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GAS NATURAL SDG FIJA UN RANGO ORIENTATIVO DE PRECIOS DE LAS
ACCIONES DE ENAGAS DE ENTRE 5,85 EUROS Y 7,55 EUROS

e Los Mandatos de Compra del tramoe minorista realizados hasta el
18 de junio tendrin prioridad en la adjudicacién en caso de
prorrateo.

e La Oferta, por un importe de 141.091.948 de acciones, ampliable
hasta un maximo de 155,177.269 acciones, estd (lirigida a
inversores minoristas e institucionales.

e La Oferta comienza el préximo dia 12 y finaliza el dia 21 de junio.

En el nuevo marco regulatorio del sector gasista espaiiol, Enagés es la compafifa que
realiza el transporte, almacenamiento y regasificacion de gas natural en nuestro pais.
Enagds es propietaria de 6.123 kildmetros de gasoductos de alia presion (la practica
totalidad de la red en Espafia), un almacén subterraneo -junto on la explotacién en
régimen de alquiler del otro almacén subterrdneo existente- ' las tres plantas de
regasificacion de gas natural licuado que existen en Esparia.

Enagds, como Gestor Técnico del Sistema de las infraestructuras (le gas en Espafia, tiene
entre sus obligaciones coordinar el desarrollo, operacién y mantenirniento de la red bésica
y de transporte secundario, supervisar la seguridad del suministro, realizar las necesarias
inversiones para el futuro desarrollo de las infraestructuras y coordinar el acceso de
terceros a la red.

Gas Natural SDG, de acuerdo con las Entidades Coordinadoras Clobales, ha fijado una
banda de precios indicativa, y no vinculante, de entre 5,85 euros y 7,55 euros por accion,
dentro de la cual no estaran necesariamente el Precio Maximc Minorista, el Precio
Minorista o el Precio Institucional. De acuerdo con esta banda Enagds tendria una
capitalizacion bursatil, o valor de mercado de la totalidad de sus acciones, de entre
1.396,6 millones de euros y 1.802,4 millones de euros, aproximadamente, lo que implica
un valor empresa de entre 2.390 y 2.795 millones de euros, tras sumar la deuda de la
compafiia a 31 de marzo de 2002.




La Oferta inicial es de141.091.948 acciones, lo que representa un 59,1% del capital social
de Enagés, ampliable en otras 14.085.321 acciones representativas de un 5,9%, en virtud
de la opcidn de compra (green shoe) otorgada a las Entidades Coorcinadoras Globales.

A la Oferta espaifiola -minorista e institucional- se le asignan inicialmente un total de
88.182.468 acciones que representan el 62,5% del mimero de acciones objeto de la
presente Oferta, sin incluir el green shoe:

Al tramo minorista se le asignan inicialmente 52.909.481 acciones, que representan
el 37,5 % del mimero de acciones objeto de la presente Oferta.

Al tramo institucional espaiiol se le asignan inicialmente 35.272.987 acciones, que
representan el 25 % del mimero de acciones objeto de la present: Oferta.

La Oferta institucional intermacional, destinada fuera de Espafia, a excepcion de
EE.UU., Canadd y Japon se le asignan inicialmente 52.909.480 acciones, que representan
el 37,5 % del mimero de acciones objeto de la Oferta.

No obstante, podran realizarse redistribuciones de acciones entre 1ramos, sin posibilidad
de reducir el tramo minorista si hubiera exceso de demanda.

Formulacion de Mandatos

El periodo de formulacién de mandatos del tramo minorista -con prioridad en el prorrateo-
comenzara el proximo 12 de junio y se extendera hasta el 18 de junio. El dfa 18 de junio
se fijara el Precio Méximo para el tramo minorista.

Los Mandatos se podran revocar hasta el dia 21 de junio. Asimismc, entre el 19 y el 21 de
Junio se podran formuiar Solicitudes de Compra en firme y el dia !4 de junio se fijara el
precio definitivo. La cotizacion de las acciones en el mercado espafiol estd prevista para el
dia 26 de junio.

En caso de exceso de demanda, los Mandatos de Compra tendrdn preferencia en la
adjudicacién sobre las Solicitudes de Compra. Por consiguiente, 1 numero de acciones
asignadas al Tramo Minorista se destinara, en primer lugar, a atender las acciones
solicitadas con base en Mandatos de Compra. Unicamente cuanco se haya atendido ia
totalidad de las peticiones basadas en Mandatos de Compra, las acciones sobrantes se
destinardn a atender las acciones solicitadas con base en Solicitudes de Compra.



Los mandatos y solicitudes estdn libres de gastos si se realizar e¢n cualquier entidad

participante en la operacion.

Actuaran como Entidades Coordinadoras Globales de la operacion BBVA Bolsa,
Goldman Sachs International, Invercaixa Valores y Santander Central Hispano.
Asimismo, Schroder Salomon Smith Bamney actda como banco as:sor financiero de Gas

Natural SDG.

(as Natural SDG oferta al mercado hasta el 65% del capital de Enagds, en cumplimiento
del Real Decreto 6/2000 por el que se establece que ninguna persona fisica o juridica
podra participar directa o indirectamente en el accionariado de Ensgas en una proporcion
superior al 35% de su capital social, segiin se recoge en el Folieto Informativo de la
operacion verificado hoy por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Resumen y Calendario de la Oferta

Oferente

(3as Natural SD(G, S.A.

Acciones ofertadas

Acciones de Enagds de 1.5 euros
De valor nominal

Rango de precios orientativo y no vinculante

Entre 3,85 eurcs v 7,55 ¢aros

Periodo Formulacion de Mandatos
de Compra

12 de junio-18 de junio
( prioridad en ¢l prorrate)

Fijaciom precio maximo minorista 18 de junio

Periodo de solicitudes de compra 19 de junio-21 de junio

Fijacion Precio 24 de junio

Politica de dividendos 50% sobre los beneficios netos, a ratificar

por la Junta General de A.ccionistag

Cantidad minima de suscripcidn 1.200 euros
Cantidad maxima 60.000 euros
Asignacion definitiva y prorrateo 24 de junio

Fecha de Cotizacién

26 de junio en Mercado (Continuo y
Sistema de Interconexidn Bursatil

Barcelora, 10 de junio de 2002,



