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1.- Principales magnitudes

A continuacion se presentan los principales datos econdmicos
referidos al Grupo SNIACE durante los nueve primeros meses del
ejercicio 2010, expresados todos ellos en miles de euros.

Datos de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Ene-sep 10 Ene-sep 09
Importe Neto Cifra Negocio %10/09
Celulosa y derivados 30.865 16.907 83%
Fibrana y derivados 29.258 20.092 46%
Energia 31.703 43.630 (27%)
Otros 587 364 61%
TOTAL 92.413 80.993 14%
EBITDA @® 8.353 (1.446) -
Resultado del periodo 3.027 (5.870) -

! Entendido como el resultado de explotacién mas la dotacién de amortizaciones,
menos el resultado por enajenaciones del inmovilizado.
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BALANCE CONSOLIDADO

Sniace

ACTIVO 30.09.10 31.12.09
A) ACTIVO NO CORRIENTE 141.961 143.496
1. Inmovilizado intangible 11.520 10.720
2. Inmovilizado Material 108.619 111.949
3. Inversiones inmobiliarias 273 273
4. Inversiones contab. aplicando el método de la participacion 9.500 8.123
5. Activos financieros no corrientes 535 535
7. Otros activos no corrientes 11.514 11.896
B) ACTIVO CORRIENTE 109.103 96.001
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta
2. Existencias 7.646 7.337
3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 64.231 55.987
4. Otros activos financieros corrientes 33.489 30.147
5. Otros activos corrientes 395 170
6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.342 2.360
TOTAL ACTIVO (A+B) 251.064 239.497
PASIVO y PATRIMONIO NETO 30.09.10 31.12.09
A) PATRIMONIO NETO (A.1+A.2+A.3) 101.402 99.039
A.1) FONDOS PROPIOS 101.402 98.979
1. Capital 7.799 7.799
2. Prima de emision 115.930 115.930
3. Reservas (18.871) (5.923)
4. Menos: Accciones propias (6.483) (5.879)
7. Rtado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 3.027 (12.948)
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
PATR. NETO ATRIBUIDO A LA SOC.DOMINANTE (A.1+A. 101.402 98.979
A.3) INTERESES MINORITARIOS 60
B) PASIVO NO CORRIENTE 70.675 63.604
1. Subvenciones 4.694 4.029
2. Provisiones no corrientes 32.339 29.828
3. Pasivos financieros no corrientes 32.987 28.732
4. Pasivos por impuestos diferidos 655 1.015
C) PASIVO CORRIENTE 78.987 76.854
1. Pasivos vinculados con activos no corr. mantenidos para la venta.
2. Provisiones corrientes 4.712 4.712
3. Pasivos financieros corrientes 35.718 31.526
4. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 36.538 38.597
5. Otros pasivos corrientes 2.019 2.019
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 251.064 239.497
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2.- Evolucion de los Mercados

2.1.- CELULOSA

La cifra de negocios de este area se ha incrementado un 83% con
respecto al ejercicio anterior, motivada por la fuerte demanda de este
producto que ha provocado un incremento de precios de mas del
100% sobre el mismo periodo del afio 2009.

Tras una ligera caida de precios (3-5%) en este trimestre se esta
produciendo un incremento en los precios para finales de afo, con
unas expectativos favorables para el ejercicio 2011.

Esta expectativas tienen que ponderarse con la evolucion del tipo de
cambio euro/ddlar USA, ya que las ventas de este producto se
realizan principalmente en délares USA.

2.2.- FIBRA

También en esta area el crecimiento sigue siendo muy importante
respecto del afio anterior, con un incremento de la cifra de negocios
de un 46% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

El 30% de incremento de precios producido en los primeros meses
del afno se ha consolidado durante el tercer trimestre, y creemos que
seguira subiendo suavemente en lo que queda de afo. Sigue
incrementandose trimestre a trimestre las ventas en el mercado
estadounidense gracias a las ventas de la fibra retardante al fuego. Al
igual que el area de celulosa esta prevision debe ponderarse con la
evolucién del tipo de cambio.

2.3.- ENERGIA

La cifra de negocios de este area sigue la misma ténica que en
trimestres anteriores, consolidando el descenso del 27% que ya habia
tenido en el primer semestre, fruto de la debilidad del precio del
“pool”. Tal como comentdbamos en los trimestres anteriores, los
precios tocaron minimos en marzo, y, desde aquellos minimos, han
ido incrementandose paulatinamente estando en estos momentos en
el nivel de los 45 €/Mwh. Aldn asi, la media de precios en estos nueve
primeros meses todavia esta por debajo de la media de precios en el
mismo periodo de 2009.
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Shniace
Al igual que comentdbamos en el trimestre anterior, el peso de la
cifra de negocio de este area, que en los primeros nueve meses del

ano anterior fue del 54%, ha representado este afo el 34%.

Para los proximos meses esperamos que el precio del “pool”
permanezca estable o con una ligera subida.

3.-Planes de expansion

PROYECTOS BIOCOMBUSTIBLES.

En el proyecto para la planta de bioetanol en Torrelavega nos
encontramos en la recta final. En el dltimo mes se ha llevado a cabo
el proceso de “due diligence” por parte de una entidad financiera que
esperamos que desemboque en breve en la concesion de la
financiacion que suponga iniciar de inmediato las obras de la
construccion de la planta.

En cuanto a la planta que el Grupo tiene previsto construir en
Kostrzyn (Polonia), también estamos en el proceso de busqueda de la
financiacion necesaria para la construccion de la misma, una vez
obtenidos ya las correspondientes autorizaciones ambientales.
Esperamos que en torno al final de afo se consiga obtener el permiso
de construccion. Es de sefalar que un cambio legislativo nos ha
permitido solicitar un incremento de la subvencion inicial de 26,5
millones de euros (que ya nos concedid en septiembre del afio pasado
el Ministerio de Economia de Polonia) y que podria alcanzar la cifra de
37,5 millones de euros.

Con respecto al proyecto <<Biorrefineria Sostenible>> (BioSos), éste
sigue su curso con la construccibn de los tres laboratorios de
investigacion (laboratorio de hidrélisis, fermentaciéon y genética y
biopolimeros) aparejados a dicho proyecto. En estos proyectos se
desarrollaran las distintas actividades de investigacion firmadas con
el INIA y las Universidades de Cantabria, Alcald& de Henares,
Valladolid y Sevilla.
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Sniace
CONCURSO EOLICO DE CANTABRIA

El Grupo Sniace ha resultado adjudicatario provisional, formando
parte de un Consorcio con el Banco de Santander y la empresa
cantabra Helium, de la Zona E del concurso edlico cantabro, A esta
fecha el Consorcio ya ha llevado a cabo los dudltimos tramites
administrativos exigidos por la normativa de aplicacion previos a la
resolucion definitiva de asignaciéon de potencia edlica, que sera
publicada en el Boletin Oficial de Cantabria en proximas fechas. Esta
pondrad fin al proceso de adjudicacion y permitira al Consorcio
promover, construir y operar hasta un maximo de 189 MW de
potencia edlica en la Zona E de Cantabria.

4.- Personal

La plantilla de trabajadores al 30 de septiembre de 2010 es la
siguiente:

Hombres Mujeres Total

Centro de Torrelavega 468 107 575

Centro de Madrid 18 7 25

TOTAL 486 114 600
5.- Hechos Relevantes Yy Otras

comunicaciones

e Con fecha 14 de enero de 2010 se comunica el inicio de
negociaciones para la compra de Papelera de Besaya S.L.

e Con fecha 5 de febrero de 2010 se informa sobre una

Resolucion de la Tesoreria General de la Seguridad Social sobre
la reclamacion de intereses adicionales en virtud de los
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Sniace
dispuesto en la Decision de la Comision
Europea de 10 de marzo de 2009.

Con fecha 10 de febrero de 2010 se informa sobre una
Resolucion de la Tesoreria General de la Seguridad Social de
revocacion cautelar respecto de los intereses adicionales
reclamados en virtud de la Decisiéon de la Comision del afio
2009.

Con fecha 12 de febrero de 2010 se comunica la aprobacion de
todos los acuerdos incluidos en el Orden del Dia de la Junta
General Extraordinaria celebrada en ese mismo dia.

Con fecha 7 de abril de 2010 se informa de la Sentencia dictada
por el Tribunal Supremo referida al Canon de vertidos del afio
95.

Con fecha 3 de mayo de 2010 se informa de la concesion del
Permiso Medioambiental por parte de las autoridades polacas
para la planta de bioetanol prevista en Polonia.

Con fecha 6 de mayo de 2010 se informa de la Sentencia
dictada por el Tribunal Supremo referida al Secretario del
Consejo.

Con fecha 17 de mayo de 2010 se informa de la renuncia al
cargo de Consejero y Secretario del Consejo de Administracion
y el nombramiento de un nuevo Secretario no Consejero.

Con fecha 27 de mayo de 2010 se convoca la Junta General
Ordinaria de Accionistas.

Con fecha 27 de mayo de 2010 se informa de los cambios
habidos en el Comité de Auditoria y en la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

Con fecha 27 de mayo de 2010 se comunica la interposicion de
incidente de nulidad de la sentencia del Tribunal Supremo de
fecha 19 de abril.

Con fecha 1 de junio de 2010 se comunica la obtencion de los
certificados de aprobaciéon I1SO 9001:2008 (Normas de
Sistemas de Gestion de Calidad) e I1SO 14001:2004 (Norma del
Sistema de Gestion Medioambiental) por la empresa Lloyd’s
Register Quality Assurance, a favor del Grupo Sniace.

Con fecha 8 de junio de 2010 se informa del acuerdo entre el
Comité de Empresa de Sniace y representantes del Grupo
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Sniace
respecto del convenio colectivo que regira
durante los afios 2010 y 2011.

e Con fecha 18 de junio de 2010 se informa de la propuesta como
adjudicatario de la Zona E del concurso edlico cantabro al
Consorcio integrado por el Grupo Sniace, el Banco de Santander
y la empresa Helium.

e Con fecha 29 de junio de 2010 se informa de los resultados de

la Junta General Ordinaria de Accionistas, en la que se han
aprobado todos los puntos del orden del dia.

6.- Informacion bursatil y Autocartera

Datos referidos al periodo 1 de enero de 2010 a 30 de septiembre de
2010:

Maximo del periodo 1,72 (2 de febrero)
Minimo del periodo 0,96 (8 de junio)
Cotizacion 30/09/10 1,05

Al 30 de septiembre de 2010, Sniace posee 2.687.600 acciones, lo
que representa un 3,45% del capital social.
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