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PROGRAMA DE PAGARES 2012
DE BANCO SABADELL
Saldo Vivo nominal maximo del Programa

3.750.000.000 EUROS ampliables a 5.000.000.000 EU&RO

REGISTRADO EN LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DEV ALORES
(CNMV) EL DIiA 8 DE MARZO DE 2012

El presente Folleto Base de Pagarés ha sidotmetrilos Registros Oficiales de la Comisién Naaiael Mercado de Valores con
fecha 8 de Marzo de 2012, y se complementa coroelidento de Registro de Banco Sabadell, S.A. radsten la CNMV con
fecha 29 de Marzo de 2011 que se incorpora porerede.
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. RESUMEN

Se hace constar que:

este Resumen debe leerse como una introducciéollatd-Base;

toda decision de invertir en los valores debe es@sada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto Base y del Documento de Regést su conjunto;

no podr& exigirse responsabilidad civil a ningurexgpna exclusivamente por el Resumen, a no
ser que el mismo sea engafioso, inexacto o incolgemmrelacion con las demas partes del
Folleto Base.

1.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION
Emisor: Banco de Sabadell, S.A.

Naturaleza y denominacion de los valored.os valores ofrecidos son Pagarés. Valores de
renta fija representados mediante anotacioneseamtay emitidos al descuento y al amparo
del “Folleto Base de Pagarés 2012 de Banco Sabadell

Importe Nominal del Programa: El importe maximo a emitir estara limitado porSelldo
Vivo nominal maximo de Pagarés, que en cada momeat@odra exceder de 3.750
millones de euros ampliables a 5.000 millones deseu

Importe Nominal y efectivo de cada valor Los Pagarés tienen un valor nominal unitario
de 1.000 Euros, por lo que el nimero méaximo vivoPRdgarés no podra exceder de
3.750.000 en cada momento ampliables a 5.000.00@re€io efectivo serd el que se
acuerde en el momento de la suscripcion y depertidripo de interés negociado y del
plazo al que el Pagaré se emita. Los valores gamgan estaran denominados en euros.

Plazo de las Emisioned_os plazos de vencimiento de estos Pagarés estardprendidos
entre tres dias habiles y 25 meses (760 dias fesjra

Periodo de Vigencia del Programala vigencia de este programa es de un afio arconta
desde la publicacién del presente Folleto Basexgrdflina web de Banco Sabadell previo
registro del presente Folleto Base en la CNMV. Halquier caso, Banco Sabadell se
reserva el derecho de interrumpir la colocacionfodma transitoria o definitiva, por razéon
de necesidades de tesoreria, tipos de interés uptap obtenerse por importes y plazos
similares en un mercado alternativo o por cualaguiiexr financiacion mas ventajosa.

Precio de amortizacion:Los Pagarés se reembolsaran por su valor nomimaslde gastos
para el titular con repercusién en su caso dedacen fiscal a cuenta que corresponda.

Amortizacion anticipada No se podra realizar amortizacion anticipada deRagarés
emitidos al amparo del Programa de Pagarés.

Tipo de interés nominal: El tipo de interés nominal sera el concertado p&nasor y el
tomador de cada Pagaré en el momento de la suéaipestableciéndose de modo
individual para cada emisién de Pagarés.
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Cupoén: Los Pagarés se emiten al descuento no existieratotapto, pago de cupones
periddicos.

Colectivo de Potenciales Inversores y Procedimiergopara la Suscripcion Podran
suscribir los Pagarés tanto inversores cualificadomo minoristas. Los inversores
interesados en la suscripcion de Pagarés podrbraresus peticiones, en cualquiera de las
oficinas del Emisor (que incluye las marcas: Salbatté@ntico, Banco Herrero y Solbank),
de Banco Urquijo Sabadell Banca Privada. S.A y dad® CAM, S.A. (conjuntamente las
Entidades Colocadoras), o adicionalmente en @ dasinversores cualificados mediante
negociacion telefénica con el Emisor en el nunder¢eléfono 91 540 27 30.

Rentabilidad: La rentabilidad de cada Pagaré vendra determipadka diferencia entre el
precio de suscripcion o de adquisicidon y el prel@camortizacién o enajenacién de dicho
Pagaré, no dando derecho al cobro de cupones esdd

Desembolso Los Pagarés se desembolsaran en la fecha deisidrente cual sera salvo
pacto contrario, la misma fecha en la que se pradl& contratacion para las operaciones
realizadas hasta las 10 horas CET, y el dia higpilesite para las peticiones formalizadas a
partir de dicha hora. Los peticionarios que se@&ntds de las Entidades Colocadoras a
través de la cual suscriban los Pagarés deberpondis de una cuenta de efectivo y de
valores en dicha entidad, de manera que en el ntondm realizar la suscripcion se
efectuara una retencion de saldo en la cuentaetgivef de la Entidades Colocadoras a
través de la cual operan. Aquellos peticionarios ga sean clientes de ninguna de las
Entidades Colocadoras podran realizar el pago mediapertura de cuenta de efectivo
asociada a una cuenta de valores en las Entidarlesa@oras a través de la cual realice la
suscripciono mediante transferencia OMF del Banco de Espafigiddi a la entidad
Emisora, siendo de su cuenta los gastos que taditansferencia pudiera ocasionar.

Los Pagarés seran emitidos por el Banco sin qusipparte sea exigida ninguna comision
ni repercutido gasto alguno en la contrataciomrnaeamortizacion de los mismos.

De igual manera, la suscripcion y la amortizaciérosd valores estara libre de comisiones y
gastos para el inversor.

La apertura, cancelacion y mantenimiento de laentas de efectivo y de valores en
cualquiera de las Entidades Colocadoras estatdmeslde comisiones y gastos, aunque de
acuerdo con la legislacion vigente las Entidadesidizntes de IBERCLEAR, entidad
encargada de su registro contable, y el Banco eal&lad de Entidad Participante, podran
establecer las comisiones y gastos repercutiblésnabdor de los Pagarés en concepto de
administracion y/o custodia de valores que libremeteterminen, y que en su momento
hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/dCAIMV como organismo supervisor.
Dichos gastos y comisiones repercutibles se poclasultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas disponiblelgmrganismos supervisores citados.

Las comisiones y gastos en concepto de la prinms@ipcion en el Registro Central de
IBERCLEAR seran por cuenta y cargo del Banco.
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Representacion de los valored:os Pagarés emitidos al amparo del presente Fdbase
estaran representados mediante anotaciones eracti&nyy como estd previsto por los
mecanismos de negociacion en el Mercado AIAF dgeREija en el que se solicitara su
admision siendo la Sociedad de Gestion de los riiéstede Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) conrdizilio en Madrid, Plaza de la Lealtad,
1, junto con sus Entidades Participantes, la eadardge su registro contable.

Mercado secundario El Banco se compromete a realizar todas las eictu@s necesarias
para que los Pagarés coticen en el Mercado AlARealga fija (en adelante AIAF) en un
plazo maximo de tres dias habiles desde la fechaemndsion y siempre antes del
vencimiento.

Liquidez: ElI Banco ha formalizado con Caixabank, S.A. ont@ato de compromiso de
liquidez. Esta Entidad ofrecera liquidez hastampdrte maximo equivalente al 10% del
Saldo Vivo nominal, es decir 375 millones de euyosotizara precios de compra y venta
que seran validos para importes nominales por ojgerade hasta 300.000 euros. La
cotizacion de precios ofrecidos por la Entidad dgquidez estar4 en funcion de las
condiciones de mercado. No obstante, la diferesrtige el precio de compra y el precio de
venta cotizados por la Entidad de Liquidez no seperior al 10% en términos de TIR con
un maximo de 50 puntos basicos en términos de TiRinca serd superior al 1% en
términos de precio. Para una descripcion maslaésaler el apartado 6.3 del presente
Folleto Base, donde a su vez se mencionan supubstasoneracion de responsabilidad de
la Entidad de Liquidez.

En el caso de que el saldo vivo se amplie al maxi;n®.000 millones de euros, Banco
Sabadell cubrir4 el compromiso de liquidez porwevo 10% mediante la ampliacion del
limite existente con la Entidad de Liquidez o adsade una nueva entidad de liquidez.

Fiscalidad: Los Pagarés se clasifican, a efectos fiscalespdformidad con la legislacion
vigente, como activos financieros con rendimientoplicito. Su tratamiento fiscal
dependera de la residencia del inversor y su cimdide persona fisica o juridica. Para
suscriptores residentes en Espafia y a efectosngheiesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, los intereses y rendimientos de naturalepdicita tendran la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario, sujetas a meidn a cuenta del impuesto, en el
porcentaje vigente en cada momento, que actualnesntiel 21%. Para una descripcion
mas detallada ver el apartado 4.14 del presenteté-@ase.

Evaluacién del Riesgo No se ha solicitado calificacion de rating pawa Valores del
presente Programa.

Agente de pagos:El servicio financiero sera atendido por el Emisartravés de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registrap&usacion y Liquidacion de Valores
(IBERCLEAR)junto con sus entidades participantes.
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2. ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA

Los Pagarés estardn garantizados por la solvent@aggarantia patrimonial del Emisor. No
tendrdn garantias reales ni de terceros ni esgadmtizados por el Fondo de Garantia de
Depositos.

Los valores que se emitan no presentan ningunacydartdad a efectos de prelacion de
créditos. En caso de situacion concursal de “B&uadoadell” los Pagarés emitidos se situaran
por detras de los acreedores privilegiados y ainmisivel que el resto de acreedores comunes.

3. RIESGOS PRINCIPALES QUE AFECTAN AL EMISOR Y ALOS V ALORES
A) Riesgos que afectan al Emisor.

Los principales riesgos inherentes en los negod@sEmisor son los de crédito, mercado,
operacional, liquidez, tipos de interés y de cambio

@ Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el mas usual en las em&ldthancieras y surge de la
eventualidad de que se generen pérdidas por inguiepto de las obligaciones de
pago por parte de los acreditados asi como pérdilaslor por el simple deterioro de
la calidad crediticia de los mismos.

31/12/2011 31/12/2010

Tasa de morosidad 5,95% 5,01%

Indice de cobertura 48,5% 56,6%
Riesgos morosos (miles de euros) 4.876.554 4.073.951
Fondos para insolvencias (miles de euros) 2.364.694 2.305.393

*Datos cuentas anuales consolidadas y auditaddsy22010

La tasa de mora de 2011 se desglosa a 31 de Dige?ih]l de la siguiente manera

Total Normal Subestandar Dudoso Ratio de Mora*

Finalidad promoci6n y/o construccién inmobiliaria 9.402 5.718 1.564 2.120 22,58%
Finalidad construccién no relacionada con promoc. in mob. 726 689 0 37 2,42%
Grandes empresas 22.590 21.573 237 780 2,85%
Pymes y auténomos 19.082 17.673 268 1.141 5,69%
Particulares con garantia 12 hipoteca 16.677 16.104 1 572 3,43%
De los que

Para adquisicién de primera vivienda 13.674 13.278 1 395 2,89%

Otras finalidades con garantia 12 hipoteca 3.003 2.825 0 177 5,59%
Particulares con otras garantias reales 405 403 0 3 0,61%
Particulares resto 2.067 1.977 0 90 4,21%
Subtotal inversion crediticia 70.948
Resto inversion crediticia bruta 3.973
Subtotal inversion crediticia 74.922 5,95%

Cifras en millones de euros

*Incluye exposicion fuera de balance
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A continuacion se incluye un cuadro de la GedfiérCapital:

(ii)

En miles de euros 2011 2010 V?riacién (%)
interanual
Recursoscore capital 5.061.309 4.963.433 1,97
Core capital (%) 9,01 8,20
Recursos de primera categoria 5.582.020 5.662.923 -1,43
Tier | (%) 9,94 9,36
Recursos de segunda categoria 567.164 1.041.663 -45,55
Tier Il (%) 1,01 1,72
Base de capital 6.149.184 6.704.586 -8,28
Recursos minimos exigibles 4.493.377 4.842.011 -7,20
Excedente de recursos 1.655.807 1.862.575 -11,10
Ratio BIS (%) 10,95 11,08 -1,17
Activos ponderados por riesgo (RWA) 56.167.208 60.525.138 -7,20

*Datos cuentas anuales consolidadas y auditadds 201

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de que mievitos en los precios de los activos,
debidos a la variacién de los factores de mercadwqor ejemplo las cotizaciones de
la renta variable, los tipos de interés, etc., gampérdidas para la Entidad.

La medicién del riesgo de mercado se efectla anitio la metodologia VaR (value at
risk), que permite la homogeneizacion de los riesde los diferentes tipos de
operaciones en los mercados financieros. El VaRqguoiona una estimacion de la
pérdida maxima potencial que podria presentar ws&ipn debido a un movimiento

adverso, pero normal, de los factores de riesgehdiestimacion se expresa en
términos monetarios y se halla referida a una fednareta, a un determinado nivel de
confianza y a un horizonte temporal especificado.

Los niveles de riesgo incurridos en términos de “aRdia con un 99% de confianza
han sido los siguientes:

En millones de euros 2.011 2.010
Medio | Maximo Minimo Medio | Maximo Minimo

Por tipo de interés 3,50 524 1,98 2,89 7,32 0,35

Por tipo de cambio 0,82 1,52 0,02 0,08 0,84 0,01

Renta variable 1,23 2,46 0,61 1,06 1,96 0,55

Spread Crediticio 0,45 1,56 0,00 0,00 0,00 0,00

| VaR agregado 6,00 10,78 2,61 4,03 10,12 0,91
| Por tipo de cambio posicion permanente 4,04 6,60 2,09 3,29 5,52 2,05

*Datos cuentas anuales consolidadas y auditaddsy22010
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(iir) Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como las posibé&digas que la Entidad puede sufrir
derivadas de procesos operativos inadecuadoss fallonanos y repercusiones de
eventos externos en los sistemas y procesos dgdaipacion.

La gestion efectiva del riesgo operacional estéetgslizada en los distintos gestores
de proceso repartidos por toda la organizacionhd@igrocesos se hallan, todos ellos,
identificados en el mapa de procesos corporativie facilita la integracion de la
informacion segun la estructura organizativa. Eipgrcuenta con una unidad central
especializada en la gestion de riesgo operacianyalscfunciones principales son las de
coordinar, supervisar e impulsar tanto la iderdifion como la valoracién y la gestion
de los riesgos que llevan a cabo los gestores amegw, sobre la base del modelo de
gestién adoptado.

(iv) Riesgo de Liquidez

Es aquel en el que se incurre como consecuencifalte de recursos liquidos
suficientes con los que hacer frente al cumplinoiel® sus obligaciones.

Banco Sabadell realiza un andlisis de las difeasnentre entradas y salidas de fondos
en un horizonte de corto, medio y largo plazo, leve@i una matriz de vencimientos
tomando como referencia los periodos que restea kntecha a que se refieren los
estados financieros y la fecha contractual de weieaitos de los activos y pasivos.
Para la confeccidn de esta matriz se parte denkid®racion de los vencimientos
contractuales (en el caso de los activos y pagjuesmpliquen pagos escalonados, se
ha entendido por plazo de vencimiento el tiempotrarescurre entre la fecha de 31 de
diciembre de 2011 y la fecha de vencimiento de pada).

A 31 de diciembre de 2011, dicha matriz presensigeiente perfil:

A Sin
31/12/2011 Ala vista Hosta Imes e l1y3 Entredyld Entrelys  Masdes g ) Vongimiento  Total
meses meses afos anos a
Definido
Inversion crediticia 0 4.335.561 5.907.057 13.982.418 20.376.612  26.220.395  70.822.043 181.576 71.003.618
que Administraciones Pablicas 0 151.763 245914 975.435 445529 232.604 2.051.245 181.576 2.232.820
Mercado Monetario 0 1.037.256 312.545 811.967 306 0 2.162.075 31.961 2.194.035
que Administraciones Piblicas 0 72.857 292.398 809.840 306 0 1.175.401 0 1.175.401
Mercado de Capitales 0 1.765.559 459.774 1.328.944 5.404.847 4.546.750 13.505.873 10.278 13.516.152
que Administraciones Publicas 0 0 3.865 826.304 1.571.205 3.337.239 5.738.613 0 5.738.613
Otros activos 0 1.534.302 0 0 0 0 1.534.302 12.189.274 13.723.575
Total Activo 0 8.672.678 6.679.375  16.123.329  25.781.765  30.767.145  88.024.292 12.413.088 100.437.380
Recursos de clientes 8.579.090 6.780.970 4.918.577 18.086.693  12.243.543 632.938 51.241.810 0 51.241.810
Mercado Monetario 0 6.398.555 1.846.371 312.255 4.476.267 0 13.033.449 1.588 13.035.037
Mercado de Capitales 0 1.029.485 2.214.622  4.196.751 11.776.349 6.145.224  25.362.430 0 25.362.430
Otros Pasivos 0 0 0 0 0 0 0 10.798.104 10.798.104
Total Pasivo 8.579.090 14.209.010 8.979.570  22.595.699  28.496.158  6.778.162 89.637.689 10.799.692 100.437.380
Gap de Liquidez -8.579.090 -5.536.332 -2.300.194  -6.472.370  -2.714.393  23.988.982  -1.613.397 1.613.397 0

*Datos cuentas anuales consolidadas auditadas 2011
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A continuacion se detalla la estructura de finasiéia del balance del Grupo a 31 de
diciembre de 2011:

| ESTRUCTURA DE FINANCIACION

Necesidades de financiacion estables I.mporte e Fuentes financiacién estables I.mporte e
miles de euros| miles de euros|
Crédito a la clientela 58.856.909) Cuentas corrientes® 14.560.968|
Préstamos titulizados 10.150.163 Cuentas de ahorro* 3.374.538
Fondos especificos 1.532.895 Depésitos a plazo* 32.572.410)
Activos adjudicados 4.006.000
Total 50.507.916
Total 74.545.967 Bonos y cédulas hipotecarios 12.297.450)
Participaciones 696.934 Cédulas territoriales 0
Deuda senior 1.999.417,
Emisiones avaladas por el Estado 400.000
Subordinadas, preferentes y convertibles 2.825.806)
Otros instrumentos financieros a M 'y LP 321.663
Titulizaciones vendidas a terceros 1.665.646
Otra financiacion con vencimiento residual > 1 afio 2.293
Financiacién mayorista a largo plazo** 19.512.275
Patrimonio neto 5.934.144
[Total idades de financiacién establ | 75242901 | |Total fu financiacién establ 75.954.335

*No se incluyen saldos frente a las administraciones publicas

** No se considera emisiones propias retenidas en cartera e incluye emisiones al piblico en general

El detalle por vencimientos de la financiacion mi&sta a largo plazo, sin considerar
emisiones propias retenidas en cartera e incluyendsiones al publico general, a 31
de diciembre de 2011 es el siguiente:

Miles de euros
2.012 2.013 2.014 > 2014
Bonos y cédulas hipotecarios 1.587.950 | 2.890.300 926.800 6.892.400
Cédulas territoriales - - - -
Deuda senior 1.624.750 | 299.667 - 75.000
Emisiones avaladas por el Estado 400.000 - - -
Subordinadas, preferentes y convertibles 30.000 961.106 50.000 1.784.700
Otros instrumentos financieros a M y LP 230.000 - 70.000 21.663
Titulizaciones vendidas a terceros 365.333 316.023 263.600 720.689
Otra financiacion con vencimiento residual > 1 afio - 2.293 - -
Total 4.238.033 | 4.469.389 | 1.310.400 | 9.494.452

Durante el 2008, el gobierno de Espafia puso enhmarna serie de medidas para
favorecer la financiacion de la economia espafatro de este conjunto de medidas
Banco Sabadell y Banco Guipuzcoano (este ultimaflgpirido por Banco Sabadell en
noviembre de 2010) recibieron avales del estada pperaciones de financiacion por
un importe total de 5.313 millones de euros y 68®nes de euros respectivamente.
Banco Guipuzcoano realiz6 en noviembre de 2009 emdsion de deuda de
obligaciones simples con aval del estado por uroitepde 400 millones y Banco
Sabadell ha realizado por primera vez en dicierder@011 una emision de deuda de
bonos simples con aval del estado por un importd.880 millones que mantiene
retenida en cartera. A la fecha de registro dedgare programa ni Banco Sabadell ni
Banco Guipuzcoano disponen de los citados avalegugano fueron renovados el
pasado 31 de diciembre de 2011.
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Adicionalmente Banco Sabadell mantiene un colchéfiqliidez en forma de activos
liquidos para hacer frente a eventuales necesideésuidez

31/12/2011

31/12/2010

Activos liquidos elegibles (importe nominal en

millones de euros)

11.413

12.675

*Datos cuentas anuales consolidadas auditadas 2011

(v) Riesgo de Tipo de Interés

El denominado riesgo de tipo de interés estrucaggdroduce por los diferentes indices
de referencia a los que se encuentran indiciadoadtivos y pasivos de la Entidad, y la
posibilidad de que los movimientos en estos tippsnterés de referencia provoquen

pérdidas para la Entidad.

A cierre de 2011 la sensibilidad del margen finari del valor neto patrimonial, en
términos relativos ésta Ultima, ante un incremeetd00 puntos bésicos (1%) en los
tipos de interés de la divisa euro es de +37,®nel de euros y de un -5,86 %
respectivamente y ante un decremento de 100 pbasicos (1%) en los tipos de
interés de la divisa euro es de +6,9 millones deseyide un +8,31% respectivamente.
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(vi) Riesgo de crédito con construccion y promocion ipifraria

Se detalla a continuacion la financiacion destinadie construccion y promocion
inmobiliaria y sus coberturas:

En millones de euros 31/12/2011 31/12/2010
Exceso sobre Exceso sobre
Importe bruto | el valor de la COber,tum Importe bruto| el valor de la COber,mm
B especifica . especifica
garantia garantia
Financiacion a la construccién y promocién
inmobiliaria registrada por las entidades de crédito 9.402 1575 77 10.170 1.628 725
del grupo (negocios en Espaiia) (1)
Del que: Dudoso 2.120 379 482 L544 296 367
Del que: Subestandard 1.564 323 234 2.174 400 358

(1) La clasificacion de los créditos que se presenta se ha realizado de acuerdo con la finalidad de los créditos y no con el CNAE del deudor. Ello implica, por ejemplo, que si el deudor se
trata: (a) de una empresa inmobiliaria pero dedica la financiacion concedida a una finalidad diferente de la construccion o promocién inmobiliaria, no se incluye en este cuadro, y (b) de una

empresa cuya actividad principal no es la construccion o inmobiliaria pero el crédito se destina a la financiacion de inmuebles destinados a la promocién inmobiliaria, si se incluye en el mismo.

En millones de euros

Importe bruto
IPro-memoria 31/12/2011 31/12/2010
Activos fallidos 85 21

En millones de euros

Valor contable

[Pro-memoria 31/12/2011  31/12/2010
Total crédito a la clientela excluidas administraciones piiblicas (negocios en Espaiia) 66.931 68.701
Total activo (negocios totales) 100.437 97.099
Correciones de valor y provisiones por riesgo de crédito. Cobertura genérica total (negocios totales) 832 427

Seguidamente se expone el desglose de la finadwia@stinada a construccion y
promocion inmobiliaria. Operaciones registradas gaidades de crédito (negocios en
Espana):

En millones de euros

Crédito: Importe Bruto  Crédito: Importe Bruto

31/12/2011 31/12/2010
Sin garantia hipotecaria 640 642
Con garantia hipotecaria 8.762 9.528
Edificios terminados 4.340 4.600
Vivienda 3.295 4.033
Resto 1.045 567
Edificios en construccion 724 1.248
Vivienda 620 1.133
Resto 104 115
Suelo 3.698 3.680
Terrenos urbanizados 3.342 3.152
Resto del suelo 356 598
Total 9.402 10.170

A continuacién se presenta el desglose del crédits hogares para la adquisicion de
vivienda. Operaciones registradas por entidadesétfito (negocios en Espafia):
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En millones de euros

31/12/2011 31/12/2010
Importe bruto Del que: Dudoso Importe bruto Del que: Dudoso
Crédito para adquisicién de vivienda 14.288 468 14.061 410
Sin garantia hipotecaria 101 1 170 8
Con garantia hipotecaria 14.187 467 13.891 402

Se detalla seguidamente el desglose del créditqgammtia hipotecaria a los hogares
para adquisicion de vivienda segun el porcentag sppone el riesgo total sobre el
importe de la ultima tasacion disponible. Operagomegistradas por entidades de
crédito (negocios en Esparia):

En millones de euros

31/12/2011 31/12/2010
Importe bruto Del que: Dudoso Importe bruto Del que: Dudoso

Rangos de LTV 14.187 467 13.891 402

LTV <= 40% 3.072 57 2.895 36

40% <LTV <= 60% 4.208 91 4.077 70

60% < LTV <= 80% 5.395 241 5.434 199

80% < LTV <= 100% 1.373 67 1.340 86

LTV > 100% 139 11 146 11

Por ultimo, detallamos los activos adjudicadossadatidades del grupo consolidado.
Operaciones registradas por entidades de créditoodeel territorio nacional:

En millones de euros

31/12/2011 31/12/2010
Valor Cobertura  Cobertura Valor Valor Cobertura Cobertura Valor
contable (en importe) (en %) contable contable (en importe) (en %) contable
bruto P neto bruto P neto
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a la 3.444 1.058 31% 2.385 2.571 774 30% 1.797
construccién y promocion inmobiliaria
Edificios terminados 1.097 246 22% 851 594 126 21% 468
Vivienda 736 169 23% 567 379 90 24% 289
Resto 361 77 21% 284 215 36 17% 179
Edificios en construccion 414 114 28% 300 244 61 25% 183
Vivienda 197 57 29% 140 106 34 32% 72
Resto 217 57 26% 160 138 27 20% 111
Suelo 1.933 698 36% 1.235 1.733 587 34% 1.146
Terrenos urbanizados 1.230 425 35% 805 695 219 32% 476
Resto del suelo 703 274 39% 430 1.038 368 35% 670
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares 562 100 18% 463 293 104 35% 189
para adquisicién de vivienda
Resto de activos inmobiliarios recibidos 0 0 0 16 10 64% 6
en pago de deudas
Instrumentos de capital, participaciones
y financiaciones a sociedades tenedoras 603 253 42% 350 431 277 65% 154
de dichos activos
Total cartera de inmuebles 4.609 1.411 31 9.402 3.311 1.165 35 2.146

(vii)  Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio hace referencia a como lageianes en los tipos de cambio en las
divisas afectan al rendimiento de las inversiorediganciaciones.
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La posicion estructural en divisas se ha mantemisiable a lo largo de 2011 y
corresponde a las inversiones permanentes enadigifiliales en el extranjero.

La posicion en divisas es poco significativa y galmente esta motivada por la
facilitacion de la operativa con clientes.

(viii) Riesgo Soberano

Con respecto a los valores representativos de déndarporados en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta, yter@dos en deuda publica, a 31 de
diciembre de 20111, 7.697.111 miles de euros ggiéitionados en Administraciones
Plblicas espafiolas, y 110.001 miles de euros sdiemen en Administraciones
Publicas no residentes. En cuanto a éstas Ultilngsupo mantiene posiciones con
Portugal, Irlanda, Marruecos y Andorra por impodes56.411, 40.840, 1.180 y 11.570
miles de euros respectivamente.

(ix) Riesgo de variaciones en la calidad crediti@hEmisor. Ver apartado B) (iii).

(x) Impacto Real Decreto-ley 2/2012 de Sanearmidat Sector Financiero

El importe necesario de provisiones a constituirapdar cumplimiento a los
requerimientos establecidos por el mismo, se estimanos 1.607 millones de euros.
Este importe incluye tanto las provisiones adidesi@ecesarias para crédito dudoso o
subestandar relacionado con la promocién inmolaligt76 millones de euros), como
para los activos inmaobiliarios en balance (731anils de euros), asi como la provisién
genérica requerida para el crédito promotor clzesifdo como en situacion normal (400
millones de euros).

Adicionalmente, la nueva normativa también suponoirds requerimientos de capital
adicionales de unos 789 millones de euros, pomles el banco ya cuenta con un
excedente de recursos propios suficiente parartagori

B) Riesgos que afectan a los valores

Los principales riesgos que pueden afectar a llmsesque se emiten, recogidos en el Folleto
Base de Pagarés, son los siguientes:

(i) Riesgo de mercado

Riesgo centrado en variaciones en los tipos deémteas emisiones de Pagarés estan
sometidas a posibles fluctuaciones de sus preciosele mercado en funcién
principalmente de la evolucién de los tipos derégey de la duracion de la inversion.
Los valores pueden llegar a cotizar por debajaudeacio de suscripcion o compra.
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(iRiesgo de credito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frentecaitvelso del nominal del Pagaré en
la fecha de vencimiento o de que se produzcattasceen el mismo.

El criterio fundamental empleado para evaluar laeswia de un Emisor suele ser la
capacidad que éste tiene para generar beneficiad friuro y, en consecuencia, la
capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

(i) Riesgo de variaciones en la calidad creditidel Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del presentet¢-@ase, estan respaldadas por la
garantia patrimonial total del Emisor. Los valogeg se emitan al amparo del presente
Programa no han sido objeto de calificacion

A la fecha de registro del Folleto Base, el Baneme asignadas las siguientes
calificaciones (“ratings”) por las agencias de faacidon de riesgo crediticio
(calificaciones asignadas a las obligaciones sisnptesubordinadas y no garantizadas

del Emisor.) :
RATINGS -
Agencia de Largo Perspectiva  Watch Corto Fechg HIUma
e Plazo Plazo revision
calificacion
Fitch RZ[ESS Espana BBB+  No aplica Negativo F2 Diciembre '11
Moc_)dys |nve~stors A3 No aplica Negativo Prime 2 Febrero '12
Service Espafia S.A.
Standard & Poor's Negativo
Credit Market Services BBB- No aplica A3 Febrero '12
Europe Limited

Las agencias de calificacion mencionadas han swgistradas en la European Securities
and Markets Authority de acuerdo con lo previstekeReglamento (CE) no 1060/2009
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 décsamte de 2009 sobre las agencias
de calificacion crediticia.

El riesgo de variaciones en la calidad crediti@aEmisor por parte de las agencias de
rating proviene que la calificacion crediticia paeser en cualquier momento revisada
por la agencia de calificacion al alza o a la b&japendida o incluso retirada.

(iv)  Pérdidas de liquidez o representatividadadevialores en el mercado

Es el riesgo de que los operadores de mercadencwentren contrapartida para los
valores cuando la Entidad de Liquidez no este alifica cotizar precios de compra y de
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venta de acuerdo con los compromisos adquirid@s eantrato firmado con el Emisor.
Aunque la Entidad Emisora tiene previsto solicitlaadmision a negociacion de todos
los valores que se emitan al amparo del presewnigrgma en el Mercado AIAF de
Renta Fija (mercado secundario organizado de rdijgade la asociacion de
intermediarios de activos financieros) no es pesiisiegurar que vaya a producirse una
negociacion activa en dicho mercado.

Adicionalmente con objeto de minorar el riesgo wgiitlez, se ha establecido un
mecanismo de liquidez para los suscriptores dePkgarés emitidos al amparo del
presente Programa, mediante la firma de un contatdiquidez con la entidad

CaixaBank, S.A. que actuara como Entidad de Liquiatkedicho programa, ofreciendo
la citada liquidez hasta un importe maximo equivideal 10% del Saldo Vivo

nominal, es decir 375 millones de euros.
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4. BALANCES CONSOLIDADOS DE LOS EJERCICIOS 2010y D11

Resumen de Balances de situacion consolidadosadoditlel Grupo Banco Sabadell a 31 de
Diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2011, séa@ircular 4/2004 modificada por la
Circular 6/2008 (de 26 de noviembre), la Circul@020 (de 27 de enero), la Circular 3/2010
(de 29 de junio) y la Circular 8/2010 (de 30 deatitbre), de Banco de Espafa.

ACTIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2011 31/12/2010  Variacién
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.290.678 1.253.600 2,96%
CARTERA DE NEGOCIACION, DERIVADOS Y OTROS ACTIVOS .
FINANCIEROS 2.273.131 1.962.652 15,82%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 13.268.170 10.830.629 22,51%
Valores representativos de deuda 12.090.847 9.762.889 23,84%
Instrumentos de capital 1.177.323 1.067.740 10,26%
INVERSIONES CREDITICIAS 76.282.944 76.725.432 -0,58%
Depsitos en entidades de crédito 3.628.914 2.744.614 32,22%
Crédito ala clientela 72.654.030 73.980.818 -1,79%
Valores representativos de deuda 0 0 0,00%
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0 0 0,00%
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA 0 0 0,00%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 530.881 351914 50,86%
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS 694.957 811.497 -14,36%
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES MULTIGRUPO 1.977 1.995 -0,90%
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 162.735 183.051 -11,10%
ACTIVO MATERIAL 1.106.881 1.081.549 2,34%
ACTIVO INTANGIBLE 1.022.161 831.301 22,96%
OTROS ACTIVOS 1.564.081 1.468.831 6,48%
EXISTENCIAS 2.238.784 1.596.758 40,21%
TOTAL ACTIVO 100.437.380 97.099.209 3,44%
PASIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2011 31/12/2010  Variacién
CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 2.011.411 1.716.500 17,18%
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 0 0 0.00%
PERDIDAS Y GANANCIAS '
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 91.586.490 88.710.738 3,24%
Depasitos de bancos centrales y entidades de crédito 12.169.508 10.333.988 17,76%
Depasitos de la clientela 58.444.050 55.092.555 6,08%
Mercado de Capitales 17.643.095 19.507.497 0,56
Pasivos subordinados 1.859.370 2.386.629 -22,09%
Otros pasivos financieros 1.470.467 1.390.069 5,78%
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 173.348 177.512 -2,350
PROVISIONES 350.203 367.662 4,750
OTROS PASIVOS 381.784 438.254 -12,89%
TOTAL PASIVO 94.503.236 91.410.666 3,38%
INTERESES MINORITARIOS 47.212 33.866 39,41%
AJUSTES POR VALORACION -389.228 -323.735 20,23%
FONDOS PROPIOS 6.276.160 5978412 4,98%
TOTAL PATRIMONIO NETO 5,934,144 5.688.543 4,32%
|TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 100.437.380 97.099.209 3,44%
CUENTAS DE ORDEN 31/12/2011 31/12/2010  Variacién
RIESGOS CONTINGENTES 8.347.022 8.310.022 0,45%
COMPROMISOS CONTINGENTES 11.657.865 16.133.441 -27,74%
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 20.004.887 24.443.463 -18,16%

Importes en miles de euros.
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5. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICI OS 2010 Y 2011

Resumen de Cuenta de Pérdidas y Ganancias comissidaditadas del Grupo Banco Sabadell
a 31 de Diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 28ddan la Circular 4/2004 modificada por
la Circular 6/2008 (de 26 de noviembre), la Circ@&010 (de 27 de enero), la Circular 3/2010
(de 29 de junio) y la Circular 8/2010 (de 30 deafitore), de Banco de Espafia.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - Grupo Banco Sabadell 31/12/2011 31/12/2010 Variacion
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 3.394.082 2.644.787 28,33%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -1.856.819 -1.185.671 56,60%
MARGEN DE INTERESES 1.537.263 1.459.116 5,36%
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 8.752 16.282 -46,25%
RESULTADOS’DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA 46.87%
PARTICIPACION 37.650 70.867 :

COMISIONES NETAS 573.593 516.462 11,06%
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 271.246 204.065 32,92%
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 69.999 58.655 19,34%
OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION 8.219 5.892 39,49%
MARGEN BRUTO 2.506.722 2.331.339 7,52%
GASTOS DE PERSONAL -742.600 -679.721 9,25%
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -402.491 -356.334 12,95%
AMORTIZACION -130.921 -158.980 -17,65%
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -13.997 5318 -363,20%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) -634.524 -505.761 25,46%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 582.189 635.861 -8,44%
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) -377.388 -446.345 -15,45%
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 8.09%
NO CLASIFICADOS POR OPERACIONES INTERRUMPIDAS -93.007 -91.986 ?

PLUSVALIAS POR VENTA DE ACTIVOS 5.672 296.111 -98,08%
RESULTADO DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO DE 0.00%
IMPUESTOS) 0 0 ?

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 48.406 -81.419 -159,45%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 235.872 382.922 -38,40%
Resultado atribuido a intereses minoritarios 3.970 2.882 37,75%
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 231.902 380.040 -38,98%

Importes en miles de euros.

RATIOS (%) - Grupo Banco Sabadell 31/12/2011 31/12/2010 Variacién
CORE CAPITAL 9,01 82 9,88%
TIERI 9,94 9,36 6,20%
TIER 1T 1,01 1,72 -41,28%
RATIO BIS 10,95 11,08 -L,17%
RATIO DE MOROSIDAD 5,95 5,01 18,76%
RATIO DE COBERTURA DE DUDOSOS 48,5 56,6 -14,31%
RECURSOS DE PRIMERA CATEGORIA (en miles de euros) 5.582.020 5.662.923 -1,43%
RECURSOS DE SEGUNDA CATEGORIA (en miles de euros) 567.164 1.041.663 -45,55%
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IIl. FACTORES DE RIESGO

11

1.2

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacion se describen los principales riesgberentes a los valores que se emitan
al amparo del presente Programa.

Riesgos de mercado

Las emisiones de Pagarés estdn sometidas a pddifaiesaciones de sus precios en el
mercado en funcion principalmente de la evoluciénlas tipos de interés y de la
duracion de la inversion.

Los Pagarés emitidos, una vez admitidos a cotinagidel Mercado AIAF de Renta Fija,
es posible que sean negociados a tipos de intetigas del precio de emision inicial,
al alza o a la baja, dependiendo de los tipos tlréie vigentes en los mercados
financieros y de las condiciones econdmicas gegeral

Variaciones de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del presenteté¢-@ase, estan respaldadas por la
garantia patrimonial total del Emisor. Los valogee se emitan al amparo del presente
Programa no han sido objeto de calificacion

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banmsmet asignadas las siguientes
calificaciones (“ratings”) por las agencias de faacion de riesgo crediticio
(calificaciones asignadas a las obligaciones sisngé Emisor):

RATINGS Largo Corto Fecha dltima
Agencia de 9 Perspectiva  Watch -
e Plazo Plazo revision
calificacion
Fitch RE;[X]SS Espana BBB+ No aplica Negativo F2 Diciembre '11
Moody's Investors : Negativo : .
Service Espafia S.A. A3 No aplica Prime 2 Febrero '12
Standard & Poor's Negativo
Credit Market BBB- No aplica A3 Febrero '12

Services Europe
Limited

Las agencias de calificacion mencionadas han sigistradas en la European Securities
and Markets Authority de acuerdo con lo previsteeeReglamento (CE) no 1060/2009
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 deesaimte de 2009 sobre las agencias
de calificacion crediticia.

En el epigrafe 7.5 del presente Folleto Base sallaetlas caracteristicas de estas
calificaciones.
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1.3

1.4

No obstante, no existen garantias de que las argercalificaciones otorgadas por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio vaganantenerse durante todo el plazo de
vigencia del presente Programa.

Pérdidas de liquidez o representatividad de los vates en el mercado

Es el riesgo de que los operadores de mercadoncwemltren contrapartida para los
valores cuando la Entidad de Liquidez no este abtiiga cotizar precios de compra y de
venta de acuerdo con los compromisos adquiridad eantrato firmado con el Emisor.
Aunque la Entidad Emisora tiene previsto solicilaadmision a negociacion de todos
los valores que se emitan al amparo del preseotgdna en el Mercado AIAF de Renta
Fija (mercado secundario organizado de renta @jd&adasociacion de intermediarios de
activos financieros) no es posible asegurar qua ggyroducirse una negociacion activa
en dicho mercado.

Con objeto de minorar el riesgo de liquidez, sestablecido un mecanismo de liquidez
para los suscriptores de los Pagarés emitidos pduwendel presente Programa, mediante
la firma de un contrato de liquidez con CaixabaBld. que actuara como Entidad de
Liquidez de dicho programa, ofreciendo hasta uroimegpmaximo conjunto equivalente
al 10% del Saldo Vivo nominal, es decir 375 millerde euros. Para una descripcion
mas detallada ver el apartado 6.3 del presentetédlase.

Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frenteeailvelso del nominal del Pagaré en la
fecha de vencimiento o de que se produzca un oeteas el mismo. El criterio
fundamental empleado para evaluar la solvenciandenuisor suele ser la capacidad que
éste tiene para generar beneficios en el futurenyconsecuencia, la capacidad de
afrontar sus compromisos de pago.
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Ill. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé Director Finare Adjunto de Banco de Sabadell, S.A.,
en virtud de las facultades expresamente confegdael Consejo de Administracion de fecha
23 de Febrero de 2012, y en nombre y representdei®@anco de Sabadell, S.A. (en adelante,
indistintamente,"Banco Sabadell", el "Banco", la "Entidad Emisora” o el "Emisor" ),
asume la responsabilidad de la informacion quedign el presente Folleto Base de Pagarés.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé asegura ques tomportarse con una diligencia

razonable para garantizar que asi es, la informamdtenida en el presente Folleto Base es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos ynaorie en ninguna omision que pudiera

afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Todo lo relativo a los factores de riesgo de logaPés se encuentra recogido en la seccion
anterior denominada Factores de Riesgo del preBelieto Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas partipantes en la oferta

No existe ninguna vinculacion o interés econémieolas personas fisicas y juridicas
participantes en la oferta.

3.2  Motivo de la oferta y destino de los ingresos

Las emisiones de valores a realizar al amparo @slepte Folleto Base, obedece a la
financiacion habitual de Banco Sabadell.

Al negociarse cada Pagaré de forma individualizéetsiendo fechas de vencimiento
distintas y colocandose por importes efectivosreifees, no es posible calcular a priori
el coste para el Emisor de estos Pagarés.

Los gastos estimados de emisidn serdn los sigsiéatéendo en cuenta una emision
completa del Saldo Vivo nominal maximo del FollBiase:

Concepto Importe

Registro en la CNMV (0,014% sobre el nominal

emitido, con un méaximo de 42.254,71€) 42.254,71 €

Estudio y registro del Folleto Base en AIAF
(0,005% sobre el nominal emitido, con un 55.000 €
maximo de 55.000€)
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4.2

4.3

Tasas CNMV admisién a cotizaciéon en AIﬁtF.
(0.03 por mil, minimo 1.055,48€ y maximo 9.742,84€
9.742,84€ por importe del programa)

Admision a cotizacién en AIAF ( 0.01 por mil por
volumen mensual emitido, con un maximo por 55.000€
programa de 55.000€)

Admisién, permanencia y Tasas de inclusion en

Iberclear S00€

TOTAL 162.497,55€

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTA RSE

Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los Pagarés son valores de renta fija simple, @osital descuento, que representan una
deuda para el Emisor, devengan intereses y sorbodembles por su valor nominal al
vencimiento.

Los Pagarés tienen un valor nominal unitario déd@.&uros y estan representados
mediante anotaciones en cuenta.

Los Pagarés que tengan un mismo vencimiento terdignado el mismo cédigo ISIN
Legislacion segun la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legjistaespafiola que resulta aplicable al
Emisor y a los mismos. En particular, se emitercatlgformidad con lo previsto en la
Ley 24/1988, de 28 de julio, Real Decreto 1310820de 4 de noviembre, Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, y de conformictad el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba ¢btexfundido de la Ley de Sociedades de
Capital y de acuerdo con aquella otra normativalggieesarrolle.

El presente Folleto Base de Pagarés se ha elabsigadendo los modelos previstos en
el Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision, @el@ abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlarodfiropeo y del Consejo en cuanto a
la informacion contenida en los folletos.

Representacion de los valores

Los Pagarés emitidos al amparo del presente FobBztee estardn representados
mediante anotaciones en cuenta, tal y como estsfmrepor los mecanismos de

negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija eque se solicitara su admision siendo
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Reg@tmmpensacion y Liquidacion de

Valores, S.A.U. (“Iberclear”) con domicilio en Madlr Plaza de la Lealtad, 1, junto con

sus Entidades Participantes, la encargada de istroegpntable.

22



®Sabadell

4.4

4.5

4.6

4.7

a)

Divisa de la emision de los valores
Los Pagarés emitidos al amparo del presente Fdkte se emitiran en euros.
Orden de prelacién

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Fdlase no tendran garantias reales ni
de terceros ni estaran garantizados por el Fondgadantia de Depdsitos. El reembolso
del valor nominal de estos valores estara garatdipar la responsabilidad patrimonial
universal de Banco Sabadell.

Los inversores se situaran a efectos de la prelaggbida en caso de situaciones
concursales del Emisor, por detras de los acregaore privilegio y al mismo nivel que
el resto de acreedores comunes que a la fecha ébri@@nco Sabadell conforme a la
catalogacion y orden de prelacion de créditos kstalos en la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal y en la normativa que la desaaroll

Descripcion de los derechos vinculados a los valgrey procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores Elog al amparo del presente
programa, careceran para el inversor que los adgudie cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y
tenencia de los Pagarés, serdn los derivados deotadiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacibn con que rasgaa y que se recogen en los
epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas s intereses pagaderos

El tipo de interés nominal sera el pactado por pastes en el momento de la
formalizacion, estableciéndose de modo individuedapcada emision de Pagaré y en
funcidn de los tipos de interés vigentes en el adydinanciero en cada momento.

Los Pagarés a emitir al amparo del presente Pr@gison valores con rendimiento
implicito, de forma que su rentabilidad viene deieada por la diferencia entre el
precio de suscripcion o de adquisicion y el de &émawion o enajenacion, no dando
derecho al cobro de cupones periddicos.

El tipo de interés nominal anual de cada Pagam® salculado de acuerdo a las
siguientes férmulas:

Para plazos de emision iguales o inferiores a 3&& d
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4.8

(e

b) Para plazos de emision superiores a 365 dias:

365
i = (M)n -1
E

Donde:

E = Importe efectivo del Pagaré.

N = Importe nominal del Pagaré.

[ Tipo de interés anual nominal, expresado etotpar uno.

Numero de dias entre la fecha de emision (i)uy la fecha de vencimiento
(excluida).

4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intges y el reembolso del
principal.

Los Pagarés se reembolsaran en su fecha de ventnper el valor nominal.
Conforme a lo dispuesto en el articulo 1964 delig@de Civil el reembolso del nominal
de los valores dejara de ser exigible a los guafics de su vencimiento.

4.7.2.Descripcion del subyacente e informacion historicdel mismo.
N.A.

4.7.3.Descripcion de cualquier episodio de distorsion dmercado del subyacente
N.A.

4.7.4.Normas de ajuste del subyacente
N.A.

4.7 .5Agente de Célculo.
N.A.

4.7.6Descripcion de instrumentos derivados implicitos.
N.A.

Precio de amortizacién y disposiciones relativas akencimiento de los valores.

4.8.1 Precio de amortizacion
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4.8.2

Los Pagarés emitidos al amparo de este Programsaceizaran en la fecha de
vencimiento por su valor nominal, libre de gastasapel titular del Pagaré, con
repercusion, en su caso, de la retencion fiscalemta que corresponda de
acuerdo con lo descrito en el apartado 4.14.

Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés se emitiran con un plazo de vencimantgrendido entre tres (3)
dias hébiles y setecientos sesenta (760) diasafetiambos inclusive.

En este sentido, si alguna fecha de amortizaciéayeza en un dia que no fuera
dia habil, el pago se realizara el dia habil inmiadnente posterior, sin que ello
tenga repercusion de ningun tipo en el importetiafaaer. A estos efectos, por
dia habil se entenderan los que sean consideraoios tales por el sistema
"TARGET2" ("Trans-European Automated Real-Time GroSettlement
Express Transfer").

No se podra realizar amortizacién anticipada dé’lgarés emitidos al amparo
de este Programa de Pagarés.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitavelgociacion de los Pagarés en
AIAF, Banco Sabadell tratara de concentrar los weienitos de los Pagarés, en
la medida de lo posible, en el menor nimero deafegiosibles. A estos efectos,
para los Pagarés con vencimiento superior a tlem¢3es se procurara que en
un mismo mes no haya mas de un (1) vencimientorsmaentras que, para

los Pagarés con plazo inferior o igual a tres (838, los vencimientos podran
ser diarios.

Al estar prevista la admision a negociacion deniésnos en el Mercado AIAF
de Renta Fija, la amortizacion de estos Pagargsoskicira de acuerdo a las
normas de funcionamiento del sistema de compenmsgdiquidacion de dicho
mercado, abonandose, en la fecha de amortizacidlasecuentas, propias o de
terceros, segun proceda, de las Entidades Partiea las cantidades
correspondientes, con repercusion en su caso detdacidbn a cuenta que
corresponda segun lo descrito en el apartado €dd la misma fecha valor, se
abonaréan dichas cantidades en la correspondieatgacde efectivo designada
al efecto por el suscriptor.

4.9  Indicacion del rendimiento y método de célculo

El interés nominal y el tipo efectivo variaran emdion del plazo y precio del Pagaré. Para
calcular el tipo de interés nominal, se aplicaggférmulas del apartado 4.7.

La rentabilidad efectiva para el cliente, en téominle tipo de interés efectivo anual (TIR), se
halla calculando el tipo de interés de actualizacjGe permite igualar el importe efectivo de
suscripcion (o de compra del Pagaré) con el nomeralcaso de amortizacion (o valor de
enajenacion, en caso de venta) del Pagaré.
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La formula para el calculo de dicha rentabilidadhlquiera que sea el plazo de vida del Pagaré
es la siguiente:

N
= (g)" -1

siendo:

r = tipo de interés efectivo anual expresado etotpor uno y con base en un afo de 365 dias.
E = importe efectivo de suscripcion o adquisicion.
N = valor nominal del Pagaré.

n = numero de dias entre la fecha de emision (o) la fecha de vencimiento (excluida).

4.10 Representacion de los tenedores de los valores.
El régimen de emision de Pagarés no requiere taseptacion de sindicato.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en vid de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se proakdstablecimiento del Presente
Folleto Base son los que se enuncian a continuacion

— Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fechael4util de 2011.

- Acuerdo del Consejo de Administracion, en su reumié fecha 23 de Febrero de
2012, que al amparo de la autorizacion concedida IlpoJunta General de
Accionistas decide poner en circulacion el PrograteaPagarés 2012 de Banco
Sabadell por un Saldo Vivo nominal maximo de 5.000.000 euros.

4.12 Fecha de emision

Al tratarse de un programa de Pagarés de tiporaamtios valores podran emitirse y
suscribirse en cualquier momento durante la vigersél programa. El presente
Programa estara vigente por el plazo de un afietia ga la fecha de su publicacién en
la pagina web de Banco Sabadell, la cual tendrarldgspués de su registro en la
CNMV. El Emisor se compromete a elaborar al menmosuplemento con motivo de la
publicacion de nuevos estados financieros anualddados. Durante la vigencia del
“Programa de Pagarés 2012" se podran ir emitieragafés hasta que se alcance un
Saldo Vivo nominal igual al limite maximo fijadornaael programa (3.750.000.000 euros
ampliables a 5.000.000.000 euros).

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los viares

De acuerdo con la legislacion vigente, no exisgstricciones particulares, ni de caracter
general, a la libre transmisibilidad de los valayae se prevé emitir.
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4.14 Fiscalidad de los valores

A estos valores les sera de aplicacion el régineerergl vigente en cada momento para
las emisiones de valores de Espafia. A continuagdexpone el régimen fiscal vigente
en el momento de verificacion de este Folleto deeBsobre la base de una descripcion
general del régimen establecido por la legislaei§panola en vigor, sin perjuicio de los
regimenes tributarios forales de Concierto y Coimvercondmico en vigor,
respectivamente, en los territorios histéricosREEk Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o0 aquellos otros excepcionales que pudiesar aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyentepiativa aplicable sera:

Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto skzbRenta de las Personas Fisicas y
Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el guapsueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, @loque se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre Sociedades y Realeledi777/2004, de 30 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento del Impuesto Suwiedades y,

Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, @oque se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la RentaNdeResidentes y Real Decreto
1776/2004, de 30 de julio por el que se apruedaeglamento del Impuesto sobre la
Renta de No residentes.

Asimismo, debera tenerse en cuenta la Disposicificidnal Segunda de la Ley 13/1985
(introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio, solrégimen juridico de los
movimientos de capitales y las transacciones ecmadmcon el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanquecag#ales) de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de mixion de los intermediarios
financieros, el Real Decreto Ley 2/2008, de 21 kel,ay la Ley 4/2008, de 23 de
diciembre, que modifican el Impuesto sobre la Reletdos no Residentes y el Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en el que sablsten las obligaciones de
informacién respecto de las participaciones pratesey otros instrumentos de deuda y
de determinadas rentas obtenidas por personaasfigésidentes en la Unién Europea,
ademds de la aclaracion que ha realizado la Déed8eneral de Tributos acerca de su
interpretacion en la Consulta de 9 de febrero @520

El Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre,Miidas urgentes en materia
presupuestaria, tributaria y financiera para laezmion del déficit puablico. En cualquier

caso, es recomendable que los inversores interesadda adquisicion de los valores
objeto de la Oferta consulten con sus abogado®soees fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la \@ssaiglcircunstancias particulares.

A.1 Inversores personas fisicas residentes fiscals Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean perssitas fesidentes a efectos fiscales en
Espafa, la tributaciéon por los rendimientos pradlgivendra determinada por Ley
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35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobrBdata de las Personas Fisicas
(LIRPF) y por el Real Decreto 439/2007, de 30 dezmapor el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Ragdeisicas (RIRPF).

En particular, por lo que respecta al ImpuestoesédbrRenta de las Personas Fisicas la
diferencia entre el valor de suscripcion o adqidisiclel activo y su valor de transmision
0 reembolso tendran la consideracion de rendimidataapital mobiliario. Asimismo,
de acuerdo con lo establecido en la disposiciagedimo quinta de la LIRPF los
rendimientos del capital mobiliario obtenidos ddogsvalores quedaran sujetos a
retencion durante los periodos impositivos 20120¢32al tipo del 21%, y deberan
integrarse en la base imponible del ahorro, graveemen los periodos impositivos 2012
y 2013, al tipo fijo del 21% (para los primeros@Q@uros de renta del ahorro obtenidos
por la persona fisica), del 25% (para las rentagpeendidas entre 6.001 euros y 24.000
euros) y del 27% (para las rentas que excedan .@0@4uros sin reduccién alguna en
funcidn del periodo de generacién de la renta.

Impuesto sobre el Patrimonio

De conformidad con lo previsto en el Real Decrefp13/2011, de 16 de septiembre,
con efectos para los ejercicios 2011 y 2012 lasgmeas fisicas residentes en territorio
espafiol de conformidad con lo dispuesto en eluotie de la LIRPF estan sometidos al
Impuesto sobre el Patrimonio (IP) por la totaliddel patrimonio neto de que sean
titulares a 31 de diciembre de cada uno de lodastafnios, con independencia del lugar
donde estén situados los bienes o0 puedan ejeecitarslerechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesidaeLey del IP que, a estos efectos,
fija un minimo exento de 700.000 euros para losigjes 2011 y 2012, de acuerdo con
una escala de gravamen cuyos tipos marginalesaosailtre el 0,2% y el 2,5%, todo ello
sin perjuicio de la normativa especifica aprobasta,su caso, por cada Comunidad
Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectaaldisen Espafia que adquieran Pagarés

en virtud de la presente Programa y que esténamldigya presentar declaracién por el IP,
deberan declarar los Pagarés que posean a 3lieluie de cada afio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/1987,Idpuesto sobre Sucesiones y

Donaciones, las adquisiciones a titulo lucrativo personas fisicas estaran sujetas al
ISD en los términos previstos por la normativa ste é@npuesto. Algunas Comunidades
Auténomas han regulado normas especiales que pr@etaiminadas exenciones o

reducciones que seran aplicables exclusivaments aekidentes en dichos territorios,

por lo que deberan ser consultadas, segun suciplica

A.2 Inversores sociedades y demés entidades juridi& sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades residentes fiscales en Espafa

El articulo 59 del Reglamento del Impuesto de Stades, aprobado por el Real Decreto
1777/2004 de 30 de julio, establece la exencigretdmcion para las rentas obtenidas por
los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedadsslentes en Espafia, cuando
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procedan de activos financieros que cumplan laslicemmes de estar representados
mediante anotaciones en cuenta y se negocien ameucado secundario oficial de
valores espainiol.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean perdsitas fo juridicas no residentes en
Espafa, la tributacion por los intereses producidesdra determinada por el Real

Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, porel se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no residenségoao por su Reglamento aprobado
por el Real Decreto 1776/ 2004 de 30 de julio, m#njuicio de lo dispuesto en los

Convenios para evitar la Doble Imposicion en ebaesque éstos resulten aplicables.

Como consecuencia de la consulta vinculante deirec&06n General de Tributos de
fecha 9 de febrero de 2005, la Administracion Tdba confirmd que los pagos de
intereses asi como los rendimientos derivados tfahamision y amortizacion de estos
activos obtenidos por personas fisicas o entidapes no tengan la condicion de
residentes en Espafia a efectos fiscales estaratosxde tributacion por el Impuesto
sobre la Renta de No Residentes en los términ@blesidos para los rendimientos
derivados de la Deuda Publica en el articulo 14Té&to refundido de la Ley de dicho
impuesto. Dicho articulo ha sido objeto de moddiéa por el articulo 4 del Real
Decreto Ley 2/2008, de 21 de abril, con el fin dgkar el &mbito de las exenciones en
relaciébn con la Deuda Publica y otros instrumerdesrenta fija para todos los no
residentes con independencia de su lugar de resdele tal modo que esta exencién se
aplica igualmente a residentes en paraisos fiscBlesconsecuencia, el rendimiento
obtenido no estara sometido a retencion a cuehtitdéo Impuesto.

No obstante, esta exencion no sera de aplicaci@i easo de que el contribuyente no
residente opere a través de un establecimientogpeme situado en territorio espaniol.
En tal caso, el Emisor estara obligado a practioarretencién al tipo del 21% sobre el
rendimiento salvo que resulte de aplicacion la psidm prevista para los activos
financieros que cumplan las condiciones de espaesentados mediante anotaciones en
cuenta y estar negociados en un mercado securtdiaiad de valores espariol.

A los efectos de aplicar la exencién para los maetitos obtenidos por inversores no
residentes en Espafia y que no operen a través eitabiecimiento permanente situado
en territorio espafol, sera preciso cumplir coraeinadas obligaciones de informacion
relativas a la identidad de los titulares de loderes de acuerdo con lo previsto en los
articulos 43 y 44 del Real Decreto 1065/2007, del@julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las Actuaciones y los prodedios de gestion e inspeccion
tributaria y de desarrollo de las normas comundssierocedimientos de aplicacion de
los tributos.

El incumplimiento de las mencionadas obligacionesirdormacion supondra que el
Emisor practique una retencion del 21%.

Indicacion de si el Emisor asume la responsabilidadia retencion de impuestos en
origen
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Banco Sabadell, en cuanto Emisor y pagador deef#ss que puedan derivarse de la
titularidad de los valores asume la responsabilidadpracticar la correspondiente

retencion a cuenta de impuestos en Espafia corcaadg dispuesto en la normativa

vigente.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los ConvenioDdble Imposicion suscritos por
Espafia, de conformidad con lo previsto en el Resir&@o-ley 13/2011, de 16 de
septiembre, y con efectos para los ejercicios 2012012 estdn sujetas al IP las
personas fisicas que no tengan su residencia hhb#w territorio espafiol de
conformidad con lo previsto en el articulo 9 delRPF y que sean titulares a 31 de
diciembre de cada uno de los citados afios de bg#uesios en territorio espafiol o de
derechos que pudieran ejercitarse o hubieran deloemen el mismo. Estos bienes o
derechos seran los Unicos gravados por el IP, e s sujetos pasivos podran
practicar la minoracién correspondiente al mininxen¢o por importe de 700.000
euros, aplicandoseles la escala de gravamen gedefaimpuesto, cuyos tipos
marginales oscilan para el afio 2012 entre el 0,2¥%2y5%.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por person@écds no residentes en Espafia,
cualquiera que sea el estado de residencia dedntitemte, estardn sujetas al 1SD
cuando la adquisicion lo sea de bienes situadoreitorio espafiol o derechos que
puedan ejercitarse en ese territorio, todo ellgpsifuicio de los Convenios para evitar
la Doble Imposicion que pudieran resultar aplicable

Las sociedades no residentes en Espafia no soosspgesivos de este impuesto.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Descripcion de las Ofertas Publicas

El presente Folleto Base se formaliza con el olijetproceder a sucesivas emisiones de
Pagarés que constituiran un conjunto de valoresofgérmeos en el marco de un
Programa de Pagarés por un Saldo Vivo hominal n@éxém cada momento, de tres mil
setecientos cincuenta millones de euros (EUR 308BW00.-) ampliables a cinco mil
millones de euros (EUR 5.000.000.000.-), denomirf&tograma de Pagarés 2012 de
Banco Sabadell”.

5.1.1  Condiciones a las que estan sujetas las Ofertas Fighs

La presente oferta no esta sujeta a ninguna camdici

5.1.2  Importe maximo
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513

514

515

El importe de la oferta sera de tres mil setecgeoincuenta millones de euros
(EUR 3.750.000.000.-) ampliables a cinco mil midesnde euros (EUR
5.000.000.000.-) de Saldo Vivo nominal maximo estacaomento

Plazos de las Ofertas Publicas y descripcion delgreso de solicitud

La vigencia del presente Folleto Base sera de ovnaafartir de su fecha de
publicacion en la pagina web de Banco Sabadeailjdhtendra lugar después de
que haya sido inscrito en los Registros Oficialesal CNMV. ElI Emisor se
compromete a elaborar al menos un suplemento ctimovde la publicacion de
nuevos estados financieros anuales auditados. .

Durante la vigencia del Programa de Pagarés 20idB&abadell podra
realizar emisiones de Pagarés al amparo de egigapra, siempre que su Saldo
Vivo nominal en circulacion no exceda de 3.7500ni#s de euros ampliables a
5.000 millones de euros.

Durante el plazo de vigencia del presente Progideriaagarés se atenderan las
suscripciones de Pagarés de acuerdo con la ofastarge. En cualquier caso,
Banco Sabadell se reserva el derecho de interrupolocacion, de forma
transitoria o definitiva, por razén de necesidadegesoreria, tipos de interés
gue puedan obtenerse por importes y plazos simit@rein mercado alternativo
o por cualquier otra financiacion mas ventajosa.

Los inversores interesados en la suscripcion derBagpodran realizar sus
peticiones, por un importe minimo de suscripciorLd®0 euros en cualquiera
de las oficinas del Emisor (que incluye las mar&abadellAtlantico, Banco
Herrero y Solbank), de Banco Urquijo Sabadell BaPcgada. S.A y de Banco
CAM, S.A. (conjuntamente las Entidades Colocadoras)

En el caso de que se trate de inversores cualificaddran realizarlo mediante
negociacion telefénica con el Emisor en el nimerdedéfono 91 540 27 30..
En el momento de la suscripcion las Entidades @odlo@s entregaran al
cliente copia de la orden de suscripcion debidasnenumplimentada vy
autentificada mecanicamente asi como una copiaRdelmen del presente
Folleto Base. En el caso de los inversores cuatlis el Banco remitira al
suscriptor el correspondiente fax de confirmaciérsascripcion.

Método de prorrateo

El sistema de negociacion en la emision de losrieéaga da lugar a prorrateos
en la colocacion.

Detalles de la cantidad minima y/o méaxima de solicid

La cantidad minima es de 1.000 euros y el impodgimmo de solicitud vendra
determinado en cada momento por el Saldo Vivo nahmiraximo autorizado.
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5.1.6

51.7

518

Método y plazos para el pago de los valores y palaentrega de los mismos

Los Pagarés se desembolsardn en la fecha de sidrentds cual sera salvo
pacto contrario, la misma fecha en la que se peadie contratacion para las
operaciones realizadas hasta las 10 horas CETdia élabil siguiente para las
peticiones formalizadas a partir de dicha hora. peficionarios que sean
clientes de la Entidades Colocadoras a través dadhsuscriban los Pagarés
deberan disponer en el momento de la suscripciamedecuenta de efectivo y
de valores en dicha entidad, de manera que en smlemto de realizar la
suscripcion se efectuard una retencion de salda enenta de efectivo de las
Entidades Colocadoras a través de la cual opeigurells peticionarios que no
sean clientes de ninguna de las Entidades Colozsgodran realizar el pago
ya sea mediante apertura de cuenta de efectiviadacg una cuenta de valores
en las Entidades Colocadoras a través de la cadiceela suscripciorno
mediante transferencia OMF del Banco de Espafgidiria la entidad Emisora,
siendo de su cuenta los gastos que la citadaé&ransia pudiera ocasionar.

En el momento de la suscripcion las Entidades @dlo@as entregaran al
cliente copia de la orden de suscripcion debidasnenimplimentada vy
autentificada mecanicamente, previa entrega dahres del presente Folleto.
El mismo dia de la emision las Entidades Colocadpoadran a disposicion del
inversor el justificante de adquisicién y desembokellado y firmado, de los
Pagarés suscritos por él. Ninguno de los menciangdstificantes sera
negociable.

Publicacion de los resultados de la Oferta

Banco Sabadell actualizara diariamente el tipo rderés y los plazos de
emisién que se ofrecen al tomador. Esta informaegiara disponible para los
inversores en las oficinas de las Entidades Cotwead

En la adjudicacion de los valores, el Emisor agéptas peticiones de
suscripcion por estricto orden cronolégico hastapletar el importe total de la
Emision que tenga intencion de emitir, sin sup&laSaldo Vivo nominal
méaximo en cada momento.

Trimestralmente se informara a la Comision NacialellMercado de Valores
del resultado de la oferta.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier dereah preferente de compra

No aplicable.

5.2  Plan de colocacion y adjudicacion

521

Categorias de inversores a los que se ofertan lcaares.

Los Pagarés a emitir al amparo del presente Pregestaran dirigidos a todo
tipo de inversores, tanto nacionales como extrasjeninoristas o cualificados.
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5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantidad asi;da

La operativa esta descrita en los apartados 5.53.% del presente Folleto
Base.

5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el métodeara determinarlo.
Gastos para el suscriptor.

El precio efectivo de cada Pagaré sera el valoctiete entregado por el
suscriptor, libre de gastos para el mismo y dep@ndel tipo de interés y del
plazo de vencimiento pactados. La formula parautaicel importe efectivo,
conocidos el valor nominal y el tipo de interésaesiguiente:

Para plazos de emision iguales o inferiores a 3&& d

N
1+i n
365

Para plazos de emisién superiores a 365 dias:

E=

N

= i) ed

donde:

E = Importe efectivo del Pagaré.

N = Importe nominal del Pagaré.

i = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.

n = Numero de dias de vida del Pagaré calculado contifdeencia entre la

fecha de emision incluida y la fecha de vencimientduida.

Los Pagarés seran cedidos por el Banco a un tipoteles en base de 365 dias,
salvo que se pactase con el inversor una baseQddi&&

La operativa de calculo se realizara con tres daesnredondeando el importe
efectivo a céntimos de euro. A titulo de ejemplarapun Pagaré de mil (1.000)
euros nominales cuando el tipo de interés nomawldel 0,20 % a un plazo de 30
dias, y sobre base de 365, el importe a desembséséa de 999,84 euros,
correspondiéndole una tasa anual efectiva del Q%0&i aumentamos el plazo
en 10 dias, el importe a desembolsar serd de 9@9yt%. En el cuadro de la
pagina siguiente se facilitan diversos ejemplosvd®res efectivos por cada
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Pagaré de mil (1.000) euros con relacion a lostipaminales para cada uno de
los plazos de emision.

Las columnas en las que aparece +10 representdisndnucion en euros del
valor efectivo del Pagaré al aumentar el plazoGdias. La columna encabezada
por —30 refleja el incremento del valor efectivd Bagaré para un plazo 30 dias
inferior.
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Tipo
Nominal
0,10%
0,20%
0,30%
0,40%
0,50%
0,60%
0,70%
0,80%
0,90%
1,00%
1,10%
1,20%
1,30%
1,40%
1,50%
1,60%
1,70%
1,80%
1,90%
2,00%
2,10%
2,20%
2,30%
2,40%
2,50%
2,60%
2,70%
2,80%
2,90%
3,00%
3,10%
3,20%
3,30%
3,40%
3,50%
3,60%
3,70%
3,80%
3,90%
4,00%
4,10%
4,20%
4,30%
4,40%
4,50%
4,60%
4,70%
4,80%
4,90%
5,00%

V. Efe

3 dias

999,99
999,98
999,98
999,97
999,96
999,95
999,94
999,93
999,93
999,92
999,91
999,90
999,89
999,88
999,88
999,87
999,86
999,85
999,84
999,84
999,83
999,82
999,81
999,80
999,79
999,79
999,78
999,77
999,76
999,75
999,75
999,74
999,73
999,72
999,71
999,70
999,70
999,69
999,68
999,67
999,66
999,65
999,65
999,64
999,63
999,62
999,61
999,61
999,60
999,59

TIR

0,10%
0,20%
0,30%
0,40%
0,50%
0,60%
0,70%
0,80%
0,90%
1,00%
1,11%
1,21%
1,31%
1,41%
1,51%
1,61%
1,71%
1,82%
1,92%
2,02%
2,12%
2,22%
2,33%
2,43%
2,53%
2,63%
2,74%
2,84%
2,94%
3,05%
3,15%
3,25%
3,35%
3,46%
3,56%
3,67%
3,77%
3,87%
3,98%
4,08%
4,18%
4,29%
4,39%
4,50%
4,60%
4,71%
4,81%
4,92%
5,02%
5,13%

+ 10 Dias

-0,03
-0,05
-0,08
-0,11
-0,14
-0,16
-0,19
-0,22
-0,25
-0,27
-0,30
-0,33
-0,36
-0,38
-0,41
-0,44
-0,47
-0,49
-0,52
-0,55
-0,57
-0,60
-0,63
-0,66
-0,68
-0,71
-0,74
-0,77
-0,79
-0,82
-0,85
-0,88
-0,90
-0,93
-0,96
-0,98
-1,01
-1,04
-1,07
-1,09
-1,12
-1,15
-1,18
-1,20
-1,23
-1,26
-1,29
-1,31
-1,34
-1,37

V. Efe

30 dias

999,92
999,84
999,75
999,67
999,59
999,51
999,42
999,34
999,26
999,18
999,10
999,01
998,93
998,85
998,77
998,69
998,60
998,52
998,44
998,36
998,28
998,20
998,11
998,03
997,95
997,87
997,79
997,70
997,62
997,54
997,46
997,38
997,30
997,21
997,13
997,05
996,97
996,89
996,80
996,72
996,64
996,56
996,48
996,40
996,31
996,23
996,15
996,07
995,99
995,91

TIR

0,10%
0,20%
0,30%
0,40%
0,50%
0,60%
0,70%
0,80%
0,90%
1,00%
1,11%
1,21%
1,31%
1,41%
1,51%
1,61%
1,71%
1,81%
1,92%
2,02%
2,12%
2,22%
2,32%
2,43%
2,53%
2,63%
2,73%
2,84%
2,94%
3,04%
3,14%
3,25%
3,35%
3,45%
3,56%
3,66%
3,76%
3,87%
3,97%
4,07%
4,18%
4,28%
4,39%
4,49%
4,59%
4,70%
4,80%
4,91%
5,01%
5,12%

+ 10 Dias

90 dias

-0,03
-0,05
-0,08
-0,11
-0,14
-0,16
-0,19
-0,22
-0,25
-0,27
-0,30
-0,33
-0,36
-0,38
-0,41
-0,44
-0,46
-0,49
-0,52
-0,55
-0,57
-0,60
-0,63
-0,65
-0,68
-0,71
-0,74
-0,76
-0,79
-0,82
-0,84
-0,87
-0,90
-0,93
-0,95
-0,98
-1,01
-1,03
-1,06
-1,09
41,11
-1,14
41,17
-1,20
-1,22
-1,25
-1,28
-1,30
-1,33
-1,36

V. Efe

999,75
999,51
999,26
999,01
998,77
998,52
998,28
998,03
997,79
997,54
997,30
997,05
996,80
996,56
996,31
996,07
995,83
995,58
995,34
995,09
994,85
994,60
994,36
994,12
993,87
993,63
993,39
993,14
992,90
992,66
992,41
992,17
991,93
991,69
991,44
991,20
990,96
990,72
990,48
990,23
989,99
989,75
989,51
989,27
989,03
988,78
988,54
988,30
988,06
987,82

TIR

+ 10 Dias
0,10% -0,03
0,20% -0,05
0,30% -0,08
0,40% -0,11
0,50% -0,14
0,60% -0,16
0,70% -0,19
0,80% -0,22
0,90% -0,25
1,00% -0,27
1,10% -0,30
1,21% -0,33
1,31% -0,35
1,41% -0,38
1,51% -0,41
1,61% -0,43
1,71% -0,46
1,81% -0,49
1,91% -0,52
2,02% -0,54
2,12% -0,57
2,22% -0,60
2,32% -0,62
2,42% -0,65
2,52% -0,68
2,63% -0,70
2,73% -0,73
2,83% -0,76
2,93% -0,78
3,03% -0,81
3,14% -0,84
3,24% -0,86
3,34% -0,89
3,44% -0,92
3,55% -0,94
3,65% -0,97
3,75% -0,99
3,85% -1,02
3,96% -1,05
4,06% -1,07
4,16% -1,10
4,27% -1,13
4,37% -1,15
4,47% -1,18
4,58% -1,20
4,68% -1,23
4,78% -1,26
4,89% -1,28
4,99% -1,31
5,09% -1,33

V. Efe TIR

180 dias

999,51
999,01
998,52
998,03
997,54
997,05
996,56
996,07
995,58
995,09
994,60
994,12
993,63
993,14
992,66
992,17
991,69
991,20
990,72
990,23
989,75
989,27
988,78
988,30
987,82
987,34
986,86
986,38
985,90
985,42
984,94
984,46
983,99
983,51
983,03
982,56
982,08
981,60
981,13
980,66
980,18
979,71
979,23
978,76
978,29
977,82
977,35
976,88
976,41
975,94

V. Efe

270 dias

+ 10 Dias
0,10% -0,03
0,20% -0,05
0,30% -0,08
0,40% -0,11
0,50% -0,14
0,60% -0,16
0,70% -0,19
0,80% -0,22
0,90% -0,24
1,00% -0,27
1,10% -0,30
1,20% -0,32
1,30% -0,35
1,40% -0,38
1,51% -0,40
1,61% -0,43
1,71% -0,46
1,81% -0,48
1,91% -0,51
2,01% -0,54
2,11% -0,56
2,21% -0,59
2,31% -0,62
2,41% -0,64
2,52% -0,67
2,62% -0,69
2,72% -0,72
2,82% -0,75
2,92% -0,77
3,02% -0,80
3,12% -0,82
3,23% -0,85
3,33% -0,87
3,43% -0,90
3,53% -0,93
3,63% -0,95
3,73% -0,98
3,84% -1,00
3,94% -1,03
4,04% -1,05
4,14% -1,08
4,24% -1,10
4,35% -1,13
4,45% -1,15
4,55% -1,18
4,65% -1,20
4,76% -1,23
4,86% -1,25
4,96% -1,28
5,06% -1,30

999,26
998,52
997,79
997,05
996,31
995,58
994,85
994,12
993,39
992,66
991,93
991,20
990,48
989,75
989,03
988,30
987,58
986,86
986,14
985,42
984,70
983,99
983,27
982,56
981,84
981,13
980,42
979,71
979,00
978,29
977,58
976,88
976,17
975,47
974,76
974,06
973,36
972,66
971,96
971,26
970,56
969,87
969,17
968,48
967,78
967,09
966,40
965,71
965,02
964,33

TIR

+ 10 Dias

0,10% 0,03-
0,20% 0,05-
0,30% 0,08-
0,40%0,11-
0,50%0,14-
0,60%0,16-
0,70%0,19-
0,80% 0,22-
0,90% 0,24~
1,00%0,27-
1,10% 0,30-
1,20%0,32-
1,30% 0,35-
1,40% 0,38-
1,50% 0,40-
1,60% 0,43-
1,70% 0,45-
1,80% 0,48-
1,90%0,51-
2,01%0,53-
2,11%0,56-
2,21%0,58-
2,31%0,61-
2,41%0,63-
2,51%0,66-
2,61%0,69-
2,71%0,71-
2,81%0,74-
2,91%0,76-
3,01%0,79-
3,11%0,81-
3,21%0,84-
3,31%0,86-
3,41%0,89-
3,52%0,91-
3,62% 0,93-
3,72%0,96-
3,82%0,98-
3,92%1,01-
4,02% 1,03-
4,12% 1,06~
4,22% 1,08-
4,32%1,11-
4,43%1,13-
4,53%1,15-
4,63%1,18-
4,73% 1,20-
4,83%1,22-
4,93% 1,25-
5,03%1,27-

V. Efe
365 dias
999,00
998,00
997,01
996,02
995,02
994,04
993,05
992,06
991,08
990,10
989,12
988,14
987,17
986,19
985,22
984,25
983,28
982,32
981,35
980,39
979,43
978,47
977,52
976,56
975,61
974,66
973,71
972,76
971,82
970,87
969,93

968,99
968,05
967,12
966,18
965,25
964,32
963,39
962,46
961,54
960,61
959,69
958,77
957,85
956,94
956,02
955,11
954,20
953,29
952,38

TIR

0,10%
0,20%
0,30%
0,40%
0,50%
0,60%
0,70%
0,80%
0,90%
1,00%
1,10%
1,20%
1,30%
1,40%
1,50%
1,60%
1,70%
1,80%
1,90%
2,00%
2,10%
2,20%
2,30%
2,40%
2,50%
2,60%
2,70%
2,80%
2,90%
3,00%
3,10%
3,20%
3,30%
3,40%
3,50%
3,60%
3,70%
3,80%
3,90%
4,00%
4,10%
4,20%
4,30%
4,40%
4,50%
4,60%
4,70%
4,80%
4,90%
5,00%

+ 10 Dias

-0,03
-0,05
-0,08
-0,11
-0,14
-0,16
-0,19
-0,22
-0,24
-0,27
-0,30
-0,32
-0,35
-0,38
-0,40
-0,43
-0,45
-0,48
-0,51
-0,53
-0,56
-0,58
-0,61
-0,63
-0,66
-0,69
-0,71
-0,74
-0,76
-0,79
-0,81
-0,84
-0,86
-0,89
-0,91
-0,93
-0,96
-0,98
-1,01
-1,03
-1,06
-1,08
-1,11
-1,13
-1,15
-1,18
-1,20
-1,22
-1,25
-1,27

V. Efe
548&dia
998,50
997,00
995,51
994,02
992,54
991,06
989,58
988,11
986,64
985,17
983,71
982,25
980,79
979,34
977,89
976,45
975,01
973,57
972,14
970,71
969,28
967,86
966,44
965,02
963,61
962,20
960,79
959,39
957,99
956,59
955,20
953,81
952,42
951,04
949,66
948,29
946,91
945,54
944,18
942,82
941,46
940,10
938,75
937,40
936,05
934,71
933,37
932,03
930,70
929,37

TIR

0,10%
0,20%
0,30%
0,40%
0,50%
0,60%
0,70%
0,80%
0,90%
1,00%
1,10%
1,20%
1,30%
1,40%
1,49%
1,59%
1,69%
1,79%
1,89%
1,99%
2,09%
2,19%
2,29%
2,39%
2,48%
2,58%
2,68%
2,78%
2,88%
2,98%
3,08%
3,17%
3,27%
3,37%
3,47%
3,57%
3,67%
3,76%
3,86%
3,96%
4,06%
4,16%
4,25%
4,35%
4,45%
4,55%
4,65%
4,74%
4,84%
4,94%

+ 10 Dias

-0,03
-0,05
-0,08
-0,11
-0,14
-0,16
-0,19
-0,22
-0,24
-0,27
-0,29
-0,32
-0,35
-0,37
-0,40
-0,42
-0,45
-0,48
-0,50
-0,53
-0,55
-0,58
-0,60
-0,63
-0,65
-0,68
-0,70
-0,73
-0,75
-0,77
-0,80
-0,82
-0,85
-0,87
-0,89
-0,92
-0,94
-0,97
-0,99
-1,01
-1,04
-1,06
-1,08
-1,11
-1,13
-1,15
-1,17
-1,20
-1,22
-1,24

V. Efe

760 dias

997,92
995,85
993,78
991,72
989,67
987,62
985,58
983,55
981,52
979,49
977,48
975,47
973,46
971,47
969,47
967,49
965,51
963,54
961,57
959,61
957,65
955,70
953,76
951,82
949,88
947,96
946,04
944,12
942,21
940,31
938,41
936,52
934,63
932,75
930,87
929,00
927,14
925,28
923,43
921,58
919,74
917,90
916,07
914,24
912,42
910,61
908,80
906,99
905,19
903,40

35

TIR

0,10%
0,20%
0,30%
0,40%
0,50%
0,60%
0,70%
0,80%
0,90%
0,99%
1,09%
1,19%
1,29%
1,39%
1,49%
1,59%
1,68%
1,78%
1,88%
1,98%
2,08%
2,17%
2,27%
2,37%
2,47%
2,56%
2,66%
2,76%
2,86%
2,95%
3,05%
3,15%
3,24%
3,34%
3,44%
3,53%
3,63%
3,72%
3,82%
3,92%
4,01%
4,11%
4,20%
4,30%
4,40%
4,49%
4,59%
4,68%
4,78%
4,87%

- 30 Dias

0,08
0,16
0,24
0,33
0,41
0,49
0,57
0,64
0,72
0,80
0,88
0,96
1,03
1,11
1,19
1,26
1,34
1,41
1,49
1,56
1,64
1,71
1,78
1,86
1,93
2,00
2,07
2,15
2,22
2,29
2,36
2,43
2,50
2,57
2,64
2,70
2,77
2,84
2,91
2,98
3,04
3,11
3,18
3,24
3,31
3,37
3,44
3,50
3,57
3,63
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Gastos

Los Pagarés serdn emitidos por el Banco sin quespgparte sea exigida ninguna
comision ni repercutido gasto alguno en la conti@tani en la amortizacién de los
mismos.

De igual manera, la suscripcion y la amortizaci@ Ids valores estara libre de
comisiones y gastos para el inversor.

La apertura, cancelacion y mantenimiento de lagntas de efectivo y de valores en
cualquiera de las Entidades Colocadoras estatineslde comisiones y gastos, aunque
de acuerdo con la legislacion vigente las Entida@edicipantes de IBERCLEAR,
entidad encargada de su registro contable, y elcdBan su calidad de Entidad
Participante, podran establecer las comisionessyogaepercutibles al tenedor de los
Pagarés en concepto de administracion y/o custddiavalores que libremente
determinen, y que en su momento hayan sido condascal Banco de Espafia y/o a la
CNMV como organismo supervisor. Dichos gastos yismmmes repercutibles se podran
consultar por cualquier inversor en los correspemgis folletos de tarifas disponibles en
los organismos supervisores citados.

Las comisiones y gastos en concepto de la primeraipcion en el Registro Central de
IBERCLEAR seran por cuenta y cargo del Banco.

Colocacién y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la col@cion

Los Pagarés seran colocados a través de cualglédes oficinas del Emisor
(que incluye las marcas: SabadellAtlantico, Banarréto y Solbank), de
Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. y de cBaltCAM, S.A.
(conjuntamente las Entidades Colocadoras). No pmgaista remuneracion
alguna a estas entidades por la colocacion deslgarBs de esta emision.

El 23 de Febrero de 2012, en la reunién del CondejdAdministracién de
Banco Sabadell, se ha acordado la fusion por aldsopor parte de Banco de
Sabadell, S.A. de la entidad Banco Urquijo SabaBelca Privada, S.A.,
sujeto a las autorizaciones preceptivas. Para nugtalle ver apartado 8.

En el caso de que el Banco designara otros coloesdoalguno de los actuales
dejara de serlo, esta circunstancia se comuniqazétumamente a la CNMV.
Dadas las caracteristicas de esta emision, nemdatectores ni aseguradores.

542  Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El servicio financiero sera atendido por el Emisotravés de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacldgudacion de Valores
(IBERCLEAR) y sus entidades participantes.
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No hay una entidad depositaria asignada por el &mpsdra ser cualquier
entidad participante en IBERCLEAR que el suscripiEsigne como tal.

543  Entidades Aseguradoras y procedimiento
No aplicable
544  Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable.
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6.2

6.3

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Solicitudes de admision a cotizaciéon

De conformidad con el acuerdo del Consejo de Adstieniion de fecha 23 de Febrero
de 2012, al amparo de la autorizacién concedidalgalunta General Ordinaria de
Accionistas de 14 de Abril de 2011, que se citamlegpigrafe 4.11 anterior, la Entidad
Emisora solicitara la admision a negociacién deogotbs valores que se emitan al
amparo del presente Programa de Pagarés en elddedAF de Renta Fija. EI Emisor
se compromete a realizar todos los tramites ndosspara que los Pagarés coticen en
dicho mercado en un plazo maximo de tres (3) d@mtar desde la fecha de emision de
los valores y, en cualquier caso, antes del veeaitni En caso de incumplimiento de
dicho plazo se haran publicos los motivos del setra través de un diario de difusion
nacional y se comunicara a la Comision NacionaMigicado de Valores, sin perjuicio
de la eventual responsabilidad en que pueda in&lifEmisor.

Banco Sabadell conoce y acepta cumplir los reagisjt condiciones exigidos para la
admisidon a cotizacién, permanencia y exclusion dgzacion de los valores en el
Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislaciogewite y los requerimientos de sus
organismos rectores.

Mercados regulados en los que estdn admitidos a @atcion valores de la misma
clase

Banco Sabadell tiene admitidos a negociacion l@gaiéa emitidos en el Programa de
Pagarés 2011 de Banco Sabadell (con un Saldo \Gwinal a fecha 2 de marzo de
2012 de 2.956,85 millones de euros) y los Paganitides en el Programa de Pagarés
2010 de Banco Sabadell (con un Saldo Vivo nomiriatha 2 de marzo de 2012 de 6,88
millones de euros).

Entidades de liquidez

Banco Sabadell ha formalizado con Caixabank, SiAgontrato de liquidez, de forma
que la Entidad de Liquidez se compromete a copzacios de compra y venta de
Pagarés en AIAF a lo largo de cada sesion, segisigaientes condiciones basicas:

» La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplinuest® sus obligaciones de dar
liquidez cuando los pagarés en libros que osteattodna individual, adquiridos
directamente en el mercado, en cumplimiento dectuaeion como Entidad de
Liguidez, excedan del 10% del Saldo Vivo nominaldecir 375 millones de euros

e La Entidad de Liquidez como creador de mercadaati precios de compra y
venta de los Pagarés que seran validos para irspoot@inales por operacion de
hasta trescientos mil (300.000) Euros.

e La cotizacion de precios ofrecidos por la EntidadLdquidez reflejara en cada
momento la situacion de liquidez existente en etado.
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La cotizacion de precios de venta estara sujetadisponibilidad de papel en el

mercado o a que el Emisor facilite dicho papel deeedo con las peticiones

recibidas, segun establece el Programa, compramdeté la Entidad de Liquidez a
actuar con la maxima diligencia e interés paralizeng ya sea en su propia cartera
como en la de otras Entidades, Pagarés con losauesponder a las ofertas de
compra.

e Los precios de compra y de venta seran calculaddaneion de las condiciones
del mercado si bien la Entidad de Liquidez podréidielos precios de compra o
venta que cotice y cambiar ambos cuando lo coresidgortuno. No obstante lo
anterior la diferencia entre el precio de comped grecio de venta cotizados por la
Entidad de Liquidez no sera superior al 10% eamitéss de TIR con un maximo de
50 puntos basicos en términos de TIR y nunca sgrarier al 1% en términos de
precios.

* En caso de alteracion extraordinaria de las citamesas de mercado, la Entidad de
Liquidez podra cotizar precios de oferta y demanga diferencia no se ajuste a lo
establecido en el parrafo anterior, en concretmande produzcan las siguientes
circunstancias, problemas de liquidez, cambiosaesitliacion crediticia del Emisor
0 variaciones significativas en la cotizacion dévas emitidos por el emisor o
emisores similares.

e La Entidad de Liquidez quedara exonerada de swmeapilidad de liquidez en los
siguientes supuestos: (i) ante cambios en lasnstancias legales o econdmicas
actuales que afecten a la emision de Pagarés miabE a la compraventa de los
citados Pagarés por parte de la Entidad de Liqudeien, a la habitual operativa
de las entidades de crédito; (ii) cuando se aprdeidorma determinante una
disminucion significativa de la solvencia del Emisocapacidad de pago de sus
obligaciones, a estos efectos, no se considerar@isminucion significativa de la
solvencia del Emisor siempre que Banco de Sabadwlhtenga para 2 de las 3
agencias de ratings el nivel de investment gradeué significa que el Emisor debe
ostentar un rating igual o superior a Baa3 por MtsdBBB-por S&P y Fitch; (iii)
ante supuestos de fuerza mayor que hicieran exgegoiente gravoso el
cumplimiento de este contrato. Ante estos hechb&n@sor dejard de emitir
Pagarés y la Entidad de Liquidez seguira prestéiqdimez a los Pagarés emitidos
hasta esa fecha.

 La Entidad de Liquidez debera comunicar al Emisbrineio y el final de
cualquiera de las circunstancias de exoneraciorciorggdas en los dos parrafos
anteriores. La exoneracion sera comunicada pontiddt de Liquidez a través del
servicio de informacion Bloomberg (CAIXAB). De iguaodo, el Emisor debera
comunicar el acaecimiento de las mismas mediatasion de un anuncio en el
boletin de AIAF y comunicacion de hecho relevan@G\aviV

e La Entidad de Liquidez no garantiza, ni avala, stablece pacto de recompra, ni
asume responsabilidad alguna en el Contrato deddguespecto del buen fin de
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los Pagarés. Asimismo no asume ni realiza ningioiojisobre la solvencia del
Emisor.

» La Entidad de Liquidez no cobra ningun tipo de cém.

« La Entidad de Liquidez se obliga a hacer difusitania de precios, utilizando para
ello los servicios de Bloomberg (pagina “CAIXAB G6) Commercial Paper”,) vy,
adicionalmente, podran informar via telefénicaavéds del siguiente teléfono de
contacto:

La Caixa: 93 404 77 54

* La Entidad de Liquidez se compromete a cumplir @otmomento con los
Estatutos y demas normas aplicables y vigentesaela ecnomento en AIAF.
Asimismo la Entidad de Liquidez difundird con laipdicidad que los volumenes
contratados requieran, y como minimo mensualmérgéndicados volimenes, sus
precios medios y vencimientos a traves de AIAF.

» La Entidad de Liquidez deberd informar inmediatatmeal Emisor de las
incidencias o noticias que lleguen a su conocimigpie afecten a la negociacion
de los Pagarés.

En caso de resolucién anticipada o vencimiento @ehtrato de Liquidez, el
compromiso de Liquidez, en las condiciones recag@ha dicho Contrato, se mantendra
vigente para los Pagarés que se hubieran emitido anterioridad a la fecha de
resolucion y hasta el vencimiento de los mismos.

El Emisor podra resolver anticipadamerge Contrato de liquidez en caso de
incumplimiento por la Entidad de Liquidez de ladigdriones asumidas en virtud del
Contrato.

La resolucion del Contrato serd comunicada a la @NMotificada por el Emisor a
los titulares de los Pagarés emitidos mediantaulbdigacion de un hecho relevante en
CNMV y en el Boletin de Cotizacién AIAF con unae&lation de al menos 15 dias.

En caso de renuncia de la Entidad de Liquidez, mpdra tener lugar en cualquier
momento siempre y cuando sea comunicada al Emisouwa antelacién de al menos
treinta (30) dias, la Entidad de Liquidez vendrgelda a continuar dando liquidez a
los Pagarés en tanto no se haya encontrado otidarmfue asuma dicho compromiso
de dar liquidez y le haya sustituido efectivameate todas sus obligaciones. En
cualquier caso y una vez transcurridos dos messteda renuncia de la Entidad de
Liguidez y no habiendo el Emisor encontrado otratidad que asuma dicho
compromiso de dar liquidez, la Entidad de Liquigemir4 designar otra Entidad de
Liquidez en las mismas condiciones, que deberacsgtada por el Emisor a ho ser que
medie causa justificada.

En cualquier caso, tanto para el supuesto de @8planticipada del Contrato por
cualquier causa, como para el de renuncia de iddhtle Liquidez, el Emisor asume el
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compromiso de buscar inmediatamente otra Entidaddguliquidez al Programa vy la
Entidad de Liquidez vendra obligada a continuadddiquidez a los Pagarés en tanto no
se haya encontrado otra Entidad que asuma dichproomso de dar liquidez y le haya
sustituido efectivamente en todas sus obligaciones

En el caso de que el saldo vivo se amplie al maxien6.000 millones de euros, Banco
Sabadell cubrira el compromiso de liquidez porw@vo 10% mediante la ampliacion
del limite existente con la Entidad de Liquidez ¢ravés de una nueva entidad de
liquidez.
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7.2

7.3

7.4

7.5

INFORMACION ADICIONAL

Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

Informacion de la Nota de Valores revisada por loauditores

No aplicable.

Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

Vigencia de las informaciones aportadas por tercem

No aplicable.

Ratings

El presente Programa no ha sido objeto de evalugmé parte de ninguna agencia de

calificacion.

A la fecha de registro del presente Folleto BakBaaco tiene asignadas las siguientes
calificaciones (fatings') por las agencias de calificacién de riesgo tiedi

RATINGS Largo Corto Fecha dltima
Agencia de 9 Perspectiva  Watch iy
N Plazo Plazo revision
calificacion
Fitch Rz;trgs Espana BBB+ No aplica Negativo F2 Diciembre '11
Moqdys |nve~stors A3 No aplica Negativo Prime 2 Febrero '12
Service Espafa S.A.
Standard & Poor's Negativo
Credit Market BBB- No aplica A3 Febrero '12

Services Europe
Limited

Las agencias de calificacion mencionadas han sigistradas en la European Securities
and Markets Authority de acuerdo con lo previstekeReglamento (CE) no 1060/2009
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 deeseipte de 2009 sobre las agencias

de calificacion crediticia.
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Las escalas de calificaciones de deuda a largo glapleadas por las agencias son las

siguientes:

Fitch Ratings Moody's Standard &
Espafia SAU Investors Service  Poor's Credit
Espafia S.A.  Market Services
Europe Limited
AAA Aaa AAA
Categoria de inversion AA Aa AA
A A A
BBB Baa BBB
BB Ba BB
B B B
Categoria Especulativa cce Caa cce
CcC Ca CcC
C C C
D D

- Fitch Ratings Espafia SAU aplica un signo més (#emos (-) en las categorias
AA a CCC que indica la posicion relativa dentracdda categoria..

- Moody's Investors Service Espafia S.A. aplica moatibres numéricos 1, 2y 3 a
cada categoria genérica de calificacion desde At El modificador 1 indica
que la obligacion esta situada en la banda supdgocada categoria dating
genérica; el modificador 2 indica una banda mede ynodificador 3 indica la

banda inferior de cada categoria genérica.

- Standard & Poor's Credit Market Services Europeitednaplica un signo (+) o
menos (-) en las categorias AA a CCC que indiga$acion relativa dentro de cada

categoria.

Las escalas que emplean para la calificacion déadaworto plazo son las siguientes:

Fitch Ratings Moody's Investors Standard & Poor's
Espafia SAU Service Espafia  Credit Market Services
S.A. Europe Limited
F1+/F1 Prime-1 Al+/Al

F2 Prime-2 A2

F3 Prime-3 A3

B B

C C

D D
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8. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO DE RE GISTRO
INSCRITO EN LA CNMV EL 29 DE MARZO DE 2011.

Se incorporan por referencia al presente folldalgentas anuales individuales y
consolidadas auditadas con opinion sin salvedaglesuditor correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011, dé&gdess en la CNMV y pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistappdibles en la pagina web de Banco
Sabadell
(https://www.grupbancsabadell.com/es/XTD/INDEX/?¢es/INFORMACION_ACCIO
NISTAS _E_INVERSORES/INFORMACION_FINANCIERA/INFORMESRIMEST
RALES/A_O_2011/?menuid=39324&languagergsle la web de la Comision Nacional
del Mercado de Valores
(http://Iwww.cnmyv.es/Portal/Consultas/IFA/Listadoligapx?id=0&nif=A-08000143).

A continuacion se incluye resumidamente el balgnogenta de pérdidas y ganancias
consolidados auditados a 31 de Diciembre de 2@10de Diciembre de 2011, segun la
Circular 4/2004 modificada por la Circular 6/200@ 6 de noviembre), la Circular
2/2010 (de 27 de enero), la Circular 3/2010 (ddfunio) y la Circular 8/2010 (de 30
de diciembre), de Banco de Espafa.
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ACTIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2011 31/12/2010  Variacién
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.290.678 1.253.600 2,96%
CARTERA DE NEGOCIACION, DERIVADOS Y OTROS ACTIVOS o e o e ’
FINANCIEROS 2.273.131 1.962.652 15,82%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 13.268.170 10.830.629 22,51%
Valores representativos de deuda 12.090.847 9.762.889 23,84%
Instrumentos de capital 1.177.323 1.067.740 10,26%
INVERSIONES CREDITICIAS 76.282.944 76.725.432 -0,58%
Depositos en entidades de crédito 3.628.914 2.744.614 32,22%
Crédito a la clientela 72.654.030 73.980.818 -1,79%
Valores representativos de deuda 0 0 0,00%
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0 0 0,00%
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA 0 0 0,00%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 530.881 351.914 50,86%
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS 694.957 811.497 -14,36%
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES MULTIGRUPO 1.977 1.995 -0,90%
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 162.735 183.051 -11,10%
ACTIVO MATERIAL 1.106.881 1.081.549 2,34%
ACTIVO INTANGIBLE 1.022.161 831.301 22,96%
OTROS ACTIVOS 1.564.081 1.468.831 6,48%
EXISTENCIAS 2.238.784 1.596.758 40,21%
TOTAL ACTIVO 100.437.380 97.099.209 3,44%
PASIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2011 31/12/2010  Variacién
CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 2.011.411 1.716.500 17,18%
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 0 0 0.00%
PERDIDAS Y GANANCIAS ’
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 91.586.490 88.710.738 3,24%
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 12.169.508 10.333.988 17,76%
Depdsitos de la clientela 58.444.050 55.092.555 6,08%
Mercado de Capitales 17.643.095 19.507.497 -9,56%
Pasivos subordinados 1.859.370 2.386.629 -22,09%
Otros pasivos financieros 1.470.467 1.390.069 5,78%
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 173.348 177.512 -2,35%
PROVISIONES 350.203 367.662 4,75%
OTROS PASIVOS 381.784 438.254 -12,89%
TOTAL PASIVO 94.503.236 91.410.666 3,38%
INTERESES MINORITARIOS 47212 33.866 39,41%
AJUSTES POR VALORACION -389.228 -323.735 20,23%
FONDOS PROPIOS 6.276.160 5.978.412 4,98%
TOTAL PATRIMONIO NETO 5.934.144 5.688.543 4,32%
|TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 100.437.380 97.099.209 3,44%
CUENTAS DE ORDEN 31/12/2011 31/12/2010  Variacién
RIESGOS CONTINGENTES 8.347.022 8.310.022 0,45%
COMPROMISOS CONTINGENTES 11.657.865 16.133.441 -27,74%
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 20.004.887 24.443.463 -18,16%

Importes en miles de euros.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - Grupo Banco Sabadell 31/12/2011 31/12/2010 Variacion
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 3.394.082 2.644.787 28,33%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -1.856.819 -1.185.671 56,60%
MARGEN DE INTERESES 1.537.263 1.459.116 5,36%
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 8.752 16.282 -46,25%
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA 46.87%
PARTICIPACION 37.650 70.867 ’

COMISIONES NETAS 573.593 516.462 11,06%
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 271.246 204.065 32,92%
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 69.999 58.655 19,34%
OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION 8.219 5.892 39,49%
MARGEN BRUTO 2.506.722 2.331.339 7,52%
GASTOS DE PERSONAL -742.600 -679.721 9,25%
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -402.491 -356.334 12,95%
AMORTIZACION -130.921 -158.980 -17,65%
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -13.997 5.318 -363,20%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) -634.524 -505.761 25,46%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 582.189 635.861 -8,44%
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) -377.388 -446.345 -15,45%
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 8.09%
NO CLASIFICADOS POR OPERACIONES INTERRUMPIDAS -93.007 21.986 ?

PLUSVALIAS POR VENTA DE ACTIVOS 5.672 296.111 -98,08%
RESULTADO DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO DE 0.00%
IMPUESTOS) 0 0 ?

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 48.406 -81.419 -159,45%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 235.872 382.922 -38,40%
Resultado atribuido a intereses minoritarios 3.970 2.882 37,75%
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 231.902 380.040 -38,98%

Importes en miles de euros.

RATIOS (%) - Grupo Banco Sabadell 31/12/2011 31/12/2010 Variacién
CORE CAPITAL 9,01 8.2 9,88%
TIER I 9,94 9,36 6,20%
TIER IT 1,01 1,72 41,28%
RATIO BIS 10,95 11,08 1,17%
RATIO DE MOROSIDAD 5,95 5,01 18,76%
RATIO DE COBERTURA DE DUDOSOS 485 56,6 -14,31%
RECURSOS DE PRIMERA CATEGORIA (en miles de euros) 5.582.020 5.662.923 -1,43%
RECURSOS DE SEGUNDA CATEGORIA (en miles de euros) 567.164 1.041.663 -45,5500

Al cierre del ejercicio de 2011, los activos tosalle Banco Sabadell y su grupo totalizan
100.437,38 millones de euros y crecen un 3,4%laniém al cierre del ejercicio de
2010.

La inversion crediticia bruta de clientes, sin inicla adquisicion temporal de activos,
presenta un saldo a 31 de diciembre de 2011 d8%,3.6nillones de euros, frente a un
saldo de 73.057,9 millones de euros al cierreii@l2®10 (+0,8%). Destaca el aumento
de la partida de resto de préstamos, que aumé&aa, 2. millones de euros.

El ratio de morosidad sobre el total de la inversatdmputable es del 5,95% y se
mantiene por debajo de la media del sector finam@spariol. La cobertura sobre riesgos
dudosos es del 48,49%. El ratio de cobertura coamtjas hipotecarias es del 115,84%.

Con fecha 31 de diciembre de 2011, los recursa$iet#es en balance, sin incluir la
cesion temporal de activos, presentan un sald@@27,0 millones de euros, frente a
un saldo de 49.374,4 millones de euros al cierraitte 2010 (+7,0%). Destaca en
particular el crecimiento de los depésitos a plape, a 31 de diciembre de 2011
totalizan 32.819,8 millones de euros (+9,1%), asi@el aumento de las cuentas a la
vista, que se incrementan un 2,5%.
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En un entorno econdmico y financiero dificil, Bar8abadell y su grupo han cerrado el
ejercicio 2011 con un beneficio neto atribuido 8&,2 millones de euros frente a 380,8
millones de euros en el ejercicio de 2010, unaefectuadas dotaciones a insolvencias y
provisiones de la cartera de valores e inmueblesmpdmporte total de 1.048,9 millones
de euros, un 8,4% mas que en el ejercicio de 2010.

El ratio Tier | se sitla en el 9,94%, frente al6%3al cierre del ejercicio anterior. El core
capital, por su parte, se sitla en el 9,01%, freah820% en 2010.

Desde el 29 de Marzo de 2011, fecha de registrta e@NMV del Documento de
Registro vigente y hasta la presente fecha, naseptoducido hechos que afecten de
manera significativa a los estados financieros decB Sabadell salvo los expuestos en
las mencionadas cuentas anuales de 2011 y losesigsi hechos relevantes mas
significativos comunicados a CNMV y disponiblesserpagina web, entre otros:

- Adjudicacion de la entidad bancaria Lydian Private Bank a Sabadell United
Bank N.A., filial de Banco Sabadell:

El 19 de Agosto de 2011, Sabadell United Bank Nfiigl de Banco Sabadell, ha
resultado el adjudicatario del proceso organizado lp Federal Deposit Insurance
Corporation sobre la entidad bancaria Lydian PeiBank, establecida en el estado de
Florida (EE.UU.).

- Oferta de recompra de Participaciones Preferentes gle venta y suscripcion de
acciones de Banco de Sabadell:

El 2 de Diciembre de 2011 Banco Sabadell comunita aferta de recompra de las
emisiones de Participaciones Preferentes Serie S8atbadell International Equity Ltd,,
Serie 112009 de Banco de Sabadell, Serie | de Gugano Capital, S.A. Unipersonal y
Serie lll de Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonde venta y suscripcion de acciones
del Banco de Sabadell .

El 13 de Diciembre de 2011, Banco Sabadell comugiea ha quedado inscrita en la
CNMYV la Nota sobre las Acciones de la Oferta Pablite Venta y Suscripcion de

acciones (la “Oferta”) dirigida exclusivamente @ lbtulares de las participaciones
preferentes de las emisiones realizadas por latadet del grupo consolidable de Banco
Sabadell referidas en la comunicacion del pasat® Riciembre de 2011. El periodo de
aceptacion de la Oferta comenzara a las 8:30 himladia 14 de Diciembre de 2011 y
finalizara a las 15:00 horas del dia 30 de dicienaer 2011

El 3 de Enero de 2012 Banco Sabadell informa stbraceptacion de recompra de
participaciones preferentes, indicando que se lidtado al recompra de:
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- 488.534 Participaciones Preferentes Serie 1/2008aeco Sabadell, con un
importe nominal total de 488.534.000 euros, queosepel 97,71% del total de
dichas Participaciones Preferentes;.

- 456.285 Participaciones Preferentes Serie A dedgdiblmternational Equity
Ltd., con un importe nominal total de 228.142.50608, que supone el 91,26% del
total de dichas Participaciones Preferentes;

- 322.663 Participaciones Preferentes Serie Il dép@Eeoano Capital, S.A.
Unipersonal, con un importe nominal de 32.266.300% que supone el 64,53% del
total de dichas Participaciones Preferentes; y

- 483.901 Participaciones Preferentes Serie | de u@ogano Capital, S.A.
Unipersonal, con un importe nominal de 48.390.100% que supone el 96,78% del
total de dichas Participaciones Preferentes.

El precio de la Oferta (esto es el precio unit@o cada accion del Banco objeto de la
Oferta) a los efectos de realizar el pago del 9@¥valor nominal de las Participaciones
Preferentes recompradas, ha quedado fijado emtalad de 2,6461. El 10% restante del
valor nominal de las Participaciones Preferentesmpradas incrementado en un 2%
sobre el valor nominal total de dichas Participae Preferentes sera satisfecho de
conformidad con los términos de la Oferta una vezifigado por el Banco el
cumplimiento por los inversores de la condiciomdmntenimiento ininterrumpido hasta
el dia 14 de diciembre de 2012, inclusive, de falitad de las acciones del Banco
adquiridas con motivo de esta Oferta.

El namero total de acciones del Banco que seraatmlge emision y venta como
consecuencia de la aplicacién por los titularedadeParticipaciones Preferentes del
efectivo correspondiente al 90% del valor nominallas Participaciones Preferentes
recompradas, neto de los correspondientes pictsnde a 271.179.763 acciones (de las
que 48.000.000, son acciones en autocartera; y122363 son acciones nuevas
representativas de un 13,83% del capital sociaBdrto, tras el resultado de la Oferta).

El 4 de Enero de 2012 Banco Sabadell informa queidmotorgada y presentada en el
Registro Mercantil de Barcelona la escritura pibtle aumento de capital anunciada en
nuestro hecho relevante de fecha 3 de enero de 2012

El 12 de Enero de 2012 Banco Sabadell informa dedtaision a negociacion de las
acciones adjudicadas en la oferta publica de f@n y venta inscrita en los registros
de la CNMV el pasado 13 de diciembre.

- Adjudicacién de Banco CAM en el marco del procesooenpetitivo promovido
por el FROB a Banco de Sabadell:

El 7 de Diciembre de 2011, Banco CAM S.A. (“BancAN) ha sido adjudicado a
Banco Sabadell en el marco del proceso competitara la reestructuracion de Banco
CAM promovido por el Fondo de Reestructuracion édetla Bancaria (“FROB”).
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De acuerdo con lo previsto en el citado procestasgsuscrito entre el FROB, el Fondo
de Garantia de Depoésitos de Entidades de CrediGO) y Banco Sabadell un

Contrato de Promesa de Compraventa de Accionesrte del cual Banco Sabadell
adquirira el 100% de las acciones de Banco CAM, wea se obtengan las
autorizaciones regulatorias pertinentes.

Asimismo, en fecha de hoy, se ha suscrito un Potate Medidas de Apoyo Financiero
para la Reestructuracion de Banco CAM entre eliprBanco CAM, Banco Sabadell, el

FROB y el FGD, por el que: (i) se prevé la apodacie un capital adicional para
fortalecer a Banco CAM, (ii) se establece un esqudm proteccién de activos con la
finalidad de dar cobertura a ciertas pérdidas ddds de determinados riesgos del
negocio de Banco CAM vy (iii) se asume un compromdgoapoyar la posicion de

liquidez de Banco CAM.

El 14 de Diciembre de 2011, como ampliacién dehbaelevante de 7 de Diciembre de
2011, Banco de Sabadell comunica que el FGD adéueti1l00% del capital de Banco
CAM mediante la suscripcién de una o varias amigliees de capital, por un importe
total de 5.249 millones de euros, que posteriorenrlahsmitira a Banco Sabadell por el
precio de un euro. Esta cifra incluye los 2.800lanés de euros que habian sido
previamente comprometidos por el FROB y que ham astimidos por el FGD.

Adicionalmente, el FGD concedera a Banco CAM uruesta de proteccion de activos
(EPA) por el que, para una cartera de activos peed@ada, el FGD asumira el 80% de
las pérdidas derivadas de dicha cartera duranpéaan de diez afios, una vez absorbidas
las provisiones constituidas sobre estos activos.

Por su parte, el FROB asumird determinados compmsméontingentes con Banco
CAM tendentes a garantizar el acceso de la entiadeterminadas fuentes de
financiacién de las que dispone actualmente.

La operacién debe ser sometida a las autoridadesndeetencia de la Union Europea v,
en los términos del Real Decreto-ley 9/2009, ded26junio, sobre reestructuracion
bancaria y reforzamiento de los recursos propidasientidades de crédito, esta sujeta a
la no oposicién de la Ministra de Economia y Hadéem®n los proximos cinco dias
héabiles.

A efectos informativos, a continuacion se trasceriles datos mas relevantes de Banco
CAM con fecha 30.09.2011*:

30.09.2011 CAM (millones de euros)
Total activos 70.518

Crédito a clientes bruto 50.825
Depositos de clientes (1) 27.547

Recursos fuera de balance (2) 3.400
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Fondos propios 69
Oficinas en Espaiia (2) 939
en la Comunidad Valenciana (2) 398
en Murcia 153
Empleados 6.319
Beneficio neto atribuido -1.731

(1) Para CAM, depdsitos sector residente
(2) Para CAM, datos a 30/06/2011

* Banco CAM esta administrado por el FROB desd&2edle Julio de 2011.

- Banco Sabadell comunica que ha acordado convocar nta general
extraordinaria.

El 13 de enero de 2012 Banco Sabadell comunicahquacordado convocar junta
general extraordinaria de accionistas para las0180as del 23 de febrero (en segunda
convocatoria), con el siguiente orden del dia:

1. Informacién del Presidente sobre los aspectos mkevantes del ejercicio 2011,
incluyendo la ampliacion de capital acordada el € diciembre de 2011 como
consecuencia de la oferta publica de venta y fén de acciones dirigida a los
titulares de determinadas emisiones de participasipreferentes.

2. Aumento de capital social, mediante aportaciahesrarias, por un importe nominal

de 86.476.525,625 euros, a través de la emisiaregtp en circulacién de 691.812.205
acciones ordinarias, de 0,125 euros de valor ndmiaga una de ellas, con

reconocimiento del derecho de suscripcion prefergnton prevision de suscripcion

incompleta. Delegacién en el Consejo de Adminigirgacon facultades de sustitucion,
para ejecutar el aumento de capital fijando ladiciones del mismo en todo lo no

previsto por la Junta.

3. Delegacion en el Consejo de Administracion déatalltada de ampliar el capital
social, en una o varias veces con la facultad,uecaso, de exclusién del derecho de
suscripcion preferente.

4. Delegacion de facultades para la formalizac®itod anteriores acuerdos.

- Banco Sabadell informa sobre los nuevos requerimiévs del Real Decreto-Ley
2/2012 de saneamiento del sector financiero.
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El 7 de Febrero de 2012, en relacion al Real Dedegt 2/2012 de saneamiento del
sector financiero, Banco Sabadell informa que glarte necesario de provisiones a
constituir para dar cumplimiento a los requerindenestablecidos por el mismo, se
estima en unos 1.607 millones de euros. Este impodiuye tanto las provisiones
adicionales necesarias para crédito dudoso o sutukestrelacionado con la promocion
inmobiliaria (476 millones de euros), como para d&@sivos inmobiliarios en balance
(731 millones de euros), asi como la provision geaérequerida para el crédito
promotor clasificado como en situacion normal (Atillones de euros).

Banco Sabadell prevé absorber la mayor parte ddrapaicto mediante su capacidad de
generacién de resultados antes de provisiones,agdedun importe pendiente de

alrededor de 410 millones de euros, netos de inpsiegue también se cubriria en el
afio 2012 ya que este efecto neto mencionado delm®sgiderado como un elemento

mas dentro de las operaciones que se espera qaa seproducir en el transcurso del
afo, entre ellas la integracién de Banco CAM ytrpe tendran su correspondiente
efecto en la cuenta de resultados.

Adicionalmente, la nueva normativa también supondrds requerimientos de capital
adicionales de unos 789 millones de euros, porgles el banco ya cuenta con un
excedente de recursos propios suficiente parartagori

Con todo ello, el mencionado efecto de la nuevanatva quedara absorbido en su
totalidad en el conjunto del ejercicio 2012.

- Banco Sabadell comunica que en su reunién del Coijsele hoy, ha acordado la
fusién por absorcién de Banco Guipuzcoano, Banco duijo Sabadell Banca
Privada, BanSabadell Professional y Axel Group.

El 23 de Febrero de 2012, en la reunion del CondejoAdministracion de Banco
Sabadell, se ha acordado la fusion por absorcidpate de Banco de Sabadell, S.A. de
las entidades Banco Guipuzcoano, S.A., Banco Urdgsgbadell Banca Privada, S.A.,
Bansabadell Professional, S.A.U. y Axel Group, SUnipersonal, sujeto a las
autorizaciones preceptivas.

Dichas fusiones se efectuaran atendiendo a lo espwen los articulos 49.1 y 51 de la
Ley 3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones uetiirales de las sociedades
mercantiles, al tratarse de la absorcién de sodesdentegramente participadas.

A tal fin el Consejo de Administracion de Banco 8abadell y los o6rganos de
administracion de las referidas entidades han isndos correspondientes proyectos
comunes de fusion.
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- Banco Sabadell remite acuerdos aprobados en la JunGeneral Extraordinaria
de Accionistas.

El 23 de Febrero de 2012 Banco Sabadell comunica eu la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Banco de Saba8é\,, celebrada en el dia de hoy han
sido aprobados los acuerdos de los puntos segtardero y cuarto de la orden del dia
indicada en la comunicacion de fecha 13 de Enei20d@ y detalla el contenido de los
mismos.

- Banco Sabadell remite informacién sobre las condiches acordadas de aumento
de capital.

El 27 de Febrero de 2012 Banco Sabadell comuniea eju ejecucion del acuerdo

adoptado por la Junta General Extraordinaria deioiistas de Banco de Sabadell
celebrada el 23 de febrero de 2012, el Consejodisiistracion de Banco Sabadell, en
su reunion de hoy, ha acordado determinar las ciomdis del aumento de capital de la
Sociedad mediante aportaciones dinerarias por orien nominal total de ochenta y
seis millones cuatrocientos setenta y seis milignins veinticinco euros con sesenta y
dos con cinco céntimos de euro (€86.476.525,628)iante la emision y puesta en
circulacion de seiscientas noventa y un millondsoientas doce mil doscientas cinco
(691.812.205) nuevas acciones ordinarias, resumiesrd dicha comunicacion los

términos del mismo.

Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con eleudb del Folleto Base firmo en
Barcelona a 7 de Marzo de 2012

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé
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