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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que replica o reproduce un indice
Vocacion inversora: lIC que Replica un indice
Perfil de Riesgo: 4, de una escala del 1 al 7 segun Normativa PRIIP

Descripcion general




Politica de inversion: Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088). El objetivo de gestion consiste en replicar el indice MSClI WORLD ESG LEADERS NET RETURN EUR
(incluye la rentabilidad neta por dividendos) aplicandose, a través de la réplica del indice, criterios financieros y
extrafinancieros de Inversién Socialmente Responsable, con una desviacion maxima respecto al indice del 5% anual.
Invierte, directa o indirectamente, aproximadamente 100% de la exposicion total en renta variable de emisores/mercados
de paises desarrollados, de alta y media capitalizacion y cualquier sector, invirtiendo en valores del indice y/o en
instrumentos derivados sobre el indice o sus componentes. Podré existir concentracidon geogréafica/sectorial segun la
composicion del indice en cada momento. No existe exposicion a riesgo divisa. Podréa invertir 0-100% del patrimonio en IIC
financieras (activo apto), que sean ETF, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), no del Grupo de la
Gestora.

Para el seguimiento del indice se usara principalmente réplica sintética (Total Return Swap y, en su caso, futuros y/o ETF)
y, en menor medida, réplica fisica (acciones), lo que supone para los participes una exposicion total a la evolucion del
indice, sin que exista riesgo de contraparte en los derivados utilizados al existir una camara de compensacion, o recibirse
garantias y/o colaterales. La parte no destinada a replicar el indice se invierte en liquidez, deuda publica emitida/avalada
por paises Zona Euro firmantes del Acuerdo de Paris, con rating minimo igual al del R. Espafia, y depositos y cuentas
remuneradas en entidades Zona Euro con calidad crediticia al menos media (minimo BBB-) o, si es inferior, el rating del R.
Espafia, pudiendo tener hasta 20% en cuentas de entidades Zona Euro con baja calidad (BB+ o BB), con duracion media
de cartera de renta fija inferior a 6 meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 1,70 0,00 1,70 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 4,54 2,90 4,54 2,21

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

14.467.079,85

12.869.447,86

N° de Participes

14.654

14.675

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

10

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 197.299 13,6378
2023 152.647 11,8612
2022 122.173 9,8024
2021 76.651 11,6026
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,11 0,00 0,11 0,11 0,00 0,11 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,98 3,23 11,38 7,30 -0,46 21,00 -15,52
Desviacién con

Lo 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,03

respecto al indice

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,12 04-04-2024 -1,18 31-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,62 26-04-2024 1,87 22-02-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,43 9,18 9,66 10,28 10,15 11,19 19,09

lbex-35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 13,93 19,45

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,43 0,60 0,45 0,54 1,05 1,44

MCSI WORLD ESG

LEADERS NET 9,63 9,22 9,99 10,22 10,03 11,16 18,40

RETURN EUR

VaR histérico del

L 8,77 8,77 8,98 9,47 9,62 9,47 11,51
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,16 0,08 0,08 0,08 0,08 0,34 0,35 0,24

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones



de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Con fecha 08/03/24 el fondo modific6 su politica de inversiones. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.108.744 58.232 0,69
Renta Fija Internacional 355.356 18.884 0,15
Renta Fija Mixta Euro 564.723 21.070 1,16
Renta Fija Mixta Internacional 211.998 8.236 2,43
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 32.338 1.879 4,95
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 75.602 8.820 8,09
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 460.377 12.867 0,66
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.131.230 32.025 1,54
IIC que Replica un indice 313.879 28.571 8,64
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 267.018 12.283 -0,16
Total fondos 4.521.265 202.867 1,65

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 175.039 88,72 146.547 96,00
* Cartera interior 123.356 62,52 -52 -0,03
* Cartera exterior 50.956 25,83 146.599 96,04
* Intereses de la cartera de inversion 727 0,37 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 28.478 14,43 6.047 3,96
(+/-) RESTO -6.218 -3,15 54 0,04
TOTAL PATRIMONIO 197.299 100,00 % 152.647 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

152.647
10,87
0,00
13,33
13,62
0,65
0,00
0,05
6,68
0,00
3,50
2,72
0,03
0,00
-0,29
-0,11
-0,02
-0,02
0,00
-0,13
0,00
0,00
0,00
0,00
197.299

118.495
19,96
0,00
7,11
7,30
0,11
0,00
0,00
0,75
0,00
0,19
6,26
-0,01
0,00
-0,19
-0,12
-0,03
-0,02
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
152.647

152.647
10,87
0,00
13,33
13,62
0,65
0,00
0,05
6,68
0,00
3,50
2,72
0,03
0,00
-0,29
-0,11
-0,02
-0,02
0,00
-0,13
0,00
0,00
0,00
0,00
197.299

-20,39
0,00
174,32
173,01
774,93
0,00
0,00
1.198,98
0,00
2.568,89
-36,32
-509,54
0,00
124,31
44,35
44,35
-0,35
51,54
803,08
246,94
0,00
0,00
246,94

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 117.213 59,40 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 117.213 59,40 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 117.213 59,40 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC .2 25,96 146.556 96,01
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 51.223 25,96 146.556 96,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 168.436 85,36 146.556 96,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

FONDOS: 12,70%
LIQUIDEZ: 16,98% —————

__FONDOS RENTA
~ VARIABLE: 12 54%

RENTA FUA: 57,77%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Swaps SW SG -
. VB RECIBIMOS L,
Sin nombre . 80.214 Inversion
MsciWEsgLead

10767




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Swaps SW BNP -
. VB RECIBIMOS .,
Sin nombre . 60.000 Inversion
MsciWEsgLead
10767
Total otros subyacentes 140214
TOTAL DERECHOS 140214
Swaps SW SG -
Sin nombre FIJO PAGAMOS 80.214 Inversion
Euribor 2101
Swaps SW BNP -
Sin nombre FIJO PAGAMOS 60.000 Inversion
Euribor 2101
Total otros subyacentes 140214
TOTAL OBLIGACIONES 140214
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

8/04/24 Modificacion de la hora de corte aplicable a suscripciones y reembolsos. 8/03/24 Actualizacion de Folleto.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones




No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Si en los trimestres precedentes la inflacion y geopolitica han sido el hilo conductor del comportamiento de los mercados,
en esta ocasion lo han sido la inflacion y soélo la politica. La resiliencia que demuestra la inflacion a nivel global, a pesar de
una tendencia bajista, es lo que ha condicionado la actuacién de los bancos centrales y tan sélo ha permitido una bajada de
tipos de interés en el ambito europeo y ninguna en el americano, frente a las 6 y 8 bajadas respectivas que se
pronosticaban para el conjunto del afio 2024 en un no tan lejano mes de diciembre. Un ciclo econdmico americano que
sobre todo en lo que se refiere a la evolucion del mercado laboral se muestra con una fortaleza notable, hace de la inflacion
de servicios, la de mayor vinculacion a los salarios y la escasez de mano de obra, el quebradero de cabeza de la
autoridades monetarias, aunque componentes mas vinculados a los conflictos bélicos de los Gltimos trimestres, como
energia o alimentacion, se vayan diluyendo con el paso del tiempo y la instrumentacién de medidas por el lado de la oferta.
La geopolitica, los conflictos todavia no resueltos, dejan paso como conductor econémico a sélo la politica con un cada vez
mas incierto resultado electoral en EE. UU. el proximo noviembre, y un resultado de las elecciones europeas en Francia
gue invitan a la reflexion sobre el sostenimiento del sistema de gobernanza europeo al menos como lo conocemos en la
actualidad.

Todo lo anterior lleva a que, de momento, se vea frustrado el escenario central por el que la renta fija deberia ser un
importante aportador de valor a lo largo del ejercicio y, de momento, los tipos a dos afios suben 50 y 43 p.b. en EE.UU. y
Alemania respectivamente y 52 y 48 p.b. en la versién de bonos a 10 afios. En el caso singular de Francia esa elevacion es
de 74 p.b., ampliando 26 sobre la referencia alemana, dando muestras del mayor riesgo que le asignan los mercados.
Hasta el Euribor afio, referencia del mercado hipotecario europeo, sube 6 p.b. No obstante, el importante nivel de
rentabilidad de la que disfrutan las carteras hace que se haya amortiguado gran parte de estas depreciaciones.

Caso contrario para la renta variable, que pone en precio una economia que se resiste a desacelerar y que encuentra en
los tipos altos un perfecto argumento para apostar por el sector bancario. Tecnologia vinculada a la inteligencia atrtificial y
sistema financiero son los motores que alimentan las subidas de los indices, que a nivel agregado hacen que el MSCI
World coseche una subida del 10,81% en el semestre. El indice tecnoldgico del S&P se alpa un 27,79%, y el STOXX
bancos un 15,6%. Los tipos americanos hacen que el USD se aprecie contra todos sus pares siendo el yen el que mas
sufre la comparacion con una depreciacion del 14,1 % en tan solo 6 meses moviéndose hasta minimos de 34 afios. Mismos
sintomas, pero de menor magnitud, ofrece la moneda china con bajadas del 2,4% que ponen de manifiesto que no acaban
de resolverse los problemas de baja demanda interna y sobrevaloracion inmobiliaria del pais.

b) Decisiones generales de inversiéon adoptadas.

Al tratarse de un fondo indice, la cartera de renta variable esta invertida en activos que le permiten replicar el
comportamiento del indice de referencia, el MSClI WORLD ESG LEADERS NET RETURN EUR, en niveles de inversion
cercanos al 100%. En este sentido, desde el mes de abril se realiza gran parte de dicha réplica mediante un contrato de
Total Return Swap con Société Générale y BNP como contrapartida. La parte equity de dicho swap replica el
comportamiento del indice.

c) indice de referencia.
La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MCSI WORLD ESG LEADERS NET RETURN EUR, siendo el

objetivo de gestidn del fondo replicar este indice. El fondo acumula una rentabilidad de 14,978%, frente a una rentabilidad
de 16,358% de su indice de referencia. La diferencia es debida a las comisiones y gastos soportados por el fondo asi como



a las variaciones de los activos que componen la cartera. El grado de discrecionalidad aplicado en la gestién es minimo,
reflejando una elevada vinculacion y coincidencia con dicho indicador.

El "tracking error" (desviacién efectiva) respecto al indice de referencia fue del 1,0840%.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio crecié en un 29,25%, quedando al final del periodo en 197,29 millones de euros. El nimero de participes
decrecid en un 0,14%, quedando al final del periodo en 14.654 participes.

Los gastos acumulados suponen un 0,16%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 0,119%, y a gastos
indirectos por inversion en otras IIC un 0,041%. El porcentaje medio de inversién en otras IIC ha sido el 63,13%. El
porcentaje invertido en otras |IC a la fecha de este informe es el 25,96%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por ABANCA Gestidn de Activos han obtenido una rentabilidad media
ponderada de 8,64%, inferior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior. Se hace dificil comparar la evolucion
de este fondo con otros de la misma categoria dado que las politicas y el objetivo de inversion se diferencian notablemente
de los otros fondos de la Gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se ha ido ajustando la cartera del fondo, invirtiendo en activos que le permitan replicar el
comportamiento del MSClI WORLD ESG LEADERS NET RETURN EUR, en niveles de inversién cercanos al 100%. Para
llevar a cabo la réplica del indice se ha contratado en abril un Total Return Swap (TRS) con las contrapartes Société
Générale y BNP. Este swap, de renovacién anual y con fijacién y liquidaciones trimestrales, permite al fondo llevar a cabo
la réplica del indice, y se complementa con la inversion en diferentes ETF. El resto de la cartera de contado, por su parte,
esta invertida en liquidez y Letras del Tesoro, cuyos vencimientos se han ido renovando a lo largo del semestre.

Los activos que han aportado la mayor rentabilidad positiva durante este periodo han sido: X ESG MSCI WORLD (312
p.b.), AMUNDI MSCI WORLD ESG LEADRSEUR (286 p.b.), ISHARES MSCI WORLD ESG SCRND (198 p.b.), IVZ MSCI
WORLD ESG UCITS ETF (165 p.b.), AMUNDI MSCI WORLD SRI C NZ EUR (139 p.b.). Los activos que han aportado la
mayor rentabilidad negativa durante este periodo han sido: FUT MSCI W ESG Ld NTR Jun24 (-15 p.b.).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversién para gestionar de un
modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 99,91%. Se entiende como grado de
cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversién (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto al
patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicion a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 61,57%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposicién a instrumentos financieros derivados (medida segun la metodologia del

compromiso) respecto al patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones.
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La remuneracion obtenida por la liquidez mantenida en el fondo durante el periodo ha sido del 4,54% anualizada.

Este fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

Es relevante mencionar la existencia de un Anexo de Sostenibilidad que se publica junto con las cuentas anuales del
ejercicio (segunda parte del informe anual). Las Politicas del Grupo ABANCA en relacion con la sostenibilidad pueden
consultarse en https://www.abancacorporacionbancaria.com/es/rss/

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que la gestion toma como referencia el indice MCSI WORLD ESG LEADERS NET RETURN
EUR, siendo el objetivo de gestién del fondo replicar este indice. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad
de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 9,43%, mientras que la volatilidad de su indice de referencia ha sido
9,63%.

El VaR acumulado alcanzo6 el 8,77% anualizado. El VaR indica la méxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato mostrado se refiere al

final del periodo de referencia.

Conviene destacar que una inflacion elevada puede llevar a que la rentabilidad real percibida por el participe difiera
significativamente de la rentabilidad financiera.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los indicadores adelantados siguen apuntando a un crecimiento moderado, sin una contraccion fuerte pero tampoco
entusiasmo. Los tipos reales se estan volviendo mas positivos, sugiriendo que la Fed podria tener razones para bajar tipos.
La politica monetaria se vuelve menos restrictiva por el paso del tiempo y la caida de la inflacion. El IPC muestra sefiales
de descenso y los salarios siguen bajando en USA. Los indicadores sugieren que el BCE tiene espacio para bajar tipos. La
politica fiscal en Francia y Alemania sigue con déficits altos. El evento geopoalitico del proximo semestre son las elecciones
americanas, que pueden traer cierta incertidumbre antes de final de afio en un mercado con valoraciones ciertamente

estresadas.

Dado que se trata de un fondo cuyo objetivo es replicar el comportamiento del indice MSCI WORLD ESG LEADERS NET
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RETURN EUR, se mantendra invertido en activos que le permitan replicar el comportamiento del indice, en niveles de
inversién cercanos al 100%, realizandose los ajustes necesarios al efecto.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02501101 - LETRA|D.ESTADO ESPANOL|3,46|2025'01710 EUR 16.659 8,44 0 0,00
ES0L02412069 - LETRA|D.ESTADO ESPARNOL|3,54|2024-12-06 EUR 16.697 8,46 0 0,00
ES0L02411087 - LETRA|D.ESTADO ESPANOL|3,56|2024711708 EUR 16.673 8,45 0 0,00
ES0L02410048 - LETRA|D.ESTADO ESPAROL|3,56|2024-10-04 EUR 16.732 8,48 0 0,00
ES0L02409065 - LETRA|D.ESTADO ESPANOL|3,7O|2024709708 EUR 16.769 8,50 0 0,00
ES0L02408091 - LETRA|D.ESTADO ESPARNOL|3,69]2024-08-09 EUR 16.811 8,52 0 0,00
ES0L02407051 - LETRA|D.ESTADO ESPANOL|3,6O|2024707705 EUR 16.872 8,55 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 117.213 59,40 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 117.213 59,40 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 117.213 59,40 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 117.213 59,40 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IE00016PSX47 - PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI WORL EUR 25.770 13,06 30.268 19,83
IEOOBFNM3J75 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI WOR EUR 0 0,00 30.101 19,72
IEOOBJQRDKS83 - PARTICIPACIONES|IVZ MSCI WORLD E EUR 0 0,00 25.825 16,92
LU1792117779 - PARTICIPACIONES|LYXOR MSCI WRD E EUR 0 0,00 30.213 19,79
IEO0BZ02LR44 - PARTICIPACIONES|X ESG MSCI WORLD EUR 25.453 12,90 30.149 19,75

TOTAL IIC 51.223 25,96 146.556 96,01

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 51.223 25,96 146.556 96,01

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 168.436 85,36 146.556 96,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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