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I. FACTORES DE RIESGO  
 
La siguiente sección define las exposiciones al riesgo claves, teniendo en cuenta la naturaleza de las 
actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos financieros. Los riesgos pueden 
encuadrarse bajo categorías siguientes: 
 
 
Riesgo de Crédito 
 
Riesgo de incumplimiento de pago debido a cambios en la capacidad o intención de la contraparte de 
cumplir sus obligaciones, resultando en una pérdida financiera. 
 
Los riesgos de crédito de la contraparte surgen de la incapacidad y/o intención de la contraparte de 
cumplir con sus responsabilidades contractuales. El riesgo de crédito existe a lo largo de la vida de la 
operación, pero puede variar de un día a otro debido a los procedimientos de liquidación y a cambios 
en las valoraciones del mercado. 
 
A continuación se incluye una comparativa sobre la solvencia a 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre 
de 2009. Así mismo se incluye una comparativa de la evolución de la morosidad y su cobertura a 30 
de junio del 2010, y 31 de diciembre de 2009 y 2008. 
 

 30/06/2010 31/12/2009 Var. % 
Elaborados en base a la Circular 3/2008  de Recursos 
Propios 

   

de Banco de España    
    

Coeficiente de solvencia 14,57% 15,23% -4,62% 
Core capital 6,12% 6,61% -7,56% 
TIER I 8,87% 9,51% -6,74% 
TIER II 5,66% 5,72% -1,10% 
Requerimientos mínimos (miles de euros) 1.154.431 1.173.037 -1,59% 
Recursos propios computables (miles de euros) 2.102.621 2.233.748 -5,87% 
Excedente de recursos 948.191 1.060.711 -10,61% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Por segmentos de negocio, la morosidad de los “Particulares” se ha situado a 30 de junio en el 3,77% 
(a 31 de diciembre de 2009 y 2008 era de 3,40 % y 3,47 % respectivamente), y para el segmento de 
las “Empresas y promotores”, en el 8,79% (a 31 de diciembre de 2009 y 2008 era de 8,31% y 5,16% 
respectivamente).  
 
A 30 de junio de 2010, el ratio de concentración de en el segmento de actividad inmobiliaria y 
construcción representa el 29,38 % de las Inversiones crediticias.  
 

Elaborados en base a la Circular 4/2004 de 
Banco de España 

   

    30/06/2010 31/12/2009 31/12/2008 
       

Activos Dudosos (en millones de 
euros) 

  1.097,40 1.036,43 734,09 

Activos Adjudicados (en millones de 
euros) 

  1.088,91 1.056,80 179,28 

Ratio de Morosidad Total    6,38% 5,99% 4,25% 
Cobertura de Morosidad   43,38% 42,76% 53,93% 
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El importe de los activos financieros que estarían en mora o deteriorados a 30 de junio del 2010 si no 
fuera por que sus condiciones han sido renegociadas durante el primer semestre del 2010, asciende 
a 19 millones de euros (39 millones de euros a 31/12/2009) 
 
La cifra de dudosos a 30 de junio de 2010  se distribuye para cada uno de los segmentos en 312,03 
millones de euros procedentes de “Particulares” (28,43%), 426,74 procedentes del segmento de 
“Promotores” (38,89%)y 358,61 procedente del resto de empresas (32,68%).  
 
A continuación se detallan las entradas en mora producidas durante los últimos 3 trimestres  
 

 Millones de Euros  
4º Trimestre 2009 258,36 
1º Trimestre 2010 251,08 
2º Trimestre 2010 228,69 

 
 
El importe de fallidos a 30 de junio de 2010 asciende a 207.612 miles de euros. 
 
Concentración de riesgos 
 
Se define el riesgo de concentración como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y 
ganancias de la Caja y a su patrimonio como consecuencia de mantener instrumentos financieros que 
tengan características similares y que puedan verse afectados de manera similar por cambios 
económicos o de otro tipo. 
 
La Caja tiene fijadas políticas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de concentración 
de la  Caja a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras políticas de gestión 
de riesgos de la Caja y en el marco del plan estratégico de la entidad. La medida de las 
concentraciones de riesgo y los límites a los mismos se establecen considerando los distintos riesgos 
a los que está sujeto atendiendo a la naturaleza y clasificación de los distintos instrumentos 
financieros de la Caja y atendiendo a distintos niveles (entidad, Grupo, sector, país, etc.). 
 
En este sentido, Caixa Penedès tiene establecidos objetivos de límites máximos a cumplir en el 
medio plazo sobre los siguientes conceptos: 
 
Sector Inmobiliario y Constructor 
 
- Caixa Penedès se establece como objetivo en el medio plazo que la inversión crediticia en las 
actividades inmobiliarias y constructoras supongan conjuntamente un máximo de un 450% sobre los 
recursos propios básicos de la entidad. A 30 de junio de 2010, dicho ratio se situaba en el 431%. 
 
- Caixa Penedès se establece como objetivo en el medio plazo que, como límite máximo, la inversión 
crediticia en las actividades inmobiliarias y constructoras supongan conjuntamente un máximo de una 
tercera parte de la inversión crediticia. A 30 de junio de 2010, dicho ratio se situaba en el 29,38%. 
 
Financiaciones de Suelo 
 
Caixa Penedès se establece como objetivo en el medio plazo limitar la exposición relativa de la 
financiación de suelo sobre la inversión crediticia en un 5%. A 30 de junio de 2010, dicho ratio se 
situaba en el 4,72%. 
 
Concentración 
 
Respecto a la problemática de la concentración individual, Caixa Penedès verifica sistemáticamente 
con anterioridad a la concesión de cualquier operación, si el riesgo acumulado con el Grupo al que se 
concede la operación supera el 10% de los recursos propios de la Entidad. A 30 de junio de 2010, el 
grupo deudor en el que se mantenía una mayor exposición acumulada ascendía representaba el 
4,57% de los recursos propios computables, y un 0,57% sobre las inversiones crediticias.  
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Estos limites no han sido incumplidos en ningún caso ni durante el ejercicio 2009, ni durante el primer 
semestre de 2010. 
 
Riesgo de Liquidez 
 
Existen dos tipos de riesgo de liquidez: Riesgo de liquidez de producto y riesgo de liquidez de 
financiación.  
 
 
1. Riesgo de Liquidez de Mercado / Producto 
 
Es el riesgo de que Caixa Penedès no sea capaz de deshacer una posición de una forma oportuna, 
sin sufrir distorsiones en el precio de mercado y en coste de la operación. Este riesgo se evalúa 
considerando la relación entre diferentes mercados, la profundidad de cada mercado, el plazo de los 
productos no vencidos y otros factores. 
 
2. Riesgo de Liquidez de Financiación 
 
Este riesgo se refiere a la capacidad de llevar a cabo las necesidades de inversión y financiación por 
motivos de desfase en los flujos de caja, es decir, la escasez de fondos para hacer frente a futuros 
compromisos. Caixa Penedès cuantifica y controla este riesgo con la utilización de análisis de gap de 
vencimientos.  
 
A continuación se presenta el detalle por plazos de vencimiento de los saldos de determinados 
epígrafes del balance de situación a 31 de diciembre de 2009 de Caixa d’Estalvis del Penedès, en un 
escenario de condiciones normales de mercado. 
 

 
 
Dentro de la columna de saldos sin vencimiento, se incluyen los importes que no se pueden 
determinar de antemano un vencimiento, como por ejemplo, el coeficiente de caja, los saldos 
mantenidos de dudosos, la renta variable o los activos materiales, entre otros.  
 
A 30 de junio de 2010, la entidad tenía activos pignorados en la póliza del Banco de España por un 
importe efectivo de 2.761 millones de euros, de los que  1.461 millones estaban disponibles a dicha 
fecha y 1.300 millones estaban dispuestos.  
 
El vencimiento de deuda para 2010 es de 482.000.000 euros, de los que a fecha de registro del 
presente Documento de Registro ya han vencido 147.000.000 euros.  

 Miles de Euros 

 
Hasta  
1 Mes 

Entre 1 y 3 
Meses 

Entre 3 y 6 
Meses 

Entre 6 y 12 
Meses Más de 1 Año 

Sin  
Vencim. Total 

        
Activo:        
Inversiones crediticias 474.252  382.726  400.968  838.273  14.167.331  598.775  16.862.325  
Tesorería activa 531.208  292.435  20.361  16   360  93.362  937.742  
Mercado de capitales 78.280  8.695  35.650  131.123  3.325.427  426.399 4.005.574 
Otros activos - - - - - 673.845  673.845  
Derivados especulativos 1.820 3.272 4.487 11.131 179.795 2.314 202.820 
Derivados cobertura 89 179 180 11.549 122.977  134.973 
 1.085.649 687.307 461.646 992.092 17.795.890 1.794.696 22.817.280 
Pasivo:        
Recursos ajenos 748.046  1.147.993  1.067.424  3.722.929  10.703.188  243.526  17.633.106  
de los que Ctas. a la Vista 10.063 281.816 0 0 2.780.501 70.626  
Tesorería pasiva 264.212  148.242  329.251  1.301.713  398.618  8.536  2.450.572  

Otros pasivos - - - - - 411.985 411.985 
Recursos propios - - - - 1.125.951  981.078  2.107.029  
Derivados especulativos 1.820 3.272 4.487 11.131 141.359 22.283 184.353 
Derivados cobertura 37 494 125 602 28.977  30.236 

 1.014.116 1.300.001 1.401.287 5.036.376 12.398.093 1.667.408 22.817.280 
Diferencia activo-pasivo 71.534  (612.694) (939.641) (4.044.283) 5.397.798 127.288  
Diferencia acumulada 71.534  (541.160) (1.480.801) (5.525.085) (127.288) -  
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Durante el 2009 se realizaron emisiones de bonos avalados por la Administración General del Estado 
por un importe de 900.000.000 euros, y durante el 2010 se han emitido 587.000.000 euros, cubriendo 
la totalidad del importe otorgado por el Estado.  
 
 
Riesgo de Mercado 
 
Riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los productos en los mercados 
financieros. Los riesgos de mercado aparecen cuando se mantiene una posición abierta en un 
determinado instrumento (dentro o fuera del balance) y pueden ser eliminados a través de coberturas 
o deshaciendo la operación.  
 
El riesgo de mercado se mide, diariamente, en términos de VaR, con un nivel de confianza del 99%.  
 
A 31 de diciembre de 2009 la cartera de Trading de la Entidad presenta un VaR total de 15,55 miles 
de euros, mientras que el VaR de la cartera de inversión asciende a 4.878,20 miles de euros, ambas 
cifras significativamente inferiores a los límites establecidos por la Entidad. A 30 de junio de 2010 la 
cartera de Trading presenta un VaR de 62,57 miles de euros mientras que la cartera de inversión 
totaliza un VaR de 3.945,96 miles de euros. 
 
 
Riesgo Operacional 
 
Riesgo de que se produzca una pérdida financiera debido a sucesos inesperados relacionados con el 
soporte interno/externo e infraestructura operacional. Esta categoría comprende una variedad de 
riesgos que afectan a los aspectos operativos y tecnológicos de las actividades de negocio de Caixa 
Penedès. Entre estos riesgos se incluyen: 
 
Autorizaciones Internas y Externas 
Documentación 
Interrupción en el Proceso 
Integridad de los datos  
Recursos Humanos 
Fraude/Conflicto de Interés 
Errores 
Riesgo de Proceso de Operaciones 
  
Los riesgos operacionales se eliminan con el establecimiento de un marco de control de las 
operaciones que garantice la integridad de los datos y una segregación de funciones adecuada a lo 
largo del procedimiento de una operación. Además, Caixa Penedès emplea una metodología de 
medición para controlar y evaluar el riesgo operacional de forma cualitativa. 
 
 
Riesgo de Tipo de Cambio 
 
Riesgo de incurrir en pérdidas debido a una variación en los tipos de cambio. 
 
En CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDÈS este riesgo se mide y se gestiona conjuntamente con el 
riesgo de mercado. 
 
Riesgo de Tipo de Interés 
 
Riesgo de que variaciones de los tipos de interés de mercado afecten negativamente a la situación 
financiera del Emisor. La gestión del riesgo de interés trata de limitar el grado de exposición de la 
Entidad a los movimientos de los tipos de interés, a través de los desfases entre los activos y pasivos 
que vencen o renuevan sus tipos de interés en distintos periodos de tiempo. 
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En relación con el nivel de exposición al riesgo de tipos de interés del Grupo Caixa Penedès, señalar 
que a 31 de diciembre de 2009, para una variación al alza de 100 puntos básicos a un horizonte 
temporal de un año, supondría una variación del patrimonio neto del Grupo Caixa Penedès de 
(0,93)% y una variación del margen por intereses de (1,34)%. Si la variación fuera a la baja, el 
patrimonio neto del Grupo  Caixa Penedès aumentaría en 2,80 % y el margen por intereses un 6,87 
%. 
 
El tipo de interés medio anual de la inversión crediticia y de los depósitos de la clientela a 30 de junio 
de 2010 eran del 4,03% y 2,30% respectivamente. 
 
 
Riesgo de Variación de la Calidad crediticia del Em isor 
 
Es el riesgo que existe por la variación en la calificación crediticia otorgada a la Entidad Emisora y 
que ésta sea a la baja. La agencia de calificación Fitch Ratings procedió a otorgar a la Entidad, en 
fecha 24 de mayo de 2010, un rating individual de C, un rating BBB+ a largo plazo con Rating Watch 
(observación) negativa y la calificación F2 para el corto plazo. En fecha 17 de septiembre de 2010 
Fitch Ratings mejoró el Rating Watch para la deuda a largo plazo modificándolo de negativo a 
positivo, a raíz del proceso de integración que a continuación se detalla. Estas calificaciones no han 
sido modificadas a la fecha de inscripción de este Documento de Registro. 
 
La Entidad se encuentra, en la actualidad, inmersa en  un proceso para integrarse en un Sistema 
Institucional de Protección (SIP) junto con otras tres cajas de ahorros, lo que podría conllevar 
cambios en su calificación crediticia.  
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II. DOCUMENTO DE REGISTRO 
 
 
1.  PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACIÓN  
 

1.1. Personas responsables de la información  
 
D. Manuel Troyano Molina, Director General Adjunto, en representación de CAIXA D’ESTALVIS DEL 
PENEDÈS (también “Caixa Penedès”, la “Entidad” o el “Emisor”) en virtud del poder otorgado por la 
Comisión Ejecutiva Delegada del Consejo de Administración de la Entidad emisora con fecha 28 de 
julio de 2005, ante el notario de Vilafranca del Penedès D. Francisco Javier Ferreres Orti, bajo el 
número 1.676 de su protocolo, asume la responsabilidad por el contenido del presente documento de 
registro. 
 

1.2. Declaración del responsable  
 
D. Manuel Troyano Molina declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que 
así es, que la información contenida en el presente documento de registro es, según su conocimiento, 
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido. 
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2. AUDITORES DE CUENTAS 
 

2.1. Nombre y dirección de los auditores del emisor  
 
Las cuentas anuales individuales y consolidadas y el informe de gestión correspondientes a los 
ejercicios 2009 y 2008 han sido auditados por la firma de auditoría DELOITTE, S.L., con domicilio 
social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 – Madrid 28020 y nº de inscripción en el ROAC S0692. 
 

2.2. Renuncia de los auditores a sus funciones  
 
Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el período cubierto 
por la información financiera histórica a que hace referencia el presente documento de registro, 
incluidos los dos ejercicios anteriores a los que se hace referencia en el mismo, habiendo sido 
renovados por la Asamblea General, celebrada el 20 de Mayo de 2010, para la elaboración del 
informe relativo al ejercicio 2010.  
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3. FACTORES DE RIESGO 
 
 
Los factores de riesgo que puedan afectar al Emisor están detallados en el apartado I del presente 
Documento de Registro. 
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4. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR  
 

 
4.1. Historial y evolución del emisor  

 
4.1.1. Nombre legal y comercial del emisor 

 
La denominación completa del Emisor es la de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDÈS. Utiliza en el 
tráfico mercantil la denominación abreviada de CAIXA PENEDÈS. 
 

4.1.2. Lugar de registro del emisor y número de registro 
 
La Entidad emisora figura inscrita en los siguientes registros: 
 
a) En el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 22093, folio 1, hoja número B-31131 

inscripción 1ª. 
b) En el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular del Banco de España, con el número 35 

de codificación. 
c) En el Registro Especial de Cajas de Ahorro de la Generalitat de Catalunya, con el número 7. 
 

4.1.3. Fecha de constitución y período de actividad 
 
La Entidad emisora se constituyó en España. Inició su actividad con fecha 6 de abril de 1913 y, 
conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales, ejercerá dicha actividad de forma indefinida. 
 

4.1.4. Domicilio y personalidad jurídica del emisor 
 
Caixa Penedès tiene su domicilio social en Font de l’Ametlló, 11, de Vilafranca del Penedès 
(Barcelona), su número de teléfono es 938916500 y de fax 938920816. 
 
Caixa d´Estalvis del Penedès es una institución exenta de lucro mercantil, con carácter de de Caja 
General de Ahorro Popular, dotada de personalidad jurídica plena y propia, manteniendo las 
exenciones fiscales y prerrogativas legales que tienen concedidas las Cajas de Ahorros y Montes de 
Piedad, todo ello conforme a la legislación de carácter general, la dictada para Entidades de Crédito, 
la especial aplicable a las Cajas de Ahorros como la Ley 31/1985, de 2 de agosto, sobre Regulación 
de las Normas Básicas sobre Órganos Rectores de las Cajas de Ahorros, Ley 26/1988, de 29 de julio, 
sobre Disciplina e Intervención de las Entidades de Crédito, Decreto Legislativo 1/2008, de 11 de 
marzo por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Cajas de Ahorro de Cataluña, legislación 
complementaria y conforme a sus Estatutos. El artículo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de 
Disciplina e Intervención de las Entidades de Crédito, establece explícitamente, siguiendo en este 
punto lo dispuesto en el artículo 1 del Real Decreto Legislativo 1289/1986, de 28 de junio, de 
adaptación del derecho vigente en materia de Entidades de crédito al de las Comunidades Europeas, 
que “se conceptúan, en particular, entidades de crédito: c) las Cajas de Ahorros”. Además de ser 
entidades de crédito, las Cajas de Ahorros se conceptúan como entidades de crédito bancarias, 
también denominadas entidades de depósito, en contraposición a las entidades de crédito no 
bancarias o establecimientos financieros de crédito. 
 
En atención a su naturaleza jurídica, le es aplicable la legislación propia de las Cajas de Ahorros, así 
como la normativa reguladora de las entidades de crédito y, más específicamente, la concerniente a 
las entidades de depósito. 
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4.1.5. Acontecimientos recientes 

 
Se incluyen a continuación los siguientes ratios: 
 

 30/06/2010 31/12/2009 Var. % 
Elaborados en base a la Circular 3/2008  de Recursos 
Propios 

   

de Banco de España    
    

Coeficiente de solvencia 14,57% 15,23% -4,62% 
Core capital 6,12% 6,61% -7,56% 
TIER I 8,87% 9,51% -6,74% 
TIER II 5,66% 5,72% -1,10% 
Requerimientos mínimos (miles de euros) 1.154.431 1.173.037 -1,59% 
Recursos propios computables (miles de euros) 2.102.621 2.233.748 -5,87% 
Excedente de recursos 948.191 1.060.711 -10,61% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Por segmentos de negocio, la morosidad de los “Particulares” se ha situado a 30 de junio en el 
3,77%, y para el segmento de las “Empresas y promotores”, en el 8,79%. La cifra de dudosos a 30 de 
junio de 2010  se distribuye para cada uno de los segmentos en 312,03 millones de euros 
procedentes de “Particulares”, 426,74 procedentes del segmento de “Promotores” y 358,61 
procedente del resto de empresas.  
 
La agencia de calificación Fitch Ratings procedió a otorgar a la Entidad, en fecha 24 de mayo de 
2010, un rating individual de C, un rating BBB+ a largo plazo con Rating Watch (observación) 
negativa y la calificación F2 para el corto plazo. En fecha 17 de septiembre de 2010 Fitch Ratings 
mejoró el Rating Watch para la deuda a largo plazo modificándolo de negativo a positivo, a raíz del 
proceso de integración que a continuación se detalla. Estas calificaciones no han sido modificadas a 
la fecha de inscripción de este Documento de Registro. 
 
 
Integración en el Sistema Institucional de Protecci ón Grupo Mare Nostrum 
 
En la actualidad, la Entidad se encuentra inmersa en un proceso de integración en un grupo 
económico de base contractual con la consideración de Sistema Institucional de Protección (“SIP”) 
junto con otras tres cajas de ahorros: Caja de Ahorros de Murcia, Caja de Ahorros de Granada y “Sa 
Nostra” (conjuntamente, las “Cajas ”, y de manera individual la “Caja”). En el marco de dicho proceso, 
en fecha 30 de junio de 2010, los respectivos Consejos de Administración de las Cajas aprobaron su 
integración en el grupo Banco Mare Nostrum, S.A. (el “Grupo Mare Nostrum ”) en los términos del 
contrato de integración suscrito inmediatamente después por las Cajas en fecha 1 de julio de 2010 (el 
“Contrato de Integración ”). Con posterioridad, en fecha 16 de septiembre de 2010, las Asambleas 
Generales de cada una de las Cajas aprobaron, por la mayoría legalmente establecida, la integración 
de las Cajas en el Grupo Mare Nostrum en los términos del referido Contrato de Integración. 
 

Elaborados en base a la Circular 4/2004 de 
Banco de España 

   

    30/06/2010 31/12/2009 31/12/2008 
       

Activos Dudosos (en millones de 
euros) 

  1.097,40 1.036,43 734,09 

Activos Adjudicados (en millones de 
euros) 

  1.088,91 1.056,80 179,28 

Ratio de Morosidad Total    6,38% 5,99% 4,25% 
Cobertura de Morosidad   43,38% 42,76% 53,93% 
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El Contrato de Integración tiene por objeto la integración de las Cajas en el Grupo Mare Nostrum con 
la doble finalidad de (i) crear una organización integrada de mayor tamaño y eficiencia y (ii) mantener 
inalteradas la personalidad jurídica y la vinculación territorial de cada una de las Cajas. 
 
Los elementos fundamentales de vertebración del Grupo Mare Nostrum son: 
 
(i) El establecimiento de una instancia común de gobierno  participada por las Cajas y en cuyo 
órgano de administración estarán presentes, entre otras, las personas que ostentan los cargos de 
mayor representatividad y responsabilidad dentro de las Cajas (la “Sociedad Central ”). Como 
sociedad cabecera del Grupo Mare Nostrum y para cumplir su misión y resultar eficiente desde el 
punto de vista financiero y regulatorio, la Sociedad Central deberá disponer de las capacidades 
operativas de una entidad de crédito y, por ello, adoptará la forma de sociedad anónima sujeta a la 
legislación mercantil ordinaria y se constituirá como Banco con la denominación Banco Mare 
Nostrum, S.A., bajo la supervisión del Banco de España.  
 
Los órganos de gobierno de la Sociedad Central se prevé que estén compuestos por una Junta 
General de Accionistas y un Consejo de Administración en el que estarán representadas cada una de 
las Cajas, y que contará con 16 miembros, de entre los cuales se elegirá un Presidente Ejecutivo, un 
Vicepresidente y un Secretario, dentro del Consejo de Administración, y se nombrarán cuatro 
comisiones (la Comisión Ejecutiva, la Comisión de Nombramientos y Retribuciones y la Comisión de 
Auditoria y el Comité de Inversiones).  
 
El capital de la Sociedad Central será aportado por las Cajas en proporción a sus respectivas cuotas 
de interés, determinadas en atención a la valoración inicial asignada a cada una de las Cajas.  
 
Las participación de cada Caja en el Grupo Mare Nostrum se corresponde con los siguientes 
porcentajes:  
 

(a) Caja Murcia: 38% 
(b) Caixa Penedès: 29% 
(c) Caja Granada: 19% 
(d) Sa Nostra:14% 

 
(ii) La articulación de una integración financiera de amplio alcance , cuyos elementos estructurales 
son:  
 

(a) El establecimiento de un sistema de apoyo mutuo que reúna los requisitos previstos en el 
artículo 80.8 de la Directiva CE\48\2006 (y transpuestos en nuestro ordenamiento por el artículo 
26.7 del Real Decreto 216/2008 y la Norma 15ª de la Circular 3/2008) en virtud del cual las Cajas 
asumirán una obligación de apoyo financiero recíproco en forma de compromiso mutuo de 
solvencia y liquidez entre los miembros del Grupo Mare Nostrum. Asimismo, cada una de las 
Cajas garantizará solidariamente las obligaciones de la Sociedad Central frente a terceros 
acreedores ordinarios y la Sociedad Central garantizará solidariamente las obligaciones de las 
Cajas frente a terceros acreedores ordinarios. Esta última garantía solidaria se reflejará en los 
estatutos de la Sociedad Central. 

 
(b) El establecimiento de un sistema de tesorería global con el objetivo de conformar una única 
posición agregada a nivel del Grupo Mare Nostrum, mantener un acceso unificado a los mercados 
financieros y actuar como un único sujeto frente al Banco Central Europeo y otros organismos 
financieros.  

 
(c) El establecimiento de un sistema de participación mutua en resultados que, como pilar 
fundamental de la integración financiera del Grupo Mare Nostrum, estará destinado a reforzar la 
profundidad de la integración y a dotarla de un esquema equilibrado de flujos financieros y de 
incentivos. 

 
(iii) La instrumentación de un programa avanzado de integración funcional  estructurado en torno a: 
(a) la centralización de determinadas estrategias y políticas; (b) la integración operativa y tecnológica 
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(servicios corporativos comunes, plataforma tecnológica y otros), y (c) la puesta en común y 
desarrollo de negocios. 
 
La eficacia de la integración de las Cajas en el Grupo Mare Nostrum y la entrada en vigor del 
Contrato de Integración han quedado sujetas a una serie de condiciones suspensivas consistentes, 
entre otras, en la obtención de las autorizaciones administrativas pertinentes que, a fecha de hoy, se 
encuentran en curso de cumplimiento.  
 
El Grupo Mare Nostrum, prevé la emisión de participaciones preferentes convertibles en acciones por 
un importe total de 915,5 millones de euros a suscribir por el FROB. 
 
 
Pruebas de Estrés  
 
Por otra parte, el pasado 23 de julio el Banco Central Europeo comunicó los resultados 
correspondientes a los test de estrés o pruebas de resistencia de la banca europea. Estos escenarios 
de estrés cifran los hipotéticos deterioros que se producirían en un escenario adverso. Estas pruebas 
de resistencia se han realizado a partir de ciertos supuestos simplificados (por ejemplo, un balance 
constante durante el periodo considerado, que incorpora los 915,5 millones de euros de 
participaciones preferentes a suscribir por el FROB) y muy poco probables, las variables de los 
escenarios de referencia sirven sólo a efectos comparativos y en ningún caso deben ser entendidas 
como una previsión o estimación razonable ni de la evolución de la compañía ni de los resultados y 
recursos propios de las entidades.  
 
En lo que respecta al Grupo Mare Nostrum, ha superado las pruebas de estrés mencionadas, 
obteniendo un Tier 1 del 9,7% en el escenario tensionado de referencia, más de un 60% superior al 
nivel exigido por las autoridades económicas, que es de un 6%. En un escenario tensionado adverso 
se obtendría un Tier 1 del 7,0%, superando los mínimos exigidos para las entidades de crédito.  
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5. DESCRIPCIÓN DEL EMISOR 
 

5.1. Actividades principales  
 

Caixa d´Estalvis del Penedès es una institución exenta de lucro mercantil, con carácter de de Caja 
General de Ahorro Popular, dotada de personalidad jurídica plena y propia.  
 
Las actividades de la Entidad pueden agruparse en tres conceptos: 
 
1. Captación de recursos: La captación de recursos se efectúa a través de productos de ahorro a la 

vista, productos de ahorro a plazo, activos financieros y productos de intermediación, entre otros. 
2. Actividades de financiación: La financiación se concede principalmente a través de préstamos, 

cuentas de crédito, avales, descuento comercial de efectos, operaciones de leasing y otros 
productos. 

3. Prestación de servicios financieros: Además, se facilitan numerosos servicios, como son las 
tarjetas de crédito y de débito, los sistemas de pago en establecimientos comerciales, los 
servicios de cobro, de domiciliación, de pago, de transferencias, de gestión de patrimonios y 
cambio de divisas, etc. 

 
Como grupo, el de Caixa Penedès, abarca también actividades de producción de seguros, 
intermediación de seguros, financieras, renting, tecnologías de la información, servicios a empresas, 
promoción inmobiliaria y otras. 

 
5.1.1. Principales actividades 

 
Los principales productos y servicios del Grupo Caixa Penedès se agrupan en tres líneas de negocio: 
banca minorista, negociación en los mercados financieros y negocios corporativos. 
 
BANCA MINORISTA 
 
Esta es la principal actividad del Grupo Caixa Penedès y se centra en productos de inversión, 
financiación y otros servicios a las economías domésticas, empresas y administraciones públicas. Los 
productos y servicios ofrecidos se describen en mayor detalle a continuación, desglosados en los 
principales segmentos de negocio: 
 
Economías domésticas:   
 
Este es el principal segmento de negocio. El Grupo Caixa Penedès ofrece los siguientes productos a 
las economías domésticas: 
 

- Productos de ahorro/inversión: Productos a la vista (cuentas corrientes, cuentas de ahorro 
a la vista, cuentas por tramos remunerados, cuentas a la vista en divisas, libretas vivienda, 
etc.), productos a plazo (depósitos a plazo fijo, depósitos a interés variable, cédulas 
hipotecarias, depósitos estructurados, participaciones preferentes, obligaciones 
subordinadas, pagarés de empresa, etc.), planes de ahorro (planes de pensiones, planes 
de jubilación, productos “unit-linked”, planes de previsión asegurados, etc.), activos 
financieros y productos de intermediación (cesión temporal de activos, fondos de inversión 
mobiliaria, fondos de inversión en activos del mercado monetario, fondos de inversión 
garantizados, multifondos, SICAVs, etc.). 

 
- Préstamos y créditos: Préstamos (préstamos personales a tipo fijo y variable, hipotecas a 

tipo fijo y variable, financiación del consumo, etc.), cuentas de crédito, crédito documentario 
y otros. 

- Otros servicios: Domiciliaciones de nóminas y pensiones, transferencias, pago de 
impuestos y tributos, gestión de pago y cobro de recibos, medios de pago, seguros de 
riesgos generales y de vida, avales, renting, factoring, confirming, entre otros, a través de la 
red de oficinas y otros canales como cajeros automáticos (710 a 31 de diciembre de 2009) 
y banca electrónica (con más de 293.000 usuarios). 
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A esta oferta comercial hay que añadir la división de banca privada, que desde hace tiempo presta 
servicio a aquellos clientes que desean una gestión mucho más personalizada de su patrimonio. 
 
Empresas:   
 
Este es un segmento prioritario para el Grupo Caixa Penedès, con un crecimiento considerable 
durante los últimos años. Los productos ofrecidos a las pequeñas y medianas empresas incluyen: 
 

- Gestión de inversiones. 
- Financiación. 
- Fondo de maniobra: Se ofrecen productos tradicionales (descuento de efectos y anticipos, 

cuentas de crédito, gestión de tesorería, etc.) y un abanico de productos específicos como 
servicios de confirming y factoring. 

- Productos de comercio exterior: Financiación de importación y exportación, cuentas en 
divisas, sistemas de pago, cobertura de riesgos de cobro y entrega, transferencias 
internacionales, etc. 

- Otros productos y servicios: Avales, leasing, renting, seguros de comercio y construcción, 
gestión de pago a proveedores, banca electrónica, entre otros. 

 
Administraciones públicas:   
 
El Grupo Caixa Penedès además da servicio al sector público con una serie de acuerdos entre Caixa 
Penedès e instituciones. Estos acuerdos se complementan con financiación a las agencias públicas a 
nivel regional y local. 
 
NEGOCIACIÓN EN LOS MERCADOS FINANCIEROS 
 
La cartera de valores, a 31 de diciembre de 2009, era de 4.042 millones de euros (3.785 millones en 
renta fija y 257 millones en renta variable). La actividad en esta área sirve para profundizar en la 
política de diversificación de riesgos y contribuye a optimizar la gestión de los fondos y riesgos del 
Grupo Caixa Penedès, siempre en concordancia con unos estrictos parámetros de control del riesgo. 
Más del 91,56% de la cartera de renta fija tiene una ratio “AAA” y no se han producido impagados en 
esta línea de negocio en 2009 y 2008. 
 
NEGOCIOS CORPORATIVOS 
 
El Grupo Caixa Penedès realiza sus actividades a través de diversas compañías dedicadas a 
diferentes líneas de negocio, como actividades complementarias a la banca (gestión de fondos de 
inversión y pensiones, compraventa y arrendamiento de vehículos, servicios de atención telefónica, 
etc.), seguros (vida y no vida), actividad de capital riesgo, tecnologías de la información (servicios 
informáticos, consultoría tecnológica, etc.), servicios a empresas (asesoramiento contable y jurídico, 
promoción y comercialización de artículos de consumo, etc.), promoción inmobiliaria y otros.  
 

5.1.2. Indicación nuevo producto y/o actividades significativas 
 
Desde la fecha de cierre del ejercicio 2009 hasta la fecha de registro del presente Documento de 
Registro no se han implementado nuevos productos, ni se han realizado actividades significativas 
distintas a las relacionadas en el apartado anterior. 

 
 
5.1.3. Mercados principales 

 
Caixa Penedès está orientada, fundamentalmente, al segmento de particulares y pequeña y mediana 
empresa, siendo la función tradicional de intermediación la que mayor importancia tiene dentro del 
conjunto de la actividad realizada.  
 
La red comercial a 30 de septiembre de 2010 ascendía a 633 oficinas.  
 

5.1.4. Declaración del emisor relativa a su competitividad 
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Posicionamiento relativo de la entidad en el sector  bancario 
 
El Grupo Caixa Penedès ocupa, a 31 de diciembre de 2009, la posición 14 en la clasificación del 
conjunto de grupos consolidados de las cajas de ahorros confederadas españolas por el volumen 
de activos totales, la posición 14 del ranking de volumen de recursos de clientes y la posición 13 
de ranking de volumen de créditos a clientes (Fuente: CECA)  
 
En este cuadro figura la comparación de los balances consolidados de Caixa Penedès respecto a 
los grupos financieros de características similares a 31 de diciembre de 2009: 
 

 
 

 
FUENTE: Información publicada por la Confederación Española de Cajas de Ahorro. 
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA  
 

6.1. Descripción del Grupo y posición del emisor en  el mismo  
 

Caixa d’Estalvis del Penedès es la Entidad dominante del Grupo Caixa Penedès. Las participaciones 
de Caixa Penedès en empresas y participadas del grupo, tal y como se definen en la Circular 3/2008 
sobre determinación y control de los recursos propios mínimos de las entidades de crédito, de 22 de 
mayo, a 31 de diciembre de 2009 son: 
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Organigrama a 31-12-2009 
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Las variaciones que se han producido desde la fecha del organigrama, 31 de diciembre de 2009, 
hasta la fecha del registro del presente documento, han sido la fusión por absorción de la sociedad 
Terres i Projectes Dos, S.L por parte de Terres i Projectes, S.L, así como la liquidación de la 
sociedad Gestifinsa el Bercial, S.L., y la venta de las participaciones mantenidas en la Compañía 
Asociada BVCorp Software, S.L.. Asimismo, se encuentran en trámites para su liquidación las 
sociedades: “Arte Benicarlo, S.L.”, “Arte Desarrollos Inmobiliarios, S.L.”, “Ecomaestrat Residencial, 
S.L.”, “Ecovic, S.L.”, “Llinars Residencial, S.A.”, “Proyecto Gelida, SL” y “Proyecto Gran Via 454, 
S.L.”. 
 
El detalle de las actividades desarrolladas por las sociedades que componen el grupo y el importe 
de la participación mantenida a 31-12-2009 es el siguiente: 
 

Entidad Actividad Participación  

Caixa Penedès d’Assegurances Generals, S.A. Aseguradora de riesgos no vida 9.015 
Caixa  Penedès Vida d’Assegurances i 
Reassegurances, S.A. Aseguradora de riesgos vida 9.015 
Caixa Penedès Correduría d’Assegurances, S.A. 
vinculada a Caixa Penedès Vida d’Assegurances i 
Reassegurances, S.A. Correduría de seguros y reaseguros 60 

Caixa Penedès Pensions E.G.F.P., S.A. Gestora  de fondos de pensiones 3.100 

Caixa Penedès Gestió S.G.I.I.C., S.A. 
Gestora de instituciones de inversión 
colectiva 3.159 

Gestió Integral d’Assessor. i Tramitació de Serveis, 
S.A. Gestión y tramitación de documentos 61 

Star Renting, S.A. Arrendamiento de vehículos 36 

Promodiscep, S.A. Comercialización de  artículos de consumo 60 

Revalua Inversions, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 108.261 

Serincep, S.A. Prestación de servicios de informática 60 

Caixa Penedès Capital, S.A.U. Sociedad de inversión 61 

Caixa Penedès Capital II, S.A.U. Sociedad de inversión 61 

Serveis Agrupats Contact Center, S.L. 
Prestación de servicios de atención 
telefónica 72 

Inversió Activa Penedès S.A, S.I.C.A.V. Gestión de cartera de valores 11.436 

Actimaaf Acciones Iberica, S.A., S.I.C.A.V. Gestión de cartera de valores 5.047 

Vector Capital, S.C.R., S.A. Sociedad de Capital Riesgo 20.000 

Terres i Projectes, S.L.  Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.500 

Terres i Projectes Dos, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.500 

Rentespais Penedès, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 42.711 

Capital Penedès Mixt, S.I.C.A.V., S.A. Gestión de cartera de valores 2.765 

Renthabitat Penedès, S.L. Operaciones inmobiliarias 65.791 
Caixa Penedès Operador Banca-Seguros 
Vinculados,S.A. Operador Banca-Seguros Vinculados  61 

Infodesa, S.A. Prestación de servicios de informática 301 

Residencial Viladés, S.A. Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.200 

Vivex, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.000 

Domus Castelae, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.000 

Esquemes Els Jardins del Centre, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 500 

Llinars Residencial, S.A. Operaciones propias de carácter inmobiliario 500 

Arquitectura e Immobles, S.A. Operaciones propias de carácter inmobiliario 500 

Ecovic, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.500 

Maheco y Asociados Grupo Inmobiliario, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.018 

Berga Centre, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 781 

Inmoperafort, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 750 

Segona Corona Immobiliaria, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 2.000 

Gestinfisa El Bercial, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 850 

Arte Desarrollos Inmobiliarios, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 2.000 

Quimanna Hortal, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 750 
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Esquemes Via Verda, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 500 

Ecomaestrat Residencial, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.000 

Promoció Gracia-Cardener, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 2.700 

Proyecto Gran Vía 454, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 945 

Oua Gestió del Territori i Urbanisme, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 650 

Punt Llavaneres, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 850 

Complementos Inmobiliarios de Parets, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 600 

Cingular 1 Inmobiliaria, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 900 

Proyecto Gelida, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 463 

Sol Edificat Ponent, S.L.  Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.900 

Esquemes i Detalls, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 366 

Punt Urbà, S.A. Operaciones propias de carácter inmobiliario 301 

9 Mar Alió, S.L.  Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.600 

Tradebric Arenys, S.L.  Operaciones propias de carácter inmobiliario 150 

Tribusa Gestió, S.L.  Operaciones propias de carácter inmobiliario 700 

Quimanna Borges, S.L.  Operaciones propias de carácter inmobiliario 500 

Arte Benicarló, S.L.  Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.350 

Maheco Ronda, S.L.  Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.250 

Riu Habit, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.200 

Nexus Catalunya Residencial, S.L. Operaciones propias de carácter inmobiliario 1.100 

Miquel y Costas & Miquel, S.A. Fabricación de papel 2.388 

BVCorp Software, S.L. Prestación de servicios de informática 15 

Interdin, S.A. Holding de sociedades y agencias de valores 4.548 
 
La entidad “Miquel y Costas & Miquel, S.A.”, de la que el Grupo Caixa Penedès posee menos del 
20% de sus derechos de voto, se considera entidad asociada al Grupo Caixa Penedès, ya que se 
ostenta la representación del 20% en el Consejo de Administración. 
 
El valor teórico contable de las participaciones mantenidas en la sociedad Miquel y Costas y 
Miquel S.A. a 30 de junio de 2010 asciende a 28,42 millones de euros.  
 
La aportación del Grupo Inmobiliario a las reservas y resultado consolidadas a 30 de junio de 2010 
fueron de (86,92) y (17,02) millones de euros respectivamente.  
 
Las sociedades inmobiliarias participadas por Revalua se encuentran en pérdidas recurrentes en 
los últimos ejercicios debido a la fase del proceso productivo en el que se encuentran y/o al 
contexto de precios mercado. Hasta la fecha aproximadamente la mitad de las empresas han 
tenido necesidades de capitalización y se estima que en el futuro próximo éste número aumente. 
Durante los 9 primeros meses del ejercicio 2010 estas necesidades de recapitalización han 
ascendido a 1,58 millones de euros. El Grupo Caixa Penedès estima que las estas necesidades 
para los próximos seis meses no serán superiores en ningún caso a 3,03 millones de euros, 
siendo dicha cuantía inmaterial para el Grupo.  
 
El importe global de la cartera de participadas en los estados individuales de la Caja a 30 de junio 
de 2010 asciende a 188.900 miles de euros.  
 
Durante el 2009 no se han incorporado nuevas sociedades al Grupo Caixa Penedès. Se modificó 
la denominación social y forma societaria de Penedescep, S.A., la cual ha pasado a denominarse  
Revalua Inversions, S.L., siendo asimismo la sociedad matriz de las participadas con actividad 
inmobiliaria.  
 
Por su parte, la sociedad dependiente Terres i Projectes Tres, S.L. ha modificado la denominación 
social a Rentespais Penedès, S.L.  
 
El grupo no posee participaciones en otros valores cotizados o no cotizados, que sean 
significativos, a parte de aquellos mencionados en esta nota. 
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6.2. Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo   
 
Caixa Penedès no está participada por ninguna sociedad.  
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7. INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS  
 

7.1. Declaración de que no ha habido ningún cambio en las perspectivas del 
emisor desde la fecha de sus últimos estados financ ieros  

 
El Emisor declara que no ha habido ningún cambio importante adverso en sus perspectivas desde 
la fecha de sus últimos estados financieros auditados publicados, salvo en lo que contempla en el 
apartado siguiente. 
 
 
 

7.2. Información sobre cualquier hecho que pueda te ner una incidencia 
importante en las perspectivas del emisor  

 
 
Ver Nota 4.1.5 y el Informe Financiero Semestral correspondiente al primer semestre del 2010, 
que puede ser consultado en la web de la entidad (www.caixapenedes.com). 
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8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 
 
El Emisor opta por no incluir una previsión o estimación de beneficios. 
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9.  ÓRGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTIÓN Y DE SUPERVI SIÓN 
 
 

9.1. Miembros de los órganos administrativo, de ges tión y de supervisión  
 
a) Los miembros que componen el Consejo de Administración de la Entidad emisora, a la 

fecha de registro del presente Documento, son los siguientes: 
 

Presidente Procedencia 
Fecha nombramiento 
(o última renovación) 

   

Josep Colomer  Ràfols Entid. Culturales 14/04/2005 

   
Vicepresidente primero   

   

Albert Vancells Noguer Entid. Culturales 21/05/2009 

   

Vicepresidente segundo   

   

Magí Casulleras Canela Entid. Culturales 14/04/2005 

   

Vocales   

   

Salvador Esteve Figueras Corp. Públicas 21/05/2009 

Jordi Caballé Pallares Impositores 21/05/2009 

Joan Pascual Ferran Impositores 14/04/2005 

Pedro Ríos Romero Impositores 14/04/2005 

Félix Gutierrez Hernandez Impositores 06/01/2008 

Carlos Baiget Haro Corp. Públicas 28/09/2006 

Joan Santó Cots Empleados 14/04/2005 

Lourdes Mitjans Casanellas Entid. Culturales 21/05/2009 

Judit Bilbeny Vallespi Impositores 21/05/2009 

Maria Victoria Albañil Araque Impositores 21/05/2009 

Pau Perdices Pla Corp. Públicas 21/05/2009 

Francesc X. Gimenez Calvete Impositores 21/05/2009 

Francisco Santamaria Calvache Empleados 10/04/2003 

Maria Nuria Burgarolas Ministral Entid. Culturales 21/05/2009 

   
Las entidades culturales son, por abreviación, las definidas en el articulo 20 del Decreto 164/2008, 
de 26 de agosto, de la Generalitat de Catalunya, es decir fundaciones, asociaciones o 
corporaciones de carácter cultural, científico, benéfico, cívico, económico o profesional 
implantadas en el ámbito territorial de actuación de la Caja, especialmente en el originario de la 
entidad, con una representación social o económica relevante. 
 
Las Corporaciones Públicas son las corporaciones locales (Ayuntamientos) o Consejos 
Comarcales. 
 
Los Impositores son los compromisarios de las circunscripciones elegidos entre ellos mismos, y 
estas circunscripciones serán las comarcas y, dentro de ellas, los municipios o grupos de 
municipios.  
 
Los Empleados son representes de Caixa Penedès, y se eligen por votación directa 
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Secretario ( no consejero ) Fecha nombramiento  
 
 Ricardo Banquells Bernad 29/05/2003  
 

Director General ( no consejero )  Fecha nombramien to 
 

Ricard Pagès Font                    19/09/1996   
 
La dirección profesional de todos los miembros del Consejo de Administración es la misma que la 
de la sede social de la Entidad, sita en Font de l’Ametlló, 11, de Vilafranca del Penedès 
(Barcelona). 
 
Ninguno de los miembros del Consejo de Administración tiene carácter ejecutivo. Los Consejeros 
son nombrados por un período de seis años.  
 
b) Los miembros que componen la Comisión Ejecutiva de la Entidad emisora, a la fecha de 
registro del presente Documento, son los siguientes: 

 
Presidente   Procedencia 

   
 Josep Colomer Rafols  Entid. Culturales 
 
 Vicepresidente primero 
   
 Albert Vancells Noguer  Entid. Culturales  
 
 Vicepresidente segundo 
   

Magi Casulleras Canela  Entid. Culturales  
  
 Vocal 
   

 Pedro Ríos Romero  Impositores  
 Carlos Baiget Haro  Corp. Públicas  
 Joan Santó Cots  Empleados  

 
 Secretario-Director General 
 
 Ricard Pagès Font  
  

Secretario de Actas 
 

 Ricardo Banquells Bernad 
 
La dirección profesional de todos los miembros de la Comisión Ejecutiva es la misma que la de la 
sede social de la Entidad, sita en Font de l’Ametlló, 11, de Vilafranca del Penedès (Barcelona). 
 
c) Los miembros que componen la Comisión de Control de la Entidad emisora, a la fecha de 
registro del presente Documento, son los siguientes: 
 

Presidente Procedencia 
  
Josep Just Quer Entid. Culturales 
 
Secretario 
 
Adrià Marquilles Bernaus Corp. Públicas 
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Vocales 
  
Celia Mascaró Gras Impositores  
Pere Pauné Olivé Impositores  
Wifredo Vilaldach Garcia Empleados  
Joaquim Mach Aicart Entid. Culturales  
 

La Comisión de Control asume las funciones de la Comisión de Auditoría según la Ley 26/2003 de 
17 de julio. La dirección profesional de todos los miembros de la Comisión de Control es la misma 
que la de la sede social de la Entidad, sita en Font de l’Ametlló, 11, de Vilafranca del Penedès 
(Barcelona). 
 
d) Los miembros que componen la Comisión de Retribuciones de la Entidad emisora, a la 
fecha de registro del presente Documento, son los siguientes: 
 

Presidente   Procedencia 
   
 Josep Colomer Rafols  Entid. Culturales 
 
 Vicepresidente primero 
   
 Albert Vancells Noguer  Entid. Culturales  
 
 Vicepresidente segundo 
   

Magi Casulleras Canela  Entid. Culturales  
 
La dirección profesional de todos los miembros de la Comisión de Retribuciones es la misma que 
la de la sede social de la Entidad, sita en Font de l’Ametlló, 11, de Vilafranca del Penedès 
(Barcelona). 
 
En la actualidad la Entidad no dispone de Comisión de Nombramientos. A raíz del Real Decreto 
ley 5/2010, de 3 de agosto, de modificación del Texto refundido de la Ley de Cajas de Ahorros de 
Cataluña, aprobado por el Decreto legislativo 1/2008, de 11 de marzo, se ha propuesto la 
incorporación de una Comisión de Nombramientos, que será uno de los aspectos a aprobar en la 
Asamblea Extraordinaria que se celebrará en el mes de noviembre, con lo que, en todo caso, no 
estaría operativa hasta el mes de diciembre.  
 
e) Los miembros que componen la Comisión de Inversiones de la Entidad emisora, a la fecha 
de registro del presente Documento, son los siguientes: 
 

Presidente   Procedencia 
   
 Josep Colomer Rafols  Entid. Culturales 
 
 Vicepresidente primero 
   
 Albert Vancells Noguer  Entid. Culturales  
 
 Vicepresidente segundo 
   

Magi Casulleras Canela  Entid. Culturales   
 
 
La dirección profesional de todos los miembros de la Comisión de Inversiones es la misma que la 
de la sede social de la Entidad, sita en Font de l’Ametlló, 11, de Vilafranca del Penedès 
(Barcelona). 
 
f) Los miembros que componen la Comisión de la Obra Social de la Entidad emisora, a la 
fecha de registro del presente Documento, son los siguientes: 
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Presidente   Procedencia 

   
 Josep Colomer Rafols  Entid. Culturales 
 

Vocales 
  
Lourdes Mitjans Casanellas Entid. Culturales  
Jordi Caballé Pallares Impositores 
Maria Núria Burgarolas Ministral Entid. Culturales 
Salvador Esteve Figueras Corp. Públicas 
Francisco Santamaria Calvache Empleados 
 

 
La dirección profesional de todos los miembros de la Comisión de la Obra Social es la misma que 
la de la sede social de la Entidad, sita en Font de l’Ametlló, 11, de Vilafranca del Penedès 
(Barcelona). 
 
g) A la fecha de registro del presente documento, la dirección de la Entidad emisora, al nivel 
más elevado, está integrada por las siguientes personas: 

 
Dirección General  Ricard Pagès Font  
Dirección General Adjunta Manuel Troyano Molina 
Dirección General Adjunta Joan Caellas Fernández  
Dirección de Control Gestión Raimon Sabaté Garriga  
Dirección Financiera   Jordi Ruiz-Kaiser Barceló  
Dirección Informática  
y Organización   Josep Mª Cuscó Brugueras 
Dirección de Planificación 
Humanos   Jaume Jorba Cuxart 
Dirección Territorial Norte Benito Reales Pastor 
Dirección Territorial Barcelona Josep Mª Martínez Martos  
Dirección Territorial Centro Albert Olivella Mata 
Direcció Territorial Sud-oeste Lluis Garriga Bosch 
Asesoría Jurídica  Jaume Recasens Parés  
Inspección General  Josep Tort Morato  
Obra Social   Josep Cortés Ribas 
Comunicación   Albert Puig Pascual  
Secretaría General  Ricard Banquells Bernad  

 
Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la Entidad 
 
Las personas citadas no ejercen funciones relevantes en sociedades mercantiles fuera de su 
actividad en la Caja, ni en sociedades del Grupo aparte de las que a continuación se mencionan: 
 
Jordi Caballe Pallares Administrador de las sociedades Forn de Pa Germans Caballe, 

S.L. y Proyectes Sandomar 2020, S.L. 
 
Juan Pablo Perdices Pla Consejero de Vigesa, S.A. 
 
Albert Vancells Noguer Tesorero de la Fundació Cor Maria de Sant Feliu i Vicepresidente 

de la Fundació Cor Maria de la Bisbal.  
 

Magí Casulleras Canela Accionista Mayoritario de: Ferret Casulleras S.L., Administrador de 
Residencial Era Enrajolada, S.L. y Secretario Vocal de Mas Orpi, 
S.A. 

 
Josep Just Quer  Consejero delegado de Comercial Rediva S.A. 
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Celia Mascaró Gras Vocal del Consejo de Administración de Construccions i 
Explanacions Gras, S.A. 

 
Ricard Pagès i Font Presidente de CEP Vida de Seguros y Reaseguros S.A. 
    Presidente de CEP de Seguros Generales S.A. 
    Presidente de CEP Pensions E.G.F.P. S.A. 
    Presidente de GIATS S.A. 
    Presidente de Penedescep S.A. 
    Presidente de Promodiscep S.A. 
    Presidente de Star Renting S.A. 
    Presidente de Capital Penedès Mixt S.A. SICAV 
    Vocal de Inversions Patrimoni Capital FH S.A. SICAV 
     
 
Ninguna de las citadas sociedades cotiza en un mercado secundario regulado.  
 
 
 

9.2. Conflicto de intereses de los órganos administ rativo, de gestión y de 
supervisión  

 
En relación con esta materia y por referencia a lo previsto en el artículo 231 de la Ley de 
Sociedades de Capital (RD Leg. 1/2010 de 2/07/2010), se hace constar que ninguna de las 
personas mencionadas en el apartado anterior, tiene algún tipo de conflicto de interés directo o 
indirecto con la Entidad Emisora. 
 
Los Estatutos de la Entidad, que cumplen las exigencias de la Dirección General de Política 
Financiera de la Generalitat de Cataluña, hacen constar en su artículo 17 lo siguiente: 
 
“Los Consejeros Generales no podrán estar ligados a la Caixa d'Estalvis del Penedès, o a 
sociedades en las cuales aquélla participe en más de un veinticinco por ciento del capital, por 
contratos de obras, servicios, suministros o trabajos retribuidos, durante el período en que tengan 
esta condición y dentro de los dos años siguientes, contados a partir del cese como Consejero, 
excepto la relación laboral, cuando esta condición sea por representación directa del personal de 
la Caixa d'Estalvis del Penedès.” 
 
En el Informe de Gobierno Corporativo de la Entidad, que está disponible en la página web de la 
CNMV y en la de Caixa Penedès (www.caixapenedes.es), aparece la información detallada en 
cuanto a las remuneraciones de los miembros de los órganos de administración, de gestión y de 
supervisión. 
 
El importe de préstamos, avales y cauciones, a 31 de diciembre de 2009, concedidos a miembros 
del Consejo de Administración y familiares en primer grado o empresas que controlen según el 
artículo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores ascendía a 537 miles de euros 
(883 miles de euros a 31 de diciembre de 2008), formalizados en condiciones de mercado. 
 
El importe de préstamos, avales y cauciones, a 31 de diciembre de 2009, concedidos a miembros 
de la Comisión de Control y familiares en primer grado o empresas que controlen según el artículo 
4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores ascendía a 313 miles de euros (227 
miles de euros a 31 de diciembre de 2008), formalizados en condiciones de mercado. 
 
El importe de préstamos, avales y cauciones, a 31 de diciembre de 2009, concedidos a miembros 
de la Alta dirección y familiares en primer grado o empresas que controlen según el artículo 4 de la 
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores ascendía a 2.113 miles de euros (1.514 a 31 
de diciembre de 2008), que en su mayor parte han sido formalizados bajo el convenio especial de 
empleado. 
 
El importe las operaciones crediticias con instituciones públicas, incluidos entes territoriales, que 
hayan designado consejeros generales, concedidos a 31 de diciembre de 2009, ascendía a 212 
miles de euros. 
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El importe de préstamos, avales y cauciones, a 31 de diciembre de 2009, concedidos a grupos 
políticos que tengan representación en las corporaciones locales y Asambleas legislativas 
autonómicas que hayan participado en el proceso electoral de la Caja ascendía a 1 mil euros. 
 
 
10. ACCIONISTAS PRINCIPALES  
 
Teniendo en cuenta que dada la naturaleza jurídica de la Entidad ésta no tiene capital suscrito ni 
desembolsado, éste Capítulo no le es de aplicación. 
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11. INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASI VO DEL EMISOR,  
POSICIÓN FINANCIERA Y PÉRDIDAS Y BENEFICIOS  
 

11.1 Información financiera histórica  
 
La información financiera histórica auditada, la cual se incorpora por referencia, de los dos últimos 
ejercicios cerrados, 2009 y 2008, se encuentra depositada en la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores y ha sido elaborada según la normativa internacional contable desarrollada por la 
circular 4/2004 del Banco de España, la cual ha sido modificada por la Circular 6/2008 de Banco 
de España, de 26 de noviembre.  
 
BALANCE CONSOLIDADO 
 

 Miles de Euros  

A C T I V O 2009 2008 Var. % 
    
 Caja y depósitos en bancos centrales  302.219 423.743 (28,68 %) 
 Cartera de negociación  259.400 256.139 1,27 % 
  Valores representativos de deuda  33.383 21.416 55,88 % 
  Instrumentos de capital  31.759 15.889 99,88 % 
  Derivados de negociación  194.258 218.834 (11,23 %) 
  Pro-memoria: Prestados o en garantía  - 11.954 (100,00 %) 
 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 66.872 9.205 626,47 % 
  Valores representativos de deuda  59.942 1.143 5144,27 % 
  Instrumentos de capital  6.930 8.062 (14,04 %) 
 Activos financieros disponibles para la venta  1.518.130 1.468.112 3,41 % 
  Valores representativos de deuda  1.335.769 1.325.541 0,77 % 
  Otros instrumentos de capital  182.361 142.571 27,91 % 
  Pro-memoria: Prestados o en garantía  453.562 844.096 (46,27 %) 
 Inversiones crediticias  19.056.307 19.826.007 (3,88 %) 
  Depósitos en entidades de crédito  990.997 754.600 31,33 % 
  Crédito a la clientela  15.709.641 16.675.446 (5,79 %) 
  Valores representativos de deuda  2.355.669 2.395.961 (1,68 %) 
  Pro-memoria: Prestados o en garantía  451.832 617.895 (26,88 %) 
 Derivados de cobertura  132.336 111.094 19,12 % 
 Activos no corrientes en venta  2.492 24.092 (89,66 %) 
 Participaciones  36.298 35.151 3,26 % 
  Entidades asociadas  27.221 24.399 11,57 % 
  Entidades multigrupo  9.077 10.752 (15,58 %) 
 Contratos de seguros vinculados a pensiones  10.164 10.337 (1,67 %) 
 Activos por reaseguros 10.031 14.584 (31,22 %) 
 Activo material  915.819 567.766 61,30 % 

  Inmovilizado material 515.857 507.815 1,58 % 
  De uso propio  451.857 480.348 (5,93 %) 
                  Cedido en arrendamiento operativo 35.471    
  Afecto a la Obra Social  28.529 27.467 3,87 % 
  Inversiones inmobiliarias  399.962 59.951 567,15 % 
 Activo intangible  24.114 21.192 13,79 % 
  Otro activo intangible  24.114 21.192 13,79 % 
 Activos fiscales  175.978 158.155 11,27 % 
  Corrientes  66.153 34.987 89,08 % 
  Diferidos  109.825 123.168 (10,83 %) 
 Resto de Activos 531.696 166.838 218,69 % 
  Existencias 510.070 147.304 246,27 % 
  Otros 21.626 19.534 10,71 % 
     
   TOTAL ACTIVO 23.041.856 23.092.415 (0,22 %) 
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 Miles de Euros  

P A S I V O  2009 2008 Var. % 
    
 Cartera de negociación  181.656 216.834 (16,22 %) 
  Derivados de negociación  181.656 216.834 (16,22 %) 
 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 127.128 - 100,00%  
  Depósitos de la clientela  127.128 - 100,00%  
 Pasivos financieros a coste amortizado  20.826.887 20.987.170 (0,76 %) 
  Depósitos de bancos centrales  1.554.584 2.701.505 (42,45 %) 
  Depósitos de entidades de crédito  908.131 1.795.622 (49,43 %) 
  Depósitos de la clientela  15.027.519 13.770.381 9,13 % 
  Débitos representados por valores negociables  2.074.148 1.907.451 8,74 % 
  Pasivos subordinados  1.125.915 676.813 66,36 % 
  Otros pasivos financieros  136.590 135.398 0,88 % 
 Derivados de cobertura  31.261 35.040 (10,78 %) 
 Pasivos por contratos de seguros 566.305 608.236 (6,89 %) 
 Provisiones  33.568 22.549 48,87 % 
  Fondos para pensiones y obligaciones similares  10.195 10.347 (1,47 %) 
  Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 7.914 7.732 2,35 % 
  Provisiones para riesgos y compromisos contingentes  3.586 4.107 (12,69 %) 
  Otras provisiones. 11.873 363 3.170,80 % 
 Pasivos fiscales  76.026 75.581 0,59 % 
  Corrientes  18.682 12.996 43,75 % 
  Diferidos  57.344 62.585 (8,37 %) 
   Fondo de la Obra Social 55.243 50.009 10,47 % 
 Resto de  pasivos  41.549 43.934 (5,43 %) 
     
   TOTAL PASIVO 21.939.623 22.039.353 (0,45 %) 
    
PATRIMONIO NETO     
    
 Fondos propios  1.083.140 1.061.333 2,05 % 
  Reservas  1.042.568 981.302 6,24 % 
  Reservas (pérdidas) acumuladas  1.049.173 967.026 8,49 % 

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participación (6.605) 14.276 (146,27 %) 
  Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 40.572 80.031 (49,30 %) 
 Ajustes por valoración 13.641 (13.636) (200,04 %) 
  Activos financieros disponibles para la venta  13.809 (13.618) (201,40 %) 
  Coberturas de los flujos de efectivo  862 (18) (4.888,89 %) 
  Entidades valoradas por el método de la participación (1.030) - (100,00%) 
 Intereses minoritarios 5.452 5.365 1,62 % 
  Ajustes por valoración - 63 (100,00 %) 
  Resto  5.452 5.302 2,83 % 
     
   TOTAL PATRIMONIO NETO 1.102.233 1.053.062 4,67 % 
   TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 23.041.856 23.092.415 (0,22 %) 
    
PRO-MEMORIA    
  Riesgos contingentes 314.353 389.581 (19,31 %) 
  Compromisos contingentes 1.542.969 1.750.801 (11,87 %) 
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El crédito a la clientela (sin deducir los fondos de provisión para insolvencias y sin incluir los otros 
activos financieros) del Grupo Caixa Penedès ascendía a 16.131,07 millones, lo que supone una 
variación del (5,20 %) en el transcurso del ejercicio. De las partidas que lo componen, el mayor 
peso lo ostenta el crédito con garantía real al sector privado con 12.688, 29 millones de euros, el 
cual representa un 78,66 % del total de crédito a la clientela. 
 
La reducción del crédito a la clientela se debe a una menor demanda de crédito, la reducción en la 
renovación de las operaciones vencidas, así como por la adquisición de activos inmobiliarios 
procedentes de operaciones de crédito por parte de compañías del grupo, cuyos préstamos son 
eliminados en el balance consolidado al tratarse de operaciones intragrupo. La práctica habitual 
del Grupo Caixa Penedès es efectuar las adjudicaciones y las adquisiciones mediante dación en 
pago de inmuebles procedentes de operaciones de crédito, a través de sus sociedades 
inmobiliarias instrumentales, especializadas en la gestión de dichos activos. El volumen de dichas 
operaciones asciende a 862,86 millones de euros en el 2009.  
 
Siguiendo con la tradicional política de máximo saneamiento de su activo, Caixa d’Estalvis del 
Penedès dispone, a final del ejercicio, de un fondo de provisión para deterioro de activos de 
444,90 millones de euros, que proporciona una cobertura del 42,81%. Uno de los objetivos 
fundamentales de la Caja en lo relativo a la gestión del riesgo de crédito es favorecer, el 
crecimiento de aquellas operaciones que cuenten con garantías adicionales a la garantía  personal 
del deudor. En este sentido, indicar que las operaciones con garantía hipotecaria representan un 
80% de la inversión crediticia, siendo su LTV medio del 48,40%. 
 
El aumento del importe contabilizado como derivados de cobertura del activo se debe 
principalmente al mayor del valor los derivados de cobertura de las cédulas hipotecarias. El 
mencionado incremento de valor se explica por la concurrencia de dos factores, el aumento del 
nocional de los swaps de cobertura de cédulas hipotecarias y el descenso experimentado por los 
tipos de interés durante el ejercicio 2.009. 
 
El incremento de las existencias durante el ejercicio 2009 se debe básicamente a la compra de 
promociones inmobiliarias y terrenos procedentes de clientes de la Caja, por parte de las 
sociedades instrumentales. Los importes netos adquiridos durante los ejercicios 2009 y 2008 han 
sido de 862,86 y 179,23 millones de euros respectivamente. 
 
Dentro del epígrafe “Depósitos a plazo” se incluyen a 31 de diciembre de 2009 y 2008 las 
emisiones de cédulas hipotecarias únicas destinadas a la titulización, por un importe nominal 
global de 4.809,05 y 4.480,05 millones de euros respectivamente. El volumen de los depósitos de 
la clientela a 31 de diciembre de 2009, descontado el crecimiento de estas emisiones, ascendía a 
10.222,47 millones de euros, cifra que representa un incremento del 10,03% respecto al pasado 
ejercicio.  
 
En el cuadro adjunto en la siguiente página se detallan los importes de recursos gestionados 
diferenciando entre el segmento minorista y mayorista. 
 
El incremento de los depósitos de la clientela durante el ejercicio 2009 ha sido consecuencia del 
esfuerzo en la captación de depósitos en mercados minoristas, mediante la contratación 
principalmente de productos a plazo de entre 12 a 18 meses 
 
Dentro del epígrafe “Débitos representados por valores negociables” se registran los bonos 
emitidos por los fondos de titulización “Caixa Penedès 1 TDA, Fondo de Titulización de Activos” , 
“Caixa Penedès PYMES 1 TDA, Fondo de Titulización de Activos”, “Caixa Penedès 2 TDA, Fondo 
de Titulización de Activos”, “Caixa Penedès FTGENCAT 1 TDA, Fondo de Titulización de Activos” 
y “GAT ICO-FTVPO 1, Fondo de Titulización Hipotecaria” en concepto de las titulizaciones 
realizada por Caixa d’Estalvis del Penedès en las fechas 18 de octubre de 2006, 21 de junio de 
2007, 25 de septiembre de 2007, 31 de julio de 2008  y 18 de junio de 2009 respectivamente, 
siendo su saldo vivo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 de 764,56 millones de euros y 1.084,64 
millones de euros, respectivamente. Estos importes resultan una vez deducidos el valor nominal 
de los bonos de titulizaciones de activos cedidos por Caixa Penedès adquiridos o retenidos en el 
balance de la Entidad, pues se contabilizan minorando el pasivo.  
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Estas cifras corresponden al importe colocado a terceros, ya que incluye el total de la emisión 
menos aquellos que han sido suscritas o adquiridas por parte de Caixa Penedès. 
 
El total de recursos gestionados se situó, a 31 de diciembre de 2009, en 19.633.299 miles de 
euros, con un incremento del 11,71%. El desglose es el que mostramos a continuación:  
 
 

  Saldos Variación  
TOTAL RECURSOS GESTIONADOS  19.633,30  2.057,71 11,71% 
Mercados Minoristas  11.626,31  1.311,29 12,71% 
A la vista  3.409,84 51,63 1,54% 
A plazo  6.350,31 1.279,69 25,24% 
Part. Preferentes, D. Subordinada, 
Pagarés 1.119,30 460,97 70,02% 
Resto de recursos  145,22 -38,46 -20,94% 
Cesión de activos  601,64 -442,54 -42,38% 
Mercados Mayoristas  6.958,80  652,70 10,35% 
Cédulas y Deuda Senior  6.000,50 1.320,67 28,22% 
Depósitos Titulización  764,56 -320,08 -29,51% 
Pagarés de Empresa 129,89 -286,74 -68,82% 

Part. Preferentes 63,85 -61,15 -48,92% 
Otros Recursos Fuera de Balance 1.048,19  93,72 9,82% 

 
 
 
El incremento de esta partida se corresponde a las nuevas emisiones de deuda subordinada y 
participaciones preferentes realizadas durante el ejercicio. 
 
La variación experimentada por los débitos representativos de deuda es consecuencia 
basicamente de las nuevas emisiones de bonos simples efectuadas durante el ejercicio 2009. 
 
 
Durante el ejercicio 2009, el grupo siguiendo un criterio de máxima prudencia, ha realizado 
dotaciones voluntarias en previsión de la posible caida de valor de los activos inmobiliarios por un 
importe de 67,86 millones de euros. Estas dotaciones ha provocado que el resultado atribuido a la 
entidad dominante correspondiente al ejercicio 2009 se haya reducido un 49,30% respecto al 
ejercicio 2008. 
 
Los fondos propios ascendían a 31 de diciembre de 2009 a 1.083,14 millones de euros, cifra que 
representa un 2,05% de incremento respecto al pasado ejercicio. Por su parte la Asamblea 
General ha aprobado la propuesta de distribución del resultado de ejercicio de la Caja destinando 
33,04 millones de euros a incrementar las Reservas y el restante al Fondo de la Obra Social.  
 
La mejora patrimonial experimentada, y más concretamente de los ajustes por valoración, se debe 
a la combinación de dos factores el descenso de los tipos de interés que afecto positivamente el 
valor de los títulos de renta fija propiedad de la entidad, y el aumento en la cotización de los títulos 
de renta variable. Cabe destacar el aumento de las plusvalías derivadas de la participación de 
Caixa Penedès en Abertis, que durante el ejercicio 2.009 fue de superior a los 20 millones de 
euros.  
  



 

_________________________________________________________________________ 

 36 

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 
 

 Miles de Euros  

 2009 2008 Var. %  
    
Intereses y rendimientos asimilados  1.045.263 1.123.572 (6,97 %) 
Intereses y cargas asimiladas  684.564 778.467 (12,06 %) 
Remuneración de capital reembolsable a la vista     

     
A) MARGEN DE INTERESES 360.699 345.105 4,52 % 
 Rendimiento de instrumentos de capital  8.749 6.633 31,90 % 
 Resultados de entidades valoradas por el método de la participación 7.377 (3.152) (334,04 %) 
 Comisiones percibidas  89.018 90.852 (2,02 %) 
 Comisiones pagadas  12.356 14.168 (12,79 % 
 Resultados de operaciones financieras (neto)  72.889 (6.276) (1.261,39 %) 
  Cartera de negociación  11.962 1.542 675,75 % 
 Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 

ganancias 56 (3.835) (101,46 %) 
         Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y 

ganancias 59.089 (3.007) (2.065,05 %) 
  Otros  1.782 (976) (282,58 %) 
 Diferencias de cambio (neto)  488 360 35,56 % 
 Otros productos de explotación 422.118 312.144 35,23 % 
  Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 352.461 264.204 33,40 % 
  Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros 39.471 34.016 16,04 % 
  Resto de productos de explotación 30.186 13.924 116,79 % 
 Otras cargas de explotación 369.117 266.010 38,76 % 
  Gastos de contratos de seguros y reaseguros 324.862 254.375 27,71 % 
  Variación de existencias 39.156 6.729 481,90 % 
  Resto de cargas de explotación 5.099 4.906 3,93 % 
     
B) MARGEN BRUTO 579.865 465.487 24,57 % 
 Gastos de administración 231.956 230.345 0,70 % 
  Gastos de personal 171.911 165.045 4,16 % 
  Otros gastos generales de administración 60.045 65.301 (8,05 %) 
 Amortización 43.777 40.881 7,08 % 
 Dotaciones a provisiones (neto) 11.167 (12.521) (189,19 %) 
 Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 72.385 100.066 (27,66 %) 
  Inversiones crediticias 69.152 100.055 (30,89 %) 

  Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias 3.233 10 32.230,00 % 

     
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 220.580 106.716 106,70 % 
 Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 171.075 19.411 781,33 % 
  Fondo de comercio y otro activo intangible     
  Otros activos 171.075 19.411 781,33 % 

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 82 18.810 (99,56 %) 
Diferencia negativa en combinaciones de negocios     
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones 

interrumpidas (1.793) (957) 87,36 % 
     
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  47.794 105.158 (54,55 %) 
 Impuesto sobre beneficios  6.623 26.164 (74,69 %) 
 Dotación obligatoria a obras y fondos sociales      
     
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE S 

CONTINUADAS 41.171 78.994 (47,88 %) 
 Resultado de operaciones interrumpidas (neto)      
     
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO  41.171 78.994 (47,88 %) 
 F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante 40.572 80.031 (49,30 %) 
   F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios 599 (1.036) (157,82 %) 
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El beneficio neto consolidado ha sido de 40,6 millones de euros. 
 
El Grupo Caixa Penedès ha obtenido un resultado recurrente  de 106,4 millones de euros el año 
2009, un 7,9% menos que el año anterior, cifra que puede considerarse muy positiva al lograrse 
en un contexto marcado por la crisis y el deterioro de la actividad económica. 
 
El margen por intereses se ha situado en 360,7 millones de euros, con un incremento del 4,5% y el 
margen bruto, de 579,9 millones de euros, ha aumentado un 24,6% debido a la evolución de los 
tipos de interés y al buen comportamiento de los mercados financieros. 
 
El resultado recurrente recoge el beneficio generado en las actividades ordinarias y de explotación 
de la sociedad sin considerar aquellas provisiones extraordinarias y de carácter voluntario, que la 
Entidad ha dotado a lo largo del ejercicio 2009. 
 

El epígrafe de resultado de las operaciones financieras a 31 de diciembre de 2009 recoge los 
beneficios de las recompras de participaciones preferentes propias por importe de 16.041 miles de 
euros y titulizaciones por importe de 39.316 miles de euros, efectuadas en el transcurso del 
ejercicio. El importe adquirido durante el ejercicio 2009 de bonos de titulización de activos cedidos 
por Caixa Penedès ascendió a 115.745,4 miles de euros, siendo en su totalidad adquiridos por 
Caixa Penedès a terceros no vinculados con la Entidad y a precios de mercado.  Durante el 2008 
esta cifra ascendió a 138.846,1 miles de euros, y a junio de 2010 el importe adquirido era de 
49.159,8 miles de euros..  

  
El importe de dotaciones a provisiones incluye 11,50 millones de euros de dotaciones voluntarias 
efectuadas por el grupo en previsión de posibles caídas de los activos. 
 
Durante el ejercicio 2009, el grupo siguiendo un criterio de máxima prudencia, ha realizado 
dotaciones voluntarias registradas en el epígrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos” en 
previsión de la posible caida de valor de los activos inmobiliarios por un importe de 67,86 millones 
de euros (17,83 Millones en el ejercicio 2009) 
 
Dentro del epígrafe “Ganancias y Pérdidas de Activos no corrientes en venta no clasificados como 
operaciones interrumpidas” este epígrafe se incluyen, principalmente los resultados obtenidos en 
la enajenación de los vehículos de la compañía de Renting, procedentes de aquellos contratos 
finalizados o cancelados por los clientes.  
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDAD OS 

 
Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidad o 

 Miles de Euros 

 2009 2008  
    
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 41.171 78.994 
   
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 27.277 (82.909) 
 Activos financieros disponibles para la venta  39.184 (118.416) 
  Ganancias (pérdidas) por valoración 32.973 (136.272) 

 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 6.211 17.856 
 Coberturas de los flujos de efectivo  1.256 (25) 
  Ganancias (pérdidas) por valoración 1.256 (25) 
   Entidades valoradas por el método de la participación (1.030) - 
  Ganancias (pérdidas) por valoración (1.030) - 
 Impuesto sobre beneficios (12.132) 35.532 
   
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) 68.448 (3 .915) 
   
  Atribuidos a la entidad dominante 67.849 (2.878) 
  Atribuidos a intereses minoritarios 599 (1.037) 

 
 
La mejora patrimonial experimentada se debe a la combinación de dos factores el descenso de los 
tipos de interés que afecto positivamente el valor de los títulos de renta fija propiedad de la 
entidad, y el aumento en la cotización de los títulos de renta variable: Cabe destacar el aumento 
de las plusvalías derivadas de la participación de Caixa Penedès en Abertis, que durante el 
ejercicio 2.009 fue de superior a los 20 millones de euros.  
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Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto 
 

Fondos Propios 
Reservas 

Estado correspondiente al ejercicio finalizado el 3 1 
de diciembre de 2009 Reservas 

(pérdidas) 
acumuladas 

Reservas 
(pérdidas) de 

entidades 
valoradas por 
el método de 

la participación 

Resultado del 
periodo atribuido 

a la entidad 
dominante 

Ajustes por 
valoración 

Intereses 
minoritarios 

Total 
patrimonio 

neto 

Saldo final al 31 de diciembre de 2008 967.026 14.2 76 80.031 (13.636) 5.365 1.053.062 
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - 
Ajuste por errores - - - - - - 
Saldo inicial ajustado 967.026 14.276 80.031 (13.63 6) 5.365 1.053.062 

       
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - 40.572 27.2 77 599 68.448 

       
Otras variaciones del patrimonio neto 82.147 (20.88 1) (80.031) - (512) (19.277) 
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 84.670 (16.639) (68.031) - - - 
Dotación discrecional a obras y fondos sociales       
(Cajas de Ahorro y Cooperativas de crédito) - - (12.000) - - (12.000) 
Resto de incrementos/(reducciones) de patrimonio 
neto (2.523) (4.242) - - (512) (7.277) 

       
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 1.049.173 (6 .605) 40.572 13.641 5.452 1.102.233 

 
 

Fondos Propios 
Reservas 

Estado correspondiente al ejercicio finalizado el 3 1 
de diciembre de 2008 Reservas 

(pérdidas) 
acumuladas 

Reservas 
(pérdidas) de 

entidades 
valoradas por 

el método de la 
participación 

Resultado del 
periodo atribuido 

a la entidad 
dominante 

Ajustes por 
valoración 

Intereses 
minoritarios 

Total 
patrimonio 

neto 

Saldo final al 31 de diciembre de 2007 867.235 16.0 46 112.213 69.273 10.584 1.075.351 
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - 
Ajuste por errores - - - - - - 
Saldo inicial ajustado 867.235 16.046 112.213 69.27 3 10.584 1.075.351 

       
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - 80.031 (82. 909) (1.037) (3.915) 

       
Otras variaciones del patrimonio neto 99.791 (1.770 ) (112.213) - (4.182) (18.374) 
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 96.932 56 (96.988) - - - 
Dotación discrecional a obras y fondos sociales       
(Cajas de Ahorro y Cooperativas de crédito) - - (15.225) - - (15.225) 
Resto de incrementos/(reducciones) de patrimonio 
neto 2.859 (1.826) - - (4.182) (3.149) 

       
Saldo final al 31 de diciembre de 2008 967.026 14.2 76 80.031 (13.636) 5.365 1.053.062 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO   
 

  Miles de euros 

  2009 2008  
    

A.   FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLO TACIÓN  (101.428) 249.862 
  Resultado consolidado del ejercicio  41.171 78.994 
  Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotación:   303.471  145.271 
    Amortización   43.777  40.881 
    Otros ajustes  259.694  104.390 
  Aumento/Disminución neta en los activos de explotación   (132.608) 1.415.532 
               Cartera de negociación   3.261  (23.121) 

        Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias   57.667  4.382 
               Activos financieros disponibles para la venta   25.974  (1.726.753) 
               Inversiones crediticias    (700.548) 2.744.158 
                     Otros activos de explotación   481.038 416.866 
  Aumento/Disminución neta en los pasivos de explotación   (570.666) 1.463.079 
               Cartera de negociación    (35.178) (211.575) 

        Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias  127.128  - 
                Pasivos financieros a coste amortizado    (609.386) 1.752.901 

                   Otros pasivos de explotación   (53.230) (78.247) 
  Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios   (8.012) (21.950) 
    

B.   FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN   (469.198) (100.967) 
  Pagos  490.798 126.048 
    Activos materiales   466.199 90.663 
    Activos intangibles   16.075 16.439 
    Participaciones  8.524 - 
    Activos no corrientes y pasivos asociados en venta  - 18.946 
  Cobros  21.600 25.081 
    Participaciones  21.600 25.081 
    

C.  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ÓN   449.102 - 
  Pagos  - - 
  Cobros  449.102 - 
    Pasivos subordinados  449.102 - 
    

D.  EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBI O   - - 
 AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALE NTES (A+B+C+D)  (121.524) 148.895 
 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO  423.743 274.848 
 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO  302.219 423.743 

    
 COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL D EL PERIODO  302.219 423.743 
       Caja  93.050 118.574 
       Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales   209.169 305.169 
    
      Del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el grupo  - - 

 
 
Políticas contables utilizadas y notas explicativas 
 
Los balances, las cuentas de resultados, el estado de flujos de tesorería y el estado de patrimonio 
neto anteriores han sido elaboradas según la nueva normativa internacional contable desarrollada 
por la Circular 4/2004 del Banco de España, la cual ha sido modificada por la Circular 6/2008 de 
Banco de España, de 26 de noviembre.  
 
Los principios y normas de valoración están incluidos en las Cuentas Anuales de los dos últimos 
ejercicios cerrados y auditados, que se incorporan como referencia al presente Documento de 
Registro. 
 
 

11.2 Estados financieros  
 
Los estados financieros a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008, individuales y 
consolidados, auditados, han sido depositados en la Comisión Nacional del Mercado de Valores y 
remitidos al Banco de España. 
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11.3 Auditoría de la información financiera históri ca anual  

 
11.3.1 Declaración de que se ha efectuado la información financiera histórica 

 
La información financiera histórica ha sido auditada por DELOITTE, S.L. y sus informes de 
auditoría, individual y consolidado, presentaron una opinión limpia y sin salvedades para los 
ejercicios 2009 y 2008. 
 

11.3.2 Indicación de qué otra información ha sido auditada 
 
No aplica. 
 

11.3.3 Fuente de los datos financieros 
 
Los datos financieros del documento de registro han sido extraídos de las Cuentas Anuales 
auditadas del emisor. 
 
 

11.4 Edad de la información financiera más reciente  
 
La Entidad declara que el último año de información financiera auditada no excede en más de 18 
meses a la fecha del registro del presente documento. 
 
 

11.5 Información intermedia y demás información fin anciera  
 

11.5.1. Información financiera trimestral o semestral desde la fecha de los últimos 
estados financieros auditados 

 
La información financiera semestral a 30 de junio de 2010 y 2009, la cual no ha sido auditada, ha 
sido elaborada según la normativa internacional contable desarrollada por la circular 4/2004 del 
Banco de España, modificada por la Circular 6/2008 de Banco de España.  
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BALANCE CONSOLIDADO 
 

 Miles de euros  

 30/06/2010 31/12/2009 Var. % 

    

Caja y depósitos en bancos centrales 277.135 302.219 -8,30% 

Cartera de negociación  240.288 259.400 -7,37% 

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias  142.003 66.872 112,35% 

Activos financieros disponibles para la venta  2.044.956 1.518.130 34,70% 

Inversiones crediticias  18.388.809 19.056.307 -3,50% 

Cartera de inversión a vencimiento     

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas     

Derivados de cobertura  222.297 132.336 67,98% 

Activos no corrientes en venta  3.012 2.492 20,87% 

Participaciones  41.024 36.298 13,02% 

Contratos de seguros vinculados a pensiones  10.164 10.164 0,00% 

Activos por reaseguros  17.078 10.031 70,25% 

Activo material  922.249 915.819 0,70% 

Activo intangible  27.856 24.114 15,52% 

Activos fiscales  201.597 175.978 14,56% 

Resto de activos  548.912 531.696 3,24% 

    

TOTAL ACTIVO  23.087.380 23.041.856 0,20% 

    
Cartera de negociación  157.513 181.656 -13,29% 

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias  279.319 127.128 119,71% 

Pasivos financieros a coste amortizado  20.829.437 20.826.887 0,01% 

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas     

Derivados de cobertura  66.739 31.261 113,49% 

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta     

Pasivos por contratos de seguros  544.909 566.305 -3,78% 

Provisiones  32.998 33.568 -1,70% 

Pasivos fiscales  69.613 76.026 -8,44% 

Fondo de la Obra Social  57.769 55.243 4,57% 

Resto de pasivos  65.437 41.549 57,49% 

Capital reembolsable a la vista     

    

TOTAL PASIVO  22.103.734 21.939.623 0,75% 

    
Fondos propios  1.098.504 1.083.140 1,42% 
Ajustes por valoración  -117.267 13.641 -959,67% 
Intereses minoritarios  2.409 5.452 -55,81% 

    

TOTAL PATRIMONIO NETO  983.646 1.102.233 -10,76% 

    

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO  23.087.380 23.041.856 0,20% 

    
Riesgos contingentes  320.085 314.353 1,82% 

Compromisos contingentes  1.520.024 1.542.969 -1,49% 

 
 
La caída de la Inversión crediticia ha sido generada, principalmente por la reducción de los 
depósitos en entidades de crédito y del crédito a la clientela durante este periodo en 514,94 y 
139,80 millones de euros respectivamente. 
 
La demanda de hipotecas continúa moderada así como el dinamismo en la financiación a las 
empresas. Aún así, la inversión crediticia de la Caja se ha mantenido estable, situándose en los 
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17.209 millones de euros. Destaca la elevada calidad de la cartera crediticia, dado que el 77% de 
los créditos disponen de garantía hipotecaria.  
 
El ratio de morosidad se ha situado en el 5,14%. El fondo de cobertura, con y sin garantías 
hipotecarias, se ha situado en el 198% y 43%, respectivamente.  
 
De cara a mejorar la eficiencia en el consumo de recursos propios, la caja ha incrementado su 
exposición a la deuda soberana, que mantiene en la cartera de disponible para la venta.  
 
Los recursos totales de clientes se han situado en los 12.290 millones de euros lo que representa 
una variación interanual del 1,04 principalmente por captación de recursos del segmento de banca 
minorista .Por su parte, el total de recursos gestionados han incrementado un 3,43%, situándose 
en los 19.677 millones de euros.  
 
Los recursos totales de clientes son aquellos captados por la red comercial de la caja, que incluye 
tanto depósitos en balance como aquellos productos no registrados en el Balance de Situación 
como los fondos de inversión y pensiones.  
 
Por su parte, los recursos gestionados, incluyen adicionalmente a los recursos de clientes, 
aquellos destinados a mercados mayoristas, tales como cedulas hipotecarias, deuda senior, etc.  
 
En la cuenta de resultados que se presenta a continuación se comentan las principales dotaciones 
a provisiones efectuadas en este periodo. 
 
La caída del de los ajustes de valoración durante el primer semestre del presente ejercicio ha sido 
originada por la realización de las plusvalías de las participaciones en la sociedad Abertis, que 
hasta 31 de diciembre se encontraban registradas dentro del epígrafe de Ajustes por valoración; 
así como los efectos sobre nuestra cartera de disponible para la venta, de la crisis financiera 
experimentada por la Deuda Soberana durante el primer semestre del ejercicio 2010, como 
consecuencia del incremento de los diferenciales respecto a los tipos de referencia.  
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 
 

 Miles de euros  

 30/06/2010 30/06/2009 Var. % 

  

Intereses y rendimientos asimilados 387.461 574.778 -32,59% 

Intereses y cargas asimiladas 244.210 377.094 -35,24% 

Remuneración de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito) - - - 

A) MARGEN DE INTERESES 143.251 197.684 -27,54% 

Rendimiento de instrumentos de capital 5.463 6.437 -15,13% 

Resultado de entidades valoradas por el método de la participación 1.881 2.245 -16,21% 

Comisiones percibidas 43.783 45.809 -4,42% 

Comisiones pagadas 4.880 5.948 -17,96% 

Resultado de operaciones financieras (neto) 65.177 41.219 58,12% 

Diferencias de cambio (neto) 2.192 205 969,27% 

Otros productos de explotación 374.704 144.601 159,13% 

Otras cargas de explotación 350.115 117.462 198,07% 

B) MARGEN BRUTO 281.456 314.790 -10,59% 

Gastos de administración 116.409 116.172 0,20% 

Amortización 14.719 21.363 -31,10% 

Dotaciones a provisiones (neto) 42 14.209 -99,70% 

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 99.778 69.721 43,11% 

C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 50.508 93.325 -45,88% 

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 15.795 45.467 -65,26% 

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta -2.923 -13 22384,62% 

Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - - 
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones 
interrumpidas 

-249 -997 -75,03% 

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31.541 46.848 -32,67% 

Impuesto sobre beneficios 6.606 10.696 -38,24% 

Dotación obligatoria a obras y fondos sociales  - - - 

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE S CONTINUADAS 24.935 36.152 -31,03% 

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - - 

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 24.935 36.152 -31,03% 

F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante 25.117 36.207 -30,63% 

F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios -182 -55 230,91% 

 
 
 
El rendimiento del activo de sitúa en el 3,38 % (4,42% en el 2009) y el coste del pasivo en el 
2,18% (2,82 % en el 2009). Con esto, el margen de intereses consolidado anual retrocede 28,66 
millones de euros como consecuencia fundamentalmente del progresivo encarecimiento del pasivo 
a plazo de los clientes. Adicionalmente, al activo se ha reducido significativamente durante este 
mismo periodo, en especial el crédito a la clientela, principalmente debido a menor demanda de 
crédito, la reducción en la renovación de las operaciones vencidas, así como por la reducción de 
los depósitos en entidades de crédito. 
 
El margen de intereses se ha situado en 143,3 millones, un 27,54% menos, debido a la actual 
situación de los tipos de interés en mínimos históricos. El margen bruto ha sido de 281,5 millones 
de euros, un 10,59% menos, consecuencia de los buenos resultados obtenidos por las 
operaciones financieras y el margen de explotación ha alcanzado los 50,51 millones, un 45,88% 
menos. 
 
El incremento del resultado de las operaciones financieras respecto al mismo periodo del pasado 
ejercicio es debido, principalmente, a la realización de las participaciones en Abertis, que el grupo 
mantenía en su cartera de Disponible para la venta a 31 de diciembre. Las plusvalías registradas 
por esta venta asciende a 46,71 millones de euros. 
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El Grupo Caixa Penedès ha obtenido un resultado neto consolidado de 25,12 millones de euros  
en el primer semestre de 2010, un 30,63% menos que en el mismo periodo del año anterior (del 
que 34,58 millones de euros corresponden al resultado individual del grupo). Este resultado se ha 
conseguido después de realizar dotaciones voluntarias complementarias por un importe de 59 
millones de euros (14,05 millones en el ejercicio 2009).  

La caja ha realizado dotaciones voluntarias complementarias por un importe de 59 millones de 
euros registradas en el epígrafe de “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, en 
previsión del posible deterioro, durante el presente ejercicio, de los activos financieros y del resto 
de activos. Debido a la dotación de dichas provisiones voluntarias, las “Pérdidas por deterioro de 
activos financieros (neto)” se han incrementado en este periodo desde los 69.721 miles de euros 
registrados a 30 de junio 2009 a los 99.778 miles de euros durante el primer semestre del 2010. 

Adicionalmente, la caída del 65,26% experimentada en el epígrafe de “Pérdidas por deterioro del 
resto de activos (neto)” es debida a la menor entrada de activos adjudicados y procedentes de 
daciones en pago durante el primer semestre del 2010 en comparación con el mismo periodo del 
2009, unido al elevado nivel de dotaciones que tenían dichos activos a 31 de diciembre de 2009. 
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDAD OS 
 

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidad o 
 Miles de Euros 

 30/06/2010 30/06/2009 
    
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 24.935 36.152 
   
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (130.908) 2.841 
 Activos financieros disponibles para la venta  (185.374) 3.548 
   Ganancias (pérdidas) por valoración (241.591) 12.051 

      Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 56.217 (8.503) 
 Coberturas de los flujos de efectivo  (2.369) 1.907 
  Ganancias (pérdidas) por valoración (2.369) 1.907 
   Entidades valoradas por el método de la participación 1.002 (977) 
  Ganancias (pérdidas) por valoración 1.002 (977) 
 Impuesto sobre beneficios 55.833 (1.637) 
   
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) (105.973)  38.993 
   
  Atribuidos a la entidad dominante (105.791) 39.048 
  Atribuidos a intereses minoritarios (182) (55) 
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Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto 
 

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 
Fondos Propios 

Estado correspondiente al semestre finalizado el 
30 de junio de 2010 Prima de emisión y 

reservas 

Resultado del 
periodo atribuido 

a la entidad 
dominante 

Ajustes por 
valoración 

Intereses 
minoritarios 

Total 
patrimonio 

neto 

Saldo final al 31 de diciembre de 2009 1.042.568 40 .572 13.641 5.452 1.102.233 
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - 
Ajuste por errores - - - - - 
Saldo inicial ajustado 1.042.568 40.572 13.641 5.452 1.102.233 

      
Total ingresos/(gastos) reconocidos - 25.117 (130.908) (182) (105.973) 

      
Otras variaciones del patrimonio neto 30.819 (40.57 2) - (2.861) (12.614) 
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 34.372 (34.372) - - - 
Dotación discrecional a obras y fondos sociales - (6.200) - - (6.200) 
Resto de incrementos/(reducciones) de patrimonio 
neto 

(3.553) - - (2.861) (6.414) 

      
Saldo final al 30 de junio de 2010 1.073.387 25.117  (117.267) 2.409 983.646 

 
 
 

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 
Fondos Propios 

Estado correspondiente al semestre finalizado el 
30 de junio de 2009 Prima de emisión y 

reservas 

Resultado del 
periodo atribuido 

a la entidad 
dominante 

Ajustes por 
valoración 

Intereses 
minoritarios 

Total 
patrimonio 

neto 

Saldo final al 31 de diciembre de 2008 981.302  80.031 (13.636) 5.365 1.053.062 
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - 
Ajuste por errores - - - - - 
Saldo inicial ajustado 981.302 80.031 (13.636) 5.365 1.053.062 

      
Total ingresos/(gastos) reconocidos - 36.207 2.841 (55) 38.993 

      
Otras variaciones del patrimonio neto 69.143  (80.031) - (178) (11.066) 
      
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 68.031 (68.031) - - - 
Dotación discrecional a obras y fondos sociales - (12.000) - - (12.000) 
Resto de incrementos/(reducciones) de patrimonio 
neto 

1.112 - - (178) 934 

      
Saldo final al 30 de junio de 2009 1.050.445  36.207 (10.795) 5.132 1.080.989 
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11.6 Procedimientos judiciales y de arbitraje  

 
La Entidad declara que actualmente no existen procedimientos administrativos, judiciales o de 
arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que el Emisor tenga conocimiento que le 
afectan), durante los 12 meses anteriores al registro del presente documento, que puedan tener o 
que hayan tenido en el pasado reciente efectos significativos en la entidad emisora y/o la posición 
o rentabilidad financiera del Grupo Caixa Penedès. 
 

11.7 Cambio significativo en la posición financiera  del emisor  
 
El Consejo de Administración de Caixa d’Estalvis del Penedès, en su reunión celebrada el día de 2 
de junio de 2010, aprobó la suscripción por esta Entidad de un Protocolo de Integración en el que 
se determinan las bases para la creación de un grupo económico consolidable de base contractual 
con la calificación de Sistema Institucional de Protección (SIP) formado por Caixa d’Estalvis Del 
Penedès, Caja General de Ahorros de Granada, Caja de Ahorros de Murcia y “Sa Nostra” Caixa 
de Balears. 
 



 

_________________________________________________________________________ 

 49 

12. CONTRATOS IMPORTANTES 
 
No existen contratos importantes al margen de la actividad corriente del emisor, que puedan dar 
lugar para cualquier miembro del Grupo Caixa Penedès a una obligación o un derecho que afecten 
significativamente a la capacidad del Emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de 
valores con respecto a los valores emitidos. 
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13. INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPER TOS Y 
DECLARACIONES DE INTERÉS  

 
 

13.1 Declaración o informe atribuido a una persona en calidad de experto  
 
No aplica. 
 

13.2 Información de un tercero  
 
No aplica. 
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14. DOCUMENTOS A DISPOSICIÓN 
 
La Entidad, declara que en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos  (o 
copias de los mismos) durante el periodo de validez del Documento de Registro en su domicilio 
social sito en Font de l’Ametlló, 11, de Vilafranca del Penedès: 
 
a) Estatutos y escritura de constitución del Emisor. 
 
b) Cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios 2009 y 2008 auditadas. 
 
El punto b) se puede consultar además en la web de la Entidad (www.caixapenedes.es), así como 
en la web de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) y en el domicilio social 
del Banco de España. 
 
 
 
 
 
EN NOMBRE Y REPRESENTACIÓN DE LA ENTIDAD EMISORA, F IRMA ESTE DOCUMENTO 
DE REGISTRO EN VILAFRANCA DEL PENEDÈS, A 16 DE NOVI EMBRE DE 2010. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
D. Manuel Troyano Molina 
Director General Adjunto  
 


