FOLLETO INFORMATIVO DE

“KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A”

Madrid, 10 de marzo de 2023

Este folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el potencial inversor
pueda formular un juicio fundado sobre la inversidon propuesta y estara a disposicion de
los accionistas, con caracter previo, en el domicilio social de la SCR. No obstante, la
informacién que contiene puede verse modificada o actualizada en el futuro en los
términos previstos legalmente. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma
legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizaciéon de este folleto, al igual
que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los
registros de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, donde podran ser consultados.
Los términos en mayusculas no definidos, tendran el significado previsto en los Estatutos
Sociales de la SCR.
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CAPITULOI. LA SOCIEDAD

1. Datos generales de la Sociedad
1.1. La Sociedad

La Sociedad de Capital Riesgo a la que se refiere el presente Folleto se constituyd, bajo la
denominacion “KOBUS RENEWABLE ENERGY 1V, S.C.R., S.A.” (la “SCR” o la “Sociedad”), en
virtud de escritura publica otorgada el 7 de julio de 2020 ante la Notario de Madrid, DiAa. Ana
Lépez-Monis Gallego, bajo el numero 1.999 de orden de su protocolo. La SCR figura inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 40737, libro O, folio 15, hoja M722813, inscripcién 12 y
en el correspondiente registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) en
fecha 18 de septiembre de 2020, con niumero de registro oficial 335.

El domicilio social de la Sociedad es Paseo de la Castellana, 135, planta 12°, 28046, Madrid.

La Sociedad se constituye con naturaleza de vehiculo paralelo a KOBUS RENEWABLE
ENERGY llI, F.C.R. (el “FCR” o el “Fondo”), con el que realizara coinversiones pari-passuy en
las mismas condiciones establecidas en el Folleto del Fondo.

1.2. La Sociedad Gestora

La sociedad gestora de la SCR es KOBUS PARTNERS MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A,,
sociedad gestora de entidades de inversién de tipo cerrado, provista de N.I.F. A-87823332, con
domicilio social en Paseo de la Castellana, 135, planta 12°, 28046, Madrid, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 35.901, Folio 99, Seccién 8?2, Hoja M-645022, Inscripcion
18, asi como en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de tipo cerrado
de la CNMV con el niumero 128 (la “Sociedad Gestora”).

La gestién de las inversiones de la Sociedad, asi como el control de sus riesgos y su
administracion y representacion correspondera exclusivamente a la Sociedad Gestora, que
actuara de forma independiente en la toma de decisiones de inversion y desinversion.

Conforme a la legislacion vigente, la Sociedad Gestora ejercera las facultades de dominio sin ser
propietaria de la Sociedad y tendra las mas amplias facultades para la representacién de la
misma, sin que puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracion
y disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las
atribuciones que, como Sociedad Gestora, de la Sociedad, le correspondan.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la SCR. No obstante, la
Sociedad Gestora revisara periédicamente los medios organizativos, personales, materiales y de
control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere
necesarios.

Ni la SCR ni la Sociedad Gestora pertenecen a un grupo econémico.

Cese y sustitucion de la Sociedad Gestora

1. Mecanismo de cese y sustitucién de la Sociedad Gestora

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014 y con sujecion a las condiciones que se
detallan en presente articulo, la Sociedad Gestora podra ser cesada y, en consecuencia,
sustituida como gestora de la SCR por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad.
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La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion cuando lo estime procedente mediante
solicitud formulada conjuntamente con la sociedad sustituta ante la CNMV, en la que la nueva
sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Con caracter previo a la
solicitud formal de cese ante la CNMV, la Sociedad Gestora debera someter su decision a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, que podra ratificarla por mayoria de los
Accionistas.

En ningun caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacién de su sustituta.

Los Accionistas también podran solicitar la sustitucion de la Sociedad Gestora a la CNMV
siempre que presenten una sustituta que garantice estar dispuesta a aceptar tales funciones, en
los términos indicados en el presente Folleto. La solicitud de sustitucion de la Sociedad Gestora
ainstancia de los Accionistas debera ser acordada por la Junta General de Accionistas conforme
a lo establecido en el Folleto y en los estatutos sociales de la SCR, dependiendo de si hubiese
mediado o no Causa.

A los efectos del presente Folleto, se entendera como “Causa” de cese, cuando concurra alguna
de las siguientes circunstancias:

(i) La sentencia judicial firme de un tribunal competente conforme al articulo 2 del presente
Folleto mediante la cual se declare conducta dolosa, negligencia grave, fraude o mala fe
de la Sociedad Gestora, que provoque el incumplimiento de sus obligaciones en relacion
con la SCR que se derivan del presente Folleto, o de la normativa aplicable;

(i) La declaracion de concurso de la Sociedad Gestora;

(iii) La condena por sentencia judicial firme por la conducta delictiva de la Sociedad Gestora
en relacién con robo, extorsion, fraude, falsedad o delitos financieros;

En caso de que los Accionistas acuerden el cese con Causa de la Sociedad Gestora, dicho cese
tendra efectos inmediatos para la Sociedad Gestora, y la Sociedad Gestora debera solicitar su
sustitucion y no tendra derecho a percibir Comision de Gestion mas alla de la fecha efectiva de
sSu cese, ni la compensacion que se establece en la seccién 2 del presente articulo.

Desde la fecha de cese y hasta que la Sociedad Gestora sustituta haya sido formalmente
designada (en su caso), las inversiones y desinversiones se suspenderan automaticamente y
solo podran efectuarse aquellas solicitudes de desembolso de los Compromisos de Inversion
que sean necesarias para afrontar las obligaciones de la SCR contraidas previamente, o que
hayan sido aprobadas por el Comité de Supervision.

En caso de que se hubiese aprobado por los Accionistas el cese con Causa de la Sociedad
Gestora sin haber acordado la designacién de la sociedad gestora sustituta dentro de los 6 meses
siguientes, la SCR se disolvera y liquidara de acuerdo con sus estatutos sociales.

En caso de declaraciéon de concurso de la Sociedad Gestora, se atendera a lo establecido en el
articulo 57.3 de la Ley 22/2014.

No obstante lo establecido en el parrafo anterior, cualquiera de los supuestos de sustitucion de
la Sociedad Gestora conllevara las siguientes consecuencias:

a) No se conferira a los Accionistas derecho alguno de reembolso de sus acciones.

b) La Sociedad Gestora (sustituida) debera entregar a la nueva sociedad gestora (sustituta)
cuantos libros, registros, correspondencia o documentos se hallen en su poder que
pertenezcan a la SCR.

Los efectos de la sustitucion se produciran desde el momento de la inscripciéon de la modificaciéon
del Folleto en los Registros de la CNMV.

2. Compensacion de la Sociedad Gestora en caso de sustitucion
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En caso de cese sin Causa de la Sociedad Gestora, ésta tendra derecho a recibir las cantidades
siguientes:

a) Una compensacion equivalente al triple de los importes correspondientes a la Sociedad
Gestora en concepto de Comision de Gestidn Fija en el ultimo ejercicio completo anterior
a su cese.

b) La Comision de Exito que correspondiese al periodo durante el que la Sociedad Gestora
hubiese gestionado la SCR hasta su sustitucion. En este sentido, aquellas Distribuciones
a los Accionistas que tengan lugar con posterioridad a la sustitucion de la Sociedad
Gestora, se prorratearan entre las sociedades gestoras sustituida y sustituta, con base en
el numero de dias que cada sociedad gestora ha tenido encomendada la gestion de la
SCR. Esta compensacioén se devengara, en su caso, en el supuesto de que concurran las
circunstancias previstas en la presente el apartado 1 anterior del presente Folleto,
calculandose de igual manera.

A estos efectos, se reconoce el derecho de la Sociedad Gestora a acceder a toda la
documentacion contable y de cualquier otro tipo que pueda ser necesaria para determinar si
concurren las circunstancias que, en su caso, dieran lugar a que la Sociedad Gestora sustituida
tenga derecho a cobrar la Comisién de Exito en los términos previstos en este apartado.

En el supuesto de que se cumplan las condiciones previstas en este apartado para que nazca el
derecho de la Sociedad Gestora sustituida a percibir la Comisién de Exito, la nueva sociedad
gestora (sustituta) tendra la obligacion de practicar las deducciones en los importes distribuidos
a los Accionistas que sean necesarias para atender y garantizar suficientemente el pago de las
cantidades que le correspondan a la Sociedad Gestora sustituida, respondiendo solidariamente
frente a la misma en caso de incumplimiento.

Sin embargo, si el cese o sustitucion instado por los Accionistas fuera motivado por una Causa,
de conformidad con el apartado 1 anterior, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir
comision alguna, incluyendo tanto la Comisién de Gestién, como la Comisién de Exito, méas alla
de la fecha de su cese, ni compensacién alguna derivada del cese anticipado.

Exclusividad de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no estara obligada a prestar sus servicios a la SCR en régimen de
exclusividad. En consecuencia, se reserva el derecho de promover en el futuro la constitucion de
otra u otras entidades de capital riesgo o vehiculos de inversién de cualquier tipo para los que
esté autorizada, siempre que no se creen vehiculos con una politica de inversion sustancialmente
similar a la de la SCR, durante el periodo en el que la SCR se encuentre en fase de inversion.

En relacion con lo anterior, la Sociedad Gestora no constituira, durante el Periodo de Inversion
de la SCR, ningun tipo de fondo o sociedad de inversién con una politica sustancialmente similar
ala de la SCR (“Fondos Sucesores”).

A estos efectos, no se considerara Fondos Sucesores a los siguientes vehiculos: (i) el FCR y
Mapfre Energias Renovables | FCR; y (ii) cualesquiera entidades que se constituyan con el Unico
proposito de estructurar las inversiones de la SCR en Entidades Participadas o a los vehiculos
paralelos que en su caso se constituyan para coinvertir con el FCR o la SCR, de conformidad
con lo establecido en su documentacion legal.

1.3. El Comité de Supervision

a) Composicién: Esta prevista la existencia de un comité de supervision (el “Comité de
Supervisién”), que estara formado por un minimo de cinco (5) y un maximo de nueve (9)
miembros, conforme a la siguiente distribucion:

- dos (2) miembros pertenecientes a la estructura organizativa de la Sociedad
Gestora, los cuales tendran derecho de voz, pero no de voto;

Privado y confidencial Pagina 3

VERSION ACTUALIZADA A 10 DE MARZO DE 2023



FOLLETO INFORMATIVO DE “KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A”

b)

c)

d)

- un maximo de dos (2) miembros nombrados a propuesta de las Entidades
Colocadoras, siempre que las Entidades Colocadoras comuniquen su deseo de
estar representadas en el Comité de Supervisién; y

- adicionalmente, un maximo de cinco (5) miembros nombrados a propuesta de los
Accionistas de la SCR y de los participes del FCR cuyo Compromiso de Suscripcion
sea igual o superior, individualmente, al cinco por ciento (5%) del total del Patrimonio
Total Comprometido Agregado, que comuniquen a la Sociedad Gestora su voluntad
de ejercitar su derecho de tener representacion en el Comité de Supervision.

A los solos efectos de lo previsto en el presente articulo, “Patrimonio Total
Comprometido Agregado” significa el importe resultante de la suma del Patrimonio Total
Comprometido del FCR y de la SCR.

El Presidente y el Secretario del Comité de Supervision serdn designados en cada reunion
por los asistentes de entre los miembros nombrados por la Sociedad Gestora.

Competencias: EI Comité de Supervisiébn se constituye como un 6érgano de caracter
consultivo que sera el encargado, sin perjuicio del resto de funciones que se establecen
en este Folleto y otras que se puedan acordar por la Junta General de Accionistas, de:

(i) ser consultado por la Sociedad Gestora con respecto a conflictos de interés
relacionados con la SCR, incluidos aquellos que potencialmente pudieran surgir en
relaciéon con las inversiones, con el FCR u otros vehiculos que coinviertan con el
FCR (en su caso). En este sentido, la Sociedad Gestora informara al Comité de
Supervision tan pronto como sea posible sobre la existencia de cualquier posible
conflicto de interés que pueda surgir, teniendo la decision del Comité de Supervisién
caracter vinculante;

(i) aprobar, en su caso, a peticiébn de la Sociedad Gestora, las correspondientes
prorrogas de la duracién de la SCR, teniendo la decisién del Comité de Supervision
caracter obligatoria y vinculante; y

(i) aprobar potenciales inversiones que la Sociedad Gestora podra realizar durante los
periodos de suspension a los que pudiera estar sometida la SCR o el FCR, de
conformidad con su documentacién legal.

Las resoluciones del Comité de Supervisién seran vinculantes para la Sociedad Gestora.

Periodicidad de las reuniones del Comité de Supervision: El Comité de Supervision se
reunira anualmente, con caracter general y (ii) siempre que lo soliciten al menos cuatro (4)
de sus miembros, de acuerdo con las normas establecidas a continuacion.

Normas de convocatoria y celebracion de las reuniones del Comité de Supervisién: Las
sesiones del Comité de Supervision seran convocadas por la Sociedad Gestora con al
menos diez (10) dias de antelacién a la celebracion de la reunién. La convocatoria la
realizara por iniciativa propia o a peticién de 4 de sus miembros. En este ultimo caso, la
Sociedad Gestora estara obligada a proceder a la convocatoria de la sesion del Comité de
Supervision en un plazo maximo de diez (10) dias a contar desde la recepcién de la
peticion de convocatoria. La convocatoria se realizara mediante correo electrénico dirigido
a todos los miembros del Comité de Supervisiéon. En la convocatoria enviada por correo
electrénico deberan especificarse los asuntos propuestos como orden del dia a fin de que
todos los miembros del Comité de Supervisidon estén informados de los mismos antes de
la celebracion de la reunién.

Salvo acuerdo expreso y previo de sus miembros, las reuniones del Comité de Supervision
se celebraran en el domicilio social de la Sociedad Gestora. Seran validos los acuerdos
del Comité de Supervisién adoptados en sesiones celebradas por videoconferencia o por
conferencia telefénica multiple siempre que se disponga de los medios necesarios para
ello, y los participantes se reconozcan reciprocamente, lo cual debera expresarse en el
acta del Comité de Supervisién. En tal caso, la sesiéon del Comité de Supervision se
considerara unica y celebrada en el lugar del domicilio social.
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A las reuniones del Comité de Supervisién podran asistir terceras personas no miembros
siempre que cuenten con invitacion de cualquiera de los miembros del Comité de
Supervision y asi lo acepte el Presidente del Comité de Supervision.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Supervision se dotara a si mismo de sus propias
reglas adicionales de organizacién y funcionamiento que pudieran resultar convenientes
para su mejor funcionamiento.

e) Adopcion de los acuerdos: EI Comité de Supervision adoptara sus acuerdos mediante
mayoria absoluta. Cada miembro del Comité de Supervisién tendra un (1) voto, a
excepcion de los miembros propuestos de la Sociedad Gestora, que tendran derecho de
voz, pero no de voto.

Cualquier miembro del Comité de Supervision que pueda tener un potencial conflicto de
interés en relacién con una resolucion debera informar a la Sociedad Gestora sobre esta
circunstancia y si estd interesado en votar o no. La Sociedad Gestora informara a los
miembros del Comité de Supervision y se convocara una reunion para tratar la situaciéon
de conflicto de interés. En caso de que el miembro con el conflicto considere que, pese a
esta situacion de conflicto de interés, deberia tener derecho a voto, el Comité de
Supervision podra decidir mediante mayoria absoluta de todos sus miembros no
conflictuados si dicho miembro puede votar. La Sociedad Gestora no podra, en ningun
caso, determinar si un miembro del Comité de Supervisién puede votar o no.

Tampoco podran ejercer su derecho a voto los miembros del Comité de Supervision que
representen a un Accionista en Mora.

Cuando un miembro del Comité de Supervisidon no pueda o no quiera ejercer su derecho
a voto conforme a lo previsto en este Folleto, no se computara su voto a los efectos de
calcular la mayoria requerida para la adopcion de dicha resoluciéon. En caso de que la
mayoria de los miembros incurran en un conflicto de interés en relacion con la resoluciéon
en cuestion, dicha resolucion debera ser aprobada mediante acuerdo de la Junta General
de Accionistas.

1.4. Ejecutivos Clave

Se consideraran “Ejecutivos Clave” de la SCR, conjuntamente a D. Carlos Garcia — Monzén
Alonso y D. Pablo Guinot Barona, asi como cualquier persona que los sustituyan de acuerdo con
lo establecido en el presente articulo.

En el supuesto de que, durante el Periodo de Inversion de la SCR, ambos Ejecutivos Clave
dejasen de tener una vinculacién laboral o mercantil con la Sociedad Gestora y dejasen de formar
parte de los 6rganos de gobierno de la misma (“Supuesto de Salida de Ejecutivos Clave”), se
iniciara un periodo de suspension en el cual no se llevaran a cabo nuevas inversiones, salvo
aquellas que (i) con anterioridad al inicio del periodo de suspension estuvieran, previa
aprobacion, ya comprometidas por la SCR, con terceras partes; o (ii) sean propuestas por la
Sociedad Gestora y aprobadas expresamente por el Comité de Supervision (“Suspensién de
los Ejecutivos Clave”).

La Sociedad Gestora debera notificar a los Accionistas sobre la concurrencia de un Supuesto de
Salida de Ejecutivos Clave, tan pronto como sea posible y, en todo caso, dentro de los diez (10)
dias laborables posteriores a que tuviera conocimiento del mismo.

En el plazo maximo de seis (6) meses desde la Suspensién de los Ejecutivos Clave, la Sociedad
Gestora podra someter a la decision de los Accionistas, cuya decisién debera ser adoptada
mediante acuerdo de la Junta General de Accionistas: (i) cuando el Periodo de Inversion no
hubiera terminado, el levantamiento de la Suspensioén de los Ejecutivos Clave y la continuacion
del Periodo de Inversion, o (i) cuando el Periodo de Inversion hubiera terminado, el
levantamiento de la Suspensién de los Ejecutivos Clave en relacion con desinversiones e
inversiones permitidas conforme al presente Folleto, justificado, en los casos (i) y (ii), por (a) el
nombramiento de ejecutivos clave apropiados que reemplacen a los Ejecutivos Clave salientes,
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o por (b) la suficiencia del resto de miembros del equipo de gestidn para continuar con la gestion
y administracién de la SCR.

Finalizado el plazo anterior de seis (6) meses sin que los Accionistas hubiesen acordado el
levantamiento de la Suspension de los Ejecutivos Clave, entonces: (a) el Periodo de Inversién,
en caso de no haber finalizado, se considerara terminado automaticamente y (b) la Sociedad
Gestora debera convocar a la Junta General de Accionistas para que, en el plazo maximo de un
(1) mes, en su caso, acuerde la decision de liquidar la SCR. Si los Accionistas no tomasen dicha
decision, se entendera la suficiencia del resto de miembros del equipo de gestién para continuar
con la gestion y administracion de la SCR.

Para evitar dudas, el Periodo de Inversion continuara en caso de que los Accionistas no decidan
proceder a la liquidacion de la SCR.

1.5. Colocadores

La oferta de acciones de la Sociedad tendra lugar unicamente de modo privado de conformidad
con los requisitos aplicables segun la normativa aplicable.

La Sociedad Gestora sera la responsable de la colocacion de las acciones correspondientes a
los Compromisos de Suscripcion hasta el Primer Cierre y en cierres posteriores durante el
Periodo de Colocacién. En cualquier caso, la Sociedad Gestora se reserva el derecho a disponer
de los servicios de oftros intermediarios financieros (las “Entidades Colocadoras”) en la
colocacion de las acciones de la SCR, siempre conforme a lo previsto en la Ley 22/2014 y resto
de normativa aplicable. En caso de que fuere de aplicacion, las Entidades Colocadoras percibiran
una comision por sus servicios por parte de la Sociedad Gestora, quien no podra percibir ninguna
comision adicional de la SCR a las indicadas en el presente Folleto.

1.6. Auditor

El auditor de la SCR sera la sociedad PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio en
Paseo de la Castellana, 259 B - 28046 Madrid, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el n°® S0242, entidad de auditoria de reconocido prestigio internacional y con unos
recursos y medios que la hacen idénea para el desempeio de dicha funcién.

1.7. Depositario

El depositario de la SCR es Cecabank, S.A. provisto de N.I.F. A-86436011, con domicilio social
en la calle Alcala n° 27 de Madrid (28014), y que figura inscrito en el Registro Mercantil de Madrid
al Tomo 30.405, Libro O, folio 57, Seccién 8, Hoja M-547.250, Inscripciéon 12, y en el Registro
Administrativo de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversién Colectiva de la CNMV
bajo el numero 236 (el “Depositario”).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba los Estatutos Sociales de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva. Ademas, realiza las
funciones de supervision y vigilancia, depodsito, custodia y/o administracién de instrumentos
financieros pertenecientes a la SCR de conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014, la Ley
35/2003 y su reglamento de desarrollo, asi como en el resto de la normativa de la Union Europea
o espafiola que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la custodia de los
instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y la administraciéon de los
instrumentos financieros de la SCR, el control del efectivo, la liquidaciéon de la suscripcion y
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reembolso de acciones, la vigilancia y supervision de la gestion de la Sociedad, asi como
cualquier otra establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que
permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones.

1.8. Otros Proveedores de servicios:

La Sociedad Gestora delegara las siguientes funciones relativas a la SCR en las siguientes
entidades:

Gestion del riesgo: Intermoney Valora Consulting, S.A.
Unidad de control y Auditoria interna: Mazars Auditores, S.L.P.

Servicios juridicos y contables: Blue Tree AM, S.L.

1.9. Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional de
la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer
frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se encuentra en
consonancia con los riesgos cubiertos. Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos
propios suficientes para cubrir requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacion,
motivo por el cual resultan suficientes para contar con una dotaciéon de recursos humanos vy
técnicos adecuados a las necesidades de gestién de las inversiones de la SCR.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los recursos y
las necesidades para la correcta gestion de la SCR.

1.10. Informacioén a accionistas

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, especialmente la recogida en los articulos
67 y siguientes de la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora debera poner a disposicion de los
Accionistas y hasta que estos pierdan su condicion de tales, este Folleto y los sucesivos informes
anuales que se publiquen con respecto a la SCR, conforme a las siguientes especificaciones:

a) En lo que respecta a este Folleto, habra de editarse por la Sociedad Gestora con caracter
previo a su inscripcion en el registro administrativo de la CNMV.

b) En lo que se refiere al informe anual de la SCR, estara integrado por las cuentas anuales,
el informe de gestién, el informe de auditoria, todo cambio material en la informacién
proporcionada a los Accionistas que se haya producido durante el ejercicio objeto del
informe y la informacion sobre las remuneraciones de la Sociedad Gestora, sin perjuicio
de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general por la Ley 22/2014.

El informe anual debera ser remitido a la CNMV para el ejercicio de sus funciones de
registro, y debera ser puesto a disposicion de los Accionistas en el domicilio social de la
Sociedad Gestora dentro de los seis (6) meses siguientes al cierre del ejercicio.

El Folleto, debidamente actualizado, asi como los sucesivos informes anuales podran ser
consultados por los Accionistas en el domicilio social de la SCR y en los Registros de la CNMV.

Los Accionistas tienen derecho a solicitar y obtener informacién veraz, precisa y permanente
sobre la SCR, el valor de sus acciones, asi como sus respectivas posiciones como Accionistas.

1.11. Duracién
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La duracién de la Sociedad sera la misma que la del FCR con el que coinvierte, que comprende
el periodo que transcurre desde la fecha del Primer Cierre, hasta el décimo (10°) aniversario del
Primer Cierre. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que el periodo de duracién del FCR se
extienda, el periodo de duraciéon de la Sociedad se extendera de forma automatica.

El “Periodo de Inversion” sera el periodo comprendido entre la fecha de constitucion de la SCR
y la primera de las siguientes fechas:

(a) el tercer aniversario del Primer Cierre,

(b) la fecha en la que, habiéndose comprometido inversiones que requieran desembolsos por
parte de los Accionistas que asciendan al menos al ochenta y cinco por ciento (85%) del
Patrimonio Total Comprometido, la Sociedad Gestora declare la finalizaciéon del Periodo de
Inversion y asi lo haya notificado fehacientemente a los Accionistas y a la CNMV.

Transcurrido el Periodo de Inversion, la SCR Unicamente:

(a) podra realizar inversiones, desembolsos o pagos derivados de compromisos u obligaciones
de fecha anterior a la finalizacion del Periodo de Inversion; y

(b) podra suscribir nuevos compromisos de inversidon en Entidades Participadas (segun se
define este término mas adelante) bajo las limitaciones establecidas en este Folleto.

Tras el Periodo de Inversidn, se entendera que la duracion adicional de la SCR sera para llevar
a cabo las desinversiones en las Entidades Participadas (el “Periodo de Desinversion”).

2. Régimen juridico y legislacién aplicable a la SCR

2.1. Régimen juridico

La SCR se regularé por lo previsto en sus estatutos sociales (los “Estatutos Sociales”), que se
adjuntan como Anexo | al presente Folleto, y por lo previsto en la Ley 22/2014 de 12 de
noviembre y en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”), asi como por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarlas en un futuro.

2.2. Leqislacion y jurisdiccion competente

Los derechos, obligaciones y relaciones de los Accionistas, asi como las relaciones entre los
Accionistas y la Sociedad Gestora, estaran sujetas a la legislacion espanola.

Cualquier controversia que pueda surgir de o en relacion con la ejecucién, aplicacion, o
interpretacién de los Estatutos Sociales se resolvera, con expresa renuncia a cualquier otro foro
que pudiera corresponder, a la jurisdiccidon de los tribunales y juzgados de la ciudad de Madrid
(Espafa).

2.3 Consecuencias de invertir en la SCR

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la SCR tiene asociados riesgos
relevantes y debe considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Antes de
la suscripcion del correspondiente compromiso de inversion (“Compromiso de Suscripcion”)
en la SCR, los inversores deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan
en el Anexo Il de este Folleto.
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Mediante la firma del Compromiso de Inversién, el inversor asume expresamente frente a la
Sociedad y la Sociedad Gestora, y desde ese momento, todos los acuerdos y obligaciones
derivados de su participacion en la Sociedad y, en particular, el correspondiente compromiso de
invertir en la Sociedad, en calidad de accionista.

Cada Accionista suscribira un Compromiso de Suscripcion en virtud del cual asumira uno o varios
compromisos de inversion por los que se obligara a aportar y desembolsar un determinado
importe a la SCR, de conformidad con los requerimientos que realice la Sociedad Gestora, de
acuerdo con lo establecido en los Estatutos Sociales.

El Compromiso de Suscripcién sera vinculante desde el momento en que el inversor, es decir el
potencial Accionista en la SCR, envie a la Sociedad Gestora una copia del Compromiso de
Suscripcion firmado y la Sociedad Gestora envie al inversor una copia del Compromiso de
Suscripcion debidamente firmado por ambas partes.

3. Capital social y acciones de la SCR

3.1. Capital social de la SCR.

La SCR se constituyd con un capital social inicial de un millén doscientos mil (1.200.000) euros
dividido en un millén doscientas mil (1.200.000) acciones de iguales caracteristicas, de las cuales
han sido desembolsados seiscientos mil euros (600.000.- €), que confieren a sus titulares un
derecho de propiedad sobre la SCR, a prorrata de su participacién en el mismo, en los términos
que lo regulan legal y contractualmente. No obstante lo anterior, el Capital Social Maximo (tal y
como se define en la secciéon 6 siguiente) no superara la cifra de veinte millones de euros
(20.000.000.- €).

La SCR emitira una clase de acciones, que confieren a sus titulares un derecho de propiedad en
los términos regulados por la ley y en el Titulo 1l de los Estatutos Sociales.

Las acciones representaran mediante titulos, que podran ser unitarios o0 multiples y contendran
todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC.

El régimen de suscripcion de las acciones se detalla en el Titulo Il de los Estatutos Sociales.

La suscripcién y/o adquisicion de la titularidad de acciones mediante compraventa o por cualquier
otro titulo implicara la completa aceptacion por el accionista de los Estatutos Sociales por los que
se rige la SCR.

Inicialmente, el valor de cada accion sera de un euro (1.- €).

4. Valoraciéon de la SCR y de sus activos
4.1. Valor liquidativo de las acciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las acciones de la SCR conforme a la
legislacion vigente, aplicando normas internacionalmente aceptadas y teniendo en cuenta, en
particular, los principios establecidos en el Articulo 64 de la Ley 22/2014 y de la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo o aquella normativa que en el futuro la
sustituya (la “Circular 11/2008”). Concretamente, siempre que sea posible, el criterio de
valoracion utilizado sera el descuento de los flujos de efectivo futuros esperados.

El valor de las acciones se determina por la Sociedad Gestora anualmente, al finalizar cada afio
natural, y, en todo caso, cuando se produzca una suscripcion o reembolso de acciones.
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El valor de las acciones sera el resultado de dividir el patrimonio neto de la Sociedad (esto es,
deduciendo la suma de sus activos reales las cuentas acreedoras) por el nUmero de acciones en
circulacion.

4.2. Criterios para la determinacién de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la SCR se determinaran con arreglo a los principios contables y criterios de
valoracion establecidos en la Circular 11/2008, o en la norma que la sustituya en cada momento.

Los beneficios de la Sociedad se repartiran con arreglo a la politica general de distribuciones
establecida en los Estatutos y la normativa aplicable.

5. Potenciales Accionistas a quienes va dirigida la oferta de la SCR

De acuerdo con lo establecido en el articulo 75 de la Ley 22/2014, podran ser accionistas de la
SCR (los “Accionistas”) aquellos inversores que tengan la consideracién de inversores
profesionales, tal y como estan definidos en el articulo 205 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la
“LMV”), asi como, eventualmente, otros inversores que rednan las siguientes condiciones:

a. que se comprometan a invertir un importe minimo de cien mil euros (100.000.- €), y

b. que declaren por escrito, en un documento distinto del contrato relativo al compromiso
de inversion, que son conscientes de los riesgos ligados al compromiso previsto
(conforme a lo previsto en el articulo 75.2 de la Ley 22/2014).

6. Patrimonio Comprometido, Primer Cierre y Periodo de Colocacion

A fecha de este Folleto, el patrimonio desembolsado de la SCR, que asciende a seiscientos mil
euros (600.000.- €) ha sido integramente suscrito y desembolsado por el/los accionista/s
inicial/es (indistintamente, el/los “Accionistals Inicial/es”), habiendo asumido los Accionistas
Iniciales un compromiso de inversion que alcanza un patrimonio inicial comprometido de un
millén doscientos mil euros (1.200.000.- €).

La Sociedad Gestora tiene intencidén de ampliar el patrimonio comprometido de la SCR antes del
finalizar el Periodo de Colocacion, conforme a lo descrito a continuacion. A tales efectos, la
Sociedad Gestora, tras la constitucion de la SCR, buscara nuevos compromisos de inversion en
la SCR vinculantes e irrevocables en virtud de los cuales cada inversor (i) se obligara frente a la
Sociedad Gestora y al resto de requerimiento de la Sociedad Gestora; y (ii) se adhiere y acepta
los Estatutos Sociales en todos sus términos.

Sin perjuicio de la posible transmision a favor de uno o varios inversores (con asuncion por éstos
del compromiso de inversion asociado) de las acciones emitidas en la fecha de constitucién de
la SCR a favor del Accionista Inicial con anterioridad a o en el Primer Cierre (tal y como se define
mas adelante), las personas fisicas o juridicas que suscriban Compromisos de Suscripcion tras
la constitucion de la SCR, suscribiran las acciones que les correspondan contra el efectivo
desembolso de los fondos que sean solicitados por la Sociedad Gestora mediante la oportuna
notificacién de desembolso, con el limite maximo establecido en el Compromiso de Suscripcion
suscrito por cada accionista.

En la fecha en que la Sociedad Gestora haya suscrito con inversores Compromisos de
Suscripcidon por un importe minimo de cinco millones de euros (5.000.000.- €), la Sociedad
Gestora informara a los inversores del cumplimiento del objetivo minimo inicial de Compromisos
de Suscripcidon y solicitara a los inversores que hayan suscrito dichos Compromisos de
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Suscripcion el desembolso de un minimo del diez por ciento (10%) del importe comprometido en
virtud de los Compromisos de Suscripcion (el “Primer Cierre”).

En la medida en que, con posterioridad a la constitucién de la SCR y antes del Primer Cierre, la
Sociedad Gestora obtenga Compromisos de Suscripcion de inversores distintos de los
Accionistas Iniciales, éstos ultimos podran reducir su Compromiso de Suscripcion. La
correspondiente reduccion del Compromiso de Suscripcion por parte de los Accionistas Iniciales
se detallara en la documentacién que la Sociedad Gestora facilite a todos los Accionistas en el
Primer Cierre.

Desde la fecha del Primer Cierre y hasta el 30 de junio de 2022 (el “Periodo de Colocacién”),
la Sociedad Gestora procurara obtener Compromisos de Suscripcion adicionales, ya sea de
nuevos inversores o como incremento de los Compromisos de Suscripcion suscritos por los
Accionistas Iniciales que hayan suscrito acciones de la SCR en el Primer Cierre. Los
Compromisos de Suscripcion adicionales se podran obtener de forma sucesiva durante el
Periodo de Colocacion y la Sociedad Gestora podra solicitar su desembolso en una o mas veces
durante dicho periodo de acuerdo con lo establecido en la seccion 7. El importe resultante de la
suma de todos los Compromisos de Suscripcion obtenidos una vez finalizado el Periodo de
Colocacion (incluyendo los suscritos con anterioridad al o en el Primer Cierre y los posteriores)
se denominara el “Patrimonio Total Comprometido”. El Periodo de Colocacién podra darse por
finalizado con anterioridad a la expiracion del plazo antes referido por decision de la Sociedad
Gestora. En cualquier caso, esta decisién se comunicara a la CNMV.

Con posterioridad al Primer Cierre y durante el Periodo de Colocacion, los nuevos Accionistas y
los Accionistas que incrementen su Compromiso de Suscripcién (en conjunto, e incluyendo al
Accionista Inicial y a los Accionistas suscriptores del Primer Cierre, los “Accionistas”) suscribiran
las acciones que requiera la Sociedad Gestora conforme a lo establecido en la seccién 7, a los
efectos de igualar el porcentaje de los Compromisos de Suscripcion previamente aportados a la
SCR por los Accionistas suscriptores del Primer Cierre.

Una vez concluido en Periodo de Colocacién, o una vez que se alcance un Capital Social Maximo
no se aceptaran nuevos Compromisos de Suscripcion o ampliacién de los ya existentes.

7. Aportacion de los Compromisos de Suscripcion. Incumplimiento por parte de un
accionista de la solicitud de desembolso

A lo largo de la existencia de la SCR, la Sociedad Gestora requerira a los Accionistas, cuantas
veces considere necesario, para que procedan a aportar las cantidades comprometidas en virtud
de sus respectivos Compromisos de Suscripciéon mediante la suscripcion, en una o varias veces,
de nuevas acciones, que seran integramente desembolsadas (una “Solicitud de Desembolso”).

En este sentido y de cara a materializar las Solicitudes de Desembolso relacionadas con los
Compromisos de Suscripcion, la Sociedad Gestora podra proponer al Administrador Unico de la
SCR la incorporacién de los mencionados nuevos Accionistas. Recibida la propuesta, el
Administrador decidira si eleva a la Junta General o no la propuesta, en el entendido de que el
Administrador Unico Gnicamente podra rechazar su elevacion si: (a) no se ha acreditado por la
Sociedad Gestora el cumplimiento por los potenciales accionistas de los requisitos de prevencion
del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo aplicables, (b) la Sociedad Gestora no ha
verificado el cumplimiento por parte de los potenciales accionistas de los requisitos que se
mencionan en la seccién 5 anterior, o (c) la SCR ha alcanzado el Capital Social Maximo de 20
millones de Euros. En el supuesto de que el Administrador Unico elevara a la Junta General de
Accionistas dicha propuesta, sera la Junta General de Accionistas quien adoptara los acuerdos
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necesarios para permitir la entrada en la SCR de los nuevos accionistas mediante un acuerdo
de ampliacién de capital.

Para no primar o perjudicar a ningin Accionista frente a otro, las aportaciones requeridas a los
Accionistas tendran siempre caracter proporcional a sus respectivos Compromisos de
Suscripcion, sin perjuicio de lo previsto en la seccidn 6 anterior para los desembolsos posteriores
al Primer Cierre durante el Periodo de Colocacion.

Los Accionistas realizaran los desembolsos exigidos de acuerdo con las instrucciones y plazos
indicados en la Solicitud de Desembolso que, en todo caso, no podran ser inferiores a diez (10)
Dias Habiles a contar desde la fecha de la Solicitud de Desembolso. La Solicitud de Desembolso
indicara la fecha limite en la que deba materializarse la aportacion de efectivo, entendiendo por
tal aquélla en la que tomen valor en cuenta las cantidades depositadas a favor de la SCR (la
“Fecha Limite”).

Dada la operativa de la SCR vy el caracter especifico de las inversiones de capital riesgo, el
puntual cumplimiento de las obligaciones de desembolso resulta esencial para el correcto
funcionamiento de la SCR.

Cuando llegada la Fecha Limite no se hubiera verificado la aportacion de un accionista, aplicara
lo previsto en la seccién 8 siguiente del Folleto para el supuesto de incumplimiento por un
Accionista de su obligacion de desembolso del Compromiso de Suscripcion.

8. Incumplimiento por parte de un accionista de la Solicitud de Desembolso

Sin perjuicio de lo dispuesto en la legislacién societaria de aplicacién, en el supuesto en que un
Accionista hubiera incumplido su obligacion de desembolsar en el plazo debido la parte de su
Compromiso de Suscripcion solicitada por la Sociedad Gestora, el Accionista incurrira en mora
(el “Accionista en Mora”).

En tal caso, la SCR tendra derecho, pero no estara obligado, a optar por cualquiera de las
siguientes alternativas (o una combinacién de ellas) segun decida la sociedad Gestora:

a) Exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono del interés legal del
dinero y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento.

b) Acordar la venta de las acciones titularidad del Accionista en Mora, por su cuenta y
riesgo. Para ello la Sociedad Gestora procedera a enajenar las Acciones del Accionista
en Mora a quien ella consideré conveniente en el mejor interés de la SCR. El precio de
venta de cada accién sera el menor de los siguientes importes, aplicando un descuento
del 40 por ciento; (a) las cantidades totales desembolsadas a la SCR por el Accionista
en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la amortizacién, menos
los importes que hubieran sido objeto de distribucién previamente; o (b) el valor
liquidativo de las acciones en el momento de la amortizacién. El precio de las acciones
titularidad del Accionista en Mora no se abonara al Accionista en Mora hasta el momento
de la liquidacién de la SCR.

c) Amortizar las acciones del Accionista en Mora, quedando retenidas por la SCR en
concepto de penalizacion las cantidades desembolsadas a la SCR por el Accionista en
Mora y que no le hayan sido reembolsadas antes de la fecha de amortizacion.

9. Liberaciéon de los Compromisos de Suscripcion

Una vez finalizado el Periodo de Inversion, aquella parte de los Compromisos de Suscripcion de
los Accionistas que no haya sido comprometida en las Entidades Participadas sera liberada por
parte de la Sociedad Gestora, pudiendo ésta solamente realizar Solicitudes de Desembolso a los
Accionistas con el objetivo de llevar a cabo inversiones en Entidades Participadas en las que se
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hubieran llevado a cabo los compromisos de inversién con anterioridad a la finalizacién del
Periodo de Inversién y para financiar gastos operativos y comisiones de la SCR.

10. Régimen de transmision de las acciones

La SCR es una entidad de inversion colectiva de tipo cerrado.

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las mismas, requerira el
consentimiento previo y por escrito del Administrador Unico, previa comunicacién a la Sociedad
Gestora.

1.

Libre transmisibilidad de las acciones

Seran libres las siguientes transmisiones de acciones inter vivos de la Sociedad:

a.

2,

Aquellas que se efectien por un accionista persona juridica a favor de otra persona
juridica que, de manera simultanea, cumpla con los dos siguientes requisitos: (a)
pertenezca al mismo grupo del que forme parte el accionista transmitente, segun lo
dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio; y (b) el accionista transmitente o la
persona fisica que lo controle o su sociedad/es dominante/es ostente, directa o
indirectamente, el control.

Las transmisiones por un accionista persona fisica a favor de otra persona juridica que
cumpla el requisito (b) del parrafo a) anterior y las transmisiones por un accionista
persona juridica a favor de la persona fisica que ostente el control del accionista
transmitente persona juridica.

Transmisiones sujetas a derecho de adquisicion preferente:

Exceptuando los supuestos indicados en el apartado 1 anterior, la transmision de acciones de la
Sociedad quedara sujeta a un derecho de adquisicion preferente por parte del resto de
accionistas, rigiéndose por las siguientes normas:

a.

El potencial transmitente (el “Transmitente”) debera comunicar a la Sociedad Gestora,
dentro del plazo de quince (15) dias naturales desde la recepcién de la oferta de un
tercero, la identidad y toda la informacién del potencial adquirente (el “Adquirente”), el
numero de acciones que desea transmitir, el precio o contraprestacion por cada accion,
las condiciones de pago, asi como las garantias ofrecidas, junto con una copia de la
oferta firme, irrevocable e incondicional del Adquirente y la documentacion acreditativa
de que el Tercero Adquirente cumple con los requisitos previstos en la Ley 22/2014 y la
normativa que eventualmente la desarrolle o sustituya para la inversion en sociedades
de inversion colectiva de capital cerrado. La Sociedad Gestora remitira dicha
comunicacion al resto de accionistas en un plazo de quince (15) dias naturales desde la
recepcion de la misma.

En el plazo de quince (15) dias naturales a contar desde la fecha de recepcion de la
comunicacion realizada por la Sociedad Gestora, el resto de accionistas podra
manifestar, mediante comunicacién escrita al Transmitente, con copia a la Sociedad
Gestora, su voluntad de adquirir las acciones ofrecidas por el Transmitente. En el caso
de que sean varios los accionistas interesados en adquirir las acciones ofrecidas por el
Transmitente, las acciones ofrecidas seran adquiridas por todos ellos a prorrata de su
respectiva participacion en la Sociedad, descontando las acciones ofrecidas a la venta.

Transcurridos treinta (30) dias naturales desde que el Transmitente realizd la
comunicacion a la Sociedad Gestora sin que el Transmitente haya recibido la
comunicacion de ejercicio del derecho de adquisicién preferente por otros accionistas,
quedara libre el Transmitente para transmitir las acciones al Adquirente conforme a los
términos establecidos en la oferta comunicada.
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d. El precio de adquisicion y las condiciones de transmisién de las acciones seran los
ofertados por el Adquirente y comunicados por el Transmitente a la Sociedad Gestora vy,
a través de ésta, al resto de accionistas.

La transmision debera efectuarse en todo caso en el plazo maximo de noventa (90) dias
naturales a contar desde que el Transmitente realiz6 la comunicacién a la Sociedad Gestora. Si
la transmisién no se efectua en ese Ultimo plazo, y sin perjuicio de las responsabilidades y
consecuencias derivadas de ello, el Transmitente no podra presentar nuevo proyecto de
transmision hasta que transcurran seis (6) meses a contar desde la fecha del anterior.

Los Accionistas aceptan la existencia de limitaciones a la transmision y constitucién de derechos
reales sobre las acciones de la SCR y, especialmente, la concesion de un derecho de adquisicién
preferente en favor de los restantes Accionistas.

11. Distribucidén de resultados

La politica sobre la distribucién de resultados de la SCR esta prevista en el Articulo 21 de los
Estatutos Sociales.

A tal fin, cabe advertir que los resultados de la SCR se determinaran en la forma legalmente
establecida y, en particular, con arreglo a lo dispuesto en la norma 172 de la Circular 11/2008, de
30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital riesgo, o norma que le sustituya en el futuro.

La distribucién de dividendos a los Accionistas se realizara a prorrata de su participacién en la
SCR y el abono que, en su caso, corresponda se realizara con posterioridad a la aprobacion de
las cuentas anuales de la SCR. Las plusvalias netas de gastos, comisiones e impuestos no seran
de obligado reparto a los Accionistas, pudiendo la Junta General de Accionistas (a propuesta de
la Sociedad Gestora) proceder a mantenerlas en la SCR. No obstante lo anterior, la Junta
General de Accionistas (a propuesta de la Sociedad Gestora) podra acordar el reparto a los
Accionistas de los beneficios después de impuestos, siempre que a su juicio exista liquidez
suficiente en la SCR y la normativa aplicable lo permita. En su caso, la distribucion de los
beneficios se realizara durante el mes siguiente a la aprobacion de cuentas y referido a los
beneficios del afo anterior, terminado el 31 de diciembre anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General de Accionistas (a propuesta de la Sociedad Gestora)
podra acordar la distribucion a los Accionistas de cantidades a cuenta de las plusvalias netas del
ejercicio cuando exista liquidez suficiente para proceder a su pago. En este supuesto, la cantidad
maxima a distribuir no podra superar, en ningun caso, el beneficio obtenido desde el final del
ejercicio econdmico anterior, deducidas las pérdidas de ejercicios anteriores, asi como la
estimacion del impuesto de sociedades del ejercicio en curso.

Asimismo, el Organo de Administracion de la Sociedad podra proponer a la Junta General de
Accionistas una reduccion de capital de la Sociedad, con el fin de devolver el valor de las
aportaciones de los Accionistas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 LSC.

Los Accionistas renuncian a sus expectativas de derechos de conformidad con lo previsto en el
art. 348 bis LSC (o cualquier otra norma que la sustituya en el futuro) y se comprometen a no
ejercitar, durante la vigencia del presente Folleto, el derecho de separacion en el caso de que la
Junta General de Accionistas de la SCR no acordara la distribucion como dividendo del importe
legalmente establecido.

La renuncia contenida en la presente seccion trae causa de la voluntad de los Accionistas de
favorecer el interés de la SCR con objeto de hacer maximo, de forma sostenida, su valor
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econdémico como empresa, contribuir con la financiacion parcial de las actividades contempladas
en el plan de negocio, cumplir eventualmente con las obligaciones asumidas por la SCR y dar
solidez financiera a la SCR para la mejor realizacion de su objeto social.

12. Acuerdos individuales con accionistas

Los Accionistas reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara facultada
para suscribir acuerdos individuales con Accionistas (“side letters”) de la SCR en relacion con la
SCR, que podran resultar en condiciones distintas a las recogidas en los Estatutos Sociales o en
el Compromiso de Suscripcion de cada Accionista. Ademas, los Accionistas deben ser
conscientes de que las condiciones suscritas por la Sociedad Gestora con inversores en otros
vehiculos paralelos no tienen por qué coincidir con las condiciones de inversién en la SCR.

Con posterioridad a la finalizacion del Periodo de Colocacion, la Sociedad Gestora remitira a
todos los Accionistas, una copia o extraccion de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa
fecha. En el plazo de veinte (20) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora remita
los acuerdos, cada Accionista podra requerir a la Sociedad Gestora para que ésta suscriba un
acuerdo que le otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros accionistas que hubieren
suscrito compromisos de inversion con la SCR por un importe igual o menor que el Accionista
solicitante, salvo en los siguientes supuestos en los que la Sociedad Gestora ejercera
discrecionalidad absoluta:

a. Cuando el acuerdo ofrezca a un accionista la oportunidad de nombrar a un miembro del
Comité de Supervision u érganos consultivos similares;

b. Cuando el acuerdo se refiere a la forma en que la informacion relativa a la SCR sera
comunicada a dicho accionista, o a determinadas obligaciones de confidencialidad;

c. Cuando el acuerdo obedece a razones de naturaleza legal o regulatorio; o

d. Cuando el acuerdo tenga por objeto permitir coinvertir a un accionista, y siempre que
esta coinversion se realice en el marco de una operacion en la que se supere el limite
de concentracion de la SCR, y que el coinversor delegue la gestiéon en la Sociedad
Gestora.

13. Confidencialidad

1. Informacioén confidencial

A los efectos del presente Folleto, constituye informacién confidencial todos los documentos y la
informacion (oral y escrita) que la Sociedad Gestora y los Accionistas y los potenciales inversores
se intercambien en relacion con la SCR, la Sociedad Gestora, cualquier Entidad Participada y a
las entidades, sectores y areas de negocio en los que la SCR invierta, desinvierta o pretenda
invertir o desinvertir, asi como a la existencia y al contenido de los mismos. En particular, es
informacion confidencial todos los documentos y la informacion a los que los Accionistas o
potenciales inversores hubiesen tenido acceso o recibido (ya sea de forma oral o escrita) por su
condicion de Accionista o potencial inversor en la SCR.

Los potenciales inversores y los Accionistas y la Sociedad Gestora se comprometen a mantener
la confidencialidad de la informacién y a no divulgarla ni ponerla en conocimiento de terceras
personas sin el consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora.

2. Excepciones a la confidencialidad

No tendra la consideracidn de Informacion confidencial aquella:
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(@) Que dicho inversor ya conociera antes de que la Sociedad Gestora se la facilitara; o

(b) Que llegue a ser de dominio publico por motivos distintos del incumplimiento de la
obligacién de confidencialidad por dicho potencial inversor o Accionista o por una persona
a la que el potencial inversor o Accionista comunicé tal informacién.

Ademas, y no obstante lo previsto en esta seccion, un potencial inversor o Accionista podra
revelar informacién confidencial relativa a la SCR que se haya facilitado con arreglo a lo previsto
en este Folleto o en la Ley 22/2014:

(@) A sus propios inversores, accionistas o potenciales accionistas o potenciales inversores
(incluidos, para mayor claridad, los inversores en el caso de un fondo de fondos);

(b) A sus asesores legales y auditores, por cualquier motivo que el inversor considere de
buena fe que esta relacionado con la prestacion de sus servicios;

(c) A un adquiriente potencial de las participaciones de la SCR de dicho potencial inversor o
Accionista; o

(d)  Cuando lo exija la legislacion, en virtud de una resolucién de un tribunal o de una autoridad
reguladora o administrativa con competencia sobre el potencial inversor o accionista.

En los supuestos mencionados en los apartados (a), (b) y (c) anteriores, y no obstante sus
disposiciones, dicha comunicacién solo estara autorizada, salvo que la Sociedad Gestora
acuerde otra cosa, si el destinatario de la informacion esta sujeto asimismo a una obligacion de
confidencialidad equivalente sobre dicha informacion, en virtud de la cual se haya comprometido
a no revelar, a su vez, dicha informacién. Los potenciales inversores o Accionistas que revelen
informacion conforme a lo anterior se encargaran de que los destinatarios cumplan dichas
obligaciones de confidenciales y responderan de ello ante la SCR y la Sociedad Gestora.

3. Norevelacion de informacion

No obstante lo previsto en el presente Folleto, la Sociedad Gestora podra abstenerse de facilitar
a un Accionista o a un potencial inversor una informaciéon que dicho potencial inversor o
accionista, de no ser por lo previsto en esta seccion, tendria derecho a recibir con arreglo al
Folleto, en el caso de que:

(e) la SCR o la Sociedad Gestora estén obligados, en virtud de la legislacion o de las
disposiciones de un contrato, a mantener la confidencialidad de dicha informacién;

(f) La Sociedad Gestora considere, de buena fe, que la revelaciéon de dicha informacion a un
Accionista o a un potencial Accionista podria causar perjuicios a la SCR, a la Sociedad
Gestora, a las Entidades Participadas o a sus respectivos negocios.

En el caso de que la Sociedad Gestora decida no proporcionar cierta informacion a un potencial
inversor o accionista con arreglo a lo previsto en esta seccion, la Sociedad Gestora podra (pero
no estara obligada a ello) poner dicha informacién a disposiciéon del accionista para su inspeccion
en su domicilio social en otro lugar que considere oportuno.
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CAPITULOII. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES
14.Descripcién de la estrategia y politica de inversién de la SCR.

La SCR se constituye con la voluntad de invertir en paralelo a otros vehiculos gestionados por la
Sociedad Gestora, tal y como se define en el apartado “Régimen de Co-Inversion”, de tal modo
que su estrategia de inversion estara ligada a las inversiones de otros vehiculos.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicién y
enajenacion de activos y dara las instrucciones oportunas para formalizarlas, de acuerdo con la
politica de inversion descrita a continuacion.

Las inversiones de la SCR estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en la Ley 22/2014,
incluyendo las relativas a la diversificacion previstas en su articulo 16, y en las demas
disposiciones legales.

15. Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

La SCR podra invertir en sociedades que desarrollen su actividad en el sector de la generacion
de energia mediante el uso de tecnologia solar fotovoltaica o edlica, o que sean titulares de
instalaciones de produccion, transformacion o distribucion de energia eléctrica que utilicen la
radiacion solar, la energia edlica o la mini-hidraulica como fuente primaria de energia.

16.0bjetivos de inversion

Seran objetivo de inversion de la SCR las sociedades titulares de activos o proyectos en
desarrollo, construccion o explotacion que cumplan con las siguientes caracteristicas principales:

a) activos de generacién de energia mediante el uso de tecnologia solar fotovoltaica, edlica
o mini-hidraulica;

b) activos de transformacion o distribucién de energia producida mediante el uso de
tecnologia solar fotovoltaica, edlica o mini-hidraulica;

c) que hayan superado un proceso de diligencia debida o due diligence que certifique que,
tanto su tramitacién como sus permisos, se han obtenido en base a las buenas practicas
de la industria;

d) con el objetivo de obtener una tasa interna de retorno (TIR) anual para los Accionistas
igual o superior al nueve por ciento (9%), con la mayor cobertura posible de los principales
riesgos de negocio.

17. Ambito geografico

En lo que respecta a las areas geogréficas de inversion, el objetivo de la SCR es invertir en
proyectos localizados en Espafia, Italia y Portugal.

Sin perjuicio de lo anterior, la SCR podra destinar, de manera excepcional y cuando asi lo decida
la Sociedad Gestora, hasta un quince por ciento (15%) de su patrimonio a inversiones en
sociedades cuyos activos estén localizados en otras geografias europeas, siempre y cuando su
divisa sea el Euro.

18.Tipos de activos en los que la SCR pretende invertir

Con caracter general, la inversion de la SCR se realizara mediante la toma de acciones
temporales en el capital de entidades de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el

Privado y confidencial Pagina 17

VERSION ACTUALIZADA A 10 DE MARZO DE 2023



FOLLETO INFORMATIVO DE “KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A”

momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos y que (i) desarrollen su
actividad en el sector de la generacion de energia mediante el uso de tecnologia solar fotovoltaica
o edlica, o (ii) sean titulares de instalaciones de produccion de energia eléctrica que utilicen la
radiacién solar o la energia edlica como fuente primaria de energia (conjuntamente, las
“Entidades Participadas”).

Sin perijuicio de lo anterior, la SCR podra procurar financiaciéon a las Entidades Participadas o a
sociedades que constituyan el objeto de la politica de inversiones de la SCR mediante la
concesioén de préstamos participativos o subordinados, asi como cualesquiera otras formas de
financiacion, en los términos previstos en la normativa aplicable.

Con carécter general, la SCR unicamente invertira, en los términos previstos en la normativa
aplicable, mediante la toma de acciones en el capital de sociedades o en cualesquiera formas
de financiacion a favor de sociedades, de manera que le confieran el control de la misma y la
capacidad de decidir acerca del momento de disposicion de dichas acciones o asignacion de las
formas de financiacion concedidas.

Asimismo, la SCR podra adquirir acciones temporales en el capital de empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de bolsas de valores, siempre y cuando dichas empresas sean
excluidas de la cotizacion dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma de la participacion
y se cumpla con cualesquiera otras limitaciones que puedan ser de aplicacion en base a la Ley
22/2014.

19.Politica de apalancamiento y restricciones al mismo

La inversién en las Entidades Participadas se realizara con recursos propios de la SCR,
excluyéndose el endeudamiento de la SCR para la realizacién de inversiones.

Sin perjuicio de lo anterior, la SCR podra constituir prenda sobre el capital social de las Entidades
Participadas o cualesquiera otras garantias estipuladas contractualmente en la financiacién
conferida a dichas sociedades en el marco de financiaciones de proyecto sin recurso a la SCR.

Asimismo, de manera temporal, la SCR podra financiarse con recursos ajenos siempre que el
plazo fijado para la devolucion del principal y los intereses sea igual o inferior a doce meses y
siempre que se cumpla un limite maximo de endeudamiento del 20% del Patrimonio Total
Comprometido, asi como los criterios establecidos en la legislacion vigente.

No obstante lo anterior, la SCR podra suscribir lineas de avales o seguros de caucién a fin de
desarrollar su objeto social, sin estar sujetos a la limitaciéon anterior de doce meses. De igual
modo, la SCR podra conceder garantias y asumir compromisos de indemnizacién al comprador
en el marco de la disposicion de las inversiones.

20.Posibilidad de reinversién

No obstante lo establecido en la politica general de distribuciones a los Accionistas prevista en
el Articulo 21 de los Estatutos Sociales, en el supuesto de que, a juicio de la Sociedad Gestora,
resultase beneficioso para la SCR, y siempre con el limite del ciento diez por ciento (110%) del
Patrimonio Total Comprometido, podra destinar a nuevos compromisos de inversion en
Entidades Participadas o atender gastos generales aquellas cantidades que, de otra forma, se
hallarian disponibles para su distribucion a los Accionistas.

Los importes reinvertidos, con el limite del ciento diez por ciento (110%) anteriormente indicado,
no minoraran el importe de los Compromisos de Suscripcion pendientes de desembolso.
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21.Relaciones con las Entidades Participadas

Con caracter general, y adicionalmente a la gestiéon y administracion de la SCR, la Sociedad
Gestora formara parte de los 6rganos de administracién de las Entidades Participadas, con el fin
de poder llevar a cabo una labor de seguimiento y control adecuado de las inversiones de la
SCR, asi como para fomentar la mejora operativa de los proyectos o instalaciones que configuren
el activo de las Entidades Participadas.

22.Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de la SCRy
de las Entidades Participadas

Sin perjuicio de lo indicado en las secciones anteriores, la Sociedad Gestora podréa realizar,
adicionalmente a la administraciéon y comercializacion de la SCR, otras actividades relacionadas
con los activos de la SCR asi como con las Entidades Participadas, en particular, los servicios
necesarios para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, la gestion de inmuebles
y servicios utilizados en la actividad, las actividades de administracion de bienes inmuebles, el
asesoramiento a empresas con respecto a estructuras de capital, estrategia industrial y materias
relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados con fusiones y adquisicion de
empresas, asi como otros servicios conexos con la gestion de la entidad y de las empresas y
activos en los que la SCR ha invertido.

La Sociedad Gestora no realizara ninguno de los servicios accesorios definidos en el articulo 43
de la Ley 22/2014.

De igual modo, la Sociedad Gestora podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a
sociedades que constituyan el objeto de la politica de inversiones de la SCR, estén o no
participadas por la SCR, de conformidad con la normativa aplicable.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en el ejercicio de su funcion de direccion, gestiéon vy
administracion de la SCR, llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion
y enajenacion de acciones en las Entidades Participadas, y dara las instrucciones oportunas para
su formalizacion y ejecucion.

23.Mecanismos para la modificacion de la estrategia y politica de inversiones

En el supuesto de que la Sociedad Gestora decidiese modificar la estrategia o politica de
inversion de la SCR o ambas, se sometera a votacion de la Junta General de Accionistas.

24.Régimen de co-inversiones

La SCR es un vehiculo paralelo a Kobus Renewable Energy lll, F.C.R. (la “FCR”), también
gestionado por la Sociedad Gestora. La SCR y el FCR deberan invertir y desinvertir en paralelo,
en términos pari passu, y sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y
econdmicas.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra constituir uno o0 mas vehiculos paralelos con sujecion a
términos y condiciones comerciales sustancialmente similares a los establecidos en el presente
Folleto al objeto de que suscriban acuerdos de coinversion con el FCR, en virtud de los cuales
realizaran inversiones conjuntamente en las Entidades Participadas en términos pari passu y
sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y econémicas.

En el supuesto de que se produzcan gastos en relacién con la inversion en una Entidad
Participada que sean imputables tanto a la SCR como al FCR o coinversores, se imputaran a
cada uno de ellos con sujecion a criterios objetivos de imputacion, tales como el prorrateo en
base a los compromisos efectivamente asumidos por cada uno de ellos en la Entidad Participada
en cuestion, o, en su caso, en base al tamafno de los compromisos totales o el patrimonio neto
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de cada uno de ellos. La Sociedad Gestora aplicara, a su discrecion, el criterio que considere
mas equitativo conforme a las circunstancias de cada caso en particular y al Folleto.

Ademas, la Sociedad Gestora podra ofrecer a determinados inversores la oportunidad de co-
invertir en la SCR cuando (i) el tamafo de la inversion a realizar exceda la cantidad maxima
permitida por los requisitos de concentracion establecidos por la Ley 22/2014 y/o (ii) permita que
la SCR alcance el Patrimonio Total Comprometido.

La Sociedad Gestora debera cumplir en relacion con la SCR la normativa vigente en materia de
conflictos de interés y establecimiento de barreras de informacion (“murallas chinas”) en
entidades que actian en los mercados de valores.
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CAPITULOIIIL. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SCR

25. Remuneracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora, en funcién de las diferentes clases de Accionistas, como contraprestacion
por los servicios de gestidn prestados, percibird de la SCR las siguientes comisiones:

a) Comision de Gestion

A partir de la fecha del Primer Cierre y hasta la extinciéon de la gestion de activos de la SCR por
parte de la Sociedad Gestora, ésta percibira de la SCR una comisién de gestién de conformidad
con lo siguiente (conjuntamente, la “Comisién de Gestién”):

0] durante los diez (10) primeros afios de vigencia: un importe equivalente al uno coma
cincuenta por ciento (1,50%) de (i) el Compromiso de Suscripcion total suscrito por
los Accionistas, menos (ii) la parte proporcional del coste de adquisicion de las
Entidades Participadas que hayan sido objeto de desinversién en el momento de
calculo de la Comisién de Gestion.

(ii) a partir de la finalizacién del término mencionado en el apartado (i) anterior y hasta
la fecha de finalizacion de la gestién de los activos de la SCR por parte de la
Sociedad Gestora: un importe equivalente al uno por ciento (1,00%) de (i) el
Patrimonio Total Comprometido, menos (ii) el coste de adquisicion de las Entidades
Participadas que hayan sido objeto de desinversion en el momento de calculo de la
Comisién de Gestion.

Sendos calculos se produciran el primer dia habil de cada trimestre natural. La Comisién de
Gestion se devengara diariamente y se abonara por trimestres anticipados dentro de los diez
(10) primeros Dias Habiles del trimestre en curso. No obstante lo anterior, el primer pago de la
Comisiéon de Gestion se producira en la fecha del Primer Cierre incluyendo solo el periodo
restante hasta el inicio del siguiente trimestre.

La Comisidn de Gestidn correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos anteriores
se reducira en un importe equivalente a los Ingresos Derivados de las inversiones, recibidos por
la Sociedad Gestora, y no compensados, en los ejercicios anteriores.

A efectos de lo previsto en el parrafo anterior, se considerara como “Ingresos Derivados” a
cualesquiera ingresos que la Sociedad Gestora hubiera percibido de las Entidades Participadas
derivados de la ejecucion o tenencia de inversiones, en concepto de remuneraciones u
honorarios por su condicién de consejeros (a efectos aclaratorios, las comisiones u honorarios
ligados a la prestacion de servicios de asesoramiento a las Entidades Participadas de
conformidad con el articulo 22 anterior u otros similares como asesoramiento financiero sobre
restructuraciones de deuda, no se consideraran Ingresos Derivados).

b) Comisién de Exito

En el supuesto de que la SCR realice Distribuciones (tal y como se define mas adelante), éstas
se realizaran a los Accionistas de la siguiente manera:

(i) En primer lugar a los Accionistas hasta que recuperen un importe equivalente a las
aportaciones que hayan realizado al patrimonio de la SCR;

(i) En segundo lugar a los Accionistas hasta que obtengan un importe equivalente a la
Rentabilidad Minima (tal y como se define mas adelante);
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(iii) En tercer lugar, el ochenta por ciento (80%) a la Sociedad Gestora, hasta que el
reparto de las plusvalias obtenidas por la SCR sea del ochenta por ciento (80%) para
los Accionistas y del veinte por ciento (20%) para la Sociedad Gestora (no en su
calidad de Accionista Inicial);

(iv) En cuarto lugar, el ochenta por ciento (80%) a los Accionistas y el veinte por ciento
(20%) a la Sociedad Gestora (no en su calidad de Accionista Inicial) hasta que los
Accionistas obtengan un importe equivalente a la Rentabilidad Incrementada (tal y
como se define mas adelante); y

(v) En quinto lugar, el setenta por ciento (70%) a los Accionistas y el treinta por ciento
(30%) a la Sociedad Gestora (no en su calidad de Accionista Inicial).

Todos los importes pagaderos a la Sociedad Gestora, no debidos en su calidad de participe de
la SCR, seran considerados una comisién de éxito (conjuntamente, la “Comisién de Exito”).

El pago de esta Comisién de Exito se producira a medida que se vayan produciendo dichas
Distribuciones a los Accionistas, con cargo a los importes distribuibles a los Accionistas, y de
forma simultédnea a tales Distribuciones.

En cualquier caso, al finalizar el periodo de liquidacion de la SCR, la Sociedad Gestora estara
obligada a abonar a la SCR las cantidades percibidas del mismo, en concepto de Comision de
Exito, que excedan sus derechos econémicos.

A estos efectos, durante el proceso de liquidacion de la SCR, la Sociedad Gestora reintegrara a
la SCR los importes percibidos del mismo en concepto de Comisién de Exito en exceso de sus
derechos econdmicos (excluyendo aquellos importes que la Sociedad Gestora hubiese abonado
o estuviese obligada a abonar, de manera directa o por aplicacion de una retencion o ingreso a
cuenta, como consecuencia de sus obligaciones tributarias derivadas de dichos importes
percibidos).

Una vez reintegrados a la SCR dichos importes, la Sociedad Gestora procedera a distribuir los
mismos entre los Accionistas de tal forma que cada Accionista reciba lo que deberia haber
recibido conforme a las reglas de prelacion descritas anteriormente.

A efectos de lo previsto en este apartado, los términos definidos incluidos y no definidos con
anterioridad tendran el siguiente significado:

“Distribuciones” significa rendimientos y dividendos distribuidos por la SCR a sus
Accionistas procedentes de los rendimientos y dividendos de las Entidades Participadas y
activos en los que invierta, asi como, en su caso, los importes resultantes de la
desinversion total o parcial por la SCR en dichos activos y demas ingresos de la SCR, una
vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones de la SCR, y una vez retenidos los
importes que, a juicio de la Sociedad Gestora, fueran necesarios para cubrir los gastos
operativos y obligaciones previstos de la SCR, que se distribuiran entre los Accionistas de
acuerdo con lo previsto en el articulo 21 de los Estatutos Sociales.

Asimismo, se incluye en el término “Distribuciones”, el valor de las aportaciones devueltas
a los Accionistas, como consecuencia de una reduccion de capital en los términos
previstos en la seccion 11.

- “Rentabilidad Minima” significa el importe equivalente al resultado de actualizar el Saldo
Neto de Desembolsos a una determinada fecha aplicando una tasa interna de retorno (TIR)
del seis por ciento (6,0%) anual, calculado diariamente.
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“‘Rentabilidad Incrementada” significa el importe equivalente al resultado de actualizar el
Saldo Neto de Desembolsos a una determinada fecha aplicando una tasa interna de
retorno (TIR) del doce con cincuenta por ciento (12,5%) anual, calculado diariamente.

“Saldo Neto de Desembolsos” significa el Patrimonio Total Comprometido y efectivamente
desembolsado, tomando en consideracion para el calculo del Rentabilidad Minima o la
Rentabilidad Incrementada, segun corresponda, las fechas en que se hubieran producido los
correspondientes desembolsos.

25.1. Modificacién de las comisiones a percibir por la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora se compromete a no modificar las comisiones establecidas en el Folleto,
incluyendo la Comisién de Estructuracién, Comisién de Gestién y Comision de Exito, asi como a
no crear nuevas comisiones que deban ser soportadas por la SCR, salvo por lo dispuesto en las
secciones siguientes.

25.2. Otros gastos de la SCR

El Depositario percibira de la SCR unos honorarios anuales de cinco centésimas porcentuales
(0,05%) sobre el importe efectivamente desembolsado por los Accionistas, con un minimo anual
de veinticuatro mil euros (24.000- €) anuales, a partir del segundo afio de vida de la SCR.

Asimismo, el Depositario podra recibir importes adicionales por la prestacion del servicio de
cuenta corriente (transferencias, saldos acreedores, etc.) en su condicion de depositario de las
cuentas corrientes de la Sociedad Gestora por cuenta de la SCR.

La SCR asumira sus propios gastos de constitucion (entre otros, gastos notariales, tasas de
inscripcion en el Registro Mercantil y en el correspondiente Registro de la CNMV y el coste de
las publicaciones en el Boletin Oficial del Registro Mercantil), a excepcién de los honorarios de
los asesores legales contratados por la Sociedad Gestora en el marco del proceso de
constitucién de la SCR, que seran asumidos por la Sociedad Gestora.

La SCR asumira asimismo todos aquellos gastos que durante la vigencia de la relacién entre la
Sociedad Gestora y la SCR respondan al cumplimiento de las obligaciones legales aplicables a
la SCR, en particular, sin caracter limitativo, gastos de auditoria, gastos de depositaria,
comisiones bancarias, asesoramiento legal y secretaria de su 6rgano de administracion, asi
como los gastos derivados de las reuniones mantenidas por la Junta General de Accionistas,
asesoria tributaria, gestoria contable y gastos administrativos a efectos de cumplimiento de las
obligaciones tributarias, valoracion, consultoria externa, y cualesquiera otros gastos asociados
con las inversiones y desinversiones en las Entidades Participadas, en particular los de asesores
externos en la preparacion y ejecucion de estas operaciones, incluyendo aquellos que hubieran
sido contratados para el analisis de operaciones que finalmente no se hubieran materializado en
una inversion.

Adicionalmente, la SCR debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas,
administradores, empleados y agentes o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora
como administrador o como miembro de cualquier comité u érgano de cualquiera de las
Entidades Participadas, por cualquier responsabilidad, reclamacién, dafos, costes o gastos
(incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia
de su condicién de tales o en cualquier caso por su relacion con la SCR, salvo aquellos derivados
de negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacion
con la SCR.
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Sin perjuicio de lo anterior, seran por cuenta de las Entidades Participadas aquellos gastos
propios de su actividad incluyendo, entre otros, los gastos de organizacién de sus respectivos
consejos y juntas, asi como los de remuneracion de sus respectivos consejeros o
administradores.

En cualquier caso, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.3 de la Ley 22/2014, los
Accionistas no responderan por las deudas de la SCR sino hasta el limite del patrimonio del
mismo.
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CAPITULO IV. INFORMACION REQUERIDA DE ACUERDO AL REGLAMENTO (UE)
2019/2088 SOBRE LA DIVULGACION DE INFORMACION RELATIVA A
LA SOSTENIBILIDAD

1.1. Aplicacion del articulo 4 del Reglamento (UE) 2019/2088

En relacién con el articulo 4.1. del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, (en adelante el
“SFDR”), la Sociedad Gestora, como ente participante en los mercados financieros, tiene en
cuenta las principales incidencias adversas de las decisiones de inversién sobre los factores de
sostenibilidad.

En relacion con el articulo 4.2. del SFDR, la informacion se encuentra en la pagina web de la
Sociedad Gestora (https://kobuspartners.com).

1.2. Aplicacion del articulo 6 del Reglamento (UE) 2019/2088

En relacion con el articulo 6.1.a del SFDR, el proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos
de sostenibilidad y esta basado en andlisis propios y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora
utilizara metodologia propia y tomara como referencia la informacion disponible publicada por las
entidades en las que invierte y podra tener en cuenta los ratings ESG publicados por parte de
compainiias de calificacion crediticia, asi como utilizar datos facilitados por proveedores externos.

En relacion con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera entre otras, de la sociedad o del vehiculo en el que se invierta como en su sector de
actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucién del precio en el momento de la
desinversion y por tanto afectar negativamente al valor liquidativo del vehiculo.

1.3. Aplicacion del articulo 7 del Reglamento (UE) 2019/2088

En relacion con el articulo 7.2 del SFDR, asi mismo la Sociedad Gestora prevé tomar en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de
evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones, para lo cual esta previsto
que se desarrollen politicas de diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas y
conforme a lo establecido en el articulo 7 del Reglamento SFDR sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, informaremos de
los mismos antes del 30 de diciembre de 2022.

1.4. Aplicacion del articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088

En relacién con el articulo 9 del SFDR, LA SCR podra invertir en sociedades que desarrollen su
actividad en el sector de la generacion de energia mediante el uso de tecnologia solar fotovoltaica
o edlica, o que sean titulares de instalaciones de produccion, transformacion o distribucién de
energia eléctrica que utilicen la radiacion solar, la energia edlica o la mini-hidraulica como fuente
primaria de energia. En este sentido, la politica de inversion de la SCR contribuye directamente
al objetivo de mitigacion del cambio climatico, de acuerdo con el Reglamento Delegado (UE)
2021/2139 y con el Reglamento (UE) 2020/852.
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ESTATUTOS SOCIALES DE “KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, SA.

Titulo I. Denominacién, objeto, domicilio y duracion de la sociedad
Articulo 1°. Denominacién social

La sociedad se denomina Kobus Renewable Energy IV, S.C.R., S.A. (en adelante, la
“Sociedad”). La Sociedad se regira por los presentes estatutos y, en su defecto, por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado (la “Ley 22/2014”), el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”), y
demas disposiciones que le sean aplicables.

Articulo 2°. Objeto social

El objeto principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital
de entidades de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos y que desarrollen su actividad en el sector de la
generacion de energia mediante el uso de tecnologia solar fotovoltaica o edlica.

La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la actividad de inversion y desinversion de la Sociedad
de acuerdo con la politica de inversion que figura en los presentes Estatutos y, en cualquier caso,
de conformidad con y sujeto a las limitaciones previstas en la normativa aplicable.

Articulo 3°. Domicilio social

La Sociedad tendra su domicilio social en Paseo de la Castellana, 135, planta 12°, 28046,
Madrid.

El 6rgano de administracion esta facultado para crear, suprimir o trasladas agencias,
delegaciones y sucursales, en cualquier punto de Espafa y del extranjero, asi como para acordar
el traslado del domicilio social en todo el territorio nacional.

Articulo 4°. Duracion

La duracion de la Sociedad es indefinida y dara comienzo a sus operaciones como sociedad de
capital-riesgo en la fecha de inscripcién en el registro administrativo correspondiente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”), sin perjuicio de lo establecido en laLSC y
demas disposiciones de pertinente aplicacion.

Articulo 5°. Delegacion de la gestion

De conformidad con el articulo 29 de la Ley 22/2014, la Junta General (0, por su delegacion, el
o6rgano de administracion) podra acordar que la gestion de los activos de la Sociedad, sus
inversiones y, en general, la direccion, administracion y representacion de la Sociedad, la realice
una sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

Actuara inicialmente como Sociedad Gestora a estos efectos KOBUS PARTNERS
MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A., Sociedad Gestora de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado de nacionalidad espafiola, inscrita en el correspondiente registro administrativo de la
CNMV con el numero 128 (“Sociedad Gestora”).

La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin perjuicio de
aquellas competencias de la Junta General y el Organo de Administracién de la Sociedad que
resulten legalmente indelegables por asi establecerlo la Ley 22/2014 y la LSC.
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Articulo 6°. Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, actuara como depositario de
la Sociedad la entidad Cecabank, S.A., que tendra encomendado el depdsito o custodia de los
valores, efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi como
la vigilancia de la gestidn de la Sociedad Gestora.

Titulo Il. Capital social y acciones

Articulo 7°. Capital social y acciones

El capital social es de tres millones cuatrocientos mil (3.400.000) euros y esta representado por
tres millones cuatrocientos mil (3.400.000) acciones ordinarias, nominativas, de un euro de valor
nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 al 3.400.000, ambas inclusive.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones se representaran mediante titulos, que podran ser unitarios o multiples y
contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC.

Articulo 8°. Caracteristicas de las acciones y derechos inherentes a las acciones

Las acciones, que tendran el mismo valor nominal y concederan los mismos derechos, se
representaran por medio de titulos nominativos y figuran en un Libro Registro de Acciones que
llevara la Sociedad en el que se inscribiran las sucesivas transmisiones de acciones, asi como
la constitucion de derechos reales y otros gravamenes sobre aquéllas. Dicha inscripcion sera
meramente declarativa y su practica llevara aparejada que la Sociedad sélo pueda reputar
accionista a la persona debidamente inscrita.

Las acciones gozaran del derecho de emitir un voto por accién, asi como de todos los derechos
que la Ley y los presentes Estatutos les otorguen.

Titulo lll. Organos sociales
Articulo 9°. Organos de la Sociedad
Los 6rganos rectores de la Sociedad son:

(a) Lajunta general de accionistas.
(b) El 6rgano de administracion.

Sin perjuicio de lo anterior, se podra delegar la gestion de los activos de la Sociedad a una
sociedad gestora de entidades de capital riesgo, en los términos previstos en el Articulo 5 de
estos Estatutos.

Privado y confidencial Pagina 3

VERSION ACTUALIZADA DE 26 DE ABRIL DE 2022



ESTATUTOS SOCIALES DE “KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, SA.

SECCION A — DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD

Articulo 10°. Junta general ordinaria

1. Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, decidiran por
mayoria en los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los socios, incluso los
disidentes y los que no hayan participado en la reunién, quedan sometidos a los acuerdos
de la Junta General.

2. La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestién social, aprobar,
en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado. La
Junta General ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Articulo 11°. Junta extraordinaria

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de Junta General
extraordinaria.

Articulo 12°. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada y
quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el capital
social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

Articulo 13°. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y
celebracion de la junta

La Junta General de Accionistas se reunira con caracter ordinario o extraordinario en los casos
previstos por la Ley y, en todo lo relativo a asistencia, derecho de voto, constitucion,
representacion, celebracion, deliberacion, adopcion de acuerdos y actas de sesiones, se regira
por lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones vigentes, observandose, ademas, las siguientes
especialidades:

1. Para asistir a las Juntas Generales de Accionistas con voz y voto, los accionistas deberan ser
titulares de acciones que representen al menos el 1 por mil del capital social y figurar inscritos,
con una antelacion de cinco dias a aquel en que se celebre la Junta, en los Registros
correspondientes.

2. Los Accionistas que sean titulares de un numero inferior al citado en el parrafo anterior, podran
agruparlas hasta constituir aquel numero y confiar su representacion a cualquiera de ellos 0 a
otro accionista con derecho personal de asistencia a la Junta. Toda accion tendra derecho o
un voto.

3. La convocatoria de la Junta General de Accionistas se realizara mediante cualquier
procedimiento de comunicacion individualizada a todos y cada uno de los accionistas. Esa
comunicacién podra realizarse por correo electronico a la direccion de correo electronico
consignada por cada socio. En el caso de que algun socio resida en el extranjero éste solo
sera individualmente convocado si hubiera designado un lugar del territorio nacional para
notificaciones o una direccion de correo electrénico con dicha finalidad.

4. La asistencia a la Junta General de Accionistas podra realizarse bien acudiendo al lugar en
que vaya a celebrarse la reunién o bien, en su caso, a otros lugares que haya dispuesto la
Sociedad, indicandolo asi en la convocatoria, y que se hallen conectados con aquel por
sistemas de videoconferencia u otros medios telematicos que permitan el reconocimiento e
identificacién de los asistentes y la permanente comunicacion entre ellos. Sera posible ejercer
el voto a través de estos medios telematicos o audiovisuales. Se practicaran las grabaciones
correspondientes para dejar constancia del sentido del voto emitido por el accionista o su
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representante. El deseo de ejercer este derecho debera ser comunicado a la Sociedad por
parte del socio o su representante con el plazo de quince (15) dias con anterioridad a la
celebracién de la Junta. Los asistentes a cualquiera de los lugares asi determinados en la
convocatoria se consideraran, como asistentes a una unica reunion que se entendera
celebrada donde radique el lugar principal.”
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SECCION B — DE LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD
Articulo 14°. Modos de organizar el 6rgano de administracién
La Sociedad sera administrada, a eleccion de la Junta General, por:

Un administrador unico.

Dos administradores solidarios.

Dos administradores mancomunados.

Un consejo de administracién compuesto por un minimo de tres (3) miembros y hasta un
maximo de nueve (9).

(a
(b
(c
(d

~— — ~— —

Articulo 15°. Competencia del 6rgano de administracion

Es competencia del Organo de Administracién la representacion y la suprema direccion y
administracion de la Sociedad en juicio o fuera de él, de todos los actos comprendidos en el
objeto social delimitado en estos estatutos, asi como en todas aquellas actuaciones exigidas por
las leyes y estos estatutos y sin perjuicio de los actos reservados expresamente por los mismos
a la junta general de accionistas.

Articulo 16°. Nombramiento y duracién de cargos

La competencia para el nombramiento de los administradores corresponde exclusivamente a la
Junta General.

Para ser nombrado Administrador no se requerira la condicién de socio.

Queda prohibido que ocupen cargos en la Sociedad y en su caso, ejercerlos a las personas
declaradas incompatibles en la medida y condiciones fijadas por la Ley 3/2015, de 30 de marzo,
reguladora del ejercicio del alto cargo de la Administracion General del Estado, normativa
autondémica concordante y otras de caracter esencial, asi como a los que estén incursos en las
prohibiciones del articulo 213 de la LSC.

Los administradores nombrados desempefiaran su cargo por un plazo de seis (6) afios, sin
perjuicio de su reeleccion por iguales periodos de seis (6) afos, asi como de la facultad de la
junta general de accionistas de proceder en cualquier tiempo y momento a la destituciéon de los
mismos de conformidad a lo establecido en la LSC y en estos Estatutos.

Articulo 17°. Retribucion de los administradores

El cargo del Administrador es gratuito.

Articulo 18°. Régimen y funcionamiento del Organo de Administracién

El funcionamiento del 6rgano de administraciéon vendra determinado por la LSC.
Titulo IV. Politica de inversiones

Articulo 19°. Criterios de inversién y normas para la seleccién

La politica de inversiones de la SCR se desarrollara por la Sociedad Gestora, quién llevara a
cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y enajenacion de activos y dara las
instrucciones oportunas para formalizarlas. Las inversiones de la Sociedad estaran sujetas a las
limitaciones sefaladas en la Ley 22/2014 y en las demas disposiciones aplicables.

19.1 Objetivo social

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus Accionistas, mediante la toma de
participaciones temporales en empresas, de acuerdo con lo previsto en los presentes Estatutos
Sociales.
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19.2 Politica de Inversion

La Sociedad invertira en sociedades titulares de activos o proyectos en desarrollo, construccion
o explotacion, en el sector de la generacion de energia mediante el uso de tecnologia solar
fotovoltaica o edlica, o que sean titulares de instalaciones de produccion, transformacion o
distribucion de energia eléctrica que utilicen la radiaciéon solar, la energia edlica o la mini-
hidraulica como fuente primaria de energia, localizados principalmente en Espafia, ltalia y
Portugal.

Titulo V. Ejercicio social y cuentas anuales

Articulo 20°. Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad coincidira con el afio natural. Por excepcion, el primer ejercicio
se iniciara en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion.

Articulo 21°. Aplicacién de resultados anuales y distribucion de dividendos

Los administradores de la Sociedad estaran obligados a formular, dentro de los cinco (5) primeros
meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucion de resultados vy el
informe de gestion. Dentro de los seis (6) primeros meses siguientes al cierre de cada ejercicio,
la Sociedad debera remitir a la CNMV los citados documentos contables junto con el informe de
auditoria y ponerlos a disposicién de los accionistas en el domicilio social de la Sociedad.

Los resultados de la Sociedad se determinaran en la forma legalmente establecida y, en
particular, con arreglo a lo dispuesto en la norma 172 de la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de
las entidades de capital-riesgo, 0 norma que le sustituya en el futuro.

La distribucién de dividendos a los Accionistas se realizara a prorrata de su participacion en la
Sociedad y el abono que, en su caso, corresponda se realizara con posterioridad a la aprobacion
de las cuentas anuales de la Sociedad. Las plusvalias netas de gastos, comisiones e impuestos
no seran de obligado reparto a los Accionistas, pudiendo la Junta General de Accionistas (a
propuesta de la Sociedad Gestora) proceder a mantenerlas en la Sociedad. No obstante lo
anterior, la Junta General de Accionistas (a propuesta de la Sociedad Gestora) podra acordar el
reparto a los Accionistas de los beneficios después de impuestos, siempre que a su juicio exista
liquidez suficiente en la Sociedad y la normativa aplicable lo permita. En su caso, la distribucién
de los beneficios se realizara durante el mes siguiente a la aprobacidn de cuentas y referido a
los beneficios del afio anterior, terminado el 31 de diciembre anterior.

Asimismo, el Organo de Administracién de la Sociedad podra proponer a la Junta General de
Accionistas una reduccion de capital de la Sociedad con el fin de devolver el valor de las
aportaciones de los Accionistas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 LSC.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General de Accionistas (a propuesta de la Sociedad Gestora)
podra acordar la distribucion a los Accionistas de cantidades a cuenta de las plusvalias netas del
ejercicio cuando exista liquidez suficiente para proceder a su pago. En este supuesto, la cantidad
a distribuir debera cumplir los requisitos establecidos por el articulo 277 de la LSC.

Los socios de la Sociedad renuncian expresamente al derecho de separacion en caso de falta
de distribucion de dividendos regulado en el articulo 348 bis de la LSC.

La renuncia contenida en la presente seccion trae causa de la voluntad de los Accionistas de
favorecer el interés de la Sociedad con objeto de hacer maximo, de forma sostenida, su valor
econdmico como empresa, contribuir con la financiacién parcial de las actividades contempladas
en el plan de negocio, cumplir eventualmente con las obligaciones asumidas por la Sociedad y
dar solidez financiera a la Sociedad para la mejor realizacion de su objeto social.
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ESTATUTOS SOCIALES DE “KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, SA.

Titulo VI. Disolucion y liquidacién
Articulo 22°. Disolucién y liquidacién

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los articulos
363 y siguientes de la LSC.

Quienes fueran administradores al tiempo de la disoluciéon quedaran convertidos en liquidadores,
salvo que la junta general de accionistas hubiese designado otros al acordar la disolucién. Si el
numero de aquellos fuere par, la Junta designara otra persona mas como liquidador, a fin de que
Su numero sea impar.

* * *
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FOLLETO INFORMATIVO DE “KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A”

ANEXO I

FACTORES DE RIESGO

La SCR presente un perfil de riesgo elevado, y la inversién en la SCR esta sujeta a numerosos
riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.

10.

11.

El valor de las inversiones de la SCR puede ir en ascenso o en disminucion.

Las inversiones efectuadas por la SCR en entidades no cotizadas son intrinsecamente
mas arriesgadas que las inversiones en companias cotizadas, dado que las entidades
no cotizadas son generalmente de menor tamafo, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnoldgicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas por la SCR en entidades no cotizadas pueden resultar de
dificil venta. En el momento de terminacion de la SCR, dichas inversiones podrian ser
distribuidas en especie de modo que los inversores en la SCR se conviertan en socios
minoritarios de dichas entidades no cotizadas.

Las comisiones y gastos de la SCR afectan a la valoracion del mismo. En particular, hay
que destacar que durante los primeros afos de vida de la SCR el impacto de dichas
comisiones y gastos tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las
Acciones de la SCR por debajo de su valor inicial.

Los inversores en la SCR deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversiéon de la SCR.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones de la SCR y no se puede garantizar que los retornos
objetivos de la SCR vayan a ser alcanzados.

El éxito de la SCR dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia
alguna de que las inversiones acometidas por la SCR vayan a resultar adecuadas y
exitosas.

La SCR seré gestionada por la Sociedad Gestora. Los Accionistas en la SCR no podran
adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre de la SCR,
ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que la SCR lleve a cabo.

Los Accionistas no recibiran ninguna informacién de caracter financiero de las
companiias en las que la SCR invertira con anterioridad a que se efectue cualquier
inversion.

Durante la vida de la SCR pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal, normativo

o de interpretacion que podrian tener un efecto adverso sobre la SCR o sus accionistas.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la SCR haya invertido
todos los compromisos de inversion en el mismo.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

. La SCR, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre en
posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un elevado nivel
de riesgo financiero.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la SCR vayan a ser alcanzados.

La SCR puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades para lograr
oportunidades de inversién. Es posible que la competencia para lograr apropiadas
oportunidades de inversién aumente, lo cual puede reducir el nUmero de oportunidades
de inversion disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por la SCR.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la SCR de modo que se cumplan los
objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera
de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un accionista
particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la SCR haya invertido
todos los compromisos de inversion en el mismo.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios anos para
su maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los
resultados de la SCR a largo plazo, los resultados durante los primeros afos sean
pobres.

Durante la vida de la SCR pueden acontecer cambios de caracter normativo (incluyendo
de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre la SCR, sus
Accionistas, o sus inversores.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de acuerdo con
lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Folleto de la SCR.

En caso de que un accionista de la SCR no cumpla con la obligaciéon de desembolsar
cantidades requeridas por la SCR, el Accionista podra verse expuesto a las Acciones
que la SCR ponga en marcha en su contra.

Con caracter general, las transmisiones de las Acciones de la SCR requeriran el
cumplimiento de los Estatutos Sociales y del Folleto.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en la SCR. Los inversores en la SCR deberan en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversibn en la SCR.
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ANEXO 11l

Informacion precontractual relativa a los productos financieros a que se refiere el articulo 9, apartados 1 a 4
bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 5, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una Nombre del producto: KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, SCR, S.A.

inversién en una Identificador de entidad juridica: 959800E3V09767T4B631

actividad econdmica
que contribuye a un

S Objetivo de inversion sostenible

medioambiental o
social, siempre que la

inversién no cause éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

un perjuicio o0 % Si PY No

significativo a ninguin

cljive »¢ Realizara un minimo de Promueve caracteristicas medioambientales
medioambiental o . . i . . o
social y que las inversiones sostenibles con un o sociales y, aunque no tiene como objetivo
empresas en las que objetivo medioambiental: 100% una inversion sostenible, tendra un porcentaje
se invierte sigan minimo del __ % de inversiones sostenibles
practicas de buena % ©n actividades econdmicas que

gobernanza. pueden considerarse con un objetivo medioambiental, en

La taxonomia de la medioambientalmente actividades econdmicas que pueden

UE es un sistema de sostenibles con arreglo a la considerarse medioambientalmente
clasificacion previsto taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
en el Reglamento UE

(UE) 2020/852 por el en actividades econdmicas que

que se establece una no pueden considerarse con un objetivo medioambiental, en

lista de actividades medioambientalmente actividades econdmicas que no pueden
econémicas sostenibles con arreglo a la considerarse medioambientalmente
medioambientalme taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
nte sostenibles. UE

Dicho Reglamento

no incluye una lista con un objetivo social

de actividades

econdmicas Realizara un minimo de Promueve caracteristicas medioambientales
22?;'::;{:: Lo inversiones sostenibles con un o sociales, pero no realizara ninguna
inversiones objetivo social: % inversion sostenible

sostenibles con un

objetivo

medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

an

Los indicadores de éCual es el objetivo de inversidon sostenible de este producto financiero?
sostenibilidad miden

como se logran los
objetivos sostenibles
de este producto
financiero.

La Sociedad tiene como objetivo la realizacidn de inversiones sostenibles, ya que invertira en una actividad
econdmica (generacidn de energia a partir de fuentes de energia de origen renovable) que contribuye a un objetivo
medioambiental, mediante inversiones que no originen ningln perjuicio significativo a objetivos de gobernanza,
sociales o medioambientales.

En este sentido, el principal objetivo de inversion sostenible de la Sociedad es la mitigacién del cambio climatico,
gracias a que las inversiones contribuiran directamente a la moderacién, disminuciéon o suavizacidn de las emisiones
de Gases de Efecto Invernadero (GEl), asi como a la reduccién de emisiones de carbono.




Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mads
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacién con asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
el respeto de los
derechos humanosy
la lucha contra la
corrupcién y el
soborno.

En relacion con la designacidn de un indice de referencia, destacar que dada la tipologia de activos en los que la
Sociedad pretende invertir (activos de generacidn de energia a partir de fuentes de energia de origen renovable),
no existe un indice de referencia designado para monitorizar los resultados del vehiculo. Dicho lo cual, dado que el
subyacente del vehiculo contribuye directamente a la disminucién o suavizacién de las emisiones de Gases de Efecto
Invernadero (GEI), asi como a la reduccion de emisiones de carbono, la no existencia de este indice no supone
impedimento alguno para la consecucion de los objetivos del Acuerdo de Paris.

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de inversion

sostenible de este producto financiero?

Con el objetivo de realizar una evaluacién de las inversiones en materia de sostenibilidad, la Sociedad controlara
con caracter periddico la evolucién de 15 indicadores medioambientales, de gobernanza y sociales:

WoOoNOUEWNE

el e
wnN R o

=
v oA

Energia Renovable Producida

Ndmero de hogares abastecidos con energia renovable

Disminucién en toneladas de CO2 equivalente

Numero equivalente de arboles prevenidos de ser talados

Disminucion en toneladas de NOx

Disminucion en toneladas de SO2

Volumen de residuos generados

Volumen de agua consumida

Volumen de materias primas consumidas

Superficie de los proyectos ubicada en areas naturales protegidas

Sanciones o multas recibidas por infracciones medioambientales

Ndmero de puestos de trabajo creados a nivel local (directos)

Comunicacion previa e interlocucidn con entidades locales / Relacidn de acciones concretas que promuevan el
desarrollo socioecondmico local en las zonas donde operen las Entidades Participadas
Contribucidn a la eficiencia energética

Contribucidn a la economia circular: Porcentaje de residuos reciclados, reutilizados y/o valorizados

¢De qué manera las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo a ningtin

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

La Sociedad toma en consideracion las principales incidencias adversas en los factores de sostenibilidad.
Durante la fase de operacidn de las inversiones, se medira la evolucidn de los indicadores de sostenibilidad
con periodicidad trimestral.

A su vez, con caracter anual, estas mediciones seran revisadas por un experto independiente.

¢Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos?

Los sistemas de compliance y de prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo de la
Sociedad Gestora estan alineados tanto con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales
como con los Principios Rectores de la ONU sobre Empresas y Derechos Humanos, estandolo en consecuencia
también tanto los vehiculos de inversidn promovidos por esta, como las participadas de los vehiculos.

Asi mismo, la Sociedad Gestora es firmante de los Principios para la Inversion Responsable de las Naciones
Unidas, asi como del Task Force on Climate-Related Financial Disclosures, consecuencia del compromiso de
la Sociedad Gestora de actuar durante todo el ciclo de vida de la inversion siguiendo las directrices marcadas
por estas organizaciones.




La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversiony la

tolerancia al riesgo.

é¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Si, la Sociedad tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad a
la hora de adoptar decisiones de inversién. Para ello, se realiza el seguimiento de los mencionados
indicadores (KPIs) medioambientales, los cuales permiten hacer una valoracion de los efectos negativos
que las inversiones realizadas por la Sociedad pudieran ocasionar.

Esta informacion sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad se reporta

en la informacion que se incluye en el informe anual.

No

¢Qué estrategia de inversidon sigue este producto financiero?

La Sociedad podra invertir en sociedades que desarrollen su actividad en el sector de la generacion de
energia mediante el uso de tecnologia solar fotovoltaica o edlica, o que sean titulares de instalaciones de
produccién, transformacién o distribucion de energia eléctrica que utilicen la radiacion solar, la energia
edlica o la mini-hidraulica como fuente primaria de energia.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados a fin de
seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de inversion sostenible?

Desde la Sociedad Gestora se sigue un marco de andlisis y evaluacidn de proyectos, centrado en dos pilares
fundamentales:

1. Anadlisis del alineamiento de las inversiones con la Taxonomia de la Unién Europea

2. Medicion de indicadores de sostenibilidad

En relacion con el punto (1), el proceso de analisis es iterativo, puesto que la profundidad del anélisis de
alineamiento depende del grado de desarrollo del proyecto que se esté analizando, y en consecuencia, de
la cantidad y calidad de documentacién de la que se disponga en esa fase de analisis.

En este sentido, entre los distintos estadios de desarrollo, destacan los siguientes hitos, tras los cuales se
realiza una nueva iteracién para volver a realizar el andlisis de alineamiento recogiendo las actualizaciones
y la nueva documentacién disponible.

Fase de analisis de inversidn (pre inversion)

Fase de Due Diligence técnica y legal

Fase de obtencidén de la Declaracidn de Impacto Ambiental
Fase de Ready to Build (pre construccion)

Fase de operacion

vk wnNe

Por ultimo, en relacién con los indicadores de sostenibilidad, su medicion se realiza con caracter trimestral.



Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas
en las que se invierte?

Las inversiones objetivo de la Sociedad serdn posiciones mayoritarias en sociedades titulares de activos o
proyectos en desarrollo, construccidon o explotacion. En ninglin caso las sociedades tendran empleados y la
administracion de las mismas recaerd siempre en miembros de la Sociedad Gestora, por lo que las practicas de
buen gobierno

de las sociedades siempre estaran totalmente alineadas con las practicas de buen gobierno de la Sociedad
Gestora.

]

¢Cual es la asignacidn de activos y la proporcion minima de inversiones

La asignaciéon de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que
se ajustan ala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:
- El volumen de
negocios, que
refleja la
proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.
- La inversion en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
- Los gastos de
explotacion, que
reflejan las
actividades de
explotacion
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte

sostenibles?

El 100% de las inversiones a realizar por la Sociedad son inversiones sostenibles, con objetivos
medioambientales y ajustadas a la taxonomia.

n.2 1 Sostenibles
incluye las
inversiones
sostenibles con
objetivos
medioambientales
o sociales.

Ajustadasala
taxonomia

Medioambiental
es

Inversiones

¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversion sostenible?

La Sociedad no usa derivados para cumplir con su objetivo de inversion sostenible.

) ¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El 100% de las inversiones a realizar por la Sociedad son inversiones sostenibles, con objetivos
medioambientales y ajustadas a la taxonomia.



Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
gue todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero
que se
corresponden con
los mejores
resultados.

Son inversiones
medioambientalmente
sostenibles que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE.

e

Los dos grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos
los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en
relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

W Ajustadas ala

taxonomia taxonomia
| Otras m Otras
inversiones inversiones

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
Excluidos los bonos soberanos*

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
Incluidos los bonos soberanos*
0% 0%

®m Ajustadas ala

*A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl es la proporcion minima de inversiones en actividades de transicion y
facilitadoras?

No existen una proporcion minima a estos efectos, dado que el 100% de las inversiones son Actividades
sostenibles per se.

b A

éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No existen inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén ajustadas a la
taxonomia de la UE.

éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
social?

No existen inversiones sostenibles con un objetivo social, dado que el 100% de las inversiones
sostenibles tienen un objetivo medioambiental.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n.2 2 No sostenibles» y cual es su
propdsito? ¢Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

No existen inversiones incluidas en el «n.2 2 No sostenibles».



Los indices de

A

referencia son indices

que miden si el
producto financiero
logra el objetivo de
inversion sostenible.

¢Se ha designado un indice de referencia especifico para cumplir el objetivo
de inversion sostenible?

No se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
producto financiero esta en consonancia con el cumplimiento del objetivo de inversion
sostenible.

¢Como tiene en cuenta el indice de referencia los factores de sostenibilidad de forma
que esté ajustado continuamente al objetivo de inversion sostenible?

N/A

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?

N/A

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
N/A
¢Doénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

N/A

éDonde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://kobuspartners.com/
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