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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 10/09/2021

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de IIC de Inversion Libre  Vocacion inversora: Renta fija internacional Perfil de
Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcién general
Politica de inversion: El objetivo es construir, a través de la inversion en IICIL, una cartera de mas de 200 préstamos y
para ello se prevé invertir al menos en 10 IICIL.v

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio



Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
CLASE Divisa A final del | pyin; i i
ones a fin afin particpic;;;cién minima | dividendos - Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo 2023 2022 2021
actual)
6.148.208,
CARTERA o1 344 EUR 0,00 NO 66.928 67.267 66.527 61.340
8.831.462,
CLASE A 68 614 EUR 0,00 NO 94.308 95.266 95.178 85.370

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ L o o L
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2023 2022 2021
realizod
CARTERA EUR 28-03-2024 10,8272 10,6180 9,7330 10,0000
CLASE A EUR 28-03-2024 10,6479 10,4669 9,6864 10,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CARTER

A al fondo 0,16 0,00 0,16 0,16 0,00 0,16 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE A | al fondo 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CARTERA .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2023 2022 2021 Ao t-5
estimado definitivo
1,96 9,09 -4,63 0,00

El tltimo VL definitivo es de fecha: 28-03-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado Oltimo
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024 =
2023 2022 2021 Afio t-5

Ratio total de gastos (iv) 0,29 0,82 0,50 0,00
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2023 2022 2021 Afio t-5
estimado definitivo
1,70 8,06 -4,86 0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 28-03-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
2023 2022 2021 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,53 1,55 0,74 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 168.945 105,19 166.350 102,35
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 168.945 105,19 166.350 102,35
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.621 1,63 1.930 1,19
(+/-) RESTO -10.961 -6,82 -5.746 -3,54
TOTAL PATRIMONIO 160.605 100,00 % 162.534 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 162.534 164.280 162.534
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,01 -3,01 -3,01 1,02
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,83 1,95 1,83 -7,28
(+) Rendimientos de gestion 2,18 2,27 2,18 -5,04
+ Intereses 0,01 0,02 0,01 -24,94
+ Dividendos 1,02 0,41 1,02 146,02
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,75 1,15 0,75 -35,81
+ Oftros resultados 0,40 0,69 0,40 -43,10
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,35 -0,34 -0,35 2,56
- Comision de gestion -0,30 -0,31 -0,30 2,46
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 2,41
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 -116,08
- Gastos por servicios exteriores -0,02 0,00 -0,02 -2.017,33




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
160.605

-0,02
0,02
0,00
0,02
0,00
0,00
162.534

-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
160.605

7,27
-96,82
0,00
-100,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

Fondos de deuda privada 61%
Fondos de Loans 30%
Fondos de RF a corto plazo 9%

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|X[X|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FHF) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de 0,00
euros, lo que supone un 0,0000 % del patrimonio de la IIC.




BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los fondos de deuda privada han tenido en general un buen comportamiento durante el primer semestre de 2024. La
mayor parte de las inversiones de los mismos son préstamos a tipo variable sobre indices de renta fija de referencia como
el Euribor o el Libor. Es por ello que no estan sometidos al riesgo de tipos de interés.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer semestre de 2024 no hemos realizado compromisos de inversién adicionales en fondos de deuda privada
subyacentes. Hemos continuado desembolsando dinero en los fondos de deuda privada comprometidos a medida que nos
hacian llamadas de capital. Para atender estas llamadas de capital hemos reembolsado parte de la cartera liquida
transitoria que tenemos de fondos de renta fija a corto plazo y activos monetarios.

c) indice de referencia.
N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la clase BBVA DEUDA PRIVADA 2021, CLASE CARTERA ha disminuido un 1,04% en el periodo y el
numero de participes no ha variado. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,00%.

El patrimonio de la clase BBVA DEUDA PRIVADA 2021, CLASE A ha disminuido un 1,29% en el periodo y el nimero de
participes no ha variado. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,00%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
No aplica

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Hemos desembolsado hasta 105 millones de euros en los fondos de deuda privada en los que tenemos compromisos de
inversion. Para estos desembolsos hemos reducido la exposicién a fondos de renta fija a corto plazo y activos monetarios
hasta los 13,5 millones de euros y seguimos manteniendo 50,5 millones de euros en los fondos de Loans, que son también
activos de renta fija a tipo flotante que se han beneficiado mucho de la subida de tipos y han conseguido una mayor
rentabilidad. La cartera de fondos de deuda privada que estamos construyendo supone ya una exposicion a mas de 335
préstamos con una rentabilidad media esperada por encima del 8% (con un diferencial sobre indice de referencia medio del
6,7%).

b) Operativa de préstamo de valores
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.



¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No aplica

d) Otra informacion sobre inversiones.

El Fondo invierte invierte en activos iliquidos por definicion.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Hemos seguido aumentando las cantidades desembolsadas en fondos de deuda privada, pero a pesar de la subida de
tipos de los afios anteriores no hay mayores tasas de incumplimiento por parte de las empresas deudoras a través de los
préstamos concedidos por los fondos subyacentes. El ratio de pérdida sigue siendo minimo o nulo en la mayoria de los
fondos que componen nuestra cartera. Por otra parte, los fondos de Loans que tenemos en cartera han tenido un
comportamiento favorable en lo que llevamos de afio, también ausencia de impagos. La cartera por lo tanto se esta
comportando bien y estd sometida a un posible riesgo de crédito de las empresas deudoras.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propdsito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Con el nivel de tipos de interés en el que estamos situados, el fondo se seguira beneficiando de una mayor rentabilidad de
los fondos de deuda privada y de lonas en cartera, al ser todos ellos activos con rentabilidades contractuales basadas en
un diferencial sobre indices de renta fija de referencia. Vamos a seguir con los desembolsos en los fondos de deuda

privada en los que hemos contraido compromisos de inversién y reembolsando, para financiarlo, la cartera liquida
transitoria de activos de renta fija a corto plazo y activos monetarios.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

10



11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

11



