BBVA EUROPA DESARROLLO ISR, FI
N° Registro CNMV: 973

Informe Semestral del Primer Semestre 2024

Gestora: BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC Depositario: BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Auditor: ERNST & YOUNG, S.L.

Grupo Gestora: BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Grupo Depositario: BANCO BILBAO VIZCAYA

ARGENTARIA, S.A. Rating Depositario: A-

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.bbvaassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
Azul, 4 Madrid tel.900 108 598

Correo Electrénico
bbvafondos@bbvaam.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 14/05/1997

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: Fondo de Renta Variable Internacional, es decir, invierte la mayor parte del capital en activos de

renta variable o similares (acciones, instrumentos financieros derivados...), emitidos en distintas monedas. Ademas de
criterios financieros, para la gestion de este fondo se aplicaran criterios valorativos de Inversién Socialmente Responsable
buscando compafiias consideradas inversion sostenible: empresas que integren en su estrategia y operativa
oportunidades de minimizacion de riesgos medioambientales, sociales y de gobernabilidad, para crear valor a medio/largo
plazo. (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,08 0,27 0,08 0,44
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,41 3,78 3,41 3,29

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
9.810.327,1 | 9.622.079,3
CLASE A 0 4 6.435 6.487 EUR 0,00 0,00 30 EUR NO
CLASE 29.115.143, | 27.518.991,
24.726 21.925 EUR 0,00 0,00 NO
CARTERA 03 51
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 114.054 101.489 81.279 94.829
CLASE CARTERA EUR 352.978 300.476 223.697

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2023

Diciembre 2022

Diciembre 2021

CLASE Divisa Al final del periodo
CLASE A EUR 11,6259 10,5476 8,8440 9,9996
CLASE CARTERA EUR 12,1235 10,9189 8,9914

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario

Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de

CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 1,12 0,00 1,12 1,12 0,00 1,12 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE
CARTER | al fondo 0,11 0,00 0,11 0,11 0,00 0,11 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 10,22 2,07 7,98 6,64 -1,88 19,26

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,56 16-04-2024 -1,56 16-04-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,33 23-04-2024 1,33 23-04-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s ) : ) - - -
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,45 11,49 7,09 10,54 12,47 12,58
Ibex-35 0,81 0,89 0,73 0,75 0,76 13,98
Letra Tesoro 1 afio 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 1,06
B-C-FI-
9,41 10,67 8,08 10,89 11,90 12,05
*BOLSAEURO-4192
VaR histérico del
L -0,89 -0,89 -0,44 -0,89 -1,01 -0,89
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,17 0,59 0,59 0,60 0,60 2,36 2,36 2,43 2,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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El 28/01/2022 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 11,03 2,53 8,29 7,00 -1,33 21,44

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,51 16-04-2024 -1,51 16-04-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,30 23-04-2024 1,30 23-04-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,22 11,20 6,93 10,28 12,14 12,37
lbex-35 0,81 0,89 0,73 0,75 0,76 13,98
Letra Tesoro 1 afio 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 1,06
B-C-FI-
9,41 10,67 8,08 10,89 11,90 12,05
*BOLSAEURO-4192
VaR histérico del
o -0,86 -0,86 -0,42 -0,86 -0,98 -0,86
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,14 0,07 0,07 0,07 0,07 0,28 0,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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El 28/01/2022 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.821.605 239.190 0,76
Renta Fija Internacional 1.614.101 52.064 -0,75
Renta Fija Mixta Euro 205.463 5.832 1,09
Renta Fija Mixta Internacional 1.784.328 63.403 1,64
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.383.728 48.665 2,53
Renta Variable Euro 102.339 7.516 7,83
Renta Variable Internacional 6.735.899 312.147 10,83
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 85.727 4.795 2,30
Global 20.954.295 689.452 3,87
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.157.407 143.817 1,49
IIC que Replica un indice 2.456.180 50.244 14,43




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 210.747 7.813 1,47
Total fondos 51.511.818 1.624.938 4,12

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 454.052 97,22 382.725 95,21
* Cartera interior 49.369 10,57 31.202 7,76
* Cartera exterior 404.681 86,65 351.523 87,45
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.859 1,04 14.421 3,59
(+/-) RESTO 8.120 1,74 4.820 1,20
TOTAL PATRIMONIO 467.031 100,00 % 401.966 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 401.966 377.283 401.966
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 4,87 1,12 4,87 396,64
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,10 5,38 10,10 114,95
(+) Rendimientos de gestion 10,75 5,83 10,75 110,78
+ Intereses 0,07 0,07 0,07 22,62
+ Dividendos 3,04 0,95 3,04 266,54
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,39 4,70 7,39 79,45
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,24 0,09 0,24 221,29
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,01 0,02 0,01 -55,68
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 500,00
(-) Gastos repercutidos -0,65 -0,46 -0,65 59,98
- Comision de gestion -0,36 -0,38 -0,36 -8,82
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 -11,47
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -5,78
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -12,79
- Otros gastos repercutidos -0,26 -0,05 -0,26 -473,79
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -89,86
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -89,86
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 467.031 401.966 467.031




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 11.907 2,55 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 11.907 2,55 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 37.464 8,03 31.203 7,77
TOTAL RENTA VARIABLE 37.464 8,03 31.203 7,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 49.371 10,58 31.203 7.77
TOTAL RV COTIZADA 404.682 86,67 351.524 87,45
TOTAL RENTA VARIABLE 404.682 86,67 351.524 87,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 404.682 86,67 351.524 87,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 454.053 97,25 382.727 95,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

SECTOR
CONSUMER,
CYCLICAL
10,36%
FIMNANCIAL
INDUSTRIAL 4 26,27%
12,05% 4
]
.'II
4
OTROS 25.62% CONSUMER,
NON-CYCLICAL
_— 25,7%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
o . FUTURO|STXE L
Indice de renta variable 25.270 Inversion
600 (EUR) Pr|50]|
Total subyacente renta variable 25270
TOTAL OBLIGACIONES 25270

4. Hechos relevantes

Sl

z
(e}

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX | XX | XX

j. Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Al objeto de recuperar ciertas retenciones sobre dividendos soportadas por el fondo como consecuencia de la inversion en
sociedades domiciliadas en otros Estados Miembros de la Unién Europea, la Gestora ha llevado a cabo los tramites
administrativos y/o judiciales necesarios, habiendo recibido de las autoridades fiscales de Finlandia un importe de
47.664,44 euros en el mes de junio en concepto de principal e intereses y neto de gastos incurridos en el proceso, tras la
resolucion a las reclamaciones realizadas por el trato discriminatorio en la retencion sufrida por dividendos recibidos en los
afios 2019 y 2020 de entidades domiciliadas en ese pais.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Las bolsas han mantenido el buen tono a lo largo del semestre, apoyadas por el buen dinamismo de la economia
estadounidense, el optimismo en torno a la inteligencia artificial y los fuertes resultados empresariales, lo cual ha pesado
mucho mas que el aumento en la expectativa de tipos de interés. En consecuencia, los indices mundiales han marcado
nuevos maximos histéricos, con el MSCI ACWI subiendo un 10,3% en ddlares a cierre del 1S. Las subidas han vuelto a
venir lideradas por los mercados desarrollados (MSCI Developed World, 10,8% en ddélares) aunque concentradas
principalmente en el sector tecnoldgico (los indices con mayor peso de este sector, el Nasdaql100, el NYSE FANG+ o el
SOX, acumularon subidas del 17%, 30% y 31%, respectivamente, frente al +14,5% del S&P500). Asimismo, los indices
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europeos aumentaban en menor medida (Stoxx600, 6,8%), afectados por la noticia de elecciones legislativas anticipadas
en Francia para junio-julio. La bolsa japonesa también cerraba el primer semestre con fuertes subidas en moneda local
(Topix, 18,7%), aunque compensadas parcialmente por la depreciacion del yen. En emergentes, destaca la subida de los
paises europeos, liderados por Turquia (BIST100, 42,5%) y seguida de Polonia (WIG20, 9,3%). Los indices asiaticos
también arrojaron un buen rendimiento gracias a las bolsas de Taiwan (28,5%), Indonesia (10,5%) e India (9,4%), las
cuales compensaron la rentabilidad plana de China. Por otro lado, las bolsas de Latinoamérica sufrieron caidas
considerables, posiblemente motivadas por el resultado de las elecciones en México y las preocupaciones sobre la
situacion fiscal en Brasil (Mexbol, -8,6%; Bovespa, -7,7%), mientras que Argentina destaco positivamente con aumentos del
73% en moneda local.

Por factores, durante el semestre, cabe destacar el notable comportamiento de momentum (18,75%), crecimiento (14,35%)
y calidad (13,98%), mientras que alto dividendo (1,83%) y minima volatilidad (1,42%) se situaron en la cola. Sectorialmente,
es relevante mencionar las subidas en tecnologia en EE.UU. (22,98%) y comunicaciones (20,27%), con el mercado
inmobiliario como el gran perdedor (0,68%). En Europa, el sector tecnoldgico también se afianzé como lider en el semestre
(13,01%), mientras que consumo basico y el sector inmobiliario registraron caidas de 4,59% y 3,48%, respectivamente.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo realiza una gestion activa de las inversiones. La mayor parte se invierte en compafiias seleccionadas a partir de
unos criterios financieros (valor, calidad y momentum) y sostenibles. El fondo promueve estas caracteristicas Ambientales,
Sociales y de buen Gobierno de empresa (criterios ASG) (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) a través de una estrategia de
inversién que aplica criterios sostenibles para alcanzar un doble objetivo: por un lado, persigue obtener un mejor perfil
sostenible que su indice de referencia y, por otro, reducir la huella de carbono de, al menos, el 30% frente al indice de
referencia (MSCI Europe Net Total Return EUR Index).

El resto de las inversiones se realiza a través de futuros similares al indice de referencia o con bajo tracking error respecto
del mismo.

c) indice de referencia.
La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI Europe Net Total Return E

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la clase BBVA EUROPA DESARROLLO ISR CLASE A, Fl ha aumentado un 12,38% en el periodo y el
numero de participes ha disminuido un 0,80%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 1,17%. La
rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 10,22%.

El patrimonio de la clase BBVA EUROPA DESARROLLO ISR FI CARTERA ha aumentado un 17,47% en el periodo y el
numero de participes ha aumentado un 12,78%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,14%.
La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 3,41%. El indice de rotacion de la cartera ha sido del 0,08%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 11,03%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el 4,12%. Los fondos de la
misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 10,83% y la rentabilidad del
indice de referencia ha sido de un 9,06%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El primer semestre del afio ha estado caracterizado por la resiliencia de la economia estadounidense, aumentando la
probabilidad de un aterrizaje suave, pero también ha venido aparejado de una inflacion mas pegajosa de lo esperado,
sobre todo en el sector servicios. En este contexto, la Fed ha ido endureciendo su discurso a lo largo del semestre, hasta
pronosticar solo una bajada de 25pb para este afio. Asi pues, el primer semestre termina con fuertes subidas de las bolsas
desarrolladas, impulsadas por el buen desempefio del sector tecnolégico, estrechamiento de los diferenciales de crédito
(especialmente en el segmento especulativo) y repunte de la rentabilidad de la deuda publica de méas calidad (peor
comportamiento relativo en el semestre). En Europa, las primas de riesgo de la deuda periférica se han visto afectadas por

11



la convocatoria de elecciones legislativas anticipadas en Francia, mientras que el euro se deprecia con fuerza frente al
dolar un 3,0% hasta 1,0713, posiblemente influido por un aumento en el diferencial de tipos y la incertidumbre politica.

Durante el primer semestre del afio 2024 el fondo muestra un comportamiento positivo tanto en rentabilidad absoluta como
en relativa respecto a su indice de referencia.

Por sectores, en cuanto a rentabilidad vs el indice de referenciase refiere: aportan la seleccion y la seleccion en financieras,
la menor exposicidn del fondo a utilities y la seleccién en el sector de consumo de productos béasicos. Detraen la seleccion
en industriales y consumo discrecional, y la seleccién y menor exposicion del fondo a tecnologia, entre otros.

Por compaiiias, aquellas que destacan por su buena contribucién durante este primer semestre del afio han sido: las
inversiones en Unicredit SPA, Novo Nordisk, 31 Group PLC o Hermes International y la menor exposicion a compafiias
como Nestle SA. Por el contrario, detraen, la menor exposicion a: ASML Holding NV, Astrazeneca PLC, Shell PLC o HSBC
Holdings PLC y las inversiones en Naturgy Energy Group o DHL Group.

b) Operativa de préstamo de valores
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

El fondo mantiene al cierre del periodo posiciones abiertas en derivados que implican obligaciones de Renta Variable por
un importe de 25.270.000 €.

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,98. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 4,73%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Se ha recibido un total de 419652,06 USD procedentes de las class action o0 demandas colectivas a las que se encontraba
adherido el Fondo. Existen class actions o demandas colectivas todavia vigentes de las que el Fondo espera recibir
indemnizacién, aunque no se prevé que ninguna de ellas vaya a tener un impacto material en el valor liquidativo.
La Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos
judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrard exclusivamente una
comisién de éxito por dicho servicio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la clase BBVA EUROPA DESARROLLO ISR CLASE A, Fl ha sido del 9,45% , superior a la del indice de
referencia que ha sido de un 9,41%. El VaR histdrico acumulado en el afio alcanz6 -0,89%

La volatilidad de la clase BBVA EUROPA DESARROLLO ISR FI CARTERA ha sido del 9,22% , inferior a la del indice de
referencia que ha sido de un 9,41%. El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 -0,86%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA 1IC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
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No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propdsito especial
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El PIB de EE.UU. del primer trimestre se sald6 con un crecimiento del 1,4% en tasa trimestral anualizada. De cara al
segundo trimestre, la evolucién de los indicadores de actividad real, asi como las ultimas lecturas de los indicadores PMI de
junio, sugieren que la economia podria crecer a tasas del 2%, cerrando el afio 2024 con un crecimiento cercano al 2,0%. La
eurozona, por su parte, registré un crecimiento del 0,3% t/t en el primer trimestre, lastrado principalmente por el
comportamiento de Alemania. Para el conjunto del afio contemplamos una recuperacién de la demanda interna, en la
medida que los nuevos acuerdos salariales y la disminucidn en la inflacién permitan a los consumidores recuperar poder
adquisitivo. Sin embargo, el crecimiento seguira siendo débil, del orden del 0,8%. Por el lado de los precios, la inflacién de
mayo en EE.UU. fue del 3,3% y la subyacente del 3,4%, mientras que en la eurozona la general cerré el semestre en el
2,6% y la subyacente en el 2,9%.

Las cifras de crecimiento de beneficios de 2024 se han revisado al alza en EE.UU. (0,4pp hasta el 10,6%), mientras que en
Europa los analistas se han mostrado mas pesimistas (-1,7pp hasta 4,8%). Para 2025, se espera que los beneficios
crezcan en torno a 14,5% y 10,5%, respectivamente. Por el lado de las ventas, las estimaciones para 2024 se han
mantenido estables en EE.UU. (4,8%), mientras que en Europa el consenso ha rebajado sus expectativas hasta el 2,3% (-
1,1pp). La temporada de beneficios se ha saldado con un crecimiento de los beneficios y de las ventas del 8,0% y 4,2% en
EE.UU., muy distinto al débil comportamiento europeo, que experimenté caidas del orden del 6% en ambas partidas.

Ante esto, la rotacion factorial y sectorial pueden ser relevantes en los siguientes meses; mas si cabe con las elecciones
americanas y francesas en el horizonte y las bajadas de tipos de interés que prevé el mercado para esta segunda mitad de
afo tanto en EEUU como en Europa. Ademas, el acierto en la seleccion de compafiias de caracter sostenible sera clave a
la hora de buscar rentabilidades positivas, tanto absolutas como relativas.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000120D1 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|3,65|2024-07-01 EUR 11.907 2,55 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 11.907 2,55 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 11.907 2,55 0 0,00
ES0105046009 - ACCIONES|AENA SME SA EUR 2.977 0,64 2.421 0,60
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 3.876 0,83 3.770 0,94
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 7.296 1,56 5.978 1,49
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 7.266 1,56 5.908 147
ES0116870314 - ACCIONES|NATURGY ENERGY GROUP EUR 0 0,00 2.219 0,55
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA SA EUR 1.830 0,39 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 3.701 0,79 2.599 0,65
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 6.804 1,46 5.391 134
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 3.714 0,80 2.917 0,73
TOTAL RV COTIZADA 37.464 8,03 31.203 7,77
TOTAL RENTA VARIABLE 37.464 8,03 31.203 7,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 49.371 10,58 31.203 7.77
GBOOBVYVFW23 - ACCIONES|AUTO TRADER GROUP PL GBP 2.351 0,50 0 0,00
IEO0BFOL3536 - ACCIONES|AIB GROUP PLC EUR 2.223 0,48 0 0,00
1T0000062957 - ACCIONES|MEDIOBANCA BANCA DI EUR 2.621 0,56 1.998 0,50
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA EUR 6.585 141 4.672 1,16
1T0003497168 - ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA/M EUR 0 0,00 1.238 0,31
170003828271 - ACCIONES|RECORDATI INDUSTRIA EUR 1.642 0,35 0 0,00
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 3.412 0,73 2.263 0,56
1T0004965148 - ACCIONES|MONCLER SPA EUR 881 0,19 801 0,20
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 11.209 2,40 7.413 1,84
JEOOB8KFIB49 - ACCIONES|WPP PLC GBP 1.985 0,43 1.877 0,47
NL0000009082 - ACCIONES|KONINKLIJKE KPN NV EUR 2.883 0,62 2.339 0,58
NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER NV EUR 5.795 1,24 4.488 112
NL0000687663 - ACCIONES|JAERCAP HOLDINGS NV UsD 3.645 0,78 2.628 0,65
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
NL0011540547 - OTROS|ABN AMRO BANK NV EUR 2.139 0,46 1.764 0,44
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD DE EUR 4.034 0,86 3.450 0,86
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 6.126 131 4.836 1,20
NL0013267909 - ACCIONES|AKZO NOBEL NV EUR 2.190 0,47 0 0,00
NL0014332678 - ACCIONES|JDE PEET'S NV EUR 845 0,18 1.032 0,26
NO0010063308 - ACCIONES|TELENOR ASA NOK 2.038 0,44 1.776 0,44
NO0010310956 - ACCIONES|SALMAR ASA NOK 1.473 0,32 0 0,00
NO0010844038 - ACCIONES|ADEVINTA ASA NOK 0 0,00 1.314 0,33
PTIJMTOAEO0001 - ACCIONES|JERONIMO MARTINS SGP EUR 1.542 0,33 1.814 0,45
SE0000106270 - ACCIONES|H & M HENNES & MAURI SEK 2.545 0,54 2.550 0,63
SE0000108227 - ACCIONES|SKF AB SEK 2.050 0,44 1.844 0,46
SE0000114837 - ACCIONES|TRELLEBORG AB SEK 2.026 0,43 0 0,00
SE0000148884 - ACCIONES|SKANDINAVISKA ENSKIL SEK 3.696 0,79 0 0,00
SE0000242455 - ACCIONES|SWEDBANK AB SEK 1.941 0,42 1.721 0,43
SE0000667925 - ACCIONES|TELIA CO AB SEK 1.985 0,43 1.617 0,40
SE0005190238 - ACCIONES|TELE2 AB SEK 1.911 0,41 1.474 0,37
SE0007100599 - ACCIONES|SVENSKA HANDELSBANKE SEK 2.354 0,50 2.428 0,60
AT0000652011 - ACCIONES|ERSTE GROUP BANK AG EUR 3.300 0,71 2.482 0,62
AT0000743059 - ACCIONES|OMV AG EUR 1.828 0,39 0 0,00
BE0003717312 - ACCIONES|SOFINA SA EUR 1.350 0,29 1.329 0,33
CHO0008742519 - ACCIONES|SWISSCOM AG CHF 2.689 0,58 2.595 0,65
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 12.469 2,67 10.608 2,64
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 0 0,00 7.668 191
CH0012032113 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 0 0,00 1.444 0,36
CHO0012221716 - ACCIONES|ABB LTD CHF 7.943 1,70 5.721 142
CH0012255144 - ACCIONES|SWATCH GROUP AG/THE CHF 0 0,00 1.100 0,27
CHO0012255151 - ACCIONES|SWATCH GROUP AG/THE CHF 0 0,00 1.777 0,44
CH0012549785 - ACCIONES|SONOVA HOLDING AG CHF 2.364 0,51 2.253 0,56
CHO0025238863 - ACCIONES|KUEHNE + NAGEL INTER CHF 2.996 0,64 3.098 0,77
CH0030170408 - ACCIONES|GEBERIT AG CHF 3.242 0,69 3.173 0,79
CHO0126881561 - ACCIONES|SWISS RE AG CHF 4.522 0,97 0 0,00
CH0244767585 - ACCIONES|UBS GROUP AG CHF 5.855 1,25 1.252 0,31
CH1256740924 - ACCIONES|SGS SA CHF 2.728 0,58 2.385 0,59
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK AG EUR 4.886 1,05 3.775 0,94
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN W EUR 4.055 0,87 4.308 1,07
DE0005190037 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN W EUR 1.728 0,37 1.756 0,44
DE0005439004 - ACCIONES|CONTINENTAL AG EUR 1.536 0,33 2.080 0,52
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 4.310 0,92 4.580 1,14
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 7.182 1,54 6.198 154
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS SE & CO KG EUR 2.752 0,59 2.345 0,58
DE0005785802 - ACCIONES|FRESENIUS MEDICAL CA EUR 2.082 0,45 1.891 0,47
DE0006048408 - ACCIONES|HENKEL AG & CO KGAA EUR 2.134 0,46 1.576 0,39
DE0006048432 - ACCIONES|HENKEL AG & CO KGAA EUR 393 0,08 0 0,00
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 11.780 2,52 8.077 2,01
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 8.781 1,88 8.002 1,99
DE0008402215 - ACCIONES|HANNOVER RUECK SE EUR 2.961 0,63 2.521 0,63
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER RUECKVERS EUR 6.734 1,44 5.039 1,25
DEOO0OA1DAHHO - ACCIONES|BRENNTAG SE EUR 2.040 0,44 2.512 0,62
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 5.113 1,09 3.726 0,93
DEOOOA1ML7J1 - ACCIONES|VONOVIA SE EUR 3.584 0,77 0 0,00
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 4.824 1,03 4.852 121
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON SE EUR 4.100 0,88 3.673 0,91
DEOOOEVNKO013 - ACCIONES|EVONIK INDUSTRIES AG EUR 1.592 0,34 1.394 0,35
DK0010244425 - ACCIONES|AP MOLLER - MAERSK A DKK 1.764 0,38 1.090 0,27
DK0010244508 - ACCIONES|AP MOLLER - MAERSK A DKK 2.376 0,51 2.023 0,50
DK0060636678 - ACCIONES|TRYG A/S DKK 0 0,00 1.807 0,45
DK0060738599 - ACCIONES|DEMANT A/S DKK 1.500 0,32 1.373 0,34
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 25.744 5,51 16.657 4,14
F10009003727 - ACCIONES|WARTSILA OYJ ABP EUR 2.536 0,54 0 0,00
F14000552500 - ACCIONES|SAMPO OYJ EUR 3.275 0,70 2.955 0,74
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE SA EUR 3.176 0,68 2.985 0,74
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 0 0,00 6.664 1,66
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR SA EUR 1.988 0,43 2141 0,53
FR0000120271 - ACCIONES|TOTALENERGIES SE EUR 9.271 1,99 8.168 2,03
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 7.211 1,54 7.383 184
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 6.865 1,47 6.383 1,59
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 4511 0,97 4.185 1,04
FR0000121220 - ACCIONES|SODEXO SA EUR 2.101 0,45 1.857 0,46
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA SA EUR 6.134 131 5.158 1,28
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 5.333 1,14 4.561 1,13
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 4.951 1,06 5.241 1,30
FR0000130577 - ACCIONES|PUBLICIS GROUPE SA EUR 4.401 0,94 3.466 0,86
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 5.964 1,28 0 0,00
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 3.210 0,69 3.125 0,78
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR001400AJ45 - ACCIONES|CIE GENERALE DES ETA EUR 4.010 0,86 3.060 0,76
GB0000811801 - ACCIONES|BARRATT DEVELOPMENTS GBP 1.767 0,38 1.915 0,48
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC HOLDINGS PLC GBP 0 0,00 8.436 2,10
GB0006731235 - ACCIONES|ASSOCIATED BRITISH F GBP 2.507 0,54 2.078 0,52
GB0006776081 - ACCIONES|PEARSON PLC GBP 2.656 0,57 2.352 0,59
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 6.022 1,29 6.155 1,53
GB0007980591 - ACCIONES|BP PLC GBP 7.342 157 6.554 1,63
GB0030913577 - ACCIONES|BT GROUP PLC GBP 2.711 0,58 2.087 0,52
GB0031348658 - ACCIONES|BARCLAYS PLC GBP 4.929 1,06 3.301 0,82
GB0031743007 - ACCIONES|BURBERRY GROUP PLC GBP 1.124 0,24 1.649 0,41
GB0032089863 - ACCIONES|NEXT PLC GBP 3.090 0,66 2.526 0,63
GB0033195214 - ACCIONES|KINGFISHER PLC GBP 1.854 0,40 1.650 0,41
GB00B019KW72 - ACCIONES|J SAINSBURY PLC GBP 1.810 0,39 1.767 0,44
GB00B02J6398 - ACCIONES|ADMIRAL GROUP PLC GBP 2.094 0,45 1.955 0,49
GB00B033F229 - ACCIONES|CENTRICA PLC GBP 2112 0,45 2.004 0,50
GB0OB10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER PLC GBP 0 0,00 2.405 0,60
GB00B1KJJ408 - ACCIONES|WHITBREAD PLC GBP 1.877 0,40 2.099 0,52
GB00B1YW4409 - ACCIONES|3I GROUP PLC GBP 0 0,00 4.651 1,16
GB00B2B0ODG97 - ACCIONES|RELX PLC GBP 8.524 1,83 6.628 1,65
GB00B8C3BL03 - ACCIONES|SAGE GROUP PLC/THE GBP 3.305 0,71 3.239 0,81
GB00BH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC GBP 3.421 0,73 2.916 0,73
GBOOBHJYC057 - ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOT GBP 921 0,20 2.920 0,73
GBOOBKFB1C65 - ACCIONES|M&G PLC GBP 1.773 0,38 1.759 0,44
GBOOBL9YR756 - ACCIONES|WISE PLC GBP 1.459 0,31 1.703 0,42
GBO00BLGZ9862 - ACCIONES|TESCO PLC GBP 4.075 0,87 3.520 0,88
GB00BM8PJY71 - ACCIONES|INATWEST GROUP PLC GBP 4.070 0,87 2.606 0,65
GB00BM8Q5MO07 - ACCIONES|JD SPORTS FASHION PL GBP 1.253 0,27 1.583 0,39
GB00BMJEDWS54 - ACCIONES|INFORMA PLC GBP 3.057 0,65 2.539 0,63
GBOOBN7SWP63 - ACCIONES|GSK PLC GBP 6.628 1,42 5.718 142
TOTAL RV COTIZADA 404.682 86,67 351.524 87,45
TOTAL RENTA VARIABLE 404.682 86,67 351.524 87,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 404.682 86,67 351524 87,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 454.053 97,25 382.727 95,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A 30 de junio el Fondo ha realizado operaciones de recompra, segin criterio CNMV, entre un dia y una semana en las que
BBVA ha actuado como contraparte por un importe de 11909048,4 euros, lo que supone un 10,44% sobre el patrimonio del
Fondo. No obstante, estas operaciones han sido ejecutadas en mercado como una simultanea. El activo utilizado como
garantia real es una Principal Segregado del Tesoro Publico, denominada en euros, de vencimiento a menos de un afio. El
custodio de esta garantia es BBVA y se encuentra mantenido en cuenta separada. El rendimiento de este tipo de operacion

ha sido de 3568,01 euros.
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