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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3 enescalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversién: Compartimento de Fondo de Fondos de Renta Fija Mixta Internacional, con un perfil de riesgo 3 en
una escala del 1 al 7. Invierte en renta variable (hasta un 30%) y en activos de renta fija publica y/o privada, con
exposicién al riesgo divisa.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,92 0,00 0,92 0,87
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,55 -0,10 -0,55 -0,35

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.727.844,90 1.577.532,68
N° de Participes 41 45
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

S La inversion minima inicial exigida es de una
Inversion minima (EUR)

participacion, a mantener.

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.617 0,9356
2021 1.599 1,0137
2020 347 0,9768
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,15 0,15 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

| Sint PS1

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/

: ) : o afio t Ultimo . : : - - - -
patrimonio medio) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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PSN MULTIESTRATEGIA, F.I., fondo en el que se integra este compartimento, se inscribié el 9 de octubre de 2020 en el correspondiente
r e g i s t r o] d e | a C N M \%

"Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 96.066 3.391 -4,17
Renta Fija Internacional 65.309 942 7,41
Renta Fija Mixta Euro 500.857 25.620 -4,58
Renta Fija Mixta Internacional 237.846 3.192 -6,48
Renta Variable Mixta Euro 266.715 4.702 -12,58
Renta Variable Mixta Internacional 342.404 4.846 -10,80
Renta Variable Euro 27.093 1.622 -5,70
Renta Variable Internacional 579.148 5.827 -13,31
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo 50.785 2.082 -1,11
Garantizado de Rendimiento Variable 132.708 390 -9,19

De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global 318.070 6.143 -17,21
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo 67.738 6.140 -1,10
IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos 2.684.739 64.897 -9,50
] ]

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.570 97,09 1.452 90,81
* Cartera interior 448 27,71 329 20,58
* Cartera exterior 1.122 69,39 1.123 70,23
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 50 3,09 150 9,38
(+/-) RESTO -3 -0,19 -3 -0,19
TOTAL PATRIMONIO 1.617 100,00 % 1.599 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.599
8,95
0,00
7,91
7,74
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-7,49
-0,24
0,00
-0,18
-0,15
-0,02
0,00
-0,01
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
1.617

1.360
14,38
0,00
2,77
-7,74
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2,58
0,32
0,00
-0,16
-0,15
-0,02
0,07
-0,02
-0,04
0,04
0,00
0,04
0,00
1.599

1.599
8,95
0,00
7,91
7,74
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-7,49
-0,24
0,00
-0,18
-0,15
-0,02
0,00
-0,01
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
1.617

-24,95
0,00
-1.055,62
-803,06
38,19
0,00
0,00
-100,00
0,00
0,00
-449,53
-191,72
-100,00
-189,67
18,58
18,59
-100,00
-26,84
-100,00
-62,89
0,00
-62,89
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 448 27,68 329 20,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 448 27,68 329 20,56
TOTAL IIC 1.122 69,37 1.123 70,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.122 69,37 1.123 70,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.570 97,05 1.452 90,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

69%

e Renta Variable Resto 69% e Renta Variable Espaia 28%I

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

XX | XX

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Cambio de entidad gestora y de depositario del fondo.

El 3 de junio, la CNMV autoriz6 la modificaciéon del Reglamento de Gestion de PSN MULTIESTRATEGIA, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5480), al objeto de sustituir a MAPFRE ASSET
MANAGEMENT, SGIIC, S.A. por GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A., como sociedad gestora y a BNP




PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA por CACEIS BANK SPAIN S.A., como depositario.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participaciones Significativas.

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al Gltimo dia del periodo, segln la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacidon se enumeran:

PREVISION SANITARIA NACIONAL MUTUALIDAD:
Participacion directa: Volumen 1.617 miles de euros (100,00% sobre patrimonio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

<B>1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. <B>

<B>a) Visién sobre la situacion de los mercados. <B>

El comportamiento de los mercados durante el primer semestre de 2022 ha estado marcado fundamentalmente por el
estallido de la guerra de Ucrania, que ha provocado el encarecimiento de las materias primas (sobre todo la energia y
alimentacion), que unido a los problemas en las cadenas de suministros y transportes han generado la escalada de la
inflacién, que ha llegado a superar los niveles maximos de 1970.

Esto ha provocado la reaccion de los bancos centrales, que han endurecido sus politicas monetarias a través de la
reduccién de sus programas de compras de bonos y de subidas de tipos de interés, siendo la mas agresiva la de la
Reserva Federal, con una primera subida de 25 pb en marzo, otra de 50 pb en mayo y una de 75 pb en junio, generando
mucha incertidumbre entre unosconsumidores que han sufrido una pérdida notable de su poder adquisitivo.

Esto ha impactado de lleno en la confianza de los consumidores poniéndose de manifiesto en el descenso de los datos del
FMIy en los pedidos de fabrica mundiales.




Como consecuencia, los organismos internacionales han rebajado las expectativas de crecimiento para 2022 y 2023, lo
gue ha incrementado las alarmas de los inversores respecto a una préxima recesiéon mundial.

En esta situacion marcada por la apreciacion del délar frente al resto de divisas, la renta variable mundial también ha sido
una de las clases de activo mas castigadas por el aumento de la volatilidad. De hecho, el MSCI WORLD ha perdido un -
22,83%.

Dentro de las bolsas de los mercados desarrollados, el Standard and Poors 500 ha retrocedido un -22,00%, muy
presionado a la baja por el sector tecnolégico, tal y como lo demuestra el descenso del -32,96% del NASDAQ 100 ante la
caida de las ventas por los retrasos en la produccion y la desconfianza de los consumidores. Ademas, el DOW JONES ha
caido un -16,09%.

Adicionalmente, al otro lado del Atlantico las bolsas europeas han registrado fuertes retrocesos del -21,16% del EURO
STOXX 50, dentro del cual los indices de Italia, Alemania y Francia han sido los mas castigados el periodo debido a su
mayor dependencia del gas y del petréleo ruso, razén por la que han terminado con caidas del -23,84%, del -20,92% vy del
-18,31%, respectivamente.

El IBEX 35y el FTSE 100 han resistido mejor, con caidas del-6,85% y del -2,77%.

El MSCI EMERGING MARKETS ha retrocedido un -20,27%, pese al mejor comportamiento del MSCI LATAM, que ha
finalizado en plano, con un descenso del -0,06%, apoyado por el incremento de la cotizacion del petréleo, donde el Brent,
ha repuntado un 42,84%, mientras que el oro ha caidoun -1,2%, al igual que el resto de metales, fruto de la desconfianza
de los inversores en la situacién econémica actual.

Por ultimo, el MSCI ASIA PACIFIC X JP se ha desplomado un -15,00%.

<B>b) Decisiones generales de inversion adoptadas.<B>

En materia de renta fija se ha incorporado exposicion a fondos con duraciones cortas y con inversién en bonos con tipos
flotantes con el fin de reducir la duracion de la cartera y no ser tan penalizados por un entorno de subida de tipos. En
materia de renta variable se ha diversificado la exposicion a renta variable estadounidense y se ha incorporado exposicion
a los sectores salud y energias renovables.

Los valores que mejor se han comportado durante el semestre han sido LAZARD CREDIT OPP I-PVC EUR 1.68%,
DUNAS VALOR PRUDENTE | F.I -0.53%, CS DURACION 0-2 FI -3.18%; y los que peor se han comportado han sido
THREADNEEDLE GLOBAL SMALLER COMPANIES -30.37%, ECHIQUIER AGENOR MID CAP EUROPE -28.57%,
MIRABAUD SUST CONV GLNH(EURHDG)ACC -19.29%

<B>c) Indice de referencia. <B>

El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no
condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversion.

<B>d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. <B>

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo registré una variacién del 1,09%, situandose a la fecha del informe
en 1.617 miles de euros. El nimero de participes del fondo ascendia a 41 frente a los 45 del periodo anterior. La
rentabilidad del fondo en el periodo considerado fue del -7,71% tras haber soportado unos gastos totales del 0,5% (de los
cuales 0,33% han sido indirectos).

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia.

<B>e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora. <B>

La rentabilidad del fondo se sitta por debajo de la media de rentabilidad de los fondos de la misma categoria gestionados
por MAPFRE ASSET MANAGEMENT SGIIC, SA.

<B>2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. <B>

<B>a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. <B>

Se ha reducido exposicién a los siguientes fondos:

MSIF GLOBAL FIXED INCOME OPP USD

RENTA 4 VALOR RELATIVO

BLUEBAY INV GR EU AG B-C EUR

DUNAS VALOR PRUDENTE | F.I

CARMIGNAC PORTFOLIO SECURITE F EUR

AMUNDI GLOBAL CORPORATE BOND




AMUNDI FUNDS GLOBAL AGGREGATE BOND

JUPITER GLOBAL EMERG MKTS CORP BOND

MAPFRE AM - US FORGOTTEN VAL | EUR AC

Se ha aumentado o tomado exposicion en los siguientes fondos:

Lazard Credit Opportunities

CS Duracién 0-2 FI

Heptagon Fund ICAV - Yacktman US Equity Fund

Fidelity Funds - Global Health Care Fund

Mirabaud-Sust Conv Gbl-Nheur

M and G Floating Rate HY

<B>b) Operativa de préstamo de valores. <B>

No aplica.

<B>c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. <B>

El fondo no ha operado en instrumentos financieros derivados ni ha ejecutado operaciones de adquisicion temporal de
activos durante este periodo.

<B>d) Otra informacion sobre inversiones. <B>

No aplica.

<B>3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. <B>

No aplica.

<B>4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. <B>

Reflejo de la estructura y composicion de la cartera es su mayor volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de
la rentabilidad diaria del fondo calculada para un periodo de 365 dias- se sitla en 5,43% vs 3,76% del indice de referencia.

<B>5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. <B>

Esta informacién se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

<B>6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. <B>

No aplica.

<B>7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. <B>

No aplica.

<B>8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. <B>

Esta informacién se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

<B>9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). <B>

No aplica

<B>10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. <B>

Con este escenario, estimar cuél puede ser el comportamiento de los mercados financieros durante los proximos meses
es una tarea imposible, ya que dependiendo de la evolucién de un conjunto de factores que amenazan el crecimiento
economico mundial, el resultado puede ser muy distinto.

En primer lugar, la duracion de la guerra de Ucrania es clave, ya que es la causa fundamental de la escalada de la
inflacién debido al encarecimiento de las materias primas.

En segundo lugar, los cuellos de botella en las cadenas de produccién y las restricciones a la movilidad son otro factor que
afiade incertidumbre, ya que cuanto mayor sea su duracién, el crecimiento econémico se va a ver mas ralentizado.

Y, por ultimo, la reaccién de los bancos centrales es otra de las claves para el comportamiento futuro de la economia
mundial, pero hasta que los dos primeros aspectos no se solucionen, los mercados financieros van a seguir estando bajo
la presidn de una elevada volatilidad.

<B>Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados <B>

La institucion realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacién y el del pago, aunque el mercado
no las considera a plazo.

<B>Inversién en otras IICs<B>

Al finalizar el trimestre, el 97,07% del patrimonio del fondo estaba invertido en participaciones o acciones emitidas por
otras IICs. La relacién de las gestoras de estas instituciones es la siguiente: Amundi Funds SICAV, BlackRock Global




Funds SICAV/L, Carmignac Portfolio SICAV/Luxe, Credit Suisse Gestion SG, Fidelity Funds SICAV, Financiere De
L'Echiquier SA/F, Heptagon Capital Limited, Inverseguros Gestion, JP Morgan Funds SICAV, Jupiter Global Fund
SICAV/Luxe, Mapfre Asset Management, Lazard Asset Management, Mirabaud Asset Management, MyG Luxembourg
S.A, Morgan Stanley Investment Management, Renta 4 Gestora, Threadneedle Management Lux. , Vontobel
Fund/Luxembourg y Edmond de Rotschild.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0126547001 - PARTICIPACIONES|CSDURACIONOZ| EUR 151 9,32 0 0,00
ES0128522002 - PARTICIPACIONES|RENTA4| EUR 142 8,78 164 10,27
ES0175437039 - PARTICIPACIONES)|| EUR 155 9,58 165 10,29
TOTAL IIC 448 27,68 329 20,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 448 27,68 329 20,56
FR0010581710 - PARTICIPACIONES|ECHIQUIERMCE| EUR 69 4,25 78 4,86
FR0013432143 - PARTICIPACIONES|LAZARDCOIPE| EUR 156 9,67 0 0,00
IEO0B94VOW34 - PARTICIPACIONES|HEPTYACKTUS]| EUR 137 8,45 0 0,00
LU0289214891 - PARTICIPACIONES|P/JPMEUROPE]| EUR 0 0,00 62 3,87
LU0346388969 - PARTICIPACIONES|FIDGLHEALTH| EUR 118 7,32 0 0,00
LU0557861274 - PARTICIPACIONES|AMUNDIFUNSGL| EUR 0 0,00 133 8,33
LU0557863056 - PARTICIPACIONES|AMUDGLCORPBO| EUR 0 0,00 133 8,32
LU0694239061 - PARTICIPACIONES|MSIFGLOBALFI| UsD 156 9,65 164 10,23
LU0842209222 - PARTICIPACIONES|BLUEBAYINVBC| EUR 0 0,00 163 10,19
LU0957820193 - PARTICIPACIONES|GLOBSMALLCOM| EUR 56 3,48 61 3.84
LU0992624949 - PARTICIPACIONES|CARMIPORTFSE| EUR 149 9,21 149 9,34
LU1551065813 - PARTICIPACIONES|JUPITERGLEMB| UsD 0 0,00 119 7.47
LU1670722674 - PARTICIPACIONES|M&GGLFLOATCH| EUR 145 8,94 0 0,00
LU1708488298 - PARTICIPACIONES|MIRABAUDSUSC| EUR 136 8,40 0 0,00
LU2020674177 - PARTICIPACIONES|FOV/| EUR 0 0,00 61 3,80
TOTAL IIC 1.122 69,37 1.123 70,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.122 69,37 1.123 70,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.570 97,05 1.452 90,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No se han realizado operaciones en ese sentido.

INFORMACION COMPARTIMENTO
PSN MULTIESTRATEGIA/RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL
Fecha de registro: 09/10/2020

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en escalade 1 a7
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Descripcion general
Politica de inversion: Compartimento de Fondo de Fondos de Renta Variable Mixta Internacional, con un perfil de riesgo 4

en una escala del 1 al 7. Invierte en renta variable (hasta un 75%) y en activos de renta fija publica y/o privada, con
exposicion al riesgo divisa.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,94 0,01 0,94 0,66
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,68 0,00 -0,68 -0,35

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.713.297,66 1.505.551,58
N° de Participes 42 46
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

S La inversion minima inicial exigida es de una
Inversion minima (EUR)

participacion, a mantener.

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.537 0,8971
2021 1.539 1,0225
2020 197 0,9655
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,15 0,15 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

| Sint PS2

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/

: ) : o afio t Ultimo . : : - - - -
patrimonio medio) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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T70Z WaS W2
2707 Wes .1

Fecha

— VALOR LIQUIDATIVO —1 Sint PS2 =VALOR LIQUIDATIVO &l Sint PS2

PSN MULTIESTRATEGIA, F.I., fondo en el que se integra este compartimento, se inscribié el 9 de octubre de 2020 en el correspondiente
r e g i s t r o] d e | a C N M \%

PSN MULTIESTRATEGIA, F.l., fondo en el que se integra este
compartimento, se inscribi6 el 9 de octubre de 2020 en el correspondiente registro de la CNMV

"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 96.066 3.391 -4,17
Renta Fija Internacional 65.309 942 7,41
Renta Fija Mixta Euro 500.857 25.620 -4,58
Renta Fija Mixta Internacional 237.846 3.192 -6,48
Renta Variable Mixta Euro 266.715 4.702 -12,58
Renta Variable Mixta Internacional 342.404 4.846 -10,80
Renta Variable Euro 27.093 1.622 -5,70
Renta Variable Internacional 579.148 5.827 -13,31
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo 50.785 2.082 -1,11
Garantizado de Rendimiento Variable 132.708 390 -9,19

De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global 318.070 6.143 -17,21
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo 67.738 6.140 -1,10
IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos 2.684.739 64.897 -9,50
] ]

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.511 98,31 1.493 97,01
* Cartera interior 152 9,89 141 9,16
* Cartera exterior 1.359 88,42 1.352 87,85
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 31 2,02 50 3,25
(+/-) RESTO -5 -0,33 -4 -0,26
TOTAL PATRIMONIO 1.537 100,00 % 1.539 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.539 1.495 1.539
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 12,54 0,02 12,54 68.277,12
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -12,69 2,87 -12,69 -335,00
(+) Rendimientos de gestion -12,52 -12,52 -12,52 -112,27
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,01 37,04
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -12,43 3,03 -12,43 -530,50
+ Oftros resultados -0,07 -0,01 -0,07 581,04
+ Otros rendimientos -0,01 0,01 -0,01 -199,85
(-) Gastos repercutidos -0,18 -0,17 -0,18 -164,79
- Comision de gestion -0,15 -0,15 -0,15 3,32
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 3,31
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,07 0,00 -100,00
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 28,58
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,06 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,01 0,02 0,01 -57,94
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,02 0,01 -57,94
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.537 1.539 1.537

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 152 9,88 141 9,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 152 9,88 141 9,15
TOTAL IIC 1.359 88,42 1.352 87,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.359 88,42 1.352 87,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1511 98,30 1.493 97,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

e Renta Variable Resto 88% e Renta Variable Espaia IO%I

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Cambio de entidad gestora y de depositario del fondo.

El 3 de junio, la CNMV autoriz6 la modificacién del Reglamento de Gestion de PSN MULTIESTRATEGIA, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5480), al objeto de sustituir a MAPFRE ASSET
MANAGEMENT, SGIIC, S.A. por GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A., como sociedad gestora y a BNP
PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA por CACEIS BANK SPAIN S.A., como depositario.
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participaciones Significativas.

Las entidades con participacién significativa sobre el patrimonio del fondo al dltimo dia del periodo, segin la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacion se enumeran:

PREVISION SANITARIA NACIONAL MUTUALIDAD:

Participacion directa: Volumen 1.537 miles de euros (100,00% sobre patrimonio)

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

<B>1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. <B>

<B>a) Visién sobre la situacion de los mercados. <B>

El comportamiento de los mercados durante el primer semestre de 2022 ha estado marcado fundamentalmente por el
estallido de la guerra de Ucrania, que ha provocado el encarecimiento de las materias primas (sobre todo la energia y
alimentacion), que unido a los problemas en las cadenas de suministros y transportes han generado la escalada de la
inflacién, que ha llegado a superar los niveles maximos de 1970.

Esto ha provocado la reaccion de los bancos centrales, que han endurecido sus politicas monetarias a través de la
reduccion de sus programas de compras de bonos y de subidas de tipos de interés, siendo la mas agresiva la de la
Reserva Federal, con una primera subida de 25 pb en marzo, otra de 50 pb en mayo y una de 75 pb en junio, generando
mucha incertidumbre entre unosconsumidores que han sufrido una pérdida notable de su poder adquisitivo.

Esto ha impactado de lleno en la confianza de los consumidores poniéndose de manifiesto en el descenso de los datos del
FMI 'y en los pedidos de fabrica mundiales.

Como consecuencia, los organismos internacionales han rebajado las expectativas de crecimiento para 2022 y 2023, lo
que ha incrementado las alarmas de los inversores respecto a una préxima recesion mundial.

En esta situacion marcada por la apreciacion del dolar frente al resto de divisas, la renta variable mundial también ha sido
una de las clases de activo mas castigadas por el aumento de la volatilidad. De hecho, el MSClI WORLD ha perdido un -
22,83%.
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Dentro de las bolsas de los mercados desarrollados, el Standard and Poors 500 ha retrocedido un -22,00%, muy
presionado a la baja por el sector tecnolégico, tal y como lo demuestra el descenso del -32,96% del NASDAQ 100 ante la
caida de las ventas por los retrasos en la produccion y la desconfianza de los consumidores. Ademas, el DOW JONES ha
caido un -16,09%.

Adicionalmente, al otro lado del Atlantico las bolsas europeas han registrado fuertes retrocesos del -21,16% del EURO
STOXX 50, dentro del cual los indices de Italia, Alemania y Francia han sido los mas castigados el periodo debido a su
mayor dependencia del gas y del petréleo ruso, razén por la que han terminado con caidas del -23,84%, del -20,92% vy del
-18,31%, respectivamente.

El IBEX 35y el FTSE 100 han resistido mejor, con caidas del-6,85% y del -2,77%.

El MSCI EMERGING MARKETS ha retrocedido un -20,27%, pese al mejor comportamiento del MSCI LATAM, que ha
finalizado en plano, con un descenso del -0,06%, apoyado por el incremento de la cotizacion del petréleo, donde el Brent,
ha repuntado un 42,84%, mientras que el oro ha caidoun -1,2%, al igual que el resto de metales, fruto de la desconfianza
de los inversores en la situacién econémica actual.

Por ultimo, el MSCI ASIA PACIFIC X JP se ha desplomado un -15,00%.

<B>b) Decisiones generales de inversion adoptadas.<B>

En materia de renta variable se ha diversificado la exposicion a renta variable estadounidense y se ha incorporado
exposicion a los sectores salud, energias renovables e inteligencia artificial. En materia de renta fija se ha incorporado
exposicién a fondos con duraciones cortas y con tipos flotantes con el fin de reducir la duracién de la cartera y no ser tan
penalizados por un entorno de subida de tipos.

Los valores que mejor se han comportado durante el semestre han sido LAZARD CREDIT OPP I-PVC EUR 1.68%,
DUNAS VALOR PRUDENTE | F.I -0.53%, HEPTAGON YACKTMAN US EQ. IE A -5.48%; y los que peor se han
comportado han sido ROBECO CAPITAL GROWTH CONSUMER TRENDS -30.25%, ECHIQUIER AGENOR MID CAP
EUROPE -28.57%, PGIM EMERG MARK EUR A -26.41%

<B>c) Indice de referencia. <B>

El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no
condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversion.

<B>d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. <B>

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo registré una variacion del -0,16%, situandose a la fecha del
informe en 1.537 miles de euros. El nimero de participes del fondo ascendia a 42 frente a los 46 del periodo anterior. La
rentabilidad del fondo en el periodo considerado fue del -12,27% tras haber soportado unos gastos totales del 0,55% (de
loscuales 0,38% han sido indirectos).

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia.
<B>e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora. <B>
La rentabilidad del fondo se sitta por debajo de la media de rentabilidad de los fondos de la misma categoria gestionados
por MAPFRE ASSET MANAGEMENT SGIIC, SA.

<B>2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. <B>

<B>a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. <B>

Se ha reducido exposicién a los siguientes fondos:

MAPFRE AM - US FORGOTTEN VAL

BAILLIE GIFFORD EM

AMUNDI GLOBAL CORPORATE BOND

DUNAS VALOR PRUDENTE

BLUEBAY INV GR EU

JUPITER GLOBAL EMERG MKTS CORP BOND

ROBECO CAPITAL GROWTH CONSUMER TRENDS

LOMBARD ASIA VALUE BOND

Se ha aumentado/tomado exposicién a los siguientes fondos:

Heptagon Fund ICAV - Yacktman US Equity Fund

18




PGIM Jennison Emerging Markets

Mirabaud-SustConv Gbl

Lazard Credit Opportunities

MSIF GLOBAL FIXED INCOME OPP

MyG Floating Rate HY

RobecoSAM Smart Energy Equities

Fidelity Funds - Global Health Care

EDR BIG DATA-K EUR

<B>b) Operativa de préstamo de valores. <B>

No aplica.

<B>c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. <B>

El fondo no ha operado en instrumentos financieros derivados ni ha ejecutado operaciones de adquisicion temporal de
activos durante este periodo.

<B>d) Otra informacion sobre inversiones. <B>

No aplica.

<B>3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. <B>

No aplica.

<B>4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. <B>

Reflejo de la estructura y composicion de la cartera es su mayor volatilidad histérica-medida como la desviacién tipica de
la rentabilidad diaria del fondo calculada para un periodo de 365 dias- se sitla en 11,50% vs 9,15% del indice de
referencia.

<B>5. EJERCICIO DERECHOSPOLITICOS. <B>

Esta informacién se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

<B>6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. <B>

No aplica.

<B>7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. <B>

No aplica.

<B>8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. <B>

Esta informacién se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

<B>9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). <B>

No aplica

<B>10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. <B>

Con este escenario, estimar cuél puede ser el comportamiento de los mercados financieros durante los proximos meses
es una tarea imposible, ya que dependiendo de la evolucién de un conjunto de factores que amenazan el crecimiento
economico mundial, el resultado puede ser muy distinto.

En primer lugar, la duracion de la guerra de Ucrania es clave, ya que es la causa fundamental de la escalada de la
inflacién debido al encarecimiento de las materias primas.

En segundo lugar, los cuellos de botella en las cadenas de produccién y las restricciones a la movilidad son otro factor que
afiade incertidumbre, ya que cuanto mayor sea su duracién, el crecimiento econémico se va a ver mas ralentizado.

Y, por ultimo, la reaccién de los bancos centrales es otra de las claves para el comportamiento futuro de la economia
mundial, pero hasta que los dos primeros aspectos no se solucionen, los mercados financieros van a seguir estando bajo
la presidn de una elevada volatilidad.

<B>Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados <B>

La institucion realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacién y el del pago, aunque el mercado
no las considera a plazo.

<B>Inversién en otras IICs<B>

Al finalizar el trimestre, el 98,31% del patrimonio del fondo estaba invertido en participaciones o acciones emitidas por
otras IICs. La relacién de las gestoras de estas instituciones es la siguiente: Fidelity Funds SICAV, Financiere de
L'Echiquier S.A., Heptagon Capital Limited, Inverseguros Gestion, JP Morgan Funds SICAV, Jupiter Global Fund
SICAV/Luxe, Lazard Asset Management, Mapfre Asset Management, Mirabaud Asset Management, Morgan Stanley

19




Investment Management, M&G Luxembourg S.A, Nordea Investment Funds, S.A., PGIM Funds Plc, Robeco Institutional
Asset Management y Edmond de Rotschild.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0175437039 - PARTICIPACIONES|| EUR 152 9,88 141 9,15
TOTAL IIC 152 9,88 141 9,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 152 9,88 141 9.15
FR0010581710 - PARTICIPACIONES|ECHIQUIERMCE| EUR 127 8,27 128 8,34
FR0013432143 - PARTICIPACIONES|LAZARDCOIPE| EUR 64 4,14 0 0,00
IEO0BG377427 - PARTICIPACIONES|PGIMJENNEMER]| EUR 125 8,12 0 0,00
IEQOBWODJK52 - PARTICIPACIONES|BAILLIEGIFEM| EUR 0 0,00 154 9,98
IEO0B94VOW34 - PARTICIPACIONES|HEPTYACKTUS| EUR 124 8,09 0 0,00
LU0289214891 - PARTICIPACIONES|P/JPMEUROPE| EUR 135 8,80 144 9,34
LU0346388969 - PARTICIPACIONES|FIDGLHEALTH]| EUR 43 2,82 0 0,00
LU0348927095 - PARTICIPACIONES|NORDEAGCL| EUR 98 6,35 94 6,10
LU0557863056 - PARTICIPACIONES|AMUDGLCORPBO| EUR 0 0,00 137 8,93
LU0694239061 - PARTICIPACIONES|MSIFGLOBALFI| USD 147 9,58 124 8,08
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|ROBECOCAPCTR| EUR 76 4,95 104 6,74
LU0842209222 - PARTICIPACIONES|BLUEBAYINVBC| EUR 0 0,00 118 7,66
LU1244894587 - PARTICIPACIONES|EDRBIGDATEUR| EUR 43 2,82 0 0,00
LU1551065813 - PARTICIPACIONES|JUPITERGLEMB]| USD 0 0,00 108 7,04
LU1581427249 - PARTICIPACIONES|LOMBODIASIAV| uUsb 0 0,00 73 4,77
LU1670722674 - PARTICIPACIONES|M&GGLFLOATCH| EUR 141 9,15 0 0,00
LU1708488298 - PARTICIPACIONES|MIRABAUDSUSC| EUR 119 7,73 0 0,00
LU2020674177 - PARTICIPACIONES|FOV/| EUR 75 4,86 168 10,90
LU2145462300 - PARTICIPACIONES|ROBESMARTEN| EUR 42 2,74 0 0,00
TOTAL IIC 1.359 88,42 1.352 87,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.359 88,42 1.352 87,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1511 98,30 1.493 97,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No se han realizado operaciones en este sentido.

INFORMACION COMPARTIMENTO
PSN MULTIESTRATEGIA/RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
Fecha de registro: 09/10/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en escalade 1 a7

Descripcion general
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Politica de inversion: Se invertird, indirectamente, mas del 75% de la exposicion total en renta variable, y el resto en
activos de renta fija publica y/o privada

(incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La exposicidn a riesgo divisa sera
de entre el 0 y el 100 por 100.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,86 0,08 0,86 0,92
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,05 -0,50 -1,16

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 636.204,15 636.207,95
N° de Participes 41 45
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

S La inversion minima inicial exigida es de una
Inversion minima (EUR)

participacion, a mantener.

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 545 0,8573
2021 695 1,0918
2020 99 0,9927
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,15 0,15 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

MSCI NR

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/

: ) : o afio t Ultimo . : : - - - -
patrimonio medio) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

30 18,00
\(\ M A 13,50
12
I W W 300 3,00
. S W —
o W N - LY \4
NS SR 0,00

-4,50

N 1DSIW

240 -5,00

VALOR LIQUIDATIVO

-13,50

-18,00

8 88 8 8 88 8 38 865 68 883 28 8 8 -22,50

TZ0Z Was T
T70Z WaS W2
2707 Wes .1

— VALCR LIQUIDATIVO — MSCI NR| = VALOR LIQUIDATIVO s MSCI NR

PSN MULTIESTRATEGIA, F.I., fondo en el que se integra este compartimento, se inscribié el 9 de octubre de 2020 en el correspondiente
r e g i s t r o] d e | a C N M \%

PSN MULTIESTRATEGIA, F.l., fondo en el que se integra este
compartimento, se inscribi6 el 9 de octubre de 2020 en el correspondiente registro de la CNMV

PSN MULTIESTRATEGIA, F.1., fondo en el que se integra este compartimento, se inscribié el 9 de octubre de 2020 en el correspondie
n t e r e g i s t r o d e I a C N M V

"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 96.066 3.391 -4,17
Renta Fija Internacional 65.309 942 7,41
Renta Fija Mixta Euro 500.857 25.620 -4,58
Renta Fija Mixta Internacional 237.846 3.192 -6,48
Renta Variable Mixta Euro 266.715 4.702 -12,58
Renta Variable Mixta Internacional 342.404 4.846 -10,80
Renta Variable Euro 27.093 1.622 -5,70
Renta Variable Internacional 579.148 5.827 -13,31
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo 50.785 2.082 -1,11
Garantizado de Rendimiento Variable 132.708 390 -9,19

De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global 318.070 6.143 -17,21
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo 67.738 6.140 -1,10
IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos 2.684.739 64.897 -9,50
] ]
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*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 532 97,61 675 97,12
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 532 97,61 675 97,12
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 17 3,12 24 3,45
(+/-) RESTO -4 -0,73 -4 -0,58
TOTAL PATRIMONIO 545 100,00 % 695 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 695 666 695
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,01 0,00 -107,46
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -24,57 4,22 -24,57 -928,56
(+) Rendimientos de gestion -24,41 -24,41 -24,41 -716,35
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,01 -8,53
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -24,40 4,27 -24,40 -607,82
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,09 -0,19 -159,40
- Comision de gestion -0,15 -0,15 -0,15 -12,62
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,03 43,18
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,16 0,00 -100,00
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 10,04
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,07 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,03 0,05 0,03 -52,81
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,05 0,03 -52,81
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 545 695 545

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 533 97,59 675 97,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 533 97,59 675 97,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 533 97,59 675 97,12

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

e Renta Variable Resto 98%|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora X

XX | XX

f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Cambio de entidad gestora y de depositario del fondo.

El 3 de junio, la CNMV autoriz6 la modificacién del Reglamento de Gestion de PSN MULTIESTRATEGIA, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5480), al objeto de sustituir a MAPFRE ASSET
MANAGEMENT, SGIIC, S.A. por GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A., como sociedad gestora y a BNP
PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA por CACEIS BANK SPAIN S.A., como depositario.
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participaciones Significativas.

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al dltimo dia del periodo, segln la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacion se enumeran:

PREVISION SANITARIA NACIONAL MUTUALIDAD:
Participacion directa: Volumen 545 miles de euros (100,00% sobre patrimonio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

<B>1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. <B>

<B>a) Visién de la gestora sobre la situacién de los mercados. <B>

El comportamiento de los mercados durante el primer semestre de 2022 ha estado marcado fundamentalmente por el
estallido de la guerra de Ucrania, que ha provocado el encarecimiento de las materias primas (sobre todo la energia y
alimentacion), que unido a los problemas en las cadenas de suministros y transportes han generado la escalada de la
inflacion, que ha llegado a superar los niveles maximos de 1970.

Esto ha provocado la reaccion de los bancos centrales, que han endurecido sus politicas monetarias a través de la
reduccion de sus programas de compras de bonos y de subidas de tipos de interés, siendo la mas agresiva la de la
Reserva Federal, con una primera subida de 25 pb en marzo, otra de 50 pb en mayo y una de 75 pb en junio, generando
mucha incertidumbre entre unos consumidores que han sufrido una pérdida notable de su poder adquisitivo.

Esto ha impactado de lleno en la confianza de los consumidores poniéndose de manifiesto en el descenso de los datos del
FMI y en los pedidos de fabrica mundiales.

Como consecuencia, los organismos internacionales han rebajado las expectativas de crecimiento para 2022 y 2023, lo
que ha incrementado las alarmas de los inversores respecto a una préxima recesion mundial.

En esta situacién marcada por la apreciacion del délar frente al resto de divisas, la renta variable mundial también ha sido
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una de las clases de activo mas castigadas por el aumento de la volatilidad. De hecho, el MSCI WORLD ha perdido un -
22,83%.

Dentro de las bolsas de los mercados desarrollados, el Standard and Poors 500 ha retrocedido un -22,00%, muy
presionado a la baja por el sector tecnolégico, tal y como lo demuestra el descenso del -32,96% del NASDAQ 100 ante la
caida de las ventas por los retrasos en la produccion y la desconfianza de los consumidores. Ademas, el DOW JONES ha
caido un -16,09%.

Adicionalmente, al otro lado del Atlantico las bolsas europeas han registrado fuertes retrocesos del -21,16% del EURO
STOXX 50, dentro del cual los indices de Italia, Alemania y Francia han sido los mas castigados el periodo debido a su
mayor dependencia del gas y del petréleo ruso, razén por la que han terminado con caidas del -23,84%, del -20,92% vy del
-18,31%, respectivamente.

El IBEX 35y el FTSE 100 han resistido mejor, con caidas del-6,85% y del -2,77%.

El MSCI EMERGING MARKETS ha retrocedido un -20,27%, pese al mejor comportamiento del MSCI LATAM, que ha
finalizado en plano, con un descenso del -0,06%, apoyado por el incremento de la cotizacion del petréleo, donde el Brent,
ha repuntado un 42,84%, mientras que el oro ha caido un -1,2%, al igual que el resto de metales, fruto de la desconfianza
de los inversores en la situacion econémica actual.

Por ultimo, el MSCI ASIA PACIFIC X JP se ha desplomado un -15,00%.

<B>b) Decisiones generales de inversion adoptadas.<B>

En materia de renta variable se ha diversificado la exposicion a renta variable estadounidense y se ha incorporado
exposicion a los sectores salud, energias renovables e inteligencia artificial. Por otro lado, se ha reducido temporalmente
la exposicion a renta fija dada la penalizacion de dicha clase de activo ante un entorno de subida de tipos.

Los valores que mejor se han comportado durante el semestre han sido HEPTAGON YACKTMAN US EQ. IE A -5.48%,
FIDELITY GL HEALTH CARE YA E -8.21%, EDR BIG DATA-K EUR -10.37%; y los que peor se han comportado han sido
BAILLIE GIFFORD WORLDWIDE US GROWTH -50.49%, THREADNEEDLE GLOBAL SMALLER COMPANIES -30.37%,
ROBECO CAPITAL GROWTH CONSUMER TRENDS -30.25%

<B>c) Indice de referencia. <B>

El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no
condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversion.

<B>d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. <B>

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo registré una variacién del -21,48%, situandose a la fecha del
informe en 545 miles de euros. El nUmero de participes del fondo asciende a 41 frente a los 45 del periodo anterior. La
rentabilidad del fondo en el periodo considerado fue del -21,47% tras haber soportado unos gastos totales del 0,62% (de
los cuales 0,42% han sido indirectos).

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia.

<B>e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora. <B>

La rentabilidad del fondo se sitta por debajo de la media de rentabilidad de los fondos de la misma categoria gestionados
por MAPFRE ASSET MANAGEMENT SGIIC, SA.

<B>2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. <B>

<B>a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. <B>

Se ha reducido exposicién a los siguientes fondos:

MAPFRE AM - US FORGOTTEN VAL | EUR AC

THREADNEEDLE GLOBAL SMALLER COMPANIES

CAPITAL GROUP NEW PERSP B EUR

BAILLIE GIFFORD EM

JPM EUROPE EQ PLUS | (EUR) ACC

AMUNDI GLOBAL CORPORATE BOND

LOMBARD ASIA VALUE BOND

Por otro lado, se ha aumentado/tomado exposicién a los siguientes fondos:

Heptagon Fund ICAV - Yacktman US Equity Fund

PGIM Jennison Emerging Markets
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RobecoSAM Smart Energy Equities D EUR

Fidelity Funds - Global Health Care Fund

EDR BIG DATA-K EUR

<B>b) Operativa de préstamo de valores. <B>

No aplica.

<B>c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. <B>

El fondo no ha operado en instrumentos financieros derivados ni ha ejecutado operaciones de adquisicion temporal de
activos durante este periodo.

<B>d) Otra informacion sobre inversiones. <B>

No aplica.

<B>3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. <B>

No aplica.

<B>4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. <B>

Reflejo de la estructura y composicion de la cartera es su mayor volatilidad histérica-medida como la desviacién tipica de
la rentabilidad diaria del fondo calculada para un periodo de 365 dias- se sitia en 18,99% vs 18,30% del indice de
referencia.

<B>5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. <B>

Esta informacién se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

<B>6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. <B>

No aplica.

<B>7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. <B>

No aplica.

<B>8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. <B>

Esta informacién se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

<B>9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). <B>

No aplica

<B>10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. <B>

Con este escenario, estimar cual puede ser el comportamiento de los mercados financieros durante los préximos meses
es una tarea imposible, ya que dependiendo de la evolucién de un conjunto de factores que amenazan el crecimiento
econdémico mundial, el resultado puede ser muy distinto.

En primer lugar, la duracion de la guerra de Ucrania es clave, ya que es la causa fundamental de la escalada de la
inflacion debido al encarecimiento de las materias primas.

En segundo lugar, los cuellos de botella en las cadenas de produccién y las restricciones a la movilidad son otro factor que
afiade incertidumbre, ya que cuanto mayor sea su duracion, el crecimiento econémico se va a ver mas ralentizado.

Y, por ultimo, la reaccion de los bancos centrales es otra de las claves para el comportamiento futuro de la economia
mundial, pero hasta que los dos primeros aspectos no se solucionen, los mercados financieros van a seguir estando bajo
la presidn de una elevada volatilidad.

<B>Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados <B>

La institucion realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacién y el del pago, aunque el mercado
no las considera a plazo.

<B>Inversion en otras lICs<B>

Al finalizar el trimestre, el 97,60% del patrimonio del fondo estaba invertido en participaciones o acciones emitidas por
otras lICs. La relacion de las gestoras de estas instituciones es la siguiente: Baillie Gifford Worldwide Fund, Capital
International Fund/Lux, Fidelity Funds SICAV, Financiere de L'Echiquier S.A., Heptagon Capital Limited, JPMorgan Funds
SICAV, Mapfre Asset Management, Nordea 1 SICAV/Luxembourg, PGIM Funds Plc, Robeco Institutional Asset
Management, Threadneedle Lux y Edmond de Rotschild.

10. Detalle de inversiones financieras
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Peodg actial Periodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0010581710 - PARTICIPACIONES|ECHIQUIERMCE| EUR 48 8,74 65 9,29
IEO0BFOD7Y67 - PARTICIPACIONES|BAILLGIFFWUG| EUR 34 6,20 55 7.87
IEO0BG377427 - PARTICIPACIONES|PGIMJENNEMER]| EUR 54 9,88 0 0,00
IEO0BWODJK52 - PARTICIPACIONES|BAILLIEGIFEM| EUR 0 0,00 77 11,07
IEO0B94VOW34 - PARTICIPACIONES|HEPTYACKTUS]| EUR 52 9,56 0 0,00
LU0289214891 - PARTICIPACIONES|P/JPMEUROPE]| EUR 51 9,30 71 10,27
LU0346388969 - PARTICIPACIONES|FIDGLHEALTH]| EUR 29 5,25 0 0,00
LU0348927095 - PARTICIPACIONES|NORDEAGCL| EUR 41 7,50 49 7,11
LU0557863056 - PARTICIPACIONES|AMUDGLCORPBO| EUR 0 0,00 42 5,99
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|ROBECOCAPCTR| EUR 35 6,44 48 6,90
LU0957820193 - PARTICIPACIONES|GLOBSMALLCOM| EUR 49 8,98 84 12,07
LU1244894587 - PARTICIPACIONES|EDRBIGDATEUR| EUR 29 5,36 0 0,00
LU1295551144 - PARTICIPACIONES|CAPGROUPNPEB]| EUR 49 8,97 75 10,85
LU1581427249 - PARTICIPACIONES|LOMBODIASIAV| UsD 0 0,00 26 3,80
LU2020674177 - PARTICIPACIONES|FOV/| EUR 34 6,26 83 11,90
LU2145462300 - PARTICIPACIONES|ROBESMARTEN]| EUR 28 5,15 0 0,00
TOTAL IIC 533 97,59 675 97,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 533 97,59 675 97,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 533 97,59 675 97,12

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Esta informacién se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No se han realizado operaciones en este sentido.
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