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En Madrid, mi residencia, a wveintiocho de

noviembre de dos mil cingoO.------=cccmomoomao.
Ante mi, DON EMILIO RECODER DE CASSO, Notario

del Tlustre Colegio de Madrid, --~~-------meeu -

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF
ne. e e e e e ——— e =

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZ0, mayor de edad,
con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la
Castellana 29, y provisto de DNI n°®°. ———-

------------------- INTERVIENEN -----=vm-emmmmemem-
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Don Mario Masid Vicente, en nombre vy
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y jobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacidén otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de’'1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notariq de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el nimero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcidn
1*. con fecha 11 de marzo de 1993..Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el
capitulo II y en la disposicidn tr#nsitoria Gnica
del Real Decreto 926/1998, de 14 c{é mayo, por el
que se regulan los fondos de Qitulizacién de

activos y las sociedades gestoras de fondos de




10/2005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

titulizacién, en virtud de 1la autorizacién
otorgada por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de
1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe
Rivas Recio con el nimero 3.289 de su protocolo,
que causd la inscripcidén 33 de la hoja abierta a
la Sociedad en dicho Registro Mércantil. Asimismo,
la Sociedad Gestora esté@ inscrita en el Registro
especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.--

El objeto social de 1la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacidn: ---=-------

"La Sociedad tendria por objeto exclusivo la
constitucidén, administracidén, y representacidn
legal tanto de los fondos de titulizacidén de
activos como de 1los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la

normativa legal aplicable, le corresponderd, en
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calidad de (gestora de negocio% ajenos, 1la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes
acreedores ordinarios de los mismos."-------------

Actlia como Director General de dicha Sociedad
y se encuentra facultado para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por la Comisidn Delegada del
Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora
de fecha 6 de octubre de 2005, seglin consta en la
certificacién de acuerdo expedida por la
Secretario del Consejo de Administracidén con el
Ve. B°. del Presidente de fecha 14 ae noviembre de
2005, copia de la cual se incorpora a esta matriz
como ANEXO 1, y de los poderes Jigentes, segln
afirma otorgados a su favor ante los Notarios de
Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe
Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de
febrero de 2000, respectivamente. Copias
autorizadas de dichos poderes ge presentaran donde
fuera menester. --------------—----- e

Don Rafael Mateu de Ros Cerezo, en nombre vy
representacidén de la sociedad mercantil andnima

denominada BANKINTER, ©S.A., (en lo sucesivo
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“BANKINTER”), Entidad de Crédito con C.I.F. n(imero
A-28157360, domiciliada en Madrid, P° de 1la
Castellana, n° 29; constituida por tiempo
indefinido con la denominacién de "Banco
Intercontinental Espafiol, S.A." mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 4 de junio de 1965, ante
el Notario D, Alejandro  Bérgamo Llabrés,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil,
ampliada su denominacién con la anteriormente
reseflada, mediante otra escritura otorgada en
Madrid, el dia 5 de septiembre de 1980, ante el
Notario D. Manuel de la Camara Alvarez, con el
nimero 2.518 de su protocolo, igualmente ingcrita
en el Registro Mercantil. -----ccccmmmcmmmnnooo

Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la Ley 19/1989, de 25
de julio, en escritura otorgada en Madrid, el dia

24 de julio de 1990, ante el notario D. Agustin

Sa&nchez Jara, en la que ademds, la entidad adoptd
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su actual denominacién e inscrita en el Registro
Mercantil al folio 1, tomo 397, hoja ntmero 7.766,
inscripeidén 1639, --—--cesmmmomo oo oo memmm——m -
Tiene asignado en el Censo de Entidades
juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
Cédigo de Identificacién Fiscal A-28157360. Tiene
por objeto, segtn el articulo 3° de sus estatutos,
“la realizacién de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios
de las actividades de una entidad de crédito y del
negocio bancario y financiero, en general, o que
con él se relacionen directa o indirectamente o
sean complementarios del mismo, siempre que su
realizacién por una entidad de crédito esté
permitida o no prohibida por 1la legislacidn
vigente”.,  s=s=ssemro—-oooomcememm e
D. Rafael Mateu de Ros Cerezo se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de
BANKINTER, en sus reuniones celebradas el dia 15
de octubre de 2003 y 16 de noviembre de 2005, y
que constan en la certificacién de acuerdos
expedidas en esos mismos dias, por el Secretario

del Consejo de Administracién con el V°.B°. del
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Dichos acuerdos han sido elevados a plblico
mediante escrituras otorgadas ante el Notario de
Madrid D. Agustin Sanchez Jara con fecha 28 de
octubre de 2003 y 18 de noviembre de 2005,
respectivamente, y bajo el nimero 3.849 y 4.378,
respectivamente, de orden de su protocolo. --------

Copias autorizadas de estas escrituras, quedan
unidas a esta matriz como ANEXO 2.---------~------

Manifiesta que la entidad por &l representada,
tiene plena capacidad de obrar, asi como la
vigencia del poder y la subsistencia integra de
las facultades con las que actGa en este
otorgamiento.- Hago constar que a mi juicio las
facultades representativas que me han sido
acreditadas, son suficientes para el otorgamiento
de 1la presente escritura de CONSTITUCION DE
BANKINTER 11 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA,

EMISION Y SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES
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HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION. --
Tienen a mi juicio, segin respectivamente
act@an, capacidad para este acto y, ---------------
—————————————————— EXPONEN: - -----------—----—~=
I. Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacién Hipotecaria
y, en consecuencia, para ejercer la;administracién
y representacidn legal de los mismos, al amparo de
lo previsto en los articulos quinto y sexto de la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (la “Ley
19/1992") y en tanto resulte de aplicacidén.-------
II. Que la Sociedad Gestora dquiere proceder
a constituir un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria
de acuerdo con el régimen previsto en los
articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992, la disposicidn
adicional quinta de 1la Ley 3/199@, y en la Ley
24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

I
en lo referente a su supervisidn| inspeccidn vy

gancidén, y en las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn

en cada momento bajo la denominacié4n de “BANKINTER

11 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA” (el “Fondo”)




10/2005

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADQ
"G 2

de acuerdo con el régimen previsto en 1los
articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992, en tanto
resulten de aplicacidn.----------cc---mmmcmeaaaaa
Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacidén del acuerdo adoptado por
la Comisidén Delegada del Consejo de Administracidén
de la Sociedad Gestora en sesién celebrada con
fecha 6 de octubre de 2005 relativo a la
constitucidn del Fondo de Titulizacién
Hipotecaria.--—-=w--mmmm o e e e e
IITI. Que BANKINTER es una Entidad de Crédito
con una extensa cartera de créditos hipotecarios
en 8u activo.-------mmcmm e
Que BANKINTER desea hacer participar a
terceros en ciertos créditos hipotecarios de su
cartera mediante la emisidén de titulos nominativos
denominados participaciones hipotecarias (en 1lo
sucesivo “Participaciones Hipotecarias”).---------

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZQO expone que el
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Consejo de Administracién en su reunidén de 15 de
octubre de 2003, aprobd® emitir participaciones
hipotecarias, para su incorporacién, adquisicidn,
agrupacién o suscripcién por uno o mas Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria, abiertos o cerrados, por
un importe maximo de cesiones o emisiones de 2.000
millones de EUROS de saldo vivo en cada momento.
El Consejo de Administracidén, en su reunidn de 16
de noviembre de 2005, ha ampliado el plazo de
emisidén de participaciones hipotecarias a 18 meses
a contar desde esa Gltima fecha. --7---------------
Que con la emisgién de 1las Participaciones
Hipotecarias previstas en esta escritura no se
supera el limite de emisidén de 2.000.000.000,00 de
euros, pues el importe de participaciones
hipotecarias emitidos hasta el momento bajo el
citado acuerdo ascendia a 490.013.794,84 euros que
corregsponden a las participaciones hipotecarias
agrupadas por BANKINTER 7 FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARTIA., ------------- - memm e m—m————————— ==
IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de 1la
constitucidn de un Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria, y actuando como representante legal

en nombre y representacidén del mismo, procede a
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suscribir las Participaciones Hipotecarias
emitidas por BANKINTER, que integraridn el activo
del Fondo, y a llevar a cabo una emigién de Bonos
de Titulizacidn (en lo sucesivo los “Bonos”) dque
integrardn el pasivo del mencionado Fondo de
Titulizacidén Hipotecaria. -------------cccccccaon-

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidn
de wuna serie de atributos de los créditos
hipotecarios seleccionados que. son en su mayor
parte objeto de cesidn a través de la emisidn por
BANKINTER de Participaciones Hipotecarias y su
suscripceidédn por el Fondo, mediante una auditoria
elaborada segin la técnica de muestreo aleatorio.
La citada auditoria ha sido realizada por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
(*PRICEWATERHOUSECOOPERS”) , inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(R.O.A.C.) con el niGmero S0242 y domicilio social

en Madrid, Paseo de la Castellana nGmero 43, segun
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se acredita por el informe de auditoria de los
créditos hipotecarios, copia del cual se adjunta
como ANEXO 3 a la presente Egcritura.-------------
VI. Que el registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 25 de noviembre de 2005 segiin se
acredita mediante el oportuno escrito de
inscripecidén, suscrito por el citado Organismo,
copia del cual se adjunta como ANEX0 4 a la
presente Escritura. ----cermcmemcenmmoaen e r e nae
VII. Que tal y como prevé el afticulo 6 de la

Ley 24/1988 del Mercado de Valores| y el articulo

5.9 de la Ley 19/1992, la | escritura de

constitucidén del Fondo de Titulizacidén Hipotecaria
serda la escritura por la que los Bonos, emitidos
con cargo al Fondo, se representen mediante
anotaciones en cuenta. ------------“=-----——--———---
Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento. de la presente
Escritura de constitucién del Fondo de
Titulizacidén Hipotecaria, emisgidn y suscripcidén de
Participaciones Hipotecarias y emigidén de Bonos,
en los términos previstos en el articulo 5° de la

Ley 19/1992; escritura ptblica a la que se
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incorporan, formando parte integrante de la misma,
log Anexos del 1 al 10 gue en la misma se citan y

que se regird por las siguientes -------cr-ecceanmaa

Seccién Y: CONSTITUCION DEL FONDO BANKINTER 11

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA.

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto

constituye un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria

con la denominacidén de ™“BANKINTER 11 FONDO DE

TITULIZACION HIPOTECARIA” (em lo sucesivo el

"Pondo") que se regird: ---------------——--~—--~--~-~----
(i) en primer lugar, por la Ley 2/1981, de 25

de marzo, de regulacién del mercado hipotecario

(la “Ley 2/1981”), por el Real Decreto 685/1982,

de 17 de marzo, por el degarrollan

que ge

determinados aspectos de la Ley 2/1981 (el “Real

Decreto 685/1982”7), de 25 de marzo, de regulacidén

del mercado hipotecario, modificado por el Real

6P1544198



Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, (el “Real
Decreto 685/1982”), por la Ley 19/1992 y demis
disposiciones aplicables; y--------wcrrmeeccw—cnonoa-

(ii) en segundo lugar, por\ la presente
Escritura piblica de constitucién del Fondo,
emisidn Yy suscripcién de Participaciones
Hipotecarias, y emisidn de Bonos (en lo sucesivo
la “Escritura”) .---------c-mmmrmme e e e

La constitucidn del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.3 de la Ley 19/1992, haisido objeto de
registro por la Comisidn Nacional hel Mercado de
Valores (en adelante “CNMV”) con las condiciones y
requisitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores y demdas normativa vigente. El Folleto de
constitucién del Fondo y de emisidn de los Bonos
fue registrado por 1la CNMV con fecha 25 de
noviembre de 2005. El1l escrito de inscripcién de la

CNMV adjunta a la presente Escritura como ANEXO

2. NATURALEZA DEL FONDQ., ------c-ceccemmcmccaana-

El Fondo constituira un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, que tendrad el
cardcter de cerrado y esta integrado, en cuanto a

su activo, por las Participaciones Hipotecarias
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que agrupa en el momento de su constitucidn, el
Fondo de Reserva y los gastos de establecimiento
(congtitucidén y emisibén), y en cuanto a su pasivo,
por los Bonos que emite y el Préstamo para Gastos
Iniciales. Adicionalmente el Fondo concierta una
Permuta de Intereses que figurarid en cuenta de
orden. ---rr--eemme e

Por medio de 1la presente Escritura, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, y BANKINTER como Entidad Cedente formalizan
el acuerdo de cesidén de los Créditos Hipotecarios
al Fondo con efectividad desde la misma fecha de
cegién, que es la fecha de constitucidédn del Fondo,
gque se instrumenta mediante la emisién por
BANKINTER y 1la suscripecién por el Fondo de
Participaciones Hipotecarias conforme a lo
establecido por la Ley 2/1981 y por la disposicidn
adicional quinta de la Ley 3/1994.------ccc-eeeun-

La emisidén de las Participaciones Hipotecarias
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se realiza por 1la totalidad del capital wvivo
pendiente de reembolso a la fecha dg enigién y por
la totalidad de 1los intereses or%inarios v de
demora de cada Crédito Hipotecario ique sea objeto
de cesidén. Asimismo la cesién de cada Crédito
Hipotecario confiere al Fondo el derecho a
percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Créditos Hipotecarios que
pudieran resultar a favor de la Entidad Cedente
derivadas de los mismos, incluyendo los derivados
de cualquier derecho accesorio + los Crédito
Hipotecarios, excluidas las comisiones que
pudieran estar establecidas para cada uno de los
Créditos Hipotecarios que permaneceréan en
beneficio de la Entidad Cedente.---«---v-cecac-o---

Todog los derechos anteriormeﬂte mencionados
se devengan a favor del Fondo desde la fecha de
emisidén de las Participaciones Hipotecarias. Los
intereses incluirén ademas los intereses
devengados y no vencidos desde la ldltima fecha de
ligquidacidén de intereses de cada uno de los
Créditos Hipotecarios, anterior o igual a la fecha
de emisién de las Participaciones Hipotecarias, y

los intereses vencidos y no satisfechos a esa
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misma fecha.----=-c--ccmum e -

El precio de emisidén de las Participaciones
Hipotecarias es a la par. El importe total que el
Fondo debe pagar por 1la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias serd el importe
equivalente a la suma de (i) El valor nominal del
capital ¢ principal pendiente de reembolso de la
Primera Digposicién de cada uno de log Créditos
Hipotecarios, y (ii) Los intereses ordinarios
devengados Yy no vencidos y, en su caso, los
intereses vencidos Y no ‘gatigfechos
correspondientes a la Primera Disposgicién de cada
uno de los Créditos Hipotecarios, a la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias (los
“intereses corridog”) .--------ccmmcmmmmmmcceeeaaaa

La duracion del Fondo sera hasta el 21 de
agosto de 2048 o, =i este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia H&abil, Fecha de Vencimiento

Final, salvo que con anterioridad se hubiera
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procedido a la Liquidacién Antici!ada del Fondo
que se contempla en 1la Estij;lacién 3 o
concurriera cualquiera de los supuestos
contemplados en la Estipulacidén 3.2 de esta
Egcritura. -----------c-cmmmmrm e e e e e m e e

2.1 Fondo de Reserva.-----=---«--c-ccemmmeeuonn

1La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de

i

Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con caréb
al desembolso por la suscripcidén de los Bonos de
la Serie E vy, posteriormente, en cada Fecha de
Pago mantendrid su dotacidén en el importe del Fondo
de Resgerva Requerido y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo.----==-=-==weooen-—---

lLas caracteristicas del Fondo de Reserva serin

1. El Fondo de Reserva se constituira en la
Fecha de Desembolso por un importe de doce
millones quinientos mwil (12.500.000,00) euros
(*Fondo de Reserva Inicial”).------ e et

2. Posteriormente a . su cohstitucién, en
cada Fecha de Pago, el Fondo de Reéerva se dotara

hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva

Requerido que se establece a continuacién con
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cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagosg del Fondo,------------

El importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva

Requerido”) sera 1la menor de las siguientes

(1) Doce millones quinientos mil
(12.500.000,00) €UYOS. =—=-=---cmcccmmacccmmceeeaaam
(ii) La cantidad mayor entre:----------
a) E1 2,80% de la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series Al, A2, B, Cy D, ---------
b) Seis millones doscientos doce mil
quinientds (6.212.500,00) euro8. ——~wcwmmm e
3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permaneceri en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la anterior

Fecha de Pago, cuando en la Fecha de Pago concurra
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i) Que en la Fecha de | Determinacidn
anterior a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los

Créditos Hipoteéarios Morosos fuera igual o

superior al 1,00% del Saldo Vivo de los Créditos
Hipotecarios no Dudosos.----=-=ccemcammmeuvaccnnn-
ii) Que en la Fecha de Pago precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva
no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de
Reserva Requerido a esa Fecha de Pago.------------
iii) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afios desde la fecha de constitucidén del Fondo.----
2,1.2 Rentabilidad,-----c-comcmvuuu v
El importe de dicho Fondo de  Reserva
permanecerid depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) .---wwm-emcmcmma e eemoe
2.1.3 Destino.-------------—-——--m -
El Fondo de Reserva se aplicarad en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago
del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidacion. =« s e oo e e e oo -
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2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios, ------------- - e -
La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, procedera tras el presente otorgamiento, a
formalizar los contratos de operaciones para la
cobertura de riesgos financieros y la prestacién
de servicios que se establecen a continuacién:---
(1) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).--------
(ii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacién).-----
(iii) Comtrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.-----------—-----rr e me e m e — e — ==
(iv) Contrato de Permuta de Intereses.—-----

(v) Contrato de Agencia de Pagos de 1los

(vii) Contrato de Administracidn de los
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Créditos Hipotecarios y Depdsito de los Titulos
representativos de las Participaciones
Hipotecariag.--=-=-----cocomononon- mmmmmmmmmmme-e-

(viii) Contrato de Direcciédn, ﬂseguramiento Yy
Colocacién de la Emisién de BonosS.----------------

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacién del Fondo, podrda prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo y sustituir, en su caso, a cada
uno de los prestadores de los servicios al Fondo
en los términos previstos en cada uno de los
contratos e, incluso, caso de ser necesario, podra
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de 1linea de crédito, en caso de
Liquidacién Anticipada del Fondo, y modificar la
presente Escritura, siempre que éonforme a las
disgposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requerirdn la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, o su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacidén, vy

siempre que con tales actuaciones no se perjudique
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" . la calificacién otorgada a los Bonos por las

i
| Agencias de Calificacién.------------------------

La presente Escritura o losg Contratos también

La descripcidn de los términos mids relevantes

del Contrato de Direccidn, Aseguramiento vy

Colocacién de la Emisién de Bonos y del Contrato
de Administracién de los Créditos Hipotecarios y
Depésito de los Titulos representativos de las
Participaciones Hipotecarias se realiza en la
Estipulacién 13.5 y 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcidén del resto de los
contratos citados se realiza en la Estipulacibén 18
de la presente Escritura.-----------------—-———--w--

La celebracién de estas operaciones de
. cobertura de riesgos y de prestacién de servicios
i c¢on BANKINTER y c¢on las demds contrapartes no

' pueden ser entendidas en ninguna medida como una
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garantia de estas entidades sobre el reembolso del
principal y el pago de intereses de los Bonos.----
2.3 Criterios contables. ------ mmmmmmmmmmm—————
Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real gue tales ingresos
y gastos representan, con indépendencia del
momento en que se produzca su cobro y pago.-------
Los gastos de constitucidn del Fondo y emisidn
de los Bonos, se amortizaran line#lmente durante
los meses que transcurran desde la constitucidn
del Fondo hasta el 31 de octubre de 2010,
incluido.---------------"--“~-"—““~ -~ - - -
El ejercicio econdémico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcidn,
el primer ejercicio econdmico se iniciarad en la
fecha de constitucidén del Fondo, y el f{Gltimo
ejercicio econdmico finalizarad en la fecha en que
tenga lugar la extincidn del Fondo.----=-=-cec=m-mn--
2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.---------
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacién y revisién anualmente por auditores
de cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el

informe de auditoria de las  mismas seran
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depositados en el Registro Mercantil y en 1la

La Sociedad Gestora presentaria a la CNMV las

cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de

' auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)

meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo
que coincidird con el afio natural. La Sociedad
Gestora procedera a designar, por periodos maximos
de tres (3) afios, al Auditor de Cuentas que lleve
a cabo, durante ese periodo de tiempo, 1la
auditoria de 1las cuentas anuales del Fondo,
informando de tal designacién a la CNMV. La
designacidén de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su
designacidén  para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones
legales vigentes en dicha materia. ---------------

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.---------

3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.---------
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3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacidn
a la CNMV, estara facultada para proceder a la
liquidacidén anticipada (“Liquidacidén Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacidn anticipada
de la totalidad de 1la Emisién de  Bonos
(*Amortizacién Anticipada”) en cualquiera de 1los

siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidaciédn

(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de los
Créditos Hipotecarios pendiente de amortizacidn
sea inferior al 10 por 100 del Saléo Vivo inicial
en la constitucidén del Fondo, Lonforme a la
habilitacién establecida en el articulo 5.3 de la
Ley 19/1992, y siempre que puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las Jbligaciones de
pago derivadas de los Bonos 4e cada Serie
pendientes de reembolso de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién.--------cocwwaw.

Se entenderi, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonog de cada Serie en la
fecha de Liguidacidén Anticipada idel Fondo, el
Saldo de Principal Pendiente de lé Serie en esa

fecha mids los intereses devengados y no pagados

hasta esa fecha, cantidades dque a todos los
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" j efectos 1legales se reputardn en esa fecha,
‘ vencidas y exigiblesg.----=--------—o—— -
‘ (ii) Cuando por razébn de alglin evento o
K circunstancia de cualquier Iindole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera
una alteracidén sustancial o se desvirtuase de

forma permanente el equilibrio financiero del

Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real
Decreto 926/1998. Se incluyen en este sgsupuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento
de obligaciones de retencién o demas situaciones
gque de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo.-------~-~---------

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de dque
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que

reglamentariamente estuviera establecido al efecto




o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
degsignada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 4.1 de la
presente Escritura.----=------c+c--simmm i mmmeaa o

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacidn
con alguno de los Bonos emitidos o con algun
crédito no subordinado o se prevea que se va a
producir.--------------“-“eucemmec e c e me e -

(v) Cuando hubieren transcurrido treinta
(30) meses desde la fecha del ﬁltimo vencimiento
de los Créditos Hipotecarios, aungue tuvieran aln
débitos vencidos pendientes de cobro.-------------

3.1.2 Seran requisitos necesarios para

proceder a dicha Liguidacidén Anticipada del Fondo,

(i) Que se proceda a la comunicacidn a los
tenedores de los Bonos, en la forma| prevista en la
Estipulacidn 20 de la presente Escriitura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a
la liquidacidén anticipada del Fondol--------------

(ii) Que la Sociedad Gestorh haya puesto

previamente en conocimiento de lai CNMV y de las
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. . Agencias de Calificacidén dicha comunicacién.------

(iii) La comunicacién del acuerdo de la
| Sociedad Gestora de proceder a la Liguidacidén
‘ 1 Anticipada del Fondo debera contener la
;\descripcién (i) del supuesto o supuestos por 1los
frue se procede a la Liquidacidén Anticipada del
Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a

cabo, y (iii) la forma en que se va a proceder

para atender y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién.----------------
(iv) Que se hubieran obtenido en su caso las
autorizaciones necesarias para ello de los
organismos competentes.-------eemmm oo
3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través

de su Sociedad Gestora, lleve a cabo 1la

. Liquidacidén Anticipada del Fondo y la Amortizacidn

Anticipada de la Emisidén de Bonos, la Sociedad
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(1) Sin perjuicio de 1lo previsto en el
apartado (iv) siguiente, procederd a vender las
Participaciones Hipotecarias remanentes en el
Fondo por un precio que no sea inferior a la suma
del valor del principal pendiente de reembolso méas
los intereses devengados y no cobrados de 1los
Créditos Hipotecarios a que correspondan.---------

(ii) Procederia a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
ligquidacidén del Fondo.------------ e

(iii) Estara facultada para concertar una
linea de crédito, con una entidad con calificacidén
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 segln la
escala de calificacién de Mooﬁy’s, que se
destinarid integramente y de forma inmediata a la
amortizacidén anticipada de los Bonos de las Series
Al, A2, B, C y D cuyo coste financ%ero (intereses
Yy, €en su caso comisiones y gastoss no podra ser
superior al Tipo de Interés Nominal medio de las
Series Al, A2, B, C y D pendientes de reembolso
ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de
cada una de dichas Series. El pagq de los costes
financieros devengados vy el reembolso del
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. principal de la linea de c¢rédito se efectuara de

acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos de
LiquidaciOn. ~=rememem e e e o

(iv) Finalménte, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por 1la
existencia de Participaciones Hipotecarias u otros
activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procederd a venderlos para lo que recabara
oferta de al menos cinco (5) entidades de entre
las mas activas en la compraventa de estos activos
que, a su juicio, puedan dar un valor de mercado.
La Sociedad Gestora estara obligada a aceptar 1la
mejor oferta recibida por las Participaciones
Hipotecarias y por los activos ofertados que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que
se trate. Para la fijacién del valor de mercado,
la Sociedad Gestora podra obtener los informes de

valoracidén que juzgue necesariog.-------------cn--

En los casos (i), (iii) y (iv) anteriores,



BANKINTER gozard de un derecho de tanteo en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de
tal forma que tendrd preferencia frénte a terceros
para adguirir las Participaciones Hipotecarias y
otros activos que permanezcan en el activo del
Fondo, o para otorgar al Fondo, siffuera el caso,
la linea de crédito destinada a la amortizacién
anticipada de los Bonos de las Series Al, A2, B, C
y D pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la
Sociedad Gestora remitird a BANKINTER relacidn de
logs activos y de las ofertasi recibidas de
terceros, pudiendo aguel hacer uso?del mencionado
derecho, respecto de todas 1las Participaciones
Hipotecarias y los activos ofertados por la
Sociedad Gestora o de la linea de crédito, dentro
de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la
recepcidén de la mencionada comunic%cién y siempre
que su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros. --------eecemccccmcon-————-

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicaréa
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacidn de las
Participaciones Hipotecarias y los activos del

Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
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forma, cuantia y en el orden que corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacién, salvo las cantidades dispuestas, en
su caso, de la linea de crédito concertada para la
amortizacidén anticipada de los Bonos de las Series
Al, A2, B, C Yy D.-----mmmmmm e e e e
3.2 Extincién del Fondo.------------ccoomooo--
El Fondo se extinguird en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias: ---
(1) Por 1la amortizacién integra de las
Participaciones Hipotecarias que agrupa.----------
(ii) Por la amortizacidn integra de 1los
Bonos emitidog. —===se oo mmm oo
(iii) Por 1la finalizacidédn del procedimiento
de Liquidacidén Anticipada que se contempla en la
Estipulacién 3.1 anterior de la presente
Escritura.-----------------—-—“ e -
(iv) En todo caso, por 1la liquidacidn

definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento
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Final el 21 de agosto de 2048 o, si éste no fuera
un Dia H&abil, el siguiente Dia Habil.-------------

(v) Por resolucidén de la constitucidn del
Fondo en caso de que las Agencias de Calificacidn
no confirmaran cualesquiera de las calificaciones
asignadas, c¢on cardcter provisional, como finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcidn. En
este caso, la Sociedad Gestora resolverd la
constitucién del Fondo, la suscripcidn de las
Participaciones Hipotecarias y la Emisién de los
Bonog.-=--------------—---——"---—--—~—-- fommmmmm oo

La resolucidn de la constitucign del Fondo se
pondrad en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada vy se hara piblica por el
procedimiento sefilalado en la Estipulacidn 20 de la
presente Escritura. En el plazo mégimo de un mes
desde el acaecimiento de la causaide resolucidn,
la Sociedad Gestora, otorgara acta notarial
declarando liquidadas y resueltas las obligaciones
del Fondo y extinguido el mismo. Elio no obstante,
la Sociedad Gestora del Fondo atendera los gastos
de constitucidén del Fondo exiJibles con el
Préstamo para Gastos Iniciales, cdyo contrato no

quedard resuelto, sino que se cancelarid una vez
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satisfechas 1las c¢itadas obligaciones quedando
subordinado el reintegro del ©principal al
cumplimiento de las dem@s obligaciones contraidas
por la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo.-=-=--=-cm oo

En el supuesto de que a la liquidacién del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidén de
los Fondos Disponibles de Liquidacidén conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido, existiera alglin remanente, éste sera
a favor de la Entidad Cedente en las condiciones
gque establezca la Sociedad Gestora para la
ligquidacidn, —-------- - ememmmmmmme oo

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y Trepresentacién del Fondo, no
procederda a la extincién del Fondo y a la
cancelacién de su inscripcién en los registros

administrativos que corresponda hasta que no haya
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procedido a la liguidacidn dei los activos
remanentes del Fondo y a la distribucién de los
Fondos Disponibles de Liquidacidn| siguiendo el

Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén del

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidédn de los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard Acta Notarial declarando
(i) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincidn, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la
CNMV 1llevado a cabo, y (iii) la distribucidén de
las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacidén de Pagos de Ligquidacién del
Fondo; lo que anunciard en un diario de difusién
nacional y darda cumplimiento a losidemés tréamites
administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial serada remitido por la Sociedad
Gestora a la CNMV.----m---mmommmmmmm o m i m oo oo o -

3.3 Régimen fiscal del Fondo. -L ---------------

De acuerdo con lo establecido en el articulo
5.10 de la Ley 19/1992; el articitlo 7.1.h) del

Texto Refundido de 1la Ley del [Impuesto sobre
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Sociedades aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; el articulo
20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido; el articulo
59.k del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; el articulo 45.I.B).15 del Real Decreto
1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba
el Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, y la disposicidén adicional quinta de
la Ley 3/1994, las caracteristicas propias del

régimen fiscal vigente del Fondo son las

siguientes:----r-ere s
(1) La constitucién del Fondo estd exenta
del concepto "operaciones = societarias", del

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.---r-=r-m--mr e oo

(ii) La emisién de los Bonos estd exenta del

6P1544210




Impuesto sobre el Valor Afladido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales Yy Actos
Juridicos Documentadog.------------+-----—-—-—--+---

(iii) El1 Fondo estd sujeto al régimen general
del Impuesto sobre Sociedades, determinando su
base imponible conforme a lo dippuesto en el
Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
y siendo de aplicacidén el tipo general vigente en
cada momento cgue, en la actualidad se encuentra
fijado en el 35%. ----~---cemmcmccccmmm e

(iv) Respecto a los rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias, préstamos u otros
derechos de crédito que constituyan ingreso del
Fondo, no existird obligacidén de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobré Sociedades.--

(v) Los servicios de gestidn |y depdsito del
Fondo estan exentas del Impuesto psobre el Valor
Afiadido.---~=----- - m e s e

(vi) La transmisién de las Participaciones
Hipotecarias estd exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.-----

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

La administracidén y representaciédn legal del
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_" Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora,
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, en los términos previstos

‘ en la Ley 19/1992, en el Real Decreto 926/1998 y
demds normativa aplicable en cada momento, asi
como en los términos de la presente Escritura.----

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en la Ley
19/1992 vy en el Real Decreto 926/1998.-----~------

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,

'! . en calidad de gestora de negocios ajenos, la

| representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del
mismo. En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los

titulares de los Bonos y los restantes acreedores

6P1544211




ordinarios del Fondo no tendran acc¢idn contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de

lo dispuesto en la presente Escritura y el

4.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad
@Gestora, ---------------—-- - -ttt demucann~
La Sociedad Gestora serd sustituida en 1la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidén y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto.---------
RENUNCLIA, —-=-=ssmmmmmmmmm o e e m oo oo mmmmm——— - -
(i)La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién de administracién y repreéentacién legal
de todos o parte de los fondos que éestione cuando
asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucidn, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que hard constar la desﬂgnacién de la
sociedad gestora sustituta. A t:1 escrito se
acompafiara el de la nueva sociedad|gestora, en el
|
que ésta sge declare dispuesta a aceptar tal

funcidén e interese la correspondiente
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. autorizacién.-----------—--- e
(ii) La autorizacién de la sustitucién

por parte de 1la CNMV estard condicionada al

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por 1la
Sociedad Gestora sustituida. 86lo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidn vy

comunique esta circunstancia a la CNMV.-----------

(b) La calificacidén otorgada a los valores no
debera disminuir como consecuencia de la
sustitucidn propuesta.-----------— -

(iii) En ningin caso podrad la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y trémites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones.---------------- - o -

(iv) Los -gastos que origine la

6P1544212



sustitucién serdn a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningln caso podran imputarse al

(v)La sustitucidén deberd ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en que coticen los
Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberd notificar dicha sustitucién a las
Agencias de Calificacidn.------------------------

Sustitucidn forzosa.-----------“-=--——-—————----

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontfar
una szociedad gestora que la sustituya, seglGn 1lo
previsto en el epigrafe anterior.------w----------

(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen trans@urrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el even%o determinante

|
de la sustitucidén y no se hubiere | encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta ad encargarse de

la gestién se procederd a la Liquidacién

Anticipada del Fondo vy a 1ld Amortizacidn
Anticipada de la Emisidn de Bonos, de acuerdo con

lo previsto en la Estipulacidén 3.1 de la presente
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ESCritura, —=-mmm e oo oo oo
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos  plblicos y privados que  fueran
necesarios para proceder a su sustitucién por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los pérrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, de conformidad con la presente Escritura,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberda entregar a la sociedad
gestora sustituta cuantos documentos y registros
contables e informdticos relativos al Fondo obren
€N SU POder.-—----- - - e e
4.2 Remuneracién a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones.-------
En contraprestacién por 1las funciones a
desarrollar por 1la Sociedad Gestora, el Fondo

satisfara a la misma una comisién de




(i) Comisién inicial por importe de ochenta

mil (80.000,00) euros gue serd devengada a la
constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolg0, ———————— - - - s me e m e m e — e m e m

(ii) Comisién periddica igual al 0,0190%
anual que se devengara sobre losidias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucidén del
Fondo hasta la extincidén del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculéndosé sobre la suma
del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al,
A2, B, C y D en 1la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente. La
comigidn periddica correspondiente\ a la primera
Fecha de Pago se devengard desde la fecha de
constituciédn del Fondo y se calculara sobre el
importe nominal de la Emisidén de Bohog.-----------~

El cédlculo de la comisidn a pag?r en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la

100 360
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C= Comisién a pagar en una Fecha de Pago
determinada.-----------===c@secec-m- -~
B = Suma del Saldo de Principal Pendiente de

las Series Al, A2, B, C y D en 1la Fecha de
Determinacién precedente la Fecha de Pago
correspondiente. ~--r----------- et e e e -

d = Nimero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.--

En todo <caso, el importe anual de esta
comigidn periddica en cada una de las Fechas de
Pago no podra ser superior ni - inferior,

respectivamente, a los importes maximo y minimo

a) Importe maximo de treinta y siete mil
quinientos (37.500,00) €Uros.,----=-s=-memmec-n——-—-
Excepcionalmente, la comisién periddica méaxima
correspondiente a la primera Fecha de Pago se
devengarad desde la fecha de constitucidn del Fondo

calculandose sobre los dias efectivos
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transcurridos con arreglo a la siguiente férmula:

IC max =37.500 ><i
90

ICmax= Importe comisidn periédica maximo a
pagar en la primera Fecha de Pago.—; ——————————————

d = Namero de dias transcurridos desde la
fecha de constitucién del Fondo hasta la primera
Fecha de Pago.-=----------mm e eee e e -

b) Importe minimo de siete mil quinientos
(7.500,00) euros. En el caso de c¢ue durante el
periodo de vigencia del Fondo, el fndice Nacional
General de Precios al Consumo publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica correspondiente
a cada afio natural, experimentara una variacidn
positiva, el importe minimo ; se revisara
acumulativamente en la misma propo£ci6n, a partir
del afio 2007 inclusive y con efectds desde el dia

1 de enero de cada afio. ----=-------f----——-—-——-——---

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisidn
citada, la cantidad debida generarid un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos, que se abonara en la sigu%ente Fecha de

Pago, de conformidad con el Orden de Prelacién de
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La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o© delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidén de administracidén y representacidn
legal del Fondo, de acuerdo con lo establecido en
el presente Folleto, siempre que el subcontratista
o delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accidén de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso, la subcontratacién o
delegacidén de cualquier servicio (i) no podra
suponer ningin coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible, (iii)
no dard lugar a una revigién a la baja de la
calificacidédn otorgada a cada una de las Series de
Bonos, y (iv) sera notificada a la CNMV, contando,

caso de ser legalmente necesario, con su
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autorizacién, previa. No obstante, cualgquier
subcontratacidén o delegacidn, la Sociedad Gestora
no quedarid exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las
regponsabilidades asumidas en virtud de la
presente Escritura que 1ega1hente fueran
atribuibles o exigibles. ---------- ; ———————————————

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS., -----=---c-mmmmmemaom
5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS, --------------=nmun-~ e
5.1 Créditos Hipotecarios. -------mmmomcomma-

BANKINTER es titular, entre otros, de los seis
mil dogcientos trece (6.213) créditos hipotecarios
relacionados en el ANEXO 5, que se adjuntan a la
presente Escritura, se han extraido de una
seleccidén de 6.630 créditos hipotecarios cuyas
caracteristicas econémico-financieras generales se
describen en el Folleto, y que se derivan de la
primeré disposicidén de contratos de 1linea de
crédito concedidas por BANKINTER a personas
fisicas con garantia de hipoteca inmobiliaria de
primera rango sobre viviendas terminadas situadas

en Egpafia. Los seis mil dosciento' trece (6.213)




10/2005

DEL ESTADO
NG

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

IMBRE

T

créditos hipotecarios relacionados (en lo sucesivo
los “Créditos Hipotecarios”), representan a la
fecha de hoy, un principal total no reembolsado de
ochocientos ochenta y siete millones quinientos
ocho mil ciento cincuenta y seis euros con
diecinueve céntimos (887.508.156,19 euros).- -----~~

El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el
informe de auditoria sobre la seleccidén de
créditos hipotecarios (primeras disposiciones) de
la cartera de BANKINTER de la que se han extraido
los Créditos Hipotecarios para la emisién de las
Participaciones Hipotecarias. Dicho informe ha
sido elaborado por la firma PricewaterhouseCoopers
Auditores S.L. (“PRICEWATERHOUSECOOPERS” ),
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.0.A.C.) con el niimero 80242 y domicilio
social en Madrid, Paseo de la Castellana ntmero
L R ettt e Lk T T T upupEpEp RN

La citada auditoria se ha realizado utilizando
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técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
nimero de créditos hipotecarios (primeras
disposiciones) inferior (muestra) al del conjunto
de la seleccidn de c¢réditos hipotecarios (primeras
disposiciones) -poblacidén- que permiten obtener
una conclusidn sobre dicha i:;lacién. La
verificacién versa sobre una serié de atributos
tanto cuantitativos como cualitativos sobre los
créditos hipotecarios de la muestra vy, en
concreto, sobre: formalizacidén  del crédito
hipotecario, propésito del crédito hipotecario,
identificacién del prestatario, fecha de
formalizacidén y disposicidn inicial del crédito,
fecha de vencimiento de la primera disposicidn del
crédito, importe inicial y primera disposicidén del
crédito, saldo actual de la primera disposicién
del c¢rédito, tipo de interés o indice de
referencia, diferencial del tipo de interés,
direcciédn de la propiedad hipotecada, valor de
tasacién, , relacidén entre el limite actual del
crédito y el ~valor de tasacidn, garantia
hipotecaria, retrasos en el pagd y seguro de
dafios. Los créditos hipotecarios (primeras

disposgiciones) con errores detectados en la
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verificacidén de la muestra no seran incluidos por
BANKINTER para la emisidén de las Participaciones
Hipotecariags.--------=r----me - mmr e m e -
Los resultados de la auditoria se recogen en
un informe elaborado por PRICEWATERHOUSECOOPERS.
5.2 Emisidn de las Participaciones
Hipotecarias. ---------c-mmcmmmmm e -
BANKINTER emite en este acto seis mil
doscientas trece (6.213) participaciones
hipotecarias (las “Participaciones Hipotecarias”)
que instrumentan la cesidén al Fondo de los 6.213
Créditos Hipotecarios, cuyo valor capital total
asciende a ochocientos ochenta y siete millones
quinientos ocho mil ciento cincuenta y seis euros
con diecinueve céntimos (887.508.156,19 euros),
que se emiten seglin lo establecido por el articulo
15 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién
del Mercado Hipotecario.---------------————+-—-———-

La emisidén de cada Participacidn Hipotecaria

6P1544217




se realiza por el 100 por ciento| del principal

pendiente de reembolso de la Primera disposicidn
de los Créditos Hipotecarios, dque |necesariamente
no equivale al 100 por cienta del capital

pendiente de reembolsar de la linea de crédito

hipotecario, y de 1los intereses pendientes de
vencer y vencidos no satisfechos, asi como por 1la
totalidad de cualesquiera otras cantidades, bienes
o derechos provenientes de cada uno de 1los
Créditos Hipotecarios a que correspondan,
excluidas las comisiones establecidas en cada uno
de los Créditos Hipotecarios dque permaneceran en
beneficio de BANKINTER.------------c----—-—-—-——-———---

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por
BANKINTER con sujecién a lo dispuesto en la
legislacién sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo, Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, por el que se modifican determinados
articulos del mencionado Real Decreto 685/1982), y
deméds disposiciones aplicables.-------------------

Se adjunta como ANEXO 5 la relacidén de las
Participaciones Hipotecarias, en laique se recogen

las caracterigticas concretas mas relevantes de
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" i los mismos y de los Créditos Hipotecarios a que
‘ COrresSpOndern., -——-—m==mmmmm e e
5.3 Representacidn de las Participaciones
Hipotecarias y depdsito de las mismas. --------=-=-
Las Participaciones Hipotecarias se
representardn en un titulo nominativo mialtiple,
que contendri las menciones minimas que para las

| participaciones hipotecarias se recogen en el

| jarticulo 64 del Real Decreto 685/1982, junto con

\\\\\Jlos datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Créditos Hipotecarios,---------

Las 6.213 Participaciones Hipotecarias que se

emiten para su agrupacién en el Fondo en este acto

se representan en un titulo nominativo maltiple.--

Se incorpora como documento unido a la

presente Escritura fotocopia del titulo nominativo
miltiple representativo de 1las Participaciones
Hipotecarias que se emiten en este acto, figurando

como ANEXO 6. Tal ejemplar esta firmado por el




representante de BANKINTER, cuya firma aparece
legitimada por mi, y due entrégo al propio
compareciente.--------wm==r------ -4

Tanto para los supuestos de tener que efectuar

la sustitucidn de alguna Participacidn

Hipotecaria, segln lo previsto en la Estipulacidn
9 de la presente Escritura, como para el caso de
que se proceda por la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, a la
ejecucién de un Crédito Hipotecario, segln 1lo
previsto en la Estipulacién 10.7 de la presente
Escritura, asi como, si procediéndose a la
Liquidacién Anticipada del Fondo, en los supuestos
y con las condiciones de la Estipulacidén 3.1 de la
presente Escritura, haya de tener lugar la venta
de 1las citadas Participaciones Hipotecarias,
BANKINTER se compromete a fraccionar, en su caso,
cualquier titulo mdltiple en tantos titulos
individuales o miltiples como fueren necesarios, a
sustituirlo o canjearlo para la consecucién de las
anteriores finalidades.-------====--r------—--—~--

El titulo mwiltiple representativo de las
Participaciones Hipotecarias vy, er%p. su caso, los

titulos unitarios en  los que? aquellos se




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE 6P1544219
]”;1\[:1 l‘JsT.;’];l‘O -

10/2005

| . . fraccionen quedardn depositados en BANKINTER,
regulandose las relaciones entre el Fondo vy

: BANKINTER por el Contrato de Administracién de los

Créditos Hipotecarios v Depbsito de las
Participaciones Hipotecarias que se otorgara entre
BANKINTER y la Sociedad Gestora en representacidn

\ y por cuenta del Fondo. Dicho depbésito se

congtituird en beneficio del Fondo de forma que

\J BANKINTER custodiara los titulos representativos
‘ de las Participaciones Hipotecarias depositados,
.‘ siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora.---
5.4 Otras consideraciones derivadas del

régimen legal de las Participaciones Hipotecarias.

Las Participaciones Hipotecarias seran

transmisibles mediante declaracidn escrita en el

mismo titulo y, en general, por cualgquiera de los

i medios admitidos en Derecho. La transmisidén de la

Participacidn Hipotecaria y el domicilio del nuevo

titular deberdn notificarse por el adquirente a la



entidad emisora, estando limitada su adquisicién o
tenencia a inversores institucionales o}
profesionales sin que puedan ser adquiridos por el
pliblico no especializado.--~---rmmcecccmnumccsnnnn

BANKINTER, en la misma medida que determinan
el articulo 348 del Cédigo de Comergio y 1.529 del
Cédigo Civil, respondera ante eﬂ Fondo de 1la
existencia y legitimidad de 'los Créditos
Hipotecarios, asi como.de la personalidad con la
que efectlia la cesidn, pero no responderd de la
golvencia de los Deudores.-----------=-—=—=—-—-—-—————-—--

BANKINTER, en cuanto entidad emisora, llevaréd
un libro especial en el que. anotara las
Participaciones  Hipotecarias emitidas y 1los
cambios de domicilio que le hayan sido notificados
por los titulares de las Participaciones
Hipotecarias, haciendo congtar, asimismo, (i) la
fecha de formalizacién y vencimieﬁto del Crédito
Hipotecario, el importe del mismo vy la forma de
liquidacidn; y (ii) los datos registrales de 1la
hipoteca que garantiza el Crédito Hipotecario.----

6. CESION DE LOS CREDITOS‘ HIPOTECARIOS:
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. --

6.1 La Sociedad Gestora, en representacién y
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. por cuenta del Fondo, suscribe integramente, en
este acto, las seis mil doscientas trece (6.213)
Participaciones Hipotecarias a que se refiere la
Bstipulacidén 5.1 anterior, con sujecidén a los
términos y condiciones que se recogen en esta

& Escritura. Se adjunta como ANEXO 5 de la presente

Escritura la relacién de 1las Participaciones

Hipotecarias que se emiten y suscriben en este

acto, en la que se recogen las caracteristicas

concretas mas relevantes de los mismos y de los
. Créditos Hipotecarios de conformidad con 1lo
dispuesto en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto
685/1982 ., - - - - —--—--- - - et eccamemmanaa-

Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo Yy la suscripcién por él de las
Participaciones Hipotecarias, a los efectos del
parrafo segundo del articulo 64.1.6, del Real
Decreto 685/1982, la emisién de las

Participaciones Hipotecarias no serd objeto de




nota marginal en cada inscripcién de la hipoteca
correspondiente a cada uno de los Créditos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad. -----
La cesidn de las Participaciones Hipotecarias
serd efectiva desde este mismo dia Fe otorgamiento
de la presente Egscritura.----------- e LT L
6.2 En el supuesto de dgue Se declare el
concurso de BANKINTER conforme a laiLey Concursal,
el PFondo, actuando a través de 1la Sociedad
Gestora, tendrd derecho de separacidén sobre el
titulo miltiple representativo de las
Participaciones Hipotecarias, en% los términos
previstos en los articulos 80 y 81 de 1la Ley
Concursal. Ademias, el Fondo, actuando a través de
su Sociedad Gestora, tendrd derecho a obtener de
BANKINTER las cantidades dque resulten de las
Participaciones Hipotecarias desde :la fecha de la
declaracién de concurso, ya que dichas cantidades
se consideraran como propiedad del Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, y, por 1lo tanto, deberan
ser transmitidas a la Sociedaa Gestora en
representacién del Fondo. Estem derecho de
separacidén no se extenderia necesariamente al

dinero que BANKINTER hubiera recibido Yy
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mantuviera por cuenta del Fondo con anterioridad a
esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a las
resultas del concurso, de conformidad con la
interpretacidén mayoritariamente gseguida del
articulo 80 de la vigente Ley Concursal, dada la
esencial fungibilidad del dinero.-----------------

La cesién por BANKINTER al Fondo de los
Créditos Hipotecarios, realizada mediante la
emisién y suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias, no serd notificada a los respectivos
Deudores, no siendo obligatoria dicha notificacidén
para la efectividad de la cesién. No obstante, en
cagso de concurso, o© indicios del mismo, de
intervencidén  por el Banco de  Espaiia, de
liquidacién de wuna Entidad Cedente o de
sustitucién de la Entidad Cedente en su condicidén
de Administrador o porque la Sociedad Gestora 1lo
estime razonablemente justificado, ésta podra

requerir al Administrador para que notifique a los

6P1544221



Deudores la transmisién al Fondo de los Créditos
Hipotecarios pendientes de reembols$, asi como que
los pagos derivados de los mismos s6lo tendréan
cardcter liberatorio si se efectGan en la Cuenta
de Tesoreria abierta a nombre del Fondd. No

obstante, tanto en caso de que el Administrador no

hubiese cumplido la notificacidn a los Deudores
dentro de los cinco (5) Dias Hébilés siguientes a
la recepcidn del requerimiento como en caso de
concurso del Administrador, sefé la propia
Sociedad Gestora, directamente ©, en su caso, a
través de un nuevo Administrado# gue hubiere
designado, la que efectiie 1la notiEicacién a los
Deudoreg.------------=wwwcomccccnmn- A

6.2 Preclo., -----------mmmmmemcm e m e e e

El precio de emigién de las Participaciones
Hipotecarias es a la par. El importe total que el
Fondo debera pagar por 1la suscripcidén de las
Participaciones Hipotecarias seré el importe
equivalente a la suma de (i) el vaior nominal del
capital o principal pendiente de geembolso de 1la
Primera Disposicidn de cada uno dL los Créditos

|
Hipotecarios, y (ii) 1los interepes ordinarios

. |
devengados y no vencidos vy, en | su  caso, los
i
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intereses vencidos no satisfechos correspondientes
a la Primera Disposicién de cada uno de los
Créditos Hipotecarios, a la fecha de emisidn de
las Participaciones Hipotecarias (los “intereses
corridog”) . ——-----csmmmm e e e r e m e e -

6.3 Pago del precio. -------------ccmumrmmomna-

El pago del importe total por la suscripcidn
de de lag Participaciones Hipotecarias lo abonara
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma: ------=---------------------e-o--

(i) La parte por importe de ochocientos
ochenta y selete millones quinientos ocho mil
ciento cincuenta y s8eig euros con diecinueve
céntimos (887.508.156,19 euros) a que asciende el
valor nominal del capital de la Primera
Disposicién de todos los Créditos Hipotecarios,
epigrafe (i) del primer péarrafo de la presente
Estipulacidén, la satisfard el Fondo en la Fecha de

Desembolso de los Bonog, valor ese mismo dia, una

6P1544222



vez quede efectuado el desembolso por 1la
suscripeidén de la Emigién de Bonos. La Entidad
Cedente no percibird intereses por el aplazamiento
del pago hasta la Fecha de Desembolgo.---------=---
(1i) La parte correspondiente al pago de los
intereses corridos correspondiente a la Primera
Disposicién de cada uno de los Créditos
Hipotecarios, epigrafe (ii) del priﬁer parrafo del
pfesente apartado, la satisfard el Fondo en cada
una de las fechas de cobro correspondientes a la
primera fecha de liquidacidén de intereses de cada
uno ellos o, en caso de ser anterior, a la fecha
en que fueren satisfechos por el Deudor, posterior
a la fecha de emisidén de las Participaciones
Hipotecarias, sin sujecién al Orden de Prelacién
de Pagos del Fondo.---=--=-=-—--—--—-- e il
En caso de resolucidén de la cohstitucién del
Fonde vy, consecuentemente, de a emisidén vy
suscripcidén de las Participaciones| Hipotecarias,
(i) se extinguira la obligacidén de pago de las
Participaciones Hipotecarias por parte del Fondo,
y (ii) 1la Sociedad Gestora vendrd obligada a
restituir a BANKINTER en cualesquiera derechos que
se hubieran devengado a favor del| Fondo por la

!
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‘. ~ suscripeidn de las Participaciones Hipotecarias.--
7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS CREDITOS

| HIPOTECARTOS. - = - o oo <= oo mmommmem e cmmmmmmmmmm
1. La cesién de los Créditos Hipotecarios,
instrumentada mediante la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias, sera plena e
incondicional y por la totalidad del plazo

remanente hasta el vencimiento de cada Crédito

Hipotecario.-====--ccmmoommom o m e m e
BANKINTER, en la misma medida que determinan
el articulo 348 del C6digo de Comercio y 1.529 del
Cddigo Civil, responderd ante el Fondo de la
existenciﬁ Yy legitimidad de los Créditos
Hipotecarios, asi como de la personalidad con la
que efectfia la cesidén, pero no responderia de la
solvencia de los Deudores.----=====--------—---—--
Asimismo, BANKINTER, de acuerdo con el
articulo 5.8 de la Ley 19/1992, no correria con el

riesgo de impago de los Créditos Hipotecarios vy,



por tanto, no asumird responsabilidad alguna por
el impago de los Deudores, ya sea del principal,
de log intereses o de cualquier otra cantidad que
los mismos pudieran adeudar en virtud de 1los
Créditos Hipotecarios, ni asumird la eficacia de
las garantias accesorias a los mismos. Tampoco
asumira, en cualquier otra forma, #esponsabilidad
en garantizar directa o indirectame*te el buen fin
de la operacidén, ni otorgara garan&ias o avales'
ni incurrird en pactos de recompra o de
sustitucién de 1las Participaciones Hipotecarias,
excepcidén hecha de lo previsto en la Estipulacién
9 de la presente Escritura.-----------------------

2. En concreto, las éarticipaciones
Hipotecarias conferirdn al Fondo en cuanto titular

de las mismas, los siguientes derechos en relacidén

a) A percibir la totalidad de las
cantidades que se devenguen por el reembolso del
capital o principal de los Créditos Hipotecarios.

b) A  percibir la totalidad de las
cantidades dque se devenguen por glos intereses
ordinarios de log Créditos Hipotecafios. —————————

c) A percibir la totalidad de las
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" . cantidades que se devenguen por los intereses de
demora de los Créditos Hipotecarios.-------------
d) A percibir cualesquiera otras

cantidades, bienes o derechos que sean percibidos

en pago de principal, intereses o gastos de los
h\ Créditos Hipotecarios, tanto por el precio de
remate © importe determinado por resolucidn

judicial o procedimiento notarial en la ejecucidn

de 1las garantias hipotecarias, como por la
enajenacién o @ explotacién de los inmuebles
adjudicados o, como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracién y posesidén interina
de los inmuebles en proceso de ejecucidn.---------

e) A percibir todos los posibles derechos
¢ indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
BANKINTER, incluyendo no s6lo las derivadas de los
contratos de seguro aparejados ‘a los Créditos
Hipotecarios que son también cedidos al Fondo,

sino también los derivados de cualquier derecho



accesorio al Crédito Hipotecario, | excluidas las
comisiones establecidas en cada wuno de los
Créditos Hipotecarios que permaneceran en
beneficio de BANKINTER. ---------------—-mo— oo
Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengaran a favor del Fondo de%de la fecha de
emigién de las Participaciones Hiﬁotecarias. Los
intereses incluiréan ademas los intereses
devengados y no vencidos desde la Ultima fecha de
ligquidacién de intereses de cada wuno de 1los
Créditos Hipotecarios, anterior o igual a la fecha
de emisidn de las Participaciones Hipotecarias, y
los intereses vencidos y no satisfechos a esa
misma fecha.-------------"-"-"-"-"“““ -~~~ e mm--
3. En el supuesto de amortizacién anticipada
de los Créditos Hipotecarios por reembolso
anticipado total o parcial del capital no tendria
lugar la sustitucidén de las ﬁarticipaciones
Hipotecarias afectadas.------------ ; —————————————
4, Los derechos del Fondo resdltantes de las
Participaciones Hipotecarias estéﬁ vinculados  a
los pagos realizados por los Deudor:s, y por tanto
gquedan directamente afectados por| la evolucidn,
retrasos, anticipos o cualquier otr% incidencia de

!
|

i
1
!
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. los Créditos Hipotecariog. -------rmerecrmrmecmemnn

5. Seran por cuenta del Fondo los posibles

gastos o costas que pudieran resultar por cuenta
de la Entidad Cedente derivados de las actuaciones
l‘ recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores de los

Créditos Hipotecarios, incluida el ejercicio de la

accidn ejecutiva contra los mismos, en la misma
proporcidn que representen las cantidades
adeudadas al Fondo sobre el total de las
cantidades adeudadas por el Deudor, en caso de
reclamacién también por disposiciones sucesivas.--

6. En caso de renegociacidn consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, de los Créditos Hipotecarios, o de sus
vencimientosg, la modificacidén de las condiciones
afectara al Fondo.---------------————————~——~—~—~—~—~—~—-

7. De acuerdo con la declaracidén (23) de la

Entidad Cedente contenida en la estipulacidén 8.2



de la presente .Escritura, todos | los inmuebles
hipotecados en garantia de los Créditos
Hipotecariosg, cuentan, al menos, cgn un seguro de
dafios por incendio en vigor, en el |que el capital

no es inferior al wvalor de la Hasacién de la

propiedad hipotecada excluidos los elementos no
asegurables por naturaleza. A estos efectos, la
Entidad Cedente ha contratado una péliza general
de seguros para cubrir dichos riesgos en caso de
inexistencia, insuficiencia o inoperancia de 1la
pbliza de seguro de dafilos contratada por el
DEUAOY . =====mrmrmeccmcsniomenrenmnreesmmomasame==-e

La Entidad Cedente formaliza en este acto la
cesidn aparejada a la emisﬁén de las
Participaciones Hipotecarias de los derechos que
les corresponden como beneficiaria de dichos
contratos de seguros de dafios sushritos por los
Deudores o de cualquier otra pélizé de seguro que
otorgue una cobertura equivalente; Corresponden
por tanto al Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias, todas:las cantidades
que le hubiera correspondido percibir a la Entidad
Cedente por este concepto.--wweecmmpmmae oo

7.1 BANKINTER, S.A., otorga e este acto un
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. poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea

necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,

actuando en nombre y representacidén de BANKINTER

pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Créditos Hipotecarios el pago de
su deuda.----------------s+-hmmmmrmmm——————— e --

Ni los titulares de 1los Bonos ni cualquier

5
\\\\hjotro acreedor del Fondo dispondrdn de accidn

alguna contra los Deudores que hayan incumplido

sus obligaciones de pago, siendo 1la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentard dicha accidén en los términos descritos
en la BEstipulacidén 10.8.------~======c-----——--—~-
8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANKINTER. ----
8.1 DECLARACIONES DE BANKINTER. ---------===~-
BANKINTER, como titular de los Créditos
Hipotecarios hasta su cesién al Fondo y entidad
emisora de las Participaciones Hipotecarias,

declara y garantiza al Fondo, a 1la Sociedad
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Gestora vy a las Entidades Aéeguradoras Y
Colocadoras en la presente Escritura lo giguiente:

1. En relaciém con BANKINTER.--~«-----

(1) Que BANKINTER es una entidad de crédito
debidamente constituida de acu%rdo con 1la
legislacidén vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en el Registro de Entidades
de Crédito del Banco de Espafia, y estd facultada
para participar en el mercado hipotecario,--------

(2) Que ni a fecha de hoy, ni en ninglGn
momento desde su constitucidn, se ha encontrado en
situacidén concursal o de insolvencia, suspensién
de pagos o dquiebra, ni en ninguna situacidén que,
dando lugar a responsabilidad, pudiere conducir a
la revocacidén de la autorizacidén como entidad de
crédito.----------memm e j ——————————————

(3) Que ha obtenido todas lasvautorizaciones
necesariasgs, tanto administrativas como de sus
érganos sociales, como de terceras partes a las
que pueda afectar la cesién de log Créditos
Hipotecarios al Fondo y 1la emigién de las
Participaciones Hipotecarias, para el valido
otorgamiento de la Escritura de Constitucién, de

los compromisos asumidos en la misma y para el
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otorgamiento de los contratos relacionados con la
constitucidén del Fondo.-=--==--------—---—-—-~—~---~--

(4) Que dispone de cuentas auditadas de
los ejercicios 2004, 2003 y 2002 con, al menos,
opinién favorable y sin salvedades negativas de
los auditores en el Gltimo ejercicio (2004), y han
gsido depositadas en la CNMV y en el Registro
Mercantil, ---seeeecmmcemr e c - -

2. En relacidén a 1las Participaciones
Hipotecarias y a los Créditos Hipotecarios.-------

(1) Que las Participaciones Hipotecarias se
emiten en condiciones de mercado y de acuerdo con
la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, la Ley
19/1992 y demas normativa aplicable, y cumplen
todos lo requisitos establecidos en ellas y son
susceptibles de integrarse en un Fondo - de
Titulizacidn Hipotecaria,-=--===-----------—----w---

(2) Que las Participaciones Hipotecarias se
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emiten por el mismo plazo gque resta hasta el
vencimiento y por el mismo tipo de interés de cada
uno de los Créditos Hipotecﬁrios a que
correspondan.---———————————---u—--—; ——————————————

(3) Que los Créditos Hipotecarios existen y
son validos y ejecutables de acuerdo con la
legislacién aplicable, habiéndoge observado
igualmente en su otorgamientoi todas las
disposiciones legaleg aplicables.-----=c-coooooo--

(4) Que es titular en pleno dominio de 1la
totalidad de los Créditos Hipotecarios y de las
hipotecas correspondientes, no existiendo
impedimento alguno para la emisién de las

Participaciones Hipotecarias.---------------------

(5) Que los datos y la informacidn de los
créditos hipotecarios (primeras disposiciones)
seleccionados para la emigsién de las

Participaciones Hipotecarias que se recogen en el
apartado 2 del Mbédulo Adicional del Folleto,
reflejan fielmente su situacién a la fecha a la
que corresponden y son COTTECLOS . = mdmmmmm o

(6) Que los datos relatfivos a las
Participaciones Hipotecarias y a| los Créditos

Hipotecarios que se incluyen en los anexos de la
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Escritura, exactamente la

presente

reflejan
gituacidén actual de dichos Créditos Hipotecarios y

Participaciones Hipotecarias, y son correctos y

completos, Yy coinciden con los ficheros

informéticos enviados a la Sociedad Gestora de
dichos Créditos Hipotecariog.----------ccccccecnan--

(7) Que los Créditos Hipotecarios

gque

corresponden a las Participaciones Hipotecarias

forman parte de los créditos hipotecarios

(primeras disposiciones) seleccionados para la

emisidén de las Participaciones Hipotecarias cuyas
caracteristicas se recogen en el apartado 2 del
Médulo Adicional del Folleto.---------------—------

(8) Que la informacién sobre las

Participaciones Hipotecarias vy los Créditos

Hipotecarios contenida en el Folleto, es exacta y

se ajusta fielmente a la realidad.------v«-w-eeec-n-

(9) Que los Créditos Hipotecarios estan

garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
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sobre el pleno dominio de todos y cada uno de los
inmuebles hipotecados con rango de primera.
Asimismo, log Créditos  Hipotechrios no se
encuentran afectos a prohibiciones de disponer,

condiciones resolutorias, (o} chalquier otra

limitacidén de dominio. No obstante, los Créditos
Hipotecarios compartirdn la garantia hipotecaria
con las disposiciones adicionales que conceda
BANKINTER a los Deudores de la linea de crédito de
la que derivan los Créditos Hipotecarios,---------

(10) Que todos log Crédito Hipotecarios
estan formalizados en escritura plGblica, y todas
las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en los correspondientes
Registros de la Propiedad. La inscripcidén de los
inmuebles hipotecados estd vigente vy sin
contradiccidén alguna y no estéa sujeFa a limitacidn
alguna preferente a la hipoteca, deiacuerdo con la
normativa aplicable.-r--rrrmem e e oo

(11)  Que todos los Créditos Hipotecarios
constituyen una obligacién valida y vinculante de

pago para el Deudor correspondientie, exigible en

sus propios términos.-------------- L ——————————————

(12) Que todos 1los Créditos Hipotecarios
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estan denominados y son pagaderos exclusivamente
en euros, estando el capital o principal dispuesto
en su totalidad.-----------=---~"-"r-------—-———-

(13) Que el cumplimiento de las obligaciones
de pago de todos los Créditos Hipotecarios se
realiza mediante domiciliacién en una cuenta
bancaria.-------------m -

(14) Que todos 1los Deudores son personas
figicas.-~------c-rcmomme e m——m--- e — -

(15) OQue los Créditos Hipotecarios han sido
concedidos con el objeto de financiar, con
garantia de hipoteca inmobiliaria, la adguisicidn,
construccién o rehabilitacién de viviendas
gituadas en Espafia.-------~-------"-;----—-—-———-———--

(16) Que los Créditos Hipotecarios han sido
concedidos a particulares tanto directamente como
a través de subrogaciones de financiaciones
concedidas a promotores para la construcciédn de

viviendas.--------------"-"-+-----~-“~--—-- -~
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(17) ©Que las hipotecas estédn constituidas
sobre  bienes inmuebles vya construidos que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad al
respectivo hipotecante y que relnen los requisitos
establecidos por el articulo 27 del Real Decreto
685/1982, no teniendo conocimiento ‘ANKINTER de la
existencia de 1litigios sobre la titularidad de
dichos inmuebles que puedan perjudicar a las
hipotecas.------+-rr-r--r-rm e r e e e

(18) Que los inmuebles hipotecados en virtud
de los Créditos Hipotecarios no se hallan incursos
en la situacidén de bienes excluidos para ser
admitidos en garantia conforme al articulo 31.1.4d)
del Real Decreto 685/1982, ni los Créditos
Hipotecarios relinen ninguna de las éaracteristicas
de créditos excluidos o restringidos conforme al
articulo 32 del Real Decreto 685/1982.------------

(19) Que el propésito de la primera
disposicidén 1los Créditos Hipotecarios es el de
financiar la adquisiciédn, construccidn o)
rehabilitacidén de viviendag.-------+-----==--———---=-

(20) Que todos los inmuebles hipotecados son
viviendas terminadas situadas en ,Espaﬁa, y han

sido objeto de tasacidén por entidades debidamente

.
1
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facultadas al efecto y aprobadas por BANKINTER,
estando acreditada dicha tasacidén mediante la
correspondiente certificacién. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la legislacidén sobre el mercado
hipotecario,-----------“ws -

(21) Que en el caso de Créditos Hipotecarios
con garantia de viviendas de proteccidn oficial,
el valor de tasacidén considerado e informado a
efectogs de todos los cilculos, ha sido el valor
maximo legal del régimen de proteccidén oficial.---

(22) Que la suma del saldo vivo del principal
de cada uno de los Créditos Hipotecarios y, en su
caso, de las disposiciones sucesivas de la
correspondiente linea de crédito hipotecario no
excede del 80 por ciento del valor de tasacidn de
los inmuebles  hipotecados en garantia del
correspondiente Crédito Hipotecario.--------------

(23) Que no tiene conocimiento de que se haya
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producido el desmerecimiento de fa tasacidén de
ninguno de los inmuebles hipotecadbs en garantia
de los Créditos Hipotecarios en mas de un 20 por
ciento del valor de tasacidn.----------------w---

(24) Que todos los inmuebles hipotecados en
garantia de los Créditos Hipotecariog cuentan, al
menos, con un seguro de dafios por incendio en
vigor, en el que el capital no es inferior al
valor de la tasacidén de la propiedad hipotecada
excluidos los elementos no asegurables por
naturaleza. A estos efectos, BANKINTER ha
contratado una pdliza general de seguros para
cubrir dichos riesgos en caso de inexistencia,
insuficiencia o inoperancia de la pdliza de seguro
de dafios contratada por el Deudor.—T ——————————————

(25) Que no tiene conocimien#o de que las
primas devengadas hasta el dia d% hoy por los
seguros contratados a que se refiere el punto (24)
anterior no hayan sido integramente satisfechas.--

(26) Que los Créditos Hipotecarios no estéan
instrumentados en titulos valo#es, va sean
nominativos, a la orden o al port%dor, distintos

de las Participaciones Hipotecarias que se emiten

para su agrupacidén en el Fondo.-=r=mrmm=me-r-—-—---
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(27) Que, en el dia de la emisién de las
Participaciones Hipotecarias, ninguno de 1los
Créditos Hipotecarios tiene débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a un (1)

(28) Que no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de los Créditos Hipotecarios sea
titular de ningtn derecho de c¢rédito frente a
BANKINTER por el que le confiera el derecho a
ejercitar 1la compensacién gque pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos por las
Participaciones Hipotecarias.-----------------cwu---

(29) Que BANKINTER ha seguido fielmente los
criterios de concesidn de crédito vigentes en ese
momento en la concesién de todos y cada uno de los
Créditos Hipotecarios y en la aceptacién, en su
caso, de la subrogacién de ulteriores prestatarios
en la posicidén del prestatario inicial, y en este

sentido, ANEXO 7 de la presente Escritura, una
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descripecidén resumida de BANKINTER sobre los
criterios de BANKINTER para la concesidén de
créditos y préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria a personas fisicas vigentes en la
actualidad.-------c-wemmmmcccc e c e c e -

(30) Que todas las escrituras de las
hipotecas constituidas sobre 1los itmuebles a que
se refieren los Créditos Hipotecarios estén.
debidamente depositadas en losi archivos del
BANKINTER adecuados al efecto, a digposicién de la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y todos los Créditos Hipotecarios estan
claramente identificados, tanto en soporte
informatico como por sus escrituras.--------------

(31)  Que, en el dia de la emisidn, el saldo
vivo de capital de cada uno de 1los Créditos
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
de la Participacidén Hipotecaria a que corresponda
y dque, a su vez, el capital }total de las
Participaciones Hipotecarias serd como minimo
equivalente a ochocientos ochenta y siete millones
quinientos mil (887.500.000,00) euros.------------

(32) Que la fecha de vencimiento final de los

Créditos Hipotecarios no es en ningin caso
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posterior al 31 de mayo de 2040.------------------

(33) Que desde el momento de su concesidn,
los Créditos Hipotecarios han sido administrados y
estédn siendo administrados poxr BANKINTER de
acuerdo con los procedimientos habituales que
tiene establecidos.--------------e-cecmrmm e

(34) Que no tiene conocimiento de la
existencia de 1litigios de cualquier tipo en
relacién con los Créditos Hipotecarios dque puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del
Cédigo Civil, o de la existencia de circunstancias
que puedén dar lugar a la ineficacia del contrato
de adquisicién de la vivienda hipotecada en
garantia de los Créditos Hipotecarios.------------

(35) Que no tiene conocimiento de @ que
cualquiera°de los Deudores pueda oponer excepcidn
alguna al pago de cualquier cantidad referida a

los Créditos Hipotecarios.---------w-r------------
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(36) Que, en el dia de la emisién, no ha

recibido ninguna notificacién de amortizacién

anticipada total de los Créditos Hipotecarios.----

(37) Que, en el dia de la emigidén, ninguno de
los Créditos Hipotecarios contempla cliusulas que
establezcan tipos de interé&s minimos y miximos que
limiten la cuantia del tipo de interés aplicable
al Crédito Hipotecario.----------mmeccmme

(38) Que, en el dia de emisidén, cada uno de
los Créditos Hipotecarios ha tenido al menos el
vencimiento de dos cuotag.--------- e - -

(39) OQue no tiene conocimiento de existencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucidén
de la garantia hipotecaria.------------=--—---~-~----

(40) Que una vez efectuada la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias, el saldo vivo del
principal de las cédulas hipotecarias emitidas por
BANKINTER no superard el 90 por 100 de la suma de
los capitales no amortizados de los créditos
hipotecarios de su cartera, deducidos los
afectados a otros titulos hipoteca#ios. Y que no
existe en circulacién ninguna emisién de bonos

hipotecarios realizada por BANKINTER.----===wcw---

(41) Que los Créditos Hipotecarios no estan
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afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias, distinta de 1la
emisién de las Participaciones Hipotecarias, y, a
partir de la emisidén de é&stas, los Créditos
Hipotecarios no estaran afectos a emisidén alguna
de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otras
Participaciones Hipotecarias.--------wcocoueo—-

(42) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Créditos
Hipotecarios, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias.----------=-——-—-~———-

9. Reglas previstas para la sustitucidn de las
Participaciones Hipotecarias. ----~-«-cmcwmoa

1. En el supuesto de amortizacidn anticipada
de Participaciones Hipotecarias por reembolso
anticipado del capital del Crédito Hipotecario
correspondiente, no tendrd lugar la sustitucidn de

las Participaciones Hipotecarias afectadas.-------
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2. En el supuesto de quei gse detectara
durante toda la vigencia de las iarticipaciones
Hipotecarias, que alguno de ellas p los Créditos
Hipotecarios a que corresponden no se ajustase a
las declaraciones contenidas en la Estipulacidn 8
de la presente Escritura en el momento de la
congtitucién del Fondo, BANKINTER se compromete,
previa conformidad de 1la Sociedad Gestora, a
proceder de modo inmediato a la subsanacién y, de
no ser esto posible, a la sustitucidn o, en su
cago, a la amortizacidén anticipada de 1la

Participacién Hipotecaria que se encuentre en

dicha situacidén con sujecidén a las siguientes

a) La parte que tuviera conécimiento de 1la
existencia de una Participacidn Hipgtecaria en tal
circunstancia, sea BANKINTER o la Sociedad
Gestora, lo pondra en conocimiento de 1la otra
parte. BANKINTER dispondra de un plazo de cinco
(5) Dias Habiles desde la referida notificacidn
para remediar tal circunstancia en el caso de que
fuera susceptible de subsganacién.-----------------

b) La sustitucidén se reaiizaré por el

capital pendiente de reembolso mds los intereses
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devengados y no satisfechos, y cualquier cantidad
que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa
fecha por el Crédito Hipotecario correspondiente a
la Participacidén Hipotecaria objeto de
sustitucidn.--~-----=-a---—--- STmmommesso-e- ---

Para proceder a la sustitucidén, BANKINTER
comunicara a la Sociedad Gestora las
caracteristicas de los créditos hipotecarios que
propone ceder en nuevas Participaciones
Hipotecarias que cumplieran las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 8 de la presente
Escritura y fueran de similares caracteristicas de
plazo residual, tipo de interés, valor del
principal pendiente de reembolso, y de calidad
crediticia en términos de la relacién existente
entre el principal pendiente de reembolso del
crédito hipotecario y el valor de tasacién del
inmueble hipotecado objeto de 1la garantia, de

forma que el equilibrio financiero del Fondo, no
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se vea afectado por 1la sustitucidén, asi como
tampoco la calificacidén de los Bonos otorgada por
las Agencias de Calificacidén. Una qez haya tenido
lugar la comprobacidén por parte ée la Sociedad
Gestora de la idoneidad del crédito hipotecario
sustituyente, siendo éste susceptible de
integrarse en el Fondo, y habiendo manifestado
ésta la conformidad expresa, BANKINTER procedera a
emitir la nueva o nuevas Participaciones
Hipotecarias que lo sustituyan.------=-=-=--==wc-=--

¢) | La sustitucidn se hard constar en acta
notarial que recogerd todos los datos relativos
tanto a la Participacién Hipotecaria a sustituir y
al Crédito Hipotecario correspondiente al mismo,
como a la nueva © nuevas #articipaciones
Hipotecarias emitidas, con los gdatos de los
créditos hipotecarios, asi como el motivo de la
sustituciébn y las caracteristicas que determinan
su caracter homogéneo segin lo descrito en el
nltimo pérrafo del apartado b) anterior, copia de
la cual entregara la Sociedad Gestora a la CNMV, a
Iberclear y a AIAF, y se comunicard a las Agencias
de Calificacibén.------------------- o

d) En el supuesto de no piocederse a la
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o sustitucién de alguna Participacién Hipotecaria
por la emisidn de otras nuevas en las condiciones

que se establecen en la regla b) del presente

apartado, BANKINTER procederd a la amortizacién

anticipada de la Participacién Hipotecaria

\\\J afectada. Dicha amortizacidn anticipada se
efectuarid mediante el reembolso, en efectivo, al
Fondo, del capital pendiente de reembolso, de los
intereses devengados y no satisfechos, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al
Fondo hasta esa fecha por el Crédito Hipotecario
correspondiente a la Participacién Hipotecaria
afectada.--r-r-~rr e e e e e maa

e) En caso de amortizacidn anticipada
de Participaciones Hipotecarias efectuada por
BANKINTER tanto por razdén de sustitucidn como por
reembolso, corresponderdn a BANKINTER todos 1los
derechos provenientes de estos Créditos

Hipotecarios que se devenguen desde la fecha de




amortizacién o que se hubieran devengado y no
hubieran vencido, asi como los débitos vencidos y
no satisfechos a esa misma fecha.-----------------

3. En particular la modifﬂcacién por la
Entidad Cedente, durante la vigencia de 1los
Créditos Hipotecarios, de las condiciones de éstos
sin sujecidén a los limites establecidos en 1la
legislacidn especial aplicable y en!especial a los
términos pactados entre el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracién, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento
unilateral de la Entidad Cedente de sus
obligaciones que no debe ser soportado por el
Fondo ni por la Sociedad Gestora. -=---w-e-cec----

Dicho incumplimiento no debe ser soportado por
el PFondo vy por tanto debe seri reparado, de
conformidad con lo previsto en el]articulo 1.124
del Cédigo Civil, sin que dicha reeracién suponga
que la Entidad Cedente en su condicidn de
Administrador garantice el buen fin de 1la
operacifn, ——-------- - e —— -

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través

1




10/2005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

de 1la Sociedad Gestora, podra (i) exigir Ila

correspondiente indemnizacidn por dafios y

perjuicios e (ii) instar 1la sustitucidén o

reembolso de las Participaciones Hipotecarias

afectadas, de conformidad con el procedimiento

dispuesto en el punto 2 anterior del presente

apartado, no suponiendo ello que la Entidad

Cedente garantice el buen fin de 1la operacidn,
la necesaria efectos

sino reparacién de los

producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del C6digo Civil.-wwwmmemmm e e e

Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
deben ser soportados por éste, sin poder
repercutirse al Fondo © a la Sociedad Gestora.
Esta comunicard de forma inmediata a la CNMV cada
o0 amortizaciones de

una de las sustituciones

Participaciones Hipotecarias consecuencia  del

6P1544236




incumplimiento de la Entidad Cedente. -------------
Seccidén III: ADMINISTRACION Y dUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DEPOSITO DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA., ----------
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS. ~=-n--------mcmcccmmmmcccocccemmem
La Sociedad Gestora manifiesta !que %} resumen
del Contrato de Administracién de los Créditos

Hipotecarios y Depdsito de los titulos

representativos de las articipaciones
Hipotecarias contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, an nombre Yy

representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mads sustancial y relevante del

contrato y refleja fielmente el contenido del

BANKINTER, Entidad Cedente de 1log Créditos
Hipotecarios mediante la emigidn de las
Participaciones Hipotecarias que seran suscritas
por el Fondo, de conformidad con lo!establecido en
el articulo 61.3 del Real Decret 685/1982, se
obligard a ejercer la custodia y ad%inistracién de
los Créditos Hipotecarios, reguléndose por el

Contrato de Adminisgtracién de los Créditos

|
i
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. Hipotecarios y Depdbsito de los titulos

representativos de las Participaciones

Hipotecarias (el “Contrato de Administracién”),

_—

las relaciones entre BANKINTER y el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, en cuanto a
la custodia y administracién de 1los Créditos
Hipotecarios y el depbsito de las Participaciones
Hipotecariag.—--r=-m-ceeme e e e e e

BANKINTER (en cuanto a este Contrato el
“Administrador”), aceptard el mandato recibido de
; la Sociedad Gestora y, por razdén a dicho mandato,
se compromete a lo siguiente: --------------------

(1) A ejercer la <custodia y 1la
administracidén de los Créditos Hipotecarios en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios
de administracién y custodia esgtablecidos en el
Contrato de Administracidén.----------c-owouooun

(ii) A seguir administrando los Créditos

Hipotecarios, dedicando el mismo tiempo y atencidn




a los mismos que el que dedicaria y ejerceria en
la administracién de sus propios préstamos o

créditos hipotecarios y, en cualquier caso, en los

. . !
términos previstos en el ;Contrato de
Administracidn.--------=--=sscccmcofocmnm oo
(iii) A que los procedimientos que aplica

y aplicara para la custodia y la adiinistracién de
los Créditos Hipotecarios son y éeguirén siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor
que sean aplicableg.---------------c-m-mmomommo- -

(iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.

(v) A indemnizar al Fondo por los dafios
Yy perjuicios que puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no serd responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.--c==-==-----

El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios vy facultades que la ley le
confiere en su condicién de gestor de cobros del
Fondo, de administrador de ilos Créditos
Hipotecarios y de deposita#io de las

correspondientes Participaciones Hipotecarias vy
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" contratos, y, en particular, a lo que disponen los
articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276 del
\ Codigo de ComerCiQ.~===-==--cccemceccemmm e meemeeneee
Los términos més relevantes del Contrato de
Administracién se recogen a continuacién en los

\\\\J epigrafes siguientes de la presente Estipulaciédn.
i

10.1. Custodia de escrituras, contratos,

documentos y archivos. -----------c-ccmmmmmcc-

El Administrador mantendra todas las
escrituras, documentos Yy registros informaticos
relativos a los Créditos Hipotecarioz vy las
polizas de seguro de dafios de 1los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura y no abandonara
la posesidn, custodia o control de los mismos si
no media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le  fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacidédn de un Crédito

Hipotecario, o le fuere exigido por cualquier otra



autoridad competente informando previamente a la
Sociedad Gestora.---------------"-"——4-“~“———--cuaaa--

El Administrador facilitard ra?onablemente el
acceso, en todo momento, a dichﬁs egcrituras,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a
los auditores del Fondo, debidame_te autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicvta la Sociedad
Gestora, facilitara, dentro de los dos (2) Dias
Hibiles siguientes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos.----wsaeea- ( --------------

10.2. Gestidn de cobrog.------- f --------------

El Administrador continuara co& la gestidn de
cobro de todas las cantidades que corresponda
gsatisfacer a 1los Deudores derivadas de los
Créditos Hipotecarios, asi como gualguier otro
concepto incluyendo los correspoJZientes a los
contratos de seguro de dafios sobré los inmuebles
hipotecados en garantia de los Créditos
Hipotecarios. El1 Administrador pondra 1la debida
diligencia para que los pagos que deban realizar
los Deudores, sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de 1los

|
Créditos Hipotecarios.------------- r ——————————————
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" i _ Las cantidades que el Administrador reciba

Lo
1 f derivadas de 1los Créditos Hipotecarios 1las

ingresard en su integridad al Fondo en la Cuenta

de Tescoreria el séptimo dia habil posterior, valor

ese mismo dia, al dia en que fueren recibidas por.
\\\\HJ €1, segin los términos establecidos. A estos
efectos, no se consideraran dias hébiles 1los

sabados, los domingos y los festivos de la ciudad

de Madrid.-----------------—-—- e

No obstante, en caso de un descenso de la
calificacién de 1la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo dé P-1 o de A-2 segln las escalas de
calificacidén de Moody’'s y S&P, respectivamente, o
de que la calidad crediticia del Administrador
pudiera dar lugar a un descenso en las
calificaciones  otorgadas por las Agencias de
Calificacién a cada una de las Series de Bonos, la

Sociedad Gestora, mediante comunicacidén escrita




dirigida al Administrador, le cursara
instrucciones para que dichas cantidades las
ingrese con anterioridad en la Cuenta de Tesoreria
pudiendo llegar a ser incluso en el mismo dia en
que fueren recibidas por el Administrador.--------
El Administrador en ningin caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en. pago de los
Créditos Hipotecarios.-————————————¥ ——————————————
10.3 Fijacién del tipo de interés.-----------
Dado que los Créditos Hipotecarios son a tipo
de interés variable, sin perjuicio de su posible
renegociacién a un tipo de interés fijo, el
Administrador continuara fijandoe 1los tipos de
interés aplicables en cada uno de los periodos de
interés conforme a lo establecido en los
correspondientes contratos de los &ue deriva cada
Crédito Hipotecario, formulando las| comunicaciones
y notificaciones que éstos establezcan al efecto,
10.4 Ampliacidén de hipoteca.---+-=-----ccac----

Si en cualquier momento el| Administrador

tuviera conocimiento efectivo de que, por
cualquier motivo, el wvalor de un inmueble

hipotecado que estuviere garantizando un Crédito
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" ; Hipotecario hubiera disminuido en mds de los

i porcentajes legalmente permitidos de conformidad
con lo establecido en el articulo 29 del Real

Decreto 685/1982, deberd sgolicitar del Deudor en

i)la ampliacidén de la hipoteca a otros bienes

suficientes para cubrir la relacidén exigible entre

el valor del bien y el Crédito Hipotecario dque
garantiza, O--------r------meee e mem e

ii)la devolucidén de la totalidad del Crédito
Hipotecario o de la parte de éste que exceda del
importe resultante de aplicar a la tasacidn actual
el porcentaje utilizado para determinar
inicialmente la cuantia del mismo.----------------

Si dentro del plazo de dos (2) meses desde que
fuera requerido para la ampliacidn, el Deudor no
la hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte
del Crédito Hipotecario a dque se refiere el

parrafo anterior, se entendera que ha optado por




la devolucién de la totalidad| del Crédito

Hipotecario, que 1le deberd ser 'inmediatamente
exigida por el Administrador.----------------—c-c-

10.5 Informacidn.-------------c-ccmnnunnnaa-

El Administrador debera comunicar
peridédicamente a la Sociedad Gestora la
informacién relacionada con las c¢aracteristicas
individuales de cada wuno de los Créditos
Hipotecarios, con el cumplimiento por los Deudores
de las obligaciones derivadas para; los mismos de

]

los Créditos Hipotecarios, con la situacidén de
morosidad de los Créditos Hipotecarios, con las
modificaciones habidas en las caracteristicas de
los Créditos Hipotecarios, y con las actuaciones
de reguerimiento de pago en caso de demora, las
acciones judiciales y subasta de inmuebles, todo
ello por 1los procedimientos y periodicidad
establecidas en el Contrato de Admibistracién.-—--

Agsimismo, el Administrador deb%ré preparar y
entregar a la Sociedad Gestora ga informacién
adicional que, en relacidn con | los Créditos
Hipotecarios o 1los derechos dergvados de los
mismos, la Sociedad Gestora sdlicite y, en

especial, la documentacidn precisa para el inicio,
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en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales.-==~--------—- e -
10.6 Subrogacidn de los Créditos
Hipotecariog.-----------ccmmmmm e -
El Administrador estard autorizado ©para
permitir subrogaciones de la posicidén del Deudor
en los contratos de los Créditos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo deudor sean similares a
las del antiguo y las mismas se ajusten a los
criterios de concesidén de créditos hipotecarios,
descritos en el ANEXO 7 de la presente Escritura,
y siempre que los gastos derivados de esta
modificacién sean en su integridad por cuenta de
los Deudores. La Sociedad Gestora podra limitar
total o parcialmente esta potestad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
cuando dichas sustituciones pudieran afectar

negativamente las calificaciones otorgadas a los

6P1544241




Bonos por las Agencias de Calificactén. ———————————

El Deudor podra instar la ;ubrogacién al
Administrador en los Créditos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994 sobre
subrogacidn Yy modificacidn de préstamos
hipotecarios. La subrogacién de un nuevo acreedor
en el Crédito Hipotecario y el consiguiente abono
de la cantidad adeudada producirdn la amortizacidén
anticipada del Crédito Hipotecario y de la
Participacién Hipotecaria correspondiente.--------

10.7 PFacultades y actuaciones en relacidén con

procesog de renegociacién de |los Créditos

Hipotecariog.---wm-c-ccmccocccnanna- bmorcam e

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente log Créditos Hipotecarios o© sus
hipotecas y garantias por causa distinta del pago
del Crédito Hipotecario, renunciar o transigir
sobre ellos, condonar los Créditos Hipotecarios en
todo o en parte, ni en general realizar cualquier
acto que disminuya el rango de la hipoteca, la
eficacia juridica o el valor ec$n6mico de los
Créditos Hipotecarios o de las hipotecas, sin
perjuicio de que proceda a atender|las peticiones

de los  Deudores con igual |diligencia vy
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" . procedimiento que si de créditos hipotecarios
propios se tratase.------------------
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicién de gestor de negocios ajenos y
atendiendo 1las solicitudes de 1los Deudores al
dministrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador con cardcter previo o autorizarle,
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en esta estipulacidén, 1la
novacién modificativa del Crédito Hipotecario en
cuestidén, bien sea por la renegociacién del tipo
de interés bien por el alargamiento del plazo de
vencimiento, siempre que no se perjudique el rango
de primera hipoteca en virtud de dichas
novaciones, —----------- - - - r e e eeeeen -
Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda renegociacién del tipo de interés

suscrita por el < Administrador, se producira




exclusivamente con el consentimiento previo de 1la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto

como tenga conocimiento de que un Deudor solicite
i

una renegociacién. No obstanteil la Sociedad

Gestora autorizard inicialmente al Administrador a

entablar y a aceptar renegociacionés del tipo de
interés y alargamiento del plazo de vencimiento de
los Créditos Hipotecarios, solicitadas por los
Deudores, sin necesidad del consentimiento previo
de la Sociedad Gestora, sujetas a los siguientes
requisitos de habilitacidén genérica:--------------

a) Renegociacidén del tipo de interés.------

El tipo de interés de rlos Créditos
Hipotecarios podrd ser renegociado con sujecién a
las siguientes reglas y limitacione$: ————————————

1. En ningGn caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa,gsin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una @isminucién del
tipo @ de interés aplicable aé un  Crédito
Hipotecario. En cualquier caso todé renegociacidén

del tipo de interés de los créditos Hipotecarios
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deberd  acometerse tendiendo en cuenta los
intereses del Fondo y el Administrador, sin
incentivar la renegociacién del tipo de interés,
debera actuar en relacidén con dicha renegociacidn

teniendo siempre presentes los intereses del

El Administrador, sin perjuicio de lo que se
determina en los apartado 2 y 3 siguientes, podra
renegociar la clausula del tipo de interés de los
Créditos Hipotecarios en unas condiciones que sean
consideradas de mercado y que no sean distintas a
las que el propio Administrador estuviera
aplicando en la renegociacidn o en la concesidén de
sus créditos y préstamos hipotecarios tanto a tipo
de interés variable como fijo. En el caso de que
el porcentaje de Créditos Hipotecarios
renegociados a tipo de interés fijo sobrepase el
1% del Saldo Vivo de los Créditos Hipotecarios no

Dudosos, se deberd informar de tal situacidén a las

6P1544243




Agencias de Calificacidn. A estos efectos, se
congiderard tipo de interés de mercado el tipo de
interés ofrecido por el Adminiétrador en el
mercado espafiol para préstamosi © créditos
hipotecarios concedidos a personas fisicas con
garantia de hipoteca inmobiliaria Tobre viviendas
terminadas en territorio espafiol | de importe vy
demds condiciones sustancialmente similares al
Crédito Hipotecario objeto de renegociacidn.------

2. En ninglin caso se procederd a la
renegociacién a la baja del margen aplicable a un
Crédito Hipotecario (incluido el margen que
pudiera resultar de la renegociacién a tipo de
interés fijo seglin lo previsto en el apartado 3
siguiente) en el caso de que el margen medio
ponderado por el principal pendiente de
vencimiento de 1los Créditos Hipotecarios, sea
inferior a 0,35%. Para el caso de los Créditos
Hipotecarios que sean renegociadps a tipo de
interés fijo, se estara a 1lo dﬂspuesto en el
apartado 3 siguiente para 1la homégeneizacién en
términos de margen sobre un indice de referencia a

los efectos previstos en el presente apartado.----

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo
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. anterior, si, en la fecha de efectividad de

renegociacién del tipo de interés aplicable a un
Crédito Hipotecario, concurriera que el margen
medio ponderado por el principal pendiente de
vencimiento de los Créditos Hipotecarios, fuera
igual o inferior a 0,40% (incluido el margen que
pudiera resultar segiin lo previsto en el apartado
3 siguiente por la renegociacidédn a tipo de interés
fijo de Créditos Hipotecarios), la Sociedad
Gestora podra aceptar la renegociaciédn siempre que
el Administrador se comprometa a abonar al Fondo,
respecto al Crédito Hipotecario, en cada fecha de
cobro a partir de la fecha de efectividad de la
renegociacidén, mientras el margen medio ponderado
por el principal pendiente de vencimiento de 1los
Créditos Hipotecarios fuera igual o inferior a
0,40%, el importe a que ascienda en cada fecha de
liquidacidén de intereses del Crédito Hipotecario

la diferencia en Jlos intereses que hubiere

6P1544244



devengado el Crédito Hipotecario| durante cada.
periodo de 1liquidacidén de intereses calculados,
segin el caso, al margen sobre el indice de
referencia o al tipo de interés fijo anteriores a
la modificacidén y 1los efectivamente devengados
calculados al nuevo tipo de inteﬁés establecido
que sea de aplicaciln.-------------e-maom——waaaaa-

3. A efectos del apartado 2 inmediatamente

(i) Se considerara como margen o difefencial
del Crédito Hipotecario a tipo de interés variable
con indice de referencia distinto |a los tipos o
indices - Euribor o Mibor, el resultado de
incrementar o reducir el margen aplicable del
Crédito Hipotecario en la diferencia entre 1las
medias simples de los valores de los tres (3)
Gltimos meses, publicados por el Banco de Espafia,
del (a) 1indice de referencia correspondiente al
Crédito Hipotecario y del (b) indi&e EURIBOR a un
afio (Referencia interbancaria a un gﬁo). ——————————

(ii) Se considerara como margen del Crédito
Hipotecario novado a tipo de interés fijo, la
diferencia entre el tipo de interésifijo aplicable

al Crédito Hipotecario y el tipo de interés fijo
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. ! EURIBOR BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2,
© cualquier otra que pudiera reemplazarla,
correspondiente a las 11:00AM CET del dia en que

Q tenga efecto el nuevo tipo de interés fijo

correspondiente al plazo de la vida media del

Crédito Hipotecario segln su nuevo calendario de

amortizacidén. En defecto de un tipo de interés

fijo EURIBOR BASIS al mismo plazo, é&ste se
calculard por la interpolacidén lineal entre los
tipos de interés fijos EURIBOR BASIS a los plazos
inferior y superior mis prdéximos a la vida media
del Crédito Hipotecario.-------c---cmmmmmmmmmm o -

Cadlculo de 1la vida media de un Crédito
Hipotecario novado a tipo de interés fijo: media
de los plazos desde la fecha de efectividad de la
novacién hasta cada wuna de las fechas de
liquidacidén del Crédito Hipotecario, utilizando
como ponderaciones 1los pesos de principal a

amortizar en cada fecha de liquidacién conforme al



sistema de amortizacidén que le sea de aplicacidn,

sobre el importe del principal | pendiente de
vencimiento, de acuerdo con la siguiente
expresifn: ----------- - e
v-2fxd) !
T 365
Donde:-----==--—-—---—————~—————d - — -
V = vVida media del Crédito Hipotecario

novado a tipo de interés fijo expresada en afios.

P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacidén conforme al sistema de amortizacidn
que le sea de aplicacidbn,----------““cuesmmuaana-

-d = NGmero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacidén hasta la fecha
de liquidacidn correspondiente.----—i --------------

T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacién.--------------

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.

La fecha de vencimiento final o de tltima
amortizacién de los Créditos Hipgtecarios podra

ser prorrogada o postergada (“alargamiento del

plazo”) con sujecidn a las siguientes reglas y

(1) En ningln caso el Administrador podra
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| A

entablar por su propia iniciativa, es decir, sin

que medie solicitud del Deudor, la modificacidén de

é i la fecha del vencimiento final del Crédito
b Hipotecario de la que pueda resultar un
alargamiento del mismo. El1l Administrador sin
incentivar el alargamiento del plazo, deberd

actuar en relacién con dicho alargamiento teniendo

siempre presentes los intereses del Fondo,--------

(ii) El1 alargamiento del plazo de un Crédito
Hipotecario concreto se podra llevar a cabo en los
términos que las escrituras piblicas de
formalizacibn de los Créditos Hipotecarios
establecen para prorrogar la fecha de vencimiento
de la Primera Disposicidén en caso de que el deudor
o acreditado esté& al corriente de pago de todas
las cuotas vencidas y no hubiera incumplido
ninguna de 1las obligaciones establecidas en 1la

escritura pablica, sujeta a las siguientes



a) No podra acordarse la prdérroga antes del

plazo de 24 meses a contar desde la fecha de

otorgamiento de la escritura pablica de

formalizacidn.---------r=meccacu_u. f ——————————————
i

b) La fecha de vencimiento podré

prorrogarse hasta el menor de }os siguientes
pPlazos:-=-rrerem e e cm e m s L ——————————————
i) Hasta el plazo maximo !de 40 afios a
contar desde 1la fecha de otorgamiento de la
egcritura plblica de formalizacidn.---=-=-------uu-
ii) Un plazo de prérroga de 6 meses por cada
12 meses pagados y transcurridos a partir de los
24 primeros meseg.-------------—---- e it
c) La cobertura hipotecaria debera ser
igual o inferior al 80 por ciento.-f---=wc--aeca---
De conformidad con 1las citadas condiciones
para la prérroga de la fecha de vencimiento, 1la
fecha de vencimiento final de | los Créditos
Hipotecarios no podra ser posterior al 31 de mayo
de 2045 . ~-rrmm e e e e e —

En todo caso, el alargamiento del plazo de un

Crédito Hipotecario se podra llevar,a cabo siempre
que se mantenga o se incremente la periodicidad de

las cuotas de amortizacién del capital o principal
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del Crédito Hipotecario, manteniendo el mismo

sistema de amortizacidn.--------e-eomommooooon

(iii) La Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, podrd, en cualquier

momento durante la vigencia del Contrato de

Administracidén, cancelar o dejar en suspenso o

modificar la habilitacién para el alargamiento del

plazo por parte del Administrador.----------------

En caso de 1llegar a producirse cualquier

renegociacién del tipo de interés de un Crédito

Hipotecario, o de sus vencimientos, se procedera

por parte del Administrador a la comunicacidn
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones

resultantes de cada renegociacién. Dicha

| comunicacidén se efectuard a través del fichero

1légico o informatico previsto para la

| actualizacidén de las condiciones de los Créditos

Hipotecarios.

En caso de renegociacién consentida por la




Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta

del Fondo, del tipo de interés de los Créditos

Hipotecarios o de sus vencimientos, la
modificacidén de las condiciones afectara al Fondo.
Los documentos contractuales que documenten la
novacién de log Créditos Hipotecarios renegociados
serdn custodiados por el Administrador conforme a
lo establecido en el epigrafe 1 de la presente
estipulacgidn 10.-=-----------------emmmmeoo -
10.8 Accidén contra los Deudores en caso de
incumplimiento de pago de los Créditos
Hipotecarios y facultades del titular de las
Participaciones Hipotecariag.--------cccccmccuana-
Actuaciones en caso de demora.-~e--=w--=--c=-----
El Administrador aplicard igual diligencia y
procedimiento de reclamacidn de ;las cantidades
debidas y no satisfechas de 1los Créditos
Hipotecarios que los que aplica al resto de los
préstamos y créditos hipotecarios de su cartera.
En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevard a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracidn, adoptando al efecto las medidas

que ordinariamente tomaria si se tratara  de
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. : créditos hipotecarios de su cartera y de
conformidad c¢on los buenos usos Yy practicas

bancarias para el cobro de 1las cantidades

adeudadas, viniendo obligado a anticipar aquellos
gastos que sSean necesarios para llevar a cabo
dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho a

ser reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas,

desde 1luego, en dichas actuaciones, todas las
judiciales y extrajudiciales que el Administrador
considere necesarias para la reclamacidén y cobro
de las cantidades adeudadas por los Deudores.--~---

Actuaciones judiciales.-----------ccccmccoaao-

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de 1los Créditos Hipotecarios o en
virtud del poder que se cita en el péarrafo
giguiente, ejercitara las acciones
correspondientes contra los Deudores que incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Créditos

Hipotecarios. Dicha acciédn deberd ejercitarse por



los tramites del procedimiento| judicial de

ejecucidn que corresponda conforme|a lo previsto

en los articulos 517 y siguientes{ de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.wwwemmmmmmmmm o -
A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil y para el supuesto dque
fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucidén otorga un poder tan
amplio y bastante como sea reguerido en Derecho a
favor de BANKINTER para dque ésta, actuando a
través de cualesquiera de sus apoderados con’
facultades bastantes a tales fines, pueda, de
acuerdo c¢on las instrucciones de la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta de ésta, o bien en
nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualguier medio  judicial 0
extrajudicial al Deudor de cual&uiera de 1los
Créditos Hipotecarios el pago '‘de su deuda vy
ejercitar la accidn judicial cont$a los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el

ejercicio de sus funciones como Administrador.----

El Administrador, con caracter general, debera
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anticipando los

para ello, si, durante un

el Deudor de

un Crédito Hipotecario que hubiera incumplido sus

obligaciones de pago no reanudase los pagos o el

Administrador,

con el consentimiento de la

Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago

satisfactorio para los intereses del Fondo. E1

Administrador,

en todo caso, deberd proceder de

modo inmediato a instar la citada ejecucidn si la

Sociedad Gestora,

en representacidén del Fondo, y

previo andlisis de las circunstancias concretas

del caso,

lo estimare pertinente.------cccacuuanaaa

En caso de impago por parte de algiin Deudor,

la Sociedad Gestora,
representacién

siguientes

actuando por cuenta y en

del Fondo, digpondra de 1las

facultades previstas para las

Participaciones Hipotecarias en el articulo 66 del




(i) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidn hipotecaria,-----esccotommnnacnnonooo
(ii) Concurrir en igualdad de derechos con el

Administrador, en cuanto entidad emisora de las

Participaciones Hipotecarias, en lé ejecucidbn que
ésta siga contra el Deudor, pers¢onindose a tal
efecto en cualquier procedimiento de ejecucidn
instado por aquel y participar en el producto del
remate a prorrata de su respectivo porcentaje en
el c¢crédito hipotecario ejecutado.----------------~

(iii) 8i el Administrador mno inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la  diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
quedard legitimada subsidiariamente|para ejercitar
la accidén hipotecaria del Crédito Hipotecario en
la cuantia correspondiente al porcentaje de su
participacién, tanto por principal como por
intereses.---~--~-emmmmmmmm o mm - FmTmTTmmmmmee-

En este supuesto dquedaran suhsiguientes la
parte del crédito hipotecario no participado y las
participaciones no ejecutadas como cargas

preferentes, entendiéndose dque el rematante las
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. % acepta y queda subrogado en la responsabilidad de
i las mismas, sin destinarse a su pago y extincidn

el precio de remate.--------------"--"-~c--c-mrenr--
(iv) En caso de paralizacién del
procedimiento seguido por el Administrador, el
Fondo, debidamente representado por la Sociedad

Gestora, podra subrogarse en la posicién de aquel

y continuar el procedimiento de ejecucidén.--------

En los casos previstos en los parrafos (iii) y
i (iv), la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podrd instar del Juez o Notario
competente la incoacién o continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original de 1la Participacién Hipotecaria, el
requerimiento notarial previsto en el apartado
(iii) precedente y certificacidén registral de
inscripcién y subsistencia de 1la hipoteca. E1

Administrador quedarid obligado a emitir una




)
|

certificacién del saldo existentT del Crédito

Hipotecario. == -emommom o e e e e e e o
Por si legalmente fuere preciso, y a 1los
efectos de lo dispuesto en la Ley de

Enjuiciamiento Civil, BANKINTER oEorga en este

acto un poder irrevocable, tan amp

io y bastante
como sea necesario en Derecho para que la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y representacidén de
BANKINTER pueda reguerir notarialmente al Deudor
de cualguiera de los Créditos Hipotecarios el pago
de su deuda.----

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de las
Participaciones  Hipotecarias, podrd  asimismo
concurrir en igualdad de derechos con BANKINTER en
el procedimiento de ejecucidn y en este sentido
podrd, en los términos previstos 'en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacidén del
inmueble hipotecado en pago % del Crédito
Hipotecario. La Sociedad Gestora,; a través del

Administrador o directamente, procederid a la venta

de los inmuebles adjudicados en el plazo mas breve

posible en condiciones de mercado.-+--=--~v==-=------

El Administrador se obliga a informar
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" E puntualmente de 1los requerimientos de pago,
; acciones judiciales Yy cualesquiera otras

| circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Créditos Hipotecarios. Asimismo, el Administrador
facilitarda a la Sociedad Gestora toda 1la
documentacién que ésta 1le pueda solicitar en
relacién con dichos Créditos Hipotecarios y, en
especial, la documentacién precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judicialeg.-===c-o - e - -
10.9 Seguros de dafios de 1los inmuebles
hipotecados por los Créditos Hipotecarios.--------
El Administrador no deberda tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resgultado szea la
anulacién de cualquier pdliza de seguro de dafios
de los inmuebles hipotecados por los Créditos
Hipotecarios o que reduzca el importe a pagar en

cualquier reclamacién sobre la misma. El




Administrador deberad poner la debid§ diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los djrechos que las
pbdlizas de seguro o los Créditos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pdlizas (o cualquier otra
pdliza que otorgue una cobertura Qquivalente) en
relacién con cada Crédito Hipotecario y el
respectivo inmueble hipotecado.----fe--c-ceauaao--

El Administrador estara obligaho a anticipar
el pago de las primas referidas a las pdlizas que
no hayan sido satisfechas por ;los Deudores,
siempre que tuviera conocimiento! fehaciente de
dicha circunstancia, sin perjuicio de su derecho a
obtener el reembolso del Fondo de las cantidades
satisfechags.~vrmmemrrecmm e

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de 1los inmuebles de acuerdo con los
términos Y condiciones de ‘los Créditos
Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas.-----f----cecmmm——----

10.10 Compensacidn.------------b-cccomcor——-

En el supuesto excepcional de| que alguno de
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" los Deudores por los Créditos Hipotecarios
, | mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido

y exigible frente al Administrador y, dado que 1la

cesidén se realiza sin conocimiento del Deudor,
h\resultara que alguno de los Créditos Hipotecarios
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de crédito, el Administrador remediara tal

circunstancia o, si no fuera posible remediarla,

el Administrador procederd a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mds los
l intereses devengados que le hubieren correspondido
! i al Fondo hasta el dia en dque se produzca el
i ingreso, calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Crédito Hipotecario correspondiente.
10.11 Subcontratacidn.----wecumoooooooo--

El Administrador podrd subcontratar cualquiera

de 1los servicios que se haya comprometido a
prestar en virtud del Contrato de Administracidn,

salvo aquéllos que fueran indelegables de acuerdo



con la legislacién vigente. Dicha subcontratacidn

no podrd en ninglin caso suponer ninglin coste o

gasto adicional para el Fondo ¢ 1la Sociedad
Gestora, y no podra dar lugar a una revisién a la
baja de la calificacidén otorgada a c¢ada una de las
Series de los Bonos por las| Agencias de
Calificacién. No obstante' cualgquier
subcontratacién o delegacidn, el Administrador no
quedard exonerado ni 1liberado, mediante tal
subcontrato o delegacién, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtdd del Contrato
de Administracidn o que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles.-------cc-cccmmmccnmccnn--

10.12 Duracibén y sustitucidén.-------cccccce-n-

Los serviciog seran prestados por el
Administrador hasta qgue, (i) se amortice 1la
totalidad de los Créditos Hipotecarios adquiridos
por el Fondo, (ii) se extingén todas 1las
obligaciones asumidas por el Administrador en
cuanto Entidad Cedente de aquéllos,;o (iii) cuando
concluya la 1liquidacién del Fondo wuna vez
extinguido é&ste, sin perjuicio @e la posible
revocacidén anticipada de su mandato!de conformidad

con los términos del Contrato de Administracidn.--
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" En caso de incumplimiento por el Administrador
de las obligaciones que el Contrato  de
Administracién le impone al mismo o en caso de

| descenso © pérdida de la calificacidn crediticia

K,del Administrador o© cambio en su sgituacidén

financiera que supongan un perjuicio o riesgo para
la estructura financiera del Fondo o para los

derechos e intereses de 1los titulares de los

Bonos, la Sociedad Gestora, ademds de exigir del
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones
por el Contrato de Administracidén, procederida a
realizar, si fuera legalmente posible, entre otras
y previa comunicacién a las Agencias de
Calificacidén, alguna de las siguientes actuaciones
para que no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién: (i) requerir al Administrador para
que subcontrate o delegue en otra entidad 1la

realizacién de 1las obligaciones y compromisos




asumidos en el Contrato de Admini%tracién; (ii)
garantizar por una tercera entlidad con una
calificacidén y calidad crediticia Isuficiente, 1la
totalidad o parte de las oblhgaciones del
Administrador; (iii) resolver eq Contrato de
Administracidn, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
debera designar previamente un nuevo Administrador
que cuente con una calidad crediticia suficiente
que no perjudique la calificacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacidn y dque
acepte las obligaciones recogidas Fn el Contrato
de Administracién o, en su casoj en un nuevo
contrato de administracién.---------------——-——---"

Asimismo, en caso de concurso, © indicios del
mismo, de intervencidn por el Banco de Espafia, de
liquidacién o de sustitucién del Administrador o
porque la Sociedad Gestora . lo estime
razonablemente justificado, ésta poéré requerir al
Administrador para que notifique a ﬁos Deudores la
transmisién al Fondo de los Créditos Hipotecarios
pendientes de reembolso, asi como. que los pagos
derivados de los mismos s6lo tepdrén caracter

liberatorio gi se efectlan en |la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
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. tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacidén a los Deudores dentro de
log cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcidén del requerimiento como en caso de

ﬂ concurso o liquidacidén del Administrador, serd la

propia Sociedad Gestora, directamente o0, en su

caso, a través de un nuevo Administrador dque

hubiere designado, la que efectle la notificacidn

a los Deudores con respeto, en su caso, de las
normas Concursales. -------c---ec-mcccmmmmmm o —m— o

Producida 1la terminacidén anticipada del
Contrato de Administraciédn, el Administrador
saliente pondra a disposicidn del nuevo
Administrador, a requerimiento de 1la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informaticos que tuviere
para que el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.------------------

El Contrato de Administracidén quedara resuelto



|

de pleno derecho en el caso de que ias Agencias de
Calificacidén no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con caricter provisional
a cada una de las Series, 0 en cas@ de resolucidn
del Contrato de Direccidn, Ageguramiento Yy
Colocacién de la Emisidn de Bonos.-+-------—-------

10.13 Respongabilidad del Administrador e
indemnizacidén.-----------------~“~-“~“c—— -

En ningn casgo el Adminigtrador tendréd
responsabilidad alguna en relacidén con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su
condicidén de administrador del Fondo y gestor de
log intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Créditos Hipotecarios, y ello sin
perjuicio de las responsabilidades por &l asumidas
en la presente Escritura en cuanto Fntidad Cedente
de los Créditos Hipotecarios adquiridos por el
Fondo mediante la suscripecidn de las
Participaciones Hipotecariag.---weecmwmm o cvumann.

El Administrador asume la . obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Socieflad Gestora de

cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
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hubieran incurrido por razén

por parte del Administrador de

del incumplimiento

sus obligaciones de

custodia, administracién, e informacién de los
Créditos Hipotecarios y custodia de las
Participaciones Hipotecarias, establecidas en

virtud del Contrato de Administracién o en el caso
e incumplimiento de lo establecido en el punto 3

e la Estipulacidén 9 de la presente Escritura.----

La Sociedad Gestora,

en representacién y por

cuenta del Fondo,

el Administrador

tendrd accidébn ejecutiva contra

para

la efectividad - de

los

vencimientos de las Participaciones Hipotecarias

por el

principal e

interesges

cuando el

incumplimiento de la obligacidén de pago por dichos

conceptos no sea consecuencia de la falta de pago

de los Deudores.

Extinguidos

los

Créditos

Hipotecarios, el

Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara

aceidn contra

el

Administrador

hasta el




cumplimiento de sus obligaciones.---ww-s-cwacan--

Ni los titulares de logs Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidn
directa contra el Administrador, siendo 1la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quien ostentara dicha accidén en. los términos

descritos en el presente apartado.-+t--------------

10.14 Remuneracidén del Administ#ador. --------

Como contraprestacién  por la custodia,
administracién vy gestidn de los Créditos
Hipotecarios y el depdsito de 1los titulos
representativos de las Participaciones
Hipotecarias, el Administrador tendrd derecho a
recibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia
del Contrato de Administracidn, u?a comisidén de
administracidén igual al 0,01% anual, IVA incluido
en caso de no exencién, que se devengari sobre los
dias efectivos transcurridos y sobrg el Saldo Vivo
medio diario de los Créditos Hipotecarios que
administre durante cada Periodo de| Determinacidn.
Si BANKINTER fuera sustituido en dicha 1labor de
administracién, la Sociedad Gestora estara

facultada para modificar el porcentaje de comisidn
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anterior en favor del nuevo Administrador, que
podra ser superior a la contratada con BANKINTER
en el Contrato de Administracién. La comisién de
administracién se abonard en la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fondo disponga de
ligquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.------

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisidtn debida al Administrador, las cantidades
no pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las siguientes
Fechas de Pago, hasta su pago total.--------c-uu--

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos

los gastos de caracter excepcional en los dque

6P1544256




hubiere incurrido en relacipn con la
administracién Yy gestidén de los Créditos
Hipotecarios, tales como los ocasionados por razdn

de las actuaciones judiciales vy/o ejecutivas,

incluidos log gastos y costas proce%ales, o por la
administracién y la gestidén de venéa de inmuebles
y bienes adjudicados al Fondo, y previa
justificacién de los mismos. Dichos gastos seran
abonados siempre que el Fondo cuente con liguidez
suficiente y de acuerdo con lo previsto en el
Orden de Prelacidén de Pagos o, llggado el caso,
con el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn.

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS. -------------—-—------ e m—m———em e m=n

El titulo miltiple representativo de las seis
mil doscientas  trece (6.213) Participaciones
Hipotecarias y, en su caso, los titulos unitarios
en los que aquellos se fraccionen quedaréan
depositados en BANKINTER, re?uléndose las
relaciones entre el Fondo vy BAﬂKINTER por el
Contrato de Administracién de % los Créditos

Hipotecarios vy Depdsito de las Participaciones
|

Hipotecarias que se otorgard entre |BANKINTER y 1la

Sociedad Gestora en representacién y por cuenta
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. del Fondo. Dicho depdsito se constituird en
beneficio del Fondo de forma gque BANKINTER

custodiard 1los titulos representativos de las

Participaciones Hipotecarias depositados,

gsiguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora.---

!h Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION., ----ccmmmmmrrrcectnmmc e e maemmaa
La Sociedad Gegtora, actuando como

representante legal del Fondo constituido en esta

Escritura pGblica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisidén de Bonos de conformidad
con lo previsto en la Ley 19/1992, en lo que
resulte aplicable, y sujeto a los términos vy
condiciones que se determinan en las
Egtipulaciones y apartados de esta Seccibn IV. ---

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Inporte de la emisidén. -------------------

El importe total de la emisidén de Bonos de



Titulizacién Hipotecaria (la "Emisién de Bonos”)
asciende a novecientos millones (900.000.000,00)
de euros de valor nominal, y efect#vo constituida
por nueve mil (9.000) Bonos denomin‘dos en euros y
agrupados en cinco Clases de Bonosg, distribuidas

a) Clase A compuesta por dos Series por
importe nominal de ochocientos cuarenta y seis
millones ochocientos wmil (846.800.000,00) euros

(indistintamente la “Clase A” © los “Bonos de la

i) Serie Al por importe nominal total de
treinta millones (20.000.000,00) de euros
integrada por trescientos (300) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie Al” o los “Bonos de la
Serie Al”) .-----mmmm e -

ii) Serie A2 por importe nominal total de
ochocientos diecigéis millones oc¢hocientos mil
(816.800.000,00) euros integrada ]por ocho mil
ciento sesenta y ocho (8.168) Bon&s de cien mil
{100.000) euros de wvalor nomikal unitario,

representados mediante = anotaciones en cuenta
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(indistintamente la “Serie A2"” o los “Bonos de la
Serie A2") . —----- - e e mr oo e — -
b) Clase B compuesta por una lnica Serie B
por importe nominal total de gquince millones
seigscientos mil (15.600.000,00) euros integrada
or c¢iento cincuenta y seis (156) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la

c) Clase C compuesta por una UGnica Serie C
por importe nominal total de gquince millones
trescientbs mil (15.300.000,00) euros integrada
por ciento cincuenta y tres (153) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en- cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la
Serie C”) ireemerrr s e e mm o mm—————em o=

d) Clase D compuesta por una Unica Serie D



por importe nominal total de nueve millones
ochocientos mil (9.800.000,00) euroﬁ integrada por
noventa y ocho (98) Bonos de cien!mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (ind#stintamente la
.

“Serie D” o los “Bonos de la Serie b”). ———————————

e) Clase E compuesta por una Unica Serie E
por importe nominal total de doce millones
quinientos mil (12.%500.000,00) euroi integrada pg}
ciento veinticinco (125) Bonos 'de cien mil
(100.000) euros de valor nominal  unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie E” o los “Bonos de la
o R O R e

Los Bonos de 1la Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(series Al y A2), de conformidad con lo previsto
en el Orden de Prelacidn de Pagos?y en Orden de
Prelacidn de Pagos de Liguidacidén dgl Fondo.------

Los Bonos de 1la Serie ¢ ge encuentran
postergados en el pago de intereses |y de reembolso

del principal, respecto a losgs Bonos| de la Clase A

(Series Al y A2) vy de la Serie B, de conformidad
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" ~ con lo previsto en el Orden de Prelacidén de Pagos
y en Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
del FPondO.-------—“=semmmm e —mm—— e mm o

Los Bonos de la Serie D se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso

grdel principal, respecto a los Bonos de la Clase A

(Series Al y A2), de la Serie B y de la Serie C,

de conformidad con lo previsto en el Orden de

\\\\\u} Prelacién de Pagos y en Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién del Fondo.------------=----=--

lL.os Bonos de 1la Serie E se encuentran

postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al y A2), de la Serie B, de la Serie C y
de la Serie D, de conformidad con lo previsto en
el Orden de Prelacidén de Pagos y en Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén del Fondo.------

La suscripcidén o tenencia de Bonos de una

Serie no implica la suscripcién o tenencia de los

6P1544259



Bonos de las otras Series.-----~------c--o—-—--
12.2 Los Bonos se pondran en circulacién en 1la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcidén y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisidén y la suscripcidén y desembolso de los
Bonos cuyo precio sge aplicard al pago de 1la
suscripcidén de las Participaciones Hipotecarias,
entregédndose copia de dicha Acta Notarial de
cierre de la emisidédn a la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores. ==-------------qommmcmmm e
12.3 Forma de representacidén. -+---------------
Los Bonos se representardn exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecidn a lo establecido en la
Estipulacidén 16 de esta Escritura.-T ——————————————
12.4 Tipo de Interés nominal deilos Bonos.----
ILos Bonos de cada una de las Series
devengaran, desde la Fecha de Deserolso hasta el
total vencimiento de los mismo%, un interés

nominal anual, variable trimestralménte y con pago
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trimestral, que sera el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacidén para cada
una de las SerieS.--------memmmmmm e e am

El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
cada una de las Series se pagara por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en
la Fecha de Determinacidn anterior, siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacidn de Pagos o con el Orden
de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn, segln
corresponda. --------------------------------------

Las retenciones, pagos a cuenta,
contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y

su importe serda deducido, en su caso, por la

6P1544260



Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, o a través del Agente 1% Pagos, en la
forma legalmente establecida.------+--------------

a) Devengo de intereses. -----------“----c----

A efectos del devengo de  intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos J@e dividira en
sucesivos periodos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses lé Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Period{ de Devengo de
Intereses tendr& una duracidn equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 2 de diciembre de 2005, incluida, y
la primera Fecha de Pago el 21 de febrero de 2006,
excluida. ------r--mr--mm - e m e

El Tipo de Interés Nominal se devengard sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo
de Devengo de Intereses para el dque hubiere sido
determinado, calculidndose sobre la base de un afio

compuesto por 360 dias.-------------------—-————--

b) Tipo de Interés Nominal.----------------
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El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para

cada Periodo de Devengo de Intereses serd el que

(1) el Tipo de Interés de Referencia, segin
se establece en el apartado siguiente, y----------

(ii) un margen para cada una de las Series

. Serie Al: margen comprendido entre el
0,02% v el 0,08%, ambos incluidos.-------~--------
L Serie A2: margen comprendido entre el
0,06% y el 0,17%, ambos incluidos.----------------
. Serie B: margen comprendido entre el
0,16% y el 0,38%, ambos incluidos.----------------
. Serie C: margen comprendido entre el
0,30% y el 1,00%, ambos incluidos.----------------
) Serie D: margen comprendido entre el
1,40% y el 2,25%, ambos incluidos.----------------

. Serie E: margen comprendido entre el

6P1544261



3,00% y el 3,90%, ambos incluidos.

El margen aplicable a cada una de las Series,
expresado en tanto por ciento, se&é determinado
por comin acuerdo de las Entidades Directoras
antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia del
Periodo de Suscripcién (29 de noviembre de 2005).

En ausencia de acuerdo, la Sociedad Gestora
fijard el margen concreto para aquella Serie sobre
cuyo margen no hubiera habido acherdo, en los
siguientes margenes:--------------- e

eSerie Al: margen del 0,08%.---4--------—-—---

eSerie A2: margen del 0,17%.--~==c-cc--cnceen-
eSerie B: margen del 0,38%.-----ou--ooo——o-
eSerie C: margen del 1,00%.-~-7 ______________
eSerie D: margen del 2,25%.-——\ ______________
eSerie E: margen del 3,90%.---we-==e-oooo——--

El Tipo de 1Interés Nominal iresultante se
expresara en tanto por ciento rehondeado a la
milésima de entero mis préxima o a la superior mis
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e iinferior mas
préximas sean iguales. ------------ 1=--------------

c) Tipo de Interés de Rederencia y su

determinacidén. -----------cc--oee
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. El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacidn del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de
las Series de Bonos es el siguiente: -----wc-ece---

i)Salvo para el primer Periodo de Devengo de
5“Imtereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank

Offered Rate”, calculado y distribuido por el

gistema de informacién financiera BRIDGE por

mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union

\\\;J Eurxopeene”), a tres (3) meses de vencimiento
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“Central European Time”) de la Fecha de Fijacién
del Tipo de Interés descrita a continuaciédn, y que
actualmente se publica en las paginas electrédnicas
EURIBORO1, suministrada por Reuters, vy 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge
Telerate), o cualquier otra pdgina que pudiera
reemplazarlas en estos serviciog. -----rerwrrr-m----

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de



Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses sera el que resulte de la interpolacién
lineal entre el tipo Euribor a dos '(2) meses y el
tipo Euribor a tres (3) meses dé vencimiento,
fijados a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET)
de la Fecha de Desembolso, teniendo en cuenta el
nimero de dias del primer Periodoide Devengo de
Intereses. El c¢élculo del Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses se realizard con arreglo a la siguiente

férmula: ~------ - re e e ——oan

IR = [((D-60)/30) x E3] + [(1-((D-60)/30)) x

primer Periodo de Devengo de Intereses. ----------

D = NGmero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses. ----------------—---~—-~——-~—-~---

E2 = Tipo Euribor a dos ‘2) meses de
vencimiento. ~---cscececcmemcenennnn ; -------------

E3 = Tipo Euribor a tres (3) meses de
vencimiento. ------------r-rmm e e e

Las definiciones relativas al tipo Euribor que

fueran aprobadas por la FBE y por| la Asociacidn
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Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicidén del tipo Euribor, se
considerarén introducidas a los efectos del Tipo
de Interés de Referencia relativo al tipo Euribor

gsin necesidad de wmodificacién de los presentes

\; términos del Tipo de Interés de Referencia ni de

notificacién a los titulares de los Bonos por la
Sociedad Gestora. -----------=-------r--——----—no-

ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencidén del tipo establecido en el apartado
i) anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de
efectuar.la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros
a tres (3) meses de vencimiento por un importe
equivalente al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos, que declaren cuatro (4)

entidades bancarias de primer orden de la zona
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Euro, previa solicitud simultdnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) en la Fecha de Fijacién
del Tipo de Interés. --------c----- Mmoo
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses sera el que resulte de 1la
interpolacién lineal entre el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancariossde oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros
a dos (2) meses de vencimiento el tipo de
interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de 1los tipog de interés
interbancarios de oferta para operaciones de
depdsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento, ambos para un importe
equivalente al importe nominal de la emisién de
Bonos, que declaren las entidades bancarias segln
lo dispuesto en el parrafo anterior, previa
solicitud simultdnea a la sede pri#cipal de cada
una de ellas efectuada por el AgentL de Pagos con

posterioridad y proximidad a las 11500 horags (hora
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® '~ CET) a la Fecha de Desembolso. --=---=------------=~

| El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mas préxima o a la
superior mas préxima en caso de que - las
diferencias a las milésimas de entero superior e
inferior mas préximas sean iguales. -------~------
En el supuesto de imposibilidad de aplicacién

del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo

anterior, por no suministrar alguna o algunas de
@ las entidades bancarias declaracidn de
ﬂ | cotizaciones seglin 1lo dispuesto en el primer
pdrrafo de este apartado, serd de aplicacidn el
tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés
declarados por al menos dos de las entidades
restantesg, -------cr---------smmmmmmmmoo oo -
En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo

de Interés, el Agente de Pagos comunicard a la



Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora éonservara los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado. ----------- e i

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.-----

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la
Sociedad Gestora, en representaciéné Yy por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en ﬂa Estipulacién
12.4 b) y ¢) de la presente Escritura, el segundo
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (la “Fecha
de Fijacién del Tipo de Interég”), y serid de
aplicacidn para el giguiente Periodﬁ de Devengo de
Intereses. -----rmec-m oo e

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses 1o
determinard la Sociedad Gestora ~en la forma
prevista en 1la Estipulacién 12.4 ‘) y c¢) de la
presente Escritura, en la Fecha de| Dezembolso, y

lo comunicard por escrito en el milsmo dia a las
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Entidades Aseguradoras y Colocadoras. Asimismo, la
Sociedad Gestora también lo comunicard a la CNMV,
al Agente de Pagos, a AIAF y a Iberclear.---------

Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
gsucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicaran a los titulares de los Bonos en el
lazo y la forma previstos en la Estipulacidn 20
e la presente Esgcritura. ---------=---=~------—--- :

12.5 PFérmula para el calculo de los
ntereges., -------ssmmmmmmemr oo e mcecc e —— - —

El cédlculo de 1la 1liquidacidén de intereses
correspondiente a cada una de las Series, que sera
realizado por la Sociedad Gestora, que han de ser
pagados en cada Fecha de Pago para cada Periodo de

Devengo de Intereses, se llevard a cabo para cada

Jepx B 9
100 360



I = Intereses a pagar en una| Fecha de Pago

determinada, redondeado al céntimo de euro mas
préximo con equidistancia al alza. ===--------o--
P = Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de la Serie en la Fecha deiDeterminacién
anterior a dicha Fecha de Pago. e LR L L LT
R = Tipo de Interés Nominal de 1la Serie
expresado en porcentaje anual. ----=-=-=---------
da = NGmero de dias efectivos que
correspondan a cada Periodo de Devengo de
Intereses. --c----- - mmme e -
12.6 Mencidén simple al nimero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos
de intereses de log Bonos: -«------- R T
El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al y A2 ocupa (i) el tercer (3°)
lugar de la aplicacidén de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién 21.2.1.2 de la presenté Escritura, y
(i1) el cuarto (4°) lugar de la aplicacidén de los
Fondos Disponibles de Liquidacién | del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en

la Estipulacidn 21.3 de la presente |[Escritura. ---
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" El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la citada
Estipulacién 21.2.1.2 de la presente Escritura,
salvo que tuviera lugar la situacidn prevista en
el mismo apartado para su postergacidn, en cuyo
caso ocupard el octavo (8°) lugar, y (ii) el sexto

(6°) 1lugar de 1la aplicacién de 1los Fondos

&\\hj Disponibles de Ligquidacién del Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidn establecido en la
Estipulacidén 21.3 de la presente Escritura.-------

El pago de intereses devengados por los Bonos

de la Serie C ocupa (i) el quinto (5°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la c¢itada
Estipulacién 21.2.1.2 de la presente Escritura,

salvo que tuviera lugar la sgituacién prevista en

el mismo apartado para su postergacidén, en cuyo



caso ocuparda el noveno (9°) lugar, vy (ii) el
octavo (8°) lugar de la aplicacidn de los Fondos
Digponibles de Liquidacién del Orden de Prelacién
de Pagos de Liguidacién establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.-------

El pago de intereses devengados| por los Bonos
de la Serie D ocupa (i) el sexto (g°) lugar en la

aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de

Prelacién de Pagos establecido en la citada
Estipulacidén 21.2.1.2 de la presente Escritura,
salvo que tuviera lugar la situacidn prevista en
el mismo apartado para su postergacién, en cuyo
caso ocupard el décimo (10°) 1lugar, y (ii) el
décimo (10°) lugar de la aplicacidén de los Fondos
Disponibles de Liquidacidén del Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién establecido en 1la
Estipulacidén 21.3 de la presente Escritura.-------

El pago de intereses devengados!por los Bonos
de la Serie E ocupa (i) el undécimo%(11°) lugar en
la aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido len 1la c¢itada
Estipulacién 21.2.1.2 de la presentle Escritura, y
(ii) el decimotercer (13°) lugar de la aplicacién

de los Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden
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‘. de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn establecido
en la Estipulacién 21.3 de la presente Egcritura.

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses. rwmr-cemeccmmnnnaaa.

n Los intereses de los Bonos de todas las Series

se pagaran hasta la amortizacidén final de los

mismos por Periodos de Devengo de Intereses

vencidos, los dias 21 de febrero, 21 de mayo, 21

de agosto y 21 noviembre de cada afio o, en caso de

que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el

" siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas, una
“Fecha de Pago”), devengandose entonces los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo
de Intereses en curso hasta el mencionado primer
DPia Habil, no incluido, con arreglo a las
condiciones fijadas en la Estipulacién 12.4 b) de
la presente Escritura. ----scec-eccmmmmmmncnainnenn

La primera Fecha de Pago de intereses para los

Bonos de cada una de las Series tendra lugar el 21



de febrero de 2006, devengadndose losg mismos al
Tipo de Interés Nominal correspondiente desde la
Fecha de Desembolso, el 2 de dici%mbre de 2005,
incluido, hasta el 21 de febrero de 2006,
excluido., ---------- -

A los efectos de la presente Em%sién de Bonos,
se consideraradn dias habiles (“bias Habiles”)
todos 1los Que NoO Sean: ----wsedmucceccciuecccaeaa-

e fegtivo en la ciudad de Madrid, o------------

¢ inhdbil del calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Trangsfer System). ------cccmmmcmcccccec e

Tanto los intereses que resulven a favor de
los tenedores de los Bonos de cdda una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados Y no sa&isfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacidén 20 de la presente Escritura, y con
una antelacién de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. ----------------—-—-————-—-—-—~——-—-—-

El abono de losgs intereses devengados de los
Bonos tendrid lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con ligquidez suficiente para

ello de acuerdo con el QOrden de Prelacidén de Pagos
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© con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, segGn corresponda. -=--------cc-—--—---

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo

;Ano pudiera hacer frente al pago total o parcial de

los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidn de Pagos, las cantidades que
los titulares de 1los Bonos hubiesen dejado de
percibir, se acumularidn en la siguiente Fecha de
Pago a los intereses de la propia Serie que, en su
caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de
Pago, siendo pagados conforme al Orden de
Prelacidn de Pagos y aplicados por orden de
vencimiento en caso de que no fuera posible
nuevamente ser abonados en su totalidad por
insuficiencia de Fondos Disponibles, -------------

Las cantidades aplazadas de intereses
devengardn a favor de los tenedores un interés

igual al aplicado a los Bonos de su respectiva




Serie durante el (los) Periodo(s)ide Devengo de
Intereses hasta la Fecha de Pago en la que tenga
lugar su abono, sin interés de demora y sin que
ello implique el incremento del Saldo del
Principal Pendiente de los Bonos. ----------------
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podrad aplazar el pago de intereses de los Bonos
con posterioridad al 21 de agosto de 2048, Fecha
de Vencimiento Final, o si éste! no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil., --=-w-w-cwccunanaa-
El servicio financiero de la eAisién de Bonos

se realizard a través del Agente de| Pagos, para lo

cual la Sociedad Gestora, en nombre Yy

representacidén del Fondo, suscribird un Contrato
de Agencia de Pagos con BANKINTER.---------we==-=-
12.8 Precio de emisidén.- ------ e
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisién de los Bonos
de cada una de las Series Al, A2, B, C, D y E sera
cien mil (100.000) eurcos por Bono, libre de
impuestos y gastos de suscripeidn para el
suscriptor por parte del Fondo, ------------—-------
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn

de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ----------




siguiente Dia H&abil con cargo a los Fondos
Disponibles para Amortizacidédn de las Series Al,
A2, B, C y D en ega Fecha de Pago. «===--ceccceccw--

No obstante en caso de que los Fondos
Disponibles para Amortizacidn de 1las Series Al,
A2, B, C y D en la Fecha de Vencimiento de la
Serie Al no fueran suficientes para amortizar la
totalidad del valor nominal de los Bonos de la
Serie Al, la amortizacidén de los Bonosg de la Serie
Al se realizara en la Fecha de Vencimiento de la
Serie Al y en las Fechas de Pago posteriores
mediante amortizaciones parciales hasta completar
su importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizaciéﬁ de las Series
Al, A2, B, C y D aplicado en cada Fecha de Pago a
la amortizacién de la Serie Al $onforme a las
reglas de Distribucién de los Fonéos Disponibles
para Amoxrtizacidén de las Series AlL A2, B, Cy D
gque se recogen en la Estipulacién 12.9.3.5 vy
12.9.3.6 de 1la presente Escritura, dgue sera
distribuido a prorrata entre log Bonos de 1la
propia Serie Al mediante la reduccién del nominal
de cada Bono de la Serie Al. ------ L ———————————

La amortizacién final de los Bobos de la Serie
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‘. Al serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
agosto de 2048 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de 1la
amortizacién prevista en la Fecha de Vencimiento

* de la Serie Al o, en su caso, en las Fechas de

Pago posteriores y de que la Sociedad Gestora, en

representacién y por cuenta del Fondo, y de

i conformidad con lo previsto en la Estipulacién

12.9.4 siguiente de la presente Escritura, proceda

a la Amortizacidén Anticipada de la Emisién de
" Bonog con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. ---------r-recmmm e
12.9.2.2 Amortizacion de los Bonos de la
Serie A2. -------mmmmmmee e,

La amortizacién de los Bonos de la Serie A2 se
realizara mediante amortizaciones parciales en
cada una de las Fechas de Pago desde que comience
su amortizacién hasta completar su importe nominél

total, por el importe de los Fondos Disponibles



para Amortizacidén de las Series Al, A2, B, C y D
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de 1la Serie A2 conforme a las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidén de las Series Al, A2, B;, C y D que se
recogen en la Estipulacidén 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de
la presente Escritura, gque serd |distribuido a

prorrata entre los Bonos de la propia Serie A2

mediante la reduccidn del nominal de cada Bono de
la Serie A2, ---------smemmem e mm e mm e e

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie A2 tendréd lugar en la§ Fecha de Pago
que corresponda a la 0ltima de iCLas giguientes
fechas: (i) la Fecha de Pago en la dque dquedaran
amortizados en su totalidad los Borjos de la Serie
Al o (ii) 1la Fecha de Pago correspondiente al 21

de mayo de 2007. No obstante, a partir de la Fecha

de Pago correspondiente al 21 de mayo de 2007 y
aunque no hubiera sido amortizada lla Serie Al en
su totalidad, en c¢aso de gque concurran 1las
circunstancias de Amortizacidédn a 1{?:rc:u:'rata de la
Clase A, se procederd a la amortizacidén de los
Bonos de la Serie A2 a prorrata con los Bonos de

la Serie Al, todo ello de conformidad con las
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reglas de Distribucidén de los Fondos Disgponibles
para Amortizacién de las Series Al, A2, B, C y D.
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
A2 sera en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
agosto de 2048 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de 1las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisién
de Bonos con anterioridad a 1la Fecha de
Vencimiento Final. ----cececmmmmmmmmc oo

12.9.2.3 Amortizacién de 1los Bonos de la

La amortizacidn del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

que comience su amortizacién hasta completar su

6P1544271




|
importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacidén de las Series
Al, A2, B, C y D aplicado en cada Fecha de Pago a
la amortizacidn de 1la Serie B conforme a las
reglas de Distribucidén de los Fondos Disponibles
para Amortizacién de las Series Al, A2, B, C y D
que se recogen en la Estipulaciébn 12.9.3.5 Yy
12.9.3.6 de la presente Escritqra, que sera
distribuido a prorrata entre losi Bonos de la
propia Serie B mediante la reduccifn del nominal
de cada Bono de la Serie B. SRR RN
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie B tendri lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A en su
totalidad. No obstante, aungue n¢ hubiera sido
amortizada la Clase A en su totalii

Disponibles para Amortizacién de las Series AL,

ad, los Fondos

A2, B, C y D se aplicarén mambién a la
amortizacién de la Serie B en la Fécha de Pago en
la que se cumplieran las Condidiones para la
Amortizacién a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Digponibles para

Amortizacién de las Series Al, A2, B, C y D, de

modo tal que 1la relacién entrel el Saldo de
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Principal Pendiente de la Serie B y la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
B, C y D se mantenga en el 3,516%, o porcentaje
superior mas proéximo posible. -----e-e-o-o----
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
agosto de 2048 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de  las
amortizaciones parciales previstas y de que 1la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidn Anticipada de la Emisidn
de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final., -~--~-------o--cnnnena

12.9.2.4 Amortizacién de los Bonos de la

La amortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie C se realizara mediante amortizaciones

6P1544272




parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidédn hasta completar su
importe nominal total, por el ;lporte de los
Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series

Al, A2, B, C vy D aplicado en cada Hecha de Pago a

la amortizacidn de la Serie C conforme a las

reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacién de las Series Al, A2, B, C y D
que se recogen en 1la Estipulacibn 12.9.3.5 vy
12.9.3.6 de la presente Escritura, dque sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie C mediante la reduccin del nominal
de cada Bono de la Serie C. -------t-------------
La primera amortizacidn parciai de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A y de la Serie
B en su totalidad. No obstante, aungue no hubieran
sido amortizadas la Clase A y la Serie B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacién de las Series Al, A2, B, ¢ y D se
aplicardn también a la amortizacidn de la Serie C
en la Fecha de Pago en la que se |(cumplieran las
Condiciones para la Amortizacidpn a Prorrata

conforme a las reglas de Distribucién de los
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. Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series
| Al, A2, B, C y D, de modo tal que la relacidén
entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
C vy la suma del Saldo de Principal Pendiente de
las Series Al, A2, B, C y D se mantenga en el
3,448%, o porcentaje superior mas préximo posible.

La amortizacién final de los Bonog de la Serie

C serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de

agosto de 2048 o, si este dia no fuera Dia H&bil,

el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas, y de que 1la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidn 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidn Anticipada de la Emisidén
de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final. ------cc-commme——-
12.9.2.5 Amortizaciémn de 1los Bonos de 1la

Serie D. ~------mmmmm e cmemmem e m ==




La Amortizacidén del principal de los Bonosg de
la Serie D se realizard mediante%amortizaciones
parciales en cada una de las Fechaé de Pago desde
1

que comience su amortizaciédn hasta completar su

importe nominal total, por el importe de los

Fondos Disponibles para Amortizacidn de las Series

Al, A2, B, C y D aplicado en cada Fecha de Pago a
la amortizacidén de 1la Serie D conforme a las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles

para Amortizacién de las Series Al, A2, B, Cy D

que se recogen en la Estipulacién 12.9.3.5 vy

12.9.3.6 de la presente Escritura, sera

que
distribuido a prorrata entre los Bonos de la

propia Serie D mediante la reduccidn del nominal

de cada Bono de la Serie D.

La primera amortizacidn parcial de los Bonos

de la Serie D tendrid lugar una vez hubieran sido

amortizados los Bonos de la Clase A y de las

Series B y C en su totalidad. No obstante, aungue

no hubieran sido amortizadas la

Series C en su totalidad

B vy
Disponibles para Amortizacidén de

A2, B, C y D se aplicaran

amortizaciédn de la Serie D en la Fecha de Pago en

Clase A y las

L, los Fondos

lag Series Al,
también

a la
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. . la que se cumplieran las Condiciones para la
Amortizacidén a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
P\Amortizacién de las Series Al, A2, B, C y D, de
‘modo tal que 1la relacién entre el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie D y la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,

\\\*/) B, C vy D se mantenga en el 2,209%, o porcentaje

superior mas préximo posible. ------------—-----

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
D serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
agosto de 2048 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas en el apartado
y de que la Sociedad Gestora, en representacidén y
por cuenta del Fondo, y de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacidén 12.9.4 de la presente
Escritura, proceda a la Amortizacién Anticipada de

la Emisidn de Bonos con anterioridad a la Fecha de



Vencimiento Final, ====--=cc---crmomomnoooooooo

12.9.2.6 Amortizacién de los Bonos de la
Serie E., --------c-mmmmm e mmm e m e mm e mm - -

La amortizacién del principal de los Bonog de
la Serie E se realizara mediante jamortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago segiin
sus reglas de amortizacidén que se establecen a
continuacidén y hasta completar su importe nominal
total, por el importe de los Fondos Disponibles
aplicado en cada Fecha de Pago a ﬂa amortizacidn
de la Serie E, conforme al Orden de Prelacidén de
PagOS, —-—-----tetimmmmmmeeemrm o e m—me——o—-

La amortizacidn parcial de lo? Bonos de la
Serie E se efectuard en cada una dé las Fechas de
Pago produciéndose el reembolso dél principal en
una cuantia igual a la difergncia positiva
existente entre el Saldo de Princip#l Pendiente de
la Serie E a la Fecha de Determina¢idn precedente
a la Fecha de Pago correspondiente y el importe
del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente, conforme a 1lo previsto en la
Estipulacidén 2.1 de la presente Egcritura que se

transcribe a continuacidn. w=-==meme-pb-——-—-———---

w2, Posteriormente a su cohstitucidn, en
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" cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard
hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva
Requerido que se establece a continuacién con
cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con el
.Qrden de Prelacidén de Pagos. -----------—-—=-=w-=--=--

El importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de las cantidades

giguientes: -------------- - dceee e -

i) Doce millones quinientos mil
| (12.500.000,00) €Uro8. ---=--=-—==—-==——--———————=-
; ii) La cantidad mayor entre: ---------------

a) El 2,80% de 1la suma del Saldo de

Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C vy

b) Seis millones doscientos doce mil
quinientos (6.212.500,00) euros. -------- e
3. No obstante lo anterior, el Fondo de

Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de



Pago que corresponda y permanecera

en el importe

del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de

i) Que en la Pecha de

precedente a la Fecha de Pago corre

importe a que ascienda el 8Saldo
Créditos Hipotecarios Morosos, f
superior al 1,00% del Saldo Vivo d
Hipotecarios no Dudosos. ~-r-===-===--

ii) Que en la Fecha de Pago P
Fecha de Pago correspondiente, el F¢

no hubiera sido dotado en el import

Pago concurra

Determinacidén
spondiente, el

Vivo de los
uera igual o
e los Créditos
recedente a la
mdo de Reserva

e del Fondo de

Reserva Requerido a aquella Fecha dé Pago.=====nr--

iii) OQue no hubieran transcufrido tres (3)

afios desde la fecha de constituciénidel Fondo.”

La amortizacidédn final de los Bonos de la Serie

E serd en la Fecha de Vencimientq Final (21 de

agosto de 20438), sin perjuil

amortizaciones parciales previstas

cio de las

y de que 1la

Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta

del Fondo, y de conformidad con lo
Estipulacién 12.9.4 de 1la preser

proceda a la Amortizacidn Anticipads

previsto en 1la
1te Escritura,

» de la Emisidn
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de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final.-----------=-= =-c-ecemcmr——o-——-
12.9.3 Amortizacidén parcial de los Bonos de
las Series Al, A2, B, C ¥y Di==-----mccmcccccnn----
Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final vy sin perjuicio de 1la Amortizacidn
Anticipada de la Emisidén de Bonos en caso de
Liquidacién Anticipada del Fondo, en las Fechas de
Pago a partir de la Fecha de Pago correspondiente
al 21 de mayo de 2007, incluida, el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, procederid a
efectuar la amortizacidén total de los Bonos de la
Serie Al, o parcial si fuera el caso, VY
amortizaciones parciales de los Bonos de las
Series A2, B, C y D con arreglo a las condiciones
concretas de amortizacidédn para cada una de dichas
Series segin la Estipulacién 12.9.2.1 y 12.9.2.5
de la presente Escritura y a los términos que se

describen a continuacién en este apartado comunes

6P1544276



a las Series Al, A2, B, C ¥y D.wccmmmmmmm e meeae

12.9.3.1 Fechas de Determinacién.

Serdn 1las fechas correspondientes al cuarto
(4°) Dia HAbil anterior a cada unal de las Fechas
de Pago, en las que la Sociedad Gegtora en nombre

del Fondo realizard los calculos necesarios para

distribuir o retener los Fondos Disponibleg y los
Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series
Al, A2, B, C y D gue el Fondo dispondrid en la
correspondiente Fecha de Pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos. ------ 1 ———————————
Los Periodos de Determinacién seradn los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacidén consecutivas, excluyendo en cada
Periodo de Determinacidén la Fecha de Determinacidén
inicial e incluyendo 1la Fecha de Determinacidn
final. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Determinacién tendrd una duracidn iequivalente a
los dias transcurridos entre | el dia de
constitucidén del Fondo, incluida, |y la primera

Fecha de Determinacidén, el 15 de fdbrero de 2006,

incluida.- ---rmeemoo oo e

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de una
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El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
sera la suma del principal pendiente de amortizar

(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos gque

‘A\integran dicha Serie.--------ccmmmmmmmm o

Por agregacidn, el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A serid la suma del Saldo de
Principal Pendiente de 1las Series Al y A2 que

integran la Clase A. Asimismo, el Saldo de

Principal Pendiente de la Emisién de Bonos sera la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las seis
Series Al, A2, B, C, D y E gque constituyen la
Emisidén de Bonosg. =---s-s---mmmmm e m s

12.9.3.3 Saldo Vivo de los Créditos
Hipotecariog.-----------ccommmmm e mccmmeccc oo

El Saldo Vivo de un Crédito Hipotecario sera
la suma del capital o principal pendiente de
vencer y del capital o principal vencido y no

ingresado al Fondo del Cré&dito Hipotecario




concreto a una fecha., -------------=------"-+~~"-"-
El Saldo Vivo de los Créditos?Hipotecarios a
una fecha serd la suma del Saldo tho de todos vy
cada uno de los Créditos Hipotecari&s a esa fecha.
Se consideraran Créditos Hipotqearios Morosos
los Créditos Hipotecarios que se e%cuentren a una
fecha en morosidad con mas de tres (3) meses de
retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos
los Créditos Hipotecarios Dudosos. Se consideraran
Créditos Hipotecarios no Morosos los Créditos
Hipotecarios que a una fecha no | se encuentren
consideradog como Créditos Hipotecarios Morosos.

Se consideraran Créditos Hipotecarios Dudosos

los Créditos Hipotecarios que a |una fecha se

encuentren en morosidad por un periodo igual o
mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el
pago de débitos vencidos o que se clasifiquen como
fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten
dudas razonables sobre su reembolso total. Se
consideraran Créditos Hipotecarios ino Dudosos los
Créditos Hipotecarios gque a una| fecha no se
encuentren considerados como Créditos Hipotecarios
budosogs.--------=----=----—-—-—-—-——--- L e e

12.9.3.4 Retencién para Amortizacién de las
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Series Al, A2, B, C y D en cada Fecha de Pago.----

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el séptimo (7°) lugar en el orden
de prelacidén, se procederd a la retencién del
importe destinado a la amortizacidén de los Bonos
de las Series Al, A2, B, C y D en su conjunto y
gsin distincidén entre dichas Series (“Retencién
para Amortizacidn de las Series Al, A2, B, C y D”)
en una cantidad igual a la diferencia positiva
existente a la Fecha de Determinacién precedente a
la Fecha de Pago correspondiente entre (i) la suma
del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al,
A2, B, C y D, minorada, hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 21 de mayo de 2007 incluida, en
el saldo de la Cuenta de Amortizacidén y, en su
caso, en el saldo de la Cuenta de Excedentes
transferido de la Cuenta de Amortizacidn, a la
Fecha de Determinacidn precedente a la Fecha de

Pago correspondiente, y (ii) el Saldo Vivo de los

6P1544278




Créditos Hipotecarios no Dudosos., ----------=«---
En funcién de la liquidez exisgtente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado
de los Fondos Disponibles a la ketencién para
Amortizacidédn de las Series Al, Azi B, C y D se
integrara en los Fondos Dis$onibles para
Amortizacidén de las Series Al, A2, B, C y D que se
aplicardn de acuerdo con las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Digponibles para
Amortizacidn de las Series Al, A2, ﬁ, C vy D que se
establecen méds adelante en la Estipulacidén
12.9.3.6 de la presente Escritura. «-------w«r-----
12.9.3.5 Fondos Disponibles para Amortizacidén
de la Series Al, A2, B, C y D; y Déficit de
Amortizacién en cada Fecha de Pago.r- =---w------
Los fondos disponibles para %mortizacién de
las Series Al, A2, B, C y D en cad% Fecha de Pago
(log “Fondos Disponibles para Amor@izacién de las
Series Al, A2, B, C y D”) seran (i. el importe de
la Retencidén para Amortizacién de las Series Al,
A2, B, C y D efectivamente aplicagdo en el orden
gséptimo (7°) de los Fondos Disponiblles en la Fecha
de Pago correspondiente y (ii), exglusivamente en

la Fecha de Pago correspondiente al 21 de mayo de
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2007, el saldo de la Cuenta de Amortizacién, y, en
su caso, el saldo de 1la Cuenta de Excedentes
transferido de 1la Cuenta de Amortizacién, a la
Fecha de Determinacidn precedente. ----=-=--c--u--
El déficit de amortizacién (el “Déficit de
Amortizacién”) en wuna Fecha de Pago seria la
diferencia positiva, si existiera, entre (i) el
importe de la Retencidn para Amortizacién de 1las
Series Al, A2, B, C y D, y (ii) y el importe
efectivamente aplicado de los Fondogs Disponibles a

la Retencidén para Amortizacidén de las Series Al,

12.9.3.6 Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén de las Series Al,
A2, B, C Y Di--mmmmemmm e mma e et e e e e
Los Fondos Disponibles para Amortizacién de
las Series Al, A2, B, C y D se aplicarin en cada
Fecha de Pago a la amortizacidén de dichasg Series

con sujecidn a las siguientes reglas
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(*Digtribucién de los Fondos Disgponibles para

1. Hagsta la Fecha de Pago ¢orrespondiente
al 21 de mayo de 2007, excluid?, los Fondos
Disponibles para Amortizacidén de ias Series Al,
A2, B, C y D seran depositados eﬁ la Cuenta de
Amortizacibén. ---------------“wwu-- R

2. A partir de la Fecha de Pago
correspondiente al 21 de mayo de 5007, incluida,
los Fondos Disponibles para Amortizacién de 1las
Series Al, A2, B, c vy D Ise aplicarén
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacién
de la Clase A (Series Al y A2) hasta su total
amortizacién, en segundo lugar a #a amortizacién
de 1la Serie B hasta su total aﬁortizacién, en
tercer lugar a la amortizacidén de la Serie C hasta
su total amortizacidén y en cuaréo lugar a la
amortizacién de la Serie D hasta su total
amortizacidén, sin perjuicio de lo dispuesto en las
reglas 3, 4 y 5 siguientes para la|amortizacidn a
prorrata de las Series Al, A2, B, C|ly D.----------

3. Los importes de los Fondos Disponibles
para Amortizacidén de las Series Al, A2, B, C y D

aplicados a la amortizacidén de la (lase A (Series
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Al y A2), tanto en virtud de la regla 2 anterior
como en virtud de las reglas 4 y 5 siguientes, se
aplicaran a la amortizacidén de las Series Al y A2
de la forma siguiente: -------------"-"--"-"-—-"—-—"

3.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente

1° Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie Al. ----e-mcecmmmmcm e e

2°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie A2, una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie Al. ------------

3.2 Aplicacidén excepcional a prorrata de la
Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase A”")
si no se hubiera producido la amortizacidén de la
Serie Al en su totalidad: Se interrumpird el orden
de aplicacidén del apartado 3.1 anterior en caso
de que en la Fecha de Determinacidn precedente a
la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo de

los Créditos Hipotecarios Morosos fuera superior



al 2,00% del SsSaldo Vivo de |los Créditos

Hipotecarios no Dudosos. ----------d-c-c—--—-
En este supuesto, en 1la Fecha de Pago

correspondiente el importe de los Fondos

Disponibles para Amortizacidn de jas Series Al,

A2, B, C y D aplicado a la amortiizacién de la

Clase A (Series Al y A2) se aplicard a la
amortizacidén de la Serie Al y a la amortizacién de
la Serie A2, distribuyéndose entre las mismas a
prorrata directamente proporcional ’i) al Saldo de
Principal Pendiente de la Serie Al (ii) al saldo
de Principal Pendiente de la Serie %2, a la Fecha
de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente. ===m=-meoo oo

4. No obstante, incluso aunque no hubiera
sido amortizada la Clase A (Series Al y A2) en su
totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén de las Series Al, A2, B, C y D se
aplicaran también a la amortizacidn |[de la Serie B,
de la Serie C y de la Serie D en la Fecha de Pago
en la que se cumplan las circunstancias siguientes

para la amortizacién de cada una de dichas Series

(“Condiciones para la Amortizacién g Prorrata”):--

a) Para proceder a la amortizacidédn de la
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. Serie B, que en la Fecha de Determinacién

precedente a la Fecha de Pago correspondiente:---
i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie

B sea igual o mayor al 3,516% de la suma del Saldo

de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C

iji) el  Saldo Vivo de los Créditos
Hipotecarios Morosos no exceda del 1,50% del Saldo

Vivo de los Créditos Hipotecarios no Dudosgos.-----

b) Para proceder a la amortizaciédn de la
Serie C, que en 1la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente: ---

i) el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie C sea igual o mayor al 3,448% de la suma del

Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, Aé,

ii) el Saldo Vivo de las Créditos
Hipotecarios Morosos no exceda del 1,00% del Saldo

Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.----




c) Para proceder a la amort:tizacién de 1la
Serie D, gque en la Fecha de! Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correL

i) el Saldo de Principal Péndiente de la

Serie D sea igual o mayor al 2,209% de la suma del

Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,

ii) el saldo Vivo de las Créditos
Hipotecarios Morosos no exceda del 1,00% del Saldo
Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos.----

d) Para proceder a la amortizacidén de la

i) que el Importe del Fondo de Reserva
requerido haya sido dotado en su fotalidad en la
Fecha de Pago correspondiente, y---F--=--cmm-—----

ii) que en la Fecha Determinacidn precedente

a la Fecha de Pago correspondiente,| el importe del

Saldo Vivo de los Créditos Hipotec?rios sea igual
o superior al 10 por 100 del Saldoivivo inicial a
la constitucién del Fondo, --------p==-cecmccaccn-

5.  En caso de ser de aplicacidén en una
Fecha de Pago la amortizacidén de lag Series B, C y

D, segiin lo previsto en la regla 4 anterior, los

Fondos Disponibles para Amortizacidn de las Series
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Al, A2, B, C y D se aplicardan también a la
amortizacién de la Serie B y, en su caso, a la
amortizacién de la Serie C y, en su caso, a la
amortizacién de la Serie D, de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B, o el
de la Serie C o el de la Serie D con relacién a la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las
Series Al, A2, B, C y D se mantengan,
respectivamente, en el 3,516%, en el 3,448% y en
el 2,209%, o porcentajes superiores a éstos lo mas
proximos posibles.--------ccmn cmmem oo

12.9.4 Amortizacidén Anticipada de la Emisién
de BONOS.-=------cmunsmmmr e oo e e - -

Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacidén definitiva de los Bonos en la Fecha
de Vencimiento Final o de las amortizaciones de
cada Serie c¢on anterioridad a 1la Fecha de

Vencimiento Final, la Sociedad Gestora estara

6P1544282



facultada para proceder, en su caso, a 1la
Liquidacién Anticipada del Fondo y|con ello a la
Amortizacidén Anticipada de la totalidad de Emisidn
de Bonos, de conformidad con lo ! Supuestos de
Ligquidacién Anticipada y con los reE isitos que se
detallan en 1la Estipulacidén 3.1 de la presente
Escritura, y con sujecidén al Orden de Prelacidn de
Pagos de Ligquidacidn,-- -swcemccmmmemccnuccnnaaaa-

12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.------------

La Fecha de Vencimient? Final y
consecuentemente, la amortizacién ‘definitiva de
los Bonos es el 21 de agosto de 2%48 o, Si este
dia no fuera Dia Habil, el siguieﬁte Dia Habil,
sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en lasiEstipulaciones
12.9.3 y 12.9.4, proceda a amortizar todas o
algunas de las Series de la Emisién de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final y con
gsujeciébn al Orden de Prelacidén| de Pagos de
Liquidacidn. --=cecemmmm e e e e e e e e e e

12.9.6 Mencidén sgimple al nimero de orden

que en la prelacidén de pagos del [Fondo ocupa la

amortizacién del principal de los Bonog.---«wamm--
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El importe de la Retencidén para Amortizacidn
de las Series Al, A2, B, C y D destinado a la
amortizacidén de los Bonos de las Series Al, A2, B,
C y D en su conjunto y sin distincién entre dichas
Series, ocupa el séptimo (7°) 1lugar de 1la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.2.1.2 de la presente Escritura. ---------------

La amortizacidén del principal de los Bonos de
las Series Al, A2, B, C y D se realizaria de
conformidad con las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacién de las Series
Al, A2, B, Cy D que se recogen en la Estipulacién
12.9.3.6 de la presente Escritura. ---------------

La amortizacidn del principal de los Bonos de
las Series Al y A2 ocupa el quinto (5°) lugar de
la aplicacién de 1los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacidn establecido en la Estipulacién 21.3 de
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la presente Escritura. ----=----------m--m-o-—--

La amortizacidén del principal de los Bonos
la Serie B ocupa el séptimo (7°) lugar de
aplicacién de los Fondos Disponibles
Liquidacién del Orden de Prelaciép. de Pagos

Liquidacién establecido en la Estipllacién 21.3

la presente Escritura. ------------=--=----“~“«"-

La amortizacidén del principal de los Bonos
la Serie C ocupa el noveno (9°) 1lugar de
aplicacidn de los Fondos Digponibles
Liquidacidén del Orden de Prelacidn de Pagos

Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3

la presente Escritura. ------------f-----------~

La amortizacidén del principal de los Bonos
la Serie D ocupa el undécimo (11°) 1lugar de
aplicacién de los Fondos  Disponibles
Liquidacién del Orden de Prelaci h. de Pagos

Ligquidacién establecido en la Estipulacidén 21.3

la presente Escritura. ------------ e T

La amortizacidén del principal ée los Bonos
la Serie E ocupa el decimocuarto (lk°) lugar de
aplicacidn de los Fondos Disponibles
Liquidacidén del Orden de Prelacifn de Pagos

Liquidacidén establecido en la Estipulacidén 21.3

de
la
de
de
de
de
la
de
de
de
de
la
de
de
de
de
la
de
de

de
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la presente Escritura .----------——————~—-—-—=-—~---
12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emigibén. -----
El servicio financiero de la Emigién de Bonos
Ase atenderi a través de BANKINTER, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses vy
amortizaciones se comunicaria a log titulares de

los Bonos en 1los supuestos y con los dias de

antelacién previstos para cada caso en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura. E1 abono
de intereses y de las amortizaciones sera
realizado a los titulares de los Bonos por las
entidades participantes correspondientes vy, a
éstas, a su vez, les serd realizado por Iberclear,
como entidad encargada del registro contable.-----

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicidén del piiblico y remigidén a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de

informacidén periddica de la gituacidn
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econdémico-financiera del Fondo., ----------=-=--=------

La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y
administracién del Fondo, se compromete a remitir
a la CNMV y a las Agencias de Califjcacidén, con la

i

mayor diligencia posible, trimﬁstralmente la
informacidén descrita en la Estipul%cién 20 de la
presente  Escritura, excepcién hecha de la
contenida en el apartado e) que tendra carécter
anual, con independencia de poner asimismo en su
conocimiento todas las notificaciones periddicas
ordinarias o extraordinarias, contenidas en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura, y de
cuanta informacidn adicional le seairazonablemente
requerida.------ —-r----mm oo

12.12 Legisglacién nacional bajo la cual se
¢rean los valores e indicaciém de 1los ©6érganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucién del Fondo vy la |[Emisidén de los

Bonos se encuentra sujeta a la Ley | espafiola, y en

concreto a lo establecido en (i) la presente
Egcritura; (ii) la Ley del Merca@o de Valores,
(iii) el reglamento (CE) n° 809/2004 de 1la
Comisién de 29 de abril de 2004, yi(iv) las demias

disposiciones legales y reglamentarias en vigor
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que resgulten de aplicacidn en cada momento.-------
La presente Escritura, la emisién de Bonos y
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
gque la Sociedad Gestora concertard por cuenta del
Fondo estaradn sujetos a la Ley espaficla y se
regiran e interpretaran de acuerdo con las Leyes
espafiolas., -------------- e e
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
Yy reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucién, administracién y ©representacidén
legal por 1la Sociedad Gestora de BANKINTER 11
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, y de la Emisidén
de Bonos con cargo al mismo, serin sometidas a los
Juzgados y Tribunales espafioles competentes.------
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidén
alguna contra logs Deudores de 1los Créditos

Hipotecarios que hayan incumplido sus obligaciones

6P1544285




de pago o contra la Entidad Cedente, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quien ostentara dicha accibn. ------------------
Los titulares de los Bonos y| los restantes
acreedores del Fondo no dispondridn de accidn
alguna frente al Fondo ni frente |a la Sociedad
Gestora, en caso de impago de cantidades adeudadas

por el Fondo que sea consecuencia de la existencia

de morosidad o de amortizacidén antlicipada de los
Créditos Hipotecarios, del incumplimiento de la
Entidad Cedente de sus obligaciones o de las
contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre y por cuenta del Fondo, o por insuficiencia
de las operaciones financieras de proteccidn para
atender el servicio financiero dg los Bonos de
cada Serie. -------------ememo-m— -
Los titulares de los Bonos y| los resgtantes
acreedores del Fondo no dispondran gde mas acciones

contra la Sociedad Gestora dque las derivadas de

los incumplimientos de sus obligdciones. Dichas
acciones deberdn  resolverse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segin la

cuantia de la reclamacidén.---------f-===-=---------

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO| DE LOS BONOS. -
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13.1 Plazos de suscripcidén. --~----c-ccccccacana-

El periodo de suscripcién (el “Periodo de
Suscripcidn”) se iniciara a las 13:00 horas (hora
CET) del dia 29 de noviembre de 2005 y finalizara
a las 14:00 horas (hora CET) del mismo dia.------

13.2 i;Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripcidén o adquisicidn?. -------;cecmmmmcaaoaoo

Lag solicitudes de suscripcién, para ser

tenidas en cuenta, deberidn ser efectuadas durante
el Periodo de Suscripcién establecido en el
apartado anterior, ante BANKINTER, IXIS CIB,
FORTIS BANK y MERRILL LYNCH en su condicién de
Entidades Aseguradoras y Colocadoras y BANKINTER,
en su condicién de Entidad Colocadora, y con
arreglo a los procedimientos que se establecen a
continuacién en los apartados siguientes. --------

La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los

Bonos de las otras Series. --r----e--ommmmmmmoooo-




13.3 Colocacidn y adjudicacidén de los valores. -

Las Entidades Aseguradoras Yy Colocadoras
procederdn libremente a la aceptacidén o no de las
solicitudes de suscripcidén recibidas, velando en
todo caso para que no se produzcan tratamientos
digcriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras podran darf
prioridad a 1las peticiones de aquellos de sus
c¢lientes que estimen mas apropiadas o convenientes
e incluso suscribir por cuenta propia, para si o
empresas de su grupo, parte o la totalidad de cada
una de las Series de Bonos, -==-==------------

Cada Entidad Aseguradora vy Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcidn, la cantidad
de Bonos necesaria para completar|la cifra a la
que asciende su compromiso de aseguramiento segun
ge determina en el Contrato |de Direcciédn,

Aseguramiento y Colocacién de la Emisgidn de

13.4 Pago de 1la suscripcién| de los Bonos
(Fecha de Desembolgp) ., ----====c--ckemccceeanr-nn--

Los inversores a quienes hayan sido
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.l o adjudicados los Bonos deberd&n abonar a la Entidad
% Aseguradora y Colocadora o a la Entidad Colocadora

i correspondiente el 2 de diciembre de 2005 (la

“Fecha de Desembolso”), antes de las 13:00 horas
h(hora CET), valor ese migsmo dia, el precio de
emigidén que corresponda por cada Bono adjudicado

en suscripcidn.------- - oeemme e

Se reproduce como ANEXO 8 a la presente

Escritura fotocopia de las declaraciones de las
Entidades Directoras firmadas por personas con
representacidén suficiente. ---eweccommcccmuc o~

13.5 Direccidén, Aseguramiento y Colocacidén de
la Emisidn. ---------mmm e

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen’
de este contrato contenido en esta Estipulacién,
que suscribe, en nombre y representacién del
Fondo, con las Entidades Directoras, Aseguradoras
y  Colocadoras, recoge la informacién méas

sustancial y relevante del contrato y refleja




fielmente el contenido del mismo.--H4------—===m---

La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, celebra un Contrato de
Direccién, Aseguramiento vy Colocacién de la
Emisidn de Bonos con BANKINTER, S.A.

!
(“BANKINTER”), IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK

(*IXIS CIB”), FORTIS BANK NV-SA (“FORTIS BANK") y
MERRILIL LYNCH INTERNATIONAL (“MERRILL LYNCH”) como :
Entidades Directoras y Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras, ===-=====--- —--—-=------ e me—————

Las Entidades Aseguradoras y Coiocadoras de la
Emigién de Bonos asumirin las\ obligaciones
contenidas en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento y Colocacidén y due Yasicamente son
las siguientes: 1) procurar la :colocacién en
suscripcidén por terceros de la Emigidén de Bonos;
2) compromigo de suscripcidén por cuyenta propia de
los Bonogs que no hubieran sido | suscritos por
terceros durante el Periodo de Sus¢ripcidn, hasta

completar los importes a que |ascienden sus

respectivos compromisos de aseguramiento

mancomunado; 3) abono por las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras IXIS CIB, FORTIS BANK y

MERRILL LYNCH al Agente de Pagos e&n la Fecha de
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" Desembolso, antes de las 14:00 horas (hora CET) vy
valor ese mismo dia, del importe nominal de los
Bonos colocados por cada una de ellas y, en su

‘\Faso, suscritos por c¢uenta propia hasta sus

respectivos compromisos de aseguramiento,

deduciendo el importe de las correspondientes
; comisiones de aseguramiento y colocacidn,
\\\\\J procediendo el Agente de Pagos a abonar al Fondo,

antes de 1las 15:00 horas (hora CET), valor ese

mismo dia, el importe que le abonen las restantes
Entidades Aseguradoras y Colocadoras mds el
importe nominal de los Bonos que hubiere colocado
en su .condicién de Entidad Aseguradora vy
Colocadora y, en su caso, suscritos por cuenta
propia hasta su respectivo compromiso de
aseguramiento; 4) compromiso de abono de intereses
de demora pactados en el Contrato de Direccidén,
Aseguramiento y Colocacién para el supuesto de

retraso en el abono de las cantidades debidas; 5)




entrega a 1los de ' un documento

suscriptores

acreditativo de 1la suscripcidén; 6) entrega al

Agente de Pagos de la informacidén sobre el control

de la difusién alcanzada en la colocacidn de 1la

Emisién de Bonos; y 7) demas aspectos que regulan
el aseguramiento y la colocacidbn. ------------=---
El compromiso de cada Entidad Aseguradora Yy

Colocadora en cuanto a su participacién

mancomunada en el aseguramiento de la colocacidn

de los Bonos de cada Serie serd el que se detalla .

Aseguradoras y Colocadoras quedardn liberadas de
su compromigo de aseguramiento y BANKINTER quedard
obligado a asegurar la totalidad de los Bonos en
el caso de que antes de las 13:00 horas (hora CET)

del dia anterior a la Fecha de Desembolso (2 de

diciembre de 2005), IXIS CIB, FORTIS BANK Yy

MERRILL LYNCH notificaran por  I!escrito a la

“"‘ -,
a continuacidn:--------“--memmemmm-mt e em oo
Entidad Importe nominal asegurado de cada Serie (euros)
Aseguradora
y Colocadora Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos
Serie A1 Serie A2 Serle B SerieC Serie D Serie E
|BANKINTER - — — — 9.800.000,00} 12.500.000,00
IXis CiB 10.000.000,00| 272.200.000,00] 5.200.000,00| 5.100.000,00 — -—
FORTIS BANK 10.000.000,00] 272.300.000,00| 5.200.000,00] 5.100.000,00 — —
iMERRILL LYNCH 10.000.000,00! 272.300.000,00| 5.200.000,00] 5.100.000,00 - — 1
Total 30.000.000,00| 816.800.000,00 15.600.000,00( 15.300.000,00{ 9.800.000,00 12.500.000,00|
No obstante lo anterior, las Entidades
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. 5 Sociedad Gestora y a BANKINTER 1la decisidén

| adoptada por comin acuerdo de resolver el
_.Tcompromiso de aseguramiento por haber concurrido
alguna de 1las circunstancias previstas a estos
efectos en el Contrato de Direccidn, Aseguramiento

y Colocacién de la Emisién de Bonos.---------~----

s
!

{
N
\\\\) En el supuesto de que se produzca la decisidn

de IXIS CIB, FORTIS BANK y MERRILL LYNCH de
resolver el compromiso de aseguramiento,
cualquiera de las restantes Entidades Aseguradoras
y Colocadoras podra mantener el compromiso de
aseguramiento previsto para cada una de ellas, sin
mas gue 'indicérselo por escrito a 1la Sociedad
Gestora y a BANKINTER con anterijioridad a las 13:00
horas (hora CET) del Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso, quedando BANKINTER obligado a
agegurar la totalidad de los Bonos no asegurados
por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras por

quedar liberadas de su compromiso de




aseguramiento.,---------“-“cuemmmmmm oo

Las Entidades Aseguradoras y ~Colocadoras de
cada una de las Series percibiran en su conjunto
con cargo al Fondo una comisidén de aseguramiento y
de colocacidn, sobre el importe nominal de los

Bonos de 1la Serie correspondiente, comprendida

eel 0,00% y el 0,05%, ambos incluidos, para
los Bonos de la Serie Al, -------r----------

sel 0,00% y el 0,10%, ambos incluidos, para
los Bonos de la Serie A2, --------- bacecaooa

eel 0,00% yv el 0,30%, ambos incluidos, para
los Bonos de la Serie B, ------------wuwu-u-

eel 0,00% y el 0,60%, ambos incluidos, para
los Bonos de la Serie C, ——-—~—----; -------

eecl 0,00% y el 0,80%, ambos incluidos, para
los Bonos de la Serie D, y-————————; ————————

ecl 0,00% y el 1,00%, ambos vncluidos, para
los Bonos de la Serie E. ----------F-=c----

La comisién de aseguramiento! y colocacidn
aplicable sobre el importe nominal ge los Bonos de
cada una de las Series serd determinada por comin
acuerdo de las Entidades Directorgs y comunicada

por escrito a la Sociedad Gestora antes de las
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10:00 horas (hora CET) del dia de inicio del
Periodo de Suscripcidn (29 de noviembre de 2005).
En ausencia de acuerdo entre las Entidades
Directoras, la Sociedad Gestora fijara la comisiodn
de aseguramiento y c¢olocacién para las Series
sobre las que no hubiera habido acuerdo, en una
comisidn: ---------------m e e e

e del 0,00% para los Bonos de la Serie A1,

e del 0,00% los Bonos de la Serie A2,

e del 0,00% para los Bonos de la Serie B,

e del 0,00% para los Bonos de la Serie C,

e del 0,00% para los Bonos de la Serie D, y

¢ del 0,00% para los Bonos de la Serie E.

BANKINTER, IXIS CIB, FORTIS BANK vy MERRILL
LYNCH intervendran en la Emisién de Bonos como
Entidades Directoras. Estas no percibirén

remuneracién por la direccidén de la Emisién de

El Contrato de Direccidén, Aseguramiento vy

6P1544230




Colocacidén quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agenciasg de Célificacién no
confirmaran anteg del inicio del Periodo de
Suscripeidén, como finales, 1las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de
lag Series o en 1las causas previstas en la
legislacibn vigente, --------------f-cc--——wmwo--
14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .-- ---------------- e
14.1 Entidades calificadoras. -----------------
La Sociedad Gestora ha encargado la valoracidn
del riesgo crediticio de 1los BOLOS a Moody’s
Investors Service Espafia, S.A. yf a Standard &
Poor”s Espaifia, S.A., entidades calificadoras
(conjuntamente, las “Agencias de {Calificacidn”)
reconocidas por la CNMV, a los |efectos de 1lo

dispuesto en el articulo 5.8 de la Ley 19/1992.---

Moody’s Investors Service Espaﬁ;, S.A., &3 una
gsociedad espafiola que forma parte y opera de
acuerdo con la metodologia, criterips y control de
calidad de Moody’'s Investors Sérvice Limited
(ambas indistintamente (“Moody's”) .p===---=======

Con fecha 23 de noviembre de| 2005, Moody's

Investors Service Espafia, S.A., ha asignado las

i
i
i
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calificaciones provisionales a cada una de las
Series de Bonos que a continuacién ge detallan, y
espera asignar las mismas calificaciones finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcidn de los
Bonos. En el ANEXO 9 de esta Escritura, se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por parte

de Moody'S.-=-- ~--c--- e mmem e
Serie de Calificacidén de
Bonos Moody's
Serie Al Aaa
Serie A2 Aaa
Serie B Aal
Serie C Baal
Serie D Ba3
Serie E Ca
Standard & Poor”s Espafia, S.A., es una

sociedad espafiola que forma parte y opera de

acuerdo con la metodologia, criterios y contrxrol de




calidad de Standard & Poor's Rating Services
(ambas indistintamente “S&P”). ___,% --------------

Con fecha 23 de noviembre de 2605, Standard &
Poor~ s Esgpafia, S.A., ha asignado las
calificaciones provisionales a cada una de ‘'las
Seriez de Bonos que a continuacidn se detallan, y
espera asignar las mismas califichiones finales

antes del inicio del Periodo de Suséripcién de los

BONoOs, ---=====m==--~
Serie de Calificacidén de /
Bonos S&P
Serie Al AAA
Serie A2 AAA
Serie B A
Serie C BBB-
Serie D BB-
Serie E -

S&P no ha emitido opinidén alguna sobre los
Bonos de la Serie E. El analisis preliminar
realizado por S&P 1indicdé que 1la Serie E no
llegaria a alcanzar la calificacifn CCC.'S&P no
realizé este andlisis final para la calificacidn
de la Serie E, debido a que finalmente no fue

requerido para e€llo., ----=s====;mo-r-—-moo—-—o -
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En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacidén de las

calificaciones provisionales asignadas por parte

si, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén, las Agencias de Calificacién no
confirmaran como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria pGblica en la forma prevista en la
Estipulacidén 20 de 1la presente Escritura.
Agimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucién de 1la constitucién del Fondo, de la
Emisidén de Bonos y de la emisién y suscripcidén de
las Participaciones Hipotecarias.--------~--- ————

14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’s miden la pérdida

esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final.

6P1544292




|
En la opinidén de Moody’s la estructura permite el

pago puntual de 1los intereses el pago de
principal durante la vida de la operaciébn y, en
cualquier caso, antes de la Fechagde Vencimiento
Final, ------=--------wemmmccmcc e ot mmme oo oo — -
Las calificaciones asignadas a c¢ada una de las
Series de Bonos por S&P miden la]capacidad del
Fondo para el cumplimiento de log pagos . de
intereses puntualmente en cada Fecha de Pago
prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacidn y, en cualquier caso, antes
de la Fecha de Vencimiento Final. -{--------==---

La calificacidn tiene en cuenta la estructura

de la Emisién de los Bonos, los aspectos legales
de la misma y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los créditos hipotecarios
(primeras disposiciones) seleccionados para su
cesién al Fondo y la regularidad y continuidad de
flujos de la operacidn. --------=--f-cwc---mamonn-

Las calificaciones de las Agencias de

Calificacidén no constituyen una evaluacién de 1la

probabilidad de  qgue los deudores realicen
reembolsos anticipados de capitalJ ni de en qué
|

medida dichos reembolsos anticipados difieren de
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lo previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacidén del
nivel de rendimiento actuarial. -----------crcna--

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revigidén o suspensidén de las mismas: -------------

(i)son formuladas por las Agencias de
Calificacidén sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, y de 1las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que 1las Agencias de Calificacién no
podran en forma alguna ser consideradas
responsables de las mismas; y, ------------------

(ii)no comnstituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacién,
recomendacién o incitacién dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacidén sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender

dichos BOonos. ---------mmmecce -

6P1544293




Las calificaciones finales as

ser revisadas, suspendidas o

cualquier momento por las

Calificacién,

ignadas pueden

jretiradas en

i
i

| Agencias

de

en funcidén de cualquier informacidn

que llegue a su conocimiento. Dichas situaciones,

no constituirdn supuestos

que

anticipada del Fondo, seran puesta

conocimiento tanto de la CNMV

titulares de los Bonos,

de

liquidacién
g en inmediato
de

como los

de conformidad con 15

previsto en la Estipulacidén 20 de la presente

Escritura.

Para realizar el proceso de
seguimiento,
en la exactitud y lo completo de
que le

proporcionan BANKINTER,

Geastora, las Entidades Directoras,

de los créditos hipotecarios selec

abogados.
14.3 Compromisos de la Sociedad
La

Sociedad Gestora, en repr

Fondo, se compromete a suministrar
de Calificacidn informacidn perid

gituacidén del Fondo y el comportd

calificacidn y

las Agencias de Calificacién confian

la informacién
la Sociedad

los auditores

cionados y los

Gesgtora.
esentacidén del
a las Agencias
dica sobre la

amiento de 1los

Créditos Hipotecarios para  que

realicen el
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seguimiento de la calificacién de los Bonos y las
notificaciones de caricter extraordinario.
Igualmente facilitard dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio en 1las
condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de su Sociedad
Gestora o en las partes interesadas.- -------------

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS, -------

En cumplimiento de 1lo dispuesto en el
articulo 5.9 de la Ley 19/1992, La Sociedad
Gestora solicitara una vez haya sido efectuado el
desembolso de los Bonos, la inclusién de 1la
presente Emisién de Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caricter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en la digposicién transitoria
sexta de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de

reforma de la Ley del Mercado de Valores y de

6P1544294




Mercado Regulado, de acuerdo con 1&:que ge recoge
en la Exposicidn Anotada de Mercados Regulados y
Digposiciones Adicionales en aplicacién de 1la
Directiva de Servicios de Inve:sién (93/22),
publicado en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas el 12 de mayo de 2005 La Sociedad
Gestora espera a que la admisiéni definitiva a
negociacién se produzca no mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.-

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y cond.ciones aque se
exigen para la admisidn, permanencia y exclusidn
de 1los valores en AIAF, segin la legislacién
vigente y log requerimientos de sus organismos
rectores, aceptando el Fondo, a |través de su
Sociedad Gestora, cumplirlog. -----f-=-ee-c-n-—-----

En el supuesto de que, transcurrido el plazo
seflalado, no llegara a tener lugar| la admisién a
negociacién de log Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procederd a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que hubieren dadp lugar a dicho
incumplimiento, todo ello mediante el

procedimiento de notificacidén extraordinaria de
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conformidad con lo previsto en la Estipulacién 20,
esto es, la publicacidén del hecho relevante en al
CNMV vy, adicionalmente, 1la publicacién de un
anuncio en el boletin de mercado AIAF. Todo ello
sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la
que, en su caso, pudiera incurrir la Sociedad
Gestora, si la demora fuera por causas imputables
exclusivamente a la misma.-- --------weooooo—oo—-

16.1 Representacidn Yy otorgamiento de
Escritura piblica. -------c-c-cmmmtm e e e mm

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituiridn como
tales en virtud de su inscripcién en el
correspondiente registro contable de conformidad
con el articulo 11 del Real Decreto 116/1992. A
este respecto se hace constar que la presente
Escritura surtird los efectos previstos en el

articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores.------

6P1544295

16. REPRESE




16.2 Designacién de la entidad: encargada del
registro contable, -er-c---cccmcccodocmceece e
La Sociedad Gestora, por cuenta y

representacidn del Fondo, designa en este acto a

la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Ligquidacién de Valores,
8.A. (indistintamente ™“Sociedad de Sistemas” o
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la

compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo

PLT S

con las normas de funcionamiento que respecto de

valores admitidos a cotizacidén' en AIAF, vy
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear o AIAF.--------------r------—waeoon-

Dicha designacién serd objeto de inscripcidn
en los Registros Oficiales de |la CNMV. Los
titulares de los Bonos seran identificados como
tales segin resulte del registro contable llevado
por las entidades participantes en [berclear.-----

Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacidén y Licuidacipn de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, calle Pedro

Teixeira, n°. 8. R et
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. 16.3 Caracteristicas de los valores que se
representarin mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que 1la
denominacién, nimero de unidades, valor nominal y
demds caracteristicas y condiciones de la emisién

de Bonos que se representa por medio de

anotaciones en cuenta es la gue se hace constar en
esta seccidén de la presente Escritura, ------------

16.4 Depbésito de copias de 1la Escritura

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuexrdo con lo previsto en
el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y
en el articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una
vez otorgada la presente Escritura, y antes de que
se inicie el Periodo de Suscripcién de los Bonos
depositarid una copia de la Escritura en la CNMV, y

no mas tarde del segundo Dia habil anterior a 1la

6P1544296




Fecha de Desembolso, depositara otra copia de la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.
La Sociedad Gestora en nombre del F@ndo, Iberclear
o la entidad afiliada en 1la qu% delegue sus
funciones, deberin tener en todo momento a
disposicién de los titulares y del pablico en
general copia de la presente Escritura pGblica, en
cumplimiento de lo dispuesto en el jarticulo 8 del
Real Decreto 116/1992., ------------ T ---------------
17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONJ)S DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emigién de Bonos con cargo:al Fondo y su
exclusiva representacién por medio |de anotaciones
en cuenta, se regird de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo II del|Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representaciédn de valores
por medio de anotaciones en cuenta|y compensacién

y liquidacidn de operaciones bursadtiles y demés

disposiciones que resulten aplicables. ------------
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17.1 Préactica de la primera inscripecidén. ------
De acuerdo con lo establecido en el articulo 6
de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados

por medio de anotaciones en cuenta, se

constituiran como tales en virtud de su

inscripcidén en el registro contable que llevara
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcidén, los Bonos quedarén sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992. —memmmmmmmm e -

17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacidn. ---------cmmmmccrm e mee e

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, 1la persona o entidad que
aparezca legitimada en los asientos del registro
contable se presumirid titular Jlegitimo vy, en

consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora,

E6P1544297




Yy bor cuenta del
|

Fondo, que realice en su favor las ! prestaciones a

que actuard en representacién

den derecho los Bonos. | Asimismo, de

que

conformidad con el articulo 18 de
116/1992, la legitimacidén para la ti

ejercicio de los derechos derivados

1 Real Decreto
ransmisidén y el

de los valores

representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicién de certificados
de legitimacidén en el que constardn las menciones

legalmente exigidas.

Dichos certificados no conferirgn mas derechos

que los relativos a la legitimacidn.

17.3 Transmisidn de los Bonos.

- mm o w ww oww e M M mm

Los Bonos podrdn ser libremente transmitidos

por cualquier medio admitido en | Derecho y de

acuerdo con 1las normas del mercade AIAF donde

estén admitidos a negociacidn. La [titularidad de

cada Bono se transmitird por | transferencia

contable. La inscripcién de la ftransmisidén en

favor del adquirente en el registro contable

producird los mismos efectos que la tradicidén de

los titulos y desde ese momento |la transmisidn

serd oponible a terceros, de conflormidad con el

articulo 12 del Real Decreto 116/1992. En este
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sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta

de persona que, seglin los asgientos del registro

contable, aparezca legitimada para transmitirlos

no estara sujeto a reivindicacién, a no ser que en
el momento de la adquisicién haya obrado de mala
fe o con culpa grave, de conformidad con el

articulo 12 del Real Decreto 116/1992. ------—-—-----

17.4 Constitucidén de derechos y gravamenes
gobre 1los BONOS, ----------ccmmcmmmmccccmmm s
.' : La constitucidén de derechos reales limitados u

otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera

inscribirse en 1la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. ---www-ccanunn

La constitucidén del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado
la correspondiente inscripcidén. ~--------c--ceccecoa--

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOQS, ---------




18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLMTARIOS o m==-

La Sociedad Gestora manifiesta que los
regimenes de los contratos contenidos en la
presente Estipulacidn, gue suscribe, en nombre y
representacidédn del Fondo, con BANKINTER, recogen
la informacidn mas sustancial y relevante de los 4
contratos y reflejan fielmente el contenido de los
MISMOS ., ~ -~ ~m=mmmmmmmom—mm—m o ————— ; ——————————————

Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de 1los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de log Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como domplementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, procede |en el acto de
otorgamiento de la  presente |Escritura de
Constitucidén, a formalizar los contratos que se

egtablecen a continuacién en el presente apartado,

de conformidad con lo previsto en ¢1 articulo 5.7
de la Ley 19/1992. --cceemmmmmae et m e — o

(1) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
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Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
(ii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizadeo (Cuenta de Amortizacién).

(iii) Contrato de Préstamo para  Gastos
Iniciales. —~~--m--mom oo
(iv) Contrato de Permuta de Intereses.——----

(v) Contrato de Agencia de Pagos de 1los

(vi) Contrato de Intermediacién Financiera.--
(vii) Contrato de Administracién de los
Créditos Hipotecarios y Depdsito de los Titulos

representativos de las Participaciones

Hipotecariag.---- -—--rrmemc oo
(viii) Contrato de Direccidn, Aseguramiento y
Colocacidén de la Emisién de Bonos.--------------
La descripcidn de los términog mds relevantes
del Contrato de Direccidn, Aseguramiento vy
Colocacidén de la Emisgsidén de Bonos y del Contrato

de Administracién de los Créditos Hipotecarios vy




Depbésito de los Titulos representativos de las
Participaciones Hipotecarias se réaliza en las
Estipulaciones 13.5 y 10 de la presente Escritura,

1
respectivamente. La descripcidén del resto de los

contratos citados se realiza en 1la presente
Estipulacidn.-= ~cwececccccccmmccncfmm e —

La Sociedad Gestora  podra ; prorrogar O
modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo y sustituir, en su caso, a cgda

uno de los prestadores de los servicios al Fondo

en virtud de los mismos e, incluso, caso de sger

necesario, podrd celebrar contratags adicional?s,
incluidos contratos de linea de crédito en caso4de
Liguidacién Anticipada del Fondo, y modificar la
presente Escritura, siempre dque conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
cada momento no concurrieran circungtancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
reguerirdn la comunicacidén previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo |administrativo
competente, © su autorizacidn previa caso de ser
necesaria, y su notificacién a las Agencias de

Calificacién, y siempre que con tales actuaciones

no se perjudique la calificacién ptorgada a los
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Bonos por las Agencias de Calificacidén. La
modificacién de 1la presente Escritura o de los

contratos o la celebracidén de contratos

, adicionales serd comunicada por 1la Sociedad

Gestora a la CNMV como hecho relevante o como
suplemento del Folleto Informativo, segin
corresponda. La presente Escritura o los contratos
también podran ser objeto de subsanacidén a
instancia de la CNMV.-=-----comomrmor oo mmmmmmm— e oo

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente
Estipulacidén se protocolizan en acta separada con
nimero de'protocolo inmediatamente posterior al de
esta Escritura. ---ccemmmmmmm e -

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente

Estipulacidn, que suscribe, en nombre Y

6P1544300




!
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mas sustancial vy elevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién gue pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura f del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo, Yy BANKINTER [celebrardn un

Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en wvirtud del
cual BANKINTER garantizara una% rentabilidad
variable a las cantidades depositad%s por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora en una éuenta
financiera. En concreto, el Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) determinara que en| una cuenta
financiera en euros (la “Cuenta de Tesoreria”),
abierta en BANKINTER, a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora, serédn depositadas todas las
cantidades dque reciba el Fondo, gque en su mayor
parte procederdn de los siguientes c¢onceptog:-----

(i) Importe efectivo por el desembolso de la
suscripcidén de la Emigidn de Bonos; [--------------

(ii)principal reembolsado e intereses cobrados

de los Créditos Hipotecarios; ------------—-----
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. (iii)el importe a que ascienda el Fondo de
RESEYVA,;] --=memm e e e

(iv) cualesquiera otras cantidades que

correspondan a los Créditos Hipotecarios, asi como

por la enajenacidn o explotacidén de los inmuebles

y bienes adjudicados, o en administracién vy

posesidn interina de los inmuebles en proceso de

ejecucidn, asi como todos los posibles derechos e

indemnizaciones tanto las derivadas de los

contratos de seguro de dafios sobre los inmuebles

. hipotecados, como los derivados de cualquier

derecho accesorio a 1los Créditos Hipotecarios,

excluidas las comisiones establecidas en cada uno
de ellog; ~-=-cccmm e e -

(v)disposicién del principal del Préstamo para

Gastos Iniciales; ----—-—-—-——---———;-rec-mcemacacanna

(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo

derivadas de la Permuta de Intereses; ------------

(vii)las cantidades a que asciendan los




i

rendimientos obtenidos por los salhos habidos en
la propia Cuenta de Tesoreria y e$ la Cuenta de
Amortizacidbn; y-------------------- ; —————————————
(viii)las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de
capital mobiliario que en cada becha de Pago

corresponda efectuar por los intereses de los

Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que
corresponda efectuar su ingreso a la
Administracién Tributaria. -------- s

BANKINTER abonard un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacidn
trimestral, excepto para el pri ’r periodo de
devengo de intereses que tendrd |la duracidén vy
liquidacién de intereses corresp{ndiente a la
duracidn de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses e#tablecido para
los Bonos) por los saldos diarioé positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses| que coincida
sustancialmente con cada periodo |de devengo de

intereses de la Cuenta de Tesoreria, transformado
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. a un tipo de intexrés sobre 1la base de afios
naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si es
bisiesto, por 366 y dividido por 360). Los
intereses se liquidardn al dia de vencimiento de
cada periodo de devengo de intereses en cada una
de las Fechas de Determinacién del Fondo (el

cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada Fecha de

Pago), y se calcularan tomando como base: (i) los

dias efectivos existentes en cada periodo de
f ! devengo de intereses, y (ii) un afio compuesto de
. . trescientos sesenta y cinco (365) dias o, si es
bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366). El
primer periodo de devengo de intereses comprenderi
los dias transcurridos entre 1la fecha de
constitucién del Fondo y la primera Fecha de
Determinacidén, 15 de febrero de 2005, ------------

1. En el supuesto de que la deuda a corto
plazo no subordinada vy no garantizada de

BANKINTER, experimentara, en cualgquier momento de




la wvida de 1los Bonog, un de%censo en su
|

calificacidén situdndose por debajo be P-1 o de A-
1, segin las escalas de calificacién de Moody’s vy
de S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora, en
un plazo maximo de treinta (30) dias a contar
desde el momento que tenga lugar; cualquiera de
dichas circunstancias, debera ponér en practica
previa comunicacidn a las Agencias de
Calificacidén, alguna de las opciones descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de este Contrato para Que no se vea
perjudicada la calificacidén otorgaga a los Bonos
por las Agencias de Calificacidén: ----------------

a) Obtener de una ;entidad con
calificacién crediticia minima de s% deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1, segin las escalas de calificagidén de Moody'’'s
y de S&P, respectivamente, y siempre sujeto a la
comunicacidn previa a las Agencias de
Calificacién, un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de 1la
Sociedad Gestora, el pago puntual ppr BANKINTER de

su obligacién de reembolso de [Llas cantidades
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" depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
| tiempo que se mantenga la situacidén de pérdida de
~ las calificaciones P-1 o A-1 por parte de

h‘ BANKINTER. -=---------- e e mmmcmme e e

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del

Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no

\\\\J subordinada Yy no garantizada posea una

calificacién minima de P-1 y de A-1l, segln las

escalas de calificacién de Moody’s y de 8S&P,
respectivamente, Yy contratar 1la maxima

‘. rentabilidad posible para sus saldos, que podra
ser diferente a la contratada con BANKINTER en

virtud de este Contrato., --------------c-ccmnnn-

¢) En caso de no ser ©posibles las

opciones a) y b) anteriores, obtener de BANKINTER

o0 de un tercero, garantia pignoraticia a favor del

Fondo sobre activos financieros de calidad

crediticia no inferior a la de la Deuda Plblica

del Estado espafiol, por importe suficiente para



1

garantizar los compromisos establecidos en este

Contrato., -------------"-"="—---—————~—“f$- -~~~

d) Asimismo, en caso de 'que no fuera
posible 1las opciones anteriores en los términos
previstos, la Sociedad Gestora podra invertir los
saldos, por periodos hasta la siguiente Fecha de
Pago, en activos de renta fija en euros a corto
plazo emitidos por entidades qué como minimo

cuenten con las calificaciones deJ P-1 y de A-1

(para periodos inferiores a 30 dia

i

y siempre que
el saldo invertido sea inferior o igual al veinte
por <c¢iento (20,00%) del Saldo | de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos, o A-1+ para
periodos superiores o importes invertidos
superiores al mencionado veinte por <ciento

(20,00%)) de la deuda a corto plazo|no subordinada

vy no garantizada, segin lasf escalas de
calificaciédn de Moody’s y de S&P, r#spectivamente,
incluyendo valores a corto plazo émitidos por el
Estado espafiol, pudiendo darse por?tanto, en este
supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con BANKINTER
en virtud de este Contrato. -------fF--------------

e) En caso de producirse las situaciones
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. b) o d), la Sociedad Gestora con posterioridad
trasladara los saldos de nuevo a BANKINTER bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

A Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en el caso de

que la deuda a corto plazo no subordinada y no

garantizada de BANKINTER alcanzara nuevamente las

\\\\J calificaciones de P-1 y de A-1, seglin las escalas

de calificacidn de Moody'’ s 3% de S&P,

respectivamente. ---re--eemmcmmn e
2. Adicionalmente y sin perjuicio de 1lo
. establecido en el nlmero 1 anterior, si, en

cualquier momento durante la vigencia de este
Contrato, la suma del saldo de 1la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Amortizacidén excediera
del veinte por ciento (20,00%) del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos y en
este supuesto la calidad crediticia de BANKINTER
pudiera dar lugar a un descenso en las

calificaciones otorgadas por S&P a cada una de las




Series de Bonos, la Sociedad Gestora, a
requerimiento de S&P, deberd poner en practica

alguna de las opciones descritas ja continuacidén

durante el tiempo que se mantenga la situacidn de
BANKINTER gue pudiera dar lugar a un descenso en
las calificaciones otorgadas por S&P a cada una de
las Series de Bonos, y sujeto a la comunicacién
previa a las Agencias de Calificacidn para que no
se vea perjudicada la calificacidn otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificac#én: ——————————

a) Obtener de una entidad cén calificacidn
crediticia minima de su deuda a éorto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1+,
segun las escalas de calificacidn de Moody’s y de
S&P, respectivamente, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, €l pago puntual
por BANKINTER del importe en que exceda la suma
del saldo de la Cuenta de Tesoreria|y de la Cuenta
de Amortizacidén del importe equivalente al veinte
por ciento (20,00%) del Saldo| de Principal

Pendiente de la Emigidn de Bonos. -F----------—-—---

b) Transferir e ingresar el importe en que

exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria
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y de 1la Cuenta de Amortizacién del importe
equivalente al veinte por ciento (20,00%) del
Saldo de Principal Pendiente de la Emisidén de

Bonog a una cuenta financiera (la “Cuenta de

“Excedentes") abierta por la Sociedad Gestora en

una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada Yy no garantizada posea  una
calificacién minima de P-1 y de A-1+, seg(n las
escalas de calificacién de Moody’'s y de S&P,
respectivamente, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que serd al
menos igual a la contratada con BANKINTER en
virtud de la Cuenta Tesoreria y de la Cuenta de
Amortizacidén, y unas condiciones de 1ligquidacidn
iguales a la Cuenta de Tesoreria. ----«-----------

c) En cualquiera de las actuaciones a) o
b), en caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de 1la entidad

avalista o de la entidad en la que se hubiese

6P1544305




abierto la Cuenta de Excedentes experimentara un
descenso de su calificacién a A-1, seglin la escala
de calificacidn de 8&P, la Sociedad|Gestora, en un
plazo mdximo de treinta (30) dias a contar desde

el momento que tenga lugar dicha |c¢ircunstancia,

deberd poner en practica nuevamente alguna de las
opciones a) o b) descritas. -------w---=------

18.2 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacidn).

La Sociedad Gestora manifiesta |[que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el conténido del mismo

y no omite informacidén que pudigra afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, vy BANKINTER celebrardn un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Amortizaciéns en virtud del
cual BANKINTER garantizard una rentabilidad
variable a las cantidades depositadas por el Fondo

a través de su Sociedad Gestora |en una cuenta
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financiera. En concreto, el Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Amortizacidn) determinard que en una cuenta
financiera en euros (la “Cuenta de Amortizacién”),
abierta en BANKINTER, a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora, seran depositadas las cantidades
de los Fondos Disponibles para Amortizacidén de las
Series Al, A2, B, C y D que no fueren aplicadas a
la amortizacién de los Bonos desde la primera
Fecha de Pago (21 de febrero de 2006) hasta la
Fecha de Pago correspondiente al 21 de mayo de
2007, excluida., -------c-ccccc -

BANKINTER abonara un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendra la duracidén y
liquidacién de intereses correspondiente a la
duracién de este periodo, aplicable para cada

periodo de devengo de intereses (igual al Periodo

6P1544306



de Devengo de Intereses establecido para 1los
Bonog) por 1los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Amortizacién, igual a 1la
suma de (i) el Tipo de Interés |de Referencia
determinado para cada Periodo de Devengo de

Intereges y (ii) el margen medio aplicable para la

determinacién del Tipo de Interés Nominal de las
Series Al, A2, B, C y D de la Emisién de Bonos
ponderado por el Saldo de Princip.l Pendiente de
cada una de dichas Series durante| el Periodo de
Devengo de Intereses en curso, todo ello
transformado a un tipo de interés sobre la base de
aflog naturales (esto es, multiplicado por 365 o,
si es bisiesto, por 366 y dividid& por 360). Los
intereses se liquidaran al dia de vencimiento de
cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una
de las Fechas de Pago) y se calcularidn tomando
como base: (i) los dias efectivos, existentes en
cada periodo de devengo de intereses, y (ii) un
aflo compuesto de trescientos sesenta y cinco (365)
diag o, g1 es bisiesto, de trescientos sesenta vy
seis (366) dias. La primera fecha |de liquidacidn
de intereses tendra lugar el 21 |de febrero de

2006, primera Fecha de Pago. ----=-pFe--muceceaan
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. 1. En el supuesto de que la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de
BANKINTER, experimentara, en cualquier momento
durante la vigencia de este Contrato, un descenso
en su calificacidén situdndose por debajo de P-1 o
de A-1, segln las escalas de calificacién de
Moody’'s y de B8S&P, respectivamente, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento en que tenga lugar

cualquiera de dichas circunstancias, deberid poner

en practica previa comunicacién a las Agencias de

Calificacién, alguna de las opciones descritas a

continuacién gque permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de este Contrato para que no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacidn: ----------------

a) Obtener de una entidad con calificacidn

crediticia minima de su deuda a corto plazo no




subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1,

seglin las escalas de calificacidn de Moody'’s y de
S&P, respectivamente, y siemprev sujeto a 1la
comunicacién previa a las Agencias de
Calificacién, un aval a primer requerimiento que

garantice al Fondo, a simple solicitud de la

Sociedad Gestora, el pago puntual por BANKINTER de
su obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Amortiiacién, durante
el tiempo que se mantenga la situa¢idn de pérdida
de las calificaciones P-1 o A-1| por parte de:
BANKINTER. ettt i

b) Trasladar la Cuenta de ortizacidén del
Fondo a una entidad cuya deuda a (corto plazo no
subordinada Yy no garantizadal posea una
calificacién minima de P-1 y de A—l, seglin las
escalas de calificacidén de Moodf's y de S&P,
respectivamente, Y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, gque podra
ser diferente a la contratada coh. BANKINTER en
virtud de este Contrato. ---------- bmmmmmm e -

c) En caso de no ser posiblegs las opciones
a) vy b) anteriores, obtener de BANKINTER o de un

tercero, garantia pignoraticia a flavor del Fondo
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gsobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de 1la Deuda Pblica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar
h‘los compromisos establecidos en este Contrato.
| d) Asimismo, en caso de que no fueran

posibles las opciones anteriores en los términos

\\\\H/ previstos, la Sociedad Gestora podra invertir los
saldos, por periodos hasta la siguiente Fecha de
Pago, en activos de renta fija en euros a corto
plazo emitidos por entidades que como minimo
cuenten con las calificaciones de P-1 y de A-1
(para periodos inferiores a 30 dias y siempre que
el saldo invertido sea inferior o igual al veinte
por ciento (20,00%) del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos, o A-1+ para
periodos superiores e} importes invertidos
superiores al mencionado veinte por ciento
(20,00%)) de la deuda a corto plazo no subordinada

Yy  no garantizada, segin las escalas de



calificacidn de Moody's y de S&P, re
incluyendo valores a corto plazo ei
Estado espafiol, pudiendo darse por
supuesto también, que la rentabilids
diferente a la obtenida inicialmente
en virtud de este Contrato. --------
e)

En caso de producirse las

o d), la Sociedad Gestora con
trasladara los saldog de nuevo a BAN
Contrato de Apertura de Cuenta a T
Garantizado (Cuenta de Amortizacidr
de gque la deuda a corto plazo no su

garantizada de BANKINTER alcanzara

rspectivamente,
mitidos por el
tanto, en este
\d obtenida sea
» con BANKINTER
situaciones b)

posterioridad
JKINTER bajo el
ipo de Interés
1), en el caso
bordinada y no
nuevamente las
Gn las escalas

de S&P,

Yy

calificaciones de P-1 y de A-1, seg
de calificacidn de Moody's
respectivamente. ------e-—wo— .
2. Adicionalmente y sin perjuicio de 1lo
establecido en el ntmero 1

anterior,

gi, en

cualquier momento durante la vigencia de este

Contrato, la suma del saldo de

Tesoreria y de la Cuenta de Amortizg
del veinte por ciento (20,00%)
Principal Pendiente de la Emisién

este supuesto la calidad crediticid

la Cuenta de
cién excediera
del 8Saldo de

de Bonos y en

n de BANKINTER
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" pudiera dar lugar a un descenso en las
calificaciones otorgadas por S&P a cada una de las
Series de Bonos, la Sociedad Gestora, a
requerimiento de S&P, deberda poner en préctica
alguna de las opciones descritas a continuacién

durante el tiempo que se mantenga la situacidén de

BANKINTER ¢ue pudiera dar lugar a un descenso en

las calificaciones otorgadas por S&P a cada una de

las Series de Bonos, y sujeto a la comunicacidn

previa a las Agencias de Calificacidn para que no
se vea perjudicada la calificacidén otorgada a los
Bonos por las Agenciasg de Calificacidn: ---------
a) Obtener de una entidad con calificacibn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1+,
| segin las escalas de calificacién de Moody’s y de
S&P, respectivamente, un aval a primer

requerimiento que garantice al Fondo, a simple

solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual




por BANKINTER del importe en que exceda la suma
del saldo de la Cuenta de Tesoreria|y de la Cuenta
de Amortizacidén del importe equivalente al veinte

por ciento (20,00%) del Saldo | de Principal

Pendiente de la Emisidn de Bonos. -t+-=----==-=-==----

b) Transferir e ingresar el importe en que
exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria
y de la Cuenta de Amortizacidén del importe
eguivalente al veinte por ciento (20,00%) del
Saldo de Principal Pendiente de 1la Emisién de
Bonos a una cuenta financiera (la “Cuenta de
Excedentes”) abierta por la Sociedad Gestora en
una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada Yy no garantizada posea una
calificacién minima de P-1 y de A?1+, seglin las
egcalas de calificacibén de MoodJ’s y de S8S&P,
respectivamente, Yy contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que serd al
menos igual a 1la contratada con BANKINTER en
virtud de la Cuenta Tesoreria y de la Cuenta de
Amortizacidén, y unas condiciones ?de liquidacidn
iguales a la Cuenta de AmortizaciénL —————————————

‘\ c) En cualquiera de las actuaciones a) o

b), en caso de que la deuda a c¢orto plazo no
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subordinada y no garantizada de 1la entidad
avalista o de la entidad en la que se hubiese

abierto la Cuenta de Excedentes experimentara un

- descenso de su calificacidén a A-1, segln la escala

de calificaciédn de S&P, la Sociedad Gestora, en un

plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde

el momento que tenga lugar dicha c¢ircunstancia,
deberd poner en practica nuevamente alguna de las
opciones a) o b) descritas. -----------------

El Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacidn)
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de
que las Agencias de Calificacién no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripcidn, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series o en caso de
resolucidn del Contrato de Direcciédn,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisidén de Bonos.

Asimismo, la Cuenta de Amortizacidn quedara



cancelada a partir de 1la Ferha de Pago

correspondiente al 21 de mayo de (2007, una vez

quedara saldada por la Sociedad Geséora. ——————————

18.3 Contrato de Préstamo ; para Gastos
Injciales.-----------cmmmmmme e e

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido eni la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre .y
representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién méds sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER un contrato de préstamp de caréacter
mercantil por importe de un millén ochocientos
cincuenta mil (1.850.000,00) euros\(el “Contrato
de Préstamo para Gastos Iniciales”). La entrega

del importe del Préstamo para Gastds Iniciales se

realizard en la Fecha de Desembolso y sera
destinado a financiar los gastos de constitucidn
del Fondo y emisidén de los Bonos y a financiar

parcialmente la suscripcidn de las ﬁarticipaciones
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Hipotecarias, por diferencia entre el capital
nominal total a que ascienda la suscripcién y el
importe nominal total a que ascienden las Series
Al, A2, B, C Y D. =---mmmmmmmmm e e

El Préstamo para Gastos Iniciales devengarid un
interés nominal anual, determinado trimestralmente
para cada periodo de devengo de intereses
(diferente a los Periodos de Devengo de Intereses
establecidos para los Bonos), que serd el que
resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 2,00%. Los intereses se liquidardn al
dia de vencimiento de cada periodo de devengo de
intereses (los dias 21 de febrero, 21 de mayo, 21
de agosto y 21 de noviembre, hasta la amortizacién
final) y serén exigibles al vencimiento en cada
una de las Fechas de Pago, y se calcularian tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en

cada periodo de devengo de intereses y (ii) un afio




compuesto por trescientos sesenta [(360) dias. La

primera fecha de liquidacién de intereses tendra

lugar el 21 de febrero de 2006. Lgs intereses se

abonardn en 1la Fecha de Pago correspondiente
siempre dque el Fondo disponga de 1liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o, 1llegado el caso, c¢on, el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién. S

Log intereses devengados y no [pagados en una

Fecha de Pago, no se acumularan al principal del

Préstamo para Gastos Iniciales ani devengaréan
intereses de demora. ———--——-------; ——————————————
La amortizacién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pa#o de la forma
siguiente: -------------------~---- it
(i) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de
constitucidén del Fondo y emisidn dé los Bonos, se
amortizara en veinte (20) cuotaé trimestrales
consecutivas y de igual importe, enh cada Fecha de

Pago, la primera de las cuales tendrd lugar en la

primera Fecha de Pago, 21 de febrero de 2006, y
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. las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 21 de noviembre de 2010,
i dncluida. ------meeemmme -
l (ii) La parte del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada
para financiar parcialmente la suscripcidén de 1las
Participaciones Hipotecarias y la que, en su caso,
no resultare utilizada se amortizard en la primera
Fecha de Pago, 21 de febrero de 2006, ------------

Todas las cantidades wvencidas del Préstamo

para Gastos TIniciales que no hubieran sido
abonadas por insuficiencia de Fondos Disponibles,
se hardn efectivas en las siguientes Fechas de
Pago en que los Fondos Disponibles permitan el
pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
del Fondo. Las cantidades no pagadas en anteriores
Fechas de Pago se abonaran con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacién

con el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha



Fecha de Pago, atendiendo en prim@r lugar a los
intereses wvencidos y no pagados, |y, en segundo
lugar, a la amortizacién de princlipal, segtn el
Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, el

Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién del

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedard resuelto por la resolucién de la
constitucién del Fondo, en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran alguna de
las calificaciones asignadas, con caricter
provisional, como finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcién o en el caso de resolucidn
del Contrato de Direccidn, Aseguramiento y
Colocacidén de la Emisidén de Bonos. En este caso,
el Préstamo para Gastos Iniciales se destinard a
atender el pago de los gastos de constitucidén del
Fondo y de emisién de los Bonos, asi como las
demds obligaciones contraidas podr la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
que nazcan a causa de la constitucidédn del Fondo y
sean exigibles, quedando postergade y subordinado
el reintegro del principal a la tatisfaccién de

dichas obligaciones.---=re----mmmmmmm e e -
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18.4 Contrato de Permuta de Intereses.-------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen

de este contrato contenido en la presente

 Estipulacidn, que suscribe, en nombre y

representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mwas sustancial 'y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.
La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER, un contrato de permuta financiera de
intereses (el “Contrato de Permuta de Intereses”
0 la “Permuta de Intereses”) conforme al modelo de
Contrate Marco ISDA (2000 Definiciones), cuyas
caracteristicas mas relevantes se describen a
continuacidn, —cecwecmmm o n o
En wvirtud del Contrato de Permuta de

Intereses, el Fondo realizara pagos a BANKINTER




calculados sobre el tipo de interés de los
Créditos  Hipotecarios, y como | contrapartida
BANKINTER realizarid pagos al Fondo calculados
sobre el Tipo de IReferencié. de lps Bonos, todo

ello seglin lo descrito a continuacipn, -----------

Parte A: El PFondo, representado por la
Sociedad Gestora. ----------------- P
Parte B:  BANKINTER. --------- O
1. Fechas de liquidacidn. I
lLas fechas de liquidacidn coin¢idiré&n con las
Fechag de Pago de los Bonos, esto és, los dias 21
de febrero, 21 de mayo, 21 de agosto y 21
noviembre de cada afio, 0, en caso de no ser alguna
de estas .fechas un Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente posterior. La pri'era fecha de
liquidacidén sera el 21 de febrero de 2006, ------
Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por 1la Parte B para cada periodo de
liquidacidén respectivo se liquidardn por neto,
siendo abonadas por la Parte pagadora a la Parte
receptora en cada Fecha de Pago. -J ---------------
2. Periodos de liquidacidén. |--==----=vcucecon-

Parte A: -~ mmm e e m |-

Los periodos de liquidacidén para la Parte A
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seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos Fechas de Determinacién consecutivas,

excluyendo 1la primera e incluyendo la dltima.

5\E&repcionalmente, el primer periodo de liquidacién

de la Parte A tendrid una duracién equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la

fecha de constitucidn del Fondo, incluida, y el 15

de febrero de 2006 primera Fecha de Determinacién,
incluido. --c---m -

Parte B: ------c-c-mmm e ree e e e e e

Los periodos de liquidacién para la Parte B
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacidn consecutivas, incluyendo
la primera Yy excluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacién
de la Parte B tendrd una duracidn equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la
Fecha de Desembolso de 1la Emisién de Bonos,

incluida y el 21 de febrero de 2006, excluido.

6P1544314




3. Nocional de la Permuta. ---=-----=====--
Serd la media diaria durante el periodo de
liquidacién de la Parte A que vence del Saldo Vivo
de los Créditos Hipotecarios no Dudosos. ---«----
4. Cantidades a pagar por la Parte A.--~----
Sera el resultado de aplica% el Tipo de
Interés de la Parte A al Nocional dé la Permuta en
funcién del nlmero de dias del periodo de
liquidacién de la Parte A que vence y sobre la
base de un afio compuesto por trescientos sesenta

(360) diag., =-e-meemmmmr e m

4.1 Tipo de Interés de la Parte A, --=------

Serd en cada fecha de liquidacidén el tipo de
interés anual que resulte de dividir (i) la suma
del importe total de intereses correspondientes al
indice de referencia de los interTses ordinarios
vencidos no aplazados de los Créditbs Hipotecarios
no Dudosos a la fecha de liquidz.a.i ién en curso,
pagados o no por los Deudores, durante el periodo
de 1liquidacién de la Parte A, entre (ii) el

Nocional de Permuta, multiplicado por el resultado

de dividir 360 entre el nGmero de dias del periodo

de liquidacién. ---=---------—---—-—-“b - -

A estos efectos: ------------ e e e -
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. (i) Los intereses ordinarios seran minorados
en los intereses corridos a pagar por el Fondo por
la suscripeidn de las Participaciones
Hipotecarias, ----------—------"--"---~- - -
(ii) 8i fuera el caso, =se considerari fecha
de vencimiento de 1los intereses ordinarios

correspondientes a las cuotas en carencia de los

Créditos Hipotecarios, la fecha de vencimiento de
la primera cuota tras la carencia. -----=-r-------
(1ii) 8i fuera el caso, se consideraran
también como intereses ordinarios vencidos 1los
intereses corridos que perciba el Fondo tanto por
la venta de las Participaciones Hipotecarias como
por su amortizacidén anticipada por parte de
: BANKINTER conforme a las reglas previstas para la
sustitucidédn de las Participaciones Hipotecarias.
(iii) Para los Créditos Hipotecarios
renegociados que hubieran sido novados a tipo de

interés fijo, se considerara como tipo de interés




de referencia del Crédito Hipotecario, el tipo de
interés fijo EURIBOR BASIS de 1la pantalla de
Reuters ISDAFIX2, o cualgquier otra gue pudiera
reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET en
la fecha de efectividad de dicha novacidén y al
plazo de la vida media del Crédito Hipotecario
seqiin su nuevo calendario de amortizacidén. E1
ajuste del tipo de interés fijo de referencia, se
realizaria por interpolacidn lineal entre los tipos
de interés fijos EURIBOR BASIS degla pantalla de
Reuters ISDAFIX2 al plazo inferior & superior a la
vida media del Préstamo Hipotecario; ------------
Cdlculo de 1la vida media e un Crédito
Hipotecario novado a tipo de intej;s fijo: media
de los plazos desde la fecha de eféctividad de la
novacién hasta cada wuna de las fechas de
liguidacién del Crédito Hipotecario, utilizando
como ponderaciones los pesos de principal a
amortizar en cada fecha de liquidacidn conforme al
sistema de amortizacién que le sea de aplicacién,
sobre el importe del principal| pendiente de
vencimiento, de acuerdo con Ela siguiente

expresidn: -----------------——---- mmmmme————
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V = Vida media del Crédito Hipotecario
novado a tipo de interés fijo expresada en afios.

P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacién conforme al sistema de amortizacidn
que le sea de aplicacidn. --------====-=------==--=

d = NGmero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacidén hasta la fecha
de liquidacidén correspondiente. ----------=-------

T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacién., ---------=----

5. Cantidades a pagar por la Parte B.------

Serd el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte B al Nocional de la Permuta en
funcién del nlGmero de dias del periodo de
liquidacién de la Parte B que vence y sobre la
base de un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) diag., --—--=--=----—-==mm------—------———-—m---

5.1 Tipo de Interés de la Parte B, ---=-----



Sera para cada periodo de liquidacién de 1la
Parte B el Tipo de 1Interés de Referencia
determinado para los Bonos correspondiente al
Periodo de Devengo de Intereses cpincidente con

cada periodo de 1liquidacién de 1la Parte B que

6. Fecha de Vencimiento., -----------me-o__

Serd la primera de las giguientes fechas: (i)
la Fecha de Vencimiento Final o (ii) la fecha de
extincién del Fondo conforme a lo establecido en
la Estipulacidén 3.2 de la presente ﬁscritura. -----

Si en una fecha de liquidacién el Fondo (Parte
A) no dispusiera de 1liquidez suficiente para
efectuar el pago de la totalidad de la cantidad
que le correspondiera satisfacer a la Parte B, la
parte de esta cantidad no satisfecha sera
liquidada en la siguiente Fecha de Pago siempre
que el Fondo disponga de liquidezlsuficiente de
acuerdo con el Orden de Prelaciénéde Pagos. Si
esta situacidn de impago se produjera en dos
Fechag de Pago consecutivas, el Contrato de
Permuta de Intereses quedard resuelto. En este
caso, el Fondo asumira la obligacién del pago de

la cantidad liquidativa prevista en los términos
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l’ del Contrato de Permuta de Intereses, y todo ello
| de conformidad con el Orden de Prelacidn de Pagos.
Sin perjuicio de 1lo anterior, salvo en una
situacidén permanente de alteracién del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratard de

contratar un nuevo contrato de permuta.----------

6. Actuaciones en caso de modificacién de
la calificacién de la Parte B. ---=-=-=c-cm==cn-

(1) Criterios de Moody’'S: rmmec--cceconann=

En el supuesto de que: -----------------

(1) (aa) la deuwda a 1largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (o
quien le sustituya) deje de tener una calificacién
minima de Al (o su equivalente) por Moody’s} (o)

(bb) la deuda a corto plazo no garantizada y
no subordinada de la Parte B (o quien Ile
sustituya) deje de tener una calificacién minima

de P-1 (o su equivalente) por Moody’'s, y----------




(2) en su caso, la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de cualquier un
Garante de la Parte B deje de tener una
calificacién minima de Al (o su e&uivalente) por
Moody’s, o su deuda a corto plazo nL garantizada y
no subordinada de cualquier un Garante de la Parte
B deje de tener una calificacidén minima de P-1 (o
su equivalente) por Moody’'sS. ------rcwmcrcacun

Siendo cada uno de supuestos| anteriores un
“Supuesto Inicial de la Calificacidn”, la parte B,
en un plazo de 30 dias y a sul costa, deberd
adoptar una de las siguientes medidas: -----------

(a) ceder todos sus derechos:y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta dé Intereses (i)
a una tercera entidad que 1la susﬁituya con las
Calificaciones Requeridas por Moodyls o (ii) a una
tercera entidad sobre 1la que | Moody’s haya

confirmado que no se hallaria en un Supuesto

Inicial de la Calificacidén; oO------fpwcwooooon

(B) conseguir que una tercera entidad
garantice solidariamente el cumplimiento de las
obligaciones de 1la Parte B derhvadas de 1los
Contratos de Permuta de Intereses, Eiempre que esa

entidad (i) tenga las Calificaciones Requeridas de
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Moody’s o (ii) Moody’s halla confirmado que 1la:

misma no se haya en un Supuesto Inicial de 1la
Calificacidn; o0, =======cce-o oo -

(C)Llevar a cabo cualquier otra accibén dque
Moody~“s confirme a la Parte B que pueda remediar
el Supuesto Inicial de Calificacidén de Moody’s.

En tanto que se encuentren pendientes de

cumplimiento cualquiera de las siguientes medidas

(pr), (B) y (C) arriba mencionadas, la Parte B a su

(D) Dentro de 1los 30 dias siguientes al
acaecimiento del Supuesto Inicial de Calificacidn,
debera constituir una garantia en efectivo o en
valores a favor de la Parte A , por un importe

} calculado, entre otros factores, en funcién del
| valor de mercado del Contrato de Permuta, conforme
a los criterios de Moody’'s (que se basard en la
documentacidn de Garantia crediticia publicada por

ISDA, o en otro caso, en relacidén con la garantia




en la forma de contado o valores o ambos) en
garantia de sus obligaciones derivadas de los
Contratos de Permuta de Intereses. ~----------=ww--~
(ii) Criterios de Moody’s @ (continuacidn)
(“Supuesto Siguiente de la Califica?}én"). ———————
En el supuesto de que: ===-====--pn [
(aa) 1la deuda a largo plazo n¢ garantizada y
no subordinada de la Parte B (o su sustituto) vy,
en su caso, de cualdquier Garante (e la Parte B,

deje de tener una calificacién minima de A3 (o su

equivalente) por Moody’'s, Oe=eewwwn- cmmmm————

(bb) 1la deuda a corto plazo no garantizada y
no subordinada de la Parte B (o su sustituto) vy,
en su caso, de cualquier Garante de la Parte B,
deje de tener una calificacién minima de P-2 (o su
equivalente) por Moody’s, O--=-=-----F=-=--=----

(cc) 1la completa retirada de todas las
calificaciones asignadas a la Parte B por Moody’s,

siendo lo anterior un “Supuesto Siguiente de
la Calificacién” la parte B, lo| antes posible
dentro de lo razonablemente factible, c¢on la
maxima diligencia y en todo caso en el plazo de 10

dias desde el Supuesto Siguiente de la

Calificacién y a su costa, realizprad una de las
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opciones (A), (B) o (C) siguientes:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta de Intereses (i)
a una tercera entidad que 1la sustituya con las

Calificaciones Requeridas por Moody’s o (ii) a una

confirmado que no se hallaria en un Supuesto

\\\\H} tercera entidad sobre 1la cque Moody’s haya

Siguiente de la Calificacidn; o-----------------
(B) conseguir que una tercera entidad garantice
solidariamente el cumplimiento de las obligaciones
de la Parte B derivadas del Contrato de Permuta de
Intereses, siempre que esa entidad (i) tenga las
Calificaciones Requeridas de Moody’s o (ii)
Moody’s haya confirmado que la misma no se halla
en un Supuesto Siguiente de la Calificacidn; o,
(C)Llevar a cabo cualquier otra acciédn dque
Moody s confirme a la Parte B que pueda remediar
el Supuesto Siguiente de Calificacidén de Moody’s.

En tanto que se encuentren pendientes de



cumplimiento cualquiera de las siguientes medidas

(a), (B) y (C) arriba mencionadas, la Parte B a su

(D) Dentro de los 10 dias !siguientes al
acaecimiento del Supuesto éiguiente de
Calificacién, debera constituir una garantia en
efectivo o en valores a favor de la Parte A, por
un importe calculado, entre otros factores, en
funcién del valor de mercado del Contrato de
Permuta, conforme a los criterios de Moody’s (que
se basara en la documentaciédn| de Garantia
crediticia publicada por ISDA, o en otro caso, en
relacidén con la garantia en la forma de contado o
valores o ambos) en garantia de sus obligaciones
derivadas de los Contratos del Permuta de

Intereges. ———c-m e r e mmd e m e — e ———— ——

A los efectos previstos en los apartados (i) y
(ii) anteriores, “Calificacidn Requerida”
significa con respecto a la entidad
correspondiente, una calificacién ae su deuda a
largo plazo, no garantizada vy ﬁo subordinada
minima de Al y una calificacidén de su deuda a
corto plazo no garantizada y no subordinada minima

de P-1 por Moody’s o cualquier otra calificacién
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que acuerde Moody’s en su momento, ---------------

(iii) Criterios de S&P: ---c-cememmcceanaa

En el supuesto de que: ~------smeccvnnnea

(1) la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B (o quien le sustituya)
deje de tener una calificacidén minima de A-1 (o su
eqﬁivalente) por S&P, Yrmeec-m-memeceemcmaa-

(2) en su caso, la deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada de cualquier Garante
de la Parte B deje de tener una calificacién
minima de A-1 (o su equivalente) por S&P, --------

Siendo cada uno de supuestos anteriores un
“Supuestd Inicial de la Calificacidén”, la parte B,
en un plazo de 30 dias y a su costa, debera
adoptar una de las siguientes medidas: -----------

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta de Intereses (i)
a una tercera entidad que la sustituya con las

Calificaciones Requeridas por S&P o (ii) a una




tercera entidad sobre la que S&P haya confirmado

que no se hallaria en un Supuesto | Inicial de la

Calificacidn; o0-------------2-- e e o
(B) conseguir que una texcera entidad

garantice solidariamente el cumplimiento de las

obligaciones de la Parte B derivadas del Contrato
de Permuta de Intereses, siempre que esa entidgd
(1) tenga las Calificaciones Requeridas de S&P.o
(ii) S&P halya confirmado gue la misma no se halla
en un Supuesto Inicial de la Calificacién; o,

(C) Llevar a cabo cualquier otra accién due
S&P confirme a la Parte B que pueda remediar el
Supuesto Inicial de Calificacidén deiS&P. --------

En tanto que se encuentren ;pendientes de
cumplimiento cualquiera de las siguientes medidas
(a), (B) y (C) arriba mencionadas, la Parte B a su
Lo leT= ] ok B R

(D) Dentro de los 30 dias isiguientes al
acaecimiento del Supuesto Inicial d% Calificacién,
debera constituir una garantia en!efectivo © en
valores a favor de 1la Parte A, é)or un importe
calculado, entre otros factores, én funcidén del
valor de mercado del Contrato de Permuta, conforme

a los criterios de 8&P publicados en sendos
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articulos de diciembre de 2003 y febrero de 2004
(que se basard en la documentacién de Garantia
crediticia publicada por ISDA, © en otro caso, en
relacidén con la garantia en la forma de contado o
valores o ambos) en garantia de sus obligaciones
derivadas de los Contratos de Permuta de
Intereses. -------mmmmcmme e

(iv) Criterios de S&P (continuacidn)
(“*Supuesto Siguiente de la Calificacién”). ------

En el supuesto de que: ------c-c--eeenaa--

(aa) 1la deuda a corto plazo no garantizada y
no subordinada de la Parte B (o su sustituto) v,
en su caéo, de cualquier Garante de la Parte B,
deje de tener una calificaciédn minima de A-2 (o su
equivalente) por S&P, O----------=---—--—---C-----

(bb) la completa retirada de todas las
calificaciones asignadas a la Parte B por S&P,

siendo lo anterior un “Supuesto Siguiente de

la Calificacién” 1la parte B, lo antes posible

6P1544321




dentro de 1lo razonablemente factible, con la
médxima diligencia y en todo caso en el plazo de 30
dias desde el Supuesto Siguiente de la

{
Calificacién y a su costa, realizard una de las

opcioneg (A), (B) o (C) siguientes: ------==-------
(a) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta de Intereses (i)

a una tercera entidad que la sustituya con las

Calificaciones Requeridas por S&Pi o (ii) a una

tercera entidad sobre la S&P hayaiconfirmado que
no se hallaria en un Supuesto Siguiente de 1la
Calificacidn; O-=-------mmc e c e e e

(B) conseguir  que una tercera entidad
garantice solidariamente el cumplimiento de las
obligaciones de la Parte B derivadas del Contrato
de Permuta de Intereses, siempre que esa entidad
(i) tenga las Calificaciones Requesidas de S&P o
(ii) S&P haya confirmado que la miéma no se halla
en un Supuesto Siguiente de la Calificacidn; o,

(C) Llevar a cabo cualquier otra accidn
que S&P confirme a la Parte B que;pueda remediar
el Supuesto Siguiente de Calificaci.n de S&P.

En tanto que se encuentren | pendientes de

cumplimiento cualquiera de las siguientes medidas
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(a), (B) y (C) arriba mencionadas, la Parte B a su

(D) Dentro de 1los 10 dias siguientes al
acaecimiento del Supuesto Siguiente de la
Calificacién, debera constituir una garantia en
efectivo o en valores a favor de la Parte A, por
un importe calculado, entre otros factores, en
funcién del wvalor de mercado del Contrato de
Permuta, conforme a los criterios de S&P (que se
basarid en la documentacidén de Garantia crediticia
publicada por ISDA, © en otro caso, en relacidn
con la garantia en la forma de contado o valores o
ambog) en garantia de sus obligaciones derivadas
de los Contratos de Permuta de Intereses.

A los efectos previstos en los apartados (iii)
y (iv) anteriores, “Calificacién Requerida”
significa con respecto a la entidad
correspondiente, una calificacién de su deuda a

corto plazo no garantizada y no subordinada minima
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de A-1 por S&P o cualquier otra calificacién que
acuerde S&P en su momento, -----------------

(v) Si, wuna vez producido un Supuesto
Inicial de Calificacidén la Parte B no adoptase

ninguna de las medidas descritas en los apartados

(1), (ii), (iii) y (iv) anteriores, excepto (ii)
(D) vy (iv) (D) anteriores, ello no supondrid ni
constituird un Supuesto de Incumplimiento (“Event

of Default”), pero si que supondra un Supuesto
Adicional de Terminacién Anticipada (Additional
Termination Event) respecto de la Parte B que se
tendrd por acaecido a log 30 dias siguientes al
acaecimiento del Supuesto Inicial de la
Calificacién con 1la Parte B como fGnica Parte
Afectada (Affected Party) y el Contrato de Permuta
de Interés sera una Operacién Afectada (Affected
Transactiong) . ==-=-swecwem v -
Si la Parte B no adoptase la medidas recogida
en los apartados (ii) (D) y (iv) (p) anteriores,
tal incumplimiento constiuira uni Supuesto de
Incumplimiento (“Event of Default”) [respecto de la
Parte B que se tendrad por acaecidoia los 10 dias
siguientes al Acaecimiento del Supuesto Siguiente

de la Calificacidén, siendo la Parte B la parte
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. incumplidora. --------eeeommmcommme e e oo

(“Supuesto Adicional de Terminacién
Anticipada” (Additional Termination Event) es un
hconcepto definido en el Contrato Marxco de los
| Contratos de Permuta de Intereses y que conllevard
la resolucién del Contrato de Permuta de Intereses
correspondiente s8i asi lo decide 1la Sociedad
Gestora, en nombre Yy representacién del Fondo

(Parte A)). -c--c--mm e mm i iee i ctde e e
(“*Supuesto de Incumplimiento” (Event of
. Default) es un concepto definido en el Contrato

Marco de los Contratos de Permuta de Intereses y

| que conllevard la resolucidn automdtica anticipada
del Contrato de Permuta de Intereses). ---------- '
En ambos casos de vresolucién anticipada:
(Terminacidén Anticipada), la Parte B asumira la
| obligacidén del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el correspondiente Contrato de Permuta

de Intereses. 8Si 1la cantidad liquidativa del



correspondiente Contrato de Permuta de Intereses
fuera obligacidén del Fondo (Parte!A) y no de la
Parte B, el pago de la misma por el Fondo (Parte
A) se efectuara de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos. «-==----w-oeo--- + ——————————————

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidén
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses no
constituird en si misma una causa de Amortizacién
Anticipada de la Emigidén de Bono;Fy Liquidacidn
Anticipada del Fondo a que se refieren las
Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la presente Escritura,
salvo que en conjuncidn con  otros eventos o
circunstancias relativos a ﬁa situacidn
patrimonial del Fondo se produjera |una alteracién
sustancial o} permanente de su equilibrio
financiero. =--------cmcmm e

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse del
Contrato de Permuta de Intereses se someterdn a
arbitraje de la Camara de Comercio de Madrid.

El Contrato de Permuta de Intereses gquedara
resuelto de pleno derecho en el céso de que las
Agencias de Calificacidn no confirmaran antes del

inicio del Periodo de Suscripcidn,, como finales,




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

10/2005

. i las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series, o en caso de
resolucidén del Contrato de Direccidn,

Aseguramiento y Colocacién de la Emisidn de
18.5 Contrato de Agencia de Pagos de los

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen

de este contrato contenido en 1la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Y
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informaciédn que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.
El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se atendera a través de BANKINTER, en calidad de
Agente de Pagos. El1l pago de intereses y

amortizaciones se comunicara a los titulares de
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los Bonos en los supuestos y conh los dias de
antelacidén previstos para cadai caso en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura. El1 abono
de intereses y de lag amortizaciones sera
realizado a los titulares de los Bonos por las
entidades participantes correspondientes vy, a
éstas, a su vez, les serd realizado por Iberclear,
como entidad encargada del registro contable.

La Sociedad Gestora, en repre%entacién Yy por
cuenta del Fondo, celebrard con BANKINTER un

contrato de agencia de pagos para realizar el

servicio financiero de la Emisién de Bonos que se

|
emiten con cargo al Fondo (el “Contfato de Agencia

de Pagos”) . ---------------------—-f s~

Las obligaciones que asumird BANKINTER (el
“Agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de
Pagos son resumidamente las siguientes: ----------

(i) En la Fecha de Desembo;so, abonar al
Fondo, antes de 1las 15:00 hora% (hora CET),
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con
valor ese mismo dia, el importe total por la
suscripcién de 1la Emisién de Bonos que, de
conformidad con lo establecido engel Contrato de

Direccidn, Aseguramiento 7y Colocacién de 1la
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de

le

abonen las restantes

Emisidén

Bonos,

Entidades Aseguradoras y Colocadoras més el

importe nominal de los Bonos gue hubiere colocado

en su condicién de Entidad Aseguradora vy

Colocadora y, en su caso, suscrito por cuenta

propia, deducidas en ambos casos las comisiones de
aseguramiento y colocacidn correspondientes a cada

uno de ellos.

(ii) Entrega a 1l1la Sociedad Gestora de 1la

informacidén sobre el control de 1la difusién

alcanzada en la colocacidén de la Emisidén de Bonos
a partir de la informacidn que a estos efectos le

guministren las Entidades Aseguradoras Yy

Colocadoras, wutilizando para ello el modelo

establecido al respecto por la CNMV.
(iii) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos,

efectuar el pago de intereses y, en su

caso, de reembolso del principal de los Bonos a

través de Iberclear, una vez deducido el importe




total de la retencidén a cuenta por rendimientos
del capital mobiliario gque deba efectuar 1la
Sociedad Gestora, en representacidn del Fondo, de
acuerdo con la legislacidén fiscal aplicable.

(iv) En cada una de las Fechas de Fijacidn
del Tipo de Interés, comunicar |a la Sociedad
Gegstora el Tipo de 1Interés |(de Refergncia
determinado que servira de base para el cadlculo
del Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una
de las Series de 1los BOonos. --=--=--s=ac-ooomoooo——-

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada, de BANKINTER
experimentara, en cualquier moment4 de la vida de
la Emigién de Bonos, un deécenso en su
calificacidén situandose por debajo de P-1 o de A-
1, segiin las escalas de calificacién de Moody’'s vy
de S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora, en
un plazo méximo de treinta (30) :dias a contar
desde el momento que tenga lugar% cualquiera de
dichas circunstancias, debera, previa comunicacidn
a las Agencias de Calificacién, poher en practica
alguna de las opciones descritas é continuacidn:
(i) revocar 1la designacidédn de BANKINTER como

Agente de Pagos, procediendo a designar a otra




10/2005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

STTRA
TIMRRE
DEL ESTADO
AN B

entidad con calificacidn crediticia minima de su
deuda a corto plazo no subordinada Yy no
garantizada de P-1 y de A-1, seglGn las escalas de
calificacidén de Moody’'s y de S&P, respectivamente,
gque le sustituya antes de dar por resuelto el
Contrato de Agencia de Pagos, o (ii) realizar
otras actuaciones que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto de 1los
compromisos derivados de este Contrato para que no
se vea perjudicada la calificacidén a los Bonos por
las Agencias de Calificacién. Si BANKINTER fuera
sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estard facultada para modificar 1la
comisién en favor de la entidad sustituta gque
podra ser superior a la establecida con BANKINTER
en el Contrato de Agencia de Pagos, ---------m-ao-

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfaria en

cada - Fecha de Pago durante 1la vigencia del
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contrato, una comisién de 1.502,53 euros,
impuestos incluidos en su caso. 'Esta comigidn se
pagard en la misma Fecha de Pago siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacibén de Pagos o, llegado el
caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacibén. ---------==--c-r------mmmmemm oo

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez gsuficiente para satisfacer 1la
totalidad de la comisidén, los importes no pagados
se acumularidn sin penalidad alguna a la comisidn
que corresponda pagar en la siguiente Fecha de
Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacidn
de iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irdn acumulando hasta su pago total en adquella
Fecha de Pago en que quedaran satisfechos.--------

El Contrato de Agencia de Pagos gquedara
resuelto de pleno derecho en el caso de gue las

Agencias de Calificacidén no confirmaran antes del

inicio del Periodo de Suscripcidn,| como finales,

las calificaciones asignadas ‘con cardcter
|

provisional a cada una de las Serids o en el caso

de resolucidn del Contrato de Direccidn,

Aseguramiento y Colocacién de la Emisidn de
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18.6 Contrato de Intermediacidén Financiera.-
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen

de este contrato contenido en 1la presente

Estipulacidn, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién més sustancial <y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
| cuenta del Fondo, celebra con la Entidad Cedente
un Contrato de Intermediacidén Financiera destinado
a remunerar a ésta por el proceso de
intermediacién financiera desarrollado y que ha
permitido la transformacién financiera definitoria
de la actividad del Fondo, la suscripcidn por éste
de las Participaciones Hipotecarias y 1la

calificacién asignada a cada una de las Series de




los BONOS.-- —-----=----=---— - — - posmm oo
La Entidad Cedente tendra dergcho a percibir
del Fondo una remuneracién variable y subordinada
el “Margen de intermediacidén Financiera”) dque se
determinard y devengara al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprenderd, excepto para
el primer periodo, 1los tres meses naturales
anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere,
entre los ingresos y gastos de;ivados por el
Fondo, incluidas las pérdidas |de ejercicios
anteriores si las hubiere, de dcuerdo con su
contabilidad y previos al cierre de los meses de
enero, abril, julio y octubre que corresponden al
dltimo mes de cada periodo trimestral.
Excepcionalmente, el primer periodo comprendera
desde la fecha de constitucién del Fondo hasta el
31 de enero de 2006, incluido, que corresponde al
Gltimo dia del mes anterior a la primera Fecha de
Pago, 21 de febrero de 2006.--- ----------—-—-------
La liquidacién de la remuneracin variable que
hubiere sido devengada al cierre de los meses de
enero, abril, julio y octubre se realizard en la

!
Fecha de Pago inmediatamente postérior al dltimo
i
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dia de cada uno de los citados meses siempre que
el Fondo disponga de 1liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos o,

hllegado el caso, el Orden de Prelacidén de Pagos de

Ligquidacidén.----------=-=ccccccccmmmn————- ———m -

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de

Prelacidn de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para satisfacer 1la
totalidad de la remuneracidén, el importe de 1la
remuneracién variable devengada que  Thubiera
quedado sin pagar se acumularad sin penalidad
alguna a la remuneracidn variable que se hubiere
devengado} en su caso, en el siguiente periodo
trimestral de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
PAgOS .~ === “mmmmmmme e e
El Contrato de Intermediacidn Financiera
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de
que las Agencias de Calificacién no confirmaran

antes del inicio del Periodo de Suscripcidn, como




finales, cualesquiera de las calificaciones
asignadas con caracter provisionalga cada una de
las Series de Bonos, © en caso de |resolucién del
Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocaciédn
de la Emisién de BOnos.---------------—--—~—~—~—~—~-~—~-~--

Seccidn VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO

19. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. ------

Las obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcidén de administracién y representacidn
legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones
previstas en el Folleto, las siguientes: --------

(1) Llevar la contabilidad del Fondo,
con la debida separacién de 1la propia de 1la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicidén de cuentas
y llevar a cabo las obligaciones figcales o de
cualquier otro orden legal que |correspondiera
efectuar al Fondo. -----------eremepomam e m o

(ii) Adoptar las decisiones oportunas en

relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo

la decisidn de Liquidacidn Anticipada del Fondo y
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Amortizacién Anticipada de la Emisidén de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y
en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucidn de la constitucidn
del Fondo., ---------memcmmm e

(iidi) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacidén ante 1la
CNMV, 1las Agencias de Calificacién y cualquier
otro organismo supervisor. ----------—--—-—-——-—--

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revisidén y la auditoria de las cuentas anuales del

(v) Facilitar a los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificaciédn,
cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacidn vigente Y, en especial, las

contempladas en la presente Escritura y en el
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(vi) Cumplir con las obligaciones de

cdlculo previstas y efectuar las actuaciones

previstas en la presente Escritura y en el Folleto
y en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso,
concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en
nombre y por cuenta del Fondo. -----------------
(vii) La Sociedad Gestora podrad prorrogar
o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo y sustituir, en su caso, a cada
uno de los prestadores de los servicios al Fondo,
e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionaleg, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacidén Anticipada
del Fondo, y modificar 1la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier c¢aso taleg actuaciones |[requeriradn la
comunicacién previa de la Sociedad] Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacidén previa caso de ser nécesaria, vy 8u
notificacién a las Agencias de Calificacién, Yy

siempre que con tales actuaciones no se perjudique
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la calificacidén otorgada a 1los Bonos por las
Agencias de Calificacidén. La presente Escritura o
los contratos también podran ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV. --------------

(viii) Ejercer los derechos inherentes a
la titularidad de las Participaciones Hipotecarias
adquiridas por el Fondo y, en general, realizar
todos los actos de administracidén y disposicién
gue sean necesarios para el correcto desempefio de

la administracidén y la representacién legal del

(ix) Comprobar que el importe de los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo por los
Créditos Hipotecarios se corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo
con las condiciones de emisidén de las
Participaciones Hipotecarias y con las condiciones
de los Créditos Hipotecarios correspondientes, y

que los ingresos de los importes que correspondan’
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a los Créditos Hipotecarios 1los efectGa el
Administrador al Fondo en los plagos y términos
previstos en el Contrato de Adminis[racién.

(x) Determinar, en cada Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés, y respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicar a cada una de las
Series de Bonog, vy calcular vy liquidar las
cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados. -----------==--

(x1i) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacién, el principal a amortizar vy
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en
la Fecha de Pago correspondiente. ---------------«

(xii) Determinar el tip5 de interés
aplicable a cada una de 14: operaciones
financieras activas, pasivas Yy dé cobertura gque
corresponda y calcular y ligquidar las cantidades
por intereses y comisiones que el Fondo ha de
percibir y pagar en virtud de las mismas, asi como
las comisiones a pagar por os diferentes
gervicios financieros concertados. ----------=-==-

(xiii) Efectuar las actuaciones previstas

con relacién a las calificaciones la deuda o de
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la situacidén financiera de las contrapartes del

Fondo en los contratos de operaciones financieras

y prestacidn de servicios que se relacionan en la

Estipulacién 18 de la presente Escritura.---=------
(xiv) Velar para que las - cantidades
depositadas 'en la Cuenta de Tesoreria, en la
Cuenta de Amortizacidén y, en su caso, en la Cuenta
de Excedentes, produzcan la rentabilidad
establecida en log respectivos Contratog, -------
(xv) Calcular los Fondos Disponibles,
los Fondos Disponibles para Amortizacidén de las
Series Al, A2, B, C y D, los Fondos Disponibles de
Liquidacién y 1las obligaciones de pago o de
retencidn que tendra que efectuar, y realizar su
aplicacién, de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén, segin corresponda. -----------------
(xvi) Ordenar  las transferencias de

fondos entre las diferentes cuentas activas vy
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pasivas, y las instrucciones de pago que
corresponda, incluidas las asignadas para atender
el servicio financiero de los Bonos.| ~=-----------
20. NOTIFICACIONES., ----------r-frecceccacnnan
La Sociedad Gestora se comprométe a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacién,
observando la periodicidad que se prevé en cada
una de ellag. -=-----------—-—-—-——— - mmeemm -
a) Notificaciones a los tenedores de 1los
Bonos referidas a cada Fecha de Pago. -----==-w-wa-
1.En el plazo comprendido entre¢ la Fecha de
Fijacidén del Tipo de Interés vy fdos (2) Dias
Habiles siguientes como méximo a Lada Fecha de
Pago, procedera a comunicar a los tenedores de los
Bonos, el Tipo de Interés Nominal resultante para

cada una de las Series de Bonos, para el Periodo

de Devengo de Intereses siguiente a dicha Fecha de

2.Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) dia natural anterior a Lada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos la siguiente informacién: S

i)Los intereses resultantes de| los Bonos de

cada una de las Series, junto con la amortizacidn
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._ | de 108 BONOS., -—======r---——m——mmmmmm - ———————=oom—

ii)Asimismo, y =i procediera, las cantidades
b\de intereses y de amortizacidén devengadas por los
ﬂ mismos y no sgatisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas

\\\\wj del Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.--------

iii)Los Saldogs de Principal Pendiente de los

Bonos de cada una de las Series, después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, Yy
los porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada BONo. ====r=r--—-------—----o-—————
iv)La tasa de amortizacidén anticipada de
principal de los Créditos Hipotecarios realizada
por los Deudores durante el trimestre natural
anterior a la Fecha de Pago. ---------==~=-=----
v)La vida residual media de los Bonos de cada
una de las Series estimadas con las hipdtesis de

mantenimiento de la tasa de amortizacidn




anticipada de principal de los Créditos
Hipotecarios y con el resto de las hipdtesis
previstas en el apartado 4.10 de la Nota de
Valores del Folleto. -----------~-- e

Las anteriores notificaciones seéran efectuadas

segn lo dispuesto en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura y serdn, asimismo, puestas en
conocimiento de la CNMV, del Agente de Pagos, de
ATAF y de TIberclear, en un plazo méximo de un (1)
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.-------~--
b) Informacién referida a cada Fecha de Pago:
Con relacién a los Créditos Hipotecarios:
1.8aldo Vivo., ==ecoomm e e el
2.Importe de los intereses y d principal al
que ascienden las cuotas en morosidgd. ----~------
3.Tipo de interés y, en caso dé ser variable,
indices de referencia de los Créditos
Hipotecarios. --------r-eemmm e ecemea
4.Fechas de vencimiento de los Créditos
Hipotecarios. =-------------cccu_- T
Con relacién a la! situacién
econdbmico-financiera del Fondo: --w--e-coooooooo-
. Informe sobre la procedencia vy

posterior aplicacidén de los Fondos Disponibles y
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. los Fondos Disponibles para Amortizacién de las
Series Al, A2, B, C y D de conformidad con el
Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo. --------=---
Esta informacidén serd remitida a la CNMV.-----
c) Anualmente, con relacidén a las Cuentas
Anualeg del Fondo: ----====-=r-----—————-m-ooom———-

Cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados

e informe de gestidén) e informe de auditoria
I dentro de 1los cuatro (4) meses siguientes al
cierre de cada ejercicio gque serdn asimismo
depositadas en la CNMV, -----------------
Notificaciones extraordinarias., ------«-~-----
Seran objeto de notificacién extraordinaria:
1.Los margenes definitivos aplicables para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal de cada
una de las Series y el'Tipo de Interés Nominal
determinado para cada una de las Series de Bonos

para el primer Periodo de Devengo de Intereses.

2.Restantes; -------=-------------- e



Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién c¢on los Créditos Hipotecarios o las

Participaciones Hipotecarias, con los Bonos, con

el Fondo y con la propia SociedaT Gestora, que
pueda influir de modo sensible en ila negociacién
de los Bonos vy, en general, de cualquier
modificacidén relevante en el activo o pasivo del
Fondo, de modificacién de 1la Escritura de
Constituciébn o en caso de resolucién de 1la
constitucidn del Fondo o de una eventual decisién
de Liquidacidén Anticipada del Fondo vy de
Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos por
cualquiera de las causas previstas en el presente
Folleto. En este dltimo supuesto, la Sociedad
Gestora remitird a la CNMV el acta notarial de
extincién del Fondo y el protcedimiento de
liquidacidén seguido a que hace |referencia 1la

Estipulacién 3.2 de la presente Eschitura.--------

Procedimiento de notificacidén a los tenedores

de log BONOB, ---r-me-mcm e
Las notificaciones a los tenedores de los
Bonosgs gque, a tenor de lo anteﬁior, haya de
efectuar la Sociedad Gestora sobﬁe el Fondo se

realizardn de la forma siguiente: e



10/2005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

l.Notificaciones ordinarias. =--==-===----------

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caricter econdmico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusidén propios de los mercados financieros tales
come Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas.------

2.Notificaciones extraordinarias.------~------

Las notificaciones extraordinarias habrén de
ser efectuadas mediante publicacién en un diario
de amplia difusién en Espafia, ya sea de caricter

econémico-financiero o© general, considerandose
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esas notificaciones hechas en la fecha de dicha

publicacién, siendo aptos para las mismas
cualgquier dia del calendario, bien sea H&bil o
inhdbil (segin lo establecido en el Folleto).
Excepcionalmente, 1los mirgenes definitivos
aplicables para la determinacién: del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series, seréan
comunicados por escrito por la Sociedad Gestora,
antes del inicio del Periodo de Suscripcién, a las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, para dque
éstas lo pongan en conocimiento dejlos inversores
interesados en 1la suscripcién de los Boﬁos.
Agimismo, la Sociedad  Gestora también lo
comunicara a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y
a Iberclear. El Tipo de Interés Nominal
i
determinado para los Bonos de caﬁa una de las
Series para el primer Periodo qe Devengo de
Intereses, serd comunicado por e%crito por la
Sociedad Gestora, en la Fecha de Defembolso, antes

de las 13:00 horas (hora CET), a! las Entidades

Ageguradoras y Colocadoras, a la CNMV, al Agente

de Pagos, a AIAF y a Iberclear.-------------m-==~
3.Notificaciones y otras informaciones.-------
La Sociedad Gestora podrd poner a disposicién
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. de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias padginas en Internet u otros
medios de teletransmigién de similares
caracteristicas. -------------------—-—-—-—---—-—-

Informacién a la Comisidén Nacional del

Mercado de Valores y a las Agencias de

Calificacidén., -------------=--——“-----~ -
La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV 1las notificaciones e
informaciones que, tanto c¢on caracter ordinario
periddico como con caracter extraordinario, se
efectlen seglin lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacidén que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por

la CNMV o por 1la normativa vigente en cada

| MOMENEO. ~m-------om- oo oo

Informacién a las Agencias de Calificacién.

La Sociedad Gestora suministrara a las




Agenciasgs de Calificacién informacién periddica
sobre la situacién del Fondo y el comportamiento
de los Créditos Hipotecarios para que realicen el
seguimiento de la calificacidn de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario.
Igualmente facilitara dicha inform;cién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio
significativo en las condiciones del Fondo, en{los
contratos concertados por el mismoza través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas.-----
Seccién VII: PRELACION DE PAGOS| DEL FONDO.- ---
21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDQO ------=-------m e mc e e e e e e e e == = =
21.1 Origen y aplicacidén de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonog y hagta la primera
Fecha de Pago, excluida.----------- mmmmmm -
El origen y aplicacién de has cantidades
disponibles por el Fondo en la Fech% de Desembolso
de la Emisidén de Bonos seran los siguientes:
1. Origen: el Fondo dispondri de fondos por

los siguientes conceptos: -----------------------

a) Desembolso de la suscripeidn de los
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b) Disposicién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales. ------cemmmo ..

2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara
los fondos anteriormente descritos a los
siguientes pagos. -----e-e--mmem . _

a) Pago del precio de suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias. -----------c--coa_

b) Pago de 1los gastos de constitucién del
Fondo y emisidén de los Bonos. =-------------——---

¢) Constitucién del Fondo de Reserva Inicial.

21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir
de la primera Fecha de Pago y hasta la tltima
Fecha de Pago o la 1liquidacién del Fondo,
excluida. Orden de Prelacidn de Pagos. -----------

En cada Fecha de Pago que no se la Fecha de
Vencimiento Final ni en la que tuviera lugar la
Liquidacidon Anticipada del Fondo, 1la Sociedad
Gestora procederd con cardcter sucesivo a aplicar

los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles
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para Amortizacién de las Series Al, A2, B, Cy DYy
en el orden de prelacién de pagos que se establece
a continuacién para cada uno de ellos (el "“Orden
de Prelacién de Pagos”). -----=---- qmmmmems e
21.2.1Fondos Disponibles: origen y aplicacidn.
1. Origen. -==------=w------de-----——-==----
Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidn relacionadas a
continuacién en el apartado 2, serdn los importes
que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria y, si fuera el caso, en la Cuenta de

Excedentes transferidos de la Cuenta de Tesoreria,

a) Los ingresos percibidos‘ por < reembolso
del principal de los Créditos Hipotecarios durante
el Periodo de Determinacidén precedente a la Fecha
de Pago correspondiente.-----------==-------c-----

b) Los ingresos percibidos por
intereses ordinarios y de demora Qe los Créditos
Hipotecarios durante el Periodo d. Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correispondiente.

c) Los rendimientos percibidos por las

cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
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en la Cuenta de Amortizacién y, en su caso, en la
Cuenta de Excedentes.-------cwcoommmmmmm .o
\ d) El importe correspondiente al Fondo de
Reserva en la Fecha de Determinacién precedente a
la Fecha de Pago correspondiente. ------—--——------
e) En su caso, las cantidades netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses y las cantidades percibidas
por el Fondo que compongan el pago liquidativo en
caso de resolucidn del citado Contrato. ---------
f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacidén  precedente a Fecha de Pago
correspondiente, inc¢luyendo las que puedan
resultar de la enajenacidén de inmuebles o bienes
adjudicados al mismo, o explotacién de los mismos.
Los ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo y

depositados en 1la Cuenta de Tesoreria desde la
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Fecha de Determinacién precedente, pxcluida, a la

Fecha de Pago correspondiente hast? ésta Gltima,
no se incluirédn en los Fondos Disﬁonibles en la
Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su
importe depositado en la Cuenta de Tesoreria y, si
fuera el caso, en 1la Cuenta de #xcedentes por
haber sido transferido de la Cuent# de Tesoreria,
para su inclusién en log Fondos Diéponibles en la
gsiguiente Fecha de Pago. ----------====-=--=--==~--
2. Aplicacibn. ---==----==---------w-m-----
Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencién exigibles en cada Fecha de
Pago en el siguiente orden de pre1§ci6n, salvo la
aplicacién en el orxrden 1° que podré.tener lugar en
cualguier momento de acuerdo con su| exigibilidad:

1°. Pago de los impuestos y| de los gastos

ordinarios(l) y extraordinarios(Z) del Fondo,
suplidos o© no por la Sociedad Gestora Yy
debidamente justificados, incluyendo la comigidén

de administracién a favor de éstaf y el resto de

gastos y comisiones por servicios, incluidos los

derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

T GG
TIMBRE
DEL ESTADO

10/2005

R

. | | este orden, s6lo se atenderan a favor del
Administrador y en relacién con el Contrato de
Administracién los gastos que hubiere anticipado o
suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que
correspondiera devolverle, todos ellos debidamente
justificados, y la comisién de administracién en
el caso de qﬁe tuviera lugar la sustitucién de
BANKINTER en su actividad como Administrador.-----

;o 2°. Pago) en su caso, de las cantidades

 netas a pagar por el Fondo en virtud del Contrato

de Permuta de Intereses, y, solamente en el caso
de resolucidn del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte
afectada por circunstancias objetivas
sobrevenidas, abono de las cantidades a satisfacer
| por el Fondo que correspondan al pago liquidativo.
3°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de las Series Al y A2, -=w---moocoomma__

4°, Pago de los intereses devengados de los
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Bonos de la Serie B salvo postergacidén de este
pago al 8° lugar en el orden de preiacién. ————————

Si no se hubiera producido 1la completa
amortizacién de los Bonos de la Clase A (Series Al
y A2) o no se fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente, se procedera a la postergacidn de
este pago al 8° lugar siguiente enéel caso de que
en la Fecha de Pago correspondiente, al efectuar
el calculo de la aplicacién en% el lugar 7°
siguiente, a cuyos efectos se tendfé en cuenta la
presente aplicacidén, se fuera a producir un
Déficit de Amortizacién por importe mayor al
noventa y ocho por c¢iento (98,00%) de la suma del

Saldo del Principal Pendiente de las Series B, C Yy

5°, Pago de los intereses de&engados de 1los
Bonos de la Serie C salvo postergacién de este
pago al 9° lugar en el orden de prelacién., -------

Si no se hubiera producide la completa
amortizacién de los Bonos de la Cl%se A (Series Al
y A2) y de la Serie B o no se fueﬁa a producir en
la Fecha de Pago correspondiente,!se procederd a
la postergacién de este pago al 9° lugar siguiente

en el caso de que en la Fecha de Pago
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correspondiente, al efectuar el célculo de 1la
aplicacidén en el 1lugar 7° siguiente, a cuyos
efectos se tendrd en cuenta la presente
aplicacién, se fuera a producir un Déficit de
Amortizacién por importe mayor al ochenta y uno
or c¢iento (81,00%) de la suma del Saldo del
rincipal Pendiente de las Series C y D.----------
6°. Pago de los intereses devengados de los

| Bonos de la Serie D salvo postergacidén de este
j pago al 10° lugar en el orden de prelacidén.-------
Si no se hubiera producido la completa
amortizacidn de los Bonos de la Clase A (Series Al
y A2), y de las Series B y C o no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente, se
procederd a la postergacién de este pago al 10°
lugar siguiente en el caso de que en la Fecha de
Pago correspondiente, al efectuar el cdlculo de la

aplicacién en el lugar 7° siguiente, a cuyos
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efectos se tendrd en cuenta | la presente
aplicacién, se fuera a producir Ln Déficit de
Amortizacién por importe mayor al sesenta y nueve
por ciento (69,00%) del Saldo del Principal
Pendiente de la Serie D. -----socmndmmmncuunnnn-
7°. Retencidn para  1la amortizacién del
principal de los Bonos de las Series Al, A2, B, C
y D (“Retencidén para Amortizacidébn ;de las Series
Al, A2, B, C y D”") en una cantidad igual a la

diferencia positiva existente a 1la Fecha de

Determinacidén precedente a la Fecha de Pago

correspondiente entre (i) 1la suma; del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Ai, A2, B, Cy D
minorada, hasta la Fecha de Pago correspondiente
al 21 de mayo de 2007, incluida, en el saldo de la
Cuenta de Amortizacidédn y, en su caso, el saldo de
la Cuenta de Excedentes transferidb de la cuenta
de amortizacién, a la Fecha de| Determinacidén

precedente a la Fecha de Pago correspondiente, y

(ii) el Saldo Vivo de los Créditos Hipotecarios no

En funcién de la liquidez existente en cada

Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
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la Retencidén para Amortizacidén de las Series Al,
A2, B, C y D s8e integrard en los Fondos

Disponibles para Amortizacidn de las Series A1,

" A2, B, C y D que se aplicardn de acuerdo con las

reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacidén de las Series Al, A2, B, Cy D
que se establecen en la Estipulacidén 12.9.3.6 de
la presente Escritura. --------------——---"-------- :

8°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de 1la Serie B cuando se produzca su
postergacidén del 4° lugar en el orden de prelacidn
conforme se establece en el citado lugar.---------

9°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de 1la Serie C cuando se produzca su
postergacidn del 5° lugar en el orden de prelacién
conforme se establece en el citado lugar.---------

10°. Pago de los intereses devengados de los

Bonos de 1la Serie D cuando se produzca su
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postergacidén del 6° lugar en el orden de prelacidn
conforme se establece en el citado lugar.---------

11°., Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B, -------ecsmmeotomnmmn oo

12°. Retencidn de la cantidad $uficiente para
mantener la dotacidén del importe del Fondo de
Regerva Requerido. -----------cecmcccccmacccn oo
13°. Amortizacidn de los Bonoslde la Serie E.

La amortizacidén parcial de los Bonos de la
Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la difeLencia positiva
existente entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie E a la Fecha de Determinacidén precedente
a la Fecha de Pago correspondiente y el importe
del Fondo de Reserva Requerido a lg Fecha de Pago
correspondiente, conforme a 1o drevisto en la
Estipulacién 2.1 de la presente Escritura.--------

14°. Pago de las cantidades a satisfacer por
el Fondo, en su caso, que compongan el pago
ligquidativo de 1los Contratos de Permuta de
Intereses excepto en losg supuestos #ontemplados en

el orden 2° anterior. ------------- F —————————————

15°. Pago de los intereses devengados del
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Préstamo para Gastos Iniciales. -----=-cec-oo__noo_
16°. Reembolso del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales en la cuantia
correspondiente a la amortizacién del mismo.------
17°. Pago al Administrador de la comisidén
establecida por el Contrato de Administracién.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién
de BANKINTER en su actividad como Administrador de
los Créditos Hipotecarios, en favor de otra
entidad, el pago de la comisgién de administracién,
que se devengara a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupard el lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en este lugar. -----==-----ecuo____._

18°. Pago del Margen de Intermediacién
Financiera. -----------mmmo e

Cuando en un mismo orden de prelacidén existan
débitos por diferentes conceptos y el remanente de

los Fondos Disponibles no fuera suficiente para




atender los importes exigibles de jjdos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles

ge realizard a prorrata entre log importes dque
1

sean exigibles de cada uno de ellos} procediéndose
a la distribucién del importe aplicado a cada
concepto por el orden de vencimiento de 1lbs

débitos exigibles., =--------«-------emeroo—o—nomoo-

(1) Se consideran gastos ordinarios del
FOondo: =---==m--— - e - - e r- oo —meo - -

a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento. --------

b) Honorarios de las Agencias de
Calificacién por el seguimiento y el mantenimiento
de la calificacién de los Bonos. -----=-=-=----==--

c) Gastos relativos a 1a; llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacién mediante anotacioneg en cuenta, su
admisién a negociacién en mercados secundarios

organizados y el mantenimiento de todo ello.------

ad) Gastos de auditoria de las cuentas
anuales, ---------emrm---m e e oo oo
e) Castos derivados de la amortizacidn de

log BOnos. --------==--—-----=---—--- | mm
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£) Gastos derivados de 1los anuncios vy

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

a) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacidén y formalizacién por la modificacién de
la presente Escritura y de los contratos, asi como
por la celebracién de contratos adicionales.------

b) Gastos necesarios para instar la ejecucién
de los Créditos Hipotecarios y los derivados de
las actuaciones recuperatorias que se requieran.

c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asegoramiento legal. -----------emm o _____

d) Si fuera el caso, el importe remanente
de gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emigidén de los Bonos que hubiera excedido del

principal del Préstamo para Gastos Iniciales.-----
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e) En general, cualesguiera | otros gastos

requeridos extraordinarios que fueran soportados
por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacién y por cuenta del mismo.---=--------
21.2.2Fondos Disponibleg para Amortizacién de
lag Series Al, A2, B, Cy D. -----=4 e
1. Origen. =-------==r-----=cfr-----m=-=----

En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles

para Amortizacidén de las Series Al} A2, B, C y D

gserdn los sgiguientes: -------------p==-r---we-----

(1) El importe de la Retencidén para
Amortizacién de las Series Al, A2, B, C y D
aplicado en el orden 7° de los Fon@os Disponibles
en la Fecha de Pago correspondientei —————————————

(ii) Exclusivamente en lé Fecha de Pago

correspondiente al 21 de mayo de 2007, el saldo de

la Cuenta de Amortizacidén y, en su

caso, el saldo

de 1la Cuenta de Excedentes transferido de la

Cuenta de Amortizacién a la Fecha de Determinacidn

precedente. ------=-------------—-almm—--———---

2. Distribucién de los Fondos Disponibles

para Amortizacién de las Series Al,
Lags reglas de Distribucidn

Disponibles para Amortizacidn de

A2, B, C y D.
de los Fondos

las Series Al,
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A2, B, C y D se recogen en 1la Estipulacién

12.9.3.6 de la presente Escritura. --------wcc---n
21.3 Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacidn, ------ccmmmacmmm e .

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacién del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada con
arreglo a lo previsto en la Estipulacién 3.1 y 3.2
de la presente Escritura, mediante la aplicacién
de los fondos disponibles por los siguientes
conceptos (los “Fondos Disponibles de
Liquidacidén) : (i) los Fondos Disponibles, (ii) los
importes que vaya obteniendo el Fondo por 1la
enajenacién de las Participaciones Hipotecarias y
de los activos que quedaran remanentesz y, en su
caso, (iii) el importe dispuesto de una linea de
crédito que fuera concertada para la amortizacién

de los Bonos de las Series Al, A2, B, C y D con
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arreglo a lo previsto en la Estipulacidén 3.1 de la

presente Escritura, en el siguiente orden de

prelacién de pagos (el “Orden de| Prelacidn de

Pagos de Liquidacidn) :

1°. Reserva para hacer frente a los gastos

tributarios, administrativos o | publicitarios

derivados de la extincién y liquidacién del Fondo.

2°. Pago de los impuestos gastos

Y

ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos ©

no por la Sociedad Gestora debidamente

Yy

justificados, incluyendo la comisidn de

~

Yy el resto de

administracién a favor de ésgta,

gastos y comisiones por servicios, incluidos los

derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En

este orden sb6lo sgse atenderan en favor del

Administrador y en relacién con el Contrato de
Administracién los gastos que hubiere anticipado o

suplido por cuenta del Fondo y las|cantidades que

correspondiera devolverle en relacién con los
Créditos Hipotecarios, todos ellos debidamente
justificados, y la comisién de administracidén en

el caso de que hubiera tenido lugar
de BANKINTER en su actividad como A

3°. Pago de los

importes d

la sustitucidn
dministrador.

ebidos, en su
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caso, por la terminacidén de 1la Permuta de
Intereses y, solamente en el caso de resolucidn

del citado Contrato por incumplimiento del Fondo o

objetivas sobrevenidas, abono de las cantidades a
satisfacer por el Fondo que correspondan al pago
liquidativo. -----cecmmmmmmmee .
4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de las Series Al y A2. ~--c---cmommeaa__
5°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de las Series Al y A2. --~---mmmeomm oo
6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B, -------c---mmmm e e
7°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie B, -res-omommmme -
8°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C. --~-ce-mmmmmmm oo
9°. Amortizacién del principal de los Bonos

de las Serie C. -----cemmm e

6P1544344




10°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie D, =-------=-m---q--ecco-o——aono
11°. Amortizacidén del principall de los Bonos

de las Serie D, -----wemrom—mmmmmm ot ommmmemmmm—m o

12°. En caso de que fuera concertada la linea
de crédito para la amortizacién anticipada de los
Bonos de las Series Al, A2, B, C y D de con
arreglo a lo previsto en la Estipulacién 3.1 de la
presente Escritura, pago de los cos?es financieros
devengados y del reembolso del principal de la
linea de c¢rédito concertada. ------ft--=-==--------
13°. Pago de los intereses de&engados de 1los
Bonosg de la Serie E. --------------p==-=----==="—-
14°. Amortizacidn del princip‘l de los Bonos
de las Serie E. --------------—---=-= ; ——————————————
15°. Pago de las cantidades a pagar por el
Fondo que compongan el pago liquidativo del
Contrato de Permuta de Intereses éxcepto en 1los
supuestos contemplados en el orden 3° anterior.
16°. Pago de 1los intereses devengados Yy
amortizacidén del principal del | Préstamo para
Gastos Iniciales. ------------——-m=lmmr————--eo-m -

17°. Pago a BANKINTER de la comisidn
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establecida por el Contrato de Administracidn.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién
de BANKINTER en su actividad como Administrador de
los Créditos Hipotecarios, en favor de otra
entidad, el pago de la comisidn de administracidn,
que se devengara a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupara el 1lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en este lugar. -----«-«--=--ccwecccoccaon-

18°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. -------------—---—-—-————-—-—-—-——— .

Cuando en un mismo orden de prelacidén existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos en
la Fecha de Vencimiento Final o en la Fecha de
Pago en la que tuviera 1lugar la Liquidacidn
Anticipada y los Fondos Disponibles de Liquidacién
no fueran suficientes para atender los importes

exigibles de todos ellos, 1la aplicacidén del

6P1544345



remanente de los Fondos Disponibles |de Liquidacidn
se realizara a prorrata entre los importes que
sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose

a la distribucidn del importe aplicado a cada

concepto por el orden de vencimiento de los
débitos exigibles. -----v- —--ommm -
Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES., ------------
22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. -~~~
La presente Escritura no podrd sufrir
alteracién sino en supuestos excepcionales,
siempre y cuando esté permitido de Fcuerdo con la
normativa vigente y c¢on las qub establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso tales
actuaciones requeriran la comunicacidn previa de
la Sociedad Gestora a 1la CNMV: u organismo
administrativo competente; o su| autorizacisdn
previa caso de ser necesaria, y su notificacién a
las Agencias de Calificacidn, y siempre que con
tales actuaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por 1las| Agencias de
Calificacién. La modificacién de| la presente
Escritura serd comunicada por la Sociedad Gestora

a la CNMV y a las Agencias de calificacién. La
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presente Escritura también podrd ser objeto de
subsanacidén a instancia de la CNMV. --------——-~--
23. REGISTRO MERCANTIL. «---------mummmmmmm—mm-
Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo seran objeto de inscripcidén en el Registro
Mercantil, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.3 de la Ley 19/1992. ~---omommmmcmcea o
24. DECLARACION FISCAL.

o Ew Em ER ER R R AR e o e Em we o Em Em o

La constitucién del Fondo, en virtud de 1la

presente Escritura, estd exenta del concepto

"operaciones societarias" del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. =c---mmommeea____
25. GASTOS. ---wec-cmmm e mmmmmmmme oo
Todos los gastos derivados del otorgamiento y

ejecucidén de la presente Escritura piblica serén

por cuenta del Fondo en los términos previstos en




La presente Escritura debera sér interpretada
al amparo del Folleto Informativo y de los
Contratos dque quedarén protocoli;ados en Acta
Notarial con namero de protocolo j;bsiguiente al
de esta Escritura y del resto de la documentaciof
relativa a la operacién de titulizdcidén objeto de
esta Escritura de la que forma partle y con la que

constituye una unidad de propésito.| --------------

Las partes manifiestan su voluntad de que los

negocios contenidos en la presente escritura que
fueren congiderados nulos o anulables y dque
contengan los elementos de otros negocios validos
produzcan los efectos de estos ﬁﬁtimos, siempre
que ello no fuera contrario al fin|perseguido por
la presente operacién de titulizacifpn.------------

27. LEY Y JURISDICCION. -------kcemvcmommmmmnme

La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espaflolas. -------------=-~-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo

de la constitucién, administracidén Yy
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" representacidén legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, de la emisién y suscripcidn de
Participaciones Hipotecarias y de la emisién de

los Bonos, sgerdn conocidas y falladas por los

Juzgados y Tribunales de Madrid capital. Las

partes renuncian expresamente a cualquier otro

fuero que por ley pudiera corresponderles. --------

Asi lo otorgan. ---------—mme L

Hago las reservas y advertencias 1legales

. pertinentes especialmente las de cardcter fiscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento
Notarial; los sefiores comparecientes segln
respectivamente intervienen, enterados, ratifican
Y aprueban la presente Escritura de constitucién
del Fondo, en su totalidad y la firman conmigo el
Notario, que doy fe de que el consentimiento ha

sido libremente prestado, de que el otorgamiento




se adecua a la legalidad y a la voluntad

debidamente informada de los otorgantes y en

general de todo cuanto en la mismajse contiene y
de que va extendida sobre ciento cuarenta y seis
folios de ©papel exclusivo para documentos
notariales, ntimeros el del presente firmado y los
ciento cuarenta Yy cinco anteriores en orden

correlativo inverso.---===r-----ce-o--——s—cor-o——en

Siguen las firmas de log comparecientes.-
Signado: Emilio Recoder de Casso.- Rubricados y
811ad0. ~—---mec-m-mmeem e m oo ——beoomo o —semo oo
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0. MAREA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSETO DE
Ammmaaﬁnqawmnoemmdn 8.A., 5.6.F.T,

CERTIFICA: Queeldhbdeocfubredezoot'auulm'dm Lagasca n° 120 de Madrid, la
reunién de la Comisién Delegada del Consejo de. Administracién, wilidamente convocada de
acuerdo con log Estatutos Sociales, en cuyo Acta constan los siguientes extremos:

Primero: Que a la sesidn asistieron el Presidente D, Roberfo Vicario Momoyn D. Mario
Masié Vicente, D" Carmen Pérez de Muniain, que ha delegado su representacidn, para este
acto, en B, Mario Masid Vicente, D, Luis Bach Gomez, quehadehgadosureprmntmén,
para este acto, en D, Mario Masid Vicente, J.P. Morngspaﬁu S.A., representado por D.
Pedro M® Urresti Laca, que ha deleg do su represent , pare este ecto, en D, Mario
Masid Vicente, D, Joum:bomhgtude%sodnyluw”susmbc

Segundo: Que el Orden del Dia fue aceptado por tadaslos Sres. Consejeros asistentes.

Tercero: Q\nwwimidndundopvmhsﬂgmwrumrdm sobre Iospm?osque
compremllaelOrdmddDh

1.2, Mfm&mm&mwmhwdﬁdemmu
erédito de titularidad de BANKINTER S.A.

Se explica a continuacién por el Director General ks caracteristicas de un nueve Fondo
de Titulizacidn que se proyecta constituir con arreglo a la Ley 19/1992, de 7 de juba,
sobrekégmmdeSocwdaduyFmdudeImuwénInmbﬂmysoanmdud:
Titulizacién Hipotecaria (la *Ley 19/19927) y, en su caso, al Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, porelqueuregulmhsfadosdemuumﬁndencfmsyhssocwdudﬂ .
gestoras de fondos de titulizacién (el "Real Decreto 926/1998), informando del proceso
de estudio y preparocién gue se ha efectuade y, encontréndose, & su juicio, ya
suficientemente preperada ks documentacidn inicial- correspondiente, propone o
Comisidn Delegoda del Consejo de Administracién la constitucién del Fondo con arreglo o
ka3 condiciones que seguidamente se recogen: .

Consecuentemente, se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de Titulizacién con ko
ogrqnaén de porticipaciones hipotecarias y/o, en su caso, de certificados de
transmisién de hipoteca emitidos por BANKINTER 5.A. (en lo sucesivo "BANKINTER®), y
llevar a cabe, con cargo, al activo de este Fondo ki emisidn de varias series de Bonos a
tipo de interés variable, referenciado al Euribor, o fijo. El Fendo de Titulizacidn serd
denaminado, en principio, con "BAKINTER 11° y se constituiré como Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria en e} caso de que los actives agrupados fueren en su totalidad
participaciones hipotecarias e, en otro ceso, s¢ constituird como Fondoe de Titulizacidn

de Activas, El Fondo serd constituido, administrado y repr do por EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., Sociedod Gestora de Fondes de Tituli cién, con las siguient
caracteristicas:

El Fondo constituird un pnfrimouo separado, corente de personalidad juridica, que
tendrd el cardeter de cerrado, y estord integrode, en cuonfo o su active, por
participaciones hipotecarias y/o, en su caso, de certificados de tronsmisidn de hipoteca,
mediante la emisidn por BANKINTER y la suscripeion por el Fondo que se formalizaré en

ol



i
i
!

ki escritura piblica de constitucidn del Fondo por la Sociedad Gestbra y BANKINTER, y
uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto a su pasivo, por los Bofos que emita y uno o
varios préstomos o crédites, subordinades o no. Adicionalmente, la Soaedad Gestora, en
representacidn del Fondo, podrd concertar operaciones de permutd financiera o de otro
tipo, de conformidad todo ello con o dispuesfo en la Ley 19/1992 y en el Real Decreta
926/1998. .

Loz derechos de crédito ﬁtulizodos, medionte la congtitucidn de) Fondo, serédn de
titularidad de BANKINTER y que figuren en su octfivo, derivados de primeras

 dispesiciones de contratos de lineas de crédito concedidas por BANKINTER o persenas
fisicas con garantia de hipoteca inmobiliaria scbre viviendas situddes en Espafia, cuyo
valor capital totel ascenderd. hosta a un importe mdximo de novecientos cincuenta
millones (950.000.000) de euros, siende ef importe definitive fuada antes o en lo misma
fecha de consmucuin del Fondo.

La emisién de par hipotecarias se realizard conforme a lo establecido en la
Seccién 2.° de Iu Ley 2/1981 de 2% de marzo, de regulacidn del mercado hipetecario,

Lo emisién de cerfificados de fransmisisn de hipoteca se renlizord de conformidad con la
Ley 2/1981 y con la disposicidn adicional quinta de la Ley-3/1994 en la redaccién dada
por el articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, -

Los Bonos que ‘integren ks diferentes series estordn representados mediante

anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd o la Sociedad de Gestidn de
log Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores S.A, y respecto de los
cuales se solicitard sy admisidn a eotizacién en ATAF Mercodo de Rqrvn Fija S.A.

Se acuerda, asimismo- por l.mmmdud, focultor al Prcsidem, don Roberto Vicario
Montoya, a la Secretaria, Dofla M®, Belén Rico Arévalo, y al Director General, Don Mario
Masid Vicente, éste GHime haciendo uso del poder que tiene otorgade a su fovor ante los
Notarios de Madrid; D. Roberto Blanquer Uberos y D, Luis Felipe Rivas Recio las dias 1
de morzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente, pana que, cualquiera de
ellos, indistintamente, pueda determinar ko forma jiridica, Fondo de. Titulizacidn

Hipotecaria o Fonde de Titulizacién de Activos, y la ‘denominacion
ctoncretes caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de

final del Fondo, las
fa constitucién del

Fondo, de la suscripcién y adquisicion de ks participaciones hipotecarias y/o, ensu caso,

de los certificados de trensmisién de hipoteco, y de la emisién de log

Bonos, que no hayan

sido fijodas en estes acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones financieras

complementarios ean requeridos o convenientes para la constitucién y funcionamiento
del Fondo y para lo realizacidn de los trémites previox comparecer ante Notario al
otorgamiento de.la escritura pblica de constitucidn del Fonda, emisién de los Banos, de

emisién y suscripcién de los participaciones hipotecarias y/o,
certificados de transmisién de hipoteco, ante ko Comisidn Naciof
Valores para que registre ¢l Folleto Informative de constitucién def
log Bones, y ante cualquier autoridad competente o BANKINTER 0

firmar en nombre y representacién de esta Sociedad doc

hal del Mercado de

Fondo y emisién de
fercera entidad pars
necesario

9
it o

isién a coth ién de

para la constitucién y ¢l fmmmuenfo del Fondo y la emisién y

los Bones.

Ao

gn su caso, de los

1
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&ummpwmd_:dfumhwalucitmm,enl&n\ésmpliostémim
para que cuakpiera de ellog, indistintamente, firme todes los documentos piblicos o
‘ privades relacionados con estas acuerdos, incluido, si fuera el case, ks escrituras de

(-)

/i

~y

™, -

suplementarios y, de forma més general, hacer cuanto fuere necesario paro ke

subsanacién de ko eseritura de  constitucién del Fondo, folletos informatives
r\ constitucién del Fondo y la emisién y admisidn a cotizacién de log Bonos.

Cuarto: Glue el acta de ks reunidn de ks Comisién Delegada dél Consejo de Administracién de
referencio fue oprobada por- unanimidod al término dé la propia sesidn,

Y para que conste, expido ks presente certificacion, don el Visto Bueno del S, Presidente,
anMndridaMdenﬁuMdeaODS.

TTege T\ _
EL PRESIDENTE LA SECRETARIA
D. Roberte Vicario Montoya D*® Belén Rico Arévalo
Yo, JUAN CARLOS CARNICERO IRIGUEZ.
AR Notaio de Madeid. e similiond oon las

contideno legltimas, dada s
qrouwean.N.l‘.hsﬁm”
deD. Qabals Miwand ‘;':

Deb. BVl Qi
T Madid, 6 A% de worumiate B WK

que anteceden
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BSCITIRA DR ELEVACION A PHLLCO D ACTRROGS
SOCTALES POR A SOCIEDAD "BANKINTER SOCIEDAD
ANONTE®

NUMERO TRES MIL OCBOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE. -
EN MADRID, a VEINTIOCHO de octubre de dos mil
tres. -
ANTE MI, AGUSTIN SANCHEZ JARA, Notario de esta
Capital y su Colegio:
............. ==(OMPARECE: = 4
DON RAFAEL MATEG DE ROS CERRZ0, mayer de edad,
casado, Abogado del Estado excedente, | vecino de
Madrid, con domicilio profesional en Paseo de la
Castellana numero 29,
Con D.N.I 10.549.387.
Conozco al sefior compareciente, ----rcememmneo-
-------------- INTERVI ENE:
En representacién de la sociedad mercantil
anbnisa denominada "BANKINTER, S.A.". Domiciliada en
Madrid (Paseo de la Castellana, ndmero 29).
Constituida por tiempo indefinido| con 1la
denominacion de "Banco Intercontinemtal Espafiol,
S,A" mediante escritura otorgada en Madrid el dia
§ de Junio de 1.965 ante el notario don Alejandro

-1 ‘




10/2005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Bérgamo Liabrés debidamente inscrita en el Registro
Mercantil,

Maptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la ley 19/1.989, de 25 de
Julio, en escritura otorgada en Madrid el dia 24 de
Julio de 1.990 ante el Notario don Aqustfn Sénchez
Jara, en la que, adeads, la emtidad adopté su actual
denominacién e inscrita en el Registro Mercantil al
folio 1, tomo 397, Hoja nimero 7.766, inseripeién
1,639,

Refundidos posteriormente sus estatutos, se rige
actualmente por los que constan protocolizados en
escritura autorizada igualmente por el Notario de
Madrid don Aqustin Sénchez Jara, el dia 14 de mayo
de 2.003, con el nimero 1,637 de protocolo, que se
inscribio en la hoja abierta a la sociedad en el
Registro Mercantil de Madrid, cavsando 1la
inscripcidn 4, 545°,

Tiene asignado en el Censo de Entidades
Jurfdicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
Codigo de Identificacién Fiscal A28/157,360. - -—--

Aetia en su calidad de SECRETARIO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION y ademds facultado para este acto
por acuerdo de dicho drqano, en su rewnidn celebrada

-2
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el dfa 15 de octubre de 2.003, con la asistencia,
entre presentes y representados de la totalidad de
sus membros, seqtn resulta de la certificacién del
acverdo, Dejo unida a esa matriz fotocopia de la
certificacién que advero en este acto} habiendo
previamente legitimado las firmas que domozco del
Secretario del Consejo de Administracién|que expide
la misma Don Rafael Mateu de Ros Cerezo, y del
Presidente de dicho rgano Don Juan Arena de la
Yora, constindome 1la vigencia de sus respectivos
Cargos. -

Tiene a mi juicio, segin interviene, capacidad
legal para formalizar esta escritura de ELEVACION A
PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES y | -

................. OTORGA j

Que eleva a pdblico los acuerdos "Primero” y
“Sequndo” de los correspondientes a la reunién del
Consejo de Administracién de “BANKINTER §.A°
celebrado el dia 15 de octubre de 2.003, E‘r.:nscritos

en la certificacion unida a esta matriz, (ue en este
lugar se ddn por reproducidos a todos los efectos. -
----- =0T0RGAMIENTO Y AUTORIZACION= 4-vr-mn-—mv
Rsi lo dice y otorga el sefor compareciente
seqtin interviene.

-3
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Bechas las reservas y advertencias legales, asi
com que sus datos van a ser incorporados al fichero
de Protocolo y documentacién notarial y al fichero
de administracion y organizacién de la Notaria,
cuyos datos pueden ser cedidos a aquellas
Mdninistraciones Pblicas que de conformidad con una
norma con rango de Ley tengan derecho a ellos. - ---

Bago de palabra la advertencia de la
obligatoriedad de inscripcién de esta escritora en
el Registro Mercamtil demtro del plazo legal
reglamentario,

leida esta escritura por el mismo compareciente
a su eleccién previa la advertencia del articulo 193
del Reglamento Motarial y emterado la aprueba y
firma en un acto.

De todo lo cual y de quedar extendida esta
escritura en dos folios de papel del timbre del
Bstado, serie 5C, nimeros el presente y el anterior
en orden creciente, doy.

RBstan las firmas de los comparecientes.-
Signado: Aqustin §. Jara.- Rubricado y sellado. - --

................ DOCUMENTO ONIDO

-4 .
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RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, SECRETARIO Y LETRADO ASESOR DEL CONSEJO
DE ABMINISTRACION DE BANKINTER, S.A,

‘&011\“'1\ b
iR M

1

CERTIFICO;

Que el Consejo de Administracion de BANKINTER, SA en Su reunion vélidameante celebrada en
Madrid, e 15 de octubre de 2003, adopté entre ofros, los siguientes acuerdos, con fa
Intervencién del que suseribe como Letrado Asesor inacrifo con &'n® 2.351 en el Registro
Especial comespondients del llustre Colegio de Abogados de Madrid:

PRIMERO.-

De conformidad con la auterizacion conferida al Consejo de Adminjstracion por el Acuardo
Séptimo de la Junts Genaral Ordinarla de Acclonistas de Bankintar, FJ-\.. celebrada ef 20 de
marzo de 2002, of Consejo de Administracion acuerda por ‘unanimidad ceder préstamos o
cualesquiera derechos de crédito titularidad de Bankinter S.A., cualhuiera gue sea su tiulo
Juridico, naturaleza y desting, asi coma cualesquiera olros activos Homogéneos aplos, tal y
como los mismos se definen en g Real Decreto 926/1994, de 14 da Mmayos, a uno o varios
Fondes de Titulizacion de Activos o, en 84 caso, emitir con respecto B los citados préstamas,
derechos de crédito o sctives aptos, cualesquiera Htulos pravistos en I3 legisiacion del mercado
hipotecario, incluidas participaciones hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca (en
adelante “los Titulos Hipotacarios"), para su incorporacién, - adduisicién, agrupacién o
suscripcidn por uno o mas Fendos de Tiulizacion de Activos, abierlos o cemados, con las
siguientes caracteristicas;

1. Nomativa requladorn

La cesion y adquisicién por el Fondo de los derechos da crédito, activts homogéneos aptos o
Titulos Hipotecarios se realtzard con sujecion a lo dispuesto en el Rest 926/1998, de 14
de miayo, por el que sa regulan los Fondos de Titulzacion de Activos v l2s Sociedades Gestoras
de Fondos da Titulizacion y demés dispesiciones aplicables.

La emisién de los Thulos Hipotecarios se ajustars a Ley 2/1981, de 25
88511982, de 17 de Marzo, Real Decreio 1288/1991, de 2 de Agosto,
Decreio 685/1982, Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre Régimen de Sq
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Tiuiizacién Hipotecaria,
aplicables y a la disposicion adicional'quinta de la Ley 3/1994 por la que
espariola en materia de entidades de crédito s 1a Segunda Diractiva de C
se introducen otras modificaciones relativas ol sistema financiero, en
articul la J.ey 44/2002 de medidas de reforma del Sistema-Financi

agfierdo mantendrd su validez y eficacla en virlud da lo dispuesto en e
ativo a la delegacién de facultades.

an RM HALRD T 18T F SR K968 CIF 4501570

Marzo, Real Decreto
modicacion del Real
ciedades y Fondos de
demas disposiciones
7@ adapta Ia legislacidn
loordinacion Bancaria y
redaccién dada por ef
Ero,

caso de modificacién de la nommativa reguladora que ha sido| indicada, el presente

apartado € dal mismo,

et
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2. jmporte da 1a cesién o emisién
EllmportadeIascesionesoemlslormaeembbneenunmaxumdedosmllmlllonesdem
{2.000 mifones de etros) de saldo vivo en cada momento. .

armmmuzmMmumm«mmw
mfwndoalpbmqwsarﬂmendapa‘adoslgmeddpmanwm

3. Eecha de omisién o cesién

La casidn o emisién a la que se rafiers of presante acuerdo s& reafizard en un plazo No supe
a diegiocho meses desde la focha de este acuerdo y a lo largo de la vida de los Fondas
Tituhizacion de Aclivos en caso de ser alguno ablertn.

rior
de

4. Adauisicién ¢ Syseriocion

La totalidad de los préstamos, duadmdeuﬁhomﬁvoshomgémosaptosquasecedan
o de ks Tiulos Hipotecarlos que se emitan serdn adquiridos © suscritos por uno o varios

. f Fondos de Tilulizacién de Aclivos (los “FTA"), ahavésdewaovaﬂasﬁodadadesGemrasde
las mismas (las “Sociedades Gestoras”).

Asimismo, se autoriza expresamente a los FTA para que puedan utiizar en su denominacién
um'ino"EAN(lNTER‘

i Los FTA serin constiuides con ameglo a las disposiciones mencionadas en este Acuendo, asi
1 ) como cualesquiera otras que pudicran resultar de aplicacién en cada momenta.

Los FTA, actuando a través de su Sociedad Gastora, adquirirdn los préstamos, derechos de
3 o0 actives homogéneos aptos o suscribiran los Titulos Hipotecarios y podrin emitir Bonos
lizacién de Activas en las condicionas lagalmente establecidas,

. Plurafidad de cesiones o emigiones

Las cesiones o emisiones objeto dal presente Acuerdo podran ser realizadss, de conforridad
con Jo dispuesto en el apartado 6 siguiente, an una o varias veces, danfro de los limites
cuantitativos y tamporales expresadas, a cuyo efecto podran ser constituidos uno o varios FTA.

6. Delegacién o3

Se faculta, en los mas amplios términos, al Presidente del Consejo de Administracién Juan
Arena de la Mora, al Consejero Delegado, Jawne Echegoyen Enriquez de la Orden, al
Secretario General y del Conssjo de Administracion Rafoe! Mateu de Res Cerazo, af
Subdirector General Pablo de Diego Portolés, al director de la Divisién de Tesoreria y Mercados

2
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1

de Capitales, Lazaro de Lazarg Torres, y a la Directora de la Asesoria Uuridica y Fiscal, Ménica
Lopez-Monis Gallego, para que cualquiera de sflos, Indistintamenite, determine la fecha
concreta de cesidn de los préstamos, derechos de erédito, activos hemogénecs aptes o de
emisién de los Titulos Hipotecarios, asf como las concretas caracteristicas, contenido,
condiciones, bases y modalidades de dicha cesién o ernision, y entre ofros extrernos, Is
naturalezs, forma de reprasentacién Y el ndimero da actives o titulos que finalmente se emitan y
&l importe de los mismos; para firmar, en su caso, Jos titulos fepresaitativos de los mismos
pudiendp realizar en nombre de la saciedad cedente o emisora toda clase de scios de

crédito y/o activos aptos o emisidn de titulos, estableciendo cuantos pactos o condiciones
juzguen conveniontes; comparecer ante Notsrio af olorgamiento de Ia escritura pablica de
constitucion det FTA v emision de Bonos de Titulizacion de Activos, en su condigion de
aportante de los activos al FTA o emisor de los thtulos, asumiendo cuantss responsabilidades,
compromisos y g fas consid riog 0 convenientes: emitir, en su caso, los Hulos

Se faculta, especisimente, a tas personas indicadas, en los mé&s amplios témmines, para que
cualquiera de ellos, indistintaments, determine log préstames, derechos de crédito o activos que
serdn objeto de aporiacién al FTA o sobre los que s emitirsn thulos para su suscripeion por et
FTA, en &l momento de la constitucion o en un mamento posterior en elicaso de FTA abiertos,
para suscribir cuantos contratos complementarios & la cesién de pi , derechas de
crédito o activos aptos o a la emision de los Titulos Hipotecatios o de log Bonos de Tiulizacion
de Activos $aan necesariss o convenishtes y, entra otros, los de adrinistracién, custodia y
depdisito de los préstamos, derechos de credito o actives aplos; asi comoaipara suscribir cuantcs
coniraids sean nec 08 0 convenientes, con el fin de consolider la financiera de
losFrA.ylambﬁmadeﬁesgosirhemM&salosFrAylaemisiénda v, en genaral, los
cotratos y operaciones que en interés de Bankinter 8A. resulten opoftunes o corvenientes
realizar en retacién con ka emisién y con el FTA a que se refiere a! pressnie Acuerdo.

SEGUNDO.-

Aprobar, por unanimidad, de conformidad con la autorizacién confarida al Conzejo de
Administracién por e Acuerdo Séptimo de Ja Junia Generaf OrdinarlF de Accionistas de
Bankinter, 8.A., celebrada el 20 de marzo de 2002, la emisién de Participach Hipotecarias
con Ias siguientes camacleristicas: |

La emisién de Participaciones Hipotacarias se realizara con sujecion g lo dispuesto en 12
legislacién sobre ef mercado hipotecario, Ley 2/1981, de 25 de Marzo, Rei! Decreip 685/1982,
de 17 de Marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, de modificacién del Real Decrete
685/1982, Ley 19/1982, de 7 de Julio, sobre Régiman de Sodedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, y demas disposiciones aplicables.

ALY ROLMADED TOAT B7H RORT 007 aoeniton
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En ol caso de modificacién de la normativa requiadora que ha sido indicada, el prosents
awudonmwﬂﬁwvaidezyeﬁcwamvﬂw&bmmdapmsdelmm
relativo a la delegacion de facultades. -

2. Imoorie do ta emision )

El importe de la emision de las Participaciones Hipotecarias ascenderd a una cuantia maxima
de dos mil milones de ewos (2,000 mitlnes de suros).

Hl importe global mencionado de 2.000 milones de eures habrid de entenderse excusivamente
referido al plazo que sa indica an el apartado siguisnte del presents Acuerdo.

3. Facha de omisitn

La emisién de las Participaciones Hipotecarias a las quo 5o refiere of presente acuerdo se
Mmmmﬂmmwpeﬁw_adedodmmdesdehfedﬁdommo.

4. Suscripcion

La totalidad de las Participaciones Hipotecarias que se emitan serdn suscritas por un Fondo de
THulizacion Hipotecaria (el "Fornlo™), a través de by Sociedad Gestora del mismo (la "Sociedad

Gestors"), sin perjuicio de Jo previsto en of apartado S siguiente.

Asimismo, $a sutorizn expresamente a este Fondo para que pueda uilizar en su denominacién
ef término "BANKINTER™.

E Fondo sard constifide con ammegio a k3 Loy 191992, de 7 de Julio, solve Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidn rmobifiaria y sobve Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en of
mizmo acto de emisién y ripcién de las Participach Hipotecarias por la Sociedad

_admndoamuesuSodedadGeﬂua.smmlasParﬁdpadones

a los efecins def pamafo segundo del articulo 64.5 del Real Decreto 635/1982,
por el Real Decreto 1288/1931, de 2 de Agosto, y podra emitir Bonos de THulizacién
en las condiciones legalments establecidas.

La emision de Palﬂdpadones Hipotecarias objeto del presente Acuerdo podra ser realizada, de
conformidad con fo dispuesto en el apartado 6 sigulents, en una o varias veces, dentro de los
limites cuantitativos y temporales expresados, a cuyo efects podran ser wns’unudos uno o
varios Fondos de Tlh.ﬁzaﬂﬁn Hipotecaria.

6P1544353
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6. Deleaacion

Se faculta, en los mas amplios términcs, al Presidents dei Consejo| de Adminisiracion Juan
Arena de la Mora, al Consejero Delegade, Jaime Echegoyen Erriquez de la Orden, al
Secretario General y del Consejo de Administracion Rafael Msthu de Ros Cerezo, al
Subdirector General Pablo de Diego Portolés, al director de la Division de Tesoreria y Mercados
e Capitales, Lazaro de Lazaro Tores y a la directora de la Asesorfa Juridica y Fiscal, Ménica
L6pez-Monis Gallego, para que cualquiera de ellos, indistintamente, determine I facha
concreta de emision de las Participaciones Hipotecariag, asi como las soncretas caracteristicas,
condiciones, bases y medalidades de dicha emisién, y entre otros extremos, &l nGmero, forma
de represéntacion y el importe de las Participaciones Hipotecarias que finakmente se emitan;
finne: los titulos representatives de las mismas pudiendo realizar en nembre de la socledad
emisora toda clase de actos de disposicion, targa o gravamen, induso hipotecarios sobre
bienes inmuebles directamente relacionados con la emision, enajenacion, trensmisién o cesitn
de Participaciones Hipolecarias, estableciendo cuantos pactos o condiciones juzgue
convenients; comparezca ante Notario al otorgamiento de la escritwa piblica de constitucion
del Fondo, emisi6n y suscripeién de Participaciones Hipotecatias y- emisién de Bonos de
Titulizacion Hipotacarla, en su condicién de emisor de dichas Parti ones Hipotecarias y de
aportants de las mismas en ef Fondo, asumiendo cuantas idades, compromisas y
g ias considerg net ios © convenientes; emita los tiulos en qus queden representadas
las Participaciones Hipotecarias; Y. en general, reslice y tmmite cubntos actos, gestiones,
autorizaciones sean necasarios, y firme cuantos gdocumentos y contratos plblicos o privades vy,
enh su caso, las cerificacionas v los follstos de emisich que sean requeridos por la Comisién
Naciona) del Mercado de Valores y ssan necesarios ¢ corvenisntes para el buen fin de la
emision. :

Se les faculta, asimlsmo, en los mas amplios términos, para
indistintamente, suseriba cuantes contratos complementarios a fa

b cuaiquiera de ellos,
6N y aportacisn de lay

Participaciones Hipotecarias acordada en el dia de hoy ssan necesarios
obros, los de administracion, cusiodia y deposito da las Participaciones
préstames hipotecarios a que comespondan; asi como a suscribir

o convenientes y, entre
: Hipotecarias y da los
pantos contratos sean

necesarios & convenientes, con el fin de consolidar la estructurs finl

lanciera del Fondo de

Titulizacién Hipotecaria al que se aportan las Participaciones Hipotecarias, y la coberiura de
riesgos inherentes al Fondo y la emisién de Bonos que efectie dicho Fondo y, en general, los
contratos y operaciones que en interés del Banco resulte oportuno o donveniente realizar en
relacion con fa emision y con el Fondo a que se refiere ef prasante Awe&::. A .

Facultar solidariaments al Presidents Juan Arena de la Mora, a Jaime Erhegayen Enrfquez de
Ia Orden y ai Secretatio General y del Consajo de Administracién Rafael|Mateu de Ros Cerezo
para que cualquiers de ellos pueda interpretar, aplicar, ejecutar, compistar, desamoliar,
subsanar, en su case, y comparecer ante Notario, en fa representacion solidaria del Banco,
para elevar a escritura pibllca los acuerdos adoptados por el Conzejo de Administracion en la

nte reunion.*

an ROFMARRIN T 1040 S v AR 1T s mieaa -
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lguaiments CERTIFICO que o Consejo de Administracisn fus convocado con fecha 9 de
octubre de 2003 y de acuerdo con los Estitulos Sociales, figurando como orden del dia los
asuntos sobre los que s ha ceriificado, que concurrieron al mismo los miembros que
cmlpamdudncmejo mmommmdmmmmthm ylos

jeros Jaime Echy Enriquez de la Orden; Cartival SA., reffesantado por Mamedino
Botin-SndeSamnhyNaveda. Ellas Masavey Alonso del Campo, José Ramdn Arce
Gomee, Padro Guarrers, John de Zulueta Greenebsurmn, Alfonso Botin-Sanz de
y Fabicla Aredondo de Vars y por delegacién en of Presiderte, ¢f
Conssjero Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rlos, que no se produjeron en el
miemo intervencionas de las que se haya solicitado constancia en Acta, que los Acuardos
Mﬁmmmeyudmuhmmww
uwwﬁnha!Hﬁmﬂarhlnhmaysnd&haAdusoenmuanhscmmmnammspmvmhuenu

Registro Mercantil.

articulo 57 del Raglamento del
Y, para que conste, expido la presende cartificadén, con o vistc bueno del Presidente dai
Consajo de Adminisiracidn, Juan Arena de la rid, 2 15 de octubre de 2003.
\'ad -
El Presidents del
io de .

/&Z—/;M/A/__

YO AGUSTIN SANCREZ JARA, NOTARIO DE MADRID Y SU COLEGIO: DOY FE:
de gue conozco y considero legitimas las firmas y rubricas gque

anteceden, de D. JUAN ARENA DE LA MORA, Y D. RAFAEL MATEU DE ROS
CEREZO, .v.ass B baismanen

MADRID A VEINT

ES DE OCTUBRE DE DOS MIL TRES.

P

Sl

5 440289668
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NOTA: El veintinueve de octubre de dos |mil tres,
expido cinco coplas autorizadas para los otorgantes,
en seis folios cada una de ellas, de |serie 5D,
nimeros 3309186 y los cinco anteriores 'em orden;
3309186 y los cinco anteriores em orden; 3309192 y
los cinco anteriores en orden; 3309174 ¥ los cinco }
anteriores en orden y 3309180 y los cinco janteriores -'
en orden. -
Doy fe. Jara. Rubricado.
OTRA NOTA El quince de enero de dos mil cuatro,
expido copia para “Bankinter, S.A ", yo Jesis M.
Ortega Ferndndez, como sustituto de mi compafiero, en
seis folios, serie 56, nimeros 8289262 y los cinco
anteriores en orden, Doy Fe. J.0. Rubricado, ------
NOTR: El veintinueve de noviembre de dos mil
cuatro, expido tres copias para Bankinter, S.A, yo
Jesis M Ortega Pernindez, com sustituto por
imposibilidad accidental de m compafiero don Agustin
Sanchez Jara, en seis folios cada una dg ellas, de
serie 5W nimeros 0109921 y los cinco anteriores en
orden; otra 0109927 y los cinco anteriorgs en orden
y la tercera 0109915 y los cinco anteriores en
orden. Doy fe.
J.0. Rubricado.

-1 -
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APLICACION ARANCEL, Disp. Adic. 3* LBY 8/99, -
DOCUMENTO SIN CUANTIA

E5 COPIA DE 50 MAYRIZ, donde queda anotada y para
“Bankinter, S.A", la expido yo Jesis M Ortega
Perndndez, como sustituto por imposibilidad
accidental de mi compafero don Aqustin Sinchez Jara,
en seis folios, serie 6P, nimeros 7928806 los cuatro
anteriores en orden y el del presente, en Madrid a
veinticuatro de noviembre del afio dos mil cinco. DOY

\NSTIV
@

L3

AT
C PRIbS
C FIt
3
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AGUSTIN SANCHEZ JARA
.t%sus M* ORTEGA FERNANDEZ

I 1072005 TARICS

RQUES DE RISCAL 9 2° Dcha.

TELS. 91 31937 67 -91 3193938
TELECOPIA 81 308 70 73
a-tnail: sanchezjara@telafonica.net

Pocumanto?

28010 MADRID

N
BSCKITURA DE ELEVACION A PUBLICO DB ACUERDOS
SOCIMLES POR LA SOCIEDAD "BANKINTER SOCTEDAD
ANONTE®

NUMERO CUATRO MIL TRESCIENTOS SETENTA Y OCHO. -
EN MADRID, a dieciocho de noviembre {e dos mil
¢inco. - ;
ANTE MI, AGUSTIN SANCHEZ JARR Notario de esta /
Capital y su Colegio: -
--------------- COMPARECE: ---
DON RAFARL MATED DE ROS CEREZ0, mayor de edad,
casado, Abogado del Estado excedente, |vecino de
Madrid, con domicilio profesional en Paseo de la
Castellana 29, -
Con D.N.I  10.549.387.-
Conozco al sefior compareciente, —-—-mmmmmreueen
INTERVIENE:
En representacion de la sociedad mercantil
anénima desominada "BANKINTER, S.A*. Domiciliada en
Madrid (Paseo de la Castellama, nimero 29).
Constituida por tiempo indefinido con la
denominacién de "Banco Intercontinentsl Espafiol,
§.A" mediante escritura otorgada en Magrid el dia
¢ de Junio de 1.965 ante el notario don Alejandro

-1-
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Bérgamo Llabrés dehidamente inscrita en el Registro
Mercantil, -

Maptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la ley 19/1.989, de 25 de
Julio, en escritura otorgada en Madrid el dia 24 de
Julio de 1,990 ante el Notario don Agustin Sinches
Jara, en la que, adesds, la entidad adopté su actual
denominacidn e inscrita en el Registro Mercantil al
folio 1, tom 397, Hoja ndmero 7,766, inscripcion
1.639°,

Refundidos posteriormente sus estatutos, se rige
actvalmente por los que constan protocolizados en
escritora autorizada igualmente por el Notario de
Yodrid don Aqustin Sdnchez Jara, el dia 23 de mayo
de 2.005, con el nfmero 1,848 de protocolo, que se
inscribié en la hoja abierta a la sociedad en el
Registro Mercantil de Madrid, causando la
inscripeion 5.290*. Tiene asignado en el Censo de
Entidades Juridicas del Ministerio de Economia el
Codigo de Identificacién Piscal A26/157.360. -———--

Acta en su calidad de SECRETARIO GENERAL Y DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION y ademds estd expresamente
facultado para este acto por acuerdo de dicho 6rgano
en su reunién celebrada el dia 16 de noviembre del

-2 -
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' ‘4000
corriente aflo, segin resulta de certificacion- que
m entrega y uno a esta matriz- expedida por el
propio compareciente Sr. Mateu de Ros, en el
indicado carqo, con el visto bueno del Presidente,
Don Juan Arena de la Mora, cuyas firmas conozco y
considero legitimas, constdndome la vigencia de sus
respectivos cargos. - +

Tiene a i juicio, segin interviene,! capacidad
legal para formalizar esta escritura de ELEVACION A 4
PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, y al efecto, --------

Que eleva a escritura piblica los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administiracion de
BANKINTER $.A en su reunién celebrada eli dia 16 de
noviembre del corriemte afio, tramscritos en la
certificacién unida, que leidos por el propio
compareciente se ddn en este lugar por reproducldos
a todos los efectos. -

------ OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION ---w-mneenm-

Msi lo dice y otorga el sefor comparecientes,
nanifestando yo, el Notario, que el consentimiento
ha sido libremente prestado y de que el otorgamiento
se adecta a 1a legalidad y a la voluntad febidanente
informada del otorgamte o interviniente.|----------

S
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Bechas las reservas y advertencias legales, asi
como que Sus datos van a ser incorporados al fichero
de Protocolo y documentacién notarial y al fichero
de administracién y orgamizacién de la Motaria,
cujos datos pueden ser cedidos a aquellas
Mwinistraciones Pdblicas que de conformidad con una
noraa con rango de Ley tengan derecho a ellos.- -

Bago de palabra la advertencia de la
obligatoriedad de inscripeidn de esta escritura en
el Registro Mercantil demtro del plazo legal
reglamentario,

Leida esta escritura por el mism compareciente
a su eleccidn previa la advertencia del articulo 193
del Reglamento Notarial y enterado la aprueba y
firm en un acto.

De todo lo cval y de quedar extendida esta
escritura en tres folios de papel del timbre del
Estado, de igqual serie que este, nfmeros el
presente y los dos anteriores en orden correlativo
ceciente, yo el Notario doy fe.

Estan las firms de los comparecientes. - Signado
Mustin §, Jara.- Rubricado y sellado, - ---m-o-—--

6P1544357
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H
K DEL CONSEJO
% ®

CERTIFICO: . Wapr®”

Que el Consajo de Adminiatracion de BANKINTER, SA &n su reundén
Madkid, of 18 de noviembre de 2005, adoptd entre otros, los acuerdos,

del que suscribe como Letrado Asesor inscrito con e nf 2.351 en &l Regisiro
Especial cormespondients del Hustre Colegio de Abogades de Madrid:

En relacién con el acuerdo Segunde adoptado por of Consejo Administracién de
BANKINTER, S.A., &n su reunién de 15 de octubre de 2003, por ¢ que 38 acordd la emision de
paticipacionss hipotecartas con sujecion a lo dispuesto en a sobre o mercade
hipotecario, Ley 2/1881, de 23 de Maszo, Real Dacrato 685/1982, de 17 e Marzo, Real Decreto
1286V1691, de 2 de Agosto, da modificacion del Real Decreto 685/1982, Lay 19/1992, de 7 de
Julio, sobre Régimen de Socledades y Fondos de Inversién Inmobfiaria y sobre Fondos de
Titulizaclén Hipotecaria, ydem disposiciones aplicables para su suscripcién por un Fendo de
Titullzacién Hipotecaria, of Consajo ACUERDA prorrogar of plazo m.nolpurmsw
mhdomtrdodﬂideoe&budemamdmmmmm comptitarn desde la
fecha del presente acuerdo, ;

Salvo estas modHicaciones, se ratifica el texto del acuerdo en su redaccibn de 15 de octubre de
2003.

FamIWaJmAmnldohMom,aJakMEﬂwEnﬂquudlh Orde
de Ros Cerezo para que cualquiera de ofios pueds interprotar,

RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, SEGhS
DE ADMINISTRACION DE BANKINTER, §

desamroliar, subsanar, an su caso, y comparecer ante Notarlo, en la representacion solidaria del
Banco, para slevar a escritura pibiica los acuerdos adoptadaos por of r
on Ia presente rmunkin.

CERTIFICO gue &l Conssjo de Adminiatracién fua convocado con fecha 3 de
noviembre de 2005 y de acuerdo con los Estatutos Sociales, figurando como orden del dia los
asuntos sobre los que e ha certificado, que concurriaron al mismo los mismbros dque
compenen dicho Congajo, asistiendo persongiments &) Prasidents Juan Arena de la Mora, o

Padro Guerrero Guerrero, ef Conasjero o, J Echegoyen Enriquez

Femando Masavau Herero y por delegacion en ef Presidente del Condejo, Fabicla Aedondo
de Vara y Marcelino Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, que no sa produjeron en el mismo
intervenciones de las quo s haya solicitado constancia en Acta, que los Acuerdos certificados
ﬂmnmbadmwmﬂnﬁﬂqudmdchnuﬁnﬁnm por unanimidad af
Malkarhmmymdidlnmu p slancias p an &l articulo 97 dal
Reglamento del Registro Mercantf,

Y, para qus conste, la prasents certificact)
Consejo de Administracisn, JuanAmnadohM

v*B*

Presidents del
Col de Admi

Nt BW MADHE T AR, F. 20 B 0 NP MR
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WI: El dia veintiuno de noviembre de dos mil
cinco, expido copia, yo Jesds M Ortega Ferndndez,
com sustituto por imposibilidad accidental de mi
compadero don Aqustin Sénchez Jara, para Bankinter,
S.A, en tres folios, serie 6P, ndmeros 7930341, los
dos anteriores en ozden. Doy fe. J.0. Rubricado. --
MPLICACION ARANCEL. Disp. Mdic. 3* LEY 8/99, -
DOCUMENTO SIN CUANTIA '

ES COPIA DE SU MATRIZ, donde queda anotada y
para “Bankinter, $.A.% la expido yo Jests ¥ Ortega
Perndndez, como sustituto por imposibilidad
accidental de mi compaflero don Aqustin Sénchez Jara,
en tres folios, serie 6K, ntmeros 6734115, el
anterior en orden y el del presemte, en Madrid a
veinticuatro de Hovieabre del afio dos mil cinco. DOY
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Pazeo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

14 de noviembre de 2005
Bankinter 11, F.T.H.

Europea de Titulizacién, S.A. i
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién !
Lagasca, 120 (1)
28006 Madrid (3

Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado determinada informacién al 7 de noviembre de 2005
créditos incluidos en la "Cartera de Créditos Seleccionados”, constituida por 6,630
créditos hipotecarios concedidos por Bankinter, S.A., en adelante la “Entidad Cedente”,
cuyo saldo de principal pendisnte de reembolso a la facha referida a un importe
total de 846.308.828,03 euros (946.201.124,01 euros de principal pe te de vencer y
17.704,02 suros de principal vencido impagado), respaldando la totalidad da los mismos,
de acusrdo con fa informacién contenida en la *Cartera de Créditos Seleccionados”
facilitada por Ia Entidad Cedente, |a emisién de Participaciones Hipotetarias.

Esta revision se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién de auditar los
créditos hipotecarios que son titulizados, requerida para el registro del Folleto de Emisién
de Bonos de Titulizacién Hipolecarios en la Comisién Nacional del Marcado de Valores,

El resumen de la revisién que hemos reslizado y de sus resultados se indica a
continuacién:

I Intreduccion

L.as técnicas de muestreo, que constituyen un método generalments a) o pare
verificar los registros que mantiene una Entidad en relacion con un conjunto de partidas,
denominado poblacién, permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacion mediante
el andlisis de un nimero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el ndmero real de ?ﬁlﬁdas con

desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacion, no exceda de un nivel
previaments determinado (precisién). Tanto el nivel de confianza como la pracisién se
expresan en forma de porcentaje.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 82.250-1, follo 75, tomo 9.267, Woro 8,054, secchin3;
Inscrita en ol ROAL. con el niimero 50242 - Cif: B-79031290
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que 13 poblacién a analizar sigue una distribucion de probabliidades de Polsson, y sobre
esta base se ha aplicado un muestreo por atributns que supone:

- La obtenci6n de una muestra aleatoria,

- Laveriﬁeadén.eonlaadawadadonmoﬂtadﬁnsopom.doqmlasparﬁdasqua
integran la muestra renen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacion,

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisBicas 6k faciitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

I, Alcance de nuestro trabajo

De la "Cartera de Créditos Selecclonados” antes mencionada, hemas obtenido una
muestra aleatoria de 401 eréditos hipotecarios que nos permite concluir, con un nive! de
canfianza del 9% establecido para cada caracteristica verificada, que la desviacién
méxima existente en la poblacion no supera los porcentajes indicados en cada caso (ver
punto [V de este Informe),

Para cada uno de los créditos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos verificado,
deawudomnaslm&mﬁum.dampﬁvienb.al?demdezoos.delas
caracteristicas indicadas a continuacién en el punto Hi da este Informe.

. Verificacion de caracteristicas y concluslonu referidas a |a “Cartera de
Créditos Seleccionados®

1. Fommalizacién de) grédito hipotecario: Hemes verificado que el crédito y Ia hipoteca
gue lo garantiza se ha formalizado en Escritura Pablica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabaje, podemos afirmar, con un nivel de
oonﬂanzadelm.qmnomésdd1.15%d9loswiditoslndudosenla'CBMde
Créditos Seleccionados” incumple esta caracterstica,

2. Propbsito de] cidito: Hemos verificado que el propésite de la primera disposicién
dela'éditoqueﬁgwaenlabasadedamsdelaEnﬁdadGedentacoimideoonquue
figura en la Escritura Pablica de formalizacidn y comesponde af proposito de financiar a
particulares la adquisicion, construccion o rehabilitacion de viviendas.

De acuendo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas dei 1,15% de Jos créditos incluidos en la “Cartera de
Créditos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

6P1544359
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3. |dentificacién dal prestatario: Hemos verificado que el (los) tltuld"(es) del crédito que
figura(n} en la base de datos de la Entidad Cedente colncide(n) con el{jos) que figura(n)
en 'a Escritura P(blica en gue se formalizé el crédito,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemes afirmar, don un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los créditos incluidos en la “Cartera de
Créditos Seleccionados” incumple esta caracteristica, i

4. Facha de formalizacion y disposicién inicial del crégito: Hemos Yerificado que la
fecha de formalizacién y disposicon inicial del crédito que figura en |4 base de datos de la
Entidad Cedente coincide con la que figura en la Escritura Publica del|formaltzacion de

crédito.

. i
De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemaos afinmar, un nivel de o
confianza del 98% que no més del 1,15% de los créditos Incluidos en ta "Cartera de
Cragitos Seleccionados” incumple esta caracteristica. !

cha de vencimiento do la pi posicion del crédito: ‘ vertficado que la
fecha de vencimiento de |a primera disposicion del crédito que figurajen la base da datos
de |a Entidad Cedente coincide con la que figura en 1a Escritura P( en que se
formalizo el crédito o en la documentacién adicional aportada del m! en caso de
haber experimentado alglin reembolso anticipado con acortamiento | plazo del crédito o
en caso de modificacién a una fecha de vencimiento posterior,

5. Fed

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podernos afimar, pon un nivel de
confianza del 99%, qua no mas del 1,15% de los créditos incluides en la “Cartera de
Craditos Seleccionados” incumple esta caracteristica. :

6.  Importe Inicia) del crédito: Hemes verificado que el importe inicial del crédito gue
figura en la base de datos de la Entidad Cadente coincide con el que figura enla
Escritura Publica en gue se formalizé el crédito y cormesponde al importe de la primera
disposicién,

De acuerdo ¢on los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, (con un nivel de
confianza del 99%, qus no més del 1,15% de los créditos incluides gnla "Cartera de
Créditos Seleccionados” Incumple esta caracteristica. {

7. 3aldo actyal de la primera disp 1 dof créditor Hemos vel
7 de noviembre de 2006 de la primera disposicién del erédito que figura en la base da
datos de la Entidad Cedente sa comesponde con el que resulta de estimar dicho saldo en
funcién de sus fachas de inicio y vencimiento e importe inicial os en la Escritura
Publica en que se formalizé el crédito, asi como en funcibn del tipo de interés y, en su
:és:. pagos anticipados y atrasados, que figuran en la base de datas da la Entidad

ente. )

De acuerdo con los resuliados de nuestro trabsjo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que o mas del 1,15% de los créditos incluidos én la *Cartera de
Créditos Seleccionados” incumple esta caracteristica,
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65 o Indice de referencia: Hemos verificado que el tipo de interés de la
pnmemdisposldéndelaédﬂonvaﬂabh Asimismo hemos verificado que el tipo o
indice de referencia para la determinacidn del tipo de interés final de la primera
disposicion del crédito que figura en ka base de datos de la Enfidad Cedente coincide con
el que figura en la Escritura Piblica en que se formalizd el crédito o en la documentacion
adicional en caso do acuerdo entre las partes de modificacién del indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los créditos incluidos en la “Cartera de
Créditos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

clal del : Hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre
ﬂmdehméeolndudeduuwhdahﬁmﬁspmﬂndda&duoqwﬁgmmh
base de datos de ta Entidad Cedents, coinclde con al indicado an la Escritura Publica en
la que se formalizé el crédito o en fa documentacién adicional, en caso de acuerda enire
Ias partes do modificaclén de dicho diferenclal.

De acuerdo con loe resultados de nuestro trabajo, podernos afimar, con un nivel de
conflanza det 99%, que no més del 1,15% de los créditos incluidos en ka “Cartera de
. - Créditos Seleccionados” incumple esta caracterstica,

10. Tipo de interés aplicado: Hamos verificado que & tipo de Interés aplicado al 7 de
— noviembre de 2006, que se desprende de los apartados 8 y 9 anteriores, al que se
calculan tas cuotas, coincide con el que figura en la base de datos de ka Entidad.

- De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 9%, que ho mas del 1, 15%deloseréditoslndddosenla'03nemde
Craditos Seleccionados” incumple esta

11. Dirsecibn de la propiedad hipotecada Hamos verficado que la dirccion o e

nimero de finca registral qua figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
. con la que figura en la Escritura Publica de formalizacidn del crédito y en el certificado de
= tasacibn.

De acuerdo con ks resultados de nuestro trabaje, podemaos afimar, con un nivel de
- confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los créditos incluidos en la "Cartera de
Créditos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

- 12.  Valor de tasacién: Hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad -
hipotacada que figura en la base de datos de la Entidad Cadenta coincide con el que
consta en e certificado de tasacidn emitido por la entidad que efectud |a tasacion.

De acuerdo con 10s resultados de puestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 99%, que no mas del 1,66% de los créditos incluidos en la "Cartera de
Créditos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

Pu 081

i
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la Entidad Cedente, no excede del 80% de! valor de tasacion de la iedad hipotecada
recogido en el certificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, un nivel de
confianza del 89%, que no mas del 1,66% de los craditos incluidos en|la *Carlera de
Créditos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

14, Garantla hipotecaria: Hemos verificado contra la Escritura Pabliga en que se
formalizd el crédito, que la garantia hipotecaria estd constituida con rahgo de primera
sobre el pleno dominio de la propiedad hipotecada y estd inscrita en el Reglstro de la
Propledad

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 88%, que no mas del 1,15% de los créditos incluidos enila “Cartera de
Créditos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

15. Retrasos en el pago: Hemos verificado contra informacién interna de la Entidad
Cedente que los débilos vencidos de la primera disposicién de! crédito se encuentran al
corriente de page al 7 de noviembre de 2005 0 en caso de impago el fetraso no supera
los 3 meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, conunnlvelde
confianza del 82%, que no mas det 1,15% de los criditos incluidos em la "Cartera de
Créditos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

16. Seayro de dafos: Hemos verificado que las propiedades hipota¢adas estdn
cubiertas al 7 de noviembre de 2005, al menos, del riesgo de dafios por incandio
mediante pdiizas a favor de la Entidad Cedente y que &l capital asegurado no es inferior
al valor de tasacion de la propiedad hipotecada, exclukios los elementos ho asegurables
por naturaleza, o que la Entidad Cedente ha contratado una péliza glgbal de seguros
complementaria y subsidiaria que garantiza una cobertura de seguro por dales en caso
de inexistencia de cobertura o insuficiencia de los capitales asegurados.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo,-podemos afirmar, con un hivel de
confianza del 98%, que no més del 1,15% de los créditos incluidog en la “Cartera de
Créditos Selecclonados” incumple esta caracteristica,
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= IV. Comentarios sobre la muesira analizada

La commelacion existents entra el nimero de desviaciones observado en el andlisis
- efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje méximo do desviacién estimado
considerando ol tamafio de ta muestra y el nivel de confianza ded 99% es la siguiente:

- % de desviaclén % miximo de
Nimero de desviaciones en la muestra sobre la muestra  desviacién estimado
0 - 1,15%
1 0,25% 1,66%
2 0,50% 210%
3 0,76% 251%
4 1,00% 2,90%
5 1.25% 3,27%
6 1,50% 3,64%
7 1.75% 3,90%
8 2,00% 4,34%
2] 2,24% 4,69%
10 2,49% 5,02%

Atentamenta,
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ol Marcaca de Valores

Sr. D. Marlo Maslé Vicent

COMISION NACIONAL DEL KERCADIYDE VALORES Director General do
EUROPEA DE 'n'ruuzAcloN. B.A,
S.G.FT.
25 Ny, 2005 s 120
REGISTRO DE SAUDA - M.P, 28006 Madrid

Ne..2005 003526,

Muy Sefior nuestro,

Le nofificamas que una
constitucion do Fondos de

= Fondo, Bankinter 11

« Emislén: 2.000 Bonos jo valor nomigal
unitario !

« Importe:  $00.000.000 '

+  Sociedad Gestora: EURGPER BE TITULIZACION, $.A., $.G.F.T. |

» Con facha prevista de oferta pdblica: 29 de Noviembre de 2005 :

titulizaciin  hipotecaria de 100.000 Eures 4

con fecha 25 da Novismbre de 2005 o Fresidente de ssta Comision Nadonql del Mercado da
Valoms ha adoptado, el siguiente acuardo:

"Viste Ip o tack i a la constiueibn de ndode
ﬂrullzecldanpo!acmaunamsndndo valores de renia fija rem por Is
antided EURQPEA DE TITULIZACION, S.A, S.G.F.T, o Presi de Ila
CbmlsianaclamldalMsmdadsValms.envlduddefadoleaum ue i ha
sida confarida por def Consejo de esta Comision da facha 21 de Abril do
2005, de formided can lo pravish enbsarﬂculoaﬁ.?ﬂ,?? 30 bis ¥ 92 de In
Ley del Mercado de Valores, InDisposcciﬂnAdmmnleumtadelaLoymdeH
e Abrii por la que Se adapts I k Aola en materia de entidades ds
mmalaz‘DmhvadalenedOnbancaﬁa los artioulos 2, 5 y 8 cel Res!
Decreto §26/99 de 14damynyanmarrruulussysdoul.aywﬁozsobra
Régimen da Socledades y Fondos de Inversidn Inmobiliania y sobre Fondos de
Tituitzacion Hipol con ol Regl. (CE) n® 809/2004 y darnds normss de
aplicacion, ACUERDA:

Varificar o inscribir en los Registros Oficiales contemplados en los precitadas
atticuios de la Ley 24/88 modificada por la Ley 37/88, of informe oe 1o Auditores
de Cuentas, los Documentos Acreditstivos y o Folleto  Informative
correspondientes & la constitucion del Fondo de TRulizacidn Hipotecaria
denominado mmmm 11 FONDO OE TITULIZACION HIPOTECARIA con

do B 16n Hipotecaria y p io por Iy entided
EUROPEA DE TITUUZACIdN, SA, S.GAT,

Se hace constar que a juicia de esta Comisién Nacional del Mersada oo Valores,
ips Bonos de Ins terise A1y A2 a emitir con cargo al Fordo resultan susceptibles
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te ponderacion o 50% en ol coaficlents de solencis de las Entidades de
Crddite”

Nacionsl de Codificacidn ha asignado @ |8 emision de nferencia los siguientes

1SIN como codiges Onicos da mbito
Serla 15N
AT — 3
(AT 13714018
-]
c 3714034
L] Y]
E

E\dmdﬁqwmmmmwmwmkadeommwn.m
) riadad do p ot comespondietite documonto notarial (copi

cumplimentar los cuadros de difusion que se tran a su disp on B pagine Web
¢ Normalizadas/Sociedades  Em: "‘“deleusidn)yenel

{Lagislacién/Madelos
Registro General de  GNMV

For ofro lado, les d ) iedad Jor @ ka publicacion y difusion del

Folletnlnlnrmﬁvommnmanbmmandﬂwbwblsyzsulauydel

Meﬂokv*mymmapm&mmdm“wﬂwlbh

al pablico en el domiclio social dal efnisor, asl come en ol domicilio y sucursales de

mﬂdadesquebnmmlawbadonudmﬂmnmdehmw
entraga gratulta del mismo a fos susctiptores gue i soliciten.

Adicionsimente, cualquiers que sea ka publicidad y al medio publicitario utilizado, no podran
omitrse dabkot que pusdan induci a una vislén global de la operacidn distinta a la contemplada
en ol Folleto, deblendo siemere mencioname 13 sxistencia del misme, indicando que ha sido
registrado en i Comisidn Naclonal del Mercado de Valores, y safiatindose los lugares donde
puede oblanarae.

Por ultimo, ks mantfestamos que, en su 350, elmmualosplmsdaadmona

prm.nolfulm tables al emieor, podria sar
Mmm segﬂnmbbudpamfnn)uurﬁmbssdohlsy
24/88 de 28 de Julio, del dada por la Ley /04 de 14 de

Abril.

El Real Bacrato 1732708 determing la obligatoriedad del abono de |z tasa (Tarifa 1) cuya
hqu-dansh wmmmme!w}%

J

Atentamanh.
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Claves utifizadan en & Anexo sl presente tituko miittiple
por el que se reizclonan Iny Participacioncs Hi inn y Créditos Hip
pars Ia cesidn 3 BANKINTER 11 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Clave Descripeién
[0} Nimero de In Participacion Hip {3 (“Participacién”).
) Fecha de omigion de la Participacion.
3 Nimero Crédito Hipoteeario (“"Crédiw™).
{4) Fecha escritura del Crédio.
(5 Capital inicial del Cridito.
(6} Tamo por ciento (%) que la Participacién incorpora sobre el capital de Is Pritnera
Disposicion del Crédito.
™ Capital pendiente de reembolso de In Primera Disposicion del Créidite y copital dé T
Participacitn {“Capital vivo™).
O] Tipo de interés actusl del Crédito y de la Participucién (%).
© Perlodicidad de liquidacitn de intereses de) Crédito y de Ya Pasticippeion.
(10y Indice o tipo de referencia det Crédito y de ta Participacion. |
un Margen o diferoncial sobre et Indice referencia del Cridim y de ln Ranicipmeion.
2 Periodicidad de revision det tipo de interds del Crédito y de la Partilipacion.
1k} Forma o sistema de smarntizcion del Crédito y de ta Participacion. | r
(14) Fecha d& vencimiesto def Cridito y de la Participacidn. )
{13) Plaso restante al vencimiento final del Crédito y de la Panticipacion (meses).
(16} Tipo de interés de domora actual del Crédita y de la Participacion (ﬁ). \
[1¥] Tomo inscripeidn de Iz hipoteca on ol Registra de la Propledad.
(18) Libro inseripeion de Ia hipateca en o) Registro de ta Propiedad.
(19) Folio inmcripeifn de la hipoiaca en o} Registro de la Propiodad.
{20y Mimero de finca registral (Registra de la Propiedad) det inmueble Bipotecade.
(21 Niwmero de inscripcion de la hipoteca en el Repistro de ln Propiedng.
------ TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS+ ==

Humers 1% aer tibro indic g dht. Ti, EMILIO RECCDE!

TE OCASD, - Watards el Tu e Sodegic de Madrid,

L+2La40444 on esta capital.- -
¥ OFED QU tonfiderc lesitima la flime qui antecad
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Métado de croacion de los activos.

© criclio hip h didos a p fislcas Go

La 3on de las operaciones de
llava a cabo madiants dos 5 de
O Sanciones aulométicas
Q  Sanclones manuales

Sanclonea automiiticas

BANKINTER dispone de un modsio de cuantificacibn infema o miing, que viene desarmolando y
mejorando a lo large de loa Utimes afics, basada on sistomas estadisticos de acuerdo con la normativa
de Basiles I,

La oblencién de un rating o calificacion para cada una de les oparacionss va asociada a una determinada
probabiidad de impago en funcidn de datos histdricos y ea el principal indicador de la calidad de una
oparaciin. El rating a3 Ia variable fundamental en la sancion automatica.

thMdﬁMqummwﬁﬁMmmMymuﬂmm
Y que 3 hacen ok j0 8 la capackiad de reemboiso, solvencia y
mwm

Posterioment= a0 afladen unos filtros adiclonales, siende loa mds impodantes ka coberturm de la
oparacion, fa ausencia de historial crediticio negativo, dispersion dol resgo y la rentabifidad colateral
esporads en funcién del perfil del clents,

El 5 de 3 alica gutd bagado on:

1. Consulta de las poaicionse dol prostatarc en el propio Banco, esgo declarado a la Central de
informacién de Riesgos de Banco de Espafia (CIRBE) y base de datos ASNEF.

2. Lacapacidad de reamboiso del presiatanio y ajuste de dsta en funcion de una sarie de variables (valor
de tasacon, situacidn peografica, edad al vencimionto, estabilidad en el empleo, plazo, sislema de
amorizacién, etc.).

La apacdad de membolss so ancliza caleulands ta renta destinada a s o on del pro
(RDDP), definida comao:

oo - wnfiash, oax - 50 (0,53 - 0,038 x e X )

10.000,000

asiendo :
RN = Renta Neta
RC = Renta comprometida

A su vez la Renta Neia (RN) y ka Renta Comprometicka se definen como:

RN = Ingrosos por cuentd ajena + Ingreaos pov cuenta phopla + Otros inghesos
RC =12 x (pagos vivienda + pagos coche + oble gasios)] / N° de personas

Calculads la renta destinada a la devolucion dal préstamo, se multiplica ésta por cada uno de ios valores
de las veriables del modelo y, domm“mulmpommaumm Elvalardemda
una de B varables o caloyls analizando of comportamients histdrico gue ha rimentado la bl
enlosdosﬂﬁnmaﬂos despreciandosa los dalos mas recientss, y ajustando &l mismo a una funcion que
ptimice ol b bilidad - idad. El valor nommal o esperado de la funcion para cada una de
las &% uno, que el riszgo da k3 oparaCon &3 Menor cuantt Mayor sea el valor de
Ia funcidn respecto da la unidad, y por el contrario, & riesgo de la operacion es mayor cuanto menor sea
el valor de la funcidn respecio de |a unidad.

6P1544389

yd




Penbdu:amenle 58 mvlsan las funci implantad; P al histd Bm pre de
o 9 por ol & y sanclonad imet lizando los
tados obtenidos en lacl enmndmdelamm»dadyrenmbmdad

Sanciones manuales

Eate sistema consiste en la mdmén de operaciones por la via de Comlsbw de Préstamos de
Oficina, Zona u Org Se propuest denesgoepamwdasluoperwonesqueno
estén contempladas en ¢ sistema automatico o sean rechazadas por ésta. Lag propuestas deben i

acompafiadas de:

i
O e expediente de riesgos de Banca Comercial; !

O Ia hoja de andlisls correspondiente. |

\_as propuestas 5e envian y tratan en las Comisiones de Préstamos qus tengan atribuciones para eflo.

Para aquelt que a ol sist izack es i demas de lo
ameﬂw.uasmahmemedmdomnuddeﬂesgommdapmmedhdemvm
habilitadas al efecto, Una vez obtenida por &l s de A 3 16
5@ procede a formalizar la of il el i de exp que fa amp

tas Comist de Prést tienen establecidas facultades paca sancionar operaciones fuera de los
sistemas automaticos, siendo los niveles de facultades: ‘

i
O Comisién de Préstamos de la Oficing

D Comisién da Pré de Zona/Organizacis
Q  Comision de Préstamos de la Division dé Riesgos
O Comigidn Ejecutiva

O Consajo de Administracion

L{(.]
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D. Mario Masla Vicente
Europea de Titulizacién, 8.A.

de Fondos de Tiulizacién

Lagasca, 120
28006 Madrid

Madrid, a 22 de noviembre de 2005

Asunto: Constitucién de BANKINTER 11 FONDO DE HTULIZACION HIPOTECARIA (ol
“Fando”) y emisién, con cargo al mismo, de bonos de titulkzacién hipotecarla
per Importe de novecientos millones (800.000.000,00) suros (la “Emisién de
Bonos”) promovido por Europea de Titulizaclén 8.G.F.T. (la “Sociedad
Gestora”).

Muy Sr. nuestro:

Por la presents les manifestamos la aceptacién por parte te BANKINTER del mandato de esa
Socledad Gestora para actusr como una de las entidades directoras (las “Entidades
Dirsctoras”) de la oferts pablica de suscripcin de 13 Emision de Bonos consecusncia de la
constituckon del Fondo.

De enire kas funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parciaimente ta Loy 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de adrmision a iacion de valores en mercados secundarios oficiales,
do ofertas publicas de venta o suscripcidn y del folleto exigible 3 estos efectos, BANKINTER ha
realizado, conjuntamente con la Sociedad Gestora, & disefio de las condiciones financieras del
Fondo y de la Emision de Bones, ¥ reaiizard, conjuntamente con ks restantes Entidades
Directoras, las siguientes: )

()  Actuaciones y actividades temporales y comerciales de la cferta piblica de suscripeion
de la Emiskn de Bonos.

(§) Coordinacion con los potenciales inversores.

(i)  Las restantes actuaciones y actividades que se prevén para las Entidades Directoras en
laNoladEVa\omsdelFolletodemsﬁmddndelFmoyEmlsl&deBonos.

BANKINTER Hievard a cabo las citadas funclones y actividades con sujecion @ los téminos del

i abo ni vul 1n de dichos términos, compromiso y aceptacion que
quadaran formalizados y ratificados, =n sus términos y condiciones espacificos, en el Contrato
de Direccion, miento y Colocacion de la Emision de Bonos previsto en el apariado
4.1.1 de ta Nota de Valores del Folleto y que se celebrard.en 8l momento de la constitucion de!
Fondo, una vez verificado e inscrito el Folleto por la ‘Comisiin Naclonal del Mercado de
Valores.

1a presente aceptacion la realiza el abajo femsnts en nombre y en representacion de
BANKINTER S.A. en virlud de los poderes que tiene conferidos por &ste ¥ que se encueniran
vigentes y son bastante.

. Pablo de Diego Portolés /
Director General Adjunto /L=
Zi

WM MADRD, T. 10T E. RO H 263 CAF A2MISTY0
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Y0 JESUS M ORTEGA FERNANDEZ, NOTARIO DE MADRID Y SU COLEGIO,
DY PR Que considero legitima la firm y rubrica que
antecede de I° PABLO DE DIRGO PORTOLES, por ser coincidente
con la que figura en su Documento de Identidad, 2504165.Y,
que he tenido a la vista y he cotejado,

En Madrid a veintitres de noviembre de dos mil cinco. -
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D. Mario Masl mm;ﬁ% S
Europes de 'nwlludén. g, Al des offets du préermt doramens
Socledad Gestors de Fondos de Thulizacién

Lagasca, 120
28006 Madrid

Asunto; Constitucién de BANKINTER 11 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA (sl
“Fondo”) y emiskin, con cargo al mismo, de bonos da titulizacién hipotecaria
por importe de noveclentos millones (900.000.000,00) suros (la “Emisiin de
Bonos™) promovide por Ewropes de THullzackn S.G.F.T. (la “Sociedad
Gastora™).

Muy Sr. nuastro:

Por Ia p te les Hfost la tacian por parte de (XIS Corporate & investment
Bank]delmanduhdeesaSodadadGeslm‘ameomadolmenﬂdadea directoras
{las "Entidades Directorag”) de la oferta poblica de suscripcion de la Emisién de Bonos
consecuencia de ka constitucion del Fondo (las “Enlidades Directoras™).

Pea entre las funciones que relaciona of arliculo 35.1 de! Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se dmrrolla parciaimenie la Ley 24/1988, de 28 de julio, det Mercado de

Valores, en materin de incién de vak on mercados secundarios oficiales,

de oier!as pﬁh&:as de venta o suacrlpclbn y del fo!eﬁn mdglhle a estos efeche IXIS Corporate

&1 , conj Enti , las
siguientes:

(i) Actuaciones y actividades temporales y comerciales de la oferta pablica de suscripelén
de la Emisién de Bonos,

()  Coordinacion con los p L y entidad gada de |a llevanza del libro
de drdenes de suscripciin de los Bonos.
(i) Lssr tuach idades qua se prevén para las Entidades Directoras en

y
{a Nota de Valores del Folleto de constitucion del Fondo y Emisidn de Bonos.
MECUM&MMM&MNGWMyMWMMEGM

sujecidn a los tarminos del Folleto, sn ho M vulr ion de dichos términos,
compromiso y aceplacion que qued ' hizad yraﬂlhadoa ensusiérrnlnosy
condiciones especificos, en o Contrato de Dirgecid y Colocacion de la

Emision de Bonos previsto en ¢f apartado 4.1.1 delaNotadeValu’udelFolletquuesa
oeiebraraenelmmhdelamﬂhnbndolﬁ'mdo una vez verificado @ inscrito el Folleto
por I3 Comisid del h de V;

La presente aceptacitn la realizan el(los) abajo frmante(s) en nombre y en representacion de
XIS COrponh & Imuﬁmmt Bank on virtud de los poderes que tienen conferidos por ésta y

que e o tes y son
e
D/D*. Nioclas Fourt D/D*. Anthony Orsatells

TE 13 (1) 3885 1515
Fax 33 (1) 58 55 20 02

Sikge soclul _;wm..ma*unmu
A7, quai d'Austerlitz = 75648 Parls cedex 13
H“ﬂ Twh4Ie s
E - By




. D. Mario Masla Vicente

Europea da Titulizaclon, S.A.
Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion

Lagasca, 120
28006 Madrid Madrid, 22 de noviembre de 2005

Asunto: Constituclon de BANKINTER 11 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA (el
“Fondo”) y emisién, con cargo al mismo, de bones de titulizackén
por importe de noveclentos millones (900,000.000,00) suros (la “Emision de
Bonos™) ido por Europea de Titulizaclén 8.G.F.T. (la “Socledad
Geastora”).

Muy Sr. nuestro:

Por Ia presente les manifestamos la aceptacion por parts de Fortis Bank nv-sa del mandato
de ess Socledad QGestora para acluar come una de las entidades directoras (Ias “Entidades
Directoras™) da la oferta piblica de suscripcion de la Emision de Bonos tonsecuencia da ia
constitucion del Fondo (s “Entidades Directoras”),

Da entre kas funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2006, de 4 de

- noviembre, por el que sa desamolla parciatments la Ley 24/1988, de 28 de julio, de!. Mercado de

Valores, en matoria de admision a negosiacion de valores en

de ofertas plblicas de venta o suscripcion y del follsto exigible a estos efectos, Fortis Bank nv-

9a realizard, conj te con las restantes Entidades Directoras, las sigulentes:

(4] Anuadonesyadlvﬂadesiempordssyonmardabsdehofmhpauimdasuscﬁpdén
de la Emision de Bonos,

(i) Coor i6n con ios pe iales inversores y entidad encargada de ja levanza del libro
de drdenas de suscripcion de los Bonos.

(i) Las restantes actuaciones y actividades que se prevén para las Entidades Directoras en
la Nota de Valores del Follefo de constitucion del Fondo y Emisién de Bonos.

Fortis Bank nv-sa llevara a cabo ias citadas func y actividades con mujecién a los
términos del Foletn, sin menoscabo ni wulneracion de dichos tenmings, GOMPromiso y
aceplacitn que quedaran formalizades y ratificados, en sus términos ¥ condiciones especificos,
en el Contrato de Direccién, Aseguramianto y Colocacion de la Emision de Bonos previsto en el
apartado 4.1.1 de |3 Nota de Valres del Folleto y que se celebrard en e momento de Ja
constitucién ded Fondo, una vez verlficado & inscrito ef Folleto por la Comision Nacional del
Mercado de Valoras.

La presente aceptacion 1a realiza la abajo fimmante en nombre y en mpre@sentan‘bn de Fortis
Bank nv-sa en virud de los poderes que tiene conferidos por ésta y que se encuentran
vigentes y son bastante, '

|

D=, Pilar Smith Morrondo

1
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@glﬂerrﬂl Lynch

Global Markets & investirent Banking Group

Aaiegl e e et aban g Meprill Lyrch Finve s Gty

D. Mario Masia Vicente

Europaa de Tiulizacién, 5.A,
Socledad Gestora de Fondos de Titulizackén

Lagasca, 120
28006 Madrid Londres, 23 de noviembre de 2005

Asunto; Censtitucién de BANKINTER 11 FONDO DE TITULIZAGION HIPOTECARIA (el
“Fonde") y emisién, con cargo al mismo, de bonos de tit 16n hip |
por Importe de novecientos millones (900.000.000,00) euros (1a “Emisién de
Bonos®) promovido por Suropea de Titulizacién B.G.F.T, (la “Socledad
QGastora™).

Muy Sr. nuestro: i
Por 1a presente ks manifestamos fa aceptacion por parta de Merrit! Lynch ln!omaﬂon'al del

dato de esa Sociedod Gestora para actuar come una de las entidades dinsctoras (s
“Entidades Directoras®) de la oferta poblica de suscripcion de la Emigion de Ponos
congecuenca de la constitucion del Fondo (1as "Entidades Directoras™).

De enire Ias funciones que relaciona el arficule 25.1 del Real Decreto 1310/2008, dd 4 de
noviembrs, por el que se desamolla parcialments ta Lay 24/1988, de 23 da julio, del Mercgdo de
Valores, en de 3 riegociacion de valores en mercados secundarios ofigiales,
de ofertas pablicas de venta o ripclén y del folleto axigible a estos efectos, Merril Lynch
h L at raslianrd " con las restantes Entidades Ditect \as slouier

() Actuaciones y actividades lemporales y comerciales de la oferta piblica de SUSGHpGIoN
de la Emision de Bonos,

iy © ion con los potenciales b y entidad gada de la i gel libro
de drdenas de suscripcidn de loa Bonos.

(i) Las restantes actuaciones y aclividadas que se prevéen para {as Entidades Directoras an
Ja Nota da Vaiores del Follelo de constitucion del Fondo y Emisién de Bonos.

Mearrill Lynch Intermational lievard a cabo tas citadas funch tividades con suldckn a
los tarminos dal Folleto, sin menoacabo nl vuineracibn de dichos términos, comprogiso y
acaptacion que quedaran formalizados y ratificados, en sus trminos y condiciones esped ificos,
an al Contrato de Direccion, Asag janto y Col idn de la Emision de Bonos previstp en el
apartado 4.1.1 de 13 Nota de Valores del Folleto y que se 4 en ol de 13
congtitucion del Fondo, una vez verificado e Inscrito el Folleto por la Comision Naciapal del
Mercado da Valores.

La pi b ion 1o real al(los) abajo (s) en bre y &n rep ian de
Merrill Lynch International en virtud de los poderes qué tienen conferidos por &sta y [jue s8
encuentran vipentes y son bastame.

-
NGRSt
D* Lisa de Sousa Maceda
Vica Prasidente

|
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Moody’s Investors Service

Espafia, 3.A.

23 de noviembre 2005 Birbara da Braganza, 2
28004 Madrid
Tel:  (91) 310 1454

Sr, Mario Masid Fax: (91) 310 1911

EUROPEA DE TITULIZACION S8.G.F.T, 5.A.

C/ Lagasca 120

28006 Madrid

Re: BANKINTER 11, FONDO DE TITULIZACION HIFOTECARIA

Estimado Sr. Masia:

Por Ia presents le comunico que Moody's | Service ha asignado In siguicnte calificacién provisional a los
Bonas d¢ Titulizacidn Hip is que serin emitidos por Hanki 11. Fondo de Tindtizacion Hipotecaria en la
fecha de desembolse L,s:aliﬁeaciénd:Moody’spﬂammﬂnmid:hp&didnﬁpummdelafuha
del vencimiento kegal del fondo.

{P) [Aaa] para los Bones Al emitidas (30.000.000 euros)
(P} JAaa] para lus Bonas A2 emitidos (816.800.000 ewras)
(P) JAa3] para los Bonos B emiridos (15.600.000 ewos)
(P) [Baal] para los Bonos C emitidos (13.300.000 exros)
(F) [Ba3] para les Bonos [ emitidos (9.800.000 ewas)
(P) |Ca} para los Bonos E emitidos (12.500.000 ewros)

annmnpmniuelpeaop\mnld:hskuuuydmﬂprincinldmhvmdehmwmyen

l caso antes del jento legal & I operacidn en Agasin 2048,
Moody's diseminars esta calificacidn y cualquier nevisién futaa d¢ las califienc di un icad
por escrito y ekctrdnico, y a cuabquier da recibida por el Moody's rating desk, siempre scorde

m L
con las politicas de Moody's en vigencis.

Asimi Moody's realizsrk un i de tas calificact Los infe de seguimi asi como el
detalle de cualquicr cambio significativo en ba informacitn ficilitada respecto a los actives y a Ia estructura de la
operacidn 1endran que ser enviados a: monitor.madrid@moodys.com.

Moody's asigna calificaciones provisionales mnies de la fecha de constitucidn de los bonos, Al asignar €sla
calificacin, Moody's ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto 2 log activos y 8 la estructura de la
operacién, tal y como ¢ describe en sus d incluyendo las obligaci de Bankinter. Espéramos
asignar la calificacion final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
manera satisfactoria para Moody’s las opiniones logales y ks documentos finales de la operacion. Las
calificaciones de Moody's pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualqui y ituyen una
opinién y no una reeomendacion para adquirir, vender o mantimer valores.

Auntamente, |

no.oo

S T
Sandie Arlene Ferndidez
AVP-Analyst

ohain i, Folky G5, Saxchiin B, Hojls W-TZTAZ, Wnbiripcidn . C.LE. ADOH4BATS

|
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STANDARD
&POOR'S

D. Mario Masid

Director General

Europea de Titulizacién, 8.G.F.T., 8.A.
Lagasca, 120, planta 1

28006 Madrid

Carrera de 5an jerdnime, 15
28014 Madrid (Espafia)

Tel. » 34 91 389 69 69

Fax + 34 91 389 69 49
www.standardandpouors.com

Madrid, 23(de Noviembre de 2005

Referencia:

BANKINTER 11, Fondo de Titalizacién Hipotecaria
BONOS DE TITULIZACION

Muy Sres. mios:

De acuerdo con la peticién de BANKINTER 11, Fondo de Titulizacidn Hipotecaria para obtener
ratings de los Bonos arriba mencionados, Standard & Poor's ha estudiado la nformacié T

de esta operacidn.

¥

En base a dicha informacion Standard & Poor’s ha asignado con caricter preliminar los siguientes

ratings:

BANKINTER 11, Fondo de Titulizacién Hipotecaria
BONOS DE TITULIZACION

Serie Al 30.000.000 Euros, rating preliminar “AAA™
Serie A2 816.800.000 Euros, rating preliminar “AAA™

Serie B 15.604.000 Euros, rating preliminar “A”
Serie C 15.300.000 Euros, rating prelimiuar “BEB-"
SerieD 9.800.000 Euros, rating preliminar “BB-"

Los ratings estén basados en informacién de caricter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia

de hoy. Los ratings estin sujetos a una revisibn completa y satisfactoria de

toda la documentacion,

incluyendo el folleto de emision, informes legales y todos los documentds de la transaccidn, y

pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura

Suponiendo que la

informacién final, incluyendo opiniones legales, sca aprobada por Standard & Poor’s cuando esté

disponible, esperamos asignar con caricter final el rating “AAA” a la Setie

Al, “AAA” 3 la Serie

A2, “A™” a la Serie B, “BBB-" a la Serie C y “BB-" a la Seric I de los| Bonos de Titulizacién
emitidos por BANKINTER 11, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, antes de la fecha de inicio del

periodo suscripeion.

Los ratings de Standard & Poor's para los bonos de titulizacién de referencia

tonstituyen una opinidn

acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante
la vida de la operaciém, y en cualguier caso antes del vencimiento legd! de dichos bonos de

titulizacion (definido como *v final” en el folleto).
Atentamente,
Standard and Poor’s Espafia, S.A.

Srandard & Poaw’s Espaina, S A, Registo Mavchntil e Maxird, tame S559, 1o 0, folio 157, secckin 3, hoja M-02584, inacripan

1.3, Socledad Uniparsonal, CIF: A/B0310824

55
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

*Administrador”, significa la entidad encargada de la custodia y administracién de los Créditos
Hipotecarios v e deposito de los iiulos representativos de tas Parficipaciones Mipotecarias en
vitud del Contrato de Administracion de ks Créditos Hipotecarios y Depdsito de las
Participaciones Hipotecarias, esto es, BANKINTER.

“Agencias deo Calficacion®, significan Moody's Investors Service Espafia, S.A., v Stondard &
Poor's Espafia, S.A.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financlero de los Bonos. El Agente
de Pagos serd BANKINTER.

“AIAF™, significa AIAF Mercado de Renta Fia,

“Amortizackin Anticipada®, significa ka amortizacion de los Bonos en una fecha anterior a la
Fecha de Vencimiento Final en los Supuesios de Liquidacion Anticipada del Fondo de
conformidad y con los requisitos que se establecen en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro.

“BANKINTER", significa BANKINTER, S.A.

“Sonos™, significan los Bonos de la Clase A (compuesta por las Series A1 y A2), los Bonos de la
Setie B, los Bonos de ks Seria C, ot Bonos da la Serie D y los Bonos de la Serie E emitidos con
cargo al Fondo.

“Bonos de la Clase A", significan los Bonos de ks Serias A1 y A2 emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal de ochocientos cincuenta y ocho millones ochocientos mil (846.800.000,00)
eurvs,

“Bonos de la Serie A1”, significan los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo par
importe nominal total de treinta milones (30.000.000,00) eurus integrada por tresclentos (300)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nomingl unitario.

“Bonos de la Serle A2", significan los Bonos da la Serle A2 emitidos con cargo al Fondo por
importa nominal total de ochocientos dieciséis millones ochocientos mil] (816.800.000),00) euros
integrada por acho mil clento sesenta y ocho) (8.168}) Boros de clen mil (100.000) euros de valor
nominal unitario,

“Bonoes de la Sarte B", significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de quince milonas seisciontos mil} (15.600.0001,00) eurcs integrada por
ciento cincuenta y seis] (156]) Bonas de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serle C, significan los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de quince milones trescientos mil) (15.300.000),00) euros integrada por
ciento cincuenta y tres) (153)) Bonos de clen mil (100.000) eurcs de valer nominal unitario.

“Bonos de ka Serie D", significan tos Bonos de la Serle D emitidos con cango al Fondo por
importe nominal total de nueve milones ochoclentos mil) (9.800.000],00) euros integrada por
noventa y ocho] (98]) Banos de cien mil (100.000) ewos de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie E”, significan los Bonos de la Serie E emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de doce millones quinientos mil} (12.500.000},00) euros integrada por ciento

6P1544394



veinticineo] (125]) Bonos de clen mil (100.000) eurcs de valor nemina! unitarie,

"Participaciones Hipotecarias™, significan las Participaciones Hipotecaris

4 emitidos sobre los

Créditos Hipotecarios por BANKINTER en méritos del articulo 18 de la Le) 44/2002, y suscritog

por el Fondo.
"CET", significa “Central European Time".
“Clase A", significa los Bonos de la Clase A emitidos con cargo al Fonda.

"CNMV*, significa Comision Nacional del Metcada de Valores.

"Condiciones para la Amortizacién a Prorvata”, significan las condiciones recogidas en el

apartado 4.9.3.6 de la Nota de Valores para la amortizacion de los Bonos
yloBylo CyloD.

B tas Series A1 y/o A2

“Contratc de Administracién®, significa el Contrato de Admmlstrsclbn de los Créditos

Hipotecarios y Depésito de las Participaciones Hipotecarias. i

“Contrato de Administracion de los Crédites Hipotecarios y

Depésito ,de las

Participaciones Hipotecarias”, significa el contrato de custodia y adminisiracién de log Créditos
Hipotecarios y depésito de los titules representativos de las Participaciones Hipotecarias

celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del F
como Administrador.

“Contrato do Agencia de Pagos de los Bonos®, sighifica el contrato de

ondo, y BANKINTER,

agencia de pagos de

o3 Bonos celebrado entre ka Sociedad Gestora, en nombre y representacidn del Fondo, y

BANKINTER, como Agente de Pagos.
“Gontrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuent

significa el contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cu
celebrado entre la Socledad Gestors, en nombre y representacion del Fond

significa el contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado

a de Amortizacién)”,
ienta de Amortizacion)
b, y BANKINTER.

Cuenta de Tescrerla)

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizade (ctm do Tesoreria)”,

celebrado enire la Socledad Gestora, en nombre y reprasentacion del Fande,

“Contrato de Di i6n, Aseguramiento y Col ion de 1a Emision
contrato de direceidn, asaeguramiente y colecacion de k& Emision de

y BANKINTER.

‘ Bonoa”, significa el
celebrado entre ta

Socledad Gestora, en nombre y representacion de! Fondo, con BANKINTER, XIS CIB, FORTIS
BANK y MERRILL LYNCH como Entidades Directoras y come Entidades Aseguradoras y

Colocadoras.

Contrato de Intermediacion Financiera”, significa el contrato de intermediacion financiera

celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion det Fond

“Contrato de Permuta de Interases”™, significa el contrato de permuta
intereses variables a celebrar bajo e modelo de Contrato Marco 1SD

0, y BANKINTER.

financiera de tipos de
A (2000 Definiciones)

celebrado entre la Sociedad Gastora, en nombre y representacion del Fondd, y BANKINTER,

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato de

‘pféswrno subordinado

de cardcter mercantil colebrado entre la Sociedad Gestora, en nombra y representacion del

Fondo, y BANKINTER por importe de un millsn ochocientos cincuenta mil

.850.000,00) euros.

¥

|
|
|
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“Créditos Hipotecarios™, significa las primeras disposiciones de lineas de crédito concedidas
por BANKINTER a personas fisicas con gamantia de hipoteca inmobiliaria de primer rango sobre
viviendas terminadas en Espafia, cedidas por BANKINTER & Fondo mediante la emision por
BANKINTER y la suscripcion por el Fondo de Participaciones Hipotecarios,

“Créditos Hipotecarios Dudosos”™, significa los Créditos Hipotecarios que a una fecha se
encueniren en morosidad por un periodo igual 0 mayor de dieclocho (18) meses de retraso én el
pago de débitos vencidos o que se clasifiquan como fallidos por ta Sockedad Gestora porque
presenten dudas ezonables sobre su reembolso tolal.

“Créditos Hipotecarios Morosos”, significa los Créditos Hipotecarios que se encuentren a una
fecha en morosidad con mas de es (3) meses de retraso en of pago de débitos vencidos,
exciuides los Créditns Hipotecarios Dudosos.

“Gréditos Hipotecarios no Dudasas™, significa los Créditos Hipotecarios que a una fecha no se
encuentren considerados como Créiditns Hipotecarios Dudozos.

“Criditos Hipotacarios no Morosoa”, significa los Craditos Hipotecarios que a una fecha no se
gncueniren considerados como Craditns Hipotecarios Morosos.

“Cuenta de Amortizacin”™, significa la cuents financiera ablerta a nombre del Fondo en
BANKINTER en virtud del Conirain de Apertsa de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta
de Amortizacion) en k2 que Sociedad Gestora, en nombrre del Fondo, depositard las cantidades de
los Fondos Disponibles para Amortizacion de ks Series A1, A2, B, C y D que no fueren aplicadas
a la amortizacion de los Bonos desde ia primera Fecha de Pago (21 de febrero de 2006) hasta ia
Fecha de Pago comespondiente al 21 de mayo de 2007, excluida.

“Cuenta de Excedentes”, significa la cuenta financiera abierta en una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada posea una calificacion minima de P-1 v de A-1+,
seglin las escalas de cafficacion de Moody's y de S&P, respectivamente, en la que se transferirs
@ ingresard el imports en que exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de Cuenta de
Amortizacion del importe equivalents al 20 por ciento del Salkdo de Principal de la Emision de
Bonos.

“Cuenta de T rfa”, significa la cuenta fi en euros ablerta en BANKINTER a nombre
del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Apertuma de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoresia), a través de 1a cual se realizan todas los ingresos y pagos del
Fondo.

“Déficit de Amortizacion” significa en una Fecha de Pago la diferencia positiva, si existiera,
entre (i) of importe de la Retencién para Amortizacion de las Series A1, A2, B, Cy D, y (il) &
importe efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles en la Retencion para Amortizacion de
las Series A1,A2,B,CyD.

“Deudores”, significa los acreditados (personas fisicas) de los Créditos Hipotecarios.

“Dia HabIF* significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid o inhabil del calendario
TARGET (Trans Ewopean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Distribucion de Jos Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A1, A2, B,Cy D",
significa las reglas de aplicacion de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series A1,
A2, B, C y D en cada Fecha de Pago establecidas en el ap j0 4.9.3.6 de la Nota de Valores.

“Emislon de Bonos™, significa 1a emision de bonoe de titulizacion hipotecaria emitidos con cargo

R




ol Fondo por importe de novecientos millones ($00.000.000,00) de ewros de valor nominal,
constituida por nueve mil 9.000 Bonos agrupados en seis Series (Serie A1, Sere A2, Serie B,
Serie C, Serie Dy Serie E).

“Entided Cedente”, significa BANKINTER cedente de los Créditos Hig jos mediante la
emigion de las Participaciones Hipotecarias.

“Entldades Asegurad; y Colocad ", significan las entidades BANKINTER, IXIS CIB,
FORTIS BANK y MERRILL LYNCH,

"Entidades Directoras”, significan las entidades BANKINTER, IXIS CLIB, FORTIS BANK y
MERRILL LYNCH.

“Escriturs de Constitucién®, significa la escritura publica de constitucion del Fondo, emision por
BANKINTER y suscripcion por el Fondo de las Participaciones Hipotecarias, y emision por el
Fondo de los Bonos de Titulizacidn Hipotecaria.

“Euribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que e5 el tipo dp cferta de depdsitos
interbancarios a plazo en euros calculado como la media diana de las cot 8 suministradas
para quince plazos de vencimiento por un panel compueste por 57 entre 05 mas actives
de la zona Euro. El tipo es colizado en base al computo de los dias reales al vencimiento y un afo
compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (horg CET), expresado con
tres cifras decimales.

“Fecha de Desembolso”, significa el 2 de diciembre de 2005 dia en que e deberd desembolsar
el importe efectivo por la suscripcion de los Bonos y abonarse el |valor nominal de las
Participaciones Hipotecarias suscritas por el Fondo.

“Fecha de Fijacion del Tipo de Interés”, significa of segundo Dia Habil enterior a cada Fecha
de Pago.

|
“Facha de Pago", significa los dias 21 de febrero, 21 de mayo, 21 de agpsto y 21 noviembre de
cada afio 0, en caso de que alguno da estos dias no fuera un Dia Mabi, e| siguiente Dfa Habl. La
primera Fecha de Pago tendra lugar el 21 de febrero de 2008.

“Fecha de Vencimiento Final®, significa la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos, es
decir, el 21 de agosto de 2048 o, 5i este dia no fuera Dia Habil, ef siguieml Dia Habil,

“Eechas de Determinacién®, significa las fechas que correspondan
anterior a cada Fecha de Pago.

cuarto (4%) Dia Habil

“Fondo™, significa BANKINTER 11 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA.

“Fondo de Reserva”, significa el Fondo de Reserva Inicial constifuido en la Fecha de
Desembolso y el posteriormente dotadoe hasta el Importe del Fondo de R Requerido.

“Fondo de Reserva nicial’, significa el Fondo de Reserva constiukio en la Fecha de
Desembolse con el desembolso por la suscripcion de los Bonos de la Seriz E por importe de doce
millones quinientos mil (112.500.000,00) euros.

“Fondo da Reserva Requerito®, significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las cantidades
siguiantes: (i) doce millones quinientos mil (12.500.000,00) euros y (i) ta pantidad mayor entre a)
la suma de! 2,80% del $aldo de Principal Pendiente de las Series A1, A2,iB, Cy Dy b) el importe
seis millones doscientos doce mil quinientos (8.212.500,00) eurcs.
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“Fondlos Dizponibles”, significan () en cada Fecha de Pago los importes que se destinarn para hacer
frente a las obligacionos ¢o page & de retoncin del Fondo que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesorefia, sagon lo estableckio en sl apanade 34.6.2.1 del Mbdulo Adicional, y () en su caso y cuando
comesponda, ol Importe de ka kquidacion de los activos del Fondo.

“Fondos Disponibles de Liquidacidn®, significm, con relacion al Orden de Prefacion de Pagos de
Uquidacidn, an la Fecha de Vencimiento Final o cuando la tuviera lugar la Rquikiacion del Fondo, losimpoms
que 3¢ destinarin para hacer frente o las obligaciones de pago o de én del Fondo P a
mmmmh&me () los importas que vaya obteniendo ¢ Fondo por la

3on de las Paricipac y de K activos que quedaran remanentes y, en su caso, (W) del mporte
amuunmammmmmmm«mmmumm
A2, B, C y D con amegio a lo previsio an el apartado 4.4.3 del Documents de Registro,

“Fondoa Disponibles para Amortizacién de las Serles A1, A2, B, C y D", significan la contidad que se
destinard a la amortizacion de ke Bonoe de ke Sorlea A1, A2, B, C y D an cada Fecha de Pago y serd of
import: de la Retenclin para Amortizackin de las Seres A1, A2, B, CyDapienﬁnenelordeﬂaépﬁnoU”)
de los Fondos Disponibles en ka Fecha de Pago y en la Fecha do Pago
nmmpmﬁumdﬂdomdom.dsddudehcwﬁdaAnMny,enmmw Ia Cuenta de
Excadentes transferido de la Cuenta de Amortizacion, a 1a Fecha de Determinatitn pracedenta a la Fecha
de Foago.

“FORTIS BANK"™, significa FORTIS BANK NV-BA.

“lbarcloar”, significa ka entidad Sociedad de Gestitn de los Sistemas de Repistro, Compensacidn vy
Liquidacion de Valores, 5A

“X15 18", significa XIS CORPORATE & INVESTMENT BANK.
“Ley del Meorcado d¢ Velores™, significa la Ley 241988, de 20 de julio, del M jo da Valores,

por ta Ly 371688, de 16 da noviembre, y por ka Ley 44/2002, da 22 de noviembra, v ol Real Decreto Ley
52005, de 11 de marzo, sive obas modiicaciones.

“Lpy 2M981%, signifea by Lay 271961, de 25 de marzo, de Regulacién del Marcado Hipotecario.

"Lay 2M904", significa la Ley 2/1964, de 30 do mann, sobre subrogackin y modificacion de préstamos
hipotecanios.,

“Loy 319547, significa i Ley 371904, *"dtﬂﬂ.whqleaemlaleds_b‘ﬁnmwaenmmﬂa

deMGhMIIa" ok da C y 88 introducen oiras
modih ol o financ

“L gy 1904992, gignikica la Lay 191952, de 7 de jilio, $obre Régimen de Socledados y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Tiulizackn Hipolecara,

“Liquidacion Anticipada del Fondo™, signilica la lquidacion del Fondo y, con eilo, |a amortizacion
mmnhmummwmmathmvmmsm an log supuestos
¥ de conk con el g o atablacido on of ap 4.4.3 del Du de Regist

“Margen de Intormediaciin Financlera®™, significa, en virud del C

MqMMhmMaMHFMW que

8 ay o rd ol am de cada periodo i que para ol

primer pariado, mmmmﬂumamquPmmmamrﬂawah

diferencia posktiva, si la hublere, entre e ¥ Qaskos, s p s

las hubiers, dsvmgadupwdFmdndeMmsuMypmﬂmdmummde
snerm, abril, julio y octubre que comesponden al GRMo mes de cada periode trimestral.

de diacién Fi o

siable y

“MERRILL LYNCH®, significa MERRILL LYNCH INTERNATIONAL

“Moody's”, significan tanto Moody's Investors Service Espafia, 5.A., como Moody's Investors Service
Limited, sociedad matriz de cuyo grupo forma parte Moody's Imvesiors Service Espaita, S.A.

6P1544396



*Orden de Prelacién de Pagos”, significa &) orden de prelacion para la aplicacio
pago o de retencién del Fondo tanto para |3 aplicacién de los Fondos Disponibles o
de los Fondos Disponibles para A izacidn de las Series A1, A2, B, Cy D.

“Orden de Pretacién do Pagos de Liquidacion”, significa el orden de prelacion
pago o de retencidn del Fondo para la aplicacion de los Fondos Disponibles de Lig)
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidscién Anticlpada dei Fondo.

Par f Hi| ias", ignificen las participaciones hipotecarias emitida;
los Credﬂos anmeeanos con sujecion a lo establecido por la Ley 21981, y suseritos

"Perlodo dl Dohmlmlén". significa los dias efectivos transcutridos entre
¥ en cada Periodo do Determinacion ta A
lnidal e incluyendo la Fecha de Determinacion final. El primer Periode de D

7 de las obligaciones de
omo para la distribucion

de las obligacionas de
uidacion an la Facha de

por BANKINTER sobre
por ol Fonds.

cada dos Fechus de
echa de Determinacidn
itn tendrd la duracié

de los dias iranscumidos entre ol dia de constitucion del Fonde, inclida, y
Determinacién, el 15 de febreto da 2006, incluida.

“Poriodo de Dovengo ce Intereses”, significa los dias efectivos transcuridos en

ta primera Fecha de

re cada dos Fechas de

Pago consecutivas, incliyendo 1a Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha (e Pago final. El primer

Periodo de D 90 de

4 en la Fecha de Desamboiso, y

% on la p

Foecha da Pago, excluida,

“Periado de Suscripeion”, significa el perlodo de suscripcion de los Bonos comprendido entre las 13:00

horas {hora CET) y las 14:00 horag (hora CET) del dia 20 de noviembra de 2005. 1

“Préatamo para Gastos Inicisles™, significa e préstamo olorgado meANK:N'rd
con o previsto en et Contrate de Préstamo para Gastos Inici '

“PRICEWATERHOUSECOOPERS", significa Price Waterhouse Coopers Audhomi

R al Fondo, de acuerdo

S.L.

“Real Decreto 116/1892", significa el Real Decreto 116/1982, de 14 de fsbrero, sobm reprezentacion de

valores per madio de

i bursétiles.

en coenta y comp 1on y Hiquid: e of

“Real Decrato 68510827, significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de mar2o, jjor o que se desamolian
delarminados pspectos de |a Ley 2/1081, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario, y ol Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que e madifican determinados artieulos (el anterior.

“Real Decroto 926/M998", significa el Resl Decreto 926/19908, de 14 de mayo, por of que $6 vegulan los

fondos de ttulizacién de actives y las socledades gestoras de fondoa de thulizacion.

“Real Decreto 1310/2005", significa | Real Dacreto 131072006, de 4 de noviembrd,

parciaimente la Ley 24/1988, de 28 do julio, del Mercads de Valores, en materia de
de valores en o
a ostos sfecios.

por & que sa desamolia
admisién a negociacion

ficiales, de ofertas pblicas de veria o suscripcidn v del folleto exigible

“Real Decroto Loy 5/2005", significs of Roal Decrsto-Ley S/2005, de 11 de marZo, de mformas urgentes

para o impulzo a la produstividad y para la mejora de la contratacion pablice.

“Retencion para Amortizaclén de las Series Af, A2, B, C y D", significa en
difetencia positiva existents & |a Facha de Determinacion precedente 4 la Fecha
antre () la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Serles A1, AZ,B,Cy D,
de Pago comaspondients al 21 de mayo de 2007 incluida, en el sakio de la Cusnta
caso, el saldo de la Cuenta de Excedentes transferido de la Cuenta de Amortizack
{05 Créditos Hipotecarios no Dudosos,

cada Fecha de Pago ia
e Pago cormespondiente

minorada, hasta ks Fecha

e Amortizacion y , en su
pn, y (i} ef Saldo Vivo de

“galde de Principal Pendients ca |a Clage A, significa la suma del principal

{saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos da la Serle A1y de fa Serie A2 que

“Sajdo de Principal Pendiente de 1a Serie”, significa la suma del principal pendi

vivo) @ una fecha ¢k todos los Bonos que integran la Serie. ’

oA
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“Saldo Vivo de loa Créditos Hipotecarios®, significa [ suma del capital o principal pendiente de vencer y
el capital o principal ido y na ingresado al Fordo de lodos y cada und de 10e Créditos Hipotecarios.

"Serie A1®, significa loa Bonot. de la Serie A1 emitidos con cargo l Fondo.
“Serlo A2, significa los Bonos de la Serie A2 emilidos con cargo al Fondo.
“Sarie B, significa kis Banos de la Serie B emitidos con camo ol Fondo,
“Serle C*, signiicas los Bonos de la Sarie G amitidos con cango al Fondo.
“Serio D", significa los Bonos de la Serle D emiiidos cin cargo 8l Fonds.
“Sorie E, significa fos Bonos de la Serle E amitidos con cargo l Fondo.

“Sociedad Geatora”, significa EUROPEA DE TITULIZACION, $A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION.

“Si tos de Licquidacks P mmmmmawuaw
Documuﬂuglwopormmh i previa icacion a ta CNMYV, esid faaultada
para proceder a La g icipada det Fondo en una Facha de Pago.

Sociedad de 5t , significa i Socledad de ion do los Sistemas de Registro, Compensacion y

Liquidacidn de Valores, 5.A.

“SEP, significa tanin Standard & Poor's Espaiia, $.A., como Standard & Poor's Rating Services, sociedad
matriz d¢ Guaye grupo forma parte Standand & Poor's Espalia, S.A,

“TACP", significa ki tasa afectiva anuat to do T jada o prepago 3 las que se estiman
vidas medias y duraciones de kg Bonos en ol preseme Follte.

“Tipo de inerés de Referoncla”, significa, salvo para el primer Perioda de Devengo de Interesas, e tipo
Euﬂboram;s(a)mmdavuﬁmipdoah&1100MrudelammmoraCET)delaFmde
Fijacién del Tipo de Interés, o, o cirso de susencia o mposibiidad de oblencion de este tipo Euribor, s
sustitulivos previstos en el apartado 4.8.1.3 de 1a Nota de Valores. E1 Tipo de Interés de Refarencia para ef
primer Pariodo de Devengo de Inereses signiica el que resulte de la interpolacitn ineal, teniendo an cuenta
el nimer de dias del primer Periodo de Devengo de intsreses, entre ol tipe Eurlbor a dos (2) meses y ei tipo
Eunbotam(:!)mwmﬂadosahs11Wm¢ehmeﬂma(rmacmdelaFechada
Desembolso, 0, 8n caso de ibilidad de da estos tipos Euribor, los sustiutivos
wmmmdmhﬁoA&‘l:!dahNﬂaduVM

*Tipo de Werés Nominal®, significa el tipo de inkmix nominal, dmente y con pago
trirestral, m:mmmmmmemPMdeDmdelmmsesque
sord @ que resulte de sumar () ¢ Tipo de Interés de Referencia, y (i) un margen pam cada una de las
Series segin of detalle del apartads 4.8.1.2 de la Nota de Valoros.

“TIR™, significa tasa ivtema de rentabilidad tal como se define el apartado 4.10.1 de ta Nota de Valores.

6P1544397



APLTCACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3* LEY 8/89
BASES DE CALCULO: 887.508.156,19| EUROS
ARANCEL APLICABLE: 2, 4, N* 8, 7
DERECHOS ARANCELARIOS - Convenido. - R.D.L.-

6/2.000 de 23 de Junio.--------—----- e oo
Recoder. - Rubricado. :

CONCUERDA CON SU ORIGINAL donde dejo anotada
la saca de esta PRIMERA COPIA @ PARCIAL, que
comprende el integro contenido de este
instrumento, excepto la reprod%icién de  los

documentos de identidad incorporgdos, quedando
anotada su expedicidén en la matriz., La libro para
"COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES", en
doscientos siete folios de papel exclusivo para
documentos notariales, ntGmeros el !presente, 1los
doscientos c¢inco anteriores en orden correlativo
inverso y el 4ltimo para la incorporacién de notas
por los registros y oficinas pGblicas, dejando
constancia de que en lo omitido no hay nada que
limite o contradiga lo inserto. En Madrid. El
veintiocho de noviembre de dos mil cinco. DOY FE.
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El presente folio se afiade para la consignacion de
. notas, por los registros y oficinas publicas

FRs




EUROFEA TITULIZACION ACTA CIERRE PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6P1793005

. P
P Y
?("(} ¥ aw ="

PRTTSE

\ ned e
0\\,9 \
. “oxac‘ <¥{ f; e

\\

.

e
[

NUMERO MIL TRESCIENTOS DIECINUEVE. ——————-——-=——-
ACTA DE MANIFESTACIONES A INSTACIA DE "EUROPEA
DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION" —---————mmmmmmmmmcmmcmrrece e

EN MADRID, a doce de diciembre de dos mil

Ante mi, EMILIO RECODER DE CASS0O, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta

capital. ————---mmm o s e e

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle lLagasca nuimero 120, —-—————————————————— -

Con Documento Nacional de Identidad numero
50796768-A. —————————— e

INTERVIENE: ————-———————————————————————————————

En nombre y representacidén de "EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

TITULIZACION" (en adelante la "Sociedad Gestora")




con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 vy
C.I.F. n® A-80514466 entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria
y sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (en
adelante la "Ley 19/1992"), en virtud de
autorizacidén otorgada mediante O.M. de 17 de
diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el
19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blangquer Uberos, con el numero 117 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccidn
8, hoja M=89355, inscripcién 12. con fecha 11 de
marzo de 1993. Postériormente transformada en
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciédn
conforme a lo dispuesto en el capitulo II y en la
disposicidén transitoria uUnica del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las socledades
gestoras de fondos de titulizacidén, en virtud de
la autorizacidédn otorgada por la O.M. de 4 de
octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el

25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.

i,
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Luis Felipe Rivas Recio con el numero 3.289 de su
protocolo, que causd la inscripcién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
‘ Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por 1la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores con el
NUMEro 2,- ——————— e e ————————

Hace uso del poder conferido a su favor, como

Director General de dicha Sociedad, en virtud de
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién
de dicha Entidad en su reunién de fecha 19 de
| Enero de 1.993, solemnizado en la escritura
otorgada ante el Notario de Madrid,, Don Roberto
Blanquer Uberos, en fecha 11 de Marzo de 1.993,
con el nuamero 783 de &érden de su protocolo, y, de
la ampliacidédn de poderes, en virtud de acuerdo
adoptado por la Comisidn Delegada del Consejo de

Administracién de dicha entidad, en su reunidén de

fecha 28 de Enero de 2.000, elevado a publico

mediante escritura otorgada ante el Notario de



(O ey,

Madrid, Don Luis-Felipe Rivas Recio, el 16 de
Febrero de 2.000, con el numero 166 de su
protocolo, gque causaron las inscripciones 2% vy
36®, respectivamente, cuyas copias autorizadas
tengo a la vista, de la que resultan, entre otras,
las facultades que se relacionan a continuacién:
Firmar escrituras u otros documentos necesarios
para la constitucién de Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, con arreglo a la Ley 19/1.992 de 7 de
Julio, y de Fondos de Titulizacién de Activos, con
arreglo al Real Decreto 926/1.998, de 14 de &ayo.
Establecer las reglas a que hayan de ajustarse
dichos Fondos y administrar vy representar en
nombre de la sociedad los Fondos de Titulizacidén
Hipotecaria y de Titulizacidén de Activeos creados

por ésta o aquellos cuya administracién vy

representacidén le sean encomendados. ———==rm———————-

Ademéds se halla autorizado por acuerdos
adoptados por la Comisidédn Delegada del Consejo de
Administracién de dicha Sociedad Gestora en su
reunidén de fecha 6 de Octubre de 2.005, cuya
certificacidén se encuentra unida a la escritura de
constituciédn de Fondo denominado “BANKINTER 11

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA" que mas

-4-
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adelante se menciona. ===--————m———— e mm——————
Manifiestan la vigencia del cargos y
facultades del poder y la subsistencia integra de
las facultades con las que actia., ————————=—m—meo=u
Hago constar que a mi juicio las facultades
representativas que me han sido acreditadas, son
suficientes para el otorgamiento de la presente
acta de manifestaciones. ===-wemcme———————
Le identifico por su documento de identidad
expresado, y tiene a mi juicio, segin interviene,
interés legitimo para promover la presente acta de
Desembolso; y, en su virtud, —————-—-=——m—rm—=——m—eaa_
——————————————————————— MANIFIESTA: —==—————————————
"Que el dia 28 de noviembre de 2005 la
Sociedad Gestora constituyd el  Fondo de
Titulizacidén de Activos "BANKINTER 11 FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA" (el "Fondo”), que se
rige (i) en primer lugar, por la Escritura publica
de constitucion del Fondo, cesién de Créditos

Hipotecarios mediante la emisioén de

6P1793007



Participaciones Hipotecarias, y Emisidén de Bonos
de Titulizacidén (en lo sucesivoe la “Escritura’)

otorgada ante mi con el numero 1.297 de protocolo,

(ii) en segundo lugar, por la Ley 19/1992,
(ii) la Ley del Mercado de Valores, (iii) el
reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisidn de 29
de abril de 2004, y (iv) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento. -~--———--—---——————————--

Que Europea de Titulizacién S.A., Sociedlad
Gestora de Fondos de Titulizacidén ostenta la
administracidén y representacién legal del Fondo en
los términos previstos en el Real Decreto
926/1998, en la Ley 19/1992 y demds normativa
aplicable, sin perjuicio de lo establecido en la
propia Escritura, y de las actuaciones y
compromisos de la Sociedad Gestora contenidos en
la seccidén VI de la Escritura. -—-——————=——————————-

Que de acuerdo con establecido en la
Escritura, con cargo al mismo se procedidé a la
emisién de Bonos de Titulizaciédn (“Emisidén de
Bonos”), por importe de novecientos millones

(900.000.000,00) de euros de wvalor nominal,
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constituida por nueve mil (9.000) Bonos
representados mediante anotaciones en cuenta,
agrupados en cinco Clases de Bonos, distribuidas

en seis Series denominadas Serie Al, A2, B, C, Dy

Que el periodo de suscripcidén se inicid a las
13:00 horas (hora CET) del dia 29 de noviembre de
2005 y finalizdé a las 14:00 horas (hora CET) del
mismo dia . —————————————— e

Expuesto cuanto antecede, el sefior

compareciente, segin interviene, ------------------

1. Que el margen  aplicable para la
determinacidén del Tipo de Interés Nominal de los
Bonos de las Series Al, A2, B, C, Dy E son los

siguientes: ----------r- - o
e Serie Al: margen del +0,05%.-—-——————-——————-

e Serie A2: margen del +0,14%, —cmemmammam
e Serie B: margen del +0,30%.-———————————————-
e Serie C: margen del +0,55%.-———————————————-

e Serie D: margen del +2,25%.-~-rmremmmawama
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¢ Serie E: margen del +3,90%. -————--—-——-—mwm——
2. Que la comisién de aseguramiento vy
colocacién aplicable sobre el importe nominal de
los Bonos de las Series Al, A2, B, C, Dy E es la

siguiente: -—--—-————————————————————————
e Serie Al: comisién del 0,02%.---e——rwmeemm——
¢ Serie A2: comisidn del 0,00%. «-wo——cmmaamm——
e Serie B: comisidén del 0,00%., —————-————————-—

e Serie comisién del 0,05%.,. - ————r————--———-

C
e Serie D: comisidén del 0,80%., w=wwuw——svmmme———
E

e Serie comisién del 1,00%.,.-————r——————-———-

3. Que al cierre del referido periodo de
suscripcidn la totalidad de los Bonos emitidos, es
decir nueve mil (92.000), han sido suscritos &
desembolsados., ------------------- e e

El desembolso integro de los mencionados Bonos
se efectud el dia 2 de diciembre de 2005. E1
importe a que asciende el desembolso de los Bonos
es de ochocientos noventa Yy nueve millones
setecientos ochenta y dos mil novecientos
cincuenta (899.782.950,00) euros que corresponden
a los 9.000 Bonos suscritos y desembolsados por
importe nominal de novecientos millones
(900.000.000,00) de euros, ha quedado ingresado en

la cuenta corriente nimero 0128/9881/13/0100000016
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RE

TIMB

abierta a nombre del Fondo en BANKINTER, S.A.
("BANKINTER"), seglin acredita el certificado del
ingreso en la citada cuenta expedido por

BANKINTER, dque me entrega en este acto el sefior

compareciente, para que quede unido a esta matriz

formando integramente parte de la misma a todos
los efectos 1legales, de 1la que resulta el
siguiente detalle: ---~-----c-cceme e

- veintinueve millones novecientos noventa y
cuatro mil (29.994.000,00) euros, que corresponden
a los 300 Bonos de la Serie Al suscritos y
desembolsados, por importe nominal de treinta
millones (30.000.000,00) de euros, una vez
deducida la cantidad de seis mil (6.000,00) euros
en concepto de comisién de aseguramiento y
colocacidn., =~-—--memmm e e

- ochocientos dieciséis millones ochocientos
mil (816.800.000,00) euros, que corresponden a los
8.168 Bonos de 1la Serie A2 suscritos vy

desembolsados por importe nominal ochocientos

6P17393009




o

dieciséis millones ochocientos mil
(816.800.000,00) euros. ———-————————————————————————
- quince seiscientos mil (15.600.000,00)
euros, que corresponden a los 156 Bonos de 1la
Serie B suscritos y desembolsados por importe
nominal de <quince millones seiscientos mil
(15.600.000,00) euros. -—--—————————————————————————-
- quince millones doscientos noventa y dos mil
trescientos cincuenta (15.292.350,00) euros, que
corresponden a los 153 Bonos de 1la Serie C
suscritos y desembolsados por importe nominal de
quince millones trescientos mil (15.300.000,00)
euros, una vez deducida la cantidad de siete mil

seiscientos cincuenta (7.650,00) euros en concepto

de comisién de aseguramiento y colocacidén., «=wecwa-

- nueve millones setecientos wveintian mil
seiscientos (9.721.600,00) euros, que corrasponden
a los 98 Bonos de la Serie D, suscritos vy
desembolsados por importe nominal de de nueve
millones ochocienteos mil (9.800.000,00) euros, una
vez deducida la cantidad de setenta y ocho mil

cuatrocientos (78.400,00) euros en concepto de

comisién de aseguramiento y colocacidén., --——=—wwece--

-10-

\a
\



10/2005

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

S EGlaN

- doce millones trescientos setenta y cinco
mil (12.375.000,00) euros, que corresponden a los
125 Bonos de la Serie E suscritos y desembolsados
emitidos por importe nominal de doce millones
quinientos mil (12.500.000,00) euros, una vez
deducida 1la cantidad de ciento veinticinco mil
(125.000,00) euros en concepto de comisién de
aseguramiento y colocacidén, —w——-——-—mmmmmmmm————e

Manifiesta asimismo que de acuerdo con lo
previsto en la Escritura, la Entidad Aseguradora y
Colocadora correspondiente debe entregar en un
plazo no superior a quince (15) dias desde la
Fecha de Desembolso, a los suscriptores de 1los
Bonos, representados mediante anotaciones en
cuenta, un documento acreditativo de la
suscripcién por éstos de los Bonos adjudicados y
del importe efectivo que hubieran desembolsado por
dicha suscripcidn, salvo que los Bonos se hubieran
inscrito con anterioridad en el registro contable

de Iberclear a nombre del propio suscriptor.”. -——-

-11-
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Doy cumplimiento al requisito de 1lectura
conforme a lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
el seflor compareciente, enterado, ratifica vy
aprueba la presente acta y, la firma conmigo, el
Notario, que doy fe de todo cuanto en al misma se
contiene, y de que va extendida sobre seis folios
de papel exclusivo para. documentos mnotariales,
nimeros el del presente firmado y 1los cinco

anteriores en orden correlativo inverso, ----------

Sigue la firma del compareciente.- Signado:
Emilio Recoder de Casso.— Rubricados y sellado. ---

Sigue Documentacidn Unida
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D. Lazaro de Lazaro Torres, con DNI n° 5.383.514-L, en bre y representacié
de BANKINTER, S5.A., (“BANKINTER”), con C.LF. nimero A-28157360, y
domicilio en Madrid, Paseo de }a Castellana ndmero 29, debidamente facritado al
efecto.

CERTIFICA:

Primero: Que con fecha de ingreso y valor 2 de diciembre de 2005 h
abonado como Agente de Pagos de la Emisién de Bonos en la cuenta
nimero 0128/9881/13/0100000016 que BANKINTER 11 Fondo de
Titulizacién Hipotecaria mantiene sabierta en BANKINTER,
veintinneve millones novecientos poventa y coatro  mil
(29.994.000,00) euros gue corvesponden al importe que las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras han hecho efectivo por el desembolso de
1a suscripeién de los 300 Bonos de la Serie Al emitidos por el citado
Fondo per importe nominal de treinta millones (30.000.000,00) de
euros, una vez deducida la cantidad de seis mil (6.000,00) euros en
concepto de comisidn de aseguramiento y colocacién.

Segundo:  Que con fecha de ingreso y valor 2 de diciembre de 2005 hemos
abonado como Agente de Pagos de la Emisién de Bonos en la cuenta
pumere 0128/9881/13/0100000016 que BANKINTER 11 Fondo de
Titnlizacion Hipotecaria mantiene abierta em BANKINTER,
ochocientos dieciséis millones ochocientos mil (316.800.600,00) enros
gque corresponden al importe que las Entidades Ascguradoras y
Colocadoras han hecho efectivo por el desembolso de la suscripcién
de los 8,168 Bonos de 1a Serie A2 emitidos por el citado Fondo por
importe mominal ochocientos dieciséis millones ochocientos mil
(816.800.000,00) euros.

Tercero: Que con fecha de ingreso y valor 2 de diciembre de 2005 hemos
abonado como Agente de Pagos de la Emisién de Bonos en la cuenta
nimero 0128/9881/13/0100000016 que BANKINTER 11 Fondo de
Titulizacién Hipotecaria mantiene abierta en BANKINTER, quince
seiscientos mil (15.600.000,00) euros que corresponden al importe
que las Entidades Aseguradoras y Colocadoras ban hecho efective
por e} desembolso de la suscripeién de los 156 Bonos de la Serie B
emitidos por el citado Fondo por importe nominal de quince millones
seiscientos mil (15.600.000,00) euros,

Cuarto: Que con fecha de ingreso y valor 2 de diciembre de 2003 hemos
abonado como Agente de Pagos de la Emisién de Bonos en la cuenta
namero 0128/9881/13/0100000016 que BANKINTER 11 Fondo de
Titulizacién Hipotecaria mantiene abicrta en BANKINTER, quince
millones doscientos moventa y dos mil trescientos cincuenta
(15.292.350,00) euros que corresponden al importe que las Entidades
Ascguradoras y Colocadoras han hecho efectivo por ¢l desembolso de
la swseripcién de los 153 Bonos de 1a Serie C emitidos por el citado
Fondo por importe nominal de quince millones trescientos mil
(15.300,000,00) euros, una vez deducida Ia cantidad de siete mil

ROMMADRILT. 880 L. TR BG4, CLE AJRISTHD
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seiscientos cincuenta (7.650,00) euros en comcepto de comisién de
aseguramiento y colocacion.
Quinto: Que con fecha de ingreso y valor 2 de diciembre de 2005 hemos

abonado como Agente de Pagos de Iz Emisién de Bonos en la cuenta
nimero 0128/9881/13/0100000016 que BANKINTER 11 Fondo de
- Titulizacién Hipotecaria mantiene abierta em BANKINTER, nueve
millones setecientos veintitin mil seiscientos (9.721.600,00) euros que i
corresponden al importe que las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras han hecho efective por el desembolso de la suscripeion
de los 98 Bonos de la Serie D emitidos por el citado Fondo por
importe nominal de de naeve millones ochocientos mil (9.800.000,00), .
una vez deducida la captidad de setenta y ocho mil cuatrocientos
(78.400,00) euros em concepto de comisién de aseguramiento y
colocacién.

Sexto: Que con fecha de ingreso y valor 2 de diciembre de 2005 hemos
abonado como Agente de Pagos de la Emisién de Bonos en la cuenta
nfimero 0128/9881/13/0100000016 gue BANKINTER 11 Fondo de
Titulizacién Hipotecaria mantiene abierta en BANKINTER, doce
millones trescientos setenta y cinco mil (12.375.000,00) euros que
corresponden al importe gque las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras han hecho efectivo por el desembolso de la suscripeién
de los 125 Bonos de la Serie E emitidos por el citado Fondo por
importe nominal de doce millones quinientos mil (12.500.000,00)
euros, una vez deducida la canmtidad de ciento veinticinco mil
{125.000,00) euros en comcepto de comisién de aseguramiento y
colocacidn.

Y para que conste a los efectos oportunos, se expide el presente certificado. .

H En Madrid, a 5 de diciembre de 2005 T

'f i

ALIT RMHAPRHLT. 0 x47 E INLH 0601 CLEA-ZRASTE F3

/ APLTICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3®* LEY ®
8/89
BASES DE CALCULO: Sin Cuantia
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ARANCEL APLICABLE: 1, 4, N* 8, 7
DERECHOS ARANCELARIOS - 115,46 EUROS
ES COPIA, cuya expedicidn queda anotada en la
matriz. La expido a instancias de "COMISION
NACIONAL, DEL MERCADO DE VALORES", en ocho folios
de papel exclusivo para documentos notariales,
nimeros el presente y los siete anteriores en
orden correlativo inverso. En Madrid. E1 doce de
diciembre de dos mil cinco. DOY FE. ------wwueo—o—-

EUROP/
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