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RESUMEN DE LAS CARACTERISTICASDE LOSVALORESOBJETO DEL FOLLETO.

El Consgo de Administracion de BANKINTER, S.A. en su reunién celebrada € 15 de marzo de 2000, en
virtud de la delegacién conferida por la Junta General de Accionistas, celebrada € 23 de junio de 1999, que
faculta al Consgo del Banco para emitir obligaciones, bonos y pagarés, hasta la cifra de 4.200 millones de
euros nominales (698.821.200.000 pesetas), acordd establecer un Programa de Pagarés de Empresa, con las
caracteristicas que se indican a continuacion:

EMISOR

BANKINTER SA

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOSVALORES

Los valores ofrecidos son Pagarés de Empresa, representados mediante anotaciones en cuenta, y forman
parte dd programa de emision denominado "Programa de Pagarés de Empresa de devada liquidez
BANKINTER 2000".

IMPORTE NOMINAL DEL EMPRESTITO

El importe maximo a emitir estara limitado por € saldo vivo maximo de Pagarés que, en cada momento, no
podra exceder de 1.000 millones de euros (166.386.000.000 pesetas), ampliable hasta 1.500 millones de
euros (249.579.000.000 pesetas).

IMPORTE NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR

Los Pagarés tienen un valor nominal unitario de 1.000 euros (166.386 pesetas). Los Pagarés se emitirdn a
cualquier plazo de vencimiento entre siete y setecientos sesenta dias.

MECANISMOSDE EMISION
Laemisidn delos Pagarés podré realizarse mediante dos sistemas alternativos:

- Emisién mediante negociacion telefonica y telemética directa. El importe nomina minimo de
cada peticion serd de 100.000 euros (16.638.600 pesetas) para las Entidades Financieras
Colaboradoras, y de 1.000 euros (166.386 pesetas) para los inversores finales. Se emitiran a
cualquier plazo de vencimiento entre Siete diasy y setecientos sesenta dias.

- Emisiones mediante subasta. Las emisiones de pagarés aplazosde 1, 3, 6, 9, 12, 18 y 25 meses (€
equivalente a 760 dias) podran realizarse, ademas de mediante negociacion telefdnica directa, por
medio de subastas sucesivas. A la subasta sOlo podran acudir las Entidades Financieras
Colaboradoras.

Las entidades que actuarén como colaboradoras en la colocacion de Pagarés son las siguientes:



CAJA MADRID
AHORRO CORPORACION FINANCIERA
BANCO COOPERATIVO ESPANOL

BANCO URQUIJO

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
BANCAJA

INVERCAIXA

Dichas entidades podran variar alo largo de la vida del presente Programa, pudiendo excluirse algunas de
ellas o incorporarse otras. Tales modificaciones se comunicarén oportunamente a la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

En todo momento se mantendrd una lista actualizada de las entidades colaboradoras a disposicion del
publico, en € domicilio social del emisor.

Losinversores finales podran adquirir Pagarés a través de | as entidades col aboradoras.
RENTABILIDAD

Los valores del presente Programa se emiten a descuento, por lo que € abono de los intereses que
devengan se produce en @ momento de su amortizacion a su vencimiento, sin que tengan lugar pagos
periodicos de cupones. El tipo de interés nominal serd @ concertado entre e Emisor y la entidad financiera
colaboradora o € inversor particular, en la colocacion de Pagarés por medio de la negociacion telefonica 'y
telemédtica directa, en su caso. En las emisiones mediante subasta € tipo de interés nominal serd € que se
establezca entre d Emisor y las entidades financieras que participen en cada subasta, segin se resudlva la
adjudicacion de ésta.

PERIODO DE SUSCRIPCION

El presente Programa de emision de Pagarés estard en vigor un afo contado a partir de su verificacion y
registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores. Durante la vigencia del Programayy, en tanto se
produzcan emisiones de Pagarés por cualesquiera de los dos sistemas previstos, hasta cubrir € importe
maximo a emitir, los inversores finales que |o deseen podrén suscribir los Pagarés en |os términos previstos
en d folleto explicativo de la emision.

AMORTIZACION

La amortizacion de los Pagarés se efectuard a la fecha de su vencimiento al 100% de su valor nominal, libre
de gastos para € tenedor.

FISCALIDAD

La presente emision esta sometida a la legidacion general en materia fiscal, que se especifica en d folleto
inscrito en la Comision Naciona del Mercado de Valores.

APORTACION DE LIQUIDEZ AL MERCADO



Se ha establecido un mecanismo de liquidez para € inversor en genera respecto de todos los pagarés
emitidos al amparo del presente Programa. De acuerdo con las condiciones establecidas en |a Orden del 31
dejulio de 1991 (B.O.E. 12-8-91) sobre valores de elevada liquidez, |os pagarés de |la presente emisién con
un plazo de vencimiento o remanente de amortizacion inferior o igual a dieciocho meses tendran la
consideracion de elevada liquidez, toda vez que cumple los criterios segundo y tercero del apartado primero
de la mencionada Orden, y que con respecto a primero de ellos se procedera a solicitar la negociacion en €
mercado A.l.A.F. Sedesignaa S.C.L.V. como entidad encargada del registro contable de las anotaciones
en cuenta. Para ellopb BANKINTER S.A. ha formalizado con BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, S.A. (entidad contrapartida) un contrato de compromiso de liquidez.

GARANTIAS
La presente emision cuenta con la garantia patrimonia universal de BANKINTER S.A. El rating del Banco

para sus emisiones a corto plazoesdeP1y A 1, y Al y A+ para sus emisiones a largo plazo, por parte de
las Agencias Moody's y Standard & Poor's respectivamente.

CAPITULOI



I. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES.

|.1. Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del folleto.

l.1.1.

1.1.2.

D. Rafagl Mateu de Ros Cerezo, mayor de edad, espafol, vecino de Madrid, con D.N.I.
nimero 10.549.387, en nombre y representacion de BANKINTER, S.A. (En adeante,
indistintamente, BANKINTER, o "la Sociedad Emisora"), asume la responsabilidad del
Folleto de BANKINTER.

D. Rafag Mateu de Ros Cerezo actla en calidad de Secretario General y del Consgjo de
Administracion de BANKINTER, S.A., en virtud de las facultades conferidas por € Consgo
de Administracion.

A juicio de D. Rafael Mateu de Ros Cerezo |os datos e informaciones comprendidas en este
Folleto son veridicos y no existen omisiones susceptibles de aterar la apreciacion publica de
laemision.

|.2. Organismos Super visor es.

1.2.2.

[.2.1. Mencion de lainscripcion del Folleto en los Registros de la Comisién Naciona de
Mercado de Valores

Este Folleto esta inscrito en los Registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Tiene naturaleza de Folleto Reducido. El presente Folleto ha sido redactado de
conformidad con lo establecido en laLey 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores,
el Rea Decreto 291/1992, de 27 de Marzo, sobre emisién y oferta publica de venta de
valores, la Orden Ministerial de 12 de Julio de 1993, € Real Decreto 2590/98 de 7 de
Diciembre, laLey 37/98 de 16 de Noviembre, y la Circular 2/99 de 22 de Abril.

La verificacion positivay @ consiguiente registro dd Folleto por la Comision Naciona del
Mercado de Vaores no implica recomendacion de suscripcion de los valores, emitidos o que
se emitan en un futuro, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores emitidos 0 que se emitan en un
futuro por Bankinter.

Este Folleto estd complementado por € Folleto Continuado verificado e inscrito en los
Registros Oficialesde la C.N.M.V. con fecha 19 de Mayo de 1999.

La presente emision no precisa de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo
distinto de la verificacion y registro de su folleto en la CNMV.



[.3. Nombre, domicilio y cualificacion de los auditores que han verificado las
cuentas anuales de la Sociedad Emisora durante los tres tltimos g er cicios.

BANKINTER cuenta con los informes de auditoria de sus estados contables, emitidos, una vez
examinados y verificados por la firma de auditoria externa Price Waterhouse Auditores SA., con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana n® 43, inscritaen € R.O.A.C. con € nimero S0.242,
paralos gercicios cerrados en 1997, 1998 y 1999. De la misma manera, € Grupo Consolidado de
Bankinter cuenta con losinformes de auditoria de sus estados contables, emitidos y verificados por
Price Waterhouse Auditores SA, paralos gercicios cerrados en 1997, 1998 y 1999.

Se incluye como Anexo los Estados Financieros tanto individual dd Banco como del Grupo
Bankinter del cuarto trimestre de 1999.

Los informes de auditoria mencionados han resultado favorables, no registrandose ninguna
salvedad negativa con respecto alos estados financieros de la Sociedad Emisora.

|.4. Otros hechos.
Desde la verificacion de dltimo Folleto de BANKINTER, no se ha registrado ningin hecho que
haya afectado sustancialmente a la stuacién financiera o a la actividad de los negocios de la

Sociedad.

Bankinter esta realizando | os trdmites oportunos para conseguir la aprobacion de un nuevo Folleto
Continuado antes del 31 de marzo de 2000.

CAPITULO I

EL PROGRAMA DE EMISION U OFERTA DE VALORESNEGOCIABLESDE
RENTA FIJA



[1.1. Condiciones y caracteristicas economico-financieras de los valores objeto de
emision u oferta que componen el programa de empr éstitos.

[1.1.1. Importe nominal del Programa.

El importe maximo a emitir estaré limitado por € saldo vivo méximo de Pagarés que, en cada momento, no
podra exceder de 1.000 millones de euros (166.386.000.000 pesetas), ampliable hasta 1.500 millones de
euros (249.579.000.000 pesetas).

[1.1.2. Naturalezay denominacion de los valores.

Los valores ofrecidos son Pagarés de Empresa y forman parte del Programa de emision denominado
“Programa de Pagarés de Empresa de elevada liquidez, Bankinter 2000”, del que es objeto este Folleto. Los
Pagarés de Empresa objeto de este Folleto estén representados en anotaciones en cuenta, siendoles
aplicables la Ley 14/1985 de Régimen Fiscal de Determinados Activos Financieros, € Rea Decreto
2027/1985 de desarrollo de dicha Ley, y € Real Decreto 2717/1998, por € que se regulan los pagos a
cuentaen @ I.R.P.F.

La emision de valores reflgada en @ presente Folleto, asi como su régimen juridico o las garantias que
incorporan, no se opone a la legidacion vigente, ajustdndose a la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado
de Vaores, a Real Decreto 291/1992, a la Orden Ministerial de 12 de Julio de 1993, € Real Decreto
2590/1998, de 7 de Diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores, la Ley
37/1998, de 16 de Noviembre, de reforma de la Ley 24/1998 del mercado de valores, y la Circular 2/99 de
22 de Abril.

[1.1.3. Importes nominales de los valores.

Los Pagarés tendran un importe nominal unitario de 1.000 euros (166.386 pesetas).

Los Pagarés se emitiran a cualquier plazo de vencimiento entre siete (7) dias y seteciento sesenta (760)
dias. Se procurara que en un mismo mes no haya méas de cinco vencimientos de pagarés.

El precio efectivo de emision de cada Pagaré serd € que resulte, en funcién dd tipo de interés que se aplique
y ddl plazo de vencimiento, en cada caso, de acuerdo con las formula siguientes:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

1+(i x n/Base)

b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias.



(1+ i)(n/Base)
sendo:
i = Tipo deinterés nominal en tanto por uno.
N = Importe nominal del Pagaré.
E = Importe efectivo del Pagaré.
n = Numero de dias del periodo, hasta vencimiento.
Base = 365 dias.

La operativa de calculo se realizara con seis decimales redondeando & importe efectivo a centimos de euro.
Latabla de efectivos se detallaen € Anexollll.

Los Pagarés son cedidos por € Emisor a un tipo de interés en base de 365 dias a las Entidades Financieras
Colaboradoras que intermedien en su primera colocacion.

Para e publico en generdl, € tipo de interés a cual adquirirén los Pagarés, resultante de la negociacién con
el Emisor sera en base de 365 dias, no existiendo para € suscriptor gasto adicional aguno.

Como Anexo Il se adjunta una tabla de ayuda a inversor en la que se detallan los importes efectivos a
desembolsar para la compra de un Pagaré de 1.000 euros (166.386 pesetas), para plazos de 30, 90, 180,
365, 540, 700, 730y 760 dias, y tipos nominales desde € 1,00% hasta e 9,00%.

También para cada plazo y tipo nomina se reflga la rentabilidad anualizada que obtiene @ inversor
(TIRITAE).

[1.1.4. Comisionesy gastos para & suscriptor.

Los valores pertenecientes a este Programa de Emision serdn emitidos por Bankinter SA. sin que por su
parte sea exigida ninguna comision ni repercutido gasto alguno en la suscripcidon de los Pagarés ni en la
amortizacion de los mismos.

Lo anterior es sin perjuicio de los gastos o comisiones que puedan ser exigidos o repercutidos a sus clientes
por las Entidades Financieras colaboradoras que intervengan en la colocacion y venta de los Pagarés 'y con
independencia de |os margenes en precio o tipos de interés que las entidades col aboradoras puedan cobrar a
sus clientes.

[1.1.5. Comisiones para € tenedor.

Los Pagarés emitidos en e presente Programa estan representados mediante anotaciones en cuenta.
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Asimismo, las entidades adheridas a SCLV podran establecer, de acuerdo con la legidacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los Pagarés en concepto de administracion de valores que
libremente determinen, y que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV
COMO Organi SMo SUpervisor.

[1.1.6. Cldusula deinterés.

El tipo de interés nominal es € porcentaje anual postpagable que, aplicado a precio de emision del Pagaré
por un plazo de tiempo determinado, nos determinaré e importe nomina de dicho Pagaré, de acuerdo con
lasiguiente formula.

Para plazos de vencimientos iguales o inferiores a 365 dias:

Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:
N=Ex[(1L+i) ]
sendo:
i = Tipo deinterésnominal en tanto por uno.
N = Importe nominal del Pagaré.
E = Importe efectivo del Pagaré.
n = Numero de dias del periodo, hasta d vencimiento.

Base = 365 dias.

Tipo deinterés nominal y precio de emision de los Pagarés:

1.- Emison mediante negociacion teefénica y telemética (esto incluye los sstemas de
banca e ectronicay de banca a través de Internet):

El tipo de interés nominal serd e concertado entre € Emisor y la Entidad Financiera
intermediaria colaboradora en la colocacion de los Pagarés, o d inversor particular,
en su caso.

Dicho tipo de interés sera en base a un afio de 365 dias.
En funcién del tipo de interés nominal concertado se determinara el precio de emision

de los Pagarés y @ importe efectivo de los mismos, segin las férmulas expuestas
anteriormente.
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2.- Emisién mediante subasta:

El tipo de interés nominal serd @ que se establezca entre e Emisor y las Entidades
Financieras que participen en cada subasta segun se resuelva la adjudicacion de éta,
como se describe en € epigrafel1.2.2.4.

En funcién dd tipo de interés nominal al cua resulten adjudicados los Pagarés, se
determinaran los precios de emision e importe efectivo de |os mismos.

Dicho tipo de interés estara expresado sobre la base de un afio de 365 dias (base
365).

Los inversores finales que deseen adquirir los Pagarés asi emitidos tendréan que
dirigirse ala Entidades Financieras que resulten adjudicatarias de los Pagarés.

El tipo de interés nominal a cual podran adquirir los Pagarés en este caso sera € que
resulte de la negociacion entre d inversor fina y la entidad adjudicataria.

11.1.7. Fiscalidad.

A los Pagarés que se emitan al amparo de este programa les serd aplicable la legidacion fiscal vigentey los
Convenios para evitar la doble imposicién. Durante la vida de la emision, € régimen fiscal de los pagarés
sera e que se derive de lalegidacion vigente en cada momento.

Ladiferenciaentre d valor de suscripcion o adquisicion del pagaréy su valor de transmisién o reembolso, se
considerara en todo caso rendimiento de capital mobiliario, tanto en € Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas como en € Impuesto sobre Sociedades. Formara, por tanto, parte de la Base Imponible del
suscriptor.

Para las personas fisicas residentes en Espafia, € rendimiento obtenido sera objeto de la retencion que en
cada momento establezca la legidacion vigente (18% en la actualidad), en concepto de pago a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Para las personas juridicas residentes en Espafia, € rendimiento no estaré sujeto a retencion, de acuerdo con
€l Real Decreto 2717/1998, de 18 de Diciembre, y la Ley 40/1998, del IRPF, al tratarse de pagarés emitidos
con posterioridad a 1 de enero de 1999, estar representados mediante anotaciones en cuenta, y negociarse
en e mercado organizado oficial AIAF.

En & supuesto de que los tenedores sean personas fisicas y entidades no residentes en Espafia, se aplicaralo
establecido en laLey 41/1998, de 9 de Diciembre, sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias.

Los residentes en otros Estados de la Unidn Europea, sin establecimiento permanente en Espafia, estan
exentos de tributacion (Art. 13 Ley 41/1998) respecto de | os rendimientos obtenidos por la cesion aterceros
de capitales propios a que serefiere @ articulo 23.2 de la Ley 40/1998, del IRPF y otras normas tributarias.
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La exencion contemplada anteriormente no seré de aplicacion cuando dichos rendimientos sean obtenidos
por residentes en paraisos fiscales.

Los no residentes en la Unidn Europea que no operen por medio de establ ecimiento permanente, tributaran
por e importe integro obtenido a tipo de gravamen que se establezca en cada momento, y que en la
actualidad es del 25%. Les serén aplicables |os tipos reducidos establecidos en los convenios para evitar la
doble imposicion en su caso.

Las Sucursales de Sociedades no residentes con establecimiento permanente en Espafia estan sometidas alo
dispuesto en la Ley del Impuesto sobre Sociedadesy la Ley 41/1998.

[1.1.8. Amortizacion delos valores.

Los valores pertenecientes a este Programa de Emision serdn emitidos por Bankinter SA. sin que por su
parte sea exigida ninguna comisién ni repercutido gasto alguno en la suscripcidn de los Pagarés ni en la
amortizacion de los mismos.

Lo anterior es sin perjuicio de los gastos o comisiones que puedan ser exigidos o repercutidos a sus clientes
por las Entidades Financieras colaboradoras que intervengan en la colocacion y venta de los Pagarés 'y con
independencia de los mérgenes en precio o tipos de interés que las entidades colaboradoras puedan cobrar a
sus clientes.

[1.1.9. Sarvicio financiero del Programa.

Bankinter, SA. realizara d servicio financiero de los valores emitidos al amparo del presente Programa.

[1.1.10. Moneda de emision.

Todos | os pagarés emitidos al amparo del presente Programa lo serén en Euros.

[1.1.11. Servicio financiero.

Como Anexo Il se incluyen tablas con varios supuestos de descuento de Pagarés. Los importes efectivos
corresponden al descuento de un pagaré de mil (1.000) euros nominales (166.386 pesetas), para distintos
tipo de interés, en base a un afio de 365 dias (base 365), para diversos plazos de vencimiento. Seincluye la
repercusion en d importe efectivo resultante s @ plazo disminuyese en diez dias.

[1.1.12. Tasa Anual Equivalentey Tasa Interna de Rentabilidad brutas para d tomador.

Dada |a posible diversidad de tipos de emisién, no es posible predeterminar € rendimiento resultante para el
tomador, que estara en relacion con € tipo nominal aplicado en cada caso, como se aprecia en los gemplos
de latabla que se incorpora como Anexo Il1.

La rentabilidad anual efectiva para € tenedor vendra dada por la siguiente formula cualquiera que sea €
plazo de emision de los Pagarés (inferior o superior a un afio):
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N (365/n)
r=[---] -1
E
sendo:
r = Tipo deinterés efectivo (T.A.E.) referido al plazo € egido en tanto por uno.
n = Plazo de vencimiento en dias.
N = Nominal del Pagaré (precio de venta o reembol so).
E = Valor efectivo del Pagaré de suscripcion o adquisicion.
Dado que no existen gastos, € tipo efectivo coincide con la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR).
A continuacién, exponemos un gjemplo sobre cual serd e tipo de interés efectivo previsto para un inversor
que adquiriese un Pagaré de 1.000 euros de valor nominal (166.386 pesetas), a un plazo de 90 dias, y aun
tipo deinterés del 3,00% (base 365), segun se puede extraer de la tabla que se incorpora como Anexo lIl.

No tenemos en cuenta | os flujos fiscal es relacionados con |a operacion.

Flujo (euros) Flujo (pesetas)

Precio de adquisiciéon o importe efectivo 992,66 165.165
Importe nominal a vencimiento (90 dias) +1.000 166.386

Aplicando la formula anterior resulta un tipo de interés efectivo dd 3,0340 %.

Dado que no existen gastos, € tipo efectivo coincide con la Tasa Interna de Rentabilidad (T.1.R.).

11.1.13. Interés efectivo previsto para e emisor.

No es posible anticipar una estimacion dd coste a que resultaran para € Emisor dada la previsible
variablidad de los tipos aplicables en cada caso.

El tipo de interés efectivo sera d tipo de interés de actualizacion que iguala € importe liquido recibido por
el Emisor en la emisidn, deducidos los gatos que le sean imputables, a nomina de los Pagarés a su
vencimiento.

Al coste implicito resultado de la Emision se habra de afiadir los siguientes gastos relacionados con la
emision de los Pagarés.

_Pesstas = __Eurcs
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Tasas de Registro y verificacién en laC.N.M.V. 6.000.000 36.060,73

Admisién a cotizacion Mercado A.1.A.F. 8.319.300 50.000,00
Admisién acotizacion S.C.L.V. 45.895 275,83
Impresion de certificados 332.772 2.000,00
Gastos de difusion y publicidad 2.994.948 18.000,00

Total .o 17.692.915 106.336,56

Estos Pagarés no originan gastos por comisiones de ninglin concepto, que sean imputables al Emisor, sin
perjuicio de los que las Entidades Colaboradoras puedan exigir o repercutir a sus clientes para si mismas, y
con independencia de los margenes en precio o tipo de interés que las Entidades Colaboradoras puedan
cobrar a sus clientes.
El método de calculo utilizado para calcular € coste efectivo parad Emisor sera e siguiente:
Nominal %"

(Efectivo - G)
donde:
ie. Tipo deinterés efectivo del Emisor, expresado en tanto por uno.
N: Importe nominal de laemision.
E: Importe efectivo de la emision.

G: Total gastos de la emision.

n: Numero de dias desde la fecha de emision hasta la fecha del vencimiento del Pagaré.

1.1 .14. Evaluacion de riesgos.

No ha habido evaluacion del riesgo inherente a los presentes valores, efectuado por Entidad calificadora
alguna.

No obstante, BANKINTER tiene concedido rating para sus emisiones de corto plazo de A1y P1 por parte
de la Agencias Standard and Poor's y Moody's respectivamente. Ambas calificaciones representan las més
altas categorias en sus respectivas escalas, en cuanto a la capacidad del obligado para hacer frente a los
compromisos financieros derivados de sus emisiones a corto plazo.

BANKINTER tiene concedido rating para sus emisiones de largo plazo de A+ y Al por parte de la
Agencias Standard and Poor's y Moody's respectivamente.
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El rating esta plenamente vigente. Estas Agencias acuden anualmente a Bankinter y efecttan unarevison in
Situ para confirmar los mismos. Ademas, en sus publicaciones mensuaes se viene incluyendo de manera
ininterrumpida a Bankinter desde 1995 entre |as entidades calificadas con € rating anteriormente sefial ado.

Como referencia para € suscriptor, en @ cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas por las
anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2, 3y "+" , "- " a continuacién de una categoria reflgan la
posicién relativa dentro de la misma. El nimero 1 ( 0 € signo "+" ) representa la mejor posicion dentro de
una categoria, mientrasque e 3 (o e signo” - ") indicala posicion més débil.

El siguiente cuadro presenta las equivalencias de las calificaciones del corto plazo:

MOODY'S  STANDARD & POOR'S

Prime - 1 A-1

Prime - 2 A-2

Prime - 3 A-3
B
C
D

El siguiente cuadro presenta las equivalencias de las calificaciones del largo plazo:

STANDARD &
MOODY'S POOR'Sel.B.C.A. SIGNIFICADO
Aaa AAA Calidad 6ptima
Aal AA+
Aa2 AA Alta calidad
GRADO Aa3 AA-
DE Al A+
INVERSION A2 A Buena calidad
A3 A-
Baal BBB+ Calidad satisfactoria que
Baa2 BBB+ disminuira con un cambio
Baa3 BBB- de circunstancia
Bal BB+ M oderada seguridad; mayor
Ba2 BB exposicion frente a factores
Ba3 BB- adversos
GRADO B1 B+ Seguridad reducida, mayor
B2 B vulnerabilidad
ESPECULATIVO B3 B-
Caa CCC Vulnerabilidad identificada
Ca cC Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
D Emisién con incumplimiento
declarado
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I1.2. Procedimiento de colocacion y adjudicacion de los valor es.

[1.2.1. Salicitudes de suscripcién o adquisicion.

[1.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores.

La presente emisién esta dirigida al publico en general.

[1.2.1.2. Aptitud delos valores para cubrir exigencias legales deinversiéon

Los Pagarés pertenecientes a este Programa son aptos para cubrir las exigencias legales de inversiéon a las
gue estdn sometidas las Instituciones de Inversién Colectiva, Compafiias de Seguros, Fondos y Planes de
Pensiones.

[1.2.1.3. Periodo de suscripcion

El publico en general interesado en la adquisicion de los Pagarés podra hacerlo:
- Directamente mediante negociacion telefénicay telemética con € Emisor.

- A través de las Entidades Financieras Colaboradoras, pudiendo por medio de éstas adquirir los Pagarés
emitidos por negociacion telefonica y teleméatica directa o los emitidos mediante subasta cuando, en este
ultimo caso, la Entidad Financiera ala que se dirija haya resultado adjudicataria en una subasta.

- En ambos casos d tipo resultante para € suscriptor final, no tiene porqué ser necesariamente € acordado
entre € Emisor y la Entidad Colaboradora (negociacion telefonica y telemética directa) o € adjudicado a
dicha Entidad Colaboradora emitidos mediante subasta.

Los Pagarés emitidos por uno u otro sistema se podran suscribir por los inversores finales cualquier dia
habil, mediante negociacion con la Entidad Financiera Colaboradora o con € Emisor en su caso.

En & caso de los Pagarés emitidos mediante negociacion telefénica y telematica directa, y dgando a salvo
las excepciones previstas en € punto 11.2.2.4 del presente Folleto, la emision y correspondiente suscripcion
de los Pagarés podra producirse cualquier dia habil de la semana en que € Emisor manifieste su intencion de
emitir.

L os Pagarés emitidos mediante subasta podran suscribirse por los inversores finales a través de las Entidades
Financieras Colaboradoras a las que hayan resultado adjudicados en la correspondiente subasta, mientras
éstas dispongan de importe disponible pendiente de colocar.

El presente Programa de Emision de Pagarés estard en vigor un afio, contado a partir de su verificacion y
registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores. Se publicara @ correspondiente anuncio en €
Boletin Oficial ddl Registro Mercantil (BORME). Durante la vigencia del Programay en tanto se produzcan
emisiones de Pagarés por cualquiera de |os dos sistemas previstos, hasta cubrir € importe maximo a emitir,
los inversores finales que |0 deseen podrén suscribir los Pagarés en los términos previstos en este Folleto.

[1.2.1.4. Tramite de la suscripcion.
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El procedimiento para la suscripcion de los Pagarés sera € expuesto en € apartado 11.2.2.4. de este Folleto
referente a los mecanismos de emision. Por € propio procedimiento de emision no pueden exigtir valores
emitidos no suscritos.

[1.2.1.5. Desembolso

El desembolso del importe efectivo de los Pagarés se producird en un maximo de cinco dias hébiles
posteriores a la fecha del acuerdo para la emision de Pagarés, de acuerdo con lo que establezca € emisor
dentro de ese periodo, en @ procedimiento de emision mediante negociacién telefonica y telemética directa.

En e caso de los Pagarés emitidos mediante subasta, € desembolso del importe efectivo de los mismos
deberdn redizarlo las Entidades Adjudicatarias de los Pagarés en la fecha de emisiéon establecida en la
convocatoria de la subasta correspondiente, y que sera de un méximo de cinco dias habiles posteriores a la
fecha de celébracion y resolucion de la subasta.

La fecha de emision de los Pagarés sera aguélla en la que los Pagarés empiezan a devengar intereses segin
el tipo deinterés nominal de los mismos, cualquiera que sea @ sistema utilizado para su emision.

En ambos casos, d desembolso se producird mediante la puesta a disposicion del emisor en la fecha de

emision del importe efectivo de los Pagarés adquiridos, por € procedimiento que se establezca en €
momento de la emision.

[1.2.1.6. Documentos acreditativos de la suscripcion.

En todos |os casos de suscripcion de los Pagarés, cualquiera que sea @ procedimiento de emision, e emisor
expedira un Certificado de Adquisicion a favor de la Entidad Financiera Colaboradora o del inversor final
adquirente.

En ambos casos, d plazo para la emision del Certificado de Adquisicion sera como méximo de cinco dias
natural es contados a partir de la fecha de celebracion de la subasta (caso de emisidn de |os Pagarés mediante
este procedimiento) o contados a partir de la fecha del acuerdo para la emision de Pagarés en €
procedimiento de emision mediante negociacion telefénica y telemética directa.

[1.2.2. Colocacién v adjudicacion delos valores.

La colocacion de los Pagarés seredlizara através de:

- El propio Emisor, con aquelos inversores finales que se dirijan a mismo para adquirir Pagarés emitidos
mediante negociacion tel efonica y telematica directa.

- Un grupo de Entidades Colaboradoras, que podran adquirir los Pagarés mediante negociacion telefénicay
telemética directa con € Emisor o acudiendo a las correspondientes subastas.

Las Entidades que participan en este Programa como Colaboradoras en la colocacion de los Pagarés se
relacionan en € punto 11.2.2.1 de este Falleto.
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Dicho grupo de Entidades Colaboradoras podra variar alo largo de la vida dd presente Programa, pudiendo
excluirse algunas de dlas o incluirse otras, comunicandose tales modificaciones oportunamente a la
Comision Nacional ddl Mercado de Valores.

En todo momento se mantendra una lista actualizada de las Entidades Colaboradoras a disposicion del
publico en € domicilio socia del Emisor.

[1.2.2.1. Entidades Colaboradoras.

Desde @ primer momento van a participar en € Programa de Pagarés objeto del presente Folleto las
siguientes Entidades que actuardn como Colaboradoras en la colocacion de los Pagarés, y con las que
Bankinter ha firmado un contrato de Colaboracién:

CAJA MADRID

AHORRO CORPORACION FINANCIERA
BANCO COOPERATIVO ESPANOL

BANCO URQUIJO

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
BANCAJA

INVERCAIXA

[1.2.2.2. Entidades Directoras o Coordinadoras.

No existe Entidad Directora de las emisiones de pagarés en € presente programa.

[1.2.2.3. Entidades Aseguradoras.

Las Entidades Colaboradoras no aseguran la colocacion de los valores a que hace referencia @ presente
Folleto.

[1.2.2.4. Mecanismos de emision.

Las emisiones de | os Pagarés podran realizarse mediante dos sistemas alternativos:

Emisién mediante negociacion telefénica y telemética directa

El Emisor podré recibir peticiones por parte de las Entidades Colaboradoras y de los inversores
finales para emitir Pagarés, cualquier dia habil entre las diez (10) y las catorce (14) horas.

La operativa de esta modalidad de emision se inicia telemética y telefénicamente entre e Emisor y
la Entidad Financiera Colaboradora o € inversor final, confirmandose posteriormente € acuerdo
alcanzado:

- Mediante telefax 0 mensaje de correo eectrénico (en adelante e-mail) cuando @ adquirente
es una Entidad Financiera Colaboradora en la colocacién de |os Pagarés.
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- Mediante orden de compra presentada en la oficinas de Bankinter o mediante telefax o
mensgje de correo eectronico (e-mail), firmada por € inversor final adquirente de los

Pagarés.

- Mediante orden de compra confirmada a través del servicio de Banca Telefénica, Banca
electronica 0 Banca en Internet de Bankinter para aquellos clientes que estuvieran
autorizados a operar a través de estos servicios.

La confirmacion u orden de compra en cuaquiera de sus modalidades debera contener los
siguientes datos acerca de | os Pagarés emitidos:

- Importe nominal total de los Pagarés adquiridos.

- Fecha de emision de los Pagarés, que seré la fecha en que se producira € descuento de los
mismosy € desembolso del importe efectivo por parte de la Entidad Financiera Colaboradora
o inversor final adquirente de los valores.

- Fecha de vencimiento de los Pagarés, en la que se producira su amortizacion.
- Tipo deinterés nominal.

- Importe efectivo que resulte en funcién del tipo de interés nomina acordado y € plazo de
vencimiento.

- NUmero de Pagarés e importe nominal unitario de los mismos.

Al acceder a servicio de Banca Telefénica y con carécter previo a la operacion de suscripcion, €
operador/a advertird a peticionario de que BANKINTER, de conformidad con la legidacion
vigente, ha puesto € triptico a su disposicion en su oficina o sucursal correspondiente, procediendo,
a continuacion, € operador/a a confirmar € conocimiento de tal circunstancia por parte del cliente.
El operador/a confirmara con € cliente que lo es de una sucursal u oficina de BANKINTER, que se
ha puesto a su disposicién d triptico y que éste es conocedor de su contenido. En otro caso, debera
hacerse |a operacidn directamente a través de la sucursal u oficinade cliente. S d cliente accede ala
suscripcion a traves dd servicio telemético, previamente a la suscripcion estara a su disposicion €
texto del Triptico resumen, pudiendo, en todo momento, solicitar que le sea remitido un gemplar del
citado documento y desistir de la suscripcion del pagaré.

El importe nominal minimo de cada peticion ser&:

A) Entidad Financiera Colaboradora: El importe nominal minimo por peticion sera de cien
mil (100.000) euros (16.638.600 pesetas).

B) Inversores Finales: Un minimo de mil (1.000) euros - un pagaré - por peticién (166.386
pesetas). El importe nominal unitario de cada Pagaré sera de 1.000 euros (166.386 pesetas).

Los inversores finales que deseen adquirir 1os Pagarés deberén dirigir sus peticiones:

- Directamente a Emisor, a través de sus oficinas, o0 mediante los servicios de Banca
Teefonica, Banca Electrénica o Banca a través de Internet de Bankinter.
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- A través de las Entidades Financieras Colaboradoras en la col ocacion de los Pagarés.

Diariamente e Emisor pondra a disposicion de las Entidades Financieras que colaboren en la
colocacion y del publico en general unos tipos de interés nominales orientativos, que serviran
exclusivamente a efectos de referencia.

No obstante estos tipos orientativos, € tipo de interés nominal a que se emitan los Pagarés sera
negociado libremente entre la Entidad Financiera Colaboradora o € inversor fina y € Emisor para
cada emision de Pagarés.

Diariamente é Emisor pondréd a disposicion de las Entidades Financieras Colaboradoras que 1o
soliciten y del publico en genera los tipos medios a los que se han emitido los Pagarés @ dia
anterior en cada plazo.

El Emisor pondra a disposicion de lals Entidad/es Colocadorals que lo soliciten un certificado
justificativo de la emisién de los Pagarés a partir del octavo dia habil desde la fecha de emision.

Emisiones mediante subasta

Las emisiones de Pagarés a plazos de plazos de uno (1), tres (3), seis (6), doce (12), dieciocho (18)
y veinticinco meses (eguivalentes a 760 dias) podra realizarse, ademés de mediante negociacion
directa, por medio de subastas sucesivas.

Se procurard gque estas subastas tengan periodicidad mensual, pero, a e eccion del Emisor, en algin
mes, podrén realizarse hasta cuatro subastas o no realizarse ninguna.

A las subastas sdlo podran acudir las Entidades Financieras Colaboradoras que hayan firmado con
el Emisor un acuerdo de colaboracion o que se hayan adherido posteriormente al mismo.

Con un preaviso de dos dias habiles, d Emisor comunicara a las Entidades Financieras
Colaboradoras participantes en e Programa, la Fecha de Celebracion de la subasta y |os plazos en
los que se desearecibir ofertas de descuento de Pagarés.

Dicha comunicacion se realizard mediante telefax 0 mensgje de correo eectronico (e-mail) y en
ella, ademés de los datos anteriores, figurara la fecha de emision de los Pagarés, que sera en un
maximo de cinco dias habiles posteriores a la fecha de celebracion y resolucion de la subasta, y en
la que las Entidades que resulten adjudicatarias deberan proceder al descuento y desembolso del
importe efectivo de los Pagarés que les hayan sido adjudicados. Si € Emisor 1o estima conveniente,
también podraindicar en la convocatoria de la subasta € importe nominal objetivo de emision.

Las Entidades Colaboradoras que deseen acudir a la subasta -Entidades Licitadoras- harén llegar a
Emisor sus ofertas antes de las 10 horas del dia de celeébracion de la subasta, haciendo constar €
importe nominal de los Pagarés que se comprometen a descontar, plazo de los mismos'y Tipos de
interés para cada plazo.

El importe nominal de los Pagarés minimo que cada Entidad Licitadora se compromete a descontar
sera de seiscientos mil (600.000) euros (99.831.600 pesetas) o multiplo de trescientos mil
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(300.000) euros (49.915.800 pesetas) a partir ddl citado nimero; por cada tipo de interés solicitado
en cualquiera de los plazos, no pudiendo hacer més de cinco peticiones en cada plazo.

Una vez recibidas las mencionadas ofertas, e Emisor confeccionara un listado con todas las ofertas
vdlidas presentadas, agrupadas por vencimientos y ordenadas de menor a mayor tipos de interés
nominal ofrecido dentro de cada plazo.

A lavigta de las ofertas recibidas, € Emisor podra libremente rechazar la totalidad de las ofertas
presentadas, o bien, aceptar una o varias de dllas.

De aceptarse una o varias ofertas, habra de hacerse en su totalidad por orden creciente de tipos de
interés (de menor a mayor) dentro de cada plazo.

Se exceptlian de esta regla la oferta u ofertas menos ventajosas aceptadas, que € Emisor podra
admitir parcialmente, quedando obligada la Entidad Licitadora de que se trate a aceptar la
adjudicacion asi reducida.

S en edta Ultima situacion hubiera varias ofertas con idéntico tipo de interés, la distribucién entre
ellas se realizara proporcionalmente, redondeandose las fracciones que pudieran surgir en este
prorrateo a mil (1.000) euros (un pagaré) (166.386 pesetas).

El Emisor comunicara antes de las 12,00 horas del dia de celebracidn de la subasta a las Entidades
Licitadoras d importe total de Pagarés adjudicados en cada plazo, los tipos de interés maximos
aceptados y | os tipos medios ponderados que resultan de la adjudicacién en cada plazo.

Asimismo, a cada Entidad Licitadora le comunicard € detalle de su adjudicacién, con expresion del
importe nominal total de Pagarés adjudicados, € tipo de interés a que le han sido adjudicados los
Pagarés y d importe efectivo de los mismos que habra de desembolsar en la fecha de emision. En
su caso, le comunicara que no ha sido aceptada ninguna de sus ofertas.

El SCLV seréa la entidad responsable de la llevanza del registro de las anotaciones en cuenta. Asi
mismo, serd e SCLV quien realice la compensacion y liquidacion de las operaciones.

Los inversores que estuvieran interesados en la adquisicion de los Pagarés adjudicados en cada
subasta podran dirigirse a las Entidades Colaboradoras que hayan resultado adjudicatarias de los
mismos, y en € caso de llegar a un acuerdo en € precio se producird la transmision de dichos
Pagarés. El precio de compra de los Pagarés asi adquiridos puede no coincidir con € precio de
adquisicién a cual han sido adjudicados en la subasta a la Entidad Financiera correspondiente.

El Emisor podra redlizar, a su costa y cargo, la publicidad que estime conveniente sobre las
emisiones de Pagarés que se realicen.

Pacto de no competencia entre procedimientos de emision

El Emisor se compromete a no emitir Pagarés a uno (1), tres (3), seis (6), doce (12), dieciocho (18)
y veinticinco meses (equivalentes a 760 dias mediante & procedimiento de negociacion telefonicay
telemética directa, para una Entidad Financiera Colaboradora, por importe igual o superior a
300.000 euros (49.915.800 pesetas), desde € dia habil anterior a la fecha de celebracion de una
subasta y hasta d dia hébil posterior a la misma inclusive, para no entrar en competencia con los
Pagarés que se emitan en ésta.
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Si laindicada subasta hubiera quedado desierta, bien por falta de ofertas, o bien por no efectuarse
adjudicaciones, en alguno o todos sus plazos, no existiran restricciones a la emisiéon de Pagarés
mediante negociacion telefénica o telematica directa a los plazos en los que haya quedado desierta
la subasta.

[1.2.2.5. Prorrateo.
La adjudicacion y suscripcidn de los Pagarés no esta sujeta a prorrateo, salvo en e caso de los importes que

el Emisor decida adjudicar al tipo marginal o maximo aceptado de las subastas, de acuerdo a lo descrito en
el punto I1.2.2.4 de este Falleto.

[1.2.3. Plazo y forma de entrega de | os certificados definitivos.

El Emisor expedird un Certificado de Adquisicion a favor de la Entidad Financiera Colaboradora o del
inversor final adquirente, cualquieraque sea e procedimiento de emision.

En ambos casos, d plazo para la emision del Certificado de Adquisicion sera como méximo de cinco dias
natural es contados a partir de la fecha de celebracion de la subasta (caso de emisidn de |os Pagarés mediante
este procedimiento) o contados a partir de la fecha dd acuerdo para la emisén de Pagarés en €
procedi miento de emisién mediante negociacién tel efonica y telemética directa.

11.2.4. No aplicable.

[1.3. Informacion legal y de acuer dos sociales.

[1.3.1. Naturaleza juridicay denominacién legal delos valores, y acuerdos de emision.

Los valores ofrecidos son Pagarés de Empresa y forman parte del Programa de emisiéon denominado
“Programa de Pagarés de Empresa de elevada liquidez, Bankinter 2000”, del que es objeto este Folleto.

La emision de valores reflgada en @ presente Folleto, asi como su régimen juridico o las garantias que
incorporan, no se opone a la legidacion vigente, ajustdndose a la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado
de Vaores, a Real Decreto 291/1992, a la Orden Ministerial de 12 de Julio de 1993, € Rea Decreto
2590/1998, de 7 de Diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores, la Ley
37/1998, de 16 de Noviembre, de reforma de la Ley 24/1998 del mercado de valores, y la Circular 2/99 de
22 de Abril.

Se incluye como Anexo 1y forman parte integrante de este Folleto Informativo las certificaciones emitidas
por € Secretario del Consgio de Administracion de BANKINTER acreditando la adopcion de los siguientes
acuerdos:

A) Acuerdo de la Junta General Ordinaria de BANKINTER S.A. celebrada @ 23 de Junio
de 1999, por € que se autoriza a Consgo de Administracion de la Sociedad para emitir,
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en una o varias veces, bonos, obligaciones, cédulas, participaciones, pagarésy valores en
general, que reconozcan y creen una deuda de cualquier naturaleza, clase y modalidad,
..., con un limite maximo global que, en concepto de saldo vivo emitido y en circulacion,
podran alcanzar la cifra de endeudamiento vigente representada por € conjunto de las
emisiones de bonos, obligaciones y demas modalidades de deuda dd Banco, de
CUATRO MIL DOSCIENTOS MILLONES (4.200.000.000) de euros
(698.821.200.000 pesetas).

B) Acuerdo del Consgo de Administracion de fecha 15 de marzo de 2000, para llevar a
cabo, en uso de la autorizacion conferida por la Junta General, € Programa de Pagarés
objeto de este Folleto.

Incluyendo & Programa de Pagarés 2000 a que se refiere este Falleto Informativo, por importe de 1.000
millones de euros (166.386.000.000 pesetas), de los CUATRO MIL DOSCIENTOS MILLONES
(4.200.000.000) de euros (698.821.200.000 pesetas) autorizados por la Junta General de Accionistas como
[imite maximo global que, en concepto de saldo vivo emitido en circulacion, podra alcanzar € conjunto de
las emisiones de obligaciones del Banco, y de las garantias formalizadas por € Banco sobre emisiones
realizadas por sus sociedades filiales, € Consgo de Administracion ha hecho uso de TRES MIL SEIS
MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL SETECIENTOS OCHENTA (3.007.000.000)
Euros (500.263.431.944 pesetas), quedando pendientes de emitir MIL CIENTO NOVENTA Y TRES
MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA Y SEIS MIL DOSCIENTOS VEINTE (1.193.356.220)
Euros (198.557.768.056 pesetas).

11.3.2. No aplicable.

[1.3.4. Autorizacion administrativa previa.

En la operacion objeto de este Falleto no es necesaria la autorizacion administrativa previa de la emision, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, y su modificacion
posterior por Ley 37/1998, de 16 de Noviembre.

11.3.5. Régimen juridico .

Los valores ofrecidos son Pagarés de Empresa y forman parte del Programa de emisiéon denominado
“Programa de Pagarés de Empresa de elevada liquidez, Bankinter 2000”, del que es objeto este Folleto.

11.3.5.1. Los Pagarés de Empresa objeto de este Folleto estan representados en anotaciones en cuenta,
siendoles aplicables la Ley 14/1985 de Régimen Fiscal de Determinados Activos Financieros, €
Real Decreto 2027/1985 de desarrollo de dicha Ley, y € Real Decreto 2717/1998, por € que se
regulan los pagos acuentaen d 1.R.P.F.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes vendra
determinada por € apunte contable en @ sistema de anotaciones en cuenta del SCLV, SA., asi
como por la expedicion, de acuerdo con la Ley 14/85, de un certificado de adquisicién a nombre
de los tenedores expedido por € intermediario financiero que media en la operacion.
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El primer certificado de adquisicion serd expedido por Bankinter SA. a nombre de las
Entidades Intermediarias o los inversores finales, segiin proceda.

No existen restricciones particulares ala libre transmisibilidad de los titulos.
11.3.5.2. Laemisién de valores reflgjada en € presente Folleto, asi como su régimen juridico o las garantias
gue incorporan, no se opone a la legidacion vigente, gjustandose a la Ley 24/1988, de 28 de Julio,
del Mercado de Valores, a Real Decreto 291/1992, ala Orden Ministerial de 12 de Julio de 1993,
el Real Decreto 2590/1998, de 7 de Diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los
mercados de valores, la Ley 37/1998, de 16 de Noviembre, de reforma de la Ley 24/1998 de
mercado de valores, y la Circular 2/99 de 22 de Abril.

[1.3.6. Garantias.

El presente Programa cuenta con la garantia general de la Sociedad Emisora, BANKINTER SA.

[1.3.7. Forma de representacion.

Los Pagarés emitidos en d presente Programa estaran representados mediante anotaciones en cuenta, con
arreglo a lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valoresy en € Real Decreto
116/1992, de 14 de Febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacidn de operaciones bursatiles.

Se designaa SCLV, S.A., con domicilio en Madrid, calle Orense nimero 34, como entidad encargada del

registro contable de las anotaciones en cuenta, ademas de ser la entidad responsable de la compensacion y
liquidacion delos valores.

11.3.8. Legidacion aplicable vy Tribunal es competentes.

El presente Folleto Informativo se emite a tenor de o establecido en la Ley 24/1988, de 24 de Julio, del
Mercado de Valores, y conforme a lo dispuesto en € Real Decreto 291/1992, de 27 de Marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, asi como de la Orden Ministerial de 12 de
Julio de 1993 sobre folletos informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de
Marzo, y la Ley 37/1998, del 16 de Noviembre, de reforma de la Ley 24/1998, & Rea Decreto
2590/1998, de 7 de Diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los mercados de
valores, y la Circular 2/99 de 22 de Abril.

Los valores que se emitan a amparo de este programa estan sujetos, respecto a su régimen juridico, al
ordenamiento legal espafiol. En caso de litigio en relacion con este empréstito las partes interesadas se
someten para laresolucion de tales cuestiones a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Madrid.

[1.3.9. Ley decirculacion de los valores
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Segln la legidacidon vigente, no existen restricciones particulares, ni de carécter general a la libre
transmisibilidad de los Pagarés que se emitan a amparo del presente Programa.

[1.3.10. Informacion sobre los requisitos vy acuerdos previos para la admisién a negociacion en un mercado
secundario organizado

De conformidad con la certificacion del Acuerdo del Consgjo de Administracion de la Sociedad Emisora de
fecha 15 de Marzo de 2000, cuya certificacion queda incluida como Anexo | de este Folleto Informativo, se
solicitara la admision a negociacion de los Pagarés en € Mercado organizado oficial de A.l.A.F. Mercado de
Renta Fija (en addante AIAF). El calendario previsto para la admision a cotizacion se detalla en e apartado
[1.4.1 de este Folleto Informativo.

I1.4. M ercados secundarios.

[1.4.1. Mercados secundarios organizados para los que exista compromiso de solicitar la admisén a
negociacion

Se solicitara la negociacion de estos valores en € Mercado organizado oficial A.l1.A.F., realizandose todos
los trémites necesarios en € plazo maximo de un mes a contar desde la fecha de registro del Programaen la
Comision Nacional del Mercado de Valores, asi como con ocasion de la emisidn y puesta en circulacion de
los Pagarés, computandose en este caso un plazo maximo de una semana a partir de la fecha de emision de
los valores para la realizacion de los tramites de admisidn a negociacion. En ningln caso € plazo superara e
vencimiento de los pagarés.

No obstante, en & caso de superarse € citado plazo se harén publicos a las Entidades Colaboradoras,
C.N.M.V. einversores particulares, por medio de insercion en prensa, los motivos que lo han originado y la
fecha prevista de cotizacion.

Bankinter S.A. manifiesta que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanenciay excluson de los valores en € citado Mercado A.1.A.F. seguin lalegidacion vigente, asi como
por los requerimientos de su Organismo Rector, aceptando e Emisor € fiel cumplimiento de los mismos.

[1.4.2. Valoresdd Emisor en circulaciéon .

[1.4.2.1. Vaores en circulaciéon que cotizan en mercados organizados.

A 28 de Febrero de 2000, Bankinter, S.A. tiene en circulacion emisiones de obligaciones cuya antigliedad de
emision va de 1984 a 1999, por un valor nominal vivo de 104.709 millones de pesetas, con vencimientos
entre los afios 1999 y 2028.

Todas las obligaciones en circulacidn fueron emitidos a la par y devengan un interés nominal anual entre
1%y d 7%.

Bankinter, SA. se reserva, en agudlas emisones que asi se ha establecido, la facultad de amortizar
anticipadamente las emisiones total o parcialmente o por recompra en Bolsa. En uso de este derecho en
1999 se han amortizado anticipadamente obligaciones por importe de 727 millones de pesetas, 1.391 y
1.122 millones de pesetas en 1998 y 1997 respectivamente.
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A continuacién incluimos la relacion y detalle de las emisiones de obligaciones en circulacion admitidas a
negociciacion a 28 de Febrero de 2000:

FechadeF. Nominal Salvo vivo % intereses Vto. Emisién Vto. 2000
Emisién
01/07/85 15.000 353 6.00 01/07/00 353
01/07/86 7.500 681 6.00 01/07/01
01/07/87 1.000 31 6.00 02/07/02
01/07/87 10.000 10.000 6.95 16/06/07
17/07/97 25.000 25.000| Mibor + 0.18% 18/07/04
24/07/97 5.679 5.679 5.60 24/07/02
01/12/97 1.228 1.228 4.80 01/12/02
29/05/98 2.906 2.906 5.00 29/05/08
14/05/98 6.000 6.000 5.70 18/12/12
14/05/98 14.000 14.000 6.00 18/12/28
01/12/98 16.396 15.834| Mibor - 2.50% 02/01/09
104.709 81.712 353
TOTAL

(en millones de pesetas)

CdédigoISIN | F. Emisién Nominal Salvovivo | Vto. Emision M er cado

Bonos de cgja 27 ES0313679278 01/07/85 15.000 353 01/07/00 BOLSA
Bonos de caja 28 ES0313679286 01/07/86 7.500 681 01/07/01 BOLSA
Bonos de cgja 29 ES0313679294 01/07/87 1.000 31 02/07/02 BOLSA
O.subordinadas 97 ES0313679006 01/07/97 10.000 10.000 16/06/07 AIAF
Bonos BK julio 97 ES0313679351 17/07/97 25.000 25.000 18/07/04 AIAF
Bonos de tesoreria 1 ES0313679344 24/07/97 5.679 5.679 24/07/02 AlIAF
Bonos de tesoreria 2 ES0313679369 01/12/97 1.228 1.228 01/12/02 AlIAF
| 0. Subordinadas 98 ES0313679014 29/05/98 2.906 2.906 29/05/08 AIAF
Il o subordinadas 98 ES0313679022 14/05/98 6.000 6.000 18/12/12 AIAF
I11 0. Subordinadas 98 | ES0313679030 14/05/98 14.000 14.000 18/12/28 AIAF
O. convertibles emp. ES0213679048 01/12/98 16.396 15.834 02/01/09 BOLSA
_ TOTAL 104.709 81.712
(en miles de pesetas)

Con respecto a la liquidez de las Obligaciones de Caja Bankinter actualmente en circulacidn, la
liquidez la suministra & propio Banco, de acuerdo con € compromiso adquirido en e momento de
su emision.

Se incluye como anexo informes de la Bolsa de Madrid y dd Mercado AIAF de Renta Fija sobre la
cotizacién de las anteriores emisiones.

[1.4.2.2. Aportacion de liguidez al mercado.
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Se ha establecido un mecanismo de liquidez para € inversor en general respecto de todos |os pagarés objeto
del presente Programa. De acuerdo con las condiciones establecidas en la Orden del 31 de Julio de 1991
(B.O.E. 12-8-91) sobre valores de elevada liquidez, 1os Pagarés amparados por € presente Folleto con un
plazo de vencimiento o remanente de amortizacion inferior o igual a dieciocho (18) meses se les considerara
de devada liquidez, toda vez que cumplen los criterios segundo y tercero del apartado primero de la
mencionada Orden y que con respecto a primero de dlos se procedera a solicitar la negociacion en €
mercado A.I.A.F. Para dllo, Bankinter S.A. ha formalizado con Banco Santander Central Hispano, S.A. un
contrato de compromiso de liquidez, exclusvamente para los Pagarés emitidos al amparo del presente
Folleto, y cuyas condiciones basicas son las siguientes:

Banco Santander Central Hispano, SA. (en delante “Entidad de Contrapartida’) declara ser
miembro del mercado secundario oficial de valores A.I.A.F. de Renta Fija, cuyo funcionamiento
quedd autorizado en virtud de la Orden de 1 de Agosto de 1991. En consecuencia, se compromete
a cumplir en todo momento con los estatutos y deméas normas aplicables y vigentes en cada
momento en dicho mercado.

La liquidez que la Entidad de Contrapartida ofrecera a los tenedores de Pagarés se refiere
exclusvamente a los emitidos conforme a presente Folleto, registrado por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

La Entidad de Contrapartida cotizara a precios de compra y venta de los Pagarés del presente
Programa, una vez sean admitidos a negociacion en e Mercado A.l.A.F., y de acuerdo con las
digtintas estipulaciones del contrato de compromiso de liquidez formalizado con Bankinter S.A.
antes mencionado.

Los precios de compra y venta cotizados por la Entidad de Contrapartida, serén
decididos por ésta en funcidn de las condiciones de mercado. La diferencia entre @ precio de
ofertay € precio de demanda cotizados por la Entidad de Contrapartida, no podra ser superior a
50 puntos basicos de un entero por ciento (0,50%) en tipo de interés, salvo que por causas
excepcionales, justificables ante la Entidad Emisora, se vea obligada a ampliar dicho diferencial
hasta un méximo de un entero por ciento (1%).

La Entidad de Contrapartida no tendra que justificar a Bankinter S.AA. los precios de
compra o venta que tenga en & mercado en cada momento, salvo en € caso expresado en €
parrafo anterior. No obstante, y a peticion del Emisor, le informara de los niveles de precios que
tenga puestos en € mercado.

Los precios de compra ofrecidos por la Entidad de Contrapartida serén vinculantes para importes
nominales de hasta seiscientos mil (600.000) euros (99.831.600 pesetas).

La Entidad de Contrapartida podra excusar  cumplimiento de sus obligaciones de dar
liquidez cuando los Pagarés en libros que ostente de forma individual, adquiridos directamente en
el mercado, en cumplimiento de su actuacion como Entidad de Contrapartida, ascienda a un limite
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10.-

11.-

maximo de cien millones (100.000.000) de euros (16.638.600.000 pesetas), 0 ciento cincuenta
millones (150.000.000) de euros (24.957.900.000 pesetas) en € caso de ampliarse laemision.

La cotizacion de los precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papel en d mercado,
comprometiéndose la Entidad de Contrapartida a actuar con la maxima digilencia e interés para
localizar pagarés con los que corresponder a la demanda de clientes y/o del mercado, bien en su
propia cartera o en la de otras Entidades, o bien acudiendo a Emisor para que le facilite & pape,
emitiendo Pagarés mediante negociacion telefonica y telemética directa, segiin se contempla en €
programa de emision.

La Entidad de Contrapartida se obliga a difundir diariamente los precios de oferta y demanda por
procedimientos normalmente destinados a publico o, a menos, a Entidades Financieras. A ta
efecto se compromete a difundir diariamente los citados precios a través del servicio REUTER, en
la pagina SNDS (debidamente configurada segiin los requisitos de paginado establecidos en cada
momento por lanormativadel Mercado A.I.A.F.).

Los precios de compra o venta se expresaran en tipo de interés nominal, expresado en tanto por
ciento (%), en base a un afio de 365 dias, y en interés smple para los Pagarés con plazo de
vencimiento de hasta 365 dias inclusive, y en interés compuesto para plazos de vencimiento
superiores a aquéd.

La Entidad de Contrapartida se obliga a poner a disposicion de Bankinter SA. cuaquier
informacion relativa a las operaciones realizadas de acuerdo con las estipulaciones del contrato de
compromiso de liquidez formalizado entre ambas partes.

La Entidad de Contrapartida no garantiza, ni avala, ni establece pacto de recompra, ni asume
responsabilidad alguna respecto de los Pagarés a que se refiere e compromiso de liquidez.
Asimismo, no asume ni realiza ningun juicio sobre la solvencia del Emisor.

La Entidad de Contrapartida queda exonerada de su responsabilidad de liquidez ante cambios en €
actual entorno legal que pueden afectar de forma sustancial a la compra-venta de |os Pagarés por
parte de la Entidad de Contrapartida, o que afecten sustancialmente a la operativa de las Entidades
de Credito.

El contrato de compromiso de liquidez tendrd una vigencia de un afio a partir de la fecha de su
firma, que serd coincidente con la aprobaciéon del Folleto por la C.N.M.V., y sera prorrogable
automéaticamente por periodos anuales coincidentes con las siguientes inscripciones de sucesivos
programas de Pagarés, de caracteristicas y términos similares a los del programa a que se refiere
este Falleto, en laC.N.M.V.
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Dicho contrato podra ser cancelado a peticion de cualquiera de las partes con un preaviso
de 60 dias sobre la pretendida fecha de resolucién. No obstante, la Entidad de Contrapartida no
cesara en sus obligaciones hasta que € Emisor firme un nuevo contrato de compromiso de liquidez
con otra entidad para e mismo fin.

En caso de cancelacion o vencimiento del contrato, € compromiso de liquidez, en las
condiciones recogidas en e mismo, se mantendra vigente para los Pagarés que se hubieran emitido
con anterioridad a la fecha de resolucion y hasta @ vencimiento de los mismos.

12.- Cuaquier forma de resolucion o modificacion del contenido del contrato de compromiso de
liquidez serd comunicadaala C.N.M.V.

I1.5. Finalidad y cargas.

11.5.1. Finalidad del Programa.

El objetivo de la presente emision de Pagarés es € de la captacion de recursos financieros parala Entidad.

[1.5.2. Cargasy servicios delafinanciacion ajena.

[1.5.2.1. Cargas.

Bankinter SAA. no estd incursa en situacion de insolvencia, y se hala a corriente de pagos de dividendos,
interesesy principal de los empréstitos cedidos.

[1.5.2.2. Servicio delafinanciacion ajena

(Cifrasanivel consolidado en millones de pesetas).

1. CARGA GLOBAL
Periodos Por centaje sobre Costes Financieros
ATM
1998 2.38% 51,527
1999 1.70% 42,828
2000 () 1.73% 47,111
2001 (e) 1.75% 51,822

2. VOLUMEN TOTAL FINANCIACION AJENA

Periodos Volumen medio Volumen final
1998 1,487,615 1,537,730
1999 1,684,955 1,764,922

2000 (e) 1,897,291 2,029,660
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2001 (€) 2,171,737 2,313,813

3. VOLUMEN FINAL, AVALES, FIANZASY OTROS COMPROMISOS

Periodos FIANZAS, AVALESY RESTO PASIVOS
CAUCIONES CONTINGENTES
Volumen final Volumen final
1998 194,374 14,067
1999 217,126 16,026
2000 (e) 238,839 17,949
2001 (e) 262,722 19,565
Periodos COMPROMISOS TOTAL
Volumen final Volumen final
1998 537,987 746,428
1999 586,207 819,359
2000 (e) 644,828 901,615
2001 (e) 696,414 978,701

4, VOLUMEN FINAL EMISIONES DE RENTA FIJA

VOLUMEN FINAL VARIACION NETA TIPO

Periodos Pesetas Pesetas ESTIMADO
1998 50,468 14,756 4.704%
1999 (e) 195,300 144,832 3.807%
2000 (e) 195,300 - 3.445%
2001 (e) - -

(e) estimado
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