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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo: Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: Fondo de Inversion Libre. Renta Fija
EURO, Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: El fondo invierte 85-99% de la exposicién total en activos de renta fija corporativa emitidos por

vehiculos de proposito especial o de titulizaciéon de paises UE, en particular, bonos de titulizacion CLO (collateralised loan
obligations) a tipo flotante (con pago de intereses escalonados, al menos trimestralmente), denominados en euros,
colateralizados por una cartera diversificada de préstamos corporativos sindicados senior de paises OCDE. En todo
momento el FIL mantendra una liquidez minima del 1%. El FIL podra invertir hasta 15% de la exposicion total en renta fija
publica/privada cotizada (incluyendo depdsitos) en eur, a tipo fijo o variable, de emisores y mercados OCDE, con calidad
crediticia al menos media (minimo BBB- o equivalente), con vencimiento maximo 7 afios, con duracion media de esta
parte de cartera inferior a 3 afios. Los bonos CLO podran adquirirse tanto en mercado primario como en mercado
secundario a través de contrapartes que actuan como creadores de mercado (por ejemplo, bancos de inversion
negociando por cuenta propia o de terceros). Dichos bonos no estan cotizados, por lo que se negocian de manera
extrabursatil (OTC). La cartera del FIL estara ampliamente diversificada por vencimientos de los bonos CLO, cuyo
vencimiento maximo sera de 10 afios, siendo el vencimiento medio de 6 afios. La duracién media conjunta de toda la
cartera de renta fija del FIL estara entre 4,5 y 6 afios. El FIL no usa derivados.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
CLASE ones a fin il Divisa per i || R s A f'”,""l del | piciembre | Diciembre | Diciembre
i : participacién periodo 20 20 20
periodo periodo (periodo — — —
actual)
10.000,00
CLASE A 15.799 25 EUR 0 NO 1.585
Euros
10.000,00
CLASE | 62.083 289 EUR 0 NO 6.232
Euros

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ L L o "
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2025 20 20
realizod
CLASE A EUR 30-06-2026 | 100,3224 0,0000
CLASE | EUR 30-06-2026 | 100,3739 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,09 0,01 0,10 0,09 0,01 0,10 mixta 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,03 0,03 0,03 0,03 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,32

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afo t-1 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

Ratio total de gastos (iv) 0,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 05 de Septiembre de 2025 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo
de este informe"



CLASE | .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,38

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

Ratio total de gastos (iv) 0,10

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 05 de Septiembre de 2025 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo
de este informe"

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.088 77,88
* Cartera interior 0 0,00
* Cartera exterior 6.034 77,19
* Intereses de la cartera de inversion 54 0,69
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.921 24,57
(+/-) RESTO -192 -2,46

TOTAL PATRIMONIO 7.817 100,00 % 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 305,15 305,15 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,93 0,93 0,00
(+) Rendimientos de gestion 1,25 1,25 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,32 -0,32 0,00
- Comision de gestion -0,12 -0,12 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,20 -0,20 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.817 7.817

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.



3. Inversiones financieras

|A 30/06/2026 la cartera del fondo esta constituida por renta fija exterior.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacién segun la legislacién vigente.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV



No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

Mercado primario: emisiones, repricings y refinanciacionesl mercado primario europeo de préstamos sindicados registrd
una recuperaciéon notable durante el segundo trimestre de 2026. Tras un mes de abril todavia condicionado por la
volatilidad del primer trimestre, la actividad se aceler6 con fuerza en mayo y junio. Mayo fue el segundo mes mas activo del
afio, con 10.600 millones de euros de nuevas emisiones institucionales, mientras que junio alcanzé los 14.200 millones de
euros, el mayor volumen mensual desde junio de 2021.La actividad de repricings y refinanciaciones también se reactivo
con intensidad, favorecida por unas condiciones de financiacion claramente favorables para los emisores. En el conjunto
del segundo trimestre, el volumen institucional refinanciado ascendi6é a 39.100 millones de euros, practicamente en linea
con los 39.800 millones registrados en el primer trimestre. Este dinamismo permitié a los prestatarios reducir sus costes de
financiacién en un contexto de fuerte apetito inversor, diferenciales comprimidos y limitada oferta neta de nuevos
préstamos.Recuperacion del mercado y estrechamiento de diferencialesEl mercado mostrd una recuperacion significativa
tras la correccion registrada en el primer trimestre, cuando el indice retrocedié un 1,05% como consecuencia de las ventas
en el mercado secundario, asociadas a la preocupacion por la disrupcion de la inteligencia artificial y al conflicto en Oriente
Medio.La mejora del tono inversor favorecid una intensa compresién de los diferenciales. Los préstamos TLB europeos
cerraron el trimestre con un diferencial medio de 330 puntos basicos, el nivel méas bajo desde el primer trimestre de 2008.
En el segmento single-B, el diferencial medio se situd en 341 puntos basicos durante los tres meses hasta junio, mientras
que las operaciones denominadas en euros alcanzaron una media de 335 puntos bésicos, también en minimos desde
antes de la crisis financiera global. Por su parte, la rentabilidad media de las nuevas operaciones single-B en euros repunt6
ligeramente hasta el 5,81%.Demanda récord de CLOs y escasez de ofertaLa demanda estructural procedente de los CLOs
continud siendo uno de los principales soportes del mercado. La emision de CLOs europeos alcanzo los 30.900 millones de
euros en el primer semestre de 2026, ligeramente por encima del ritmo récord registrado el afio anterior.Este crecimiento,
unido a la ampliacién de la base de compradores, intensificé la escasez técnica de oferta. La elevada capacidad de
inversion de los CLOs, frente a una limitada generacion neta de nuevos préstamos, mantuvo una fuerte presién
compradora sobre los activos disponibles y contribuy6 tanto a la recuperacion de los precios como al estrechamiento de los
diferenciales.En conjunto, el mercado mantiene una dinamica favorable, caracterizada por la recuperacion de precios, la
fortaleza de la actividad primaria y la compresion de diferenciales. No obstante, los elevados niveles de valoracion y la
reduccion de las primas de riesgo incrementan la necesidad de mantener una estrategia de inversion activa, selectiva y
disciplinada.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.

C) INDICE DE REFERENCIA.

El indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos, esto es, sin
condicionar la actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.

El patrimonio del fondo a cierre del periodo era de 7.816.507 EUR, correspondiendo 1.584.962 EUR al patrimonio
contenido en la clase A del fondo y 6.231.545 EUR a la clase I. Suponiendo un incremento de 1.584.962 EUR en la clase A
y un incremento de 6.231.545 EUR en la clase | respecto al periodo anterior. El nimero de participes es de 25 en la clase A
y de 289 en la clase |, aumentando en 25 participes en la clase A y aumentando en 289 participes en la clase I.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 0,46% en la clase Ay de 0,2% en la clase |. Siendo los gastos indirectos
en otras IIC cero.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IIC se ha remunerado al ESTR - 1%.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE LOS FONDOS DE LA GESTORA.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 0,37% en el caso de la clase Ay de un 0,32% en el caso de la clase I.
La rentabilidad de los fondos con su misma vocacién inversora en el periodo fue de un 0,88%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.

Durante el periodo se inicid la construccién de la cartera mediante la inversién en distintas notas de CLO, priorizando
tramos con calificacion AAA gestionados por firmas de reconocido prestigio como Oaktree, Bridgepoint, CIFC Asset
Management y AXA IM. Adicionalmente, se incorpor6 una posicién con calificacion BBB, con el objetivo de diversificar la
cartera y optimizar el binomio rentabilidad-riesgo.



B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.
N/A
C) OPERATIVA EN DERIVADOS.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.

A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

No ha habido inversiones dudosas, morosas o en litigio en el periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 0,48%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion
anteriormente detalladas.

Al final del semestre la cartera no tenia exposicion a activos de riesgo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Respecto a las IIC de las cuales Singular Asset Management SGIIC, S.A. (Singular AM) es su entidad gestora, Singular AM
puede ejercer el derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversién, en las Juntas Generales de
Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales
derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima por asistencia.

Adicionalmente, Singular AM ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicién global en la sociedad objeto de
inversion sea mayor o igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacion tenga una antigiiedad superior
a 12 meses.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las perspectivas para los mercados de crédito y préstamos en la segunda mitad de 2026 siguen siendo positivas, aunque
el potencial de rentabilidad dependera cada vez mas del carry, de la gestién activa y de la seleccidon de emisores, mas que
de una compresion adicional de los diferenciales. La correccion registrada durante el primer trimestre puso de manifiesto la
sensibilidad del mercado ante episodios de volatilidad y reforzé la importancia de mantener carteras equilibradas, liquidas y
con una adecuada diversificaciéon del riesgo.Un crecimiento econémico moderado, unos fundamentales corporativos
generalmente sélidos y unas tasas de impago contenidas deberian seguir respaldando la actividad de emisién de bonos y
préstamos. No obstante, dado que los diferenciales se encuentran ya en niveles histéricamente ajustados, las valoraciones
ofrecen una proteccion limitada frente a un repunte de la inflacién, un aumento de la volatilidad geopolitica o un deterioro de
los resultados empresariales. En este contexto, nuestro posicionamiento continuaré centrado en sectores defensivos,
emisores con elevada liquidez, balances sélidos y capacidad de generacién de caja, evitando aquellas compafias mas
volatiles, altamente apalancadas o con una mayor exposicién al ciclo econémico.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo.




