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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La SICAV podré invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisidn/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni
por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de
divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una
eventual tendencia bajista en algiin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,33 0,29 0,33 0,84
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,25 1,24 1,25 1,39

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 2.017.524,00 2.040.366,00
N° de accionistas 117,00 117,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 28.867 14,3082 13,2113 14,3082
2025 27.660 13,5564 12,1025 13,5729
2024 26.365 12,8019 11,5104 12,9437
2023 24.503 11,5843 10,5196 11,5843

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2026 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
5,55 7,65 -1,96 1,90 2,87 5,89 10,51 9,09 6,03
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,58 0,29 0,29 0,28 0,28 1,09 0,69 1,12 1,44

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 28.265 97,91 27.029 97,72
* Cartera interior 1.096 3,80 1.528 5,562
* Cartera exterior 27.114 93,93 25.416 91,89
* Intereses de la cartera de inversion 55 0,19 85 0,31
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 377 1,31 461 1,67
(+/-) RESTO 225 0,78 170 0,61
TOTAL PATRIMONIO 28.867 100,00 % 27.660 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 27.660 26.444 27.660
+ Compra/ venta de acciones (neto) -1,15 -0,21 -1,15 454,65
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,45 4,69 5,45 19,99
(+) Rendimientos de gestion 5,85 5,05 5,85 19,87
+ Intereses 0,31 0,36 0,31 -10,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,08 -0,05 -0,08 65,41
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,01 0,00 -85,87
+ Resultado en IIC (realizados o no) 5,62 4,75 5,62 22,52
+ Oftros resultados -0,02 0,00 -0,02 -9.702,53
+ Oftros rendimientos 0,02 0,00 0,02 453,27
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,36 -0,41 18,30
- Comision de sociedad gestora -0,20 -0,20 -0,20 2,07
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 1,77
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,01 -12,07
- Otros gastos de gestién corriente -0,12 -0,09 -0,12 29,88
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,02 -0,06 151,92
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 28.867 27.660 28.867

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 201 0,73
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 201 0,73
TOTAL IIC 1.096 3,80 1.327 4,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.096 3,80 1.528 5,52
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.235 11,21 4.059 14,67
TOTAL RENTA FIJA 3.235 11,21 4.059 14,67
TOTAL IIC 23.879 82,72 21.357 77,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 27.114 93,93 25.416 91,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.210 97,72 26.944 97,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

=1IC Exterior mRF Exterior = IIC Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
C/ FUTURO
BONO NOCIONAL ALEMAN 5 ANOS 6% EURO-BOBL 5YR 230 Inversion
6% VT.08/09/26

Total subyacente renta fija 230

TOTAL OBLIGACIONES 230

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX [X|X|[X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 8.584.942,62 euros que representa un 29,74% sobre el total de la Sociedad.

La Sociedad de Inversion puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. y/o del
grupo de BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de
deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Banco
de Sabadell, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depositos de la Sociedad de Inversion en la entidad depositaria se realiza a precios y
condiciones de mercado.

Puede consultar las ultimas cuentas anuales auditadas de esta Sociedad por medios teleméticos en
www.urquijogestion.com.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 estuvo marcado por un entorno de elevada incertidumbre geopolitica, el repunte de los precios
de la energia y el reajuste de las expectativas de inflacién y de politica monetaria. Durante el primer trimestre, los mercados
se vieron afectados por la actuacion de Estados Unidos en politica exterior y por el conflicto en Oriente Medio, lo que
gener6 episodios de volatilidad, aumentos en la inflacién implicita tanto en Estados Unidos como en Europa y un repunte
de los tipos de interés, especialmente en los tramos cortos. Ya en el segundo trimestre, la persistencia de las presiones
inflacionistas y el tono mas restrictivo de los bancos centrales intensificaron la presion sobre los mercados de bonos, en un
contexto ademas de déficits fiscales elevados e incertidumbre geopolitica. A pesar de ello, la renta variable mostré una



notable resistencia y logré recuperar terreno, apoyada principalmente por un reducido grupo de compafiias vinculadas a la
inteligencia artificial y por las expectativas de mejora de la productividad a largo plazo.

En cuanto a politicas monetarias, el Banco Central Europeo subid los tipos de interés una vez para dejarlos en el 2,25%
desde el 2% debido principalmente principalmente a las presiones inflacionistas generadas por el conflicto en Oriente
Medio. En los Estados Unidos la Reserva Federal mantuvo los tipos de interés sin cambios en el 3,75%, aunque se ha
producido un cambio de sesgo hacia una politica monetaria mas restrictiva. Bajo este escenario, es probable que la
inflacién permanezca por encima de los objetivos de los bancos centrales durante méas tiempo, con riesgos crecientes de
efectos de segunda ronda, particularmente en Europa, donde las perspectivas de crecimiento siguen siendo fragiles. En la
Unidon Europea, en particular, pensamos que los mercados estan subestimando actualmente los riesgos para el crecimiento
Y, en consecuencia, no esperamos un ciclo completo de subidas por parte de los bancos centrales. Durante el periodo,
tanto los tipos de interés en Estados Unidos como en la zona euro han subido, especialmente en el tramo corto. En el
mercado de los bonos corporativos, los diferenciales de crédito han ampliado durante el periodo.

En los mercados de divisas, el d6lar estadounidense registré un primer semestre del afio positivo debido principalmente a
un crecimiento resiliente en comparacion con el resto del mundo, presiones inflacionarias persistentes y una politica
monetaria de la Reserva Federal con un sesgo mas restrictivo. El délar estadounidense se aprecio frente al euro (+2,8%),
yen japonés (+3,7%), dolar canadiense (+3,4%) y libra esterlina (+1,6%), pero se debilité frente al dolar australiano (-3,6%).
El euro tuvo un comportamiento negativo fortaleciéndose ligeramente contra el yen japonés y el délar canadiense, pero
debilitAndose frente al ddlar estadounidense, la libra esterlina y el doélar australiano.

En los mercados emergentes, la renta variable ha registrado rentabilidades positivas durante el semestre. El buen
comportamiento ha sido impulsado por el contexto geopolitico actual, donde los mercados emergentes han sido una fuente
de diversificacién, y por unos niveles de valoraciones todavia atractivos. En cuanto a su evolucion, los mercados
emergentes experimentaron un semestre positivo, con el indice MSCI EM subiendo un +22,7% en términos de rentabilidad
en ddlares estadounidenses, impulsado principalmente por la regién asiatica. Asia y América Latina tuvieron un
comportamiento positivo con una rentabilidades del +27,3% y +8,9% respectivamente, mientras EMEA tuvo un
comportamiento plano. Paises como Corea del Sur (+87,1%), impulsado principalmente por el sector de la tecnologia, y
Taiwan (+57,1%) destacaron con unas rentabilidades positivas en Asia. Por otro lado, destacaron negativamente Indonesia
(-43,8%), China (-15,9%) e India (-10,2%), entre otros. En el lado positivo, obtuvieron un comportamiento positivo Colombia
(+24,9%) y Brasil (+8,1%), soportado principalmente por el sector de la energia (todas las rentabilidades expresadas en
délares estadounidenses).

En términos generales, las bolsas han tenido un comportamiento positivo durante el primer semestre del afio tanto en las
bolsas estadounidenses como en Europa. En los Estados Unidos, el S&P 500 subié un +9,6% (en dolares
estadounidenses) impulsado principalmente por un grupo reducido de compafiias vinculadas a la inteligencia artificial y por
las expectativas de mejora de productividad a largo plazo. El Russell 2000 destacé en el lado positivo con una subida del
+21,9% (en dolares estadounidenses) soportado por las expectativas de crecimiento de beneficios. En Europa, el MSCI
Europe subié un +8,8%, con los mercados de lItalia (+15%), Espafa (+12,5%), y Suiza (+7,9%) mostrando el mejor
desempefio. El Euro Stoxx 50 subi6é un +9,3%, mientras que el mercado de Alemania subié un +2,1% (todos datos en
Euros). Este comportamiento positivo viene impulsado principalmente por unos niveles de valoracién que todavia siguen
siendo atractivos y por la resiliencia de los beneficios empresariales.

El primer semestre de 2026 fue en general positivo para los activos de riesgo, aunque, a finales del periodo, el contexto
macroeconémico se debilitd ligeramente. El crecimiento se esta volviendo mas desigual, mientras que la inflacion se esta
mostrando con mayor claridad en los datos de Estados Unidos, la zona euro y el Reino Unido, dejando a los bancos
centrales menos comodos. El tono sigue siendo ligeramente favorable al riesgo, con mayor selectividad. En renta fija, en
términos de duracion, el posicionamiento es de neutralidad en Estados Unidos, ligeramente positivo en Europa y positivo en
Reino Unido. En el lado del crédito, se mantiene una vision constructiva con preferencia por el segmento de grado de
inversiéon en Europa. En cuanto a las bolsas, se mantiene un enfoque equilibrado manteniendo una preferencia por Europa
y Japén, mientras que la vision sobre Estados Unidos es de neutralidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 53,36% y 43,96%,
respectivamente y a cierre del mismo de 46,60% en renta fija y 50,72% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas. Dicha composicio'n de
cartera y las decisiones de inversio’n al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el entorno y las
circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi” como una consideracio’n al riesgo que aportaban al conjunto de la
cartera.

c) indice de referencia.

No aplica

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio sube desde 27.660.081,60 euros hasta 28.867.212,96 euros, es decir un 4,36%. El nimero de accionistas se



mantiene estable en 117 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un 5,55% acumulado. La referida rentabilidad
obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,58% sobre el patrimonio medio, siendo los gastos
directos de 0,35% e indirectos de 0,23%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de la sociedad en el periodo ha sido un 5,55% mientras que la rentabilidad del indice de Letras del Tesoro
a 1 afio en el periodo ha sido de un 1,14%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales operaciones llevadas a cabo en el periodo fueron RV: venta AC.JPMORGAN US SEL EQ-IAE SICAV,
compra AC.MFS MER-BLENDED RES EUR EQ IF1 SICAV RF.compra AC.AMUNDI FDS EURO SUB RES-R2EA SICAV,
venta PART.MUTUAFONDO - L.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A lo largo del semestre, la SICAV ha operado en los siguientes instrumentos derivados: y compra de futuros sobre el bono
aleman a cinco afos. El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la inversion complementaria a las
posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestién de la cartera, y por otro, la gestidn activa, tanto al
alza como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado de inversiéon de la SICAV, agregando las posiciones
de contado y las posiciones en dichos instrumentos derivados, al final del semestre es del 87,21% de su patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Al final del periodo la cartera tiene invertido el 86,52% de su patrimonio en otras IIC's, siendo las principales gestoras:
Edmond de Rothschild Asset Management Luxembourg SA, INVESCO Management SA y Amundi Luxembourg SA.

Al final del periodo la cartera tiene una inversion de 0,35% en inversiones de renta fija con calificacion crediticia por debajo
de grado de inversién. No obstante, se pretende mantener esta inversidn ya que las perspectivas a medio plazo son
positivas.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD.

En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del semestre de la Sociedad, a fecha del informe, ha sido 6,31%, siendo la
volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,67%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en
todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas. El Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en interés de los
socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas
Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:

i)Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, siempre que la participacion de las IIC y resto de
carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigliedad superior a
DOCE (12) meses y dicha participacién represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad
emisora.

i) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacién de la IIC gestionada por la
Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la
sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucion del precio de la accidn.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

Perspectivas de mercado renta fija:

La crisis del Golfo Persico ha provocado un cambio drastico en las expectativas de tipos de interés desde descontar
bajadas a esperar dos subidas tanto por parte de la Reserva Federal como del BCE este afio. Como consecuencia de ello,



se han incrementado las rentabilidades en todos los tramos de la curva por lo que creemos que se abre una oportunidad de
inversion en los mercados de Renta Fija, muy condicionada a la evolucién de los acontecimientos geopoliticos.
Mantenemos una vision de estabilidad en los diferenciales crediticios, tanto en grado de inversién como en el segmento
rendimiento, teniendo en cuenta que se encuentran en minimos de hace varios afios. El sector financiero continua siendo el
gue ofrece una mayo rentabilidad.

Perspectivas de mercado renta variable:

Mantenemos una visién positiva sobre la renta variable en los préximos trimestres, apoyada en la resiliencia de la actividad
econdmica y en unas perspectivas favorables de crecimiento de los beneficios empresariales, a pesar de la persistencia de
ciertas incertidumbres geopoliticas.

A nivel regional, seguimos mostrando preferencia por el mercado estadounidense, donde el liderazgo de las compafiias
tecnoldgicas, especialmente aquellas vinculadas al desarrollo y adopcion de la Inteligencia Artificial, continda siendo uno de
los principales motores de crecimiento y creacion de valor.

En Europa, mantenemos una posicion favorable en los sectores industrial y financiero. Consideramos que ambos
segmentos estan bien posicionados para beneficiarse de los programas de inversién en infraestructuras y del incremento
del gasto en defensa previsto para los préoximos afios, factores que deberian seguir respaldando la actividad econémica y
los resultados empresariales.

Asimismo, hemos comenzado a incrementar gradualmente nuestra exposicion a mercados emergentes. Esta decisién
responde a unas valoraciones atractivas en términos relativos, al creciente peso del sector tecnolégico en estas economias
y a unas perspectivas de beneficios que contindan siendo favorables.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0840609012 - OB.CAIXABANK FTF %VAR PERP (C03/26) EUR 0 0,00 201 0,73
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 201 0,73
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 201 0,73
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 201 0,73
ES0159259029 - PART.MAGALLANES EUROPEAN EQUITY FI P EUR 567 1,97 542 1,96
ES0165237019 - PART.MUTUAFONDO - L EUR 528 1,83 785 2,84
TOTAL IIC 1.096 3,80 1.327 4,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.096 3,80 1528 5,52
FR0O01400NC70 - BO.AYVENS 3,875% VT.24/01/2028 EUR 610 2,11 616 2,23
XS2554746185 - BO.ING GROE FTF %VAR VT.14/11/27(C11/26) EUR 513 1,78 517 1,87
XS2342620924 - OB.BANCO SANTANDER FTF %VAR PERP(C11/27) EUR 598 2,07 598 2,16
XS2199369070 - OB.BANKINTER FTF %VAR PERP (C1/26) EUR 0 0,00 802 2,90
XS1204154410 - OB.CREDIT AGRICOLE 2,625% VT.17/03/2027 EUR 688 2,38 695 2,51
FR001400QR62 - OB.ELECT FRANCE 4,125% VT.17/6/31(C3/31) EUR 727 2,52 730 2,64
XS2243636219 - OB.GAZPROM PJSC GF FTF %VAR PERP(C1/27) EUR 100 0,35 100 0,36
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.235 11,21 4.059 14,67
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.235 11,21 4.059 14,67
TOTAL RENTA FIJA 3.235 11,21 4.059 14,67
LU1306336410 - AC.AB SICAV I-LOW VOLATILITY E-S1 SICAV. EUR 313 1,08 299 1,08
LU1311290925 - AC.ALLIANZ BEST STYLES US EQ-IT SICAV EUR 825 2,86 0 0,00
LU0389811539 - AC.AMUNDI CORE MSCI EUR - IE A SICAV EUR 670 2,32 765 2,77
LU1328849788 - AC.AMUNDI FDS EURO SUB RES-R2EA SICAV EUR 1.115 3,86 780 2,82
LU2450198820 - AC.AMUNDI US PIONEER FD-REURACC SICAV EUR 637 2,21 0 0,00
LU0368234703 - AC.BGF-SUSTAIN ENERGY-I2 SICAV EUR 167 0,58 0 0,00
LU1378997107 - AC.CAPITAL GP INV CO AM-Z SICAV EUR 1.035 3,59 926 3,35
LU1295556887 - AC.CAPITAL GP NEW PERSP-ZH EUR SICAV EUR 635 2,20 592 2,14
LU1491344765 - AC.CTLX GLB FOCUS-IE SICAV EUR 312 1,08 257 0,93
LU1728553857 - AC.DNCA INVEST-ALPHA BONDS-SIEU SICAV EUR 262 0,91 0 0,00
FR0010584474 - AC.EDR SICAV-FIN BONDS-I EUR SICAV EUR 1.853 6,42 1.820 6,58
LU1111643042 - AC.ELEVA EUROPEAN SEL-I EUR A SICAV EUR 1.009 3,50 1.017 3,68
LU0346389348 - AC.FIDELITY GL TECH FD-YACE SICAV EUR 458 1,59 297 1,08
LU0346389850 - AC.FIDELITY IBERIA FUND Y ACCE SICAV EUR 529 1,83 0 0,00
LU0234682044 - AC.GOLDMAN SACHS EUROPE CORE EQ IA SICAV EUR 1.006 3,49 685 2,48
LU1136954127 - AC.JANUS HND PAN EUR-GACC SICAV EUR 0 0,00 723 2,62
LU1599543821 - AC.JPMORGAN US SEL EQ-IAE SICAV EUR 0 0,00 954 3.45
LU1720110474 - AC.LUX SEL-ARCAN LW EUR IN-CE A SICAV EUR 541 1,87 662 2,39
LU1797813448 - AC.M&G LX GLB DIVIDEND-EUR CIA SICAV EUR 315 1,09 293 1,06
LU1330191971 - AC.MAGALLANES VALUE IBERN EQ-I SICAV EUR 211 0,73 0 0,00
LU2553550745 - AC.MFS MER-BLENDED RES EUR EQ IF1 SICAV EUR 765 2,65 0 0,00
LU0908572075 - AC.MSIF-GLOBAL ASS BCKD SEC-ZH SICAV EUR 423 1,46 420 1,52
FR0010807123 - AC.R-CO CONVICTION CREDIT EUR-IC SICAV EUR 476 1,65 377 1,36
LU0454739615 - AC.ROBECO BP US PREMIUM EQ-IE EUR SICAV. EUR 0 0,00 333 1,20
LU0622664224 - AC.ROBECO FIN INST BD IH SICAV EUR 837 2,90 763 2,76
LU2961095259 - AC.SCHRODER ISF QEP GB CO-IZ SICAV EUR 409 1,42 359 1,30




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1047868630 - AC.T.ROWE PRICE- US SMC E-I SICAV EUR 318 1,10 284 1,03
LU0192062460 - AC.UBAM DY US DOL BD-IHEURCAP SICAV EUR 0 0,00 257 0,93
LU2362693702 - AC.VONTOBEL-MTX SUS EM MK L-G SICAV EUR 321 1,11 241 0,87
IEO00QF66PE6 - ETF.INVESCO S&P500 ESG EUR HDG ACC EUR 1.311 4,54 1.209 4,37
IEQOBYVQYF29 - ETF.ISHARES NASDAQ100 UCITS EUR-H EUR 240 0,83 0 0,00
IEO0BZ005D22 - PART.AEGON EUROPEAN ABS FUND-BACC EUR 535 1,85 725 2,62
LU2732984955 - PART.AMUNDI FDS US EQ F GR J2 EUR 0 0,00 712 2,57
IEOOBF553F02 - PART.BLACKROCK SUST ADV US EQ FD-DA EUR 963 3,33 761 2,75
F14000233242 - PART.EVLI SHORT CORPORATE BOND-IB EUR 659 2,28 715 2,59
LU0933613423 - PART.FIDELITY FUNDS-JP VAL-YA EUR 309 1,07 219 0,79
LU1481584016 - PART.FLOSSBACH STORCH BD OPP IT EUR EUR 439 1,52 501 181
IE0002HUW1FS5 - PART.FTG FR PU US LR CP V-X EU AC EUR 367 1,27 0 0,00
IEQOBYR8H700 - PART.JUPITER MERIAN WORLD EQUITY -I AC EUR 345 1,20 308 111
FR0010590950 - PART.LAZARD CREDIT FI SRI PVC EUR 553 1,92 411 1,49
IEQOBYXHR262 - PART.MUZINICH ENHANCEDYIELD-ST- HAH EUR 602 2,09 662 2,39
IE00BZ090894 - PART.NEUBERGER BRM CORP HYB BD | EUR 440 1,52 435 1,57
IEOOBL1GVT98 - PART.NEUBERGER BRM ST ENH CA-EURUA EUR 582 2,02 725 2,62
IE00B80G9288 - PART.PIMCO GIS INCOME FUND-INSEHA EUR 489 1,69 487 1,76
IEOOBM95B514 - PART.POLAR CAPITAL GLB TECH-I EUR ACC EUR 178 0,62 0 0,00
IEOOB55MWC15 - PART.POLAR CAPITAL-INSURANCE-IA EUR 211 0,73 199 0,72
IEQ0BJYM1P60 - PART.WELLINGTON ENDURING INFRAS ASSETS EUR 214 0,74 187 0,68
TOTAL IIC 23.879 82,72 21.357 77,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 27.114 93,93 25.416 91,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.210 97,72 26.944 97,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
La Sociedad no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps
de rendimiento total.
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