\arsareril e hRadrid oLt 1500, Todin L1, Hinja M 23330, emizihn social Gl T, 3EBI6 M.kl S BRI

Iraaezale wm ool Tepictes

CALPE-INVEST, S.A.

Wadeid. 2% de octubre du 2002

beny Sres. Mussos:

a1 cumplimienio de la obligacién de nformacidn reco wida a0 2l artizolo 82 de Ja Ley del Mercado de Valores,
401 |a presente les comunicamos el siguiente Hecho Relevaute:

El Cgnscjo de Administractdn d2 CALPE DYVEST, S.A. ha aprobade Proyecto de Fusion en virtud del cual esta
sneiedad abzorberd 2 INVICT, 5T, v a RANZANET, 5.A.,

Dicho Froyecto ha side presentado par su depdsito on 10 respectives Registres Mercamiles, com focha 23 de
prtihre de 2002,

%2 arljuta copia del mecionado Froyecso ds Fusidu.

Alrmtaments.

CALPE INVEST, § A,
F.T

O Ceeperal Orad, 3 - 28006 MADRID
CIT A-78/807013




PRUYECTO DE FUSION POR ABSORCION DE “INVICID, S.L." Y “RANZANET, 8.4..",

COMO SOCIEDADES ABSOREIDAS, Y “CALPE INVEST, 5.4.", COMO SOCIEDAD
ABSORBENTE.

De contirmidad con lo previsio en los articulp: 234 y 235 de la Ley de Sociedades Andnimas v demds
legislacidn eoneordante, loc Consejos de Administracidn de las Compafiias Mercantiles CALFE INVEST,
S.A., INVICID, 31. y RANZANET, 5.A., formulan, a tavd: del presente documento, ot Provects d2
Fusidr por absorcidn de INVICID, S.L. ¥ RANZANET, 5.A. por CALPE INVEST, 8.4,

El preseste Proyecto de Pusidn ha side redaclade, sussrito y aprebade por los Consejos de
Administracidn de CALFE INVEST, §.4, INVICID, 3L, y RANZANET, 5.A. cf dia 28 de septiembre
de 2002,

INTROINICCION: OFERACION PROYECTADA ¥ 80U FUNDAMENTO

El objeta de este Provecto es la fusidn de las sociedades CALPE INVEST, S.4., INVICID, 5.1, ¥
RANZANET, §.A. por absorcidn de las dos itimas por 11 primera,

Cen esta opetacidn se pretende invegrar en una sola compafiia a las tres sociedades que fignen en
comm up mismo interés empresarial,

Se considera convenients agrapar diches conmpafiias pa-a raciomalizar la explotacion, optimizar los
recursos ¥ aprovechar los ahorros y sinergias que s¢ der’van de una administracién unitaria.

Daspués de haber analizado distintas alternativas, se ba considerado que la formula juricica mas
adecuads para instrmmentar la fotegracidm propuesta es 'a de Fusion por absorcidn.

Tin virtud de la fusidn, las sociedades absotsbidas, INY ICID, S.L. ¥y RANZANET, §.A., resultardn
disweltas sin Hquidacidn, ¥ transmitirin su patrimonio @ 1a sociedad absorbente, CALFE INVEST,
5.A., que Ios adquiers en bloque a dtulo de sucesidn nniversal, subrogandose en todos los derechos
¥ ckligaciones de aquellas.

MENCIONES REQUERIDAS POR EL ARTICUGLO 235 DE LA LEY DE SOCIEDADES
ANONIN AS,

I.1.- Ydentificaciin de [as Sociedzdes participaates
¥ Sociedad_shsorhante: CALPE INVEST, 5.4,

Daomicilios Madnd, calle General Orad o 3

Constitucidn: $e constituyd e 20 de abril de 1938 nediantc cseritura piblica otorgada amiz
el notario de Valencia Don Carlos Pascual de Miguel, con el mimero 1.528 de orden dz sn
protocelo. Adaptd sus Estatutos Socieles a la vigente Loy de Sociedades Andnimas
mediame escritura piblice otoreada snte el nocario de Mzdnd Don José Mamuel Gormez
Pérez con fecha 4 de julio de 1991, bajo el siimero 848 de orden de su protocole.
Inscripeion; La sociedad se hells inscriz en el Registo Mercantit de Madnd, al Tomo
1,531, Folip 1a, Hoja M-28234.

C.LF.: A-72/R07013

* Soziedad absorbida: INVICID, S.E.-

Domicilio: Valencis, Fasen Cindadela r* 3, bajo derecha.



IL.2.-

Constitucidn: $e constitayd &l 20 de diciernbre de 1991 mediante eseritura piiblica ctorgada
antz el notario dc Valetcia Don José Antonie Leonarte Berga, con el nimero 3.273 de
orden de su protacolo. Adsplo sus Estalulus Seciales a la vigente Ley de Socicdades de
Responsabilidzd Limitada mediante escritura piblics olorgada ante el notarie de Castellén
de ia Plana Don Francisco Lapusrta Fanollosa con fecha 11 de noviembre de 1997, bajo el
mimers 3.456 de arden de su provocolo.

Tnscripeion: La soefedad se halla ingesita en e] Repistro Mercantil de Valencia al Tormo
3445, Libro 761,Fakio 160, Hoja V-10577.

C.IF.. B-94015466

Bordedad abgorbida: RANZANET, 5.A.

Domicilio: Castellén, calle Vall d'Uxd, sin runere.

Constiracian: S¢ constituyd, por transformacicr. do “Financiera Aznar, 51" mediante
gscritarg anfonzada por cl MNotario que fue de Cistelldn Don Anzed Pasor Dencouss, como
gugtituty del Motario de 1z misme ciedad Don Francisco Lapuerta Fenollosa, €l 17 de
octabre de 1973, bajo el nimero 2.897 de orden de protecolo. Fue adapada a la vigente
Ley de Sociedades Anonimas se virtud de gscrima otorgada ants el Netarie de Castellén
Don Francisco Lapuerta Fenollosa de fecka 30 d¢ junio dz 1992, baje €] ndmero 2.000 de
orden de protocolo. Cambid lz denominscidm por la que actualmente ostenta mediante
escotura otorgada ante este mistoo Notario de [echa 1 de junio de 19%34, bajo &l mimero
1.665 de arden de protocolo,

Imscripeion: La sociedad se nalla macrita ¢n el Registro Mercant] de Castellin al Tome
583, Libro 150, Folio 111, Hoja C5-3118

C.LE.: A-QE266520

Tipo de canje

Los tipos de ¢anje de las aceiones y patticipaciones de las sociedades participanies en la
fusion, determimados sobre la base del valor teal de sus especlivos pafrimomos sociales,
serin los sipnicntes:

Fara la absorcidn de INVICIY S.L..

Par cada una (1) participacidn social de INVICTD, S5.L. gue sus socios acrediten posear,
recibiran ueve (9) acciones de CALFE INVESI, 5.A. de oueva cmision, de iguales
carzrterizticas y derechos goa Ias va existentes, porciniende adesnds una compensacion en
metilicer de 0, 104638 enros por cada aceidn ce CALPE INVEST, 5.A. que reciban por
virtud del canj.

Para 1z absorciin de BANZANET, 3.A

RANFANET, 5.A. tigoc su capitat social dividido en ires series de accionua:

Sevie Primern: 14175 acciones, de 6,04012104 323782 euros de valor nominal cads ima d=
elias.

Serie Segunda: 3.543 aceiones, de 60,1012104383 7820 enros de valor norinal cada uma ds
ellas.

Serie Tercerg: 5456 acciones, de 60,10121043 337820 coros de valor nominal cada oz de
ellas,

Atendiendo a esla circunstaneia, se han establec do los siguiantzs tipos de eanje:

- Por cada cinca {57 scciones de la Serie Primera ce RANZANET, 5.A. que sus
accivmistas actediten poseer, Tectbiran nueve (9) acciones de CALFE INVEST, 5.4. de
nueve emisidn, de igeales caracteristeas y derechos que las ya existentes, percibiendo
ademas una cormpensacion cn metalice de 0,1 17827 eures por cada accion de CATPE
INVEST, 8.A. que repiban por virtud del canje,
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- Por cada una (1) accion dc la Serie Segundn de RANZANET, 5.A. que sus acciontstas
acrediten posesr, recibiran dicz ¥ oche (13) acciones de CALPE ENVEST, S.4. de
maeva emmsion, de iguales caracleristicas y derechos que las ¥a exstentes, percibiende
ademsds una compensacién cn metdlizo de €,117827 euros por cada accion de CALPE
INVEST, 5.4. que reciben por virtud det cage.

- Por cada ura (1) accidn de Ja Serie Fercers de RANZANET, S.A. que sus accionistas
actediten poscer, recibirdn diez ¥ ocho (13) acciones de CALFE INVEST, S.A. de
nueva emision, de ignales caracteristicas y Jerechos que las ya existentes, pereibiendo
ademis una compensacién en mewlica de 0,117827 enros por cads aceidn de CALPE
NVEST, 3.A. qus reciban por virtud del canje.

Amplizcidn de capital

De conformidad con e articule 233.2 d2 I Ley de Sociedades Anonimas, la sociedad
sheembente CALPE INVEST, S.A. aumentara 2u capiml en la cuantla necessria para
proceder al canfe de acuerde con las relaciones establecidas en el presemte apartado,
mediante 12 emisidn de seciones del mistne valor nomingl que las actualmente existentes,
prrtenecientas a la tmica clase ¥ serie de acciones, representadas mediante anolaciones en
cuerta. Las nuevas apciones a emitir seran destinadas a ser suscritas en su integridad por los
titulares de las acciones y perticipaciones de fas seciedades absorbidas, sin que exista
derecho de suscripzion preferente, de conformiclad con 1o dispuesto en el articulo 159.4 dz
la ey de Socizdades Anfnirnas,

La diferencia enire ¢l valer nomingl e las mu=vas aeciones emifidas por CALPE INVEET,
S.A. v el valor oelo contable dsl patrimenio reribido por virtud de la operacidn de fusidn
por ahsercion se considerard, a efecios conables, como prima de emisitn, sin perjusice ds
su consideracidn fscal,

Tante €l valor nominal come la pritm de emisidn se entenderin desenibolsados
miegramente como comsecucncia de la transmisién en blogue del patrimonio de las
socizdades abserbidas a Givor de CALPE INVEST, S.A., amen adquirird por sucesidn
vmiversal los derechos y obligacioncs de aquellas.

La axoplacién de capital quedard swjeta a los requisitos y formalidades establecidos en ia
legislacién del mercado de valores, swmeticndo la emisién de las mocvas acciones de
CALPE INVEST, S.A. 2 la previa verificacide. de la Comision Nacionzl del Mercado de
Valaores.

A dos efentos previstos en el artisnlo 249 de la Ley de Socicdades Andnimas, se hace
constar que lag acciones o participaciones de la; sociedadss que se fisionan que estricran
en padder de cuslquiera de elles o en poder de eiras persomas per cuenta de aquellas, no
radrén partivipar &n el canjz previsto v deberin, en su caso, ser amortizadas,

Upa vez perfeecionada la ampliacidn de capital que se lleve a cibo cn vinud de la-susion
por abeorzidn, se soficitard la admision a eotizeeion en el Primer Mercado de la Bolsa de
Valores de Barcelona, tanto de las misvas acciones de CATPE INVEST, S A, que se emitan
comg consecuencia de ba absorcidn, come de las aneriormente en circulacion (actualmente
admizdas « negoriasitn en el Segundn Mereado pata Pequefias v edianas Empresas de la
Balsa de Valores de Barcelona).

IProcedimisnio de canje

El canje de lus parlicipacienss secizles de INVICID, S.I. y de laz accionss de
RANZAMNET, 8.4, por las mevas sceiones Cjie amita CALPE INVEST, 5.4, tendrd lngar
unz vez verificada la emision de dichas muevas acciones por la C.IMMY. e inscrita la
escritura de fusidn y ampliacicn de capital en ¢l Registro Mercantil de Madrid,
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De conformidad cen lo previsto oo el Real Decreto 116/1892 de 14 de febrero sohre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y liquidacion de operaciones
hursatites, a6 presenrard en of Sstviviv de Conpensacidn ¥ Liguidaciin de la Bolsa de
Valores de Barcelona copia autorizada de 12 escritara de fusin y ampliacion de capitat

E] procedimiento de ganiz comsisiivh e le wnticza a los socios de las socicdades abacrhidas
de tantas asciones represemtativas del capital social de CALPE INVEST, 5.A. como
tesulten de oz respectives tipos de cenje determinados en €l pumto IL2. anterior.

Las accionces y perdcipacioncs de las socizdades absarbidas se canjearin por las accicmes
nmevas de la soviedad absorbente sa el lupar y plazo que se sefiale al efecto en los
correspondicntes anuncios que s¢ publicaran en el Boletn Oficial sl Rygisio Mercantll, en
une de los disges de mayor citeniacidn de Madiid y en el Bolstin Oficial de Cotizacion de
fa Bolsa de Valores de Barceloaa.

El canje de lgs scciones y participacioncs se :fecward medianie lu preveulacidn de los
Htulos, potizas, escritras o otta documentacién que acredite la Litlaridad de las ITHENEAS
ante lz entidad adherida al Servizio de Compenszcion v Liquidacion de la Bolsa de Valoses
de Barcelona que sez designada poer 18 socicdad sbsorbente a estos efecros.

Csta entidad adherida, actuandoa como entidad ayente, recibird les timlos o docunentos gue
acrediten la tindiaridad de las accioaes y pacticipaciones de las socizdades abserbidas, ¥
levara z cabo las Cdem@s operaciomes de canje rolativas @ la asignacidm de luy
correspondientes referencias de regiso de las acciones de nueva emisicn. Todo ello de
acuerdo cor fo dispuesio en el Real Decreto 116:1992 de 14 de febrern.

Los socias que sean poseedores de acciones o participaciomes de las sociedades absorbidas
que reprosenten una Fraccion del mimero dz accisnes o participaciones de dichas sociedades
fjado cama tipo de canje podrin agruparse ¢ {namhr sus 43¢iones o participaciones para
proceder a canjearlaz segiin dicho iipo de canje.

Serd de aplicecién, eo su easo, lo dispueste cn eb articulo 32 de la Ley de 3ocledades
Anbnimas a aguellas acciones v participaciones de las sociedades absorbidas que no fueran
presentadas al canje en el plaze indicado.

Fecha_a partic de I3 ¢nal las nuevac aeriones dan derecho a participar en las gananeias
sngiales

La3 nucvis scvionss emitidas por CALPE DSVEST, S_A dardn dereche a sus titulares a
participar en las ganancias socizles asi somo en cualquier devecho de cardcter coondrmice &
partir del dia siguiente al de clerre de los balances de fusion.

Fecha_a partir de la cual las_operaciones de las sociedades gue se extingoen cony
consecuencia de Ja fusion se entienden replizadas 3 efectos contables por cnents de 1a

spededad ahsgorhente,

A efectos contables, las operaciones de las soc.edades absorbedas s¢ entenderan realizadas
por cuerta de la ahsorbents 2 partir del dia siguisntz al de cierre de los balances de fusicn.

Direchas gspecisles.

No se otorgan derechos eepeciales de aquellos a los que se miiere la letra €) del articulo 235
de la Ley 4z Seciedades Ardnimas.

Yentajas.

No se awibuyen ventajas a los administrzdores de las sociedades que participan en la fiusidn,
ni tampoco a jos expertos independientes que intervisnen er la misma,

4/4&
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BALANCES DE FISION

55 considerarin come balances de insion a los etecios previsios en el articule 239 de la Ley de
Sociedades Andnimes, los cerrados por las sociedades ntervinientss a 30 de jurdio da 2002,

MOMFICACIONES ESTATHTARIAN

Enla Junta General de Accionistas de CALPE INVEST, 5.4, coe apruche 1z fusion se propondman
pata s aprobacion las moditicaciones estatutarias que & : sonsideren opormuas en relacion con ests
Prevvecto de Fosicn,

REGINEN FISCATL

L.a preseme fnsion se acoge al répdmen tributario especial eslablecida en el Cepitalo VI degl Timlo
VI de la Ley 4371995, de 27 de diciembre, del Impuesto de Seciedades que regula el régimer
especial de las fusiones, escigiones, aportaciones de artivos v canfe dg valores, ¥ consecuentements
tiene derecho a acogerse a 1og beneficios que en dicho regimen especial se reconocen.

En comsecucnciz, en comphmientn de lo dispuesto en el articulo 110 del ciado texto lesal, la
spoidn por dicho régimen especial serd conmnicada a la Administeacitn Tributamia en los frrmings
eflablecidos en el Capitule T del Tiwle I del Reglaments del hmpuesto sobre Sociedades,
madificads por el Real Decreto 395/2001 de 10 de septizmbre.

El presente Pravecto de Fusidn ba sido aprobado por loz Consgjos de Administracién de las sociedades
que participan en la fusion en sus respectivas revniones celsbra daz en fecha 28 de septismbre de 2002,

Ericho Provecto ha sido extendido v firmado por sextuplicade por todes miewbros de los Consgios de
Administracion ds las mencicnadas compafiias, cupos nombres se¢ hacen constar mas abaje, en fecha 25 de
septiembre de 2002, todo ello do acuszdo con lo dispucsyy o los articules 234 y 235 de la Ley de’

Sociedades Andtimnas,

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE

CALFPE INVEST, 5.4,

D ja¥ astellaaos Esetip D. Fafael Vilarmass Cantdh
Presideg WVoral
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