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Madrid, 7 de octubre de 2014.

Comision Nacional del Mercado de Valores

Sefores:

Mediante el presente se rectifica el hecho relevante niam. 211665 difundido hoy a las 17:37
horas.

La rectificacion se refiere al informe de auditoria que va como documento unido, y

especificamente a la pagina de formulacién del balance verificado, en el que falta una hoja. Se
anexa ahora el ejemplar completo.

Muy atentamente,

Juan Lazcano
Presidente
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE BALANCE

A ios Accionistas de Inypsa, Informes y Proyectos, S.A., por encargo del Consejo de Administracién:

Hemos auditado el balance adjunto de la sociedad Inypsa, Informes y Proyectos S.A. al 30 de junio de
2014, asi como las correspondientes notas explicativas (en adelante “el balance™).

Responsabilidad de los Adminisiradores en relacién con el balance

Los Administradores son responsables de formutar el balance adjunto de forma que exprese la imagen
fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Inypsa, Informes y Proyectos, S.A., de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad para la preparacién de un
estado financiero de este tipo en Espafia, que se identifica en la Nota 2.1 de las notas explicativas
adjuntas, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién del balance libre
de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre el balance adjunto basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi
como que planifiquemos y ejecutemos ta auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que el balance esté libre de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informecitn revelada en el balance. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, inciuida fa valoracién de los riesgos de incorreccion material en el balance, debida a
fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacidn por parte de la entidad del balance, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecnados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia de! control interno de la entidad. Una auditorfa también
incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacion de la presentacion del
balance en su conjunio,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinidn, el balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel de}
patrimonio y de la situactén financiera de la sociedad Inypsa, Informes y Proyectos, $.A, al 30 de
Jjunio de 2014, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resuilta de

aplicacion a la preparacién de un estado financiero de este tipo y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.
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Pdrrafos de énfasis

Sin que afecte a nuestra opinitn de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota
2.6 del balance adjunto, en ¢l que se indica que Inypsa, Informes y Proyectos, S.A. ha formalizado con
fecha 3 de junio de 2014 un acuerdo de reestructuracién de su deuda financiera con las entidades
acreedoras que permite a la misma adecuar el servicio de la deuda a sus expectativas de generacion de
recursos de acuerdo con el plan de negocio elaborado en el contexto de la refinanciacién.
Adicionalmente, y como se indica en la misma Nota, los Administradores propondrin a los
Accionistas diversas medidas para mejorar la solvencia y la situacién de desequilibrio patrimonial de
la Sociedad entre las que se encuentra una ampliacién de capital dineraria, que esperan formalizar en
et dltimo trimestre del ejercicio 2014, y que permitird a la Sociedad financiar adecuadamente sus
operaciones, motivo por el que han preparado el balance adjunto de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento. Esta circunstancia es indicativa de una incertidumbre significativa sobre
la aplicacitn del principio de empresa en funcionamiento en el balance al 30 de junio de 2014 adjunto,
pudiendo repercutir en la capacidad de la Sociedad para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por
los importes y la clasificacién con las que figuran en e} balance adjunto, que dependers de la
izacititefectivg Qe las medidas anteriores.

/ /\_,/\.._CQ_MQ\-Q
Antonio Rueda
24 de septiembre de 2014 Miembra ejerciente.
DELOITTE, 5.1
DELOITTE, S.L.
Pza. Pablo Ruiz Picassae, 1, Torre Picasso, Ao 2094 W gtitaisrs
28020 Madrid, Espafia s
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Balance de situacién a 30 de junio de 2014
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INYPSA Informes v Proyectos, S.A.

Balance de situacién a 30 de junio de 2014

Balance
al 30 de junio de 2014
{(expresadc en euros)

ACTIVO'NO CORRIENTE _ 13.547.847 - 12:223.704
Inmovilizado intanglble MNota 5 311.880 429,802
Desarrolle 305.080 421,015
Aplicaciones informéticas 6.600 8.787
Inmovilizado material Nota 4 £03.465 742,806
Terranos y construcciones 291.001 304.848
Instalacionss técnicas, v otro inmovilizado material 402.465 437.747
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7.612.916 8.085.993
instrumentos de patrimonio Nota 6.2 2.880.195 3.232,74%
Créditos a empresas Nota §2y 6.3 4732721 4,853,244
Inversiones financieras a largo plazo Nota 6.4 3.863.859 1.889.187
instrumentos de palrimonio 1.806.000 1.808.000
Oftros activos financieros 2.057.659 £3.187
Activos por impuesto diferido Nota 18 1.066.126 1.066.126
SACTIVO CORRIENTE - 275309910 1840409
Actives no corrientes mantenidos para Iz venta - 2.801.016
Deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar 8.012.579 6.477 457
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 7 7.316.148 £.006,420
Clientes, empresas de! grupo v asocladas Nota 12 160.517 279.710
Deudores varios - -
Personal - -
Activos por impuesto corriente - -
Otros créditos con las Administraciones Publisas Nota 1B 535,013 191.327
Inversiones en empresas del grupo v asociadas a corto plazo Notas 6.3y 12 17.379.886 5.612.135
Créditos & empresas 17.379.988 5.512.135
Inversiones financieras a corto plazo Nota 6.4 206.670 -

; Ofros activos financieros 206.670 -
l Pericdificaciones a corto plazo 333.108 238.037
i Efectivo y otros activos liquidos squivalentes Nota 8 1.591.848 1.281.554
. Tesareria 1.581.848 1.281.554

{ TOTAL ACTIVO ~A1078.038 - 28.%33.903

Las Notas 1 a 21 descritas en Jas notas explicativas adjuntzs forman parte integrante del balance de situacién al 30 de junio de 2014,
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INYP8A iInformes y Proyectos, S.A.

Balance de situacion a 30 de junio de 2014

Balance
al 30 de junio de 2014
{expresado en euros)

T PATRIMONIO NETO Do AA08.5200 . {7.197.868)
Fondos propios 3.903.584 (7.422.279)
Capital Nota 8.1 14.250.000 14.250.000
Capital escriturado 14.250.000 14.250.000
Reservas Nota 8.1 2.852,628 2.869.066

Legal vy estatutarias 1,778,760 1.779.760

Ofras reservas 1.072.765 1.088,306
{Acciones y participaciones en patrimonio propias) Nota 8.2 {26.315) {64.486)
Resultadoes de ejercicios anferiores {24.476.879) (6.955.255)
{Resultados negativos de ejercicios anteriores) (24.476.879) {6.858.255)
Resultado del periodo 11.304.283  (17.521 624}
Ajustes por cambio de valor - {16.028)
Subvenclones, donaciones y legados recibidos Nota 10 204.938 240,508

. PASIVONO CORRIENTE . i e SO ITAY6 3040 411
Provisiones a largo ptazo Nota 14 142,222 142,222

Otras provisiones 142.222 142 222
Deudas a largo plazo Nota 11 10.758.850 2.474.259
Deudas con entidades de crédito 9.351.147 708,334

Otros pasivos financieros 1.405.733 1.765.825
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 12 B.790.515 336.682
Pasivos por impuesto diferido Mata 18 8§7.829 96.248

- PASIVO CORRIENTE ) . . R o SO RRTRy |-\ 1y 87 32,482 191
Provisiones a corto plazo Nota 14 716.319 517.269
Deudas a corto plazo 522,386 17.363.3114
Deudas con enfidades de crédite Nota 14 28457 16.870.240
Darivados - 22.887

Otros pasivos financieros Nota 11 492038 470,174
Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto ptazo Nota 12 52963 374,086
Acreadores comerciales y otras cuentas a pagar Mota 13 12,276,207 11,377,928
Proveedores 2.688.110 8.683.755
Proveedores, empresas del grupo v asociadas Nots 12 104,135 104,135
Persenal (remuneraciones pendiantes de paga) 1.610.069 1.383.312

‘ Otras deudas con las Administraciones Piblicas Nota 16 $72.983 1.326.727
| Periodificaciones a corto plazo Nota 7 2624127 2.849.626
.| TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO . L 41.078.038: __ 28.333.903

Las Neotas 1 a 21 descritas en |as notas expllcativas adjuntas forman parte integrante dal balancs de sifuacién al 3¢ de junio de 2014.
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INYPSA Informes y Proyectos, S.A.

Notas explicativas al balance de situacion a 30 de junio de 2014

1. Actividad de la Sociedad

INYPBA, Informes y Proyectos, S.A. (en adelante, la Sociedad INYPSA) se constituyd en Madrid el
3 de octubre de 1970, Su domicilio social y fiscal actual esta radicado en Madrid, Caile General Diaz

Poriier, 49.

INYPSA, Informes y Proyectos, S.A. cuenta con una dilatada experiencia nacional e internacional, con
trabajos acreditados en més de ochenta paises de Europa, América, Asia y Africa v junto a sus filiales
es uno de los grandes grupos empresariales del sector de la ingenieria y consultoria en Espafia con
una importante proyeccion en et ambite internacional.

La Sociedad desarralla su actividad en distintos sectores agrupados en las siguientes areas de

negocio:

1. Ingenieria v obra civil

Ingenierfa del agua: experiencia acumulada en los campos de planificacion
hidrotégica, gestién del dominio hidraulico, explotacion y mantenimiento de grandes
infragstructuras, as! como prayectos y direcciones de obra hidraulicas.
Infraestructuras de transporte: INYPSA es uno de ios principales proveedores de la
Administracién Publica Espafiola en todos sus niveles. Los servicios desarroliados
incluyen: estudios informativos, anteproyectos, proyecios de trazado y construccion,
control y vigilancia de cbras y asistencia técnica a la direccion de obras.

Madic ambienie y geologia: come empresa comprometida con ta mejora de la calidad
ambiental, INYPSA proporciona servicios integrales de asesoramiento, consultoria e
ingenieria ambiential, tanto a las diversas administraciones plblicas como a los
principales grupos industriales.

Energia e industria: entre las principales actuaciones se encuentran, 1a realizacion de
anieproyectos para la obtencidn de permisos y autorizaciones de diversos tipos de
instalaciones, principalmente centrales de generacién de energia, la ingenietia de
cliente para las fases de proyecto y cbra, y en el campo de las renovables est
trabajando en proyecios de centrales folovoitaicas y termo solares, tanfo en su
promocion, construccion y explotacion,

2. Consultoria v servicios

)

Gestion de servicios: también conocida por la denominacién de “Facilifies
Management” (gestion y operacion de inmusbles).

Desarrollo tecnolbgico en diversas areas de actividad (Sistemas de Informacion
Geografica, Sistemas de Informacion gerencial, Sistemas de Evaiuacion y Monitorea)
cuyo objetivo es aumentar ia fiabilidad, facilidad y rendimiento de los procesos objeto
de fratamiento informatico.

Contrato de sficiencia energdtica mediante el cual se evallan las necesidades
energéticas del cliente proponiéndole e implantande las medidas necesarias que
garantican un ahorre energético,

3. Desarrollo territorial

Agronomia: desarrolio de frahajos en sl ambitc de la edafologia, cencentracion
parcelaria, catastro, expropiaciones v provectos de regadlo, asl como en la asistencia
a la direccion de obras en el entorno de las zonas regabies.

Ordenacidn de la propiedad v catastros: dedicado a ia contratacidn y ejecucion de
catastros de zonas risticas y urbanas, y regularizacion de la propiedad de bienes
inmuebles en los Ambiios nacional e internacional, Se realizan proyectos tales como
el mantenimiento catastral y la gestion post catastro y se desarrollan proyectos de
inventarios de bienss muebles vy gestién de activos e inventarios agraros vy

Paaabiiidad.
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INYPSA Informes y Proyecios, S.A,

Notas explicativas al balance de situacion a 30 de junio de 2014

= Ordenacion del terriforio: se dedica a la ordenacion de! territorio, desarrollo urbano vy
patrimonic, desarrcllo turistico scstenible y fortalecimiento institucional, ast como
generacion y gestion de informacién territorial.

* Desarrollo del sector privade: ofrece servicics de consultoria vy formacién en las
politicas de internacionalizacion, desarrollo del sector empresarial y formento de la
innovacion tecnoldgica,

= Desarrolio social: educacion y salud. Sz dedica a la consultoria de salud (gestion
hospitalaria, fortalecimiento institucional, sistemas de evaluacién, capaciacion, stc.)
asl como al 4drea de ingenieria (disefio de hospitales vy direccion integrada de
proyectos).

Las cifras contenidas en e halance de situacion v las notas explicativas al mismo se presentan en
euros (excepio si se indica lo contrario), slendo el euro la moneda funcional de [a Sociedad.

2. Bases de presentacion del balance v las notas explicativas

2.1. Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

El batance y ias notas explicativas al balance han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerde con el marco normativo de informacion financiera que resulia de
aplicacidén 2 la Sociedad, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio v de la situacion
financiera de la Sociedad. El marco normativo es el establecido en:

a) Cddige de Comercio vy la restante legisiacion mercantil,

b) Plan General de Contabllidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabifidad vy
Audiloria de cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas
compiemeniarias.

d} El resio de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

El presente Balance al 30 de junio de 2014 se ha preparado dentro del procesc de reorganizacién
descrito en la Nota 2.6., a los fines previstos en los articulos 323 y siguientes de la Ley de
Sociedades de Capital para ja reduccion de capital para compensar pérdidas. En consecuencia las
notas explicativas adjuntas no contienen toda la informacion y desgloses requeridos por fa normativa
en vigor para |a formulacion de estados financieros intermedios.

2.2, Imagen fiel

E! Balance v las notas explicativas al mismo han sido obtenidas de fos registros contables de la
Sociedad vy se presentan de acuerdo con el marca normativo de inforrmacion financiera que le resulta
de aplicacién {véase Nota 2.1), vy en parficular, con los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma gue muestran la imagen fiet del patrimonio neto y de fa situacion financiera de la
Sociedad al 30 de junio de 2014,

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

ara la preparacion del Balance y de determinadas informaciones incluidas en las presentes notas
explicativa§ al mismo se han utiizado estimaciones basadas en hipotesis realizadas por la Alta
Direccion, ratificadas posteriormente por [os Administradores de la Sociedad, para cuantificar algunos
de los activos, pasivos y compromisos que figuran en eflas. Las estimaciones mas significativas
utilizadas en estas notas explicativas al baiance se refieren a:
\3 £l importe recuperable de las inversiones en empresas del grupo y asociadas {Notas 3.3.b y 6.1).
:  Lavida Util de determinados activos materiales e intangibles (Notas 3.1 y 3.2
. Ei valor razonable de determinados actives financieros no negociados en mercados activos
\  {Noias 3.3y 6.3).
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IMYPSA Informes y Proyectos, S.A,

Notas explicativas al balance de situacion a 30 de junio de 2014

Medicion de los riesgos financieros a los que se expone la Sociedad en el desarrollo de su
actividad {Nota 20.1).

El cileuio de provisiones {Notas 3.6 y 14).
La recuperabifidad de los activos por impuesto diferido (Nota 15},

A pesar de gue ssias estimaciones se han realizadg sobre la base de la mejor informagcidn disponible
al cierre del mismo, es posible que bien estas revisiones periddicas bien acontecimientos futuros
obliguen a modificar las estimaciones en préximos periodos. En ese caso, les efectos de los cambios
de las estimaciones se registrarian de forma prospectiva.

2.4. Comparacién de ia informacion

{a informacién contenida en estas notas explicativas referida al periodo comprendido entre ef 1 de
enero y 30 de junio de 2014 se presenta, a efectos comparativos, con la informacion del ejercicio
anuat terminado el 31 de diciembre de 2013.

2.5. Agrupacion de partidas

Determinadas parfidas del balance de situacion se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, sl blen, en la medida en que sea signhificativa, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas explicativas al balance.

2.6. Principio de empresa en funcionamiento

En el clerre de! ejercicio 2013 el Patrimonio Neto de la sociedad era negativo como consecuencia
principaimente de la ¢orreccion valorativa por deterioro del valor de la participacion en Stereocarto
S.L. registrada en el gjercicio 2013, lo que ha motivade que a lo largo de estos seis primeros meses
del ejercicio la empresa haya tenido gue tomar una serie de medidas encaminadas todas ellas a
restablecer el equilibric patrimonial, algunas de las cuales estan aun pendientes de acometerse.

En fos primeros dias del mes de junio de 2014 se ha firmado, tras mas de 9 meses de negociaciones
con las enfidades financieras, la reestructuracion del total de su deuda financijera,

La firma de este acuerdo, ha supuesto un punto de inflexidbn muy importante de cara 2 la viabilidad,
funcionamiento v desarrolic de la compariia, al conseguir adaptar las obligaciones de la deuda
existente a los flujos de caja estimados como consecuencia del desarrolio y ejecucion de los proyectos

en marcha, asi como de la expansion y crecimiento de INYPSA en ios nueves mercados en los que
viene operando.

Por otro fado, junto con ia refinanciacidn de la deuda se ha conseguido renovar las lineas de avales
existentes y ampliar los piazos de duracién de jas mismas. Dichas lineas son basicas parza la
actividad de la Compafila para las licitaciones en las diferentes administraciones plblicas, gque
demandan todas ellas este tipo de garantias para su contratacion e inciuso ticitacion.

Los términos mas imporiantes de dicho acuerdo de refinanciacian son los siguientes:

La deuda total que la sociedad tiene con las entidades bancarias es de 18,088 MM £, Dicha deuda se
distfi!b;uye con el nuevo acuerdo de la siguienie manera {Nota 11.1);

Conversian en participativos de créditos ordinarios de las enfidades financieras por
valor de 2,5 MM €, a plazo de siete afios con dos de carencia, con interés igual a los
dividendos gue se repartan y minimo de euribor a fres meses mas 0,5 puntos
porcentuales, susceptibles de capitalizacion, a opcién de las entidadss.

La deuda no novada en participativa se subdivide en dos iramos. El tramo A, por un
valor de 13 MM €, pagaderc mediante la cesion a que se alude en el aparado
siguiente y et tramo B, por un valor de 2,588 MM €, pagadero en cuoias del 20% el
2017, 30% el 2018 y 50% el 2019, con interés variable del 4,75% sobre el tipo de
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INYPSA Informes y Proyectos, S.A.

Notas explicativas al balance de situacién a 30 de junio de 2014

interés trimestral, con pagos trimestrales.

o Mandato a tercero independienie para la venta de 1a participacion de ia socledad en
Instituto de Energtas Renovables SL (dedicada a la explotacion de parques edlicos) y
otorgamienta por los Bancos a la socledad de opcion para cesion de esa participacion
en pagoe de deuda, por 13 MM € mas interes fijo del 1,08%, st transcurridos dos afios
no se ha obtenido comprador.

Por otro lado, en el segundo trimestre del gjercicio 2014 la Compaiiia, de acuerdo con las entidades
financieras, vendid a su filial 12T |las participaciones accionariales sobre 1ER al mismo valor del precio
de la opcién de venia otorgada por dichas entidades de acuerda con la referencia de la tasacion de
un tercero independiente, produciéndose por dicha operacion un resultado positivo de 12 MME y una
recomposicion del patrimonio neto de la empresa matriz, removiéndose la causa de disolucién en la
gue se encontraba la Compaiiia, estande ain la Sociedad en causa de desequilibrio patrimonial al ser
el patrimonio inferior a las dos terceras paries del capital social.

Otro hecho adicional a destacar es la venta que se ha producido dentro de esfe primer semestre del
gjercicio 2014 det 74,92% del capital de Stereocarto, ya que como consecuencia de la actividad que
rezlizaba, esta filial demandaba un imperiante consumo de caja para poder ejecutar los provecios
contratados. Por otro lado, esta area de aclividad dentro det GRUPQO dende INYPSA es la matfriz, ha
venido teniendo pérdidas muy importantes en los tres (itimos ejercicios lo que ha molivade nuevos
consumos de caja y por lo tanto mayores necesidades de financiacion.

Por dliime, deniro de las medidas tomadas a lo largo de este primer semestre, debemos destacar el
plan de ajuste de costes que se ha venido realizando ta compafiia, plan que motivard una mejora en la

generacion de caja operativa a través de |la mejora en jos resultados y la optimizacién de jos recursos
existentes.

Todas las medidas antes sefialadas, se enmarcan dentro de un Flan de Estratégico elaborade en el
segundo semestre del ejercicio 2013, con un doble cbjetivo;

+ Reducir los gostes adaptéandolos a las necesidades reales de la compafiia, asi como crear una
hase financiera y productivo solido sobre Ia que cimentar el fuluro crecimiento, basando este
en el core-pussines de INYPSA.

o Proceso de expansion y crecimiento, basado este en el desarrolio de nuevos mercados
exteriores gue puedan compensar la importante caida sufrida en el mercado interno, que ha
sido el mercado tradicional de la compafila en los (iitimos ejercicio,

De cara a io que resta de ejercicio y para poder seguir desarroliando el Plan Estratégico antes
sefialado, {a compafila ha realizado una setla de actuaciones encaminadas para poder cancelar ¢
reestructurar a deuda que ia compafiia tenia con sus acreadoras comerciales, asi;

+« La compafiia ha realizado una permuta de acciones por deuda comercial de un importante
niémero de acreedores de la misma, 2 fraves del apoyo de unc de sus accionisias de
referencia. Este proceso ha finalizado el 11 de julio de 2014, con un importante éxito, al poder
cancelar a través del mismo deudas comerciales por un valor iotal de 686 miles de euros
(véase Nota 21).

= Negociacion con el resio de acreadores comerciales de la compafiia para que a fravés de una
quita del 50%, liquidar el total de las deudas que INYPSA manienia con ellos. Dicha propuesta
ha sido realizada durante el mes de Julio de 2014 a la totalidad de los proveedores
comerciales, y hasta la fecha se han cancelado cerca de 100 miles euros a través de este
método.
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Notas explicativas al balance de situacion a 30 de junio de 2014

Por ofro lado, y como complemento a todas las actuaciones realizadas por INYPSA hasta ia fecha, y en
linea con otro de los pilares establecidos en el Plan Estratégico, en el (itimo trimestre del efercicio 2014
la compafila tiene planificado realizar una serie de actuaciones encaminadas a corregir el desequilibrio
patrimoniai de la Sociedad y mejorar su solvencia. Ef Consejo de Administracion ha propuesto a la
Junta de Accionistas reducir el capital social de 14.250.000 euros a 4.104.000 euros, mediante la
disminucion del valor nominal de las acciones, que de 0,50 euros pasaria ser de 0,144 euros y a la vez
lanzar una ampliacion de capital dineraria por importe de 6.156.000 eurcs, con posiilidad de
suscripcion incompleta, mediante la creacion de nuevas perticipacionss de valer nominal 0,144 euros,
sin prima, a desembalsar integramente en dinerario, con derecho de suscripcion preferente, con lo que
la Sociedad podré relanzar el proceso de diversificacion y expansion infernacional.

Por todo lo expuesto anteriormente, los Administradores entienden que, sobre ta base del éxito de las
negociaciones actualmente en marcha, la compafiia podrd cumplir con su plan de negocio y generar
flujos de caja adicionales a los contemplados que le permitan cumplir con las obligaciones asumidas y
recuperar todos sus activos a largo plazo incluyendo los activos por impuesto diferido, por lo gue se
han formulado el balance ai 30 de junio de 2014 y las notas explicativas al mismo de acuerdo con sl
principio de empresa en funcionamianto.

3. Normas de Registro y Valoracion

Las normas de registro y valoracion aplicadas en la preparacion del balance adjunto, de acuerdo con
las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

34, Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o
coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amoriizacién acumulada vy, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimsniada.
Dichos activos se amortizan en funcion de su vida (il

Desarrolio

Los costes de desarrollo de proyectos generados internamente (inicamente se reconocen coma activo
intangible si se cumplen las siguientes condiciones:

+ Posibilidad técnica de completar su produccién
« Es probable que generen beneficios econdmicos en el futuro.

« Estan especificamente individualizades por proyectos v el coste de desarrollo del activa
pueda evaluarse de forma flable

Cuando no cumpler: los criterios antericrmente mencionados, los costes de desarrolio se reconocen
como gaste en el periodo en que se incurren. No existen costes incurridos en actividades de
investigacion.

Los proyectos realizados con medios propios figuran valorados a su coste de produccion que incluye

@l coste del personal directo asignade v el coste de los materales y servicios utilizados. Los
,'gel‘npo:\entes de proyectes subconiratados a terceros figuran valorados a precio de adguisicion.
jPosteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion acumulada y las
f pérdidas por deterioro gue hayan experimentado,

La amortizacion se realiza linealmente en un perfodo de cuatro afios que es el periodo que se
considera que contribuiran a ia generacion de Ingresos.

A ia fechg de cierre de cada ejercicio se revisan las posiblildades econdmicas y financieras de cada
royecto, asi como las posibilidades técnicas de los proyecios en curso.
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Notas explicativas al balance de situacion a 30 de junio de 2014

Organismos oficiales como el Ministerfo de Indusitia, Turisme y Comerclo v et Centro para el
Desarrollo Tecnolégico Industrial {en adelante CDTI) han concedido financiacién a la mayor parte de
los proyectos en curso, en forma de subvencidn y préstamo a tipo de interés subvencionade de
acuerdo con el Prograrma Nacional de Tecnologias de Servicios de la Sociedad de la Informacion. Las
subvenciones de capitai no reinfegrables concedidas se incluyen formando parte del “Patrimonio
Neto” en el eplgrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” (Nota 10).

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los imporles satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso de
programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacién en varios ejercicios.
Posteriorments, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion acumulada v las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Su amortizacidén se realiza de forma sistematica,
aplicando un crterio lineal en un periodo de cuatro afios.

Los gastos de mantenimiento, de revisidn global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacién o actualizacidn de estas aplicaciones se registran directamente
como gastos del ejercicio en que se incurren.

Los criterios para el reconocimiento de las perdidas por detericro ds estos activos v, en su caso, las
posibles reversiones de las correcciones registradas en ejercicios anferiores son similares a los
aplicados para los activos materiales explicados en la Nota 3.2 siguiente.

3.2. Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee ta Sociedad para su uso en la produccion o suministro de bienes
¥ servicios o para propositos administrativos y que se espera utifizar durante mas de un ejercicio,

Los bienes comprendidos en el inmovilizade materiat figuran registrados a su coste de adquisicion,
menos la amortizacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro de valor, si la hubiera,

Los costes de ampliacidn, modernizacion, mejora, sustitucion o rencvacion que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiente de la vida Gtit del bien, se
registran comc mayor coste de |os correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de los
bienes o elemenics sustituides o renovades. Por su parte, los gastos periddicos de conservacion,
reparacion y mantenimientc que no incrementan la vida Glil cel activo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren,

La amortizacion se calcula, apticando sistematicamente el métedo lineal sobre el coste de adquisicion
o produccion de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida Ol estimada de los
diferentes elementos, segin el siguiente detalle:

Construcciones 59
instalaciones y utillaje 17 - 20
Elementos de transporte 10-15
Mobiliario v enseres 10
Equipos para proceso de informacion 4
/ ) Otro inmovilizado material 10

Los terrenos sobre ios que se asientan los edificios y oiras construcciones tienen una vida atil
indefinida y, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Los valores v las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance y se ajustan
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Notas explicativas al balance de situacién a 30 de junio de 2014

Al cierre de cada ejercicio, ia Sociedad analiza si existen indicios de que el valor en libros de sus
activos materiaies excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de gue algin
elementc pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su importa recuperable,
entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor
en uso. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por sf mismo que sean independientes
de otros activos, la Sociedad calcuia el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la
que periensce.

Si &l valor recuperable asi determinado fuese Inferior al valor en fibros del activo, |a diferencia entre
ambos vaiores se recotioce en la cuenta de pérdidas v ganancias reduciendo el valor en libros del
activo hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futurcs en concepto de amortizacion en
proporcion a su valor en libros ajustado y & su nueva vida 0l remanente, en caso de ser necesaria
una reestimacion de la misma,

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra ia reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en gjercicios anteriores v se
gjustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacion. En ningln caso dicha reversién supone
el incremento del vaior en libros del activo por encima de aquel gue tendria si no se hubleran
reconocido perdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calcula como ia diferencia
entre el valor de [a contraprestacicn recibida y et valor en fibros del activo y se reconoce en la cuenta
de perdidas y ganancias del ejercicio.

3.3, Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad v,
simultangaments, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en ofra. La Sociedad
reconoce en balance los instrumentos financieros Unicamente cuando se convierte en una parte del
contrato de acuerdo con las especificaciones ds éste.

En el balance de situacién adjunto, los activos v pasivos financieros se clasifican como corrientes o
no corrlentes en funcion de que su vencimiento sea igual o inferior o superior a doce meses,
respectivameante, desde la fecha de clerre del gjercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son los siguientes:

= Cuentas a cobrar por gperaclones comerciales,

» Financiacion otorgada a entidades vinculadas a la Sociedad, con independencia de la forma
iurldica en lz gue se instrumenten.

e Financiacion recibida de proveedores e instituciones financieras.

« [nstrumentos de patrimonio propio de ctras entidades (acciones).

o Derivados financiercs: contratos de cobertura de tipo de interés.

a) Activos financieros

Se reconocen inicialmente por su valor razonable méas los costes incrementales directamente
atribuibles a la transaccion, excepto cuando los activos se clasifican en la categoria de “Activos
financieros mantenidos para negoclar” en cuyo caso, los costes incrementales se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren.

- efectos de valoracion, la Sociedad clasifica los aclivos financieros, excepio las inversiones
antenidas en empresas del grupo ¢ asociadas, en una de las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar

inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos financieros mantenides para negociar

Oftres activos financiercs a valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
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Notas explicativas al balance de situacion a 30 de junio de 2014

La Direccion de la Sociedad determina la clasificacion de los activos financieros en cada categoria en
el momento de su reconocimiento inicial en funcién del motivo por el que surgieron o dei propésito
para el que se adquirieron los mismos, revisandose dicha ciasificacion al cierre de cada ejercicio,

Durante el ejercicio actual los activos financieros han sido clasificados en alguna de las siguientes
categorias:

o

Préstamos vy parfidas a cobrar Corresponden a créditos (comerciales o no comercigles) no
derivados gue, no negociandose en un mercado aclive, sus flujos de efective son fijos o
determinables y de los que se espera recuperar todo gl desemboiso realizado, excepio que existan
razones imputables 2 la soivencia det deudor. Surgen cuando ia Sociedad suministra efectivo o los

blenes y servicios propios de su objeto social directamente a un deudor sin intencién de negociar
con fa cuenia a cobrar.

Tras su reconogimiento inicial se valoran a su coste amortizade usando para su determinacion el
método del tipo de interés efective. No obstante, por regia general, los crédifos comerciales con
vencimiento inferior & doce meses se registran por su valor nominal, es decir, no se descuentan.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efective, ef tipo de actualizacidén que, a la fecha de
adquisicion del activo, iguala exactamente e! valor inicial del activo a fa totalidad de sus flujos de
efectivo esiimados per todos los conceptos a lo large de su vida remanente.

En cada fecha de clerre del balance, la Sociedad evalGa s existen avidenclas objetivas de que un
préstamc o partida a cobrar ha sufrido deterioro. Generalmente, se considerard que se ha
producide una pérdida del 100% del valor de una cuenta a cobrar sl ha existido un caso de
suspension de pagos, quiebra, reclamacion judicial o impago de letras, pagarés o cheques, En &l
caso de que no se produjera ninguno de estos hechos pero se haya producido un retraso en el
cobro superior a 6 meses, se realiza un estudio detaifado dotandose una provision en funcion del
riesgo estimado en dicho analisis.

Activos financieros mantenidos para negociar Se clasifican en esta categoria los instrumentos
derivados aque no cumplen [os requisitos exigidos para su designacidn como instrumentos de
cobertura contable. Los actives incluidos en esia categoria figuran en el balance de situacion
adjunto a su valor razonable y las fluctuaciones que se producen en dicho valar se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio.

Activos financieros dispaonibles para g venta La Sociedad clasifica en esta categoria aquellas
inversiones financieras no incluidas en las categorfas anteriores. Se trata de inversiones que Ia
Sociedad tiene intencidn de maniener por un plazo sin determinar, siendo susceptibles de ser
enajenadas atendiendo a las necesidades de liquidez o a cambios en lus tipos de inierés de
mercado. Se clasifican en el activo no corriente det balance de situacién salvo que se prevez y sea
factible su liguidacion en un plazoe de doce meses desde la fecha de cierre.

En esta categoria se incluyen las inversiones mantenidas en instrumentos de patrimonio emitidos
por ofras entidades distintas de entidades dependientes y asociadas de la Sociedad, siempre que
dichas inversiones no se hayan clasificado previamente como “Actives financieros mantenidos
para negaociar”.

Tras su reconocimiento inicial, los activos financleres disponibles para la venta se valoran a su
valor razonable, registréndose en el Patrimonic Neto el resultado de las variaciones en dicho valor
razonable, hasia que el activo se enajena ¢ haya sufrido un deteriore de valor (de caracter estable
o permanente), momento en ef cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el
Patrimonic Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, se
considera que existe deterioro (caracter permanente} si se ha producido una caida de mas del
40% del valor de cotizacion del activo, durante un periodo de un afio y medio, sin que se haya
recy Qerado el valor.
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Notas explicativas al balance de situacion a 30 de junio de 2014

Las inversiones financieras en el capital de entidades no cotizadas cuye valor de mercado no se

puede determinar de forma fiable figuran registradas en el balance de situacion adjunto a su precio
de adguisicion.

h) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Como se indica en la Nota 6.1, ia Socledad ostenta el control, directo o indirecto, de determinadas
entidades. En general, y con independencia del porcentaje de participacion, las participaciones de la
Sociedad en ei capital de otras empresas no admitidas a cotizacion en Bolsa se valoran por su coste

de adquisicidn minorade, en su caso, par el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y
empresas asociadas aguelias scbre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmenie, deniro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas Sociedades sobre las que,
en virtud de un acuerdo, se gjerce un control conjunto con UNo © Més socios.

Dicha correcclion valorativa se caleula como la diferencia entre el valor en Yibros de la pariicipacidn y
su imports recuperable, entendiendo ésie como el mayor importe entre su valor razenable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efective futures derivados de 1a inversién, Salvo
mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se considera el patrimoenio
neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas que existen en la fecha de
valoracién. Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran camo
un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenia de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor original en libros de la inversién.

¢} Pasivos financieros

t.os pasivos financieros se clasifican en funcion de los acuerdos contractuales pactados v tentende en
cusnta el fondo econdmico de ias operaciones.

A efectos de valoracién, la Sociedad clasifica los pasivos financieros en una de las siguientes
categorias:

= Débitos v partidas a pagar.

= Pasivos financieros mantenidos para negociar.

= Derivados financieros: contratos de cobertura de tipo de cambio.

Durante e! ejercicio actual los principales pasivos financieres mantenidos por 1a Sociedad
corresponden a pasivos a vencimiento, remunerados o no, gue la Sociedad ha clasificado a efectos
de su valoracion en la categoria de "Débitos y partidas a pagar”, valordndose inicialmente a su valor
razonable y con posterioridad al reconccimiento inicial a su coste amortizado.

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos remunerados, los préstamos, descubiertos
bancarios y otros instrumentos similares que devengan intereses se registran inicialmente por su
valor razonable, que equivale al efectivo recibido neto de los costes incurridos en la transaceidn que
les son directamente atribuibles. Los gastos financieros devengados, incluidos los costes directos
atribuibles a la emision, se confabilizan en pérdidas vy ganancias siguiendo el meétodo del tipe de
interés efectivo, aumentando el valor en libros de la deuda en la medida en que no se liguiden en el
periodo en ef gue se devenguen.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que ias
obligaciones contempladas en el correspondiente comtrate han sido safisfechas, canceiadas o han
expirade.

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una
cancelacion del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los
instrumentos tengan condiciones sustanciaimente diferentes. La diferencia entre el vaior contable del
pa{sh{c financiero cancelado o cedido a un tercero vy la contraprestacion pagada, incluide cualguier

ivd cedido diferente al efectivo o pasivo asumido, se registra en ta cuenta de pérdidas y ganancias.
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d] Instrumentos de pattimonio propio

Todoes los instrumentos de capital emitides por la Sociedad figuran clasificados en ia partida “Capital”
det epigrafe "Fondos Propios” dei Patrimenio Neto del balance de situacion adjunto. No existe otro
tipo de instrumento de patrimonio propio.

Dichos instrumentos se registran per el importe recibido neto de los costes directos de emisién.

Cuando le Sociedad adquiere o vende sus propios instrumentos de patrimonio, el importe pagado o
recibido se registra directamente en cuenias de pafrimonio neto, no reconociéndose importe alguno
en la cuenta de resultados por dichas transacciones {Nota 9).

e} Efectivo y activos liquidos equivalentes al efective

Este epigrafe del balance de situacidn adjunto inciuye el efectivo en caja, los depédsitos a |a vista en
entidades de crédito v otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento orginal
inferior o igual a tres meses. Los descublertos bancarios se clasifican en el epigrafe "Deudas a corfo
plazo - Deudas con entidades de crédito” del “Pasive corriente” del balance de situacion adjunto,

3.4. Instrumentos financieros derivados

lLa Scciedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos 2 los que se encuentran
expuesias sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos riesgos
son de variaciones de los tipos de interés, En ef marce de dichas operaciones la Sociedad contrata
instrumentos financieres de cobertura,

Para gque estos instrumentos financieros puedan calificar como de cobertura contable, son
designados inicialmente como tales decumentandose la relacién de cobertura. Asimismo, la Sociedad
verifica inicialmente v de forma periddica a lo largo de su vida (como minimo en cada cierre contable)
que la relacien de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente gue los cambios
en e valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cublieria {alribuibles al riesgo cubierio) se
compensen casi completamente por los del instrumento de coberiura y que, retrospectivamente, los
resuitados de {a cobertura hayan oscilado dentro de un rango de vartacion del 80 al 125% respecto
dei resuliado de la partida cubierta.

La sociedad aplica coberturas de fiujos de efsctive. En este tipo de coberturas, la parte de la ganancia
o pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
mismo periodo en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta al resuliado, salvo que
la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un active o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en el
coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido,

l.a contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o as
vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas. En
ese momento, cualguier beneficio ¢ pérdida acumulados correspondientes al instrumento de
coberiura gue haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto y se
imputa @ resultados en la vida residual del elemento que cubria. Cuando no se espera que se
produzca la operacién que estd siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados
netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resulfados retos del periodo.

3.5. Transacciones y saldos en moneda extranjera
La moneda funcional de la Scciledad es el euro por lo gue todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.

Dichas fransacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de contade vigentes en fas
fechas de las transacciones.

v\ Pagina 14 de 44



INYPSA Informes y Proyectos, S.A.

Notas explicativas al balance de situacion a 30 de junio de 2014

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda exiranjera, se convierien a euros

utitizando el iipo de cambio de contado vigente en dicha fecha del mercado de divisas
correspondients,

3.6. Provisiones y contingencias
En la formutacién del balance, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

e Provisiones Obligaciones exisientes a la fecha de cletre surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimienio pero de las que
es probable que puedan derivarse perjuicios pairimoniales para la Sociedad y el importe de la
deuda correspondiente se puede estimar de manera fiable.

« Pasivos confingentes Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya matertalizacion estd condicionada a que ocurran o no, uno o mas sucesos futuros inciertes
gue no estan enteramente bajo el control de la Sociedad v no cumpien los requisitos para poder
reconocerics comao provisiones.

El balance de sifuacién recoge todas ias provisiones con respecto a fas cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de o contrarie. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconccen en el balance de situacion
sino que se informa sobre los mismos en |z Nota 14 de las notas explicativas.

l_as provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del imperte necesario
para cancelar o transferir [a obfigacidn, teniende en cuenta la inforrnacion disponible sobre el suceso
y sUs consecuencias, y registrandose 10s ajustes gue surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

La Sociedad fiene concedidas subvenciones por diferentes Organismos Publicos para financiar,
principalmente, proyecios de 1+D+i,

Al cierre del ejercicic, aquellas subvenciones en que las condiciones establecidas en tas
correspondientes resoluciones de concesion estan acreditadas ante los Organismos competentes se
consideran subvenciones no reintegrables, registrandose por el importe concedido, neto de su efecto
impositivo, en el epigrafe "Subvenciones, donaciones v legados recibidos” del patrimonio neto del
balance de situacidn adjunto.

Las subvenciones pUbiicas concedidas para la financiacion de gastos de desarrollc se reconocen
como ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias en proporcion a las vidas ttiles estimadas ds los
activos financiados o cuando se produce su enajenacion, correccicn valorativa por deterioro o baja en
balance.

Las subvencicnes piblicas concedidas para compensar costes se reconocen como ingresos sobre
una base sistematica y en los mismos perigdos en los que se devenguen los costes que financian,

Las subvenciones piblicas que se reciben para compensar péradidas o gastos va Incurridos, gue se
perciban como soporte financiero sin costes posteriores o que se perciban sin finatidad especifica, se
imputan como ingresos del ejercicio en que se convierten en exigibles,

i os pasivos financieros que incorporan ayudas impficitas por aplicacién de tipos de interés por dehajo
de mercade se reconocen en el momento iniclal por su valor razonable. La diferencia entre dicho
valor, ajustado en su caso por los gastos de emision del pasivo v el importe recibido, se regisira como
una subvencion oficial imputdndose a la cuenta de resulfados en proporcién a tas vidas (tiles
estimadas de los activos financiados o cuando se produce su enajenacién, correccién valorativa por
deterioro o baja en balance.
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3.7. Negocios conjuntos

La ejecucion de clerios proyecios se realiza mediante la agrupacidn con una o varias empresas en
régimen de Union Temporal de Empresas (UTES). Los estados financieros de las UTES en las qua
participa la Sociedad se han incorporado a los de la Sociedad por el método de integracién
proporcional en funcidén del porcentaje de pariicipacion en las mismas cna vez realizada la
correspondiente  homogeneizacion temporal y valorativa ast como la eliminacidn de saldos y
transacciones reciprocos. De esta forma, los activos, pasivos, ingresos, gasfos vy flujos de efectivo de
las UTES se presentan en los estados financieros de la Sociedad clasificados de acuerdo con su
naturaleza especifica.

3.8. Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones comerciales o financieras realizadas con empresas del grupo, asociadas y otras
partes vinculadas se registran en el momento inicial por su valor razonable, con independencia det
grado de vincuiacion existente. En el caso de que el pracio acordado en una transaccion difiera de su
valor razonable, la diferencia se registra alendiendc a la realidad econémica de la operacion.
Adicionaimente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de ta Sociedad consideran gue no exisien riesges significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro,

3.9. Elementos patrimoniales de naturaleza mediocambiental

Se consideran aclivos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental
y la proteccion y mejora del medioambiente, Incluyendo la reduccién o eliminacion de la
contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturateza ne tieng un impacto medicambiental significativo.
3.10. Establecimientos permanentes y sucursales

{.a Scciedad opera en el extranjero a través de establecimientos permanentes y sucursales, teniendo
constituidas sucursales en Ecuador, Colombia, Honduras y Uruguay. Sus operaciones y saldos han
sido integrados en {os regisiros contables de la Sociedad de forma global, es decir, mediante fa
incorporacion de todos los saldos procedentes de la sucursal, practicandose las oportunas
eliminaciones en su caso (Nota 18).

Las diferencias de cambio positivas vy negativas que se producen como consecuencia de ia
incorporacion de los registros contables de las sucursales se imputan directamente a la cuenta de
resultados en el epigrafe de "diferencias de cambic”.

Las normas de valoracion utilizadas por las sucursales son, esencialmente, las mismas que las
utilizadas por la Sociedad.

3.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad registra los ingresos y gastos en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la cotriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos. Los
criterios mas significativos aplicades para el registro de sus ingresos y gastos son los siguientes:

v |ngresos por prestaciones de servicios Se registran al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan [os importes a cobrar por los bienss y los servicios prestados en
/ el marce ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuesfos relacionados con las

ventas.
\_ Los estudios y trabajos en curso, cuya realizacion esta amparada por contratos, por acuerdos o
\ pedidos con e cliente, se valoran aplicando el método denominado “grado de avance técnico” con
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reflejo econdmico, gue resulta de aplicar al presupuesto de ingresos del proyecto la relacién entre
los costes incurridos y los totaies, siempre vy cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad y sea probable que la Scciedad reciba los rendimientos economicos
derivados de ta misma. E| beneficio generado en estos proyectos al cierre del ejercicio se cbtiene
por diferencia entre fos Ingresos correspondientes at avance técnico estimado vy ios costes reales
incuridos.

i.a diferencia positiva entre el ingreso obtenide al aplicar el porcentaje de avance técnico de cada
proyecto a los ingresos totales estimados v la facturacion realizada a los clientes se registra como
facturas pendientes de emitir, incluyéndose en el epigrafe "Clientes por ventas y prestaciones de
servicios-Estudios vy trabajos en curso” {valoradas a precio de facturacion), mientras que si la
diferencia es negativa, es decir que, la facturacion realizada a los clientes es superior a ios
ingresos estimados de acuerdo con el avance técnico, se regisiran como ingreso anticipado en el
epigrafe "Pericdificacicnes a corto plazo” del pasive del Balance de situacion adjunto.

En caso de que se estime que existe una alta probabilidad de generarse una pérdida por posibles
desviaclones en las estimaciones de costes de determinados proyectos, la Sociedad regisira la
totalidad de la misma (la pérdida incurrida, asi como la prevista para a terminacion de los estudios
y trabajos en curso) en el momento de congcerse. Se cuantifican en base a la mejor informacian
disponible a la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales sobre las consecuencias del suceso
en el que traen su causa. Su dotacién se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que nace la obligacién (legal, contractual o implicita), procediéndose a sut reversion,
total o parcial, can abono a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando las obligacicnes dejan de
existir o disminuyen.

= Gastos Se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar una disminucion en
ios beneficios econdmicos futuros relacionado con una reduccion de un active ¢ un incremento de
un pasivo que se puede medir de forma fiable. Por ofra parte, se reconoce un gasto de forma
inmediata cuanda un desembolso no genera beneficios economicos futuros o cuando no cumple
los regquisitos necesarlos para su registro como activo. Los costas incorporan jos materiales, la
mano de obra, los costes de subcontratacion y otros costes directos e indirectos imputables.

s Ingresos v gastos por intereses vy conceptos similares Con cardcter gensral se reconocen
contablemente por aplicacion del método detl tipo de interés efectiva.

Los dividendos se reconocen como ingresos en el momento en que la Sodiedad tiene derecho a
percibirios, es decir, cuande el drgano competente de las Sociedades en las que se mantiene la
inversion tia aprobado su distribucion.

4, Inmovilizado Material

La composicion v los movimientos habidos a 30 de junio de 2014, v a 31 de diciembre de 2013 en las
cuentas incluidas en esie epigrafe del balance de situacion intermedico adiunto han sido los
siguientes, en euros:
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Valores brutos

Saldo al 31-12-12 918,876 5.440.664 6.360.540
+ Adiclones - 100.873 100.873
- Retiros - {191.758)  {191.759)
Saldo al 31-12.13 819.876 5,348.778 6.269.654
+ Adicicnes - 9.395 9.395
- Retiros - - -
Satdo al 30-06-14 919.876 53589173 6.279.049
Amortizacién acumulada
Saldo af 31-12-12 (570.955) {4.791.630) (5.362.585)
+ Dotacitn del ejercicio (44.072) (139.952) {184.024)
- Retiros - 10.551 19.551
Saldo ai 31-12-13 (815.027) (4.912.031) (5.527.058)
+ Dotacidn det gjercicio {13.848) (44.677) {58,525}
- Retiros - - -
Saldo al 30-06-14 (628.875) {4.956.708) {5.585.583)
Valores netos
Al 31-12-13 304.848 437.747 142.596
Al 30-06-14 291.001 40(2.465 693.466

£f saido a 30 de junio de 2014 registrado en el epigrafe “Terrenos y Construcciones” incluido en el
cuadro anterior correspeonde Integramente a las oficinas centrales de la Sociedad.

La Socledad dispcne de la plena titularidad sobre los bienes del inmovilizado material, sin que
mantenga compromisos para la adquisicion o venta de inmaovilizado material por importe significativo
ni existen siementos de inmovilizado material en litigio o afectos 2 garantias frente a terceros, salvo
las oficinas en propiedad en General Diaz Poriier 49 que se encuentran como garantia hipotecaria de
la deuda bancaria.

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administraderes de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de los diferentes
activos del Inmovilizado matetial a 30 de junio de 2014 y al clerre del ejercicio 2013, por lo que no se
ha realizado correccion valorativa alguna durante los citados ejercicios. La Sociedad cuenta con una
tasacion externa de sus oficinas centrales que justifica que el valor recuperable excede at valor neto
contable.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre de} ejercicio, la Sociedad mantenia sn su inmovilizado material elementos totalments
amortizados y fodavia en uso, cuyo detalle, expresade en euros, es como sigue:

Instalacionss técnicas y maguinaria 450.908 420.056
Ctro inmaovitizado 3.824.488 3.682.971
Totales 4.275,374 4£.103.027

Pagina 18 de 44




INYPSA Informes v Proyectos, S.A.

Notas explicativas al balance de situacion a 30 de junic de 2014

Seguros

La Sociedad fiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material, La cobertura de esfas pdlizas se considera suficiente.

La Sociedad no tiene compromisos de compra significativos para el resto del gjercicio 2014,

5. Inmovilizado intangible

La composicion v los movimientos habidos a 30 de junio de 2014, y a 31 de diciembre de 2013 en las

cuentas incluidas en este epigrafe del bhalance de situacion intermedic adjunto han side los
siguientes, en euros:

Valores brutos

Saldo al 31-12-12 4.802.708 697.485  5.500.1%0
+ Adigiones - - -
- Retiros - - -
= Saldo al 311213 4.802.705 697.485  5.500.1%0
+ Adiciones - - -
- Retiros - - -
= Saldo al 30-06-14 4.802.708 697.485  5.500.190
Amortizacién acumulada
Saldo al 31-12-12 {3.968.026) (676.837) (4.644.883)
+ Dotacion de amortizaciones (413.664) (11.861) (425.525)
- Retiros - - -
= Saldo al 31-12-13 {4.381.690) (688.698) (5.070.388)
+ Dotacidn de amortizaciones {115.935) {2187 {118.122)
- Retiros - - -
= Saldo al 30-06-14 (4.497 625) {690.885) {5.188.510}
Valores netos
At 311213 421.015 8.787 429.802
f Al 30-06-14 305.080 6.600 311.680
lj

Al cierre del glercicio actual no existen acfivos intangibles con vidas dtiles indefinidas. No existen
gastos de desarrollo activados durante 2013 y hasta el 30 de junio de 2014, siendo el valor actual de
fos proyectos de +D+l activados hasta ef afic 2011, los gue se detallan en el siguiente cuadro:
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SIVAC (Sistema de Visibn Artificial para Control de Calidad de

Servicios Publicos Municipales) 735.712 (727.081) 8.631
SRACT (Sistema Reproduccitn Avanzada de Capturas
Tridimensionales) 325,361 (223.007) 102.354
SIGEDIM ( Proteccidn Incendios Forestales ) 281.598 (177.501) 104.097
SIDERAM (Sistema de Deteccion y Seguimiento de Regadios) 583.788 (584.819) 5.959
SGDM3D ( Gestion Documentat en 3D ) 190.591 (126,239} 73.352
GGESE 20.465 (12.788)  7.677
SIPG (Sistema Integral de Produccion Grafica) 1.087.6586 {1.097.5886) -
SEM {Sistema de Evaluacion y monitorizacion) 759.031 {759.031) -
SIC {Sistema integrado de Informacion Corporativa) 789.573 (789.573) -
Total 4.802.705  (4.497.625) 305.080

Son proyectos financiados por el Ministerio de Industria, Trabaje y Comercic v por el CDT! (Nota
11.3).

Bienes totalmente amortizados

Al clerre del ejercicio, la Sociedad mantenia en su inmovilizado intangible, diversos slementos
totalmente amortizados y todavia en uso, cuyo detalle, expresado en euros, es como sigue:

Desarrollo 3.875.101 3.875.101
Aplicaciones informéticas 684.345 684.345
Totales 4,559,446 4.559,446

Correcciones valorativas por deterioro

l.os Administradores de ia Sociedad consideran que los proyectos en curso y coniratados justifican la
recuperabilidad del activo y no existan indicios de deterioro de los diferentes activas del inmovilizado
intangible a 30 de jurio de 2014, por lo que no se ha realizado correccion valorativa alguna duranie el
giercicio,

‘\ 6. Inversicnes financieras
\6.1. inversiones en empresas del grupo y asociadas

La composicién y ios movimienios habidos a 30 de junic de 2014, v a 31 de diciembre de 2013 en jas
cuentas incluidas en este epigrafe del balance de situacién adjunto han sido los siguientes, en euros:
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+ Saldo al 31-12-12 11.988.281 {127.865)  {6.663.402) 6.197.024  1.549.133 21.638.744 23.187.877 20.384.801
+ Adiciones 5.555 - (13.805.410) {13.799.855} 58,8624 550.848 609.672  {13.190.183)
- Ratiros (772) - - {772} - - - (772)
+ - Reclasificaciones 13.437.368 - - 13.437.368 3245287 (16.682.655) (13.437.3188) -
+/- Traspascs {19.983.746) - 17,382,730 (2.601.018} - - ~  {2.601.016)
- Detericros - - - - 5.198 5.188 5,198
= Satdo al 3112413 5.446.686 (127.855)  (2.086.082) 3.232.749  4.853.244 5512.135 10.365.379 13.598.128
+ Adiciones - - - - - 13.000.000 13.000.000 13.006.000
- Retiros {1.001.3771) - - (L0037 (120.823) {1.132,149) (1.252.672)  {2.254.04%)
+/« Traspasos 648,823 - - 648.823 - - - 648.823
- Deterioros - - - - - - -
= Saldo al 30-06-14 5.094,132 (127.858)  (2.086.082) 2.880.185 4732721 17.378.986 22,112,707 24.992.902

Los cambios més significatives en la composicidn de los saldos, resultan por:

= El traspaso de las participaciones que tiene la Sociedad en Stereccarto, S.L. del epigrafe
activos no corrientes disponibles para la venta a participaciones a large plazo, dado que se
cumplen las condiciones para ello, después de producirse la venta det 74,92% en abrit de
2014. La mencionada venta no ha generado resultado en el gjercicic 2014 debido a que la
participacién ya estaba valorada a 31 de diciembre de 2013 g valor de mercado.

s La venta de la participacién en el Instituto de Energfas Renovables a 12T, previa autorizacion
de |las Entidades Financieras al valor acordado con las mismas de acuerdo con |a tasacion de
un tercero independiente, por importe de 13.000.000 eurcs en abril de 2014, que genera una
cuenta a cobrar que va ligada a la opeltn de venta otorgada a las Entidades Financieras en
base al acuerdo de refinanciacion (Nota 11.1). La venta de esta participacién ha generado un
beneficio de 11.8998.678 euros.

/ 8.2.  Instrumentos de patrimonio

/ La composicion a 30 de junic de 2014 y al cierre de! efercicio anterior y el detalle de) movimiento
producido durante el primer semestre del ejercicio 2014 y el ejercicio 2013 en este apartado del
balance de situacion es el siguiente, en suros:
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inypsa DSMU 1.508 - - 1.500 - . 1.500
27, 8A 66.652 - . 66.652 - . 66.652
Eurhidra, S.A. £2.208 - - §2.205 - - 62.205
IMC, S.A, 1.737.602 - - 1737.602 - - 1.737.602
Gama, S.A. §0.200 - - 60,200 - - 60.200
Esbai, S.L. 213.800 - - 213,800 - - 213.300
Reciclaje 5 Vilias, S.L. 137.600 - - 137.800 - - 137.600
Coria Solar, 5.L. 2.025.570 - - 2025570 - - 2.0268.670
Stereocarto, S.4. 6.546.378  13.437.368 {19.983.748) - 648.823 - 548.823
Instituic Energlas Renovablas 1.001.322 “ - 1.001.322 - {1.001.322) -
INYPSA Turquia 134.680 - - 134.680 - - 134.680
Infraestructure Inypsa Canada 772 - (772) « - -
Eurhidra México - 5.555 - 5.555 - {55} 5.500
A. Total inversion bruta 11.988.281 13.442.028 ({19.984.518) 5.445.686 648.823 {1.001.377) 5.094.132
Reciclaje 5 Villas, S.L. {103.200) - - {103.200} - - {103.200)
INYPSA Turguia {24.655) - - {24.655) - - {24.655)
B. Total desembolsos

Pendientes (127.8686) - - {127.865) - - {127.855)
fMC, S.A. {1.737.60%) - - {1.737.602) - - {1.737.602)
Esbal, S.L. (213,800} - - {213.800} - - {213.800)
Stereccario, $.1.. (3.712.000) (13.670.730y  17.382.730 - - - -
INYPSA Turquia - {134.680} - {134.680) - - (134.680)
C. Deterioro de valor {5.663.402) (13.805.410)  17.382.,730 (2.086.082) - - {2.086.082)
. Total Inversién neta

{A+B+C) 6.187.024 (362487} (2.601.788)  3.232.74% 648.823 ({1.001.377N 2.880.185

La informacidn relativa a cada una de las entidades en que participa la Sociedad se adjunta en el

Anexo |

Durante el ejercicio 2012 se acordd la liguidacion de las sociedades IMC y ESBAL, que actuaimente
continua en curse, no esperando en la liquidacion pasivos adicionales a los registrados en el batance.

Ninguna de las empresas en las que la Sociedad participa cotiza en mercados organizados de
valores, ni ha repartido dividendos durante los seis primeros meses del ejercicio 2014,

No existen Sociedades ni motivos por los que teniendo una participacion inferior al 20% se congluya
que exisia Influencia significativa o que teniendo mas del 20% se concluya que no existe influencia

significativa,

La Socledad ha evaluado la recuperabilidad de la inversidn en sus participadas concluyendo gue no

; 6.3 Créditos a empresas del grupo a largo y corto
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Stereocarto, S.1.. 4.500.000
Heli ibérica, S.L. 732.721
Total 4,732,721

El préstamo con Stereocarto se debe a la concesidn en el mes de diclembre de 2013 de un préstamo
participativoe por importe de 4.000.000 ewos. El prestamo tendrd una duracidn de 10 afios, con
cancelaciones parciaies a partir del tercer afio, a contar desde la fecha de enfrega y remunerado a un
5% sobre el beneficio y siempre que éste exceda ef 10% de los ingresos, y proviene de la
reclasificacion de una parte del crédito concedido por Inypsa gue se encontraba a corto plazo.

Ef préstamo con Heli ibérica se debe a la concesion en el mes de abril de 2013 de un préstamo
participativo por imporie de 732.7217 euros. El préstamo tendrd una duracién de 5 afios a contar
desde la fecha de entrega y remunerado a un 5% sobre el beneficio y proviene de !a reclasificacion
de una parte del creédito concedido por fnypsa que se encontraba a corto plazo.

El detalie de créditos de empresas del grupo a corto plazo es como sigue a continuacion:

Eurhidra, S.A 413.725
International Management Conlracting, S.A. 2.300.692
Corfa Solar, S.A. 1.115.812
127, S.A. 13.000.000
Stereocarto, S.L. 2.721.836
Premociones Energia Extremadura 13.148
Otros créditos 145,897
Total 49.720.010
Deterioros {2.340.024)
Total 17.379.986

La descripcion de los principales créditos con empresas del grupo es como sigue:

s Con fecha 1 de diciembre de 2011, Inypsa Informes y Proyecios, S.A, concedid un crédito a
Eurhidra, S.A. por importe de 2.000.000 suros con vencimiento et 3t de diciembre de 2012, v
que se ha rencvado tacitaments por periodos de un afio. £l ipo de interés se establecid en un
3.5% fiic, pasando a modificarse el 1 de julio de 2012 a un 5,40% para equipararlo al tipo al
que se firmo la refinanciacion de ta deuda del grupo. E! saldo dispuesto & 30 de junio de 2014
asciende a 413.725 euros.

Con fecha 1 de diciembre de 20190, inypsa Informes vy Provectos, S.A, concedid un préstamo
a International Management Coniracting, S.A. por importe de 3.000.000 eurgs y vencimiento
el 31 de diciembre de 2012 que se ha renovado tacitamente por periodos de un afio. El tipo
de interés es un 3,75% filo. E! saldo dispueste a 30 de junio de 2014 asciende a 2.309.682
euros, deteriorado Integramente.
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o Con fecha 1 de diciembre de 2011, Inypsa Informes y Proyectos, S.A, concedié un préstamo
a Coria Solar, S.A. por importe de 1.500.000 euros, y vencimiento el 31 de diciembre de
2012, que se ha renovado tacitamente por periodos de un afio. Eltipo de interés se establecid
en un 3,5% fijo, pasando a modificarse el 1 de julio de 2012 a un 540% para equipararlo al
tipo al que se firmd la refinanciacion de la deuda del grupo. Ei saldo dispuesto a 30 da junio
de 2014 asciende a 1.115.812 eurns.

e La Sociedad ha vendido a 12T su participacion en el Instituto de Energias Renovables, previa
autorizacion de las Entidades Financieras, por importe de 13.000.000 euros en abril de 2014,
gue genera una cuenta a cobrar gue va ligada a fa opciéh de venta oforgada a las Entidades
Financieras en base al acuerdo de refinanciacion (Nota 11.1}. El vencimiento de esta cuenta
se producird en e momento que 12T venda la participacion a terceros y con limite del 3 de
junio de 20186, Dado que la Sociedad estima que la venta de ias participaciones se producird
a lo targo del ejercicic 2015, ya que se ha contratado a la empresa Grant Thornton para la
blsgqueda de un comprador, se presenta dentro del activo corriente.

¢ Con fecha 30 de abril de 2014, Inypsa Informes vy Proyectos, $.A., concedid un préstamo a
Stereocario S.L. por importe de 3.000.000 euros y vencimiento el 30 de abril de 2018, El tipo
de interés es un 3%. El saldo pendiente a 30 de junic de 2014 asciende a 2.721.636 euros.

El deterioro registrado en este ejercicio, en euros:

Saldo al inicio del ejercicic 2.340.024 2.519.840
Botacion neta del ejercicio - -
Reversidn neta de! gjercicio - {179.918)
Saldo al final del ejercicio 2.340.024 2.340.024

6.4 Inversiones financieras a largo plazo y corto plazo

Fl movimiento habido durante el primer semestre del ejercicio 2014 y el ejercicio 2013 en las
diferentes cuentas que componen los epigrafes “Inversiones financieras a largo plazo y corto plazo”
del balance de situacidn adjunto ss el siguiente, en euros:

= Satdo al 31-12-12 1.806.000 114.536 1.920.636 536.421 536.421 2456,957
+ Adiciones - - .

- Retiros - (21.348) {21.349) {B36.421) {636.421} (557.770}
- Desembolsos - - - -

+ - Ajustes de vaior - - - . . .
(} = Saldo al 311213 1.806.000 93.187 1.899.187 - - LDgoI87

+ Adiciones - 1.964.472 1.964.472 206.670 206.870 2.471.142
- Retires - - -

- Desembolsos - - - -

+ - Ajusiss de valor - - - .

= Saldo al 30-06-14 1.806.000 2.057.6568 3.863.659 206.670 206.670 4.070.329
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£l detalie de las inversiones financieras a 30 de junio de 2014 y &l cierre del ejercicio 2013 en funcion
de |a gestion gue la Sociedad hace de las mismas es el siguiente, en euros:

30/06/2014
Inversiones a largo plazo 2.057.659 - 1.806.000 3.863.65%
Instrumentos de patrimonio - - 1.806.000 1.866.000
Créditos a terceros 2.014.153 - - 2.014.183
Depdsitos v fianzas 43.506 - - 43.506
inversiones a corto plazo 206.670 - - 206.670
Oftros activos financieros 206.670 - - 206,670

31/12/2013
inversiones a largo plazo 93.187 - 1.808.000 1.899.187
Instrumantos de patrimonio - - 1.806.000 1.806.000
Créditos a terceros 61.960 - - 61.860
Depésitos y fanzas 31.227 - - 31.227

Dantro del epigrafe “Instrumentos de Patrimonio” se incluye la participacion del 6% en el capital social
de la Bociedad "Autopistas de Castilla ja Mancha", CESA, gue no celiza en Bolsa. Dicha Sociedad
inicié su actividad como concesionaria de autoplstas a principio del ejercicio 2008,

Las principales magnitudes de esta sociedad a 31 de diciembre de 2013 de acuerdo con sus cuentas
anuales auditadas son:

Activos no corrientes 171.688.606
Activos corrientes 20.288.838
Patrimonio neto 2.711.911
Pasivo no corriente 172.735.878
Pasivo corriente 9.529,745

La inversion figura registrada a coste. La Direccidn de dicha sociedad dispone de un modelo
econdmico financiero que justifica la recuperabilidad del importe total desemboisado.

El crédito con Geoinvest se debe a la venta del 74,92% de las participacicnes del capital social de
Stereocarte, S.1. en abril de 2014, Este precic sera pagado en los 5 afios siguientes, con
cancelaciones parciales a partir del tercer afio de una tercera parte en cada ejercicio. Se devengara
un tipo de interés fijo anual de un 3%,

7. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicidn del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacion
adjunto es el siguiente, en euros:
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Clientes 3.748.711  4.163.394
Estudios y trabajos en curso 3.781.358  2.151.340
Deterioro de valor de créditos por operaciones comergiales {213.920) (308.314)
Totales 7,316,149  6.006.420

A 30 de junio de 2014 el importe de la facturacién realizada a los clientes superior a los ingresos
estimados de acuerdo con el avance técnico ascienden a 2.624.127 eurcs {2.849.626 euros a 31 de
diciembre de 2013), y se registra como ingreso anticipado en el epigrafe “Perlodificaciones a corto
plazo” del pasivo del balance de sifuacion adjunto.

Dentro del saido de clientes, e 92% corresponde a Administraciones Plblicas.

Ei movimiento habide durante el primer semestre del ejercicio 2014 y el ejercicio 2013 de las
correcciones valorativas por deterioro de clientes ha sido el siguiente, en euros:

Saldo al inicio del ejercicio clientes 308.314 784.063
Dotacion del gjercicio . 98.813
Reversion dei elercicio {94.384) (574,662}
Saldo al final del ejercicio 213.920 308314

Los Administradores consideran cue ia correccion valorative constituida es consistente con Ia
experiencia historica, la valoracion del entorno econtmico actual y la evolucion previsible del mismo y
los riesgos inherentes a la actividad propia de la Sociedad.

8. Efectivo v ofros activos liguidos equlvalentes

La composicion a 30 de junio de 2014 y al cierre dei elercicio 2013 es Ia siguiente, en euros:

Tesoreria 1.591.848 1.281.554

A Ctros activos liquidos equivalentes - -

| / Totales 1,591,848 1.281.554
\

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldas que figuran en este epigrafe del
baiance de situacién, ni durante el primer semestre del ejercicio 2014 la Sociedad ha realizado

operacionas con otros activos liquidos equivalentes. La parte principal del saldo es tesoreria aportada
por las UTES.
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9. Fondos Propios

9.1.  Capital

A 30 de junio de 2014 v al cierre del ejercicio 2013 el capltal social se compone de 28,5 mitiones de
acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta de 0,50 euros de valor
nominal cada una, totalmenie suscritas y desembelsadas. Todas ias acclones gozan de iguales
derechos nofiticos y econdmicos. La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a
cotizacién oficial en las boisas de valores de Madnd y Barcelona. El precio de cotlzacién de las

acciones a 30 de junio de 2014 era de 0,7 euros. No existen restricciones para la libre transmisibilidad
de las mismas.

Cenforme a lo dispueste en fa Ley del Mercado de Valores, los Reales Decretos 1333/2005 y
1362/2007 que la desarroilan vy la Circular 2/2007 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
se han producide comunicaciones de participacicnes significativas en los derechos de voto de las
acciones que integran su capital de las que resulta o siguiente al 30 de junio de 2014:

Maria Paz Pérez Aguado 24 94%
Promaciones Keops, S.A. 23,99%
Coble A Promociones, S.A. 17,81%
Servicios Inmohiliarios Avilés, S.L.U. 9,94%
Reverler 17, S.L. 5,53%
Total 82.21%

{_as participaciones directas o indirectas al 30 de junio de 2014 que posee cada uno de los consejeros
de ia Scciedad a tituio personal, son las siguientes:

Sanchez Heredero, Leonardo - 6.836.691 £.838.681 23,888%
Doble A Promociones, S.A. 4,632.336 583.379 5215715 18,301%
Raverter 17, S.L. 1.520.236 56.825 1.577.061 5,533%
Lazcano Acedo, Juan Francisco 53.877 - 53.877 £,189%
Pérez del Puigar Barragan, José Luis 1.425 - 1.425 0,005%
Sufinl Trepat, Rafael 371 - 3Tt 0,001%
Totales 6.208.245 7.476,895 13.685.140 48,017%

A 30 de junio de 2014 estaban representadas en el Consejo de Administracion 13.685.140 acciones,
es decir, el 48,017% del total de acciones.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Ei estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2013 asi como al periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2014 y 30 de junio de 2014 es el siguiente:
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SALDO, FINAL DEL

EJERCICIO 2012 14.250.000 1.779.760 1.131.489 (154.524)  (3.145.231) {3.810.024) (46.430) 170081 40175134
Total ingresos y gastos

reconocidos - - - - - {17.521.624) 30402 70,817 (17.420.705)

Operaciones con
sotios o propietarios -
Operacionas con
acciones y participaciones
propias netas - - (42.183) 80.085 - - “ - 47.872
Otras variaciones dal
patrimonio neto - - - -~ {3.810.024) 3.810.024 - - -
SALDO, FINAL DEL
EJERCICIO 2013 14,250,000 1.779.760 1.089.308 (64.466)  (6.955.255) (17.521.624) (16.028) 240,808 (7.197.699)
Total ingresos y gastos
reconocidos - - - - - 11.304.253 16.028 {35.672) 11.284.809
Operaciones con
s0cios o propietarios - - {16.541) 18151 - - - - 21.610
Operacionas on
acciongs y participaciones
propias nefas - - {16.541) 38.151 - - - N 21.610
Otras variaciones del
patrimonio neto - - - - {17.521.624) 17.521.624 - - .

SALDO, 30/06/14 14.250.000 1.779.760 1.072.765 {26.315) (24.476.879) 11.304.253 - 204,826 4.108.520

{42.183) 80.056 - - - - 47.872

Reservas

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del gjercicic a dotar ia reserva legal hasta que alcance, al menos, el 20% def capital social.

Esta reserva s6lo puede utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital
sccial, 50lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin,

El importe registrado por esta reserva en el balance de situacién adjunto a 30 de junio de 2014
ascendla a 1.778.760 euros, que supone el 12,49% del capital sociai,

Limitaciones a la distribucion de dividendos

Del importe total de las reservas constituidas por fa Sociedad Gnicamente son de libre disposicién las
reservas voluntarias. No obstante, la legislacién mercantil establece que no podran distribuirse
dlyldendos si como consecuencia del reparto ef saldo remanente de estas reservas resultase inferior
alfimporte pendiente de amortizar de los gastos de desarrollo o el patrimonio neto quedara por debajo
del capital. A 30 de junio 2014, los gastos capitalizados por estos conceptos pendientes de amortizar
ascienden a 305.080 euros (Nota 8), por lo gue las reservas voluntarias asignadas a cumptir este
reGuislto se consideran indisponibles.

éituacién patrimonial

De acuerdo con el artlculo 363 de la Ley de Scciedades de Capital, la sociedad se encontrara en
causa de disolucion cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a
%a mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente.

/ Pagina 28 de 44



INYPSA Informes y Proyectos, 8.A,

Notas explicativas al balance de siuacion a 30 de Junio de 2014

Conforme al artlculo 20, apartado 1b) del Real Decreto 7/1898, los préstamos participativos {ver Nota
11) se consideraran patrimonic netc a los efectos de reduccion de capital y liquidacion de sociedades
previstas en fa legislacion mercantil,

De este modo, el patrimonio neto computable a efectos del citado articulo 363 del Texto Refundido de
fa Ley de Sociedades de Capital, a 30 de junio de 2014, es el que se desglosa a continuacion; no
encontrandose por tanto la Sociedad en dicho supuesto, si bien se encuentra en situacién de
desequitibric patrimoniai al ser el patrimonio neto inferior a las dos terceras pares del capital social:

Patrimonio nsto a 30/06/2014 4.108.520
Mas Préstamo Participativo (Ver nota 11) 3.168.980
Patrimonio neto al 30 de junio de 2014 para el cdmputo

de lv dispuesto en el articulo 363 de la LSC 7.267.500

9.2. Acciones propias

Ef 25 de junic de 2014, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd maodificar la
autorizacion para la adquisicion de acciones propias. Se establecio un maximo de 2.850.000 de
acciones propias (0 aquella ofra cifra que en cada momento, entre el 4 de julio de 2008 y ef plazo
autorizado, represente & 10% del capital sociaf) & un precio por accion comprendido entre un precio
minimo del Gitimo precio cotizado menos un 25% y un precio maximo del Gltimo precio cotizado mas
Un 25% euros por accidn. Dicha autorizacion se concedit para un periodo de 5 afios a contar desde
el 4 de julisc de 2014 Durante el primer semestre del gjercicioc 2014 y el ejercicio 2013, los
movimientos habidos en la cartera de acciones propias han sido los siguientes, en euros:

+ Saldo al 31-12-12 79.885
+ Adiciones 21.480
- Enajenaciones (83.572)
= Saldo al 31.12.13 31193
+ Adiciones 2.545
- Enajenaciones (23.800)
= Saldo al 30-06-14 16.438

A 30 de junio de 2014 la Sociedad posela 16.438 acciones propias adquiridas a un precio medio de
1,601 eurosfaccion, 1o que supone un coste total de adguisicion a 26.315 euros, que representa el
0,0577% del totat del capitat de la Sociedad.

El objetivo de la posesion de estas acciones propias por parte de la Sociedad es favorecer la liquidez
y regularidad en la cotizacion del valor,

F{ resultado obtenido por la Sociedad por las ventas de accionas proplas durante el primer semestre
del ejercicio 2014 ha ascendido a 18.541 euros de pérdidas, y figura registrado en reservas.

10. Subvenciones, donaciones v legados recibidos

La cdmposicion y movimientos producidos a 30 de junio de 2014 y ai clerre del ejercicio 2013 en este
igrafe del balance de situacion adjunto es la siguiente, en euros:
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+ Saldo al 311212 61.673 108.419 170.092 - 170.092
+ Adiciones - 144.612 144.612 2.950 147.562
- Enajenaciones - - - (2.950) (2.950)
- Imputacién a resuitacdos {37.114) {68.737) (105.851) - {105.8581)
+ Efecto impositive 11.134 20.621 31.758 - 31.755
= Saldo al 31-12-13 35.693 204.915 240.608 - 240.608
+ Adiciones - - - - -
- Enajenaciones - . - - -
- imputacion a resultados {18.857) (32.403) {50.560) - (50.960)
- Efecto impositivo 5.567 9.721 15.288 - 15.288
= Saldo al 30-06-14 22.703 182.233 204.936 - 204.938

La subvenciones de intereses corresponden integramente a subvenciones de tipo de interés
asociadas a los préstamos concedidos por el Ministerio de Industria para la financiacién de los

proyectos 1+0+i,

Los Administradores de la Sociedad consideran que se cumplen la totalidad de las condiciones
generales y particuiares establecidas en las correspondientes resoluciones de concesién de todas las

subvenciones recibidas al cierre del ejercicio.

11. Deudas a largo v corto plazo

La composicion de los epigrafes del balance de situacion adjunto al 30 de junio de 2014 y 31 de
diciembre de 2013 es la siguiente, en suros:

Deudas con entidades de crédito 9.351.147 29.457 9.380.574 708.334 18.870.240 17.678.574
Préstamos 9.351.147 - 9.351.117 - 15.186.315 15.186.3158
Pélizas de erédito - - 708.334 1.292.76% 2.001.103
Intereses a pagar o/p - 28.457 29.457 - 391.156 391,156

Derivados - - - - 22.887 22.887

Otros pasivos finangieros 1.405.733 482.939 1.898.672 1.766.925 470,174 2.236.099
Préstamos subvencionados 1.405.733 406.947  1.812.580 1.366.738 A0B.947 1.773.685
Otras deudas - 84 492 84,492 389.187 61.727 480.914
Fianza8 y depositos recibidos - 1.500 1.500 . 1.500 1.500

Créditog con empresas def grupo {Nota 12) 9.790.515 52,963  9.843.478 336.682 374.058 710.738

Total > 20.547.385 575359 21122724 2.810.941  17.737.367  20.548.308

La totakdad de los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad se han clasificado a efectos
vaiorativos en la categoria de "Débitos v partidas a pagar” salve los derlvados financieros,
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Del total de deudas a largo y corlo plazo refleladas en esie apartado, no hay deudas denominadas 2n
moneda extranjera.

Al 30 de junio de 2014, el detalle de las deudas a largo plazo pendientes de vencimiento es el
siguiente, en euros;

2018 . 347.738 347.738
2018 6.327.100 283,385 6.610.485
2047 267.393 272.442 £39.835
2018 en adelante 2.766.624 502168 3.258.782
Total deudas 9.351.117 1.405.733 10.756.850

Al 31 de diciembre de 2013, el detalle de las deudas a largo plazo pendientes de vencimiento es el
siguiente, en euros:

1.1

2015 283.332 347.738 631.070
2016 141,666 283.385 425.051
2047 283.3368 272,442 555.778
2018 en adelants - 862.360 862.360
Total deudas 708.334 1.765.925 2.474.259%

Préstamos con entidades de crédito

El 3 de junio de 2014 la Socisdad firma un acuerdo con las entidades financieras y ia entidad
vingulada Parcesa Pargues de la Paz, SAU para reestructurar ef total de la deuda financiera.

Los datos mas relevantes de esta operacion son:

Conversion en préstamos participativos de créditos ordinarios con las entidades financieras y
la entidad vinculada por importe de 2,500 miles de suros, a un plazo de 7 afios con 2 afics de
carencia, con interés igual a los dividendos que se repartan y con un minimo de Euribora 3
meses mas 0,5 %, susceptibles de capitalizacién, a opcion de las enfidades financieras y
sujeto a la aprobacion de la junta generat de acclonistas, existiendo un compromiso por parte
de uno de los accionistas significativos de votar favorablemente.

El resto de la deuda financiera se divide en dos tramos, un tramo A de 13.000 miles de suros,
pagadero con la venta de las participaciones o el ejercicio de la opcién de venta mediante la
cesion gue se explica en el aparlado siguiente, v un framo B de 2.588 miles de euros
pagadero en cuotas del 20% en 2017, 30% en 2018 y 50% en 2018, con un tipo de interés
igual a 4,75% mas Euribor a 3 meses.

Mandato a tercero independiente para fa venta de la participacion que la Sociedad tiene del
insfituto de Energlas Renovables SL (dedicada a la explotacion de pamues edlicos) y
otorgamiento por las entidades financieras a la Sociedad de opcidn para cesitn de esa
participacion en pago de deuda, si franscurrido un periodo de tiempo no se ha obtenido
comprador. Esta participacion se ha vendido a la filial del grupe 12T por 13.000.000 euros
{Nota €.1) y el plazo para que se ejerza la opcion de venta es el 3 de junio de 2018, y con el
importe abtenido se procedera a la cancelacion de este tramo. El fipo de interés aplicable es
un fijo de 1,08%.
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o Cancelacion de la deuda financiera mantenida con Ibercaja por importe de 1.000 miles de
euros que ha sido satisfecha por la entidad vinculada Parcesa Parques de la Paz, SAU.
Adicionalmente, Parcesa se ha subrogaedo en las condiciones de la financiacion mantenida
por diversas entidades financieras por importe 7.741 miles de euros.

o Las enfidades garantes del préstamo son las siguientes sociedades dependientes de Inypsa,
informes y Proyectos, S.A.: 12T, S8.A., Europea de Recursos Hidraulicos, S.A., y Gama,
Gestién de Activos y Mantenimientos, S.A.

Como consecuencia de lo anterior, la deuda financiera refinanciada por importe de 18 millornes de
euros aproximadamente se distribuye &l 30 de junio de 2014 enfre deuda con entidades de crédito
por importe de 9,3 millones de euros y deuda con la entidad vinculada Parcesa por importe de 8,7
millones de euros que figura registrada en el epigrafe de deuda con empresas del grupa vy
asociadas.

11.2.  Polizas de crédito y lineas de descuento

A 30 de junio de 2014, después de la reestructuracién de la deuda financiera comentada en el punto
anterior, la Sociedad no tiene suscritas polizas de crédito v lineas de descuento con entidades
financieras.

11.3.  Otros pasivos financieros

Asimismo este capitulo recoge el valor actual al cierre del ejercicio de los préstamos concedidos por

el MITYC y por el CDT! a interés cero para ayudar a financiar las inversiones necesarias para el
desarrollo de los proyectos de 1+D+i de la Sociedad (Nota 5).

El detalle al 30 de junio del 2014 del valor actual de los préstamos subvencichados es e} siguiente, en
euros:

MITYC 812C 2006 30-04-13 0% Anual - 53.748 53.748
CDoTI SEM 20-10-15 0% Semestral 88.867 40.185 129.062
CoTl SIPG 2006 19-01-16 0% Semestrat 127.887 58.892 186.779
CDOTI SIDERAM 2008 27-06-20 0% Semesira 374.153 656.6268 438.778
CDTI SIVAC 2008 11-03-20 £ % Semestral 279.870 78.122 358.092
MITYC SRACT 20-11-24 0% Anual 246.461 65.108 311.569
coTi JEREM! 27-08-21 0% Unica 288.395 44,256 332.651
Total 1.405.733 406.947 1.812.680

Para la obtencion del conjunio de los préstamos y créditos comentados en los apartados anteriores,
‘a Socledad ha constituido avales bancarios en garantia por importe de 883,741 euros (Nota 20.2),
Esta garantia sera liberada & medida que se vaya produciendo el reembolso def préstamo concedido.

12, Saldos con empresas del grupo v asociadas

Los saldos mantenidos con las empresas dei grupo a 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de
2013 corresponden a los siguientes conceptos, en euros:
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Saldos por operaciones comerciales (c/p} 160.517 104.135 21,859 104.135
12T, 8.A. 2.881 104.135 1.666 104.135
Esbal, S.L. 17.651 - 17.626 -
Inypsa DSMU, S.L.U. 2.677 - 2.677 -
Eurhidra México 137.208 - - -
Saldos por préstamos (cip) 19.720.010 52,863  7.852.159 374.058
Eurhidra, S.A. 413.725 - 444,082 -
international Management Contracting, S.A. 2.300.692 - 2340024 -
Coria Solar, S.L. 1.1156.812 - 1.081.182 -
Slersocarto S.L. 2.721.838 - 3621660 -
Hegli ibérica Fotogrametria, S.L. - - 22,121 -
Stereodata, S.L. - - 146.108 .
Cama - 52.963 - 51.806
Consorcio Ecuador - - - 322.250
Stereccarto Ecuador - - 11.870 -
127 13.000.00C - . -
Giros 159.145 - 175.142 -
Deterioros de préstamos {c/p) {2.340.024) - {2.340.024) -
International Management Contracting, S.A. (2.309.652) - {2.340.024) -
Otros (30.332) - - -
Saldos por préstamos (i/p) - 9.780.515 120.523 336.682
Parcesa Pargues de la Paz, SAU - 9.790.515 - -
Terra XX1, S.L. - - 120.523 -
Cartografia General, s.a - - - 336.682
Saldos por préstamos participativos 4.732.721 - 473271 -
Stereocarto S.L. 4.000.000 - 4.000.000 -
Heli ibérica Fotegrametria, S.L. 732.721 - 732.721 -

Ai 30 de junio de 2014, el detalie de las deudas a largo plazo con empresas del grupo y asociadas
pendientes de vencimiento es e! siguiente, en euros:

{ 2015 .
' I 2016 6.672.900
i 2017 250.225
2018 en adelante 2.867.390

\/' Total deudas 9,790.515
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El saldo por préstamos a largo plazo corresponde principaimente a la reestructuracion de la deuda
correspondiente a la Sociedad Parcesa Parques de la Paz, SAU por imporie de 8.740.724 euros, que
es una empresa vinculada con el Consejero D. Lecnardo Sanchez-Heredero {Nota 18.1). Este
importe estd dividido en [os mismos tramos que el resto de la refinanciacion y con las mismas
condiciones. £n este eplgrafe tarmbién se incluyen los préstamos recibidos de sociedades vinculadas
a uno de los administradores por imperte de 1.048.791 euros, al tipo de interés medio de la
financiacion de la Sociedad. De este importe se ha constituido un préstamo participativo por importe
de 658.980 euros con el fin de mejorar la soivencia financiera de la Sociedad de acuerde con el
articulo 20 del Real Decretc 7/1998, con las mismas condiciones que el registrado en el epigrafe
“Deudas con entidades de crédito” (Nota 11.1%.

13. Acreedores vy otras cuentas a pagar

El desglose del saido de esta partida de balance de situacion adjunto es el siguienie, en euros:

Provesdores 9.689.110 8.563.755
Proveedores, empresas del grupo y asociadas ( Nota 12) 104.135 104.135
Otras deudas con las Administraciones Pdblicas { Nota 15) 872.983 1.326.727
Personat 1.510.069 1.383.312
Total deudas 12.276.287  11.377.929

A 30 de junio de 2014 algunas de estas partidas se enconfraban vencidas, habiéndose establecido en

algunas de ellas un calendario de pago, mienfras que para ofras se ha llegado a diversos acuerdos
de liquidacién de deuda.

14, Provisiones v contingencias

En e} epigrafe "Provisiones & largo plazo” del balance de situacion adjunto a 30 de junio de 2044 se
ha mantenido, la provision registrada en ejercicios anteriores por importe de 142.222 euros derivada
de los riesgos asociados a los proyectos desarrollados por una scciedad dependiente en Argelia,
debido a los probiemas experimentados en el desarrollo de tales proyectos y que la sociedad ha
considerado que no han desaparecido.

En el epigrafe "Provisicnes a corlo plazo® del balance de situacién adjunto, se registran
principaimente las provisiones por las posibles indemnizaciones derivadas de los litigios en curso a 30
de junio de 2014 en materia laboral. Los Administradores no tienen conocimiento de pasivos
contingentes adicionales gue puedan involucrar a la Sociedad en litigios o suponer la imposicién de
sapciones o penalidades con efscto significativo en el patrimonio neto al 30 de junic de 2014,

1}. Adminisfraciones Pdblicas y situacion fiscal

E!i detalle de los saldog con Administraciones Publicas al 30 de junioc de 2014 y 31 de diciembre de
2013 es el siguiente, en euros;

S
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Deudores
Activos por impuesto diferido 1.066.128 - 1.066.126 1.086.126 - 1.066.128
Otros crédites con administraciones

publicas - 535913 535.913 - 191.327  191.327
Total Deudores 1.066.126 535913 1.602.038 1.066.126 191,327 1.257.453

Acreedores
Pasivos por impuesto diferido 87.829 - 87.82% 96.248 - 96.248
Otras deudas con Administraciones
Pdblicas . 972,983 972.983 - 1.326.727 1.326.727
Hacienda Piblica, acreedora por IVA - 524.682 524,682 - 578.717 B78.717
Hacienda Pabilica, acreedora por
retenciones - 116.443 116.443 - A50.218 550,218
Organismos de la Seguridad Social - 331.858 331.858 - 1890.762  199.792
Otros - . . - - -
Total Acreedores 87.829 §72.983 1.080.812 96.248 1.326.727 1.422.97%

SHtuacidn fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ditimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le
son de aplicacion. De acuerde con la legislacion fiscal vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que fas declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

Debide a tas diferentes interpretaciones de la normative fiscal aplicable, podrian existir clertas
contingencias fiscales cuya cuantificacion objetiva no es posible determinar. No cbstante, los
Administradores estiman que la deuda tributaria que se derivaria de posibles actuaciones futuras de
la Administracién fiscal no tendria una incidencia significativa en el balance en su conjunte.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Ei movimiento en el primer semestre del gjercicio 2014 de estas partidas del batance han sido los
siguientes, en euros:

Activos
Crédito fiscal por BiNs 539.367 - - - - 539.367
Crédito fiscal activos por diferencias
temporarias 470631 - - - - 470.631
Crédito fiscal por deducecion 1+D
pendiente aplicar §6.128 - - - - 56.128
1.066.126 - - - - 1.066.126
i Pasivos
yPor diferenclas temporarias por
/ subvenciones 96,248 - (8.419) - - 87.828
| 96.248 - {8.413) - - 87.829

S

Los pasivos por impuestos diferidos corresponden a las subvenciones de capital.
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BDeducciones

El detalie de las deducciones y bonificaciones no registradas pendientes de aplicacion por

insuficiencia de cuocta o por la existencia de Hmites al 30 de junio de 2014 son las siguientes, en
BUTOS:

Inversiones en (+D+i 323.447 2008 2021
inversiones en D+ 70.865 2007 2022
inversiones en +D+i 51.041 2008 2023
Inversiones en D+ 484.216 2008 2024
inversiones en D+ 848113 2010 2025
inversiones en i+D+ 66.613 2011 2026
inversiones en 1+D+ 17.679 2012 2027
Total 1.862.075

Asimismo, la Sociedad tiene deducclones de exportaciones y formacion por importe de 46.526 euros.

Bases imponibles negativas de eiercicios anteriores

La Scciedad dispone, al 30 de junic del 2014, de bases imponibles negativas pendientes de
compensacion con bases imponibles positivas fuluras, conforme al siguiente esquema, en euros, y
sizndo el limite el dltimo ejercicio en que se puede efectuar esa compensacion:

1.805992 2009 2027 1.771.384 124.588
264868 2011 2029 26.486 -
624574 2012 2030 - 624.574
2924521 2013 2031 - 2.924.621
5.471.583 1.797.880 3.673.693

A 30 de junic 2014 se ha llevado a cabo, por parte de los Administradores de la Sociedad, un analisis
de recuperabilidad del activo, basado en el plan de viabilidad presentado en el momento de la
refinanciacion de la deuda con entidades de crédito. En base a dicho test de deterioro y a ia ejecucion
de distintas operacionas en curso relacicnadas con e} acuerdo de refinanciacién firmado en junio de
2014, que podrian suponer plusvailas fiscales en el medio plazo, los Administradores consideran que
los importes de las Bases imponibles regisiradas hasta el ejercicic 2011 se recuperaran con los

resultados futuros, por io que no han considerado el registro de ninglin deterioro en los créditos
fiscales.

Con respecto al crédito por bases imponibles negativas que se han generado al cierre del ejercicio
2012 y 2013, los Administradores de la Sociedad han optado por no registrar los mismos en vistas a
Que se vea cumplido el plan de viabilidad anteriormente mencionado,

on fecha 20 de junio de 2014 el Consejo de Ministros recibié un informe def Ministro de Hacienda y
Administraciones Pblicas sobre cuatro anteproyecios de ley destinados a reformar nuestro sistema
ributarioc que incluyen, entre ofras medidas que afectan al célculo de la base imponible, la
odificacién detl tipo de gravamen general al 28% para el ejercicio 2015 y al 25% para el gjercicic
018. A la fecha de formulacion del balance de situacion y notas explicativas fodavia no se ha
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producido la aprobacion definitiva de las correspondientes leyes, si bien la Sociedad esta en proceso
ge evajuacion de los impactos gue podrian derivarse de la mencionada reforma.

16. Mongda extranjera

El detaile de los elementos de activo y pasive mantenidos en moneda extranjera expresados en su
contravalor en euros a 30 de junio de 2014 y al cierre del ejercicio 2013 es el siguiente:

Activo 1.201.304 512,702
Deudores y otras cuentas a cobrar 368.6899 488681
Efectivo vy otros activos liquidos equivatentes 832.605 24.024
Pasivo

Acreedores comerciales y otras cusntas g pagar 116.444 28.134

17.  Informacidon sobre medio ambignte

A 30 de junio de 2014 la Socledad mantiene su sistema integrado de gestion de ia calidad y gestién
ambiental, habiendo renovado todas sus certificaciones conforme a las normas 150 de Calidad vy
Medic Ambiente.

Dadas las actividades a las gue se dedica la Sociedad, ésta no tiene provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con e pairimonio, la situacion
financiera y los resultados de la Sociedad.

Durante el primer semestre del ejercicio 2014 no se han realizado inversiones en activos fijos por
razones medioambientales.

18. Negocios conjuntos

A continuacion detallamos una breve descripcién de la actividad desarroliada por las UTES mas
importantes en |as que participa la Sociedad a 30 de junic de 2014;

- CONSORCIO INTERAGUAS, junto a Contelac e Hidrovias; su objele es la interventoria técnica,
administrativa y financiera de varias obras relacionadas con ingenierfa del agua.

- CIP INYPSA Q&A, lunto a Consultorias Inversionas y Froyectos, Lida y Q&A Banca de Inversidn
8.A.5.; su objeto es la consuitoria especializada para ejecutar la estructuracion técnica, legal y
financiera de un gran nimero de proyecios en Colombia.

- CAMPO DALIAS, su objeto es fa redaccion del proyecto, ejecucién de las obras v operacion y
mantenimiento de la planta desaladora dei Campo de Dalias (Almeria),

UTES CAJA MAGICA Y RECINTOS FERIALES: Ambas junto 2 Cymi y Masa. El objeto es al
servicio de mantenimiento gestidn y explotacion de las instalaciones técnicas y de los subsisiemas
de construccion de los compigjos de Caja Magica y ios Recintes Ferigles.

UTE INYPSA-DENGA: Junio a Denga. El objeto es el seguimiento del cumplimiento de las
prescripciongs técnicas y condicionados de las Autorizacionss de verido a dominio publico
hidrautico, identificacién y regularizacion de vertidos flegales de aguas residuales en gf ambito de la
Confederacion Hidrografica del Jlcar.
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Les magnitudes mas relevantes de los principales negocios conjuntos en los gue participa la
Sociedad y que han sido integrados en &l balance de situacién son las siguientes, en euros:

UTE CAMPO DALIAS 16% 4.954.088 7.685 3.748.711 3.176.935
CONSORCIO INTERAGLUAS 4G% 502.943 2210 457 .901 328.462
UTE CiP-INYPSA-Q&A 6% 280.830 327 217.435 217.837
UTE CAJA MAGICA 40% 188.885 - 216,175 162.215
UTE RECINTOS FERIALES 30% 101,827 120 99.046 68.586
UTE INYRSA-DENGA 5C% 88.271 - 64.812 53.608
Resto de UTE's 228,523 10,150 628.872 171.927
Tolal UTE's 6.363.268 20.502 5.430.752 4.180.270

A continuacion detallamos las magnitudes mas relevantes de las sucursales que tiene la Sociedad y
que han sido integradas en el balance de situacion, en euros:

Sucursal Ecuador 1.103.365 257.713 781.735 3.646.154
Sucursal Honduras 1.027.810 227.294 488,247 314.485
Sucursal Colombia 45.313 2.235 209.035 191,274
Total Sucursales 2.176.488 487.242 1.479.017 4,151,913

1%. Saldos con partes vinculadas

19.1 Saldos con partes vinculadas

El detaile a 30 de junio de 2014 y al cierre del ejercicio 2013 de los saldos deudores y acreedores
mantenidos con partes vinculadas a la Sociedad ya se encuentra incluido en |2 nota 12.

A 30 de junio de 2014 |a Sociedad adeuda un importe de 1.049.791 euros a empresas vinculadas con
et Consajero D. Leonardo Sanchez-Heredero, segun el siguiente detalle:

- Promociones Keops, SA y Parcesa, Pargues de la Paz SAU: 385.298 curos
- Promotora Orion, S.A.: 664 493 euros

Ademas de estos importes hay un saldo pendiente con Parcesa, Parques de la Paz SAU derivado del
acuerdo de refinanciacion firmado en junio de 2014 por importe de 8.740.724 euros (Nota 11.1).

19.27 Otra informacion referente a los Administradores

De/conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 de la Ley de Socisdades de Capital, se sefiala
que los miembros del Consejo de Administracién nio tienen participacion (directa o indirectamente) en
Sociedades con el mismo, analoge o complementario género de actividad (distintas de jas sociedades

Z‘?*Grupc}.

En cumplimiento de la obligacion establecida en el Art. 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se
gace constar que los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han comunicado a la
sociedad, que ni elles ni las personas vinculadas de acuerdo con la definicion de la Ley, han

e
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participado o desempefiado cargos en distintas sociedades fusra del Grupo con un objeto social
simiiar,

D. Luis Solera Gutiérrez {Reverter 17 SL} ha informado ser titular de una pardicipacion y vocal del
Consgjo de Administracion de OBRASCON HUARTE LAIN SA, cuya Divisién Industrial desempeiia

cierta actividad de ingenieria, pero explicitando que la desarroliada no es concurrente con ta de esta
sociedad.

20, Qtra informacién

20.1. Politica y gestién de riesgos

Gestion de riesgos financleros v uso de instrumentos financieros

Para controlar ef riesgo de tipo de cambic que surge por este tipo de operaciones, 12 scciedad reatiza
una gestién por proyecto para poder acotar y eliminar los riesgos camblarios mediante la evaluacion
de la contratacion de seguros de cambio una vez analizado la evolucion, prevision y presupuesto de
cada uno de los proyectos que se realizan en moneda extranjera.

Otros factores de riesqgo de la actividad

Constituyen otros factores de riesgo derivados de la actividad de la compafiia, los siguientes
aspecios.

Riesgo de tipo de interés

Tanto la Tesoreria como la deuda financiera estén expuestas al riesgo de interés, el cual podria tener
un efecto adverso en los resultados financieros y en los fiujos de caja.

Riesgo de liquidez

Una gestidn prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efestivo v ta
disponibitidad de financiacion mediante un importe suficiente de facllidades de créditc. Dado el
caracter dinamico de la actividad de la Sociedad, el Departamento Financiero tiene como obietive
mantener la flexibllidad de financiacidn mediante la disponibilided de lineas de crédito. En este
sentido, y tal y como se ha expuesto anteriormente, la Sociedad ha aicanzade un acuerdo de
refinanciacion con las enfidades financieras que ha permitido mejorar sustancialmente las
condiciones de financiacion asi como el capital circuiante,

ta Direccion realiza un seguimlento rigurosc de la gestidn del circulante mediante la revision
periodica de las previsiones de tesorerfa. Este control va acompafiado de un esfuerzo importants de
toda la compafiia, no solo de las areas administrativas, en la gestion del pendiente de cobro.

Riesgo politico

El riesgo por cambios inesperados en los palses donde la Sociedad opera podria ocasionar retrasos
e inclusa incobrables en los proyecios que se esian realizando en estos mercados especificos. Sin
embargo es necesario sefialar que ta mayor parte de los proyectos se encuentran financiados por
o{qanismos multilaterales como por sjemplo; el Banco Mundial, Banco Interamericano de Desarrofio o
Ul ’16@ ,Equea, todos ellos de reconocida solvencia,

El respatdo de estos arganismos hace que el riesge mencionado sea remoto asegurando los cobros a

esar de los posibles problemas e imponderables que puedan surgir en los diferentes pafses a lo
largo de la realizacién de ios diferentes proyactos.
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Riesgo de credito

La Sociedad considera que su riesgo de crédito es limitade dado que los principales saldos deudores
son con clientes publicos.

Otros factores exdgenos gue pueden afectar a las actividades

ta actividad de %a compafila requiere en ocasiones la obiencion de permisos y autorizaciones
administrativas con la administracién contratante. L.a demora en la oblencion de las autorizaciones
administrativas, asi come cambios adversos en el entorno poliico vy econdmico puede provocar
demoras en el inicio v ejecucion de los proyecios, y con sllo un impacto negativo en la situacién
financiera y en el resultado de los proyectos.

20.2 Garantias comprometidas con terceros

A 30 de junio de 2014 y al cierre del ejerciclo 2013, e detalle de los avales presentados ante
entidades financieras y otras entidades para el buen fin de sus proyectos en curso es el siguiente, en
2ures:

Euros 3.756.320 3.680.277
Moneda extranjera 2.804.718 4.842.017
Total 6.651.038  8.322.204

Del importe indicado en el cuadro anterior, a 30 de junio del 2014 se habian presentado avales ante
entidades financieras por importe de 883.741 euros como garantia de subvenciones y préstamos
oficiales para la financiacion de proyectos de +D+ (Nota 11.3).

LLos Administradores de |a Sociedad consideran que no se derivaran pasivos significativos adicionales
a los ya registrados en el balance de situacion adjunto por las garantias ctorgadas.

A 30 de junio de 2014, el balance adjunto no recoge provision alguna en concepto de garantia de

respansabilidad civil de los proyectos, ya que la Sociedad tiene suscrita una péliza de seguros para
cubrir posibles rfesgos por este concepto.

21. Hechos posteriores al cierre

La Sociedad comenzd a negociar con sus acreedores para reestructurar o cancelar el endeudamiento
comercial, a parlir del momento en gue se alcanzo el acuerdo con los acreedores financieros ef 3 de
junio de 2014 para la reestructuracion del endeudamiento. El acuerdo con los acreedores comerciales
se realizd a través de una permuta inmediata de acciones, con la colaboracion del accionista
Promocicnes Keops, S.A., poseedora del 23 988% de los tituios de ia Sociedad.

El acyerdtrque se alcanzd con los acreedores interesados fue el siguiente:

e Se adguieren por Promociones Keops, S.A. 686.071 euros de créditos confra [a Sociedad,
entregando aguella en page 960.490 acciones de su propiedad.

« Las acciones sdyuiridas por los acreedores comerciales son de libre disposicién.

« Los derechos de crédito adquiridos por Promociones Keops, S.A. seran transformados en

créditos participativos para reforzar los fondos proplos de la Sociedad, conforme al

compromise asumido por diche accionista.
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Por ofra parte se inicid otra negociacion a través de una quita del 50%. Dicha propuesta ha sido
realizada durante i mes de julio de 2014 a la totalidad de ios acreedores comerciales y se ha
conseguido reducir la deuda en 100 miles de euros a través de este métoda.

En el ambito de negocic, hay que destacar lo siguiente;

A\

Nusevas contrataciones en Bl Salvador por 850 miles de euros, en el area de medioc ambiente
y en e drea de infraestructuras. En el area de medio ambiente los trabajos contratados
persiguen ¢l fortalecimiento de la gestidon de la subcuenca del Brazo del Rio Paz mediante [a
restauracion ecoldgica del manglar v de otros ecosisiemas prioritarios, mejorando fas
condiciones de sansamiento de las comunidades existentes en la zona a través de la
consolidacién de la sstructura de gobernanza local, v en el &rea de infraestructuras del
transporte se esta desarrollando el proyecto de Construceidn del Malecdn de Ciudad Puerto
La Union.

Nuevo contrate en Colombia de 260 miles de Ddlares en el area de infrasstructuras para la
inferventoria técnica, administrativa y financiera para la censirccion de obras de
infraestructura vial y de servicios plblicos en la Alcaldia de Call reforzande nuestra posicion
en este pais.

Nuevo contrato en Pertl de 538 miles de euros del &rea de aguas para la supervision del
gstudio ds 12 cuencas de la ANA.

Estos nuevos proyectos nos permiten entrar en un nuevo mercado como es El Salvador y fortalecer
nuestra posicion en Colombia y Perd, continuando con el proceso de expansion internacional,

ademas en e mercado espaficl se han conseguido otros contratos de menor importancia.
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ANEXC |

Participacién directa

12T, S.A. (13 Informatica 100% 100%
EURSIDRA, S.A. {1 ingenieria 100% 100%
IMC, SA. {1 Ingenieria T0% 70%
GAMA, S.A, N Faciliies Management 100% 100%
ESBAL, S.L. (1) Produccign Eléctrica 60% 60%
RECICIAJE 5 VILLAS, S.L (1} Ihactiva 40% 40%
CORIASOLAR, 8.1 {1) Produccion Elécirica 100% 100%
INSTIT. ENERGIAS RENOVABLES, S.L. {2) Desarrcllo plantas energéticas 33% 3%
STEREOCARTO, S.L. {3) Ingenieria Cartogréfica 24,8% 24.9%
INYPSA MUHENDISLIK YE DANISMAN (4} Ingenieria 65% 69%
INYPSA- DSMU (5% Ingenieria 50% 50%
INYPSA —SENEGAL G Ingenietia 70% T0%
EURMHIDRA MEXICO, SA de CV ) ingenieria 100% 100%

(1)gGraI Diaz Porlier, 48, Madrid - Espafa

(Zf'\\Cal e San Antén, B, Caceres - Espafia

3) Grai Diaz Porlier, 48, Madrid - Espaiia

(4) ) Sun Plaza No. 5 Kat: 13, Estambul-Turguia

(5) General Diaz Porlier, 48-5° - Espafia

(6] 49s Hann Maristes l appt.45-302, Dakar- Senegal
{7} Av InsurgentasSur 2376 Mexico DF - México

L/V
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Participacion directa

12T, 5.A (1) £65.652 - 66,652 129.818 (26.742) - {1.356) 101,681
EURHIDRA, S.A. (1} 82.205 - 62.205 60.101 (29.730) - 9.731 40,102
IMC, 8.A. {1} 1.737.602 {1.737.602) - 894.428  (3.614.564) 11.640 27161 {2.681.335)
GAMA, S.A (1) 60.200 - 60,200 60.200 {20,798} - 1.061 40.462
ESBAL, 8.1 (1) 213.800 (213.800) - 134.000 {181.925) (23) (54)  {18.002)
RECICLAJE 5 VILLAS, S.L (D 137.600 - 137.600 88.000 {31.635) - {3.885) £0.480
CORIA SOLAR, S.L. {1) 2.025.570 - 20256870 2.025.570 (626.121} (681.618) (24.760) 793.071
STEREDCARTO, S.L. (1) 848.823 - 548,823 13.557.568 (10.823.530) 99,990 (618.417) 2415811
INYPSA Turgufa {1} 134.680 {134.680) - 144.926 (162.788) 17.797 - {63}
EURHIDRA MEXICQ, SAde CV (1) 5.555 - 6.556 §.555 (104.977) {2.152) 107,047 5.473
Total 5.092.687 {2.086.082} 3.006.605 17.088.167 (15592.809) (554.366) (503.512) 447 480
Participacion indirecta a través de
121, S.A.

INSTIT. ENERGIAS RENOV,, 5.L. (1) 1.350.000 £861.363 - 8.716  2.020.079
Total ,'fi' 1.350.000 661.353 - 8716  2.020.078

(1) Datos,obtenidos de los dltimos esiados financieres disponibles al 30 de junio de 2014, no auditados
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FORMULACION DEL BALANCE DE SITUACION Y NOTAS EXPLICATIVAS

Las precedentes notas explicativas al balance de situacion han sido formuladas por el Consejo
de Administracion el 19 de septiembre del 2014. Van extendidas en 43 hojas de papel comdin,
todas ellas firmadas por el Secretario, y la presente, que firman los Administradores segun se

detalla a continuacion. M
Y ]

Fdo.: Ladislao de Arriba Alvarez
Fdo.: Ladislao de Arriba Azcona
{Representante de Doble A Promociones SA)
Fdo.: José Luis Pérez del Pulgar Barragan
Fdo.: Luis Solera Gutiérrez
{Representante de Reverter 17 SL)
Fdo.: Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez

Fdo.: Rafael Sufiol Trepat

Fdo.: Juan Francisco l.azcano Acedo, Presidente



INYPSA Informes vy Proyectos, S.A.

Notas explicativas ai balance de situacidn a 30 de junio de 2014

FORMULACION DEL BALANCE DE SITUACION Y NOTAS EXPLICATIVAS
L.as precedentes notas explicativas al balance de situacién han sido formuladas por el Consegjo

de Administracion ef 19 de septiembre del 2014. Van extendidas en 43 hojas de papel comgn,
todas eflas firmadas por el Secretario, y la presente, que firman los Administradores segun se

detalta a continuacion.

Fdo.: Ladislao de Arriba Alvarez

Fdo.: La‘&;siao n‘ Arriba A {)na
(Represent fite de Doble A Proniqciones SA)

Fdo.: José Luis Pérez del Pulgar Barragan
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Fdo.: Luis Solera Gutiérrez
{Representante de Reverter 17 SL)

Fdo.: Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez
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Fdo.: Juan Francisco Lazcdno Acedo, Presidente
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