BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de Banco Espafiol de Crédito, S.A., se convoca a los
sefiores accionistas a Junta General Extraordinaria a celebrar el dia 27 de junio de 2007, a las
10:00 horas, en primera convocatoria, en Madrid, Avenida Gran Via de Hortaleza niumero 3y, en
su caso, el dia siguiente, 28 de junio, a la misma hora y lugar, en segunda convocatoria, (Siendo
lo habitual que la Junta se celebre en primera convocatoria) con el siguiente

ORDEN DEL DIA

Primero.- Examen y aprobacién, en su caso, del Proyecto de Fusion de Banco
Espafiol de Crédito S.A. y Deposoltenegolf S.A.U., Crinaria S.A.U., y B2C
Escaparate S.L.U., asi como examen y aprobacion, en su caso, como Balance de
Fusion, del Balance cerrado con fecha 31 de diciembre de 2006. Aprobacion de la
Fusion simplificada, entre Banco Espafiol de Crédito S.A., entidad absorbente y
Deposoltenegolf S.A.U, Crinaria S.A.U. y B2C Escaparate S.L.U, sociedades
absorbidas, de cuyo capital social es titular la absorbente, con extincion de las
mismas y traspaso en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a Banco Espafiol de
Crédito S.A., ajustandose al proyecto de fusién cuyas menciones minimas se
incluyen al final de la convocatoria, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos
240.2 'y 250 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Segundo.- Examen y aprobacién, en su caso, del Proyecto de Fusién de Banco
Espariol de Crédito S.A. y Corporacién Industrial y Financiera de Banesto S.A., asi
como examen Yy aprobacién, en su caso, como Balance de Fusion, del Balance
cerrado con fecha 31 de diciembre de 2006. Aprobacién de la Fusion, entre Banco
Esparfiol de Crédito S.A., y Corporacion Industrial y Financiera de Banesto S.A.,
mediante la absorcion de la segunda por la primera, y con extincion y traspaso en
bloque, a titulo universal, del patrimonio de Corporacion Industrial y Financiera de
Banesto S.A. a Banco Espariol de Crédito S.A., ajustandose al proyecto de fusion
cuyas menciones minimas se incluyen, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
240.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, al final de la convocatoria.

Informe, en su caso, de los Administradores sobre los extremos a que se refiere el
articulo 238.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Tercero.- Modificacidon de Estatutos sociales:

Tercero A:  Articulo 15 (definicion de Consejero ejecutivo); articulo 18 (secretaria
de las Comisiones del Consejo de Administracion); articulo 25 bis
(contenido del Informe de Gobierno Corporativo); articulo 27
(retribucion del Consejo de Administracion).



Tercero B:  Articulos 12 y 29 (supresion del requisito de tener cincuenta acciones
para asistir y votar en las Juntas); articulo 30 (fraccionamiento del
voto); articulo 32 (modificacion de funciones de la Junta); articulos 36
y 38 (se suprimen las mayorias reforzadas para la adopcion de
determinados acuerdos).

Cuarto.- Aprobacion de la modificacién de los siguientes articulos del Reglamento
de la Junta General de Accionistas: articulo 3 (modificacion de las funciones de la
Junta General, congruente con la modificacion del articulo 32 de los estatutos);
articulos 6 y 8 (requisitos de los intermediarios financieros para fraccionar el voto);
articulo 10 (supresion de la necesidad de poseer al menos cincuenta acciones para
asistir y votar en la Juntas Generales de Accionistas); articulos 12 y 19 (supresion de
la necesidad de poseer al menos cincuenta acciones para asistir y votar en la Juntas
Generales y supresion igualmente de mayorias reforzadas para la adopcion de
determinados acuerdos); articulo 18 (se introduce la obligacion de votar de forma
separada determinadas propuestas de acuerdos).

Quinto.- Aprobacidn, para su ejecucion por el Banco de un plan de incentivos que
implica la entrega de acciones de Banco Espafiol de Crédito, S. A., ligado a la
evolucion de la cotizacion bursatil y el beneficio de éste y de Banco Santander
Central Hispano S.A.. Aprobacion de la aplicacion de un plan de incentivos que
implica la entrega de acciones de Banco Santander Central Hispano, S. A..

Sexto.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la interpretacion,
subsanacién, complemento, ejecucidn, sustitucién de facultades y adaptacion de los
acuerdos que se adopten por la Junta.

Séptimo.- Informacion a la Junta General de Accionistas sobre las modificaciones
introducidas en el Reglamento del Consejo de Administracion por el Consejo de
Administracion celebrado con fecha 22 de mayo de 2007.

Intervencion de Notario en la Junta

El Acta de la reunién de la Junta General Extraordinaria sera extendida por Notario publico
requerido al efecto por los Administradores, de conformidad con lo establecido en el articulo 114
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas en relacion con lo establecido en el
articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil, articulo 39 de los Estatutos sociales y
articulo 21 del Reglamento de la Junta General.

Complemento de la Convocatoria

De conformidad con el art. 97.3 de la Ley de Sociedades Anonimas los accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran solicitar que se publique un
complemento a la presente convocatoria incluyendo uno o mas puntos en el Orden del Dia. El
ejercicio de este derecho deberé hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse



en la entidad, Unidad de Relaciones con Accionistas, Banco Espafiol de Crédito, S.A., Avenida
Gran Via de Hortaleza, n°® 3, Secretaria del Consejo, Edificio Corporativo, planta 0, 28033-
Madrid, dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de esta convocatoria.

Requisitos para la delegacion, votacion, asistencia y ejercicio del derecho de informacion
en la Junta General

Criterio General

De conformidad con los articulos 29 y 30 de los Estatutos sociales y 104 a 108 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, tendran derecho de asistir y votar en la Junta
General todos los sefiores accionistas que sean titulares de cincuenta acciones, como minimo,
inscritas a su favor en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente, con cinco dias de
antelacion a la fecha sefialada para la celebracidon de la Junta. Cada cincuenta acciones daran
derecho a un voto. Los tenedores de menos de cincuenta acciones tendran derecho a agruparse
hasta reunir esta cifra, como minimo, a los efectos de su asistencia y votacién en la Junta,
pudiendo recaer la representacion de estas agrupaciones en uno cualquiera de los accionistas
agrupados, siempre que tal agrupacion se haga constar por escrito; de no hacerlo asi, cualquiera
de ellos podra conferir su representacién en la Junta a favor de otro accionista con derecho de
asistencia y que pueda ostentarla con arreglo a la Ley.

En el domicilio social (Avenida Gran Via de Hortaleza, 3, Unidad de Relaciones con
Accionistas, Secretaria del Consejo, Edificio Corporativo, planta 0) o en cualquiera de las
sucursales de la Sociedad, se entregard a los accionistas que lo soliciten y tengan derecho de
asistencia una tarjeta de admisién nominativa y personal, en la que conste el nimero de acciones
que posean Yy el de votos que a ellas correspondan, que les permitira ejercitar cuantos derechos
les son propios como accionistas.

En cuanto a la delegacion, voto y asistencia a distancia, el Consejo de Administracion, en uso de
la habilitacion expresa recogida en la Ley de Sociedades Andnimas, en los articulos 30, 37 bis 'y
37 ter, de los Estatutos Sociales y en los articulos 9, 17 y 23 del Reglamento de la Junta General,
ha adoptado el correspondiente acuerdo determinando el procedimiento, requisitos, sistema y
plazo para el otorgamiento y remisién a la sociedad por medios electronicos o teleméticos, de las
representaciones o delegaciones, asi como para el ejercicio a distancia de los derechos de voto,
asistencia, informacion, intervencion y propuesta. Para el ejercicio de estos derechos por los
medios descritos, y sin perjuicio de lo que posteriormente se indicara, debera utilizarse una firma
electronica basada en un certificado electrénico expedido por la Sociedad, como entidad
prestadora de servicios de certificacion. Para la obtencidn de este certificado, el accionista debera
acudir a cualquier sucursal de la Sociedad provisto de su documento de identidad oficial, en caso
de personas fisicas, y con poder bastante, en caso de personas juridicas, donde se le daran las
instrucciones precisas para su obtencion asi como para la firma electrénica de la delegacion,
intervencion o voto. Igualmente, el accionista podra informarse de los requisitos concretos para
la obtencién del correspondiente certificado consultando la péagina web de la Sociedad
(www.banesto.es/webcorporativa), mediante la remision de correo electronico a la direccion
accionistas@banesto.es, 0 en el Servicio de Atencidn al Accionista (tIf: 902. 123.230).




Las reglas concretas desarrolladas por el Consejo de Administracién en el indicado acuerdo han
sido establecidas del siguiente modo:

Delegacion y voto
Delegacion.-

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 30 de los Estatutos sociales y articulo 9 del
Reglamento de la Junta General, cada accionista con derecho a voto en la Junta General podra
ser representado por un mandatario, con tal de que éste, siendo accionista de la Sociedad, forme
parte de la Junta. El apoderamiento se podra hacer constar:

(i) Mediante entrega o correspondencia postal:

Para conferir su representacién mediante entrega o correspondencia postal, los accionistas
deberan remitir a la sociedad (entregandola en una sucursal del Banco o dirigiéndola a la
Unidad de Relaciones con Accionistas, Banco Espariol de Crédito, S.A., Avenida Gran
Via de Hortaleza, n° 3, Secretaria del Consejo, Edificio Corporativo, planta 0, 28033-
Madrid) el soporte papel en que se confiera la representacion, o la tarjeta de asistencia a
la Junta, expedida por el Banco, debidamente firmada y cumplimentada en el apartado
que contiene la formula impresa para conferir la representacion, y en la que consta la
solicitud de instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la indicacién del sentido
en gue votara el representante en caso de que no se impartan instrucciones precisas. En la
tarjeta consta el Orden del Dia.

La delegacion a distancia en forma escrita a través del uso de la tarjeta de asistencia
emitida por el Banco podra llevarse a cabo siguiendo un procedimiento similar al de
Juntas anteriores, para lo cual, el accionista debera seguir las instrucciones recogidas en la
tarjeta. Los accionistas sin derecho de asistencia (por no disponer de, al menos, 50
acciones) podran delegar su representacion en otro accionista que si la tenga o agruparse
utilizando la tarjeta emitida previamente por el Banco.

(i)  Mediante medios electrénicos:

Al amparo de lo dispuesto en los articulos 105.4 y 106 de la Ley de Sociedades
Andnimas, en el articulo 30 de los Estatutos sociales y en el articulo 9 del Reglamento de
la Junta, los accionistas con derecho de asistencia podran delegar su representacion en
otra persona accionista de la Sociedad con derecho de asistencia, a través de medios de
comunicacion electrénica o telemética a distancia. Para hacer uso de esta facultad, el
accionista delegante debera obtener previamente el correspondiente certificado
electronico expedido por la Sociedad, como entidad prestadora de servicios de
certificacion, por el procedimiento descrito anteriormente.



La delegacién con firma electrénica por parte del accionista con derecho de asistencia se
deberé realizar a través de la pagina web del Banco, siguiendo las instrucciones que al
efecto aparecen especificadas en cada una de las pantallas del programa elaborado para su
gjercicio.

La delegacion electronica deberd realizarse, al menos, cinco dias antes de la fecha
prevista para la celebracion de la Junta en primera convocatoria, en consecuencia, antes
de las 24 horas del dia 22 de junio de 2007.

Cualquiera que sea el sistema de delegacién elegido, el accionista en quien se delegue debera
dejar constancia ante el Banco de la aceptacion de la representacion encomendada. Para ello,
debera constar la firma del aceptante en el espacio reservado al efecto en la tarjeta de asistencia o
en el documento en que se confiera la representacion. Si la delegacion se ha efectuado utilizando
medios electronicos o telematicos, la aceptacion del representante se debera hacer a través del
programa habilitado al efecto en la pagina web del Banco, utilizando una firma electrénica
basada en el certificado electronico emitido por la Sociedad, como entidad prestadora de
servicios de certificacion, que el accionista aceptante podra obtener por el procedimiento
indicado anteriormente. En este ultimo supuesto, el accionista debera comunicar a su
representante la representacion conferida para que éste pueda aceptar o rechazar la delegacion
electronicamente. Cuando la representacion se confiera a la Sra. Presidente, a algin Consejero, 0
al Secretario del Consejo de Administracion, esta comunicacion se entendera realizada mediante
la recepcién de dicha delegacion electronica.

En el caso de que se opte por no delegar en un accionista determinado pero, sin embargo, se
desee estar representado en la Junta, la Sra. Presidente del Consejo de Administracion se ocupara
de gue todas las acciones del accionista que lo desee estén debidamente representadas conforme
a las instrucciones que, a efectos del ejercicio de su derecho de voto, tenga a bien indicar en los
espacios habilitados al efecto en la tarjeta, caso de utilizar este medio, 0 marcando y en su caso
enviando, las correspondientes instrucciones, por via telematica en el apartado habilitado al
efecto en la pdgina web del Banco. En caso de que la Presidente se encontrase en situacion de
conflicto de interés en la votacion de alguna de las propuestas que, dentro o fuera del Orden del
Dia, se sometan a la Junta, la representacion se entendera conferida al Secretario del Consejo en
su calidad de accionista con derecho de asistencia.

No se podra tener en la Junta mas que un representante y la no asistencia a la Junta, ya fuera
fisica o0 a distancia, del accionista representante, determinara que las acciones que representen no
entren en el computo del quérum.

La representacion es siempre revocable. La asistencia del accionista a la Junta, fisica o a través
de medios de comunicacion a distancia, asi como la que se derive del voto emitido a distancia,
supone la revocacion de cualquier delegacion, cualquiera que sea la fecha de ésta.

Voto.-

De conformidad con el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién en uso de la facultad
delegada por el articulo 37 bis de los Estatutos sociales y articulo 17 del Reglamento de la Junta



General vy, al igual que para la delegacion, cada accionista titular de mas de 50 acciones podra
ejercitar su derecho a voto en la Junta General utilizando los siguientes medios:

Q) Mediante entrega o correspondencia postal:

Para el ejercicio del derecho a voto a distancia por estos medios, el accionista
debera remitir la tarjeta obtenida de la sociedad (entregandola en una sucursal del
Banco o dirigiéndola a la Unidad de Relaciones con Accionistas, Banco Espafiol de
Crédito, S.A., Avenida Gran Via de Hortaleza, n°® 3, Secretaria del Consejo,
Edificio Corporativo, planta 0, 28033-Madrid), debidamente cumplimentada y
firmada en el espacio reservado al voto.

(i)  Mediante medios electronicos:

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 105, apartados 4 y 5, de la Ley de
Sociedades Andnimas, en el articulo 30 de los Estatutos sociales y en el articulo 9
del Reglamento de la Junta, los accionistas con derecho de asistencia podran
ejercitar igualmente su derecho a voto a través de medios electrénicos. Para ello, el
accionista deberd obtener previamente el certificado electronico expedido por la
Sociedad, como entidad prestadora de servicios de certificacion, y ejercitar su
derecho a voto a través del programa elaborado al efecto y que se sigue a través de
la pagina web del Banco.

El accionista con derecho de asistencia que ejercite su derecho a votar
electronicamente y que, a su vez, haya aceptado previamente delegaciones de voto
a su favor de otros accionistas, debe conocer que le seran computados los votos de
sus representados de conformidad con las instrucciones de éstos. Si deseara votar
en sentido distinto de las instrucciones recibidas, debera asistir fisicamente a la
Junta.

El campo correspondiente a votacion de puntos no comprendidos dentro del orden
del dia de la presente Junta General, al ser puntos que sélo pueden plantearse
durante el transcurso de la celebracién de la Junta, es una funcion que sélo estara
activa durante la celebracion del acto, pudiendo ejercitarse por aquellos accionistas
gue se hubieran conectado para asistir a distancia a la Junta.

El voto a distancia por cualquiera de los sistemas indicados no sera valido si no se recibe por la
Sociedad, al menos, cinco dias antes de la fecha prevista para la celebracion de la Junta en
primera convocatoria, en consecuencia, antes de las 24 horas del dia 22 de junio de 2007. Con
posterioridad a este plazo, s6lo se admitiran los votos remitidos por correspondencia postal cuya
emision sea anterior a su vencimiento pero que se reciban con posterioridad.

Los accionistas que emitan su voto en los términos indicados seran considerados como presentes
a los efectos de la constitucion de la Junta. En consecuencia, las delegaciones emitidas con



anterioridad se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran por no
efectuadas.

El voto emitido a distancia s6lo podra dejarse sin efecto por revocacion posterior y expresa
efectuada por el mismo medio empleado para la emision y dentro del plazo establecido para ésta;
por asistencia a la reunién del accionista que lo hubiera emitido, bien fisicamente, bien a través
de los medios de comunicacion a distancia a que se refiere el articulo 37 ter de los Estatutos y 23
del Reglamento de la Junta General; o por la venta de las acciones, cuya titularidad confiere el
derecho al voto, de que tenga conocimiento la Sociedad al menos cinco dias antes de la fecha
prevista para la celebracién de la Junta.

De acuerdo con las reglas descritas en este apartado y en los anteriores, la asistencia fisica a la
Junta prevalece frente a cualquier actuacion anterior ya sea electronica o a distancia.

Asistencia

Los accionistas que tengan este derecho podran asistir a la reunion de la Junta General
convocada, en el lugar indicado en la convocatoria, bien fisicamente o, conforme al acuerdo
adoptado al efecto por el Consejo de Administracion de conformidad con lo establecido en los
articulo 37° ter de los Estatutos Sociales y 23 del Reglamento de la Junta General de Accionistas,
utilizando medios electrénicos o teleméaticos de comunicacion a distancia, para lo cual deberan
haber obtenido previamente el correspondiente certificado electronico expedido por la Sociedad,
como entidad prestadora de servicios de certificacion, por el procedimiento descrito
anteriormente y ejercitar su derecho a asistencia por medios electronicos o teleméticos de
comunicacion a distancia a traves del programa elaborado al efecto y que se sigue a traves de la
pagina web del Banco (www.banesto.es/webcorporativa).

El registro como accionista asistente a la Junta, habiendo votado o delegado su representacion
con anterioridad, revoca dichas actuaciones.

La asistencia de los accionistas a la Junta utilizando medios electronicos o telematicos se ajustara
a las siguientes reglas:

a) La conexion al sistema de seguimiento de la Junta, debera realizarse desde las 9 horas
hasta las 9:30 horas del dia de la celebracion de la reunion. Transcurrida la hora limite
fijada al efecto, no se considerara presente al accionista que inicie la conexiéon con
posterioridad, aunque si podra seguir la celebracion del acto.

b) El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de la sesion
podra emitirse a partir del momento en que la Presidencia de la Junta declare su valida
constitucion y realice una indicacion en tal sentido, y hasta el momento sefialado al efecto
por la Presidencia.

c) El voto de las propuestas sobre asuntos no comprendidos en el orden del dia deberd
emitirse en el intervalo de tiempo que sefiale al efecto la Presidencia, una vez que se
formule la propuesta y se estime que la misma ha de ser sometida a votacion. A tal efecto,



d)

f)

se asignard a cada propuesta un ndmero, con el objeto de que pueda ser votado
electronicamente a través de la pagina web.

Los accionistas asistentes a distancia podran ejercer su derecho de informacion
formulando las preguntas o solicitando las aclaraciones que consideren pertinentes,
siempre que se refieran a asuntos comprendidos en el orden del dia. Estas peticiones de
informacion podran formularse antes de la celebracion de la Junta o en el curso de la
reunion, pero en este Ultimo caso, se contestaran por escrito en el plazo de los siete dias
siguientes a la celebracion de la Junta. Las intervenciones que conforme a la Ley tengan
intencion de formular quienes vayan a asistir por medios electrénicos o telematicos, y de
las que se desee su debida constancia en Acta, deberan contener el nombre y apellidos del
autor, el nimero de acciones, la representacion de que, en su caso, sea titular, y la
intervencion que se formule, y enviarse por medios electronicos o teleméaticos de
comunicacion a distancia a través del programa elaborado al efecto y que se sigue a través
de la pagina web del Banco (www.banesto.es/webcorporativa) para lo cual, deberan haber
obtenido previamente el correspondiente certificado electronico expedido por la Sociedad,
como entidad prestadora de servicios de certificacion, por el procedimiento descrito en el
apartado “Criterio General” de la presente convocatoria.

Los accionistas asistentes a distancia que deseen formular propuestas de acuerdos no
comprendidos en el orden del dia, podran hacerlo por el procedimiento descrito
anteriormente, si representan, al menos, el cinco por ciento del capital social. Si la
propuesta se refiere a un acuerdo cuya votacion no requiera la iniciativa de accionistas
que representen este porcentaje, deberd comunicarse a la sociedad, como minimo, con 3
dias de antelacion a la fecha prevista para la celebracion de la Junta en primera
convocatoria, en consecuencia, antes de las 24 horas del dia 24 de junio de 2007, con
indicacion del nombre y apellidos del autor, el niUmero de acciones y la representacion de
que, en su caso, sea titular y la propuesta que formule. Las propuestas, con el contenido
indicado, se remitiran a la entidad por medios electrénicos o telematicos de comunicacion
a distancia a través del programa elaborado al efecto y que se sigue a traves de la pagina
web del Banco (www.banesto.es/webcorporativa). Para ello, el accionista proponente
deberd haber obtenido previamente el correspondiente certificado electrénico expedido
por la Sociedad, como entidad prestadora de servicios de certificacion. El certificado
podra obtenerse por el procedimiento descrito en el apartado “Criterio General” de la
presente convocatoria.

Si por circunstancias técnicas no imputables a la Sociedad o por razones de seguridad
derivadas de circunstancias sobrevenidas ajenas a aquella, se produjere o practicare una
interrupcion de la comunicacion o el fin de la misma, no podra invocarse esta
circunstancia como privacion ilegitima de los derechos del accionista.

Teniendo en cuenta que las actuaciones relativas al ejercicio de los derechos de voto e

informacion deben seguir las indicaciones marcadas por la Presidencia, se recomienda a
los asistentes estar atentos a la evolucion de la sesion.

Derecho de informacion



De acuerdo con lo prevenido en el articulo 238 y 212 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
pone en conocimiento de los sefiores accionistas que, a partir de la presente convocatoria de
Junta General Extraordinaria, cualquier accionista podra examinar en el domicilio social asi
como obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, la siguiente documentacion:

a) El texto de las propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo de Administracién en
relacion con los puntos comprendidos en el orden del dia.

b) Proyecto de Fusion simplificada entre Banco Espafiol de Crédito S.A., como entidad
absorbente y Deposoltenegolf S.A.U, Crinaria S.A.U. y B2C Escaparate S.L.U como
sociedades absorbidas.

c) Proyecto de Fusion por absorcion de Corporacion Industrial y Financiera de Banesto
S.A. por Banco Espafiol de Crédito S.A.

d) Informe del Experto Independiente sobre el proyecto de fusién por absorcion de
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto S.A. por Banco Espafiol de Crédito, S.A.

e) Informe de los Administradores de Banco Espafiol de Crédito S.A. y Corporacion
Industrial y Financiera de Banesto S.A. sobre el Proyecto de Fusion por absorcién de
estas dos sociedades.

f) Cuentas anuales e informe de gestion de los tres ultimos ejercicios de Banco Espafiol de
Credito S.A., con el correspondiente informe de los Auditores de cuentas que incluye el
Balance de fusion como parte de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2006.

g) Cuentas anuales e informe de gestion de los tres ultimos ejercicios de las sociedades
Deposoltenegolf S.A.U, Crinaria S.A.U. y B2C Escaparate S.L.U, que incluyen los
Balances de fusion como parte de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2006.
Las citadas Sociedades no estan sujetas a Auditoria obligatoria.

h) Cuentas anuales e informe de gestion de los tres ultimos ejercicios cerrados de
Corporaciéon Industrial y Financiera de Banesto S.A. con el correspondiente informe de
los Auditores de cuentas.

i) Cuentas anuales e informe de gestion de Corporacion Industrial y Financiera de Banesto
S.A. correspondientes al ejercicio 2006 con el correspondiente informe de los Auditores
de cuentas. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 239.1, parrafo 3°, en el Balance de
Fusion de Corporacion Industrial y Financiera de Banesto S.A. cerrado al 31 de
diciembre de 2006 y que se incorpora como parte de las citadas cuentas anuales, se han
introducido aquellas modificaciones del valor real que no aparecen en el citado Balance.

J) Estatutos vigentes de todas las sociedades intervinientes en las fusiones indicadas. En
este punto, se deja constancia que no se producira modificacion alguna en los Estatutos
sociales de la sociedad absorbente como consecuencia de las fusiones proyectadas



k) Relacion de los nombres, apellidos y edad, si fueran personas fisicas, o la denominacion
0 razon social, si fueran personas juridicas, y en ambos casos la nacionalidad y el
domicilio de los Administradores de las sociedades que participan en las fusiones y la
fecha desde la que desempefian sus cargos. Se deja constancia que no van a ser
propuestos nuevos Administradores en Banco Espafiol de Crédito S.A. como
consecuencia de la fusiones proyectadas.

I) Informe del Consejo sobre las modificaciones introducidas en el Reglamento del Consejo
de Administracion cuyo informe se somete a la Junta.

m) Informe elaborado por los Administradores justificativo de las propuestas de
modificacion estatutaria presentadas a la Junta.

n) Informe elaborado por los Administradores sobre politica de incentivos a largo plazo
vinculado a la entrega de acciones.

Estos mismos documentos estardn a disposicion de los sefiores accionistas obligacionistas,
titulares de derechos especiales distintos de las acciones, asi como de los representantes de los
trabajadores, para su examen en el domicilio social de las sociedades intervinientes en las
fusiones proyectadas.

De igual forma, de conformidad con lo establecido en el articulo 117 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, los accionistas que lo deseen podran consultar a través de la
pagina web del Banco la informacion a que se refiere el articulo 30 bis de los Estatutos Sociales
y articulo 6 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de la entidad.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley de Sociedades Andnimas, hasta el séptimo
dia anterior a la celebracion de la Junta General de Accionistas que se convoca, los accionistas
podran formular las preguntas o peticiones de informaciones o aclaraciones que se refieran a
puntos comprendidos en el Orden del Dia, o a la informacion accesible al publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores, desde la celebracion
de la ultima Junta General.

Las peticiones concretas de informacion se ajustaran a las reglas establecidas en el articulo 30 bis
de los Estatutos Sociales y articulo 7 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de
Banco Espafiol de Crédito S.A.

Para el ejercicio del derecho de informacion por via electronica o telematica se debera dirigir una
comunicacion al efecto a través del programa elaborado con dicha finalidad y que figura en la
pagina web del Banco (www.banesto.es/webcorporativa). Para ello el accionista debera haber
obtenido previamente el correspondiente certificado electronico expedido por la sociedad como
entidad prestadora de servicios de certificacion, por el procedimiento descrito en el apartado
“Criterio General” de esta convocatoria.

En la pagina web del Banco podrd ser consultada, ademéas de la informacion indicada
anteriormente, la siguiente informacion:



El texto integro de la convocatoria.

- Modelo de tarjeta de asistencia, delegacién y voto.

- Los medios de comunicacion a distancia que, de conformidad con la Ley y los Estatutos,
pueden utilizar los accionistas para el ejercicio de los derechos de representacion, voto,
asistencia, intervencion y propuesta, e informacién, asi como los requisitos, plazos y
procedimientos establecidos para su utilizacion.

- Informacion sobre el mecanismo previsto de traduccion simultanea de la Junta al inglés
para facilitar el seguimiento de la misma a los accionistas conocedores de este idioma.

- Informacion sobre los canales de comunicacion con la Unidad de Relaciones con los

Accionistas.

Depositos de los proyectos de fusion

A los efectos dispuestos en el articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil, se hace
constar que el proyecto de fusion entre Banco Espafiol de Crédito S.A., y Deposoltenegolf
S.A.U, Crinaria S.A.U. y B2C Escaparate S.L.U, ha quedado depositado en el Registro Mercantil
de Madrid y de Las Palmas con fechas 30 de marzo de 2007 y 2 de abril de 2007,
respectivamente, habiéndose practicado las correspondientes notas marginales en el mismo.

El proyecto de fusion entre Banco Espafiol de Crédito S.A., y Corporacion Industrial y

Financiera de Banesto S.A. quedo depositado en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 19
de abril de 2007.

Menciones relativas al proyecto de fusion entre Banco Espafiol de Crédito S.Ay
Deposoltenegolf S.A.U, Crinaria S.A.U. y B2C Escaparate S.L.U,

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 240.2 y 250 de la Ley de Sociedades Andnimas,
se reproducen a continuacion las menciones minimas del proyecto de fusion legalmente exigidas:

A) Identificacion de las entidades participantes en la fusion:

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.- Domiciliada en Madrid, Avda. Gran Via de
Hortaleza numero 3, constituida mediante escritura publica otorgada ante el Notario que
fue de Madrid Sr. D. José Garcia Lastra con fecha 1 de mayo de 1902, con el numero 162
de su protocolo;. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 36 de sociedades,
folio 177, hoja numero 1.595. Inscrita en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de
Espafia con el nimero 0030.

CRINARIA, S.A.U.- Domiciliada en Las Palmas de Gran Canaria Avenida Rafael Cabrera
n° 18, constituida mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Arucas Sr. D. José
Gobmez de la Serna Nadal con fecha 23 de agosto de 1978, con el numero 1.500 de su
protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Las Palmas de Gran Canaria, al folio 50 del




tomo general de sociedades 204, ndmero 120 de la seccion 3% hoja nimero 1.687,
inscripcion 12,

DEPOSOLTENEGOLF, S.A.U.- Domiciliada en Las Palmas de Gran Canaria, calle Leon
y Castillo nimero 431, constituida mediante escritura publica otorgada ante el Notario de
Madrid D. Feélix Pastor Ridruejo el 30 de junio de 2000 con el nimero 1.922 de su
protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Las Palmas al tomo 1751, Libro 0, Folio 89,
Hoja GC-34584, Inscripcion 22,

B2C ESCAPARATE S.L.U.- con domicilio en Madrid, Avenida Gran Via de Hortaleza,
namero 3, constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada con fecha 28 de
abril de 2000 ante el notario que fue de Madrid D. Félix Pastor Ridruejo con el nimero
1218 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 15476, folio 88,
hoja M-260104.

B. Tipo vy procedimiento de canje.-

Al ser la Sociedad absorbente titular tltimo de todas las acciones y participaciones sociales
en las que se divide el capital social de las Sociedades absorbidas no es necesario, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 250 de la Ley de Sociedades Andnimas, el aumento
de capital de Banco Espariol de Crédito S.A. ni, por tanto, hacer mencion en este proyecto
de fusion ni al tipo ni al procedimiento de canje de las participaciones sociales y acciones
de las Sociedades absorbidas, ni a la fecha a partir de la cual las nuevas acciones o
participaciones daran derecho a participar en las ganancias sociales ya que en la fecha de
inscripcion registral de la fusion, la totalidad de las acciones y participaciones de estas
Sociedades quedaran plenamente amortizadas, extinguidas y anuladas.

C. Fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades extinquidas se consideran
realizadas a efectos contables por cuenta de Banco Espafiol de Crédito S.A.-

Se fija como fecha a partir de la cual las operaciones de Deposoltenegolf S.A.U, Crinaria
S.A.U, B2C Escaparate S.L.U Sociedades absorbidas, se consideran realizadas a efectos
contables por cuenta de la Sociedad absorbente, Banco Espafiol de Crédito S.A., el dia 1 de
enero de 2007.

D. Derechos especiales y ventajas atribuidas a los Administradores o Expertos Independientes.-

No existen en la Sociedad absorbente ni en las Sociedades absorbidas acciones ni
participaciones sociales especiales o privilegiadas, ni personas que tengan atribuidos
derechos especiales distintos de la simple titularidad de las acciones o participaciones, por
lo que no procede el otorgamiento de ningun derecho especial ni el ofrecimiento de ningun
tipo de opciones.



No se atribuiran ninguna clase de ventajas en la Sociedad absorbente a los Administradores
de ninguna de las Sociedades participantes en la operacion de fusion. De acuerdo con lo
previsto en el articulo 250 de la Ley de Sociedades Andnimas en la presente fusion no ha
intervenido ningun experto independiente.

E. Modificacion de Estatutos.-

Al tratarse de la absorcion de sociedades integramente participadas, de conformidad con lo
previsto en el articulo 250 de la Ley de Sociedades Andnimas, no es necesario realizar una
ampliacion de capital ni a modificar la denominacion social actual de la entidad
absorbente, por lo que no se producird modificacion alguna en sus estatutos con motivo de
la presente fusion.

Menciones relativas al proyecto de fusion entre Banco Espafiol de Crédito S.A'y
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto S.A.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 240.2 de la Ley de Sociedades Anonimas, se
reproducen a continuacién las menciones minimas del proyecto de fusion legalmente exigidas:

A) Identidad de las entidades participantes en la fusion.-

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. domiciliada en Madrid, Avda. Gran Via de
Hortaleza numero 3, constituida mediante escritura publica otorgada ante el Notario que
fue de Madrid Sr. D. José Garcia Lastra con fecha 1 de mayo de 1902, con el numero 162
de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 36 de sociedades,
folio 177, hoja numero 1.595. Inscrita en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de
Espafia con el nimero 0030.

CORPORACION INDUSTRIAL Y FINANCIERA DE BANESTO S.A., domiciliada en
Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza numero 3; constituida por tiempo indefinido y con la
denominacion de Cartera de Titulos S.A. en escritura otorgada en Madrid, el dia 12 de
agosto de 1966, ante el Notario que fue de Madrid, D. José Luis Diez Pastor, con el
namero 2.370 de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 2.029
general, 1.413 de la Seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 186, hoja numero 11.373,
inscripcion 12,

Esta sociedad adopt6 su denominacion actual en virtud de escritura otorgada ante el
Notario que fue de Madrid, D. Félix Pastor Ridruejo, el dia 22 de junio de 1990, con el
nimero 2.621 de su protocolo, inscrita en el citado Registro Mercantil, al tomo 10.027
general, 8.643 de la seccidn 3?2 del Libro de Sociedades, folio 197, hoja nimero 11.373,
inscripcion 642,

B) Tipo de canje de las acciones.-




El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la fusion, que ha sido
determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de Banco Espafiol de
Crédito S.A., y Corporacion Industrial y Financiera de Banesto S.A., considerando la
valoracion bursatil de la primera y el valor neto patrimonial ajustado de la segunda, seré el
siguiente:

Tres (3) acciones de Banco Esparfiol de Crédito S.A. de 0,79 euros de valor nominal
cada una, por cada cuatro (4) acciones de Corporaciéon Industrial y Financiera de
Banesto S.A. de 3,01 euros de valor nominal cada una.

No se hace necesario una ampliacion de capital en la absorbente al llevarse a cabo la
presente fusion por absorcion mediante la entrega a los accionistas de Corporacion
Industrial y Financiera de Banesto S.A., distintos de la entidad absorbente, de acciones en
autocartera de Banco Espafiol de Crédito S.A.

C) Procedimiento de canje de las acciones de Corporacion Industrial y Financiera de Banesto
S.A. -

El procedimiento de canje de las acciones de Corporacion Industrial y Financiera de
Banesto S.A., por acciones de Banco Espariol de Crédito S.A., sera el siguiente:

1. Acordada la fusién por las Juntas Generales de Accionistas de ambas sociedades,
efectuados los anuncios a que se refiere el articulo 242 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas, producida, en su caso, la compraventa de acciones que
representen una fraccion del nimero de acciones de Corporacion Industrial y
Financiera de Banesto S.A., fijado como tipo de canje, conforme al sistema previsto en
el proyecto de fusion, e inscrita la escritura de fusion en el Registro Mercantil de
Madrid, se procedera al canje de las acciones de Corporacion Industrial y Financiera
de Banesto S.A., por acciones de Banco Espafiol de Crédito S.A.

Los accionistas que sean poseedores de acciones que representen una fraccion del
numero de acciones de Corporacion Industrial y Financiera de Banesto S.A., fijado
como tipo de canje podran agruparse, transmitir o adquirir acciones para proceder a
canjearlas segun dicho tipo de canje. Al objeto de facilitar la realizacion del canje a los
accionistas de Corporacion Industrial y Financiera de Banesto S.A., que se encuentren
en la situacion referida, se ha nombrado a la entidad Santander Investment Bolsa
Sociedad de Valores S.A. entidad de contrapartida, quien se encargard de comprar o
vender por cuenta propia los picos necesarios a dichos accionistas en la forma prevista
en el proyecto de fusion, segun el cual, se establecera un plazo de quince dias desde la
publicacidn de los anuncios relativos a los acuerdos de fusion adoptados por las Juntas
Generales de Accionistas para que los accionistas de Corporacion Industrial y
Financiera de Banesto S.A., poseedores de picos comuniquen a la entidad adquirente
Santander Investment Bolsa Sociedad de Valores S.A., su deseo de compra o venta de
picos, en el bien entendido que caso de no manifestar intencién alguna, los picos
existentes seran vendidos.



El canje se efectuara dentro del plazo que se sefiale al efecto en los anuncios a publicar
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas vy, al
menos, en un Diario de los de mayor circulacion de Madrid, una vez cumplidos los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades Andnimas, Reglamento del Registro
Mercantil, normativa de Banco de Espafa y del Mercado de Valores.

De conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, sobre representacion
de valores por medio de anotaciones en cuenta y liquidacion de operaciones bursatiles,
a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A. (IBERCLEAR), se procedera a
la inscripcién de las acciones entregadas por Banco Espafiol de Crédito S.A. como
anotaciones en cuenta a favor de los accionistas de Corporacion Industrial y Financiera
de Banesto S.A., que seran depositadas en las Entidades adheridas en las que dichos
accionistas tuviesen constituido el deposito de las acciones de Corporacién Industrial y
Financiera de Banesto S.A., en el momento de la fusion, y con aplicacion de lo
previsto, en lo que proceda, en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Hasta tanto no se inscriban las acciones entregadas por Banco Espafiol de Crédito S.A.,
a favor de los accionistas de Corporacién Industrial y Financiera de Banesto S.A., en el
modo previsto en este apartado, la sociedad Banco Espafiol de Crédito S.A., facilitara a
los accionistas de Corporacién Industrial y Financiera de Banesto S.A., que lo soliciten
por escrito una certificacion acreditativa de la adquisicion. Dicha certificacion no
constituye un valor negociable.

2. Como consecuencia de la presente fusion las acciones de Corporacion Industrial y

Financiera de Banesto S.A., seran amortizadas.

D) Fecha a partir de la cual las acciones a entregar daran derecho a participar de las ganancias
sociales.-

Las acciones a entregar, al ser acciones actualmente en circulacion atribuiran plenos
derechos politicos y econdmicos desde su entrega sin ninguna limitacién y gozaran de los
mismos derechos politicos y econdmicos de las actualmente en circulacion.

E) Fecha a partir de la cual las operaciones de Corporacién Industrial y Financiera de Banesto
S.A., se entienden realizadas o producidas a efectos contables por cuenta de Banco Espafiol
de Crédito S.A.-

Las operaciones de la sociedad Corporacion Industrial y Financiera de Banesto S.A., se
consideran realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente a partir del
dia 1 de enero del afio 2007.

F) Derechos especiales.-




No existen en la sociedad absorbente ni en la absorbida acciones de clases especiales o
titulares de derechos especiales, ni opciones ofrecidas, distintos de las acciones.

G) Ventajas atribuidas a los Administradores y Expertos Independientes.-

No se atribuirdn ninguna clase de ventajas en la Sociedad absorbente ni en la sociedad
absorbida al experto independiente que ha intervenido en el proyecto de fusién ni a los
Administradores de las sociedades que se fusionan.

H) Modificaciones de los estatutos sociales de Banco Espafiol de Crédito S.A.-

Al no existir emitidas obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables y realizarse la
fusion mediante la entrega a los accionistas de Corporacion Industrial y Financiera de
Banesto S.A., de acciones de Banco Espafiol de Crédito S.A., propiedad de esta Gltima
entidad, no se hace necesario proceder a realizar una ampliacion de capital de la entidad
absorbente. Tampoco se considera necesario modificar la denominacion social actual de
Banco Espafiol de Crédito S.A., por lo que no se producira modificacion alguna en los
estatutos de la sociedad absorbente derivada de dicha fusion.

Madrid, 23 de mayo de 2007
El Secretario del Consejo de Administracion de
Banco Espafiol de Crédito, S. A.



