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‘CONSTFPUCION DE BEVA RMBS 9 FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE CREDITO DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y
SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION —~——==

NUMERO  MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y CINCO. —_—

En Madrid, mi residencia, a diecinueve de
abril de dos mil diez.~--—m-mmommmmmme
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario Madrid

y de su Ilustre Colegio, personado en el Paseo de

la Castellana, numero 81, de Madrid, previo
requerimiento especial, al efecto,  —————mm——m———o
——————————————————— COMPARECEN: ~———~——=—=-— oo

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,

\\ Y DON IGNACIO ECHEVARRIA SORIANO, mayor de




—————————————————— INTERVIENEN ~-—————c——me— e m

Don Mario Masiia Vicente, en nombre y
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y NIF n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1892, de 7 de

julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de

Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidn Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacidén otorgada por

la O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanguer Uberos, con
el numerc 117 de su protoceolo e i1nscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcién
1%, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT yv en la disposicién transitoria unica del Real
Decreto 926/1998, (en adelante, el “Real Decreto

926/1998”), en virtud de la autorizacidén otorgada
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por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y mediante
escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el
Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas Recio con el
numero 3.289 de su protocolo, que causd la
inscripcidén 33 de la hoja abilerta a la Sociedad en
dicho Registro Mercantil. Asimismo, la Sociedad
Gestora estda inscrita en el Registro especial
abierto al efecto por la Comisidén Nacicnal del
Mercado de Valores con el numero Z2.-——————————————=

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundec  de sus
Estatutos, se transcribe a continuacidén: ——————=——~—

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucién, administracidn, Y representacidn
legal tanto de Jos fondos de titulizacidén de
activos como de los fondos de titulizaciédn
hipotecaria. Asimismo, vy de conformidad con la
normativa legal aplicable, le corresponderéd, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo a los

fondos gue administre y de los restantes acreedores




ordinarics de 1los mismos."-———--——m—mmmm—— e

Su legitimacién para este acto resulta:-------—

A) .- Del acuerdo adoptado por la Comisién
Delegada del Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora de fecha 8 de marzo de 2010, segun
consta en la certificacién de acuerdo expedida por
la Secretaria del Consejo de Administracién con el
V°. B°. del Presidente de fecha 16 de marzo de
2010, copia de la cual se incorpora a esta matriz
como ANEXO 1, --————-——m e -

B).- Y de los apoderamientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid
D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe Rivas
Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de
febrero de 2000, respectivamente. Exhibe en este
acto copias autorizadas y debidamente inscritas en
el Registro Mercantil de dichos apoderamientos,
considerando yo, el Nptario, suficientes las
facultades conferidas para los actos formalizados
en esta escCritura.————m——mm oo

DON. IGNACIO ECHEVARRIA SORIANO, en nombre vy
representacién de BANCO BILBAQO VIZCAYA ARGENTARIA
S.A., con domicilio en Bilbao, Plaza de San

Nicolas, 4, con NIF A-48265169. ————m oo
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Su legitimacién para este acto resulta: -—-—-———-

A) .- Del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de BANCO BILBAQO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A., en su reunidn celebrada el 23 de febrerc de
2010, segun consta en la certificacidén de acuerdos
expedida el dia 25 de marzo de 2010 por el
Secretario del Consejo de Administracién Don José
Maldonado Ramos, con el V°. B°. del Presidente, Don
Francisco Gonzalez Rodriguez. Original de la citada

certificacidén gqgueda unida a esta matriz como ANEXO

B).- Y del poder otorgado a su favor ante el
Notario de Bilbao, Don Ramdén Muagica Alcorta con
fecha 13 de marzo de 2008 con el numero 538 de su
protocolo. Exhibe en este acto copia autorizada vy
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de
dicho apoderamiento, considerando vyo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los
actos formalizados en esta escritura.--—-——---—-—--~——~

Asevera cada uno de los comparecientes la
total vigencia y subsistencia de sus poderes.--—---—-

Les conozco y tienen a mi Jjuicio, segun




respectivamente actuan, capacidad para este acto

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacién de Activos vy,
en consecuencia, para ejercer la administracidn vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998 y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidn.,—=-—-———r—————-——mmmm—m——————

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a

constituir un Fondo de Titulizacién de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por los articulos 5 y 6 de la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
la Disposicidén Adicional Quinta de la Ley 3/1294, vy
en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccidén v sancidn, y en las deméds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento bajo la denominacién de

“BBVA RMBS 9 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
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III. Que BBVA es una entidad de crédito con
una extensa cartera de préstamos hipotecarios en su
activo y desea emitir certificados de transmisién
de hipoteca sobre los mismos para que constituyan
los activos agrupados en el Fondo.--—-————=www——w——

Que BBVA desea hacer participar a fondos de
titulizacidén en ciertos préstamos con garantia de
hipoteca inmokiliaria de su cartera mediante la
emision de titulos nominativos denominados
certificados de transmisién de hipoteca (en lo
sucesivo, los “Certificados de Transmisién de
Hipoteca”) .—-—==—===——==-—-

DON IGNACIO ECHEVARRIA SORIANO expone gque el
Consejo de Administracidén de BBVA en su reunidn
validamente celebrada el 23 de febrero de 2010
acordd proceder a la emisidn, en una o varias
veces, de Certificados de Transmisién de Hipoteca
y/o Participaciones Hipotecarias por un importe
maximo conjunto de 1.500 millones de eurcs, que
serdn suscritos por uno o varios fondos de

titulizacidén promovidos por BBVA. Los préstamos




sobre los que se emitan los Certificados de
Transmisioén de Hipoteca y/o Participaciones
Hipotecarias seréan préstamos hipotecarios
concedidos por BBVA, tal y como se recoge en la
certificacién de acuerdos que se adjunta en el
ANEXO 2 de esta Escritura. El compareciente
manifiesta gque a la fecha de la presente Escritura,
BBVA no ha efectuado con base en el citado acuerdo
ninguna emisién de certificados de transmisiéon de
hipoteca ni de participaciones hipotecarias con
respecto a préstamos hipotecarios.—--~——m—c—moao
IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidén del Fondo de Titulizacién de Activos,
y actuando como representante legal en nombre vy
representacion del mismo, procede a suscribir los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos
por BBVA sobre préstamos con garantia hipotecaria,
gue integrardn el activo del Fondo, y a llevar a
cabo una emisién de Bonos de Titulizacién (en lo
sucesivo los “Bonos”) que integraran el pasivo del
mencionado Fondo de Titulizacién de Activos., —--——---
V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los préstamos

hipotecarios seleccionados de la cartera de BBVA
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cuyos derechos que son, en su mayor parte, cedidos
al Fondo, mediante una auditoria elaborada segun la
técnica de muestreo aleatorio. La citada auditoria
ha sido realizada por 1la firma Deloitte, S.L.
(“Deloitte”), inscrita en el Registro 0Oficial de
Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el numero S0692
y domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso s/n (Torre Picasso), segun se acredita por
el informe de auditoria de los préstamos
hipotecarios, copia del cual se adjunta como ANEXO
3 a la presente Escritura.-—~———=———-cmmom—o______

VI. Que el registro previo por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 15 de abril de 2010 segin se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripcién,
suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. -----

VII. Que tal y comoc prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulc
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucién
del Fondo de Titulizacidén de Activos serd la

escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo

9




al Fondo, se representen mediante anotaciones en
cuenta., ———---mm e

Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constituciédn del Fondo de Titulizacidn
de Activos, cesidén de derechos de crédito de
préstamos hipotecarios mediante la emisidén por BBVA
y suscripcién por el Fondo de Certificados de
Transmisién de Hipoteca, vy emisidén de Bonos de
Titulizacidn, en los términos previstos en el
articulo 6 del Real Decreto 926/1998; escritura
publica a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos del 1 al 11 que

en la misma se cltan y que se regira por las

siguientes —————=——--mmm e

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA RMBS 9
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. —————————m——m e
1. CONSTITUCION DEL FONDQO., ~====m=m=m——r——————
La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con
la denominacién de “BBVA RMBS 9 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en 1lo sucesivo el

"Fondo") , que se regiri: —-—-————---m-emr— e

10
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(1) en primer lugar, por la presente Escritura
publica de constitucién del Fondo, cesién de
derechos de crédito de préstamos hipotecarios,
mediante la emisién y suscripcién de Certificados
de Transmisién de Hipoteca, y emisién de Bonos de
Titulizacién (en lo sucesivo la “Escritura”); y---

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, en su redaccién
vigente, por la que se adapta la legislacién
espafiola en materia de entidades de crédito a 1la
Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero (“Ley 3/1994”), por la Ley
41/2007, de 8 de diciembre, por la que se modifica
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y otras normas del sistema
hipotecario y financiero, de regulacién de las
hipotecas inversas y el seguro de dependencia y por

la que se establece determinada norma tributaria

11




(“Ley 41/2007”), por el Real Decreto 716/2009, de
24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del mercado hipotecario y otras normas
del sistema hipotecario y financiero (“Real Decreto
716/2009”) , por el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de 3julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripecién y del
folleto exigible a tales efectos, (en adelante, el
“"Real Decreto 1310/2005), por el Reglamento CE N°
809/2004 (en adelante, el “Reglamento CE N°
809/2004”) y 1las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento. —=—m ==

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley
24/1988, de 28 de ijulio, del Mercado de Valores en

su redaccidén actual(en adelante, la “Ley del

12
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Mercado de Valores”) y el Real Decreto 1310/2005 vy
demas normativa vigente (de conformidad con la
facultad recogida en la Disposicién transitoria
unica del Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo
de medidas urgentes para el impulso & la
productividad y para la mejora de la contratacién
publica). El Folleto de constitucién del Fondo y de
emisién de los Bonos fue registrado por la CNMV con
fecha 15 de abril de 2010. El escrito de
inscripcién de la CNMV se adjunta a la presente
Escritura como ANEXO 4.- ~-——m— oo e

La Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el
proyecto de escritura de constitucidén que ha
entregado a la CNMV, sin que, en ningun caso, los
términos de la presente Escritura contradigan,

modifiquen, alteren o 1invaliden el contenido del

2. NATURALEZA DEL FONDO. ~===————mmmm oo
El Fondo constituye un patrimonio separado, de
caracter cerrado, carente de personalidad juridica,

que tlene el carédcter de cerrado y estd integrado,

13




en cuanto a su activo, por los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, cuya emisidén instrumenta
la cesidn de derechos de crédito de los Préstamos
Hipotecarios, que agrupa en el momento de su
constitucidén (o a lo largo de su vida en caso de
sustitucidn), y la Cuenta de Tesoreria (incluido el
Fondo de Reserva), y en cuanto a su pasivo, por los
Bonos de Titulizacién que emite, el Préstamo para
Gastos Iniciales Y el Préstamo Subordinado.
Asimismo, el activo del Fondo estarad integrado por
cualesqguiera otras cantidades, inmuebles, bienes,
valores o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precico de remate o
importe determinado por resolucién Judicial o
procedimiento notarial en la ejecucién de las
garantias hipotecarias o no hipotecarias, como por
la enajenacién o explotacién de 1los inmuebles,
bienes o valores adjudicados o dados en pago o,
como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracidn y posesidn interina de los
inmuebles, bienes 0 valores en proceso de
B eCUCION . m—m e e~

Adicionalmente el Fondo concierta la Permuta

14
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Financlera. ———=s - mrmrmm e e

La duracidén del Fondo seréd hasta el 20 de
septiembre de 2053 o, si éste no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil a la Fecha de Vencimiento
Final, salvo gque con anterioridad se hubiera
procedido a la Liquidacidén Anticipada que se
contempla en la Estipulacidén 3 o c¢oncurriera
cualgquiera de los supuestos contemplados en la
Estipulacidén 3.2 de esta Escritura. ——————-=--—————-

2.3 Fondo de Reserva.-—-—-——-—————c——rrrrere————

La Sociedad Gestora constituira un fondo de
reserva (el Y“Fondo de Reserva”) en la Fecha de
Desembolso con cargo a la disposicién de 1la
totalidad del principal del Préstamo Subordinado vy,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendrd su
dotacién en el importe del Fondo de Reserva

requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran
las siguientes:————————— oo
2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.--————-—--——--

1. El Fondo de Reserva se constituira en 1la

15




Fecha de Desembolso por un importe de doscientos
sesenta y cinco millones cuatrocientos setenta %
cinco mil (265.475.000,00) euros (el “Fondo de
Reserva Inicial”). ——m— oo

2. Posteriormente a su constitucién, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacién con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos.—————-——wmmmmm o __

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de las siguientes
cantidades: ~—-—=—-=sommm o

(1) Doscientos sesenta y cinco millones

cuatrocientos setenta v cinco mil (265.475.000,00)

(ii) La cantidad mayor entre: -——m———c—en
a) El 41,00% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos. ———ce————— e
b) Ciento treinta y dos millones setecientos

treinta y siete mil quinientos (132.737.500,00)

3. No obstante 1lo anterior, el Fondo de

16
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Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de
Pago qgue corresponda y permanecera en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes;----—---

i) Que en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de 1los
Préstamos Hipotecarics Morosos fuera superior al
1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecariocs
no Dudosos.,--------—-—-—--------———————————————————

ii) Que el Fondo de Reserva no fuera dotado
en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la
Fecha de Pago correspondiente.-—-—----—-m————r-—me———

1i11) Que no hubileran transcurrido tres (3)
anics desde la fecha de constitucidn del Fondo. —--——-

2.3.2 Rentabilidad.-------—-——-——-——"-—-———————~

El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria) . ————————— =




2.3.3 Destino. —~—m = e e

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha

de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
y el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.---

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
SerVICios . ~—— = e e o

La Sociedad Gestora, en representaciéon y por
cuenta del Fondo, procede en este mismo acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
que se establecen a continuacién:——--———————ew——__

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .--——————=—-

(ii) Contrato de Préstamo Subordinado.-—=m—m==-

(iii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales. -~ —————mm e e
(iv) Contrato de Permuta Financiera,——-——=————-

(v) Contrato de Agencia de Pagos de los

(vi) Contrato de Administracién de los
Préstamos Hipotecarios v Depdsito de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca.-~————=we-=-

18
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(vii) Contrato de Direccidébn y Suscripecidén de la

Emisién de Bonos.-——————~r-em e e e
(viii) Contrato de Intermediacidén
Financiera.——===—==- === ——oom—— e ——e————

La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, o sustituir, en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo, en los
términos previstos en cada uno de los contratocs, e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluido un contrato de linea de
crédito o de préstamo en caso de Liquidacidn
Anticipada del Fondo. En cualguier caso tales
actuaciones requeriran la comunicacidédn de la
Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, y su autorizacidn previa
caso de ser necesaria, y su notificacidén a las
Agencias de Calificacién, y siempre gque con tales
actuaciones no se perijudique la calificacidn
otorgada a los Bonos  por las Agencias de
Calificacidn. Asimismo, la Sociedad Gestora podra

modificar la presente Escritura en los términos

19




establecidos en el articulo 7 de la Ley 19/1992,
que se recogen en el apartado 4.4.1 del Documento
de Registro del Folleto. La presente Escritura o
los contratos también podran ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV,--———mo—omoo o
La descripcién de los términos més relevantes
del Contrato de Direccién y Suscripcién de la
Emisién de Bonos y del Contrato de Administracién
de los Préstamos Hipotecarios y Depdsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se realiza
en la Estipulacién 13.1 y 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcién del resto de los
contratos citados se realiza en la Estipulacién 18
de la presenté Escritura.—=—-————m—oommmm oo
La celebracion de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestaciédn de servicios
con BBVA no pueden ser entendidas en ninguna medida
como una garantia de esta entidad sobre el
reembolso del principal y el pago de intereses de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, cuya
emisién instrumenta la cesién de los Préstamos
Hipotecarios.———=—-—mmmmmm e _
2.5 Criterios contables del Fondo.-—-—=—==u——

Los ingresos y gastos se reconocerdn por el

20
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Fondo siguiendo los principios contables aplicables
vigentes en cada momento, siendo actualmente los
recogidos, principalmente, en la Circular 2/2009 de
25 de marzo de la CNMV, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros publicos vy
estados reservados de informacidédn estadistica de
los Fondos de Titulizacidén.--—--—-———rrmmmr—ooeoo———
El ejercicico econdmico del Fondo coincidira
con el afo natural. Sin embargo y por excepciédn, el
primer ejercicio econdmico se iniciara en la fecha
de constitucién del Fondo, y el Gltimo ejercicio
econtmico finalizar& en la fecha en que tenga lugar
la extincidn del Fondo.-=-+=v---rmmrmmmmr e
2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.--=-=-=====--
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacién y revisidn anualmente por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe
de auditoria de las mismas seran depositados en el
Registro Mercantil y en la CNMV.-——————————————————
La Scociedad Gestora procedera a designar, por
periodos méximos de tres (3) afos, al auditor de

cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
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tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. La
designacidén de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su
designacidn para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia. La Sociedad Gestora
procedera a la comunicacién a la CNMV de tal
designacidn, ——==————mm— e e
3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.-—~~—————-
3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. —~—~———===
3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacidén
a la CNMV, estara facultada para proceder a la
liquidacidn anticipada (la “Liquidacidn
Anticipada”) del Fondo vy con ello a la amortizacién
anticipada de la totalidad de la Emisién de Bonos
(la “Amortizacidn Anticipada”) en cualquiera de los
siguientes supuestos (los “Supuestos de Liguidacién
Anticipada”) i-———==—-—— e
(i) Cuando el importe del Saldo Vive de
los Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso
sea inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo
inicial de los Préstamos Hipotecarios en la

constitucién del Fondo, y siempre que puedan ser
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atendidas y canceladas en su totalidad las
obligaciones de ©pago derivadas de 1los BRonos
pendiente de reembolso de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién.--——————————ce_

Se entendera, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
Liquidacidén Anticipada del Fondo, el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos en esa fecha mas
los intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha, cantidades que a todos los efectos legales
se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.-—--

(1i) Cuando por razén de algun evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al

desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una

alteracidén sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 11.h) del
Real Decreto 926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacidn en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de

obligaciones de retencién o demas situaciones que
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de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. ——=———mmmommmmm e

(1id) Obligatoriamente, en el supuesto de
que la Sociledad Gestora fuera declarada en concurso
y/o cuando su autorizacién para actuar como
sociedad gestora de fondos de titulizacién hubiese
sido revocada por la CNMV y, habiendo transcurrido
el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro (4)
meses, sin haber sido designada una nueva sociedad
gestora, de acuerdo c¢on lo establecide en 1la
Estipulacién 4.1 de la presente Escritura. ---—---—--

(1v) Cuando la Sociledad Gestora cuente
con el consentimiento y la aceptacidén expresa de la
totalidad de los tenedores de los Bonos y de todas
las contrapartes de los contratos en vigor con el
Fondo, tanto en relacién al pago de cantidades que
dicha Liquidacién Anticipada implique como en

relacién al procedimiento en que vaya a llevarla a

(v) Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacién con los Bonos emitidos o se prevea que

S€ Va & ProduCir.—=————mm o m e
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(vi) Cuando hubieren transcurrido treinta
y Sels (36) meses desde la fecha del 1dltimo
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, aungue
tuvieran débitos vencidos pendientes de cobro.-———-

3.1.2 Serdn requisitos necesarios para
proceder a dicha Ligquidacién Anticipada del Fondo,
los siguientes:i—==—oooommmm e

(1) Que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura Y C€on una
antelacion de al menos quince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo.—-—=—=——mmme———o——___

(11) Que la Sociedad Gestora haya ©puesto

previamente en conocimiento de la CNMV y de las
Agencias de Calificacién dicha comunicacién.-——-——-———

(ii11)La comunicacion del acuerdo de la
Sociedad Gestora de ©proceder a la Ligquidacion
Anticipada del Fondo deberd contener la descripcidn
(1) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del

procedimiento para llevarla a cabo, y (1ii) 1la
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forma en que se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacidén.-————7-—mr————mmm e

3.1.3 Con el objeto de gue el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y la Amortizacidédn Anticipada
de la Emisidén de Bonos, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo: --—-—-—==—-—--—————————

(1) Procederd a vender los Certificados de
Transmisién de Hipoteca remanentes en el Fondo a un
precio de valor de mercado razonable, inicialmente
no infericr a la suma del principal pendiente de
reembolso més los intereses devengados y no
cobrados de los Préstamos Hipotecarios
correspondientes, sin perjuicio de lo previsto en
el apartado (iv) sigulente.---—-——---—---———c————

(ii)Procedera a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
liquidacidén del Fondo,—-————-——=rmemr——m oo

(iii)Estard facultada para concertar una linea
de creédito, con una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1, segun
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las escalas de calificacién de Moody’'s vy de 3&P,
respectivamente, o un préstamo que se destinaréa
integramente a la amortizacién anticipada de 1los
Bonos. El pago de los gastos financieros devengados
Yy el reembolso del principal de la linea de crédito
0 del préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liguidacién.———w—ecemoo

(iv)Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como  por la
existencia de Certificados de Transmisién de
Hipoteca u otros activos remanentes en el Fondo, 1la
Sociedad Gestora procedera a venderlos para lo que
recabara oferta de al menos cinco (5) entidades
que, a su Jjuicio, puedan dar valor de mercado
razonable. La Sociedad Gestora estara obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y activos
ofertados. Para la fijacién del valor de mercado
razonable, la Sociedad Gestora podrd obtener los
informes de valoracién que juzgue necesarios.-—---—--—

En las actuaciones (1) y (iv) anteriores, la

Entidad Cedente gozard de un derecho preferente de
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tal forma gue podrd adquirir voluntariamente con
preferencia a terceros los Certificados de
Transmisién de Hipoteca u otros activos procedentes
de ellos que permanezcan en el activo del Fondo vy,
para la actuacidn (iii) anterior gozarad de
preferencia para otorgar al Fondo, si fuera el
caso, la linea de crédito o el préstamo destinado a
la amortizacién anticipada de los Bonos pendientes
de reembolso. En relacién con la actuacidn (iv)
anterior, la Sociedad Gestora remitird a la Entidad
Cedente relacién de los activos y de las ofertas
recibidas de terceros, en su c¢aso, pudiendo ésta
hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca u otros
activos remanentes ofertados ©por la Sociedad
Gestora o de la linea de crédito o del préstamo,
dentro de los diez (10) Dias Habiles sigulentes a
la recepcién de la mencionada comunicacidén y
siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de
las efectuadas, en su caso, por terceros. La
Entidad Cedente comunicaréd a la Sociedad Gestora
que el ejercicio del derecho preferente se ha
sometido a sus procesos habituales de revisidn vy

aprobacién de crédito y que el ejercicio del
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derecho no esta disehado para proporcionar apoyo
implicito a la titulizacidén. —~me——mmmmmo—mo

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicaré
inmediatamente todas las cantidades gue vaya
obteniendo por la enajenacién de los activos del
Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y en el orden que corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion, salvo las cantidades dispuestas, en su
caso, de la linea de crédito o del préstamo
concertado para la amortizaciédn anticipada de los
Bonos que seran aplicadas a atender las

obligaciones de pago de los mismos.—--——-———————————-_

3.2 Extincién del Fondo.-==—=—=—mcmemmme
El Fondo se extinguird en todo caso, tras la
tramitacidn \% conclusién del correspondiente
procedimiento juridico, a consecuencia de las
siguientes circunstancias: ———=—=——coommm—moe
(1) Por la amortizacidn
integra de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que agrupa.---————=——m——m .

(ii) Por la amortizacién
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integra de los Bonos emitidos.-———=~-—=---————ur—m—--

(1i1) Por la finalizacidn del
procedimiento de Liquidacidén Anticipada gue se
contempla en la Estipulacidén 3.1 anterior.-—-—---—-—---

(1v) En todo caso, por la
liguidacién definitiva del Fondo en la Fecha de
Vencimiento Final el 20 de septiembre de 2053 o, si

éste no fuera un Dia Ha&bil, el siguiente Dia

(V) Por resolucién de la
constitucidédn del Fondo en caso de gque las Agencias
de Calificacién no confirmaran cualesquiera de las
calificaciones asignadas, con caracter provisional,
como finales antes del dia 21 de abril de 201C. En
este caso, la Sociedad Gestora resolvera la
constitucidén del Fondo, la suscripcién de los
Certificados de Transmisiédn de Hipoteca por el
Fondo y la Emisidén de los Bonos.——-—-——————————=—~~~=

En este caso, la resolucién de la constitucidn
del Fondo se pondra en conocimiento de la CNMV tan
pronto ésta fuera confirmada y se hard publica por
el procedimiento sefialado en la Estipulacién 20 de
la presente Escritura. En el plazo maximo de un mes

desde el acaecimiento de la causa de resolucidn, la
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Sociedad Gestora, otorgara acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. No obstante, la Sociedad
Gestora atenderd los gastos de constitucién del
Fondo y de emlsidén de los Bonos exigibles con el
Préstamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato no
quedard resuelto, sino que se cancelard una vez
satisfechas las citadas obligaciones quedando
subordinado el reintegro del principal al
cumplimiento de 1las deméds obligaciones contraidas
por la Sociedad Gestora, en representacién vy por
cuenta del Fondo.-—-—==——=—m- oo

En el supuesto de que a la liquidacién del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucién de
los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
Orden de Prelacién de ©Pagos de Liquidacién,
existiera algun remanente, éste serd a favor de la
Entidad Cedente en las condiciones que establezca
la Socledad Gestora para la liguidacién. En el caso
de que el remanente no fuera una cantidad liguida,

por corresponder a derechos de crédito de Préstamos
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Hipotecarios que se encontrasen pendientes de
resolucién de procedimientos judiciales o
extrajudiciales iniciados c¢omo consecuencia del
impago por el Deudor del Préstamo Hipotecario,
tanto su continuacidén como el producto de su
resolucidén serén a favor de la Entidad Cedente.----

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacién del Fondo, no procedera
a la extincidén del Fondo y a la cancelacidén de su
inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liguidacién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidébn.—--—-----~-—----—---—m-m————

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando (1) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincidén, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de

los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
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distribucidn de los Fondos Disponibles de
Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién; lo gue anunciard en uh diario
de difusidén nacional y dard cumplimiento a los
demés trédmites administrativos gue resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.--————————n

3.3 Régimen fiscal del Fondo.--===—————c—rmeu

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en la
disposicién adicional primera del Real Decreto
716/2009, de 24 de abril; en el articulo 7.1.h) del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Socledades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20.Uno.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afadido; en el articulo
59 k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.I.B). apartados 15 y 20
del Texto Refundide de la Ley del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

33




Documentados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre; en la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, vy en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del 1impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacién parcial de las
leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, las
caracteristicas propias més relevantes del régimen
fiscal vigente del Fondo, en cada uno de 1los
impuestos, son fundamentalmente las siguientes: ---

(1) La constitucidén del Fondo, asi como todas
las operaciones realizadas por el mismo, estén
sujetas y exentas de la modalidad de operaciones
societarias del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.---—---

(ii) La emisidén, suscripcidn, transmisidén vy
amortizacién de los Bonos estd no sujeta o exenta,
segun los casos, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido \% del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.-———-—--

(iii)El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible conforme

a lo dispuesto en el Titulo IV del Texto Refundido
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de la Ley del Impuesto sobre Socledades, y siendo
de aplicacién el tipo general vigente en cada
momento, que en la actualidad se encuentra fijado
en el 30%, y sujeto a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacién de pérdidas y
demas elementos sustanciales de la confiquracidn
del impuesto. ——-w-rmommmmme

(iv) Respecto a los rendimientos de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, préstamos
u otros derechos de crédito que constituyan ingreso
del Fondo, no existe obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.-—-—

(v)  Los servicios de gestién vy depdsito
prestados al Fondo estdn exentos del Impuesto sobre
el Valor Afadido.-—=---mmmmm o ____

(vi) La cesién de los derechos de crédito de
los Préstamos Hipotecarios mediante la emisién de
los Certificados de  Transmisién de Hipoteca
suscritos por el Fondo es una operacidn sujeta vy
exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido y del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos DocumentadoS.——=——c——— oo ______




(vii)Al Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, le resultarén de aplicacidn las
obligaciones de informacién establecidas por la
Disposicién Adicional Sequnda de la Ley 13/1985, de
Coeficientes de Inversidn, Recursos Propilos vy
Obligaciones de Informacidén de los Intermediarios
Financieros, segin las modificaciones introducidas
por la Ley 19/2003, de 4 de julio, la Ley 23/2005,
de 18 de noviembre, vy la Ley 4/2008, de 23 de
diciembre., - ———==——————— e

A la fecha de registro del Folleto, el
procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacidén ha sido desarrollado
por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones vy loé procedimientos de gestidn e
inspeccidén tributaria y de desarrollo de las normas

comunes de los procedimientos de aplicacidén de los

tributos.——————--— - == m e — e
(viii) Los pagos recibidos por el Fondo
como consecuencia del Contrato de Permuta

Financiera tributardn con arreglo a las normas del
Impuesto sobre Sociedades y no estaran sujetos a

retencidén a cuenta.,-—~=smmsm—m—m oo — e ————
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4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -
La administracién y representacién legal del
Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, EUROPEA DE
TITULIZACION, en los términos previstos en el Real
Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy en
tanto resulte de aplicacién, vy demds normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura y en el Folleto.———==—me oo
La Sociledad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998 . —==——m oo
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los

titulares de los Bonos y los restantes acreedores
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ordinarios del Fondo no tendran accidén contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto. —-——-r-———————===

4.1 Renuncia y sustitucién de. la Sociedad
Gestora. -~------------- - - - - - -\ " - """ -\ -\ """\ "\—"\—"\—"——~~—~————

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 gque se recogen a continuacidn y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. -—-————=——-

Renuncia, ————— == e e

(1) La Sociedad Gestora podrd renunclar
a su funcidén de administracidén y representacidn
legal de todos o parte de los fondos que gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustituciodn, mediante escrito dirigideo a la CNMV,
en el que hard constar la designacién de la
sociedad gestora sustituta. A tal escrito se
acompafiard el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn
e interese la correspondiente autorizacidén.-----—--—-

(ii) La autorizacidén de la sustitucién
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por parte de la CNMV estara condicionada a1l
cumplimiente de los requisitos siguientes:—-=—-———o—-

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por 1la
Sociedad Gestora sustituida. S6lo se entendera
producida tal entrega cuando 1la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcién \%
comunique esta circunstancia a la CNMV. ===

(b) La calificacién otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién no deberd disminuir
como consecuencia de la sustitucién propuesta.---—-

(iii) En ningin caso podrid la Sociedad
Gestora renunciar al elercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y tramites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones. ——---omme— e ___

(iv) Los gastos que origine la
sustitucién serdn a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, vy en ningun caso podran imputarse al

(v) La sustitucién debera ser publicada,

en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en

39




dos diarios de difusidén nacional y en el boletin
del mercado secundario organizado en dque coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la

sociedad Gestora deberad notificar dicha sustitucidn

Sustitucidn forzosa.-———————-——-""-TT-TTTTTTTTT

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso o cuando su autorizacién para
actuar como sociedad gestora de  fondos de
titulizacién hubiera sido revocada por la CNMV,
deberd proceder a encontrar una sociledad gestora
gue la sustituya, segin lo previsto en el epigrafe
anterior.-—--—-—-———-—==—----r-=-—-—-— oo ooTmmoTTETTEETTTT

(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde gue tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hublere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procedera a la Liquidacién_.Anticipada
del Fondo y a la Amortizacion Anticipada de la
Fmisién de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién 3.1 vy 3.2 de la presente Escritura.---

l,a Sociedad Gestora se okliga a otorgar los

documentos publicos y privados que fueran
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necesarios para proceder a su sustitucién por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartade. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
debera entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos \Y registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder.-
4.2 Remuneracién a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempefioc de sus funciones.---—-—-——--
En  contraprestacién por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisién de administracién
compuesta por: —————m e
(1) Comisién inicial por importe de sesenta
mil (60.000,00) euros que serd devengada a la
constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolso. ———s--mmmmmm .
(11) Comisidn periddica igual al 0,014% anual

gue se devengaré sobre los dias efectivos
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transcurridos de <cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucidn del Fondo
hasta ~la extincién del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculédndose sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos en la
Fecha de Pago anterior a 1la Fecha de Pago
correspondiente. La comisién periddica
correspondiente a la primera Fecha de Pago se
devengarid desde la fecha de constitucién del Fondo
y se calculard sobre el importe nominal de la
Emisién de Bonog. ——————=———mmom——mo e m—— e m

El c&lculo de la comisidén a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la

Cop 204 d
100 360
donde: ———-———m—— - s———o oo e — e
C= Comisién a pagar en una Fecha de Pago
determinada. —-———=--—-"— oo s s— oo oo oo oo
B = Saldo de Principal Pendiente de la

Emisién de Bonos en la Fecha de Pago anterior.-----
d = Numero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.---

En todo caso, el importe de la comisidn
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periddica en cada una de las Fechas de Pago no
podréa ser superior ni inferior, respectivamente, a
los importes méximo y minimo que a continuacién se
determinan, ———=—=———mm o
a) Importe méximo de treinta y c¢inco mil
(35.000,00) euros.—————— - e ———
Excepcionalmente, la comisidn periddica maxima
correspondiente la primera Fecha de Pago se
devengara desde la fecha de constitucién del Fondo

calculdndose sobre los dias efectivos transcurridos

ICmax= Importe comisidén periddica méximo a
pagar en la primera Fecha de Pago. —-———--—--——--~————

d = Numero de dias transcurridos desde la
fecha de constitucién del Fondo hasta la primera
Fecha de Pago., —==—=--—vmmmmm o

b) Importe minime de cinco mil (5.000,00)
euros. En el caso de que durante el periodo de
vigencia del Fondo, el Indice Nacional General de
Precios al Consumo publicado por el Instituto
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Nacional de Estadistica correspondiente a cada afio
natural, experimentara una variacidén positiva, el
importe minimo anual se revisard acumulativamente
en la misma proporcidén, a partir del ano 2011

inclusive y con efectos desde el dia 1 de enero de

Si en una Fecha de Pago, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la comisidn
citada, la cantidad debida generarda un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
para el Periodo de Devengo de Intereses
correspondiente. El importe no pagado y el interés
devengado se acumulard para su pago a la comisidn
gue corresponda pagar en la sigulente Fecha de
Pago, a no éer gue se mantuviera dicha situacidn de
iliquidez en cuyo caso los importes debidos se iran
acumulando hasta su pago total de conformidad con
el Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso,
con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.-

4.3 Subcontratacién., - ——————-—r——————mm—————

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de

reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
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cualguiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidn de administraciédn y representaciédn legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
Folleto, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualguier accién de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualquier caso, la subcontratacién o delegacién de
cualquier servicio (i) no podra suponer ningun
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii) no dara lugar a
una revisién a la baja de la calificacién otorgada
a los Bonos por las Agencias de Calificacién, %
(iv) serd notificada a la CNMV, contando, caso de
ser legalmente necesario, con su autorizacidn
previa. No obstante, cualquier subcontratacién o
delegacién, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacién de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del Folleto que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. ~———=——m———m

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EIL




5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO, ———~—==—====—===

Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son
Uunicamente certificados de transmisidén de hipoteca
emitidos por BBVA sobre préstamos titularidad de
BBVA concedidos por BBVA a personas fisicas con
garantia de hipoteca inmobiliaria de primer rango
o, en su c¢aso, con rango posterior aungue BBVA
dispone de la documentacién relativa a la
cancelacién econdémica de las deudas originadas por
hipotecas previas, si bien el tramite de
cancelacidén registral de las mismas esté pendiente,
sobre viviendas fterminadas (y, en su c<caso, sus
anejos -garajes y/o trasteros-) situadas en Espafia
(cada uno de ellos un “Préstamo Hipotecario” vy,
conjuntamente, los “Préstamos Hipotecarios”).
Asimismo, el Fondo realiza la emisidn de bonos de
titulizacién (indistintamente los “Bonos de
Titulizacidén” o los “Bonos”), cuya suscripcidén es
destinada a financiar la adguisicidén de 1los
Certificades de Transmisidn de Hipoteca.--—————-—-—---

BBVA (la “Entidad Cedente”) es titular, entre
otros, de los siete mil quinientos cuarenta y nueve

(7.549) Préstamos Hipotecarios relacionados en el
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ANEXO 5, que se adjunta a la presente Escritura.
Los Préstamos Hipotecarios relacionados representan
a la fecha de hoy un capital total vivo pendiente
de reembolso de mil doscientos noventa y cinco
millones cien mil novecientos setenta y ocho euros
con noventa y tres céntimos (1.295.100.978,93
QUrO8) . —o e

Todos los Préstamos Hipotecarios estaban
incluidos en la cartera de 8.668 préstamos de BBVA
seleccionados al 24 de marzo de 2010 para su cesidén
al Fondo a que hace referencia el apartado 2 del
Modulo Adicional del Folleto y sobre la que se ha
llevado a cabo la verificacién de una serie de
atributos de los préstamos hipotecarios
seleccionados, mediante una auditoria elaborada
segun la técnica de muestreo aleatorio. Dicho
Informe ha sido elaborado por la firma Deloitte,
segun se acredita por el Informe de Auditoria de
los préstamos, copia del cual se adjunta comoc ANEXO
3 a la presente Escritura.--———--———— oo

La citada auditoria se ha realizado utilizando

técnicas de muestreo mediante el analisis de un
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namero de operaciones inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidén de préstamos hipotecarios
(poblacidén) gque permiten obtener una conclusidn
sobre dicha poblacién. lLa verificacidn versa sobre
una serie de atributos tanto cuantitativos como
cualitativos sobre las operaciones de la muestra v,
en concreto, sobre: formalizacidén del préstamo y de
la hipoteca, propdésito del préstamo, identificacidn
del prestatario, fecha de formalizacidén del
préstamo, fecha de vencimiento del préstamo,
importe inicial del préstamo, saldo actual del
préstamo, tipo de interés o indice de referencia,
diferencial del tipo de interés, tipo de interés
aplicado, propiedad hipotecada, direccién de la
propiedad hipotecada, valor de tasacién, relacidn
entre el saldo actual del préstamo y el valor de
tasacién, garantia hipotecaria, retrasos en el
pago, seguro de dafios y transmisién del préstamo.
Los préstamos hipotecarios seleccionados con
errores detectados en la verificacidn de la muestra
no seran cedidos al Fondo por BBVA. ~=——=--————-————=

Los resultados de la auditoria re recogen en
un informe elaborado por Deloitte.---——————-———--=—-

En la presente Seccién y en el resto de la
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presente Escritura el término “Préstamos
Hipotecarios” se wutiliza para hacer referencia
conjunta a los Préstamos Hipotecarios o a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que
instrumentan la cesién de los derechos de crédito
sobre éstos.==——mmm e~

Los términos y condiciones de la cesidén de los
derechos de crédito de los Préstamos Hipotecarios
se recogen en las sigulentes Estipulaciones de esta
Seccidn IT.-——-= —mmm e

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA. -=--= —— e e

BBVA emite en este acto siete mil quinientos
cuarenta v nueve (7.549) certificados de
transmisién de hipoteca (los “Certificados de
Transmisién de Hipoteca’”) que instrumentan la
cesidn al Fondo en este acto de los derechos de
crédito de los siete mil quinientos cuarenta Yy
nueve (7.549) Prestamos Hipotecarios, cuyo valor
capital total asciende a mil doscientos noventa Y
cinco millones cien mil novecientos setenta y ocho

euros con noventa y tres céntimos (1.295.100.978,93
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La cesidén de los derechos de crédito de cada
Préstamo Hipotecario y la emisidn del
correspondiente Certificado de Transmisidén de
Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del
capital o principal vivo pendiente de reembolso a
este mismo dia y de los intereses ordinarios y de
demora, asi como por la totalidad de cualesquiera
otras cantidades, bienes o derechos provenientes de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, excluidas
las comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que permaneceran en
beneficic de BRVA, conforme se detalla en la
Estipulacién 8 siguiente.-——------———=mm——mme—mm— e

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por BBVA al amparo de la Disposicidn
Adicional Quinta de la Ley 3/1994, la Disposicidn
Adicional Primera del Real Decreto 716/2009 y la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidén del
Mercado Hipotecario (la “Ley 2/1981%) vy demas
disposiciones aplicables.-— —=~—= ———— e

Se adjunta como ANEXO 5 la relacidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que

se recogen las caracteristicas concretas mas
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relevantes de los mismos vy de 1los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en 1la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 716/2009. ——~——— v
5.1.1 Representacién de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y depésito de los mismos. - -
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
representan en un titulo nominative maltiple (en lo
sucesivo, el “Titulo Mualtiple”), gue contiene las
menciones minimas que para las participaciones
hipotecarias se recogen actualmente en el articulo
29 del Real Decreto 716/2009, junto con los datos
registrales de los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. ———me—mm————
Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopia del Titulo Maltiple de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
figurando como ANEXO 6. El Titulo Miltiple aparece
firmado por el representante de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., cuya firma aparece
legitimada por mi, vy que entrego al propio
compareciente. ————=w———————— e .

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
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la sustitucidén de algun Certificado de Transmisidn
de Hipoteca, como para el caso de gue se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, a la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la Estipulacidn
10.7, asi como, si procediéndose a la Liquidacidn
Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacidén 3.1, haya de tener
lugar la wventa de los citados Certificados de
Transmisién de Hipoteca, BBVA se compromete a
fraccionar, en su caso, cualquier titdlo maltiple
en  tantos titulos individuales o multiples como
fueren necesarios, a sustituirlo o canjearlo para
la consecucidn de las anteriores finalidades. —-———-

E1l Titulo Multiple representativo de los
Certificades de Transmisién de Hipoteca y, en su
caso, los titulos multiples o individuales en los
que aquel se fracclione quedan depositados en BBVA,
regulandose las relaciones entre el Fondo y BBVA
por el Contrato de Administracién de los Préstamos
Hipotecarios vy Depdsito de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca que se otorga entre BBVA y
la Sociedad Gestora en representacidén y por cuenta

del Fondo. Dicho depédsito se constituiréd en
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beneficio del Fondo de forma gque BBVA custodiara
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora. ——— —=m s

5.1.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.,--- —-=——-——-

Conforme a lo que establece el Real Decreto
716/2009, los Certificados de Transmisién de
Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracién
escrita en el mismo titulo vy, en general, por
cualgquiera de los medios admitidos en Derecho. La
transmisidn del Certificado de Transmisién de
Hipoteca y el domicilio del nuevo titular deberan
notificarse por el adquirente a la entidad emisora,
estando limitada su adquisicién o tenencia a
inversores profesionales sin  que puedan ser
adquiridas por el publico no especializado, de
conformidad con lo previsto en el articule 29 del
Real Decreto 716/2009. Tanto la transmisién como el
domicilio del nuevo titular, deberan notificarse
por el adquirente a la entidad emisora.--—-————o—e———

El transmitente no responderd de la solvencia
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de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca gque lo garantice.-------
BBVA, en cuanto entidad emiscora, llevara un
libro especial en el que anotard los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca emitidos, las
transferencias de los mismos que se le notifiquen y
los cambios de domicilio gue le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados
de Transmisiédn de Hipoteca, haciendo constar,
asimismo, (1) la fecha de apertura y vencimiento de
los Préstamos Hipotecarios, el importe inicial de
los mismos y la forma de liquidacién; y (ii) 1los
datos registrales de las hipotecas gque garantizan
los Préstamos Hipotecarios.————=———-—-——-—————————w———
6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.~~—-— ======= -

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE LOS

PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. —-~————==— - N
La Sociedad Gestora, en representacién y por .

cuenta del Fondo, susceribe integramente, en este
acto, los siete mil quinientos cuarenta y nhueve
(7.549) Certificados de Transmisién de Hipoteca

cuyo valor capital total asciende a mil doscientos
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noventa y cinco millones cien mil novecientos
setenta y ocho euros con noventa y tres céntimos
(1.295.100.978,93 euros) a que sgse refiere 1la
Estipulacién 5.1 anterior, con sujecidén a los
términos y «condiciones gque se recogen en esta
Escritura. Se adjunta como ANEXO 5 de la presente
Escritura 1la »relacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se emiten y suscriben
en este acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos y de los Préstamos  Hipotecarios de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 y en
el Real Decreto 716/2009. ~=-——- oo

La cesiédn de los Préstamos Hipotecarios
mediante la suscripcidén de 1los Certificados de
Transmision de Hipoteca es efectiva desde este mismo
dia de otorgamiento de la presente Escritura.-------

Dado que 1la suscripcidédn y tenencia de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se restringe
a inversores profesionales y el caracter de inversor
profesional del Fondo y la suscripcién por é1 de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, a los
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efectos del péarrafo segundo del articulo 32.1 del
Real Decreto 716/20009, la emisidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no serd
objeto de nota marginal en cada inscripcidén de la
hipoteca correspondiente a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad.—-----
6.2 Precio de emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca., ———-~=mwme e mm e e
El precio de emisidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca es a la par del valor
nominal del capital de cada uno de los siete mil
quinientos cuarenta y nueve (7.549) Préstamos
Hipotecarios correspondientes. El importe total que
el Fondo representado por la Sociedad Gestora
pagara a BBVA por 1a suscripcidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca es el
importe equivalente a 1la suma de (i) el wvalor
nominal del capital o 9principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, % (ii) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos de cada uno de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca a esta
fecha del presente otorgamiento (los “intereses

corridos”) . —————————— e
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6.3 Pago del precio. =——==—==——— oo

El pago del importe total por la suscripcién
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca lo
abonara la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
de la siguiente forma: —-——-———-——mmmm—m—

1. La parte del precio por importe de mil
doscientos noventa y c¢inco millones cien mil
novecientos setenta y ocho euros con noventa Y tres
céntimos (1.295.100.978,93 euros) a que asciende el
valor nominal del capital de los siete mil
quinientos cuarenta y nueve (7.549) Préstamos
Hipotecarios, a que se refiere el epigrafe (i) de
la Estipulacién 6.2 anterior, la satisfarid el Fondo
en la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese
mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso
por la suscripcidén de la Emisién de Bonos, mediante
orden cursada por la Sociedad Gestora a BBVA para
que proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo. BBVA no percibira
intereses por el aplazamiento del pago hasta 1la
Fecha de Desembolso.--=—=—————— oo

2. La parte del precio correspondiente a
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los intereses corridos correspondientes a cada uno
de los siete mil quinientos cuarenta y nueve
(7.549) Préstamos Hipotecarios, epigrafe (ii) de la
Estipulacién 6.2 anterior, la satisfara el Fondo en
cada una de las fechas de cobro, correspondientes a
la primera fecha de liguidacién de intereses de
cada unc de los Préstamos Hipotecarios. El abono de
los intereses corridos se realizard sin sujecién al
Orden de Prelacién de Pagos,——————=——————m—mmwe
En caso de gque fuera resuelta la constitucidn
del Fondo v, consecuentemente, la emision vy
suscripcidén de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca conforme a lo previsto en la Estipulacién
3.2 (v) de la presente Escritura, (i) se extinguira
la obligacidén de pago del precio total por parte
del Fondo por la suscripcién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, y (il) la Sociedad Gestora
estara obligada a restituir a BBVA en cualesqguiera
derechos gque se hubieran devengado a favor del
Fondo por 1la suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.——-—-—-—————mmmmmmmm e
6.4 Tanto BBVA como la Sociedad Gestora, como
cualesquiera otras entidades contrapartes del

Fondo, pueden ser declarados en CoOncurso.--—-—-———-—-—
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En wvirtud de la Disposiciédn Adicional 52,
apartados 2 (parrafo tercero) y 4, de la Ley 3/1994
y en el articulo 15 de la Ley 2/1981, la cesién al
Fondo de los derechos de crédito de los Préstamos
Hipotecarios mediante la emisidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca sélo podra
ser rescindida o impugnada al amparo de lo previsto
en el articulo 71 de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal (la “Ley Concursal”), por la
administraciédn concursal, que tendra que demostrar
la existencia de fraude.-———=—————mommmmm———

Asimismo, en el supuesto de gque se declare el
concurso de BBVA conforme a la Ley Concursal, el
Fondo, actuande a través de la Sociedad Gestora,
tendréd derecho de separacién sobre los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, en los términos
previstos en les articulos 80 y 81 de la Ley
Concursal. Ademas, el Fondo, actuando a través de
su Sociedad Gestora, tendrd derecho a obtener de
BBVA las cantidades que resulten de los Préstamos
Hipotecarios desde la fecha de la declaracién de

concurso, vya gque dichas cantidades se consideraran
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como propiedad del Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, y, por lo tanto, deberan ser transmitidas
a la Sociedad Gestora en representacién del Fondo.
Este derecho de separacién no se extenderia
necesariamente al dinero que BBVA hubiera recibido
y mantuviera por cuenta del Fondo con anterioridad
a esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a las
resultas del concurso, dada la esencial
fungibilidad del dinero. Los mecanismos que atenuan
el mencionado riesgo se describen en las
Estipulaciones 18.1 (Cuenta de Tesoreria) y 10.2
(Cobro por el Fondo de los pagos relativos a los
activos) de la presente Escritura.-=-—=—w—————e————w-

En caso de concurso de la Sociedad Gestora,
ésta deberd ser sustituida por otra sociedad
gestora conforme a lo previsto en el articulo 19
del Real Decreto 926/1998.-=-———rmmmmmmmmmm e

8in perjuicio de todo lo anterior, en
cualguier caso el concurso de cualqguiera de los
sujetos intervinientes (sea BBVA, la Sociedad
Gestora o cualguier otra entidad contraparte del
Fondo) podria afectar a sus relaciones
contractuales con el Fondo,—-—=-=-=—-=-————————————

7. TERMINOS DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE 1.OS
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CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.---—-—-~-—=-

1. La cesién de los derechos de crédito de los
Préstamos Hipotecarios, instrumentada mediante la
emisidén por BBVA de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca y su suscripcién por el Fondo, es plena
e 1ncondicional y por 1la totalidad del plazo
remanente desde la fecha de constitucién del Fondo
hasta el vencimiento de cada Préstamo Hipotecario.-

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo
348 del Cdédigo de Comercio vy 1.529 del Cédigo
Civil, respondera ante el Fondo de la existencia y
legitimidad de los Préstamos Hipotecarios, asi como
de la personalidad con la gue efectia la emisién de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, pero
no responderd de la solvencia de los Deudores.-----

La Entidad Cedente no corre con el riesgo de
impago de los Préstamos Hipotecarios Yy, por tanto,
no asume responsabilidad alguna por el impago de
los Deudores, vya sea del principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad que los

mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos

Hipotecarios. Tampoco asume, en cualguier otra
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forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgard garantias o avales, ni incurrird en pactos
de recompra o de sustitucién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, excepcidén hecha de lo
previsto en la Estipulacién 9 de la presente
Escritura. ————mmm s e e e e

2. La emisidn de cada Certificado de
Transmisidén de Hipoteca se realiza por la totalidad
del capital vivo pendiente de reembolso a esta
fecha de cesidén que es la de constitucién del Fondo
y por la totalidad de los intereses ordinarios y de
demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios.--

3. Los derechos que incorporan los
Certificados de Transmisién de Hipoteca de los
Préstamos Hipotecarios se devengardn desde esta
fecha de emisién vy constitucidén del Fondo. En
concreto y sin que ello tenga cardcter limitativo
sino meramente enunciativo, la emisién de cada
Certificado de Transmisidn de Hipoteca confieren al
Fondo los siguientes derechos en relacidn con cada
uno de los Préstamos Hipotecariog:i—=——————s——m—mmwan

a) A percibir la totalidad de las

cantidades que se devenguen por el reembolso del
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capital o principal de los Préstamos Hipotecarios.-

b) A percibir la totalidad de las
cantidades que se devenguen por los intereses
ordinarios sobre el capital de los Préstamos
Hipotecarios. Ademds incluirédn los intereses de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios devengados vy
no vencidos desde la ultima fecha de liquidacién de
intereses, anterior o igual a la fecha de emisién
de cada Certificado de Transmisién de Hipoteca vy,
en su caso, los intereses vencidos y no satisfechos
a esa misma fecha.-——-r==-=——=——————

c) A percibir la totalidad de 1las
cantidades que se devenguen por los intereses de
demora de los Préstamos Hipotecarios.--—--—-—-———-——--

d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
inmuebles, bilenes, valores o© derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos
de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio
de remate o 1importe determinado por resolucién
judicial o procedimiento notarial en la ejecucién
de las garantias hipotecarias o no hipotecarias,

como por la enajenacidén o explotacién de los

63




inmuebles, bienes o valores adjudicados o dados en
pago o, como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracién y posesidn interina
de los inmuebles, bienes o valores en proceso de
ejecucidn. —m s e e e e e

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos Hipotecarios que
pudieran resultar a favor de la Entidad Cedente
derivadas de los mismos, incluyendo los derivados
de los contratos de seguro de dafios aparejados, en
su caso, a los inmuebles hipotecados por los
Préstamos Hipotecarios que son también cedidos al
Fondo, vy los derivados de cualguier derecho
accesorio a los Préstamos Hipotecarios, excluidas
las comisiones que pudieran estar establecidas para
cada uno de los Préstamos Hipotecarios que
permaneceran en beneficio de la Entidad Cedente.—-=--

Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengaran a favor del Fondo desde la fecha de
emisiédn de los Certificados de Transmisidédn de
Hipoteca. Los intereses incluirdn ademas 1los
intereses devengados y no vencidos desde la Gltima
fecha de liguidacidén de intereses de cada uno de

los Préstamos Hipotecarios, anterior o igual a la
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fecha de emisidén de los Certificados de Transmisioén
de Hipoteca.-—===————m—m e

4. En el supuesto de amcrtizacidén anticipada
de los Préstamos Hipotecarios por reembolso
anticipado total o parcial del capital no tendra
lugar la sustitucidn de los Préstamos Hipotecarios
afectados.—-————===—+ -

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca estaran
vinculados a los pagos realizados por los Deudores,
y por tanto quedardn directamente afectados por 1la
evolucidn, retrasos, anticipos o cualgquier otra
incidencia de los Préstamos Hipotecarios.-———————---~

6. Seran por cuenta del Fondo todos los
posibles gastos o costas que pudieran resultar por
cuenta de la Entidad Cedente derivados de las
actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los
Deudores, incluido el ejercicio de la accién
ejecutiva contra éstos.-——-———- - ———————————————

7. En caso de renegociacién consentida por la

Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta




del Fondo, de los Préstamos Hipotecarios, o de sus
vencimientos, la modificacidén de las condiciones
afectara al Fondo.-======-—rcmmrmmmm e

7.1 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
otorga en este acto un poder irrevocable, tan
amplio y bastante como sea necesario en Derecho, a
Europea de Titulizaciédn, S.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidn, para que ésta, actuando en
nombre y representacién de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. pueda requerir notarialmente al
Deudor de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios
el pago de su deuda.--=—====--————

8. Hasta el otorgamiento de la presente
Escritura, BBVA es beneficiario de los contratos de
seguro de dafnos suscritos por los Deudores con
relacién a los inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de lo
asegurado. —— T e s e e e e

BBVA formaliza en este mismo actc la cesidn
aparejada a la emisidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca de 1los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafos de los inmuebles hipotecados

suscritos por los Deudores. Corresponderdn por
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tanto al Fondo, en cuanto titular de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, todas las
cantidades que le hublera correspondido percibir a
BBVA por estas pdlizas,-————————"———"————————————-——~

9. Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrén de accidén alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentaréd dicha
accion en los terminos descritos en la presente
Escritura, —=--——=—————-— e

La cesidn por BBVA al Fondo de los derechos de
crédito de los Préstamos Hipotecarios, realizada
mediante la emision y suscripciédn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, no seré
notificada a los respectivos Deudores, no siendo
obligatoria dicha notificacidén para la efectividad
de la cesidén. No obstante, en caso de concurso, de
intervencién por el Banco de Espana, de liguidacidén
o de sustitucidén del Administrador, o porgque la
Sociedad Gestora lo estime razonablemente

justificado, ésta podrd requerir al Administrador

67




para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes \% a las compafilias
aseguradoras de los inmuebles hipotecados) la
transmisién al Fondo de los derechos de cfédito de
los Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso,
asil como que los pagos derivados de los mismos sdélo
tendrén caracter liberatorio si se efectuan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Administrador no
hubiese cumplido la notificacién a los Deudores Y,
en su caso, a los terceros garantes, a las
compafiias aseguradoras de los inmuebles
hipotecados, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcién del requerimiento como en
caso de concurso del Administrador, serad la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que Thubiere
designado, la que efectle la notificacién a los
Deudores (y, en su caso, a los terceros garantes y
a las compafilas aseguradoras de los inmuebles
hipotecados) . ———=—=-mmmmm o

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BBVA. ———=—-—-

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.----

La BSociedad Gestora reproduce a continuacién
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las declaraciones 'y garantias que BBVA, como
titular de los derechos de crédito de los Préstamos
Hipotecarios hasta su cesidén al Fondo vy como
entidad emisora de los Certificados de Transmisiodn
de Hipoteca, efectua y que declara al Fondo y a la
Socliedad Gestora en la presente Escritura:————--—-

1. En relacién con BBVA. ,-——=—-———-—mmmmwu -

(1)Que  BBVA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la
legislacidén vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia, y estd facultada para
participar en el mercado hipotecario.----—--—-————-—-

(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde Su constitucion, BRBVA ha sido
declarado en situacidn de insolvencia o concurso,
quiebra o suspensién de pagos, ni en ninguna
situacidén que, dando lugar a responsabilidad,
pudiere conducir a la revocacidédn de la autorizacidn
como entidad de crédito.-——————-ommom -

{3) Que BBVA ha obtenido todas las

autorizaciones necesarias, incluidas las
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correspondientes de sus érganos sociales Yy, en su
caso, de terceras partes a las que afecte la cesién
de los derechos de crédito de los Préstamos
Hipotecarios, para efectuar la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, para
otorgar validamente la Escritura de Constitucién
del Fondo, los contratos relacionados con 1la
constitucién del Fondo y cumplir los compromisos
ASUMIdOS . mmmm e e

(4)Que dispone de cuentas anuales auditadas de
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007, gue han sido depositadas en la
CNMV 'y en el Registro Mercantil. E1 informe de
auditoria correspondiente a las cuentas anuales del
ejercicio 2009 no presenta salvedades.--——-—==——m———x

2. En relacién con los
Préstamos Hipotecarios y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca.---—-———— oo __

(1)Que la cesidén de los derechos de crédito de
los Préstamos Hipotecarios al Fondo mediante 1la
emisidén de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca son actos ordinarios de la actividad de
BBVA y se emiten en condiciones normales de acuerdo

con la Ley 2/1981, el Real Decreto 716/2009, vy lo
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establecido por la Disposicidn Adicional Quinta de
la Ley 3/19294 en la redaccién dada por la Ley
41/2007 y demés normativa aplicable. La cesién de
los derechos de crédito de los Préstamos
Hipotecarios al Fondo mediante la emisién de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca se realiza
de esta manera por no cumplir los Préstamos
Hipotecarios correspondientes todos los reguisitos
establecideos en el Capitulo II del Real Decreto
716/2009. Esta informacidén es coherente con el
contenido establecido en el anexo I del Real
Decreto 716/2009 de registro contable especial de
préstamos y créditos hipotecarios.-----=-—-mooee——-

(2)Que los Certificados de Transmisidéon de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo gque resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada unco de lcos Préstamos Hipotecarios a gque
COrresSpOndan. ———— s e e e

(3)Que todos los Préstamos Hipotecarios
existen y son validos y ejecutables de acuerdo con
la legislacién aplicable.-———————--—--"-"-"""""""-—~———

(4)Que es titular en pleno dominic de la




totalidad de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, no existiendo impedimento alguno para
la emisién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.-—===---mmmm e

(5)Que los datos relativos a los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el ANEXO 5 de 1la
presente Escritura, reflejan exactamente la
situacién actual de dichos Préstamos Hipotecarios %
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y son
correctos y completos, y coincide con los ficheros
informadticos enviados a la Sociedad Gestora de
dichos Préstamos Hipotecarios vy Certificados de
Transmisidén de Hipoteca.—-—--——commm

(6)Que los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
sobre el pleno dominio de todos y cada uno de los
inmuebles hipotecados con rango de primera ¢, en su
Caso, con rango posterior aunque BBVA dispone de la
documentacién relativa a la cancelacién econémica
de las deudas originadas por hipotecas previas, si
bien el tramite de cancelacién registral de las
mismas esté pendiente.,———-cmmm e ___

(7)Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
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formalizados en escritura publica, vy fodas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de 1la
Propiedad. La inscripcidn de los inmuebles
hipotecados estd vigente vy sin contradiccidn alguna
y no esta sujeta a limitacidén alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable,
salvo deudas originadas por Thipotecas previas
aungue BBVA dispone de la documentacidén relativa a
la cancelacidn econdmica.==—=—=—=————————————————————

(8)Que todos los Préstamos Hipotecarios
constituyen una obligacidén valida y vinculante de
pago para el Deudor correspondiente, exigible en
sus propios términos.-———-—-——mmmmm e

(9)Que todos lcs Préstamos Hipotecarios estéan
denominados vy son pagaderos exclusivamente en
euros, estando el capital o principal dispuesto en
su totalidad., —=m-----rmmemmre e

(10)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacidén en una cuenta en BBVA.-————--—mm———m——

(11)Que los Préstamos Hipotecarios han sido
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concedidos a personas fisicas residentes en Espafa
(no siendo empleados, directivos o administradores
de  BBVA) con el propdésiteo de financiar la
adguisicidn, construccién o rehabilitacidédn de
viviendas y en su caso de sus anejos (garajes y/o
trasteros), o a subrogaciones por personas fisicas
residentes de financiaciones concedidas a
promctores para viviendas destinadas a la venta.---

(12)Que las hipotecas estan constituidas sobre
bienes inmuebles ya construidos gque pertenecen en
pleno dominio y en su totalidad al respectivo
hipotecante, no teniendo conocimiento BBVA de la
existencia de litigios sobre 1la titularidad de
dichos inmuebles que puedan perjudicar a las
hipotecas. -~

(13)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no corresponden ni se
hallan incursos en la situacién de bienes excluidos
para ser admitidos en garantia conforme al articulo
11.1.d) del Real Decreto 716/2009, ni los Préstamos
Hipotecarios reunen ninguna de las caracteristicas
de créditos excluidos o restringidos conforme al
articulo 12 del Real Decreto 716/2009,—-———-————~-—-

(14)Que todos los inmuebles hipotecados son
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viviendas terminadas (y, en su caso, sus anejos -
garajes y/o trasteros—-) situadas en Espafia y han
sido objeto de tasacidén por entidades debidamente
facultadas al efecto, aprobadas por BBVA e
inscritas en el correspondiente Registro Oficial
del Banco de Espana, estando acreditada dicha
tasacidén mediante la correspondiente certificacién.
Las tasaciones efectuadas cumplen todos los
requisitos establecidos en la legislaciédn sobre el
mercado hipotecario.--—————---———

(15)Que el saldo vivo del principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios es superior al
80% y no excede del 100 por ciento del valor de
tasacién de los inmuebles hipotecados en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario.-——-—---—---

(16)Que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacién de
ninguno de los inmuebles hipotecados en garantia de
los Prestamos Hipotecarios en més de un 20 por
ciento del valor de tasacidn.—-———-——-——-————omm
(17)Que las escrituras publicas por las gue

estan formalizados los Préstamos Hipotecarios
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determinan que mientras éstos no estén totalmente
reembolsados el Deudor queda obligado a tener
asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de
incendios y otros dafios durante la vigencia del
contrato, al menos en las c¢condiciones minimas
exigidas por la legislacidén vigente reguladora del
mercado hipotecario,——-——===——- e

(18)Que en el caso de Préstamos Hipotecarios
con garantia de viviendas de proteccién oficial, el
valor de tasacidn considerado e informado a efectos
de todos los cé&lculos, ha sido el valor maximo
legal del régimen de protecciédn oficial, si bien no
es posible identificar dichos Préstamos
Hipotecarios.————=——==ctmmm e

(19)Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca que se
emiten para su agrupacién en el Fondo,—-————+———=——-

(20)Que, en el dia de la emisién de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, ninguno de
los Préstamos Hipotecarios tiene débitos wvencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a un (1)
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(21)Que no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios sea
titular de ningun derecho de crédito frente a BBVA
por el que le confiera el derecho a ejercitar la
compensacidén que pudiera afectar negativamente a
los derechos atribuidos por 1los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca,———--——-——cmmmmmmm

(22)Que en la concesién de todos los Préstamos
Hipotecarios y en la aceptacidén, en su caso, de la
subrogacién de ulteriores ©prestatarios en la
posicidn del prestatario inicial, se han seguido
fielmente los criterios de concesién de crédito
vigentes recogidos en el ANEXQO 7 de la presente
Escritura.——==-=--mmmm e

(23)Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre los inmuebles a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios estéan debidamente
depositadas en los archivos de BBVA adecuados al
efecto, a disposicién de la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y todos los
Préstamos Hipotecarios estan claramente

identificados, tanto en soporte informatico como
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POr sus escrituras.-—-—————m—— e

(24)Que, en el dia de emisién, el saldo vivo
de capltal de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
del Certificado de Transmisién de Hipoteca a que
corresponda y que, a su vez, el capital total de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca es como
minimo equivalente a mil doscientos noventa y cinco
millones (1.295.000.000,00) de euros.--———————————-—

(25)Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios no es en ningin caso
posterior al 15 de enero de 2050, incluso teniendo
en cuenta la posible modificacién de dicha fecha de
vencimiento final en aguellos Préstamos
Hipotecarios en los gue sus escrituras publicas de
formalizacidn contemplen tal posibilidad.-—-=—-mm=—-

(26)Que desde el momento de su concesidén, los
Préstamos Hipotecarios han sido administrados vy
estan siendo administrados por BBVA de acuerdo con
los procedimientos habituales que tiene
establecidos para ello.—~—=———— oo

(27)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacién con los

Préstamos Hipotecarios gue puedan perjudicar la
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validez de los mismos o que puedan dar lugar a la
aplicacidén del articulo 1.535 del Cédigo Civil, o
de la existencia de circunstancias que puedan dar
lugar a la ineficacia del contrato de adguisicidn
de la wvivienda hipcotecada en garantia de 1los
Préestamos Hipotecarios.—-—-—=——————~crmommmmm

(28)Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta el dia de hoy por 1los
seguros contratados a que se refiere el punto (17)
anterior no hayan sido integramente satisfechas.---

(29)Que no tiene conocimiento de que
cualquiera de los Deudores pueda oponer excepcidn
alguna al pago de cualguier cantidad referida a los
Préstamos Hipotecarios, ———=————w oo

(30)Que, en el dia de la emisién, no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacidn
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios.----

(31)Que, en el dia de emisiodn, cada uno de los
Préstamos Hipotecarios ha tenido al menos el
vencimiento de dos cuotas de intereses.—=—-—————————

(32)Que, la informacidén scbre los Certificados

de Transmisidén de Hipoteca y los Préstamos

79




Hipotecarios contenida en el Folleto, es exacta vy
se ajusta fielmente a la realidad.--—=-—==v----—

(33)Que no tiene conocimiento de existencia de
ninguna circunstancia que impida la ejecucién de la
garantlia hipotecaria.———=-——~————mm

(34)Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
afectos a emisidn alguna de cédulas hipotecarias,
bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias o
certificados de transmisién de hipoteca, distinta
de la emisidn de los Certificados de Transmisiédn de
Hipoteca, vy, durante la vigencia de éstos, los
Préstamos Hipotecarios no estaran afectos a emisioén
alguna de cedulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados
de transmisién de hipoteca.-—==--——rm—me e

(35) Que no tiene conocimiento de que ninguna
persona tenga un derecho preferente al Fonde sobre
los Préstamos Hipotecarios, en cuanto <titular de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.----—--—-—

(36) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
son prorroga o reinstrumentacién de préstamos
previos en situacién de mora. ————————————————— e~
9. Sustitucidn de los activos titulizados.----

Reglas previstas para la sustitucién de 1los
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Certificados de Transmisién de Hipoteca, ©, en su
defecto, reembolso al Fondo.---——————-——u et

1. En el supuesto de amortizacidén anticipada
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca por
reembolso anticipade del capital del Préstamo
Hipotecario correspondiente, no tendrd lugar la
sustitucidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca amortizados.—————=—-———ccmmmmmmmmm

2. En el supuesto que durante toda la
vigencia de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se advirtiera que alguno de ellos o el
Préstamo Hipotecario correspondiente no se ajustara
a las declaraciones contenidas en la Estipulacién 8
anterior en el momento de la constitucién del
Fondo, BBVA se compromete, previa conformidad de la
Scociedad Gestora, a proceder de modo inmediato a la
subsanacién vy, de no ser esto posible, a la
sustitucidén o, en su caso, al reembolsoc de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados
no sustituidos, mediante amortizacidn anticipada de

los Certificados de Transmision de Hipoteca




(1) La parte que tuviera
conocimiento de la existencia de un Certificado de
Transmisidén de Hipoteca en tal circunstancia, sea
la Entidad Cedente o la Sociedad Gestora, lo pondra
en conocimiento de la otra parte. La Entidad
Cedente dispondra de un plazo mdximo de quince (15)
Dias Hébiles desde la referida notificacién para
remediar tal circunstancia en el caso de gque fuera
susceptible de subsanacién o para proceder a la
sustitucién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca afectados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de 1los préstamos
hipotecarios gque propone ceder en sustitucidn, que
deberan cumplir con la declaraciones contenidas en
la Estipulacidén 8 de la presente Escritura y ser
homogéneos en plazo residual, tipo de interés,
valor de principal pendiente de reembolso con 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados y
también de calidad crediticia en términos de rango
de las hipotecas vy de la relacién entre el
principal pendiente de reembolso y el valor de
tasacidén de la propiedad o propiedades hipotecadas
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca a

sustituir, de forma que el equilibrio financiero

82




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

del Fondo no se vea afectado por la sustitucioén,
asi como tampoco la calificacién de los Bonos en
relacidén con lo previsto en la Estipulacion 14 de
la presente Escritura. Una vez haya tenido lugar la
comprobacidn por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo o préstamos hipotecarios
sustitutos y habiendo manifestado ésta a la Entidad
Cedente de forma expresa los préstamos hipotecarios
aptos para la sustitucidn, ésta se llevarid a cabo
mediante la amortizacién anticipada de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados
Y, en su caso, la emisién de los nuevos
Certificados de Transmision de Hipoteca en
sustitucidn. ———=mmmm o~

La sustitucidén se realizard en escritura
publica con las mismas formalidades establecidas
para la emisidn y suscripcién de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca a la constitucién del
Fondo conforme a las caracteristicas concretas de
los nuevos préstamos hipotecarios objeto de cesién.
La Sociedad Gestora entregard una copia de la

escritura publica a la CNMV, a la entidad encargada

83




del registro contable de los Bonos y a las Agencias
de Calificacidn.—===--—"mmmmm e
(11) En caso de no procederse a la
sustitucidon de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca afectados conforme a la regla (1)
anterior, se procederd a la amortizacién anticipada
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
afectados no sustituidos. Dicha amortizacidn
anticipada se efectuard mediante el reembolso, en
efectivo, al Fondo por la Entidad Cedente, del
capital pendiente de reembolso de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca afectados no
sustituidos, de sus intereses devengados vy no
pagados calculados hasta la fecha de reembolso, asi
como cualquier otra cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo en virtud . de dichos
Certificados de Transmisién de Hipoteca. -———-—--——-
(1i1) En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos (i) o (ii) anteriores,
corresponderan a RBVA todos los derechos
provenientes de estos Certificados de Transmisidn
de Hipoteca gue se devenguen desde la fecha de
sustitucién o de reembolso al Fondo o que se

hubieran devengado y no hubieran vencido, asi como
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3. En particular la modificacién por 1la
Entidad Cedente, durante la vigencia de los
Préstamos Hipotecarios, de las condiciones de éstos
sin sujecién a los limites establecidos en la
legislacidén especial aplicable y en especial a los
términos pactados entre el Fondo, representado por
la Socledad Gestora, y la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura vy en el Contrato
de Administracidén, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones gque no
debe ser soportado por el Fondo ni por la Sociedad
Gestora. —————————

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podré (1) exigir la
correspondiente indemnizacién por dafios %
perjuicios e (ii) dinstar la sustitucidén o reembolso
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
afectados, de conformidad c¢on el procedimiento

dispuesto en el punto 2 anterior del presente
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apartado, no suponiendo ello que la Entidad Cedente
garantice el buen fin de 1la operacién, sino 1la

necesaria reparacidén de los efectos producidos por

el incumplimiento de sus obligaciones, de
conformidad con el articule 1.124 del Cddigo
Civil, —mmmmm e

Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
seran soportados por ésta, sin poder repercutirse
al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta comunicarad a
la CNMV las sustituciones de Certificados de
Transmisidén de Hipoteca en los términos del
procedimiento dispuesto en el punto 2 de la
presente Estipulacidn., ———-m—-mmmmmmm

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DEPOSITO DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ——=—=—=—=———

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS, ———————— e e e e

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de gste contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacidén del Fondo, con BBVA, recoge la

informacién més sustancial y relevante del
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contrato, refleja fielmente el contenido del mismo

Yy no omite informacidén que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.
BBVA, Entidad Cedente de 1los derechos de

crédito de los Préstamos Hipotecarios mediante la

emisidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que son suscritos por el Fondo, de
conformidad c¢on lo establecido en el articulo
2.2.b) del Real Decreto 926/1998 vy en el articulo
26.3 del Real Decreto 716/2009, conserva, como
mandatario de la Sociedad Gestora, la
administracién, gestiéon y custodia de los Préstamos
Hipotecarios, regulandose ©por el Contrato de
Administracién de los Préstamos Hipotecarics vy
Depdésito de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca (el “Contrato de Administracién”) las
relaciones entre BBVA y el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia vy
administracién de los Préstamos Hipotecarios y el
depbésito de los titulos representativos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.---————————-

BBVA (en cuanto al Contrato de Administracidn,
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el M“Administrador”), aceptard el mandato recibido
de la Sociedad Gestora vy, por razdén a dicho
mandato, se compromete a lo siguiente:-—--————————---

(i) A ejercer la administracién, gestidn
y custodia de los Préstamos Hipotecarios en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y custodia establecidos en el
Contrato de Administracién.,------—mm———--o—-—-

(ii) A seguir administrando los Préstamos
Hipotecarios, dedicando el mismo tiempo y atenciédn
a los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracidn de Sus propios préstamos
hipotecariocs y, en cualquier caso, en los términos
previstos en el Contrato de Administracidén.-—---——-

(iii) A que los procedimientos que aplica
y aplicard para la administracidén y gestidén de los
Préstamos Hipotecarios son vy seguiran siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor que
sean aplicables.-~—-—---m————m

(iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad,
siempre que éstas se ajusten a lo dispuesto en el
Contrato de Administracién, al Folleto, en la

presente Escritura y en la legislacidn vigente.----
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(v) A indemnizar al Fondo por los dahos
v perjuicios que puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no seré responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.-—-—-———————mem—mv_

El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades gue la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos Hipotecarios y de
depositario de los correspondientes contratos, v,
en particular, a los que disponen los articulos

1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276 del Codigo de

Comercilo. ——m—mmm
10.1 Custodia de escrituras, pblizas,
contratos, documentos y archivos.=-—=—-e—
El Administrador mantendra todas las
escrituras, documentos vy registros informaticos

relativos a los Préstamos Hipotecarios y las copias
de las pélizas de seguro de dafios de los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura y no abandonara la

posesidn, custodia o control de los mismos si no
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media el ©previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, salvo cuande un
documento le fuere reguerido para iniciar
procedimientos para la reclamacién de un Préstamo
Hipotecario, o le fuere exigido por cualquier otra

autoridad competente informando a la Sociedad

El Administrador facilitara razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
pélizas, documentos vy registros, a la Sociedad
Gestora o a los auditores del Fondo u otros
asesores, debidamente autorizados por ésta.
Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad Gestora,
facilitard, dentro de 1los dos (2) Dias Hébiles
siguientes a dicha solicitud y libre de gastos,
copia o) fotocopia de cualqguiera de dichas
escrituras, pdlizas y documentosg,—————=——memmm e

10.2 Gestion de cobros., -—-=rrmrm—e——eee———

El Administrador continuaréd con la gestidn de
cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer por 1los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, asi c¢como cualquier otro
concepto incluyendo los correspondientes a los

contratos de seguro de dafiocs sobre los i1nmuebles
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hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. El Administrador pondrd la debida
diligencia para que los pagos que deban realizar
los Deudores, sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los
Préstamos Hipotecarios., - - - —————————

Las cantidades gque el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos  Hipotecarics que
correspondan al Fondo las ingresaré en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
séptimo dia posterior al dia en que fueren
recibidas por el Administrador o, en caso de no ser
aquel un dia habil, el siguiente dia hébil y con
fecha de valeor del séptimo dia natural posterior al
dia en que fueren recibidas por el Administrador,
segun los términos y condiciones establecidos. A
estos efectos, se considerardn dias habiles todos
los que lo sean con arreglo al sector de banca de
la ciudad de Madrid. —-=-=-==---———-m-om

No obstante, en caso de un descenso de 1la
calificacion de la deuda a <c¢orto plazo no

subordinada y no garantizada del Administrador por
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debajo de P-1 o de A-2 seqgin la escalas de
calificacidn de Moody’s y deé SgP, respectivamente,
la Sociedad Gestora mediante comunicacién escrita
dirigida al Administrador, le cursard instrucciones
para que dichas cantidades las ingrese al Fondo en
la Cuenta de Tesoreria el primer dia posterior al
dia en que fueren recibidas por el Administrador,
©, en caso de no ser agquel un dia habil, el
sigulente dia habil, valor ese mismo dia. —=——————

La Sociedad Gestora podrd cursar las mismas
instrucciones en caso de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Administrador
no estuviera calificada por Moody’s o S&P.-—————=—

En caso de descenso de la calificacién
crediticia a largo plazo del Administrador por

debajo de Baa3, segun la calificacién de Moody’ s,

(1) constituird un depdsito en efectivo a
favor del Fondo en una entidad con una calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo de P-1,
segun la calificacién de Moody’s, O-————=——cemmmm—wo

(ii) contratara una linea de crédito
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento

de 1la Sociedad Gestora con una entidad con una
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calificacion crediticia minima de su deuda a cortoe
plazo de P-1, segun la calificacién de Moody's.----

El importe del depédsito o el limite maximo de
la linea de crédito contratada serd por un importe
equlvalente al 1importe estimado agregado de las
cuotas de amortizacidn y de intereses gue
generarian los Préstamos Hipotecarios durante el
mes de mayor cobro de cuotas de amortizacidén y de
intereses desde la fecha de ©pérdida de 1la
calificaciédn Baa3, segun la calificacién de
Moody’s, en el supuesto de gue la tasa de morosidad
de los Derechos de Crédito fuese del 0,00% y a una
TACP del 10,00%., —-—=--—===o

El Fondo unicamente podrad disponer de dicho
depdésito o de la linea de crédito en el importe de
las cantidades gque dejase de  percibir del
Administrador, en su caso, qgue correspondan al
Fondo y que el Administrador hubiera percibido de
los Prestamos Hipotecarios y no hubieran ingresado
al Fondo,————— ===

Si el descenso de calificacidn del

Administrador por debajo de A-2, segun la escala de
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calificacidén de S&P, pudiera dar lugar a un
descenso en las calificaciones otorgadas por S5&P a
los Bonos, el Administrador llevard a cabo alguna
de las siguientes acciones: —==————cmm—m— .

(1) obtener de una entidad, con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de 2a-1, segun la
escala de calificacién de S&P, en un plazo méximo
de treinta (30) dias a contar desde el momento que
tenga lugar dicha circunstancia, un aval a primer
requerimiento, que cumpla con el criterio de Ss&P
vigente en cada momento, por un importe tal que
permita mantener las calificaciones otorgadas a los
Bonos por S&P; O ——m—mme e

(11) constituir un depdsito en efectivo a
favor del Fondo para que no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por S&P, en un
plazo maximo de diez (10) dias a contar desde el
momento que tenga lugar la mencionada
circunstancia, en una entidad con una calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo de A-1,
sequn la escala de calificacién de S&P, por un
importe equivalente al importe estimado agregado de

las cuotas de amortizacién y de intereses gque
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generarian los Préstamos Hipotecarios durante un
mes desde la fecha de pérdida de A-2, segun la
escala de calificacién de $&P, Yy a una TACP basada
en la TACP histérica de los Préstamos Hipotecarios
cedidos al Fondo. ——=—=——mommmmmmm
El Fondo unicamente podrd ejecuta el aval o
disponer del importe del depédsito en el importe de
las cantidades que dejase de percibir del
Administrador, en su caso, que correspondan al
Fondo y que el Administrador hubiera percibido de
los Préstamos Hipotecarios y no hubieran ingresado
al Fondo. —==—mommmm e e
En caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador
alcanzara nuevamente la calificacién minima de A-2,
segun la escala de calificacién de S&P, las
cantidades que el Administrador reciba derivadas de
los Prestamos Hipotecarios que correspondan al
Fondo podréan ser ingresadas nuevamente en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
séptimo dia posterior al dia en que fueren

recibidas por el Administrador y no seran de
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aplicacién las acciones (i) y (i1i) anteriores.-----

Todos los costes, gastos e lmpuestos en que se
incurra per la realizacidén y formalizacidén de las
anteriores opcliones seran por cuenta del
Administrador.———-———-=--—————memm e m

El Administrador en ningin caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de 1los
Préstamos Hipotecarios.————==--—-——-——==——————m————-

10.3 Fijacién del tipo de interés. -----—-----

Sin perjuicio de su posible renegociacidén de
los Préstamos Hipotecarios a un tipo de interés
fijo, el Administrador continuaréd fijando los tipos
de interés aplicables en cada uno de los periodos
de interés conforme a lo establecido en los
correspondientes contratos de Préstamo Hipotecario,
formulandeo las comunicaciones y notificaciones que
éstos establezcan al efecto.—--————r——=————r————mo-

10.4 Informacidébn. -—--—-—-—- i e

Bl Administrador debera comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, con el

cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
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derivadas para los mismos de los Preéstamos
Hipotecarios, con la situacién de morosidad, con
las modificaciones habidas en las caracteristicas
de los Préstamos Hipotecarios, y con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora, las actuaciones Jjudiciales y de subasta de
inmuebles o bienes, todo ello por los
procedimientos vy periodicidad establecidas en el
Contrato de Administracidén. ———————-—m——mmmm—————

Asimismo, el Administrador deberd preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora la informaciédn
adicional que, en relacién con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad Gestora razonablemente solicite
y, en especlal, la documentacidén precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora de
acciones judiciales.~==--—-mmmmmmmmm e

10.5 Subrogacién de los Préstamos
Hipotecarios.——===—mmmmmmm e

E1l Administrador estard autorizado para
permitir sustituciones de la posicidén del Deudor en

los contratos de los Préstamos Hipotecarios,
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exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo Deudor no sean de menor
solvencia a las del antiguo y las mismas se ajusten
a los criterios de concesidén de  préstamos
hipotecarios, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacidén sean en su integridad por cuenta
de los Deudores. La Socledad Gestora podrda limitar
total o) parcialmente esta potestad del
Administrador o© establecer condiciones a la misma,
cuando dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacidén.-----—-—————-—

El Deudor hipotecario podra instar la
subrogacién al Administrador en los Préstamos
Hipotecarios al amparco de lo dispuesto en la Ley
2/1994. La subrogacién de un nuevo acreedor en el

Préstamo Hipotecario y el consiguiente abono de la

cantidad adeudada producira la amortizacidn
anticipada del Préstamo Hipotecario v del
Certificado de Transmisidn de Hipoteca
correspondiente. -—-=——-——-——m s e mmm e m

10.6 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de los Préstamos

Hipotecarios,————————--s--m—me e e
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ELl Administrador no podréa cancelar
voluntariamente los Préstamos Hipotecarios o sus
hipotecas y garantias por causa distinta del pago
del Préstamo Hipotecario, renunciar o transigir
sobre ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios en
todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya la eficacia
juridica, rangoc © el wvalor econdmico de los
Préstamos Hipotecarios o de las hipotecas o
garantias, sin perjuicio de que proceda a atender
las peticiones de los Deudores con igual diligencia
y Pprocedimiento que si de préstamos hipotecarios
proplos se tratase.-~-=-——rmmm—mmm

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicién de gestor de negocios ajenos vy
atendiendo las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podré dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caracter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términos vy
condiciones previstos en este apartado, la novacién

modificativa del Préstamo Hipotecario en cuestidn,
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bien sea por la renegociacidn del tipo de interés
bien por la ampliacidén del plazo de vencimiento, vy
siempre gue no se perjudique el rango de la
hipoteca en virtud de dichas novaciones.--—-——-——-—---—-——-

Por lo tanto, la Sociedad Gestora autorizaréa
al Administrador a entablar Y a aceptar
renegociaciones del tipo de interés y alargamiento
del plazo de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios, sin necesidad del consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, sujetas a los
siguientes requisitos de habilitacién genérica:----

a) Renegociacién del tipo de interés.-------

El tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios podrd ser renegociado con sujecidén a
las siguientes reglas y limitaciones: —-—————-——ou--

1. En ningun caso, el Administrador podré
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidén del
tipo de interés aplicable a un Préstamo
Hipotecario. ELl Administrador, sin incentivar la
renegociacidén del tipo de interés, deberid actuar en
relacidén con dicha renegociacidén teniendo siempre

presentes los intereses del Fondo.--——-——-—-——-—"-—-—-——=
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2. El Administrador, sin perjuicioc de
lo que se determina en el apartado 3 siguiente,
podra renegociar la clausula del tipo de interés de
los Préstamos Hipotecarios en unas condiciones que
sean consideradas de mercado y que no sean
distintas a las que el propio Administrador
estuviera aplicando en la renegociacién o en la
concesidn de sus créditos y préstamos hipotecarios
tanto a tipo de interés variable como fijo. A estos
efectos, se considerard tipo de interés de mercado
el tipo de interés ofrecido por el Administrador en
el mercado espafiol para préstamcs o créditos
hipotecarios concedidos a personas fisicas con
garantia de hipoteca inmobiliaria sobre viviendas
situadas en territorio espafiol de importe vy demas
condiciones sustancialmente similares al Préstamo
Hipotecario objeto de renegociacién., =—-—=—————e——o—-o

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podra, en cualguier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracién, cancelar o
dejar en suspenso o modificar la habilitacién para

la renegociacién del tipo de interés por parte del
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Administrador., ———=m=—me o

3. En  ningin caso la renegociaciédn
puntual del tipo de interés aplicable a un Préstamo
Hipotecario podra efectuarse en caso que (i) la
modificacién sea a un tipo de interés variable con
un indice de referencia para su determinacién
distinto del tipo Euribor o Mibor o de los tipos‘o
indices de referencia del mercado hipotecario,
establecidos en el apartado 3 de la norma sexta bis
de la Circular n®. 8/1990, de 7 de septiembre, del
Banco de Espafa (0 cualquier norma dque la
sustituya), y (ii) que el margen o diferencial
medio ponderado por el principal pendiente de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
pendientes de reembolso (incluido el margen que
pudiera resultar de la renegociacién a tipo de
interés fijo segin lo previsto en el apartado
4.(i1) siguiente) no sea superior a 50 puntos
basicos porcentuales sobre los tipos o indice de
referencia Euribor o Mibor. Para el caso de los
Préstamos Hipotecarios con indices de referencia
distintos a los tipos o indice Euribor o Mibor o
que sean a tipo de interés fijo, se estard a lo

dispuesto en el apartado 4 siguiente para la
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homogeneizacidén en términos de margen sobre un
indice de referencia Euribor o Mibor a los efectos
previstos en el presente apartado.—-——-————=m————————

4. A efectos del apartado 3 inmediatamente
R o Ho e e it

(1) Se considerara como margen o diferencial
del Préstamo Hipotecario a tipo de interés variable
con indice de referencia distinto a los tipos o
indices Euribor o Mibor, el resultado de
incrementar o reducir el margen aplicable del
Préstamo Hipotecario en la diferencia entre las
medias simples de los valores de los tres (3)
Ultimos meses, publicados por el Banco de Espafa,
del (a) indice de referencia correspondiente al
Préstamo Hipotecario y del (b) indice EURIBOR a un
ario (Referencia interbancaria a un afio).---———————=

(11) Se considerard como margen del Préstamo
Hipotecario novado a tipo de interés fijo, la
diferencia entre el tipo de interés fijo aplicable
al Préstamo Hipotecario y el tipo de interés fijo
EURIBOR BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2, o

cualquier otra que pudiera reemplazarla,
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correspondiente a las 11:00AM CET del dia en gue
tenga efecto el nuevo tipo de interés fijo
correspondiente al plazo de la vida media del
Préstamo Hipotecario segin su nuevo calendario de
amortizacidén. En defecto de un tipo de interés fijo
EURIBOR BASIS al mismo plazo, éste se calculard por
la interpolacidn lineal entre los tipos de interés
fijos EURIBOR BASIS a los plazos inferior vy
superior mas préximes a la vida media del
Préstamo. ———— = ——— e e

Calculo de 1la vida media de un Préstamo
Hipotecario novado a tipo de interés fijo: media de
los plazos desde 1la fecha de efectividad de 1la
novacién hasta cada una de las fechas de
liquidacidn del Préstamo Hipotecario, utilizando
como ponderaciones los pesos de principal a
amortizar en cada fecha de liquidacién conforme al
sistema de amortizacién que le sea de aplicacion,

sobre el importe del ©principal pendiente de

vencimiento, de acuerdo con la siguiente
eXPresioni—————m e
v=235id)_1_
T 365
Donde:
V = Vida media del Préstamo Hipotecario
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novado a tipo de interés fijo expresada en anos.---

P = Principal a amortizar en cada fecha de
liguidacion conforme al sistema de amortizacidn que
le sea de aplicacidén.——=—==-=—---————————— o

d = Numero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacién hasta la fecha
de liquidacién correspondiente.-—~——-———————————————

T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacién.—-—----—————mmme-

b) Ampliacién del plazo de vencimiento.-------

La fecha de wvencimiento final o de dltima
amortizacidén de los Préstamos Hipotecarios podré
ser Dpostergada (Mampliacidén  del plazo”) con
sujecidén a las siguientes reglas y limitaciones:-—--

(i) En ningun c¢aso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
la fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecario, de la gque pueda resultar una
ampliacidén del mismo. El  Administrador, sin
incentivar la ampliacién del plazo de vencimiento,

debera actuar en relacién con dicha ampliacién
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teniendo siempre presentes los intereses del

(11) E1 importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los
Préstamos Hipotecarios sobre los que se produzca la
ampliacién del plazo de vencimiento no podra
superar el 10% del importe nominal de la Emisién de
Bonos. A estos efectos, no se tendra en
consideracion la ampliacién del plazo de los
Préstamos Hipotecarios en los términos que las
escrituras publicas de formalizacién de los
Prestamos Hipotecarios establecen para modificar la
fecha de vencimiento en caso de que el deudor o
acreditado esté al corriente de pago de todas las
cuotas vencidas y no hubiera incumplido ninguna de
las obligaciones establecidas en la escritura
publica y que se resumen en los términos que se
recogen el apartado 2.2.4.1 del Moédule Adicional
del Folleto., —=————mormmm e

En este caso, la ampliacidén del plazo de un
Préstamo Hipotecario concreto se podra llevar a
cabo siempre que se cumplan los siguientes
requisitos:i—————mmmmemmm e~

a) Que la fecha de vencimiento final de los
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Préstamos Hipotecariocs no sea posterior al 15 de
enero de 2050 . ————mmmmm e
b) Que, en todo caso, se mantenga o se
incremente la periodicidad de las cuotas de
amortizacién del capital o principal del Préstamo
Hipotecario, manteniendo el mismo sistema de
amortizacion. ———— =
(1ii) La Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podré, en cualguier
momento  durante la vigencia del Contrateo de
Administracidn, cancelar o dejar en suspenso o
modificar la habilitacidén para el alargamiento del
plazo por parte del Administrador.-----—-———-—=--————~
En caso de llegar a producirse cualqguier
renegociacidn del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientos, se procedera
por parte del Administrador a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacion. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero
légico o informadtico previsto para la actualizacién

de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios.--

107



En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios o de sus vencimientos, la modificacién
de las condiciones afectard al Fondo. ————~-—-——-me=

Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Préstamos Hipotecarios renegociados
seran custodiados por el Administrador conforme a
lo establecido en el epigrafe 2 del presente
apartado. == e~

10.7 Accidn contra los Deudores en caso de
impago de los Préstamos Hipotecarios. —--—--~~—~m——o

Actuaciones en caso de demora. —————————--———~

El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimiento de reclamacién de las cantidades
debidas y ne satisfechas de los Préstamos
Hipotecarios que los que aplica al resto de los
préstamos hipotecarios de su cartera. —--=-————mc——-

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevard a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente  tomaria como si de préstamos

hipotecarios de su cartera se tratara vy de
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conformidad «con los buenos usos y préacticas
bancarias para el cobro de las cantidades
adeudadas, viniendo obligadeo a anticipar aquellos
gastos gue sSean necesarios para llevar a cabo
dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho a
ser reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas,
desde luego, en dichas actuaciones, todas las
judiciales y extrajudiciales qgue el Administrador
considere necesarias para la reclamacidén y cobro de
las cantidades adeudadas por los Deudores.-—===———-

Actuaciones judiciales.--——=—rrrmmmm—————————

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos Hipotecarios o en
virtud del poder que se c¢ita en el parrafo
siguiente, ejercitaréd las acciones correspondientes
contra los Deudores gue incumplan sus obligaciones
de pago derivadas de los Préstamos Hipotecarios vy,
en su caso, contra los garantes. Dicha accién
debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucidén que corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 vy

siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.-————--



A los efectos anteriores v a los efectos de lo
previsto en los articulos 58l1.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
gue fuese necesario, la Sociedad Gestora otorgaré
en la Escritura de Constitucién un poder tan amplio
y bastante como sea requerido en Derecho a favor de
BBVA  para que este, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, o bien en nombre propio pero
por cuenta de la Sociedad Gestora come
representante legal de ésta, requerir por cualquier
medio judicial o extrajudicial al Deudor de
cualquiera de los Préstamos Hipotecarios y, en su
caso, a los garantes, el pago de su deuda vy
ejercitar la accidédn IJjudicial contra los mismos,
ademéds de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podran ampliarse y modificarse
mediante escritura en el caso de que fuere
necesario o conveniente.-=----——mm—m—mm—————— o ————

El Administrador, con carécter general, deberd

iniciar el procedimiento judicial gue corresponda
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si, durante un periodo de tiempo de siete (7)
meses, el Deudor de un Préstamo Hipotecario'-que
hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Administrador y éste, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fonde. El Administrador, en todo
caso, deberd proceder de modo inmediato a la
presentacidén de la demanda ejecutiva si la Sociedad
Gestora, en representacidon del Fondo, vy previo
andlisis de las circunstancias concretas del caso,
lo estimare pertinente.—--——-—----mooo—————

Por si fuera legalmente preciso, vy a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BBVA otorgaréa en la Escritura de
Constitucidén un poder irrevocable, tan amplio vy
bastante como sea necesario en Derecho, para que la
Socledad Gestora pueda, actuando en nombre y eén
representacidén del Fondo, reqguerir notarialmente al
Deudor de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios
el pago de su deuda.—-==—-———=-————————m—

En caso de impago por parte de algun Deudor,
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la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representaciodn del Fondo, dispondré de las
siguientes facultades previstas para las
participaciones hipotecarias en el articulo 31 del
Real Decreto 716/2009, vy que son asimismo de

aplicacién para los Certificados de Transmisién de

(1) Compeler al Administrador para que inste
la ejecuciédn hipotecaria.—-—=—=———m—oom

(ii1) Concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la
ejecucidn que ésta siga contra el Deudor,
personandose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucién instado por aquel.-——---

(1ii) 8i el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
habiles desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
quedaréd legitimada, por subrogacién, para ejercitar
la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses,———————————-

(iv) En caso de paralizacién del procedimiento
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seguido por el Administrador, el Feondo, debidamente
representado por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse en la posicidén de aquel y continuar el
procedimiento de ejecucidn, sin necesidad del
transcurso del plazo serialado.-——=—————ec

En los casos previstos en los parrafos (iii) vy
(iv), la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podré instar del Juez o Notario
competente la incoacién o) centinuacidn del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisidn de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (i1i1) precedente y certificacién registral
de inscripcién y subsistencia de la hipoteca. F1
Administrador guedard obligado a emitir una
certificacidén del saldo existente del Préstamo
Hipotecario.—=~-rmmommm o

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podra

asimismo concurrir en igualdad de derechos con el
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Administrador en el procedimiento de ejecucidén y en
este sentido podra, en los términos previstos en la
Ley de Enjulciamiento Civil, pedir la adjudicacién
del inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procederé,
directamente o a través del Administrador, a la
venta de los inmuebles adjudicados en ¢l plazo més
breve posible en condiciones de mercado.-----~~———-

En alguno de los Préstamos Hipotecarios que
respaldan los Certificados de Transmisién de
Hipoteca pueden constar registralmente vigentes,
sobre las fincas hipotecadas en wvirtud de los
Préstamos Hipotecarios, hipotecas anteriores a las
de dicho Préstamo Hipotecario, aun cuando, de
conformidad con lo declarado por BBVA, en la
Estipulacidén 8.1.2(6) de la presente Escritura, las
deudas originadas por dichas hipotecas vigentes
estan canceladas econdmicamente en su totalidad.---

Por lo tanto, dichos Préstamos Hipotecarios a
efectos registrales no cuentan con una hipoteca de
primer rango, sino que serd de rango posterior a
las gque figuren inscritas. No obstante lo anterior,
las deudas a que se refieren las anteriores

hipotecas estan cancelados en su totalidad.--————---
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El Administrador, en los supuestos de
ejecucidén hipotecaria, cuando en el Registro de la
Propiedad aparezcan inscritas, sobre el bien
inmueble gravado con la hipoteca por cuya virtud se
procede, hipotecas preferentes a ésta que, sin
embargo, hubieran quedado extinguidas, con
anterioridad o simultaneidad a iniciar la acciédn,
realizara las actuaciones que legal y judicialmente
resulten procedentes para restablecer la
concordancla entre el Registro de la Propiedad vy la
realidad juridica extrarregistral. En los casos en
los que se disponga.. de la documentacioén
correspondiente, se reallzara conforme a lo
dispuesto en el articulo 40 y en el Titulo IV de la
Ley Hipotecaria, y en los demds con arreglo al
articulo 209 de esta misma ley.--—-————————=———————=

E1l Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de pago,
acciones judiciales y cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los

Préstamos Hipotecarios. Asimismo, el Administrador
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facilitara a la Sociedad Gestora toda la
documentacidén que ésta le pueda solicitar en
relacién con dichos Préstamos Hipotecarios vy, en
especial, la documentacidn precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales.—m———=mmm o -

10.8 Segquros de dafios de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios; ————————

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacidén de cualquier pdédliza de seguro de incendio
y de dafos de los inmuebles hipotecados por los
Préstamos Hipotecarios o que reduzca el importe a
pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. EI1
Administrador deberd poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pélizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pédlizas en relacidn con cada
Préstamo Hipotecario vy el respectivo inmueble
hipotecado siendo el Administrador responsable
frente al Fondo de los perjuicios que se ocasionen
en el mismo, en caso de que no se hayan mantenido

en vigor y con plenos efectos las pdlizas de seguro
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de dafio, asi como de que no se hayan suscrito
dichas pdlizas.—==—=———msmmm e m e m e mm—

Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el page de las primas referidas
a las pdélizas no hayvan sido satisfechas por algin
Deudor, procedera a reguerir al Deudor el pago de
las mismas e 1incluso contratar el seguro de
incendio vy de dafics por cuenta del Deudor
anticipando el pago de las primas sin perijuicio de
obtener el reembolsoc del Deudor de las cantidades
satisfechas.----—-——---—-—"--"-"----- - —————

El Administrador, en caso de siniestro, deberé
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos y condiciones de los Préstamos
Hipotecarics y de las propias poélizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradags.—————————————=mmmmwa

En casc de concurso, de intervencién por el
Banco de Espana, liquidacién o sustitucidn del
Administrader, o© porgue la Sociedad Gestora lo

estime razonablemente  Jjustificado, ésta podra
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requerir al Administrador, para que, en cualquier
momento y a su coste, y a los efectos de lo
previsto en el articulo 40 segundo parrafo de la
Ley 50/1980, de 8 de octubre, del Contrato de
Seguro, en su redaccidn vigente, notifique a las
correspondientes compafilas aseguradoras la cesién
de derechos de los Préstamos Hipotecarios, asi como
que los pagos de indemnizaciones derivadas de las
correspondientes pélizas de seguro de dafios sélo
tendran carécter liberatorio si se efectBan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Administradoer no
hubiese cumplido la notificacién a las entidades
aseguradoras dentro de los cinco (5) Dias Hébiles
siguientes a la recepcidén del requerimiento, como
en caso de CONCcuUrso o) liquidacidn del
Administrador, sera la propia Sociedad Gestora,
directamente o, en su caso, a través de un nuevo
Administrador que hubiere designado, la que efectue
la notificacién a las entidades aseguradoras con
respeto, si fuera el caso, de las normas
concursales, ——-—- s

10.9 Compensacidn.-—~———~—m—mmmmm e e

En el supuesto excepcional de que alguno de
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los Deudocres por los Préstamos Hipotecarios
mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido vy
exlgible frente al Administrador vy, dado que la
cesién se realiza sin conocimiento del Deudor,
resultara que alguno de los Préstamos Hipotecarios
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de crédito, el Administradeor remediara tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla,
procedera a 1ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado méas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo

hasta el dia en que se produzca el ingreso,

calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente. ———--— -

10.10 Subcontratacidbn, ——\——-——--—-—--—-r—————
El Administrador podrad subcontratar cualqguiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidén, salvo
agquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacidn vigente. Dicha subcontrataciédn no podra

en ningin caso suponer ningun coste o gasto
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adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podréd dar lugar a una revisién a la baja de la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién. No obstante cualguier
subcontratacién o delegacién, el Administrador no
quedara exonerado ni  liberado, mediante tal
subcontrato o delegacién, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Contrato
de Administracién o que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles.—~——~m—mom o

10.11 Subasta de bienes inmuebles.---~~====—==-

El Administrador se compromete a notificar a
1la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
condiciones y valoracidén de los bienes inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios y de los demés bienes embargados como
consecuencia de los procedimientos judiciales
iniciados contra los Deudores, las subastas que se
sefialen, asi como las propuestas de actuacién vy
postura, con la antelacién suficiente para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que
estime oportunas vy cursar al Administrador, con
margen de tiempo suficiente, instrucciones al

respeCto, ~ =
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El Administrador se compromete a concurrir a
las subastas de bienes inmuebies, perc en ellas se
atendrd en todo a las instrucciones gue haya
recibido de 1la Socledad Gestora, de modo que
solamente ofrecera postura o solicitara la
adjudicacidén del inmueble o del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento de las instrucciones
recibidas de la Sociedad Gestora.--—————~————————u__

En caso de gue llegasen a adjudicarse bienes
inmuebles u otros bienes al Fondo, 1la Sociedad
Gestora procedera, directamente o a través del
Administrador, a la venta de los mismos en el plazo
mas breve posible en condiciones de mercadeo y el
Administrador colaborard activamente para facilitar
Su enajenacidn. —-—-—=re e mmmm e

10.12 Duracidén y sustitucidén. -—--——————--——~=

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, wuna vez amortizada la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios adquiridos
por el Fondo, se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Administrador en cuanto Entidad

Cedente de aquellos, o) cuando concluya la
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ligquidacioén del Fondo una vez extinguido éste, sin
perjuicio de la posible revocacidén anticipada de su
mandato de conformidad con los términos del
Contrato de Administracidén.—--—-—-—----——mmmmmmmu——o

En caso de concurso del Administrador o de
intervencidén por el Banco de Espana, de
incumplimiento por el Administrador de las
obligaciones que el Contrato de Administracidén le
impone al mismo, © en caso de descenso o pérdida de
la calificacién crediticia del Administrador o
cambio en su situacidédn financiera gue supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora, ademds
de exigir del Administrador el cumplimiento de sus
obligaciones por el Contrato de Administracién,
podrd realizar, si fuera legalmente posible, entre
otras y previa comunicacién a las Agencias de
Calificacidn, alguna de las siguientes actuaciones
para gque no se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidén: (i) reguerir al Administrador para
que subccontrate o delegue en otra entidad 1la

realizacidén de las obligaciones vy compromisos
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asumidos en el Contrato de Administraciédn; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacidén y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las obligacicnes del
Administrador; (iii) constituir un depdsito de
valores o de efectivo a favor del Fondo por importe
suficiente pare garantizar la totalidad o parte de
las obligaciones del Administrador por importe
suficiente para garantizar la totalidad o parte de
las obligaciones del Administrador, v (iv) resolver
el Contrato de Administracién, en cuyoc caso, la
Sociedad Gestora deberd designar previamente un
nuevo Administrador que cuente con una calidad
crediticia suficiente y que acepte las obligaciones
recogidas en el Contrato de Administracién o, en su
caso, en un nuevo contrato de administracidn. En
caso de concurso del Administrador, la actuacidn
(iv) anterior serd la uUnica posible. Cualquier
gasto o) coste adicional derivado de tales
actuaciones anteriores serd cubierto por el
Administrador, y en ningun casc por el Fondo o la

Sociedad Gestora.——==—=——— = mmmmm e



Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente,
en caso de descenso de la calificacién a largo
plazo no subordinada vy no garantizada del
Administrador por debajo de Baa3, segun la escala
de calificacidén de Moody’s, el Administrador se
compromete a formalizar, en un plazo mdximo de 60
dias naturales desde el mencionado descenso de
calificacidén, un compromiso de sustitucidédn con una
tercera entidad con el fin de que ésta desarrolle
las funciones contempladas en el Contrato de
Administracién con respecto a los Préstamos
Hipotecarios administrados por el Administrador a
simple solicitud de la Sociedad Gestora si para
ello fuese requerido, vy siempre que con tal
actuacién no se perjudique la calificacién otorgada
a los Bonos por las Agencias de Calificacién.-----—-

Asimismo, en caso de concurso, de intervencién
por el Banco de FEspafa, de liquidacién o de
sustitucioén del Administrador o porque la Sociedad
Gestora lo estime razonablemente -justificado, ésta
podra requerir al Administrador para que notifique
a los Deudores (y, en su caso, a 1los terceros
garantes vy a las compafilas aseguradoras de los

inmuebles hipotecados) la transmisién al Fondo de
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los derechos de crédito de los Préstamos
Hipotecarios pendientes de reembolso, asi como que
los pagos derivados de los mismos sélo tendran
caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de
Tesoreria abilerta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores Y, en su
caso, a los terceros garantes y a las compafiias
aseguradoras de los inmuebles hipotecados por 1los
Préstamos Hipotecarios, dentro de los cinco (5)
Dias Hébiles | siguientes a la recepcién del
requerimiento cComo en Caso de COncurso o
liquidacién del Administrador, sera la propia
Sociedad Gestora, directamente ©, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectte la notificacidén a los
Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y a
las comparnias aseguradoras de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios. ---———--

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podrd requerir al Administrador

para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
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cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en 1os
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la méxima eficacia de la cesidén de los
derechos de crédito de los Préstamos Hipotecarios,
todo ello en los términos gue se describen en la
Estipulacidén 10.7 de la presente Escritura.---—-—---——-

Producida la terminacién anticipada del

Contrato de Administracidn, el Administrador
saliente pondra a disposicidn del nuevo
Administrador, a requerimiento de la Sociedad

Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informaticos gque tuviere
para que el nuevo Administrador desarrclle las
actividades que le correspondan.-—--——-—-————————mm—————

El Contrato de Administracidn guedard resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacidén no confirmaran antes del dia 21 de
abril de 2010, come finales, las calificaciones
asignadas con caracter provisional a los Bonos.----

10.13 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacidén, ————=m—— e e

En ningun caso el Administrador  tendré

responsabilidad alguna en relacién con las
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obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo vy gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligacicones de los Deudores
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, vy ello sin
perjuicio de las responsabilidades por é1 asumidas
en la Escritura de Constitucién del Fondo en cuanto
Entidad Cedente de los derechos de crédito de los
Préstamos Hipotecarios cedidos al Fondo mediante la
suscripcidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. ===~ mmmo e e e e

El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo © a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracidén, custodia, gestién e informacién de
los Préstamos Hipotecarios vy custodia de los
titulos representativos de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca, establecidas en virtud del
Contrate de Administracién, o en el caso de

incumplimiento de lo establecido en el punto 3 de
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la Estipulacidén ¢ de la presente Escritura.-—-—--—--——-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendrd accidn ejecutiva contra el
Administrador cuando el incumplimiento de la
obligacién de pago al Fondo de cuantas cantidades
sean satisfechas por los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de
reembolso del principal y de intereses, como por
cualquier otro concepto gque corresponda al Fondo,
no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores y sea imputable al Administrador. —--------

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accidn contra el Administrador hasta el
cumplimiento de sus obligaciones.,-———=wmes—m—m—ee————

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrdn de accién
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentara dicha accidén en los términos descritos en

el presente apartado.-——=---———mmmmm—mm e

10.14 Remuneracién del Administrador.--------
Como contraprestacidén por la custodia,
administracidn y gestidn de los Préstamos
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Hipotecarios y el depdsito de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, el Administrador tendré& derecho a
percibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del
Contrato de  Administracidn, una comisién de
administracidén igual al 0,01% anual, IVA incluido
en caso de no exencién, que se devengard sobre los
dias efectivos transcurridos en cada Periodo de
Determinacidn precedente a la Fecha de Pago y scbre
. el Saldo Vivo medio diario de los Préstamos
Hipotecarios que administre durante dicho Periodo
de Determinacién. Si BBVA fuera sustituido en dicha
labor de administracidén, la Sociedad Gestora estard
facultada para modificar el porcentaje de comisién
anterior en favor del nuevo Administrador, que
podra ser superior a la contratada con BBVA. La
comisidén de administracién se abonard en la Fecha
de Pagoc correspondiente siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, con

el Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacién.-—---



S1 el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pagoe la totalidad de la
comisidén debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.-——m————————m—mmmm v

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendra derecho al reembolso de todos
los gastos de caracter excepcional en 1los que
hubiere incurrido en relacidn con la administracidn
y gestibén de los Préstamos Hipotecarios, tales como
los ocasionados por razdén de las actuaciones
judiciales y/o ejecutivas, incluideos los gastos vy
costas procesales, o por la administracidén y la
gestidn de wventa de los bienes © inmuebles
adjudicados, en su <caso, al Fondo, vy previa
justificacién de los mismos. Dichos gastos serén
abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con lo previsto en el Orden
de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, con el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacién.--—-——-----

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
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TRANSMISION DE HIPOTECA. ———==—==-——~—————meommemw
El Titulo Multiple comprensivo de los siete
mil quinientos cuarenta y nueve (7.549)
Certificados de Transmision de Hipoteca suscritos
por el Fondo, gueda depositado en BBVA, reguldndose
las relaciones entre la Sociedad Gestora, en
representacioén del Fondo, y BBVA por el Contrato de
Administracion de los Préstamos Hipotecarios vy
Depésito de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. TIgualmente quedaran depositados en BBVA,
los titulos maltiples o individuales en gque se
fraccione el Titulo Multiple. Dicho depébsito se
constituye en beneficio del Fondo de forma que BBVA
custodiaréd los titulos de los Certificados de
Transmision de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.--—--—-————————-
Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION, - == m oo e
La Sociedad Gestora, actuando Como
representante legal del Fondoe constituido en esta
Escritura, acuerda realizar con cargo al mismo la

presente emisién de Bonos de conformidad con lo
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previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, la Ley 19/1992, en lo gue resulte aplicable,
y sujeto a los términos vy condiciones que se
determinan en las Estipulaciones y apartados de
esta Seccion IV, ———rmmmmm e

12. CARACTERISTICAS DE IA EMISION DE LOS
BONOS— —===— = e e ———_—

12.1 Importe de la emisidn. ——-—wmmmme e o

El importe total de la emisidén de Bonos de
Titulizacidén (indistintamente la "Emisién de Bonos”
o los “Bonos”) asciende a mil doscientos noventa vy
cinco millones (1.295.000.000,00) de euros de valor
nominal, constituida por doce mil novecientos
cincuenta (12.950) Bonos denominados en euros,—————

12.2 Los Bonos se pondrdn en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez efectuado el
desembolsce. En Acta Notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emisidén vy la
suscripcidén y desembolso de los Bonoes cuyo precio
se aplicard al pago de los Certificados de
Transmisidn Hipoteca, entregandose copia de dicha
Acta Notarial de cierre de la emisidén a la CNMV. —-

12.3 Forma de representacidén. -~———————————wu.

Los Bonos se representaran exclusivamente por
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medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos preﬁistos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/19%2, y con sujecién a lo establecido en la
Estipulacidén 16 de esta Escritura.-—---—-———--—=-——-~
12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos,----
Los Beonos devengaran, desde la Fecha de
Desembolso hasta el total vencimiento de los
mismos, un interés nominal anual, varilable
trimestralmente y con pago trimestral, que serad el
que resulte de aplicar los criterios establecidos a
continuacidn., —=——s-—-mmmmmm
El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el "“Tipo de Interés Nominal”) se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de
Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos en la Fecha de Determinacidén precedente,
siempre que el Fondo cuente con liguidez suficiente
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o con
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién,

segun corresponda., ——-mmmme e




Las retenciones, pagos a cuenta,
contribuciones e Impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correrdn a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe sera deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
© a través del Agente de Pages, en la forma
legalmente establecida. —--=-—-mmmomm

a) Devengo de intereses., —-——————————————————

A efectos del devengo de intereses, la
duracién de los Bonos se dividird en sucesivos
periocdos de devengo de intereses (los “Periodos de
Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo en cada Periodo de
Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial, vy
excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendra una duracién equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 22 de abril de 2010, incluida, y la
primera Fecha de Pago el 20 de septiembre de 2010,

excluida., —==-=——m——— s
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El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre
los dilas efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculédndose sobre la base de un afio
compuesteo por 360 diss. ----—————--"——"-"—""-""""""-"-"————

b) Tipo de Interés Nominal.----—---—-—=-————--

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos y determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses serd el que resulte de sumar:-—————-————--

(1) el Tipo de Interés de Referencia, segun
se establece en el apartado siguiente, y-—-==—————-

(ii) un margen del 0,30%.-———————————

El Tipo de 1Interés Nominal resultante se
expresara en tanto por ciliento redondeado en la
cifra correspondiente a la milésima, con
equidistancia al alza. - --——====""""-"o——————

c) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacidén. -—--—---——r—-——

El tipo de interés de referencia (el “Tipo de
Interées de Referencia”) para la determinacién del
Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos es el

siguientet-——-==-----mmm




i)Salvo para el primer Periocdo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Eurc InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Fédération Bancaire de 1’'Union Européene”), a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
descrita a continuacién, vy que actualmente se
publica en la pégina electrénica EURIBORO1,
suministrada por Reuters, o cualquier otra pdgina
que pudiera reemplazarlas en estos serviciog.-———--

Excepcicnalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el tipo Euribor a cinco (5) meses
fijado a las 11:00 horas de la maniana (hora CET)
del segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de
Desembolso, ———m——m = mm e

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacién
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicidn del tipo Euribor, se considerarén
introducidas a los efectos del Tiéo de Interés de

Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
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de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacién a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.---—-—

11)En el supuesto de ausencia o imposikbilidad
de obtencidn del tipo establecido en el apartado i)
antericor, el Tipo de 1Interés de Referencia
sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsite no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos, que declaren cuatre (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona FEuro, previa solicitud
simultanea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.-—————-————--

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el tipo de interés que

resulte de efectuar la media aritmética simple de
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los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdbsito no transferibles en euros a
cinco (5) meses de vencimiento para un importe
equivalente al importe nominal de la Emisién de
Bonos, que declaren las entidades bancarias segun
lo dispuesto en el péarrafo anterior, previa
solicitud simultdnea a la sede principal de cada
una de ellas efectuada por el Agente de Pagos con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora
CET) del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso. -~ -~

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresaréa en tanto por ciento con tres decimales
redondeando la cifra correspondiente a la milésima,
con equidistancia al alza.-———--—-————~—————————

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de 1Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracién de cotizaciones
segun lo dispuesto en el primer y segundo parrafo
de este apartado, serd de aplicacién el tipo de
interés gue resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al

menos dos de las entidades restantes.--—-—-———————————
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iid) En ausencia o imposibilidad de
obtencién de los tipos establecidos en los
apartados 1) y 1i) anteriores, serd de aplicacién
el ultime Tipo de Interés de Referencia o su
sustitutivo que hubiere sido aplicado en el Periodo
de Devengo de Intereses inmediatamente anterior, vy
asi por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos
en tanto en cuanto se mantenga dicha situacién.

’ Para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
sera de aplicacién el tipo Euribor a cinco (5)
meses disponible inmediatamente antes de las 11:00
horas de 1la mariana (CET) del segundo Dia Hébil
anterior a la Fecha de Desembolso, calculado vy
distribuide conforme a lo descrito en el primer
parrafo del apartado i) anterior.—--—-—-——-~—————————

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicard a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinade de acuerdo con los apartados 1), ii) %
1ii) anteriores. La Sociedad Gestora conservara los
listados y documentos acreditativos en los gue el

Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
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Referencia determinado.--—--—-- oo _

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.---

El Tipo de Interés Nominal aplicable a 1los
Bonos para cada Periodo de Devengo de Intereses
serd determinado por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, en la forma
prevista en los apartados b) y c¢) anteriores, el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (la
“Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés”), y sera de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses. - —=-—————~ -

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos para el primer Periodo de Devengo de
Intereses lo determinard la Sociedad Gestora en la
forma prevista en los apartados b) y ¢) anteriores,
el segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de
Desembolso, y lo comunicara por escrito antes del
dia 21 de abril de 2010 a la Entidad Suscriptora.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF vy a
Iberclear. —==-m——mmmmm e

Los Tipos de Interés Nominales determinados
para los Bonos para los sucesivos Periodos de

Devengo de Intereses, se comunicaran a los
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titulares de los Bonos en el plazo y la forma
previstos en la Estipulacién 20 de 1la presente
Escritura. —=-—=-=s---m

12.5 Férmula para el calcule de los
intereses.- === e

El calculo de la liquidacién de 1intereses
correspondiente a los Bonos, que han de ser pagados
en cada Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo
de Intereses, se llevara a cabo con arreglo a la

siguiente férmula:--——--——-"-""-"-——-——————————————————

d
I = P x x
100 360
Donde: —-===-—-=—-----m e
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.
P = B3aldo de Principal Pendiente de los Bonos

a la Fecha de Determinacidén precedente a dicha
Fecha de Pago.

R = Tipo de 1Interés Nominal expresado en
porcentaje anual.

d = Numero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.

12.6 Mencidén simple al numero de orden que en
141



la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de 1los BONOS: ——~ === —mmmm e e m e

El pago de intereses devengados por los Bonos
ocupa (1) el cuarto (4°) lugar de la aplicacién de
Fondos Disponibles del Orden de Prelacidén de Pagos
establecido en la Estipulacién 21.1.2.1 de 1la
presente Escritura, y (ii) el quinto (5°) lugar de
la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacidétn de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura. —=—--—m—mmmmmmm

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. ———--——mm e ——

Los intereses de los Bonos se pagaran hasta la
amortizacién final de los mismos por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos, los dias 20 de
marzo, 20 de Jjunio, 20 de septiembre y 20 de
diciembre de cada afioc o, en caso de que alguno de
estos dias no fuera un Dia HAabil, el siguiente Dia
Habil (cada una de estas fechas, una “Fecha de
Pago”), devengandose los intereses correspondientes
al Periodo de Devengo de Intereses en curso, hasta
el mencionado primer Dia H&bil, no incluido, con

arreglo a las condiciones fijadas en la
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Estipulacidén 12.4.b) de la presente Escritura.-—--———-—

La primera Fecha de Pago de intereses para los

Bonos tendra lugar el 20 de septiembre de 2010,

devengandose los mismos al Tipo de Interés Nominal
correspondiente desde la Fecha de Desembolso, el 22

de abril de 2010, incluido, hasta el 20 de

septiembre de 2010, excluido.-—-——-—--—-——————w——

A los efectos de la presente Emisién de Bonos,

: se consideraradn dias hébiles (“Dias H&biles”) todos

los que no sean:———=—=~——~-mmmm—mmmmm
. festivo en la ciudad de Madrid, o-——=——--
. inhabil del calendario TARGET?2 (o
calendario que lo sustituya en el futuro).--—-———-—--
Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos, como, si fuera el caso,
el 1mporte de 1los intereses devengados vy no
satisfechos, se comunicardn a los mismos, en la
forma descrita en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura, y con una antelacién de al menos un (1)
dia natural a cada Fecha de Pago.-——==—=——=——=-c—meex
El abono de los intereses devengados de los

Bonos tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre
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gque el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
o con el OQrden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién, segtn corresponda.=-=-=——=e———————————m———-

En caso de gque en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los  intereses devengados por los Bonos, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos, las
cantidades no satisfechas, se acumularidn en la
sigulente Fecha de Pago a los intereses que
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacién de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de gue no fuera posible nuevamente ser abonados en
sSUu totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles. —==-—-——rmmmm e

Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengardn intereses adicionales o de
demora y no se acumularan al Saldc de Principal
Pendiente de los Bonos,——=—-———m——ommmm

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 20 de septiembre de 2053, Fecha de

Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el
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siguiente Dia Habil.--====--------——mmmm
El servicio financiero de la Emisién de Bonos
se realizara a traves del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre Y
representacién del Fondo, suscribira el Contrato de
Agencia de Pagos con BRVA, conforme a lo
establecido en la Estipulacién 18.5 de la presente
Escritura. ————=ms- e
12.8 Precio de emisidén.- ===~ ———omommmm——
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisién de cada Bono es
de cien mil (100.000) euros por Bono, libre de
impuestos y gastos de suscripcion  para el
suscriptor por parte del Fondo. ————=m-m—mmmmmmm
Los gastos e impuestos inherentes a la emisioén
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ——-——————-—
12.9 Amortizacién de los Bonos.—-—————=———=—=——ww
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.—---—-~
El precio de reembolso para los Bonos sera de
cien mil (100.000) euros por Bono, eguivalente al
100 por «ciento de su valor nominal, pagadero

conforme a lo establecido a continuacidén.-——-—-——-w-nn




Todos y cada uno de los Bonos seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccién
del nominal de cada uno de ellog.—=—=—==mr—m—————me——

12.9.2 Amortizacidén de los Bonos,————r————emmeo

La amortizacidédn del principal de los Bonos se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacién, por el importe de la Amortizacidn
Devengada de Principal aplicado en cada Fecha de
Pago que serd distribuido a prorrata entre los
Bonos mediante la reduccién del nominal de cada
Bono, conforme a lo expuesto en la Estipulacidn
12.9.3.4 de la presente FEscritura referente a la
Amortizacidén Devengada de Principal. ------———————-

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
tendréd lugar en la primera Fecha de Pago, 20 de
septiembre de 2010. ~—wr——mmmrmr

La amortizacidén final de los Bonos sera en la
Fecha de Vencimiento Final (20 de septiembre de
2053 o, s8i este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su posible
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas o porgue la

Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta

146



PAPEL EXCLUSIVE PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.3 Amortizacién parcial de los Bonos. -

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacidén Anticipada
de la Emisidén de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos en cada Fecha
de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final ni
cuando tuviera lugar la Liquidacidén Anticipada del
Fondo con arreglo a los términos gue se describen a
continuacidn en este apartado.-—-=-———————mm—m——wa—

12.9.3.1 Fechas de Determinacién y Periodos
de Determinacidn. —=—==—-memmmmmme

Las fechas de determinacién (las “Fechas de
Determinacién”) ser&n las fechas correspondientes
al quinto (5°) Dia Hébill anterior a cada una de las

Fechas de Pago, en las que la Sociedad Gestora en
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nombre del Fondo realizara los cédlculos necesarios
para distribuir o retener los Fondos Disponibles
que el Fondo dispondrd en la correspondiente Fecha
de Pago de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos. La primera Fecha de Determinacidn serd el 13
de septiembre de 2010, ---mm=m-————————— e

Los pericdos de determinacidn (los “Periodos
de Determinacidén”) serdn los periodos comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
FFechas de Determinacidén consecutivas, excluyendo en
cada Periodo de Determinacidn la Fecha de
Determinacién inicial e incluyendo la Fecha de
Determinacién final. Excepcionalmente, —-—-———=—=—--—-

(1) el primer Periodo de Determinacidédn tendrd
una duracidn equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucién del Fondo, incluido, vy
la primera Fecha de Determinacién, el 13 de
septiembre de 2010, incluida, vy —— =~ mm=—-

(1i) el Gltimo Periodo de Determinacidén tendra
una duracién equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice la Liquidacién Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulaciébn

3.1 de la presente Escritura, en la que se haya
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procedido a la liquidacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y de los activos remanentes
en el Fondo y a la distribucién de todos los Fondos
Disponibles de Liquidacién siguiendo el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién, b) desde 1la
Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la
b) e incluyendo la a). —=————— -

12.9.3.2 8Saldo de Principal Pendiente de los

El saldo de principal pendiente (el “Saldo de
Principal Pendiente”) serd la suma del principal
pendiente de amortizar (saldo vivo) a una fecha de
todos 10s BONOS. =——=————mmm e

12.9.3.3 saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios. ~——————- o

El saldo vivo (el “Saldo Vivo”) de un Préstamo
Hipotecario a una fecha serd la suma del capifal o)
principal pendiente de vencer y del capital o
principal vencido y no ingresado al Fondo del
Préstamo Hipotecario concreto a esa fecha. -—-=——=——-

El saldo vivo de los Préstamos Hipotecarios
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(el “Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios”) a
una fecha sera la suma del Saldo Vivo de todos vy
cada uno de los Préstamos Hipotecarios a esa fecha.

Se consideraran Préstamos Hipotecarios morosos
(los “Préstamos Hipotecarios Morosos”) los
Préstamos Hipotecarios que a una fecha se
encuentren en morosidad por un periodo de més de
tres (3) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos, excluidos los Préstamos Hipotecarios
Dudosos. Se consideraran Préstamos Hipotecarios no
morosos (los “Préstamos Hipotecarios no Morosos”)
los Préstamos Hipotecarios que a una fecha no se
encuentren considerados ni Como Préstamos
Hipotecarios Morosos ni como Préstamos Hipotecarios
Dudosos. El posible aplazamiento del pago de cuotas
al que se hace referencia en el apartado 2.2 (ii)
del Mdbdulc Adicional del TFolleto no tendra la
consideracidén de retraso en el pago de débitos
vencidos de los Préstamos Hipotecarios.-—----—-——-=~—w—--

Se considerardn Préstamos Hipotecarios dudosos
(los “"Préstamos Hipotecarics Dudosos”) los
Préstamos Hipotecarios que a una fecha se
encuentren en morosidad por un periodo igual o

mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago
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de débitos vencidos o que se clasifiguen como
fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten

dudas razonables sobre su reembolso total segun las

indicaciocones o) informaciones obtenidas del
Administrador. Se consideraran Préstamos
Hipotecarios no dudecsos (los “Préstamos
Hipotecarios no Dudoscs™) los Préstamos

Hipotecarios que a wuna fecha no se encuentren
considerados como Préstamos Hipotecarios Dudosos.
El posible aplazamiento del pago de cuotas al que
se hace referencia en el apartado 2.2 (i1i) del
Médulo  Adicional del Folleto no tendra la
consideracién de retraso en el pago de débitos
vencidos de los Préstamos Hipotecarios.-——=———o——__

12.9.3.4 Amortizacién de los Bonos en cada
Fecha de Pago.—=——==-emmmme e __

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos

Disponibles y en el quinto (5°) lugar en el Orden

de Prelacién de Pagos, se procederd a la
amortizacién del principal de los Bonos (la
“Amortizacién Devengada de Principal”) en una

cantidad igual a la diferencia positiva existente a
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la Fecha de Determinacidédn precedente a la Fecha de
Pago correspondiente entre (1) el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, y (11)

el Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no

Dudos0s . —————mm e
12.9.4 Amortizacién Anticipada de la
Emigsién de Bonos., ————rm==mmmmmmmmmmm e

Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacidn definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones parciales
con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final,
la Sociedad Gestora, previa comunicacidén a la CNMV,
estara facultada para proceder, en su caso, a la
Liquidacidén Anticipada del Fondo y con ello a la
Amortizacién Anticipada de la totalidad de Emisidn
de Bonos, de conformidad con los Supuestos de
Ligquidacidén Anticipada, con los requisitos que se
detallan en la Estipulacidén 3.1 de la presente
Escritura y con sujecidén al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liguidacidén. —-————=—====---—————mm o —

12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.---------

La fecha de wvencimiento final (la “Fecha de

Vencimiento Final’) % consecuentemente, la
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amortizacidén definitiva de los Bonos es el 20 de
septiembre de 2053 o, si éste no fuera Dia Habil,
el sigulente Dia Héabil, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en las
Estipulaciones de la 12.9.2 a la 12.9.4 de 1la
presente Nota de Valores, proceda a amortizar la
Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final. La amortizacién definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final se
efectuara con sujecidn al Orden de Prelaciédn de
Pagos de Liquidacién.-—----=-————mmmmmmm e

12.9.6 Mencién simple al numero de orden
que en la prelacién de pagos del Fondo ocupan los
pagos de reembolso de principal de los Bonos.--—----

La Amortizacidn Devengada de Principal de los
Bonos ocupa el quinto (5°) lugar de la aplicacién
de Fondos Disponibles del Orden de Prelacidén de
Pagos establecido en la Estipulacién 21.1.2.1 de la
presente Escritura. —--——---—mmmm o

La amortizacidén del principal de los Bonos

ocupa el sexto (6°) lugar de la aplicacién de los
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Fondos Disponibles de Liquidacidén del Orden de
Prelacidon de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacidén 21.1.3 de la presente Escritura.—------

12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién. -----

El servicio financiero de la Emisidn de Bonos
se atenderd a través de BBVA, en calidad de Agente
de Pagos. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicara a los titulares de los Bonos en los
supuestos y con los dias de antelacidn previstos
para cada caso en la Estipulacidén 20 de esta
Escritura. El abono de intereses vy de las
amortizaciones sera realizado a los titulares de
los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
realizado por Iberclear como entidad encargada del
registro contable.--=--——-—r———r

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicidén del publico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacidn periddica de la situacién
econémico-financiera del Fondo. ——-———=—--—wr——wemm—x

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn vy

administracién del Fondo, se compromete a
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suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacién
descrita en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura y de cuanta informacién adicional le sea
razonablemente requerida. —————=mm———— o __

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de los organos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucién del Fondo y la Emisién de
Bonos se encuentran sujetas a la Ley espafiocla y en
concreto se realizan de acuerdo con el régimen
legal previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 Y%
disposiciones gue lo desarrollen, (ii) la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
(iii) 1la Disposicién Adicional Quinta de 1la Ley
3/1994, (iv) la Ley del Mercado de Valores %
normativa de desarrollo aplicable, (v) el
Reglamento 809/2004, (vi) el Real Decreto
1310/2005, y (vii) las demés disposiciones legales
y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacidén en cada momento.———————— . ___
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La presente escritura, la emisién de Bonos y
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
por cuenta del Fondo estardn sujetas a la Ley
espanola y se regirdn e interpretaran de acuerdo
con las Leyes espaficlas,.—————=——==mmr——mmmmmmm

Los titulares de los Bones y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidédn alguna
contra l1los Deudores de los Préstamos Hipotecarios
que hayan incumplido sus obligaciones de pago o
contra la Entidad Cedente, siende la Sociedad
Gestora, COomo representante del Fondo, gquien
ostentara dicha accidn.—=—————m s e

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fonde no dispondrén de accidn alguna
frente al Fondo ni frente a la Socliedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
gue sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacién anticipada de los Préstamos
Hipotecarios, del incumplimiento de la Entidad
Cedente de sus obligaciones o de las contrapartes
de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de 1las

operaciones financieras de proteccidén para atender
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el servicio financiero de los Bonos.-——=-———————=—-—---

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de més acciones
contra la Socledad Gestora que las derivadas de los
incumplimientos de sus obligaciones o inobservancia
de lo dispuesto en el Folleto y en la presente
Escritura. Dichas acciones deberén resolverse en el
juicio declarativo ordinario que corresponda segun
la cuantia de la reclamacidén.-——————-——rmemmmmmwu

13. SUSCRIPCION DE LAS EMISION DE BONOS.------

13.1 La suscripcidén de la totalidad de la
Emisidén de Bonos se llevard a cabo exclusivamente
por BBVA (la “Entidad Suscriptora”) conforme al
contrate de direccidén y suscripcidén (el “Contrato
de Direccidn y Suscripcién") que serd celebradoc por
la Sociedad Gestora en nombre y en representacioén
del Fondo. =———=—r=mm—m e

BBVA no percibird comisién alguna por la
suscripcidn de la Emisién de Bonos.————————=—————-—-

BBVA intervendra en la Emisién de Bonos como
Entidad Directora y no percibird remuneracién por

la direccidédn de la Emisidén de Bonos.—-—————==-—-—————




El Contrato de Direccidén y Suscripcién quedard
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
dia 21 de abril de 2010, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
los Bonos, o en los supuestos previstos en la
legislacién vigente.~———m————

Se reproduce como ANEXO 8 a la presente
Escritura fotocopia de la declaracién de la Entidad
Directora firmada por persona con representacioén
suficiente, que &realiza de conformidad con lo
previsto en el articulo 35.1 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos en las que se
recogen las funciones que realiza la Entidad
Directora., ==————— e e

13.2 Colectivo de potenciales inversores a los
que se ofrecen los Bonos.---———————mm e

La Emisidén de Bonos serd integramente suscrita
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13.3 Forma y fechas de hacer efectivo el

desembolso de la suscripcion de la Emisidén de

La Entidad Suscriptora suscribiréd la Emisién
de Bonos el dia 21 de abril de 2010 vy abconara al
Fondo el 22 de abril de 2010 (la “Fecha de
Desembolso”), antes de las 14:00 horas (hora CET),
valor ese mismo dia, el precio de emisidén por el
valor nominal de la totalidad de los Bonos
SUSCritoS. ——rm———m o e e e -

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .—— ————————— =~~~ ————————————————

14.1 Entidades calificadoras. ---—-—-—————==——--

Con fecha 13 de abril de 2010, Moody’'s
Investors Service Espana S.A. y Standard & Poor’'s
Espatia, S.A. (las "“Agencilas de Calificacidén”) han
asignado las calificaciones provisionales a los
Bonos gque a continuacidn se detallan, v esperan
asignar las mismas calificaciones finales antes del

dia 21 de abril de 2010.———————————mmm

Calificacién de Calificaciédn de
Moody's S&P

Emisién de Bonos Aaa AAA
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S1i antes del dia 21 de abril de 2010, las
Agencias de Calificacién no confirmaran como
finales cualesquiera de las calificaciones
provisionales asignadas, esta circunstancia se
comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria
publica en la forma prevista en la Estipulacidén 20
de la presente Escritura. Asimismo, esta
circunstancia daria lugar a la resolucién de la
constitucién del Fondo, de la Emisién de los Bonos
y de la emisidén y suscripcién de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca conforme a lo previsto
en la Estipulacidn 3.2.(v) de la presente
Escritura.————-=--mmmmmm e

Moody” s Investors Service Espafia, S.A. es una
socledad espafiola, reconocida como entidad
calificadora por la CNMV, que forma parte vy opera
de acuerdo con la metodologia, criterios y c¢ontrol
de calidad de Moody's Investors Service Limited
(ambas indistintamente “Moody s”).————=—c——mommem

Standard & Poor's Espafia, $.A. es una sociedad
espanola, reconocida como entidad calificadora por
la CNMV, que forma parte y opera de acuerdo con la
metodologia, criterios y control de calidad de

Standard & Poor's Ratings Services (ambas
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indistintamente “S&P”) , ———mmmme oo

En el ANEXO 9 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacién de las calificaciones
provisionales asignadas por parte de Moody ' s.—---—--

En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacién de las calificaciones
provisionales asignadas por parte de S&P. ————————-

14.2 Consideraciones sobre las
calificaciones. ——======— e

Las calificaciones asignadas a los Bonos por
Moody’s miden la pérdida esperada antes de la Fecha
de Vencimiento Final. En la opinién de Moody’s la
estructura permite el pago puntual de los intereses
Yy el pago de principal durante la vida de la
operacidn y, en cualquier caso, antes de la Fecha
de Vencimiento Final. Las calificaciones de Moody's
sdlo miden los riesgos de crédito inherentes a la
operacidén; otro tipo de riesgos, que pueden tener
un efecto significativo en el rendimiento de 1los
inversores, no son medidos.=———m=—m—m—m———mmm oo

Las calificaciones asignadas a los Bonos por

S&P constituyen una opinidén acerca de la capacidad
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del Fondo para el pago puntual de los intereses \%
el pago del principal durante la vida de la
operacidn y, en cualguier caso, antes de la Fecha
de Vencimiento Final. ————=ommmmm

Las calificaciones de las Agencias de
Calificacidén no constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial.-———————— e

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisién o suspensién de las mismas: ————————=——mmn

(1) son formuladas por las Agencias de
Calificacién sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, vy de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacién no podran
en forma alguna ser consideradas responsables de
las mismas; y, ———=——r—m—mm

(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacion,

recomendaciédn o incitacién dirigida a los
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inversores para que procedan a llevar a cabo
cualguier tipo de operacidén sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, dgravar o vender
dichos BOnos. =—=————-—m-emm e e

Para realizar el proceso de calificacidn vy
seguimiento, las Agencias de Calificacidén confian
en la exactitud y lo completo de la informacidn que
les proporcionan EBVA, la Sociedad Gestora,
Deloitte como auditores de determinadas
caracteristicas vy atributos de una muestra de los
préstamos hipotecarios seleccionados Y URIA
MENENDEZ como asesores legales independientes.----—-

Las calificaciones tienen en cuenta la
estructura de la Emisidn de los Bonos, los aspectos
legales de la misma y del Fondo gue los emite, 1las
caracteristicas de los préstamos hipotecarios
selecciconadecs para su cesidén al Fondo vy la
regularidad \Y% continuidad de flujos de la
operacidn. —mmmmmm e e

Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualguier

momento por las Agencias de Calificacidn, en
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funcidén de cualquier informacién que llegue a su
conoclmiento. Dichas situaciones, que no
constituiran supuestos de liquidacién anticipada
del Fondo, seran puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura.--—=-—-———m——-

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ——--=-—

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitara una vez haya sido efectuado el
desembolso de los Bonos, la inclusién de la
presente Emisidén de Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caracter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en la disposicién transitoria
sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de
mercado regulado, conforme a lo gque se recoge en la
exposicion anotada de mercados regulados Y
disposiciones nacionales en aplicacién  de los
requisitos de la Directiva 93/22 de servicios de
Inversidn DSI (Directiva 2004/39/CE del Parlamento

Europeo y del Consejo), publicada en el Diario
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Oficial de la Unién Europea de 11 de julioc de 2009.
La Sociedad Gestora se compromete a realizar todas
las actuaciones necesarias para que la admisién
definitiva a negociacidén se produzca no mas tarde
de transcurrido un mes desde la Fecha de
Desembeolso.-~-——=mmmm
La Sociedad Gestora hace constar expresamente

que conoce los requisitos y condiciones gue se
exigen para la admisidn, permanencia y exclusidén de
los valores en AJAF, seqgun la legislaciédn vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptandoe el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos.——=————--—-——mmmmm e
En el supuesto que transcurrido el plazo de un

mes seflalado en el primer parrafo del presente
apartado, no llegara a tener lugar la admisién a
negociacidén de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procedera a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas gue hubieren dado lugar a dicho
incumplimiento, mediante el procedimiento de

notificaciodn extraordinaria previsto en la
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Estipulacién 20 de la presente Escritura. Todo ello
sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir
la Socliedad Gestora, si la demora fuera por causas
imputables a la misma.----=----"""""-"-""-"-"-"-"-"-"-———~———

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. —=———=———— e e e e e

16.1 Representacion Yy otorgamiento de
Escritura publica. ————===r—rrer e e e

Los Bonos gque se emiten con cargo al Fondo
estardn representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirédn como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable de conformidad con el articulo 11
del Real Decreto 116/1992., A este respecto se hace
constar que la presente FEscritura surtird los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores.—--—----r——mmommmmmm

16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. -——--———mrrrmmmmm———— e ——————

La Sociedad Gestora, por cuenta Y
representacién del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

Compensacién y Ligquidacién de Valores, S.A. (
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“Iberclear’”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensacion y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en  AIAF, %
representados medlante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear o AlAF . —~ ———rrrmm o e e e
Dicha designacidén serd objeto de inscripcién
en los Registros Oficiales de la CNMV. Los
titulares de los Bonos seran identificados como
tales seglin resulte del registro contable llevado
por las entidades participantes en Iberclear.-----
Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensacidén y Liguidacién de Valores,
3.A., tiene su domicilio en Madrid, Plaza de la
Lealtad numerc 1. —~————mmmo oo e e
16.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. ——=---
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la

denominacién, numerco de unidades, valor nominal vy
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demés caracteristicas y condiciones de la emisién
de Bonos que se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la que se hace constar en esta seccidn
de la presente Escritura. ———-——————=————————

16.4 Depdsito de copias de la Escritura

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articule 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, el dia 20 de abril
de 2010 depositard una coplia de la presente
Escritura en la CNMV, y no més tarde del primer Dia
habil anterior a la Fecha de Desembolso, depositara
otra copia de la Escritura en Iberclear a efectos
de su incorporacidén en los registros previstos en
los articules 7 y 92 de la Ley del Mercado de
Valores. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo,
Iberclear o la entidad afiliada en la que delegue
sus funcionesg, deberan tener en todo momento a
disposicién de los titulares y del publico en
general copia de la presente Escritura, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del

Real Decreto 116/1992. —wmm—me o
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17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emision de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacién por medio de anotaciones
en cuenta, se regird de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores,‘del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacidén %
liguidacidn de operaciones bursatiles y demas
disposiciones que resulten aplicables. ————————m—-n

17.1 Practica de la primera inscripeién, -----

De acuerdo con lo establecido en el articulo 6
de la Ley del Mercado de Valores y el articulc 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcién en el
registro contable que llevara Iberclear. Una vez
practicada la referida inscripcién, los Bonos

Quedaran sometidos a las normas previstas en el
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Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988
del Mercadeo de Valores vy en el Real Decreto
116/1992. ——————————— e — e e m—m e ——

17.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacidén, ====————-———mmmm e

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo vy, en consecuencila,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidn para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidén en el
gque constaran las menciones legalmente exigidas. —-—

Dichos certificados no conferirdn mas derechos
que los relativos a la legitimacidén. -—---—=-———-——r—-

17.3 Transmisién de los Bonos. ————————=======

No existen restricciones a la libre

transmisién de los Bonos. Estos podran ser
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libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derechc y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde serdn admitidos a negociacidn.
La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contakble (anotacién en cuenta). La
inscripecidn de la ftransmisidn en favor del
adquirente en el registro contable producirid los
mismos efectos que la tradicién de titulos y desde
ese momento la transmisidén sera oponible a
terceros, de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 116/19%2. En este sentido, el tercero
gque adgquiera a titulo oneroso los Bonos
representadés por anotaciones en cuenta de persona
que, segun los asientos del registro contable,
aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacién, a no ser que en el momento
de la adquisicién haya obrado de mala fe o con
culpa grave, de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 116/1992., ~wm—mommmmmmee

17.4 Constitucién de derechos y gravamenes
sobre los BOROS. ===~ m—mmm e

La constitucién de derechos reales limitados u
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otra clase de gravamenes sobre los Bonos deberéd
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcidén de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. —————m—m—mmmmm

La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidén. ~——————mmmmmm o

Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ——==————

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. ---

Con el fin de <consclidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como complementar 1la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacidon del Fondo, procede en este mismo
acto, a formalizar los contratos que se establecen
a continuacién en la presente Estipulacidn, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del
Real Decreto 926/1998. —==—m—m—mmmmm e

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
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Interés Garantizado (Cuenta de Tescreria).--—---————-

(11) Contrato de Préstamo Subordinado.-—--——-—--

(1i1) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.—=—————mmmmm e
(iv) Contrato de Permuta Financiera.-—-—-———-—----~
(v) Contrato de Agencia de Pagos de los
BOonos . - —mmmmmm e

(vi) Contrato de Administracidn de los
Préstamos Hipotecarios Y Depdsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.-—-—-—-—-—----

(vii) Contrato de Direccidén y Suscripcion de la
Emisidén de BonosS.-————mm—-m— e

(viii)Contrato de Intermediacién Financiera. —-

La descripcidén de los términos més relevantes
del Contrato de Direccidén vy Suscripcién de la
Emisidn de Bonos y del Contrato de Administracién
de los Préstamos Hipotecarios y Depdsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se realiza
en las Estipulaciones 13.1 y 10 de la presente
Escritura, respectivamente. La descripcién del

resto de 1los contratos citados se realiza en 1la
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presente Estipulacidn, —=——-c——mmmmmmm e

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacién
se protocolizan en acta separada con numero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura. ————=——-rmmm e

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): ~~=-—=--—=

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre \%
representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacidén  méas sustancial Y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y BRVA celebran un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en wvirtud del cual BRVA
garantiza una rentabilidad variable determinada a
las cantidades depositadas a favor del Fondo a
través de su Sociedad Gestora en una cuenta

financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de
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Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesorerlia) determina gue en una cuenta financiera
en euros (la “Cuenta de Tesoreria”), abilerta en
BBVA, & nombre del Fondo por la Sociedad Gestora,
serdn depositadas todas las cantidades que reciba
el Fondo, gue en su mayor parte procederan de los
siguientes conceptos:i———=——---—————————— oo ————— .

(1)importe efectivo por el desembolso de la
suscripcién de la Emisidén de Bonog; —————————————--

. (ii)principal reembolsado e intereses cobrados

(iii)cualesqguiera otras cantidades gue
correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos
Hipotecarios, asi <como por la enajenacién o
explotacién de 1los inmuebles, bienes, valores o
derechos adjudicados, dados en pago o en
administracidén y posesidén interina en proceso de
EJECUCLON —mmm m e e

(iv)disposicién del principal del Préstamo

Subordinado y el importe a que ascienda en cada

(v)disposicidén del principal del Préstamo para
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Gastos Iniciales;—=————;eomommmm

(vi)lag cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas de la Permuta Financiera;-—-——-———=———c——mme-

(vii)las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y---———=——————e——meom

(viii)en su caso, las cantidades a que
asciendan las retenciones a cuenta de los
rendimientos de capital mobiliario que en cada
Fecha de Pago <corresponda efectuar por los
intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracién Tributaria.,————-—==— oo

BBVA abonard un tipo de interés nominal anual,
variable trimestralmente Yy con ligquidacioén
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendrd la duracién y
liquidacidén de intereses correspondiente a la
duracidén de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al tipo

de interés que resulte de disminuir (i) el Tipo de
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Interés de Referencia determinado para cada Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos que coincida
sustancialmente con cada periodo de devengo de
intereses de la Cuenta de Tesoreria, (ii) en un
margen del 0,10%, transformado a un tipo de interés
sobre la base de afics naturales (esto es,
multiplicado por 365 o, si es bisiesto, por 366 vy
dividido por 360). Los intereses se liquidarén al
dia de vencimiento de cada periodo de devengo de
intereses en cada una de las Fechas de
Determinacidén del Fondo (el quinto (5°) Dia H&bil
anterior a cada Fecha de Pago), y se calculardn
tomando como base: (i) los dias efectivos
exlstentes en cada periodo de devengo de intereses,
y (ii) un afdo compuesto de trescientos sesenta y
cinco (365) dias o, si es bisiesto, de trescientos
sesenta y sels (366). Los periodos de devengo de
intereses comprenderan los dias efectivos
transcurridos entre cada dos fechas de liquidacién
consecutivas, incluyendo en cada periodo de devengo
de intereses la fecha de liquidacién inicial, vy

excluyendo la fecha de liquidacién final. El primer
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periodo de devengo de intereses comprenderd los
dias transcurridos entre la fecha de constitucién
del Fondo, incluida, v 1la primera Fecha de
Determinacién, 13 de septiembre de 2010, excluida.-

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
ne subordinada y no garantizada de BBVA o de la
entidad en la que estuviera abilerta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisidén de los Bonos, un descenso en su
calificacion situédndose por debajo de P-1 o de A-1,
segun las escalas de calificacién de Moody’'s y de
S&P (de acuerdo con la actualizacién del criterio
de contrapartidas de 8 de mayo de 2007 de S&P -
Revised Framework For Applying Counterparty
Supporting Party Criteria), respectivamente, la
Sociedad Gestora, en un plazo méximo de treinta
(30) dias naturales a contar desde el momento que
tenga lugar cualguiera de dichas circunstancias,
deberéd poner en practica, alguna de las opcicnes
descritas a continuacidén que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Apertura de

Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
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Tesoreria) para qgue no se vea perjudicada la
calificacidén otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidnim=—————momm e

a) Obtener de una entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1, segun las escala de calificacién de Moody’s vy
de S&P, respectivamente, un aval incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento que garantice
al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad
Gestora, el pago puntual por BBVA de su obligacién
de reembolso de las cantidades depositadas en 1la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacidén de pérdida de la calificacién
P-1 o A-1 por parte del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria. ———m—mmmm e~

b) Trasladar la Cuenta de
Tesoreria a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacién
minima de P-1 y de A-1, segun las escala de
calificacidén de Moody’s y de 3&P, respectivamente,

y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
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saldos, que podrd ser diferente a la contratada con
el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).--——————————————-

En caso de producirse la situacidén b) anterior
y dque, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BBVA alcanzara
nuevamente la calificacidén de P-1 y de A-1, segun
las escala de calificacidn de Moody’'s y de B3&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladara los saldos de nuevo a BBVA
bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).,————-———--—

Todos los costes, gastos e impuestos en gue se
incurran por la realizacién y formalizacidn de las
anteriores opciones serdn por cuenta de BBVA o, en
su caso, del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sustituido,.-——-----—- -

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de su calificacién
crediticia, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad Gestora
pueda adoptar alguna de las opciones (a) o (b)

anteriores. ————— oo o e
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18.2 Contrato de Préstamo Subordinado.,--=-—-——=-

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumeﬁ
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre %
representacidn del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial Y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
Yy no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebra en esta misma
fecha, en representacién y por cuenta del Fondo,
con BBVA un contrato por el que BBVA concedera al
Fondo un préstamo subordinado (el “Préstamo
Subordinado”) de cardcter mercantil por importe de
doscientos sesenta y cinco millones cuatrocientos
setenta y c¢inco mil (265.475.000,00) euros (el
“Contrate de Préstamo Subordinado”). La entrega del
importe del Préstamo Subordinado se realizari en la
Fecha de Desembolso vy serd destinado a la
constitucién del Fondo de Reserva Inicial en los
términos previstos en la Estipulacidén 2.3 de la

presente Escritura, sin que, en ningun caso, su
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otorgamiento suponga garantizar el buen fin de los
Préstamos Hipotecaricos titulizados.----- e ——

El reembolso del principal del Préstamo
Subordinado se efectuard en cada una de las Fechas
de Pago en wuna cuantia igual a la diferencia
positiva existente entre el principal pendiente de
reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de
Determinacidn precedente a la Fecha Pago
correspondiente y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en
el orden de aplicacidn previsto para este supuesto
conforme a la aplicacidén de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacidén de Pagos., ———————————mrmr———

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado,
la parte del principal gque hubiera quedado sin
reembolsar, se reembolsara en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe que,
en su caso, corresponda reembolsar en esa misma
Fecha de Pago, hasta su reembolso total.--—————=w-—--

El vencimiento final del Préstamo Subordinado

serd en la Fecha de Vencimiento Final o, en su
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caso, en la fecha en que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacién Anticipada.con sujecidén al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn,-——-—-———-

El principal del Préstamo Subordinado
pendiente de reembolsc devengard un interés nominal
anual variable, determinado trimestralmente para
cada Periodo de Devengo de Intereses, gue sera el
que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses, y (ii) un margen
del 0,10%. Estos intereses se abonaran Unicamente
si el Fondo dispusiese de liguidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos o,
llegado el caso, c¢on el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidn, segun corresponda. Los intereses se
liguidardn y seran exigibles al dia de vencimiento
de cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una
de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periode de Devengo de Intereses y (ii) wun afo
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La

primera fecha de 1liguidacién de intereses tendra
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lugar el 20 de septiembre de 2010,--===-=-—mmmmm—m——

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumularadn al principal del
Préstamo Subordinado ni devengaran intereses de
demora, ~=—— e e e e —————

Todas las cantidades vencidas del Préstamo
Subordinado gque no hubieran sido abonadas por el
Fondo por insuficiencia de Fondos Disponibles, se
hardn efectivas en las siguientes Fechas de Pago en
gque los Fondos Disponibles permitan el pagc de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
se abonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacién con el Préstamo
Subordinado en dicha Fecha de Pago, segun el Orden
de Prelacidédn de Pagos o, llegado el caso, el Orden
de Prelacion de Pagos de Ligquidacidn.-=-=—===—-—-=-———-

El Contrato de Préstamo Subordinado quedaré
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacidédn no confirmaran antes del
dia 21 de abril de 2010, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
los Bonos.——————=—-———-—m e e

18.3 Contrato de Préstamo para Gastos
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Iniciales. ~=—— = mmm e -

La Socledad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la pPresente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BBVA, recoge 1la
informacién  mas sustancial Y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebra en esta misma
fecha, en representacién Y por cuenta del Fondo,
con BBVA un contrato de préstamo de caracter
mercantil (el “Préstamo para Gastos Iniciales”) por
importe de setecientos mil (700.000,00) euros (el
“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”). La
entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard en la Fecha de Desembolso vy
sera destinado a financiar los gastos de
constituciodn del Fondo, y de emisioén y admisioén de
los Bonos y a financiar parcialmente la suscripcion
de los Certificados de Transmision de Hipoteca, por

diferencia entre el capital nominal total a que
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asclendan éstos y el importe nominal a gue asciende
la Fmisidn de BONOS.——————————————— - m e

Bl principal del Préstamo para Gastos
Iniciales pendiente de reembolso devengard un
interés neminal anual variable, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el que resulte de sumar: (1) el
Tipo de 1Interés de Referencia de los Bonos
determinadec para cada Periode de Devengo de
Intereses, vy (il1) un margen del 0,10%. Estos
intereses se abonaran uUnicamente si el Fondo
dispusiese de ligquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidédn de Pagos o, llegado el caso, el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn, segun
corresponda. Los intereses se liquidaran y seran
exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago, y se calcularan tomando como base: (1) 1los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses y (ii) un afic compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de
liquidacién de 1intereses tendra lugar el 20 de

septiembre de 2010.-—--=——————-—mmm—m—————

Los intereses devengados y no pagados en una
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Fecha de Pago no se acumulardn al principal del
Préstamo para Gastos Iniciales ni devengarén
intereses de demora. —-—=—-meo—me—o L __
La amortizacién del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de la forma
siguiente:—~—me——mm L ____
(1) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales gue hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucién
del Fondo y de emisién v admisién de los Bonos, se
amortizara en doce (12) cuotas trimestrales
consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de
Pago, la primera de las cuales tendra lugar en la

primera Fecha de Pago, 20 de septiembre de 2010, vy

las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 20 de junio de 2013,
incluida. ——--emommm e

(i1) La parte del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada
para financiar parcialmente 1la suscripcién de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca y la que,
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en su caso, no resultare utilizada se amortizarad en
la primera Fecha de Pago, 20 de septiembre de 2010.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales gue no hubieran sido abonadas
por el Fondo por insuficiencia de Fondos
Disponibles, se hardn efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Las cantidades no pagadas en
anteriores Fechas de Pago se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacidén con el Préstamo para Gastos
Iniciales en dicha Fecha de Pago, segun el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén.-—=---—=r-——————=-=

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedard resuelto en caso de resolucidn de la
constitucién del Fondo, conforme a lo previsto en
el numero (v) de la Estipulacién 3.2 de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos
Iniciales se destinard a atender el pago de los
gastos de constitucién del Fondo y de emisidn de
los Bonos, asi como las demds obligaciones

contraidas por la Sociedad Gestora, en
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representacidn y por cuenta del Fondo, que nazcan a
causa de la constitucién del Fondo y sean
exigibles, quedando postergado y subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccién de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes
del Fondo. ——===—mmmm oo

18.4 Contratoc de Permuta Financiera.----—————n

La BSociedad Gestora manifiesta gue el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulaciédn, que suscribe, en noembre y
representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién més sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién gue pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebra, en representacioén
Yy Ppor cuenta del Fondo, c¢on BBVA, un contrato de
permuta financiera (el “Contrato de Permuta
Financiera” o la “Permuta Financiera”) conforme al
modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras
(CMOF) de la Asociacién Espanola de Banca de 1997,

integrado por el Contrato Marco, Anexo I, Anexo 17T,
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Anexo III y Confirmacién, cuyas caracteristicas més
relevantes se describen a continuacidén.————-———=--——-

En virtud del Contrato de Permuta Financiera,
el Fondo realizard pagos a BBVA calculados sobre el
tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios, vy
como contrapartida BBVA realizard pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés Nominal de los
Bonos y otros conceptos, todo ello segun lo
descrito a continuacidén.,-————-—————mmmm

Parte A: E1 Fondo, representado  por la
Sociedad Gestora.-——==————— - m e

Parte B: BBVA.-=————m e e

1. Fechas de pago.-=-=~=-—-mrm——mmm o

Las fechas de pago coincidirén con las Fechas
de Pagc de los Bonos, esto es, los dias 20 de
marzo, 20 de Jjunio, 20 de septiembre vy 20 de
diciembre de cada afio, o, en caso de no ser alguna
de estas fechas wun Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente posterior. La primera fecha de pago
sera el 20 de septiembre de 2010.-—————————m—m————uv

Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de calculo
respectivo se ligquidaran por neto, siendo abonadas

por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada
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Fecha de Pago.-wwocomommoe o _
2. Periodos de cédlculo.——==—c—mmmomo o __
Parte Ar —w—cmmmmm
Los periodos de cdlculo para la Parte A serdn

los dias efectivamente transcurridos entre dos

Fechas de Determinacién consecutivas, excluyendo la

primera e incluyendo la ultima. Excepcionalmente,

a) el primer periodo de calculo de 1a Parte A

tendra una duracién equivalente a los dias

efectivamente transcurridos entre 1la fecha de
constitucién del Fondo, incluida, vy el 13 de
septiembre de 2010 primera Fecha de Determinacién,
incluido, y b) el ultimo periodo de cilculo de 1la

Parte A tendrid una duracién equivalente a los dias

efectivamente transcurridos entre 1la Fecha de

Determinacién precedente a la fecha en que se

produzca el vencimiento del Contrato de Permuta

Financiera, excluida, y la fecha en la que se

produzca el vencimiento, incluida.-——-e——e—mme o

Los periodos de cé&lculo para la Parte B seran

los dias efectivamente transcurridcos entre dos
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fechas de pago consecutivas, incluyendo la primera
y excluyendo la ultima. Excepcionalmente, a) el
primer periodo de calculo de la Parte B tendra una
duracién equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la
Emisién de Bonos, incluida y la primera Fecha de
Pago, el 20 de septiembre de 2010, excluida, y Db)
el ultimo pericdo de cdlculo de la Parte B tendré
una duracién equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Pago precedente a
la fecha en que se produzca el vencimiento del
Contrate de Permuta Financiera, incluida, vy 1la
fecha en 1la que se produzca el vencimiento,
exclulda.——=———mmm e

3. Importe Nominal,--—————----"--""-"--"-----—-

Sera en cada fecha de pago la media diaria,
durante el periodo de célculo de 1la Parte A
inmediatamente anterior, del Saldo Vivo de
Préstamos Hipotecarios no Morosos.-——-—————————————-——

4, Importes a pagar por la Parte A.-————-—-

Serd en cada fecha de pago el resultado de
aplicar el Tipo de 1Interés de 1la Parte A,
determinade para el periodo de calculo de la Parte

A inmediatamente anterior, al Importe Nominal en
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funcién del numero de dias del periodo de calculo
de la Parte A y sobre la base de un afo compuesto
por trescientos sesenta (360) dias. ———~—————me—u

4.1 Tipo de interés de la Parte A,—--m————mmev

Serd para cada periodo de c&lculo de la Parte
A el tipo de interés anual que resulte de dividir
(1) la suma del importe total de los intereses
ordinarios percibidos de los Préstamos Hipotecarios
e ingresados al Fondo durante el periodo de calculo
de la Parte A, disminuida en el importe de los
intereses corridos correspondientes a la cesién de
los Préstamos Hipotecarios que, en su caso, hubiere
pagado el Fondo durante el mismo periodo de cédlculo
de la Parte A, entre (ii) el Importe Nominal,
multiplicado por el resultado de dividir 360 entre

el numero de dias del periode de calculo de 1la

5. Importes a pagar por la Parte B.-—-—————=--
Serad en cada fecha de pago el resultado de
sumar (i) el importe resultante de aplicar el Tipo
de Interés de la Parte B, determinado para el

periodo de calculo de la Parte B que vence, al
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Importe Nominal en funcién del numero de dias del
periodo de calculo de la Parte B que vence, sobre
la base de un afo compuesto por trescientos sesenta
(360) dias y (ii) el importe a que ascienda en la
fecha de pago correspondiente la comisién devengada
por el Contrato de Administracién o, en caso de
sustitucidn, por un nuevo contrato de
administracién., —==——me oo

>.1 Tipo de interés de la Parte B.-———-——-——~——

Sera para cada periodo de célculo de la Parte
B el tipo de interés anual que resulte de sumar (i)
el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
determinado para el Periodo de Devengo de Intereses
en curso coincidente con cada periodo de calculo de
la Parte B, mas (ii) un 0,40 por ciento.-———=————--

6. Fecha de Vencimiento. --——-------—-——--———~

Sera la primera en la que se produzca
cualquiera de las circunstancias enumeradas de (i)
a (iv) para la extincidén del Fondo conforme a lo
establecido en la Estipulacién 3.2 de la presente
Escritura.-—==-——m—-—s e

7. Supuestos de incumplimiento del Contrato
de Permuta Financiera.--———mm———mmommmm

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no

194



O
T~
-

0172010

PAREL EXCL LISIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad del importe neto que, en su
caso, le correspondiera satisfacer a la Parte B, la
parte de este importe neto no satisfecho seré
ligquidado en la siguiente Fecha de Pago siempre que
el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos. Si  esta
situacién de impago se produjera en dos Fechas de
Pago consecutivas, la Parte B podra optar por el
Vencimiento Anticipado del Contrato de Permuta
Financiera. En este caso, el Fondo (Parte A)
asumira la obligacién del pago de la cantidad a
pagar liquidativa prevista que le corresponda en
los términos del Contrato de Permuta Financiera, vy
todo ello de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién. S$i la cantidad a
pagar liquidativa del Contrato de Permuta
Financiera fuera obligacién de pago de la Parte R y
no del Fondo (Parte 2A), la Parte B asumira la
obligacién del pago de 1la cantidad a pagar

liquidativa prevista en el Contrato de Permuta
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Financiera.——=———=—-=—————m e

Igualmente se determinara que si en una Fecha
de Pago la Parte B no efectuara el pago de la
totalidad del importe neto que le correspondiera
satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad Gestora,
en nombre y representaclidn del Fondo podra optar
por el Vencimiento Anticipado del Contrato de
Permuta Financiera. En este caso, la Parte B
asumiréd la obligacidén del pago de la cantidad a
pagar liguidativa prevista en el Contrato de
Permuta Financiera. Si la cantidad ligquidativa del
Contrato de Permuta Financiera fuera obligacidn del
Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago de la
misma por el Fondo (Parte A) se efectuara de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liguidacidén. —--—=-—=——--———m——— e

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacién permanente de alteracidn del equillibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratara de
contratar un nuevo contrato de permuta financiera
en condiciones sustancialmente idénticas al

Contrato de Permuta Financiera.--—-————--=—-————————e--
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8. Actuaciones en caso de modificacidn de la
calificacidén de la Parte B.-—————mommmm o
8.1 Criterio de Moody’'s ——————m=mmeommmmmm o

La Parte B asumira los siquientes compromisos

irrevocables bajo el Contrato de Permuta
Financlerat—=——-—rm=——mm oo
(1) Si, en cualguier momento a lo largo de la

vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
ninguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacidén Reqguerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién”), la Parte B debera
constituir un depdsito en efectivo o de valores a
favor del Fondo en una entidad con una calificacién
de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada igual a P-1 segun la escala de
calificacién de Moody’s, de conformidad con los
términos del Anexo de Garantia Crediticia, en el
plazo de treinta (30) Dias Hébiles desde 1la
ocurrencia de dicha circunstancia. =~~———=m=——ao————

El depésito en efectivo o de valores
constituido a favor del Fondo podrad evitarse si se

llevara a cabo alguna de las siguientes medidas:-—-
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a) Obtencidén de un sustitutce con al menos el

Segundo Nivel de Calificacién Regquerido (“Sustituto

b) Obtencidén de un Garante con el Primer Nivel
de Calificacidén Requerido.—————m—mm—mme e

(i1) Si, en cualguier momento a lo largo de 1la
vida de la Emisidén de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con al menos el
Segundo Nivel de Calificacidn Requerido
(“"Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién”), la Parte B, actuando de forma
diligente, procurara, en el plazo mas Dbreve
posible, (A) obtener un Garante con al menos el
Segundo Nivel de Calificacién Requerido; o (B)
obtener un sustituto con al menos el Segundo Nivel
de Calificacidén Requeride (“Sustituto Apto”) (o
bien que el Sustituto Apto cuente con un Garante
con el Segundo Nivel de Calificacién Requerido) .-——-

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B deberd, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde 1la
ocurrencia del Incumplimiento del Seqgundo Nivel de
Calificacidn, constituir un depésito en efectivo o

de valores a favor del Fondo en una entidad con una
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calificacién de su  deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacién de Moody’s, de conformidad
con los términos del Contrato de Permuta
Financiera., ——==-—-memmmm e

Las obligaciones de la Parte B bajo los
apartades (1) vy (ii) anteriores, asi como las
causas de Vencimiento Anticipado que se deriven de
ellas, sdlo estaran vigentes mientras se mantengan
las causas gue motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacién, respectivamente.
El importe del depdsito que hubiera sido realizado
per la Parte B bajo los apartados (1) vy (ii)
anteriores serda devuelto a la Parte B cuando cesen
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacién, respectivamente.

Todos los costes, gastos e impuestos en gue se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de la Parte B.,-——=———m

A los efectos anteriores, “Garante” significa
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aguella entidad que proporciona una Garantia Apta
con respecto a las obligaciones presentes y futuras
de la Parte B respecto del Contrato de Permuta
Financiera. “Garantia Apta” significa una garantia
incondicional e irrevocable aportada por un Garante
de forma solidaria (como deudor principal) que sea
directamente ejecutable por la Parte A, con
respecto a la cual (i) se establece que si 1la
obligacidn garantizada no puede ser realizada sin
que se lleven a cabo determinadas acciones por la
Parte B, el garante realizara sus mejores esfuerzos
para procurar que la Parte B lleve a cabo dichas
acciones, (11) (A) una firma de abogados
proporcione una opinién legal confirmando que
ninguno de los pagos del Garante a la Parte A bajo
la citada Garantia estarad sujeto a deducciones o
retenciones por motivos fiscales, y dicha opinién
haya sido comunicada a Moody’s, o (B) dicha
Garantia prevea que en caso de que cualquiera de
dichos pagos por parte del garante a la Parte A
esté sujetos a deducciones o a retenciones fiscales
0o a cuenta de cualguier impuesto, dicho garante
estara obligado a pagar dicha cantidad adicional de

forma tal que la cantidad neta finalmente recibida
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por la Parte A (libre de cualquier impuesto) sea
igual al 1importe total gque la Parte A hubiera
recibido de no haber existido la citada deduccién o
retencidn, o (C) en caso de que cualquier pago (el
“Pago Principal”) Dbajo la citada garantia se
efectie neto de deducciones o retenciones fiscales
0 a cuenta de cualquier impuesto, la Parte B, bajo
el Contrato de Permuta Financiera, deberd efectuar
un pago adicional (el “Pago Adicional”), de tal
forma que la cantidad neta recibida por la Parte A
por parte del garante (libre de impuestos), esto
es, la suma del Pago Principal y el Pago Adicional,
equivalga a la cantidad total que la Parte A
hubiera recibido si dicha deduccién o retencidén no
hublese tenido lugar (asumiendo que en virtud de la
garantia el garante podrd ser requerido para
realizar este Pago Adicional); vy (iii) el Garante
renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier
derecho de compensacién en virtud de dicha
garantia; y “Sustituto Apto” significa una entidad
que legalmente puede cumplir con las obligaciones

debidas a la Parte A bajo el Contrato de Permuta
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Financiera o su sustituto (segin resulte de
aplicacién) (A) con el Segundo Nivel de
Calificacidn Requerido, o (B) cuyas obligaciones
presentes y futuras debidas a la Parte A bajo el
Contrato de Permuta Financiera (o su sustituto
segun sea de aplicacidn) estén garantizadas
conforme a una Garantia Apta aportada por un
garante con el Segundo Nivel de Calificacién
Requerido. ——=—==—-ommm e e

Una entidad contard con el “Primer Nivel de
Calificacidén Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es P-1 y la
calificacidén de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a AZ, o (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacién de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada N4 no
garantizada, si la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es 1gual o superior a Al.,————————

Una entidad contard con el “Segundo Nivel de

Calificacidn Requerido” (A) en el caso de que dicha
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entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto

plazo no
garantizada,

subordinada
si

Yy  no
dicha

calificacién

es igual o
superior a P-2 y la calificacién de Moody’s para su

deuda a largo plazo no subordinada Y no garantizada
es ilgual o superior a A3, o (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacién de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada
Y no garantizada,

si la calificacién de Moody’s
para su deuda a largo plazo no subordinada Yy no
garantizada es igual o superior a A3.

8.2 Criterio de Ss&P

De acuerdo con los criterios vigentes de S&F,
sujetos a cambios o revisiones

en el futuro que
sean publicados por S&P y enviados a la Sociedad
Gestora:

En el supuesto de que la deuda a corto plazo

no subordinada y no garantizada de la Parte B
quien le

sustituya)

(o
experimentara,

en cualquier
momento de la vida de los Bonos un descenso en su

calificacién situandose por debajo de A-1,

en un
plazo de 60 dias naturales y a su costa,

debera
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(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera, a una
entidad de crédito gue le sustituya, con una
calificacién de su deuda a corto plazo no

garantizada y no subordinada minima de A-1 por S&P;

(B) consegulr que wuna entidad de crédito
adecuada para S&P y con una calificacién de su
deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada
minima de A-1 por S$S&P, garantice solidariamente el
cumplimiento de las obligaciones de la Parte B
derivadas del Contrato de Permuta Financiera.------

Mientras se adoptan algunas de las medidas
anteriores, y en un plazo maximo de 10 Dias Hébiles
y a su costa, la Parte B (o quien lo sustituya)
debera constituir una garantia en efectivo o en
valores a favor de la Parte A, por un importe
correspondiente al 125% del valor de mercado de la
Permuta Financiera, conforme a los criterios
vigentes en ese momento publicados por S$&P. -————--—

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores

obligaciones serdn por cuenta de la Parte B (o
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quien le sustituya) gque haya sido objeto de 1la
rebaja de calificacién por parte de S&P Yy que haya

tenido gque adoptar alguna de las medidas anteriores

9. Otras caracteristicas del Contrato de
Permuta Financiera.--—--—-———-wm o ___
9.1 En caso de Vencimiento Anticipado, en los
supuestos contemplados y definidos en el Contrato
de Permuta Financiera, la Parte B asumira la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el Contrato de Permuta Financiera. Si
la cantidad a pagar liquidativa del Contrato de
Permuta Financiera fuera obligacién del Fondo
(Parte A) y no de la Parte B. el pago de la misma
por el Fondo (Parte A) se efectuard de conformidad
con el Orden de Prelacidén de Pagos ¢ con el Qrden
de Prelacion de Pagos de Liquidacién, segun
corresponda. ———mmmmmmme o mm e
9.2 La Parte B sbélo podrd ceder todos sus
derechos y obligaciones derivadas de el Contrato de
Permuta Financiera, previo consentimiento por

escrito de la Parte A, a una tercera entidad con
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una calificacidén crediticia de Primer Nivel de
Calilficacidén Requerido por Moody’s y con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada minima de A-1 por S&P,
previa notificacién a las Agencias de Calificacién.

9.3 El1 Contrato de Permuta Financiera se
sometera a la legislacioén espafiola,——-——=-————————-

9.4 El Contrato de Permuta Financiera quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacidén no confirmaran antes del
dia 21 de abril de 2010, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
los BONOS. ———m———m e e

9.5 La ocurrencia, en su caso, del
Vencimiento Anticipado del Contrato de Permuta
Financiera no constituird en si misma una causa de
Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos vy
Liquidacién Anticipada del Fondo a que se refieren
las Estipulaciones 12.9.4 y 3.1 de la presente
Escritura, salvo gque en conjuncidén con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacién
patrimonial del Fondo se produjera una alteracién
sustancial ol permanente de su equilibrio

finanClero. —— o s e e
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18.5 Contrato de Agencia de Pagos.~———==c—m—u-

La Socledad Gestora manifiesta que el resumen

de este contrato contenido en 1la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Y
representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial 3% relevante del
contrato, refleja fielmente el contenidoc del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebra con BBVA un contrato de
agencia de pagos para realizar el servicio
financiero de la Emisién de Bonos (el “Contrato de
Agencia de Pagos”).,—-—m——mmmm oo
Las obligaciones que asume BBVA (el “Agente de
Pagos”) en este Contrato de Agencia de Pagos son
resumidamente las siguientes: —w—w——e—— L ______
(1) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses Y, €en su caso,
de reembolso del principal de los Bonos a través de
Iberclear, una vez deducido, en su caso, el importe

total de la retencién a cuenta por rendimientos del
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capital mobiliario gue deba efectuar la Sociedad
Gestora, en representacidén del Fondo, de acuerdo
con la legislacidn fiscal aplicable.———====weeemao

(i1) En cada una de las Fechas de Fijacién del
Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia determinado que
servird de base para el calculo por la Sociedad

Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a los

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquiler momento de la vida de
la Emisidén de Bonos, un descenso en su calificacién
situandose por debajo de P-1 o de A-1, segun las
escalas de calificacién de Moody’s y de S&P,
respectivamente, la Sociledad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias, a contar desde el
momento gue tenga lugar cualguiera de dichas
circunstancias, deberd, previa comunicacién a las
Agencias de Calificacién, poner en préactica alguna
de las opciones descritas a continuacién: (1)
obtener de una entidad con calificacidén crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada vy

no garantizada de P-1 y de A-1, las escalas de

208



(g
R

0172010

PAPEL FXCI USIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

calificacién de Moody’s y de S&P, respectivamente,
un aval, incondicional, irrevocable Yy a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, los compromisos
asumidos por el Agente de Pagos, durante el tiempo
que se mantenga la situacién de pérdida de 1la
calificacién de P-1 o de A-1 por parte del Agente
de Pagos; o (iI) revocar la designacién del Agente
de Pagos como Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada vy
no garantizada de P-1 y de A-1, sequn las escalas
de calificacién de Moody’ s y de S&P,
respectivamente, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos. Si BBVA
fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estara facultada para modificar la comisidn
en favor de la entidad sustituta que podrad ser
superior a la establecida con BBVA en el Contrato
de Agencia de Pagos. Todos los costes, gastos e
impuestos en que se incurran por la realizacidén vy

formalizacién de las anteriores opciones serdn por
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cuenta de la entidad sustituida.---—-—----—-----—-——-

El Agente de Pagos, desde el momento en gque se
de el descenso de su calificacién crediticia, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones (1) o (ii)
anteriores.————m o

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago durante la vigencia del
contrato, una comisién de doce mil (12.000,00
euros) impuestos incluidos en su caso. Esta
comisidén se pagara siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén. -———--—-—--——--

En el supuesto de que el Fondo, conforme al
Orden de Prelacién de Pagos, no dispusiera de
liguidez suficiente para satisfacer la totalidad de
la comisidn, los importes no pagados se acumularan
sin penalidad alguna a la comisidén que corresponda
pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que
se mantuviera dicha situacidén de iliquidez, en cuyo

caso los importes debidos se irdn acumulando hasta
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su pago total en aquella Fecha de Pago en que
quedaran satisfechos, de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o, llegado el casc, con el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén.-—-———-—-—————--
El Contrato de Agencia de Pagos guedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
dia 21 de abril de 2010, como finales, las
calificacicones asignadas con caracter provisional a
los Bonos. ===~ e -
18.6 Contrato de Intermediacién Financiera.-—-
La Socledad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Y
representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial Y% relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebra con la Entidad Cedente un

Contrato de Intermediacién Financiera destinadoe a
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remunerar a ésta por el proceso de intermediacién
financiera desarrollado vy que ha permitido la
transformacién financiera definitoria de la
actividad del Fondo, 1la cesién a éste de los
derechos de crédito de los Préstamos Hipotecarios vy
la calificacién asignada a los Bonos.——=——————mwe——

La Entidad Cedente tendréd derecho a percibir
del Fondo una remuneracién variable y subordinada
(el “Margen de Intermediacidédn Financiera”) que se
determinard vy devengara al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprendera, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales
inmediatamente anteriores a cada Fecha de Pago, en
una cuantia igual a la diferencia positiva, si 1la
hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las
pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere,
devengados por el Fondo de acuerdo c¢on su
contabilidad y previos al cierre del ultimo dia del
mes natural inmediatamente anterior a cada Fecha de
Pago. La ligquidacién del Margen de Intermediacién
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de
los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre, que
corresponden al ultimo mes natural de cada pericdo

de devengo trimestral se realizard en la Fecha de
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Pago inmediatamente posterior siempre gque el Fondo
disponga de liqﬁidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos.-—=-————————me o

Excepcionalmente: (i) el primer periodo de
devengo del Margen de Intermediacién comprendera
desde la fecha de constitucién del Fondo, incluida,
hasta el 31 de agosto de 2010, incluido, que
corresponde al ultimo dia del mes natural
precedente a la primera Fecha de Pago, vy (ii) el
ultimo periodo de devengo del Margen de
Intermediacién Financiera comprendera a) hasta 1la
Fecha de Vencimiento Final o la fecha en que
finalice la Liguidacién Anticipada del Fondo,
conforme a lo previsto en la Estipulacién 3.1 de la
presente Escritura, en la que se haya procedido a
la liquidacién de los Certificados de Transmision
de Hipoteca y de los activos remanentes en el Fondo
y a la distribucién de todos los Fondos Disponibles
de Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacién, b) desde el ultimo dia del
mes natural anterior a la Fecha de Pago precedente

a la fecha citada en a), incluyendo la a) %

213




excluyendo la b). La primera fecha de liquidacién
del Margen de Intermediacidén Financiera tendré
lugar en la primera Fecha de Pago, el 20 de
septiembre de 2010.-=====v—-r—m—r - m o

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de ligquidez suficiente para satlisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacién Financiersa,
el importe que hubiera quedado sin pagar se
acumulard sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacidédn Financiera gque se hubiere devengado,
en su caso, en el sigulente periocdo trimestral y se
haréd efectivo en las siguientes Fechas de Pago en
gque 1los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacién. Los importes del Margen de
Intermediaciédn Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonaran con preferencia al
importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente.----m——mm oo e

El Contrato de Intermediacién Financiera
gquedara resuelto de pleno derecho en el caso de que

las Agencias de Calificacién no confirmaran antes
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del dia 21 de abril de 2010, como finales,
cualquiera de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a 1os Bonos. ———-—-—mme—cmme— o

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL

19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. - -
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. —-~--—-— -

Las obligaciones vy las actuaciones gue la

Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de

- su funcién de administracioén vy representacién legal
del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo v
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el

Folleto, las siguientes: -—-——=———c—mooo o ____

(1) Llevar la contabilidad del Fondo,

con la debida separacién de 1la propia de la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicién de cuentas
y llevar a cabe las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo. —==w-—mm—e——o . ____
(11) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo

la decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo Y
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Amortizacidn Anticipada de la Emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura vy
en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucidn de la constitucidn
del Fondo.,—=——————m—m e e

(11d) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante 1la
CNMV, las Agencias de Calificacidn y cualquier otro
Organismo SUPErViSor.—————=—————m e

(iv) Nombrar vy, en su caso, sustituir vy
revocar al auditor de cuentas gue lleve a cabo la

revisidén y la auditoria de las cuentas anuales del

(v) Facilitar a los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificacién,
cuantas informaciones vy notificaciones prevea la
legislacién vigente Y, en especial, las
contempladas en el Folleto.-—————-——=—~—mm—oommom——

(vi) Cumplir con las obligaciones de
calculo previstas vy efectuar las actuaciones
previstas en la presente Escritura y en el Folleto
y en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso,

concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en
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nombre y por cuenta del Fondo.-—-—-———————e— o _

(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar
o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, o sustituir, en su caso, a cada
unc de los prestadores de los servicios al Fondo,
en los términos previstos en cada uno de los
contrates, e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito o de préstamo en caso
de Liquidacién Anticipada del Fondo. Fn cualquier
caso tales actuaciones requerirédn la comunicacién
de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, Y Su autorizacidn previa
caso de ser necesaria, Yy su notificacién a las
Agencilas de Calificacién, Yy silempre que con tales
actuaciones noc se perjudigue la calificacién
otorgada a los Benos  por las  Agencias de
Calificacién. Asimismo, la Sociedad Gestora podra
modificar la Escritura de Constitucidén en los
términos establecidos en el articulo 7 de la Ley
19/199Z, Qque se recogen en el apartado 4.4.1 del

Documento de Registro del Folleto. ILa presente
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Egcritura o los contratos también podran ser objeto
de subsanacién a instancia de la CNMV.-————-———-———~

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca adgquiridos por el Fondo y, en general,
realizar todos los actos de administracidn y
disposicién gue sean necesarios para el correcto
desempefioc de la administracién y la representacidn
legal del Fondo,-=====m=——-———mmm

(i%) Comprobar que el 1importe de los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo de los
Préstamos Hipotecarios se corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo
con las condiciones de emisidén de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca y con las condiciones de
sus correspondientes contratos comunicadas por la
Entidad Cedente, y que los ingresos de los importes
gue correspondan a los Préstamos Hipotecarios los

efectia el Administrador al Fondo en los plazos vy

términos previstos en el Contrato de
Administracidn. ————— - m s mm o e e
(%) Determinar, en cada Fecha de

Fijacién del Tipo de Interés, y respecto a cada

siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
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de Interés Nominal a los Bonos, y calcular vy
liquidar las cantidades gue corresponda pagar en
cada Fecha de Pago por los intereses devengados.---

(x1) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacién, el principal a amortizar \%
reembolsar de los Bonos en la Fecha de Pago
correspondiente, ————-————e . _________ _______

(xii) Determinar el tipo de interés
aplicable a cada una de las operaciones financieras
activas, pasivas y de cobertura que corresponda vy
calcular y liquidar las cantidades por intereses vy
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en
virtud de las mismas, asi como las comisicnes a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertados. ——=——-mmmmme e _

(xiidi) Efectuar las actuaciones previstas
con relacidén a las calificaciones de la deuda o de
la situacién financiera de las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras Y
prestacidén de servicios que se relacionan en el
apartado 3.2 del Médulo Adicional del Folleto.--——-

(xiv) Velar para que las cantidades
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depositadas en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato. -————=-=-—-

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles de Liquidacidn Y las
obligaciones de pago o de retencibn que tendrd que
efectuar, y realizar su aplicacidén, de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de

Prelacidn de Pagos de Liquidacion, segun
corresponda. ———mem——————s oo oo o e e
(xvi) Ordenar las transferencias de fondos

entre las diferentes cuentas activas y pasivas, Yy
las instrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de los Bonos. —=—==——————=—— oo oo o=
20. NOTIFICACIONES., ————————~=—————=——————==—=
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracidn del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible © en
los plazos que se determinan, la informacidn
descrita a continuacién y de cuanta informacidn
adicional le sea razonablemente requerida.------——-=
Informaciones ordinarias. ————=—==~~-———---====
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar

las notificaciones que se detallan a continuacidn,
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observande la periodicidad gue se prevé en cada una
de ellas. -=-==-—-----—

a) Notificaciones a 1los tenedores de los
Bonos referidas a cada Fecha de Pago. ——~———--—=-—--

1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacion del Tipo de Interés y dos (2) Dias Hébiles
siguientes come maximo a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para los
Bonos, para el Periodo de Devengo de Intereses
siguiente a dicha Fecha de Pago.-——————m————m——mu o

2.Trimestralmente, con una antelacién minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, procedera a comunicar a los tenedores de los
Bonos la siguiente informacidn:-—-m———mmmmeoo——

1)Los 1intereses resultantes de los Bonos,
junto con la amortizacidén de los Bonos.--—---——————-

ii)Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacidédn devengadas por los
Bonos y no satisfechas, por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de conformidad con las reglas del

Orden de Prelacidédn de Pagos.-————=——m—————wo——————




iii)Los Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos, después de la amortizacidn a ligquidar en
cada Fecha de Pago, y los porcentajes que dichos
Saldos de Principal Pendiente representan scbre el
importe nominal inicial de cada Bono.-—-=--—-—-=====

iv)La tasa de amortizacidén anticipada de
principal de los Préstamos Hipotecarios realizada
por los Deudores durante los tres meses anteriores
a la Fecha de Pago.-=-=————————==-=——————-——-—————"——

v)La vida residual media de los Bonos
estimadas con las hipétesis de mantenimiento de la
tasa de amortizacién anticipada de principal de los
Préstamos Hipotecarios y con el resto de las
hipotesis previstas en el apartado 4.10 de la Nota
de Valores del Folleto,—-——-—-——==—mm——w—————===——r——

Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segin lo dispuesto en esta Estipulacidn vy seran,
asimismo, puestas en conocimiento de la CNMV, del
Agente de Pagos, de AIAF, de Iberclear y de las
Agencias de Calificacidn, con una antelacidén minima
de un (1) Dia HAbil anterior a cada Fecha de Pago.-

b) Informacién referida a cada Fecha de

Con relacién a los Préstamos Hipotecarios a la
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Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de

1.5aldo Vivo. =—==———--m——mm e e e -
Z.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morosidad,--——————-————-
3.Tipo de interés vy, en caso de ser variable,
indices de referencia de los Prestamos
Hipotecarios. — == === o e e e e e e e
4 .Afios de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios.—-=——=—==—=——--————m e ——
5.%5aldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios
Dudosos y Saldo Vivo acumulado de los Préstamos
Hipotecarios Dudosos desde la fecha de constitucidn
del Fondo.—-———————"-——— = m e
Con relacidn a la situacidn
econdmico-financiera del Fondo:i—————==—-mmm———————
l1.Informe sobre 1la procedencia y posterior
aplicacién de los Fondos Disponibles de conformidad
con el Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.-—---—-
Las anteriores informaciones seran publicadas
en la pagina web de la Sociedad Gestora. ————--———-

c) Anualmente, con relacién a las Cuentas
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Cuentas anuales, informe de gestidén e informe
de auditoria dentro del plazo gue establezcan las
disposiciones al efecto ¢, en su caso, dentro de
los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada

ejercicio que serdn asimismo depositadas en la

Notificaciones extraordinarias.-----—-—---————---
Serdn objeto de notificacidén extraordinaria:--
1.E1 Tipo de Interés Nominal determinado para
los Bonos para el primer Periodo de Devengo de
Intereses . ————————— e e e
Z2.Restantes: ——————--mmm—mm o
Todo hecho relevante gue pueda producirse en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, con los
Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora, gue, por su caracter excepcicnal, pueda
influir de modo sensible en la negociacidén de los
Bonos y, en general, de cualgquier modificacidén
relevante en el activo o pasivo del Fondo, de
modificacidén de la presente Escritura o en caso de
resolucidén de la constitucidén del Fonde o de una
eventual decisién de Liquidacién Anticipada del

Fondo y de Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de
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Bonos por cualguiera de las causas previstas en el
Folleto. En este uUltimo supuesto, la Sociedad
Gestora remitira a la CNMV el acta notarizl de
extincién  del Fondo y el procedimiento de
liguidacién seguido a gue hace referencia en la
Estipulacién 3.2 de la presente Escritura.—-——------

La modificacidén de la presente Escritura sera
comunicada por la Sociedad Gestora a las Agencias
de Calificacién y sera difundida por la Sociedad
Gestora a través de la informacidén publica
periddica del Fondo, publicéndose en la pagina web
de la Socledad Gestora.—————=——-——————mmmm—————

Procedimiento de notificacién a los tenedores
de los Bonos.—=———=—=—=—c e

Las notificaciones a los tenedores de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar

la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaridn de

Las notificaciones ordinarias a los tenedores
de los Bonos seran efectuadas mediante publicacién

en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,
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o cualquier otro gue lo sustituyera o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién en un
diario de amplia difusidén en Espafa, ya sea de
caracter econdémico-financiero O general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente de
Pagos podran difundir tales informaciones u otras
en interés de los titulares de los Bonos a través
de los canales y sistemas de difusiédn propios de
los mercados financieros tales Como Reuters,
Bloomberg o) cualquier otro de similares
caracteristicas.———==——~—rm—mmmm

Z.Notificaciones extraordinarias.-———-----—----

Salvo que de otra manera se prevea en la
presente Escritura Y en el Folleto, las
notificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicacién en el Dboletin
diario de AIAF Mercado de Renta Fija o en cualquier
otro que lo sustituyera o) de similares
caracteristicas, o© mediante ©publicacién en un
diario de amplia difusién en Espafia, vya sea de
caracter economico-financiero o general,
considerandose esas notificaciones hechas en la
fecha de dicha publicacién, siendo aptos para las

mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
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Habil o inhébil (segun lo establecido en el
Folleto) . —————= o e o

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
determinado para los Bonos para el primer Periodo
de Devengo de Intereses, seran comunicados por
escrito por la Sociledad Gestora, antes del dia 21
de abril de 2010, a la Entidad Suscriptora.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF vy a
Iberclear.—===—= - e

3.Notificaciones y otras informaciones.,-------

La Sociedad Gestora podra poner a disposiciodn
de los titulares de los Bonos las notificaciones vy
otras informaciones de interés para los mismos a
traves de sus propias péginas en Internet u otros
medics de teletransmisidn de similares
caracteristicas. -~ mmmmm e

Informacién a la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores.-——===—————— -

Estas informaciones se remitirdn a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular

2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas
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contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los Fondos de Titulizacidn, asi como
cualquier informacién que, con independencia de 1lo
anterior, le sea requerida por la CNMV o por la
normativa vigente en cada momento.--—-—————~—— o __

Informacién a las Agencias de Calificacién.-—--

La Sociedad Gestora suministrarad a las
Agencias de Calificacién informacién periddica
sobre la situacién del Fondo y el comportamiento de
los Prestamos Hipotecarios para que realicen el
seguimiento de la calificacién de los Bonos y las
notificaciones de cardcter extraordinario.
Igualmente facilitara dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello Y, en
cualguier caso, cuando existiera un cambio
significativo en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de su
Socledad Gestora o en las partes interesadas. ———--

Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.- --

21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO —= === m e e e e

21.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha

de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha

228



L

—

01/2010

PAPCL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

de Pago, excluida.-=-=--—---—————mm —_—————
El origen vy aplicacién de las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
de la Emisidn de Bonos serd la siguiente:--—--—--—-—-
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por
los sigulentes conceptos: —————rm—m e o mmmmmm e e
a)Desembolso de la suscripcidén de los Bonos.--
b)Disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales., ————————rrmom e
c)Disposicidén del principal del Préstamo
Subordinado., ———==—=s e e
2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los

fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago de la parte del precio de
suscripcién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca por su valor nominal. —-————————————————w——

b) Pago de los gastos de
constitucidn del Fondo y de emisidén y admisién de
108 BONOS, ———mmm e e

c) Constitucidn del Fondo de

Reserva Inicial.~=====-——mmm o




21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta 1la
ultima Fecha de Pago o la ligquidacién del Fondo,
excluida. Orden de Prelacién de Pagos.—--—=————-=—w-—-

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a aplicar los Fondos Disponibles
en el orden de prelacidn de pagos que se establece

a continuacidn (el “Orden de Prelacidn de Pagos”) .-

21.2.1 Fondos Disponibles: origen Y
aplicacion. ——=====~ -
1. Origen. ——=—-——sm s e

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidn relacionadas a
continuacidén en el apartado 2, seran los importes
que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria, correspondientes a los siguientes
conceptos identificados como tales por la Sociedad
Gestora (conforme a la informacién recibida del
Administrador en los conceptos que aplique): —————-

a) Los ingresos percibidos poxr el

reembolso del principal de los Préstamos
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Hipotecarios durante el Periodo de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente. —--—-

b) Los ingresos percibidos por
intereses ordinarios y de demora de los Préstamos
Hipotecariocs durante el Periodo de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente. -——-

c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria. -

d) El 1mporte correspondiente al Fondo
de Reserva en la Fecha de Determinacién precedente
a la Fecha de Pago correspondiente.--—-———-—————————-

e) En su caso, las cantidades netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera y, en el caso de resolucidn del
Contrato, la cantidad que corresponda al pago

liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo

f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacidén precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las que puedan resultar

de la enajenacidén de inmuebles, bienes, valores o
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derechos adjudicados o dados en pago al mismo, o
explotacidén de los mismos.—————————mem

g) Adicionalmente, en la primera Fecha de
Pago el remanente por la disposicién del Préstamo
para Gastos Iniclales en la parte que no hubiere
sido utilizada.—=m=—m— o

Los ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo vy
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la
Fecha de Determinacién precedente, excluida, a la
Fecha de Pago correspondiente hasta ésta Gltima, no
se incluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria para su
inclusidn en los Fondos Disponibles en la siguiente
Fecha de Pago. ==—rrm—m— e

2. Aplicacidn.——=—-——mo—mmm

Los Fondos Disponibles se aplicaradn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencidn exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacién, salvo la
aplicacidén establecida en el orden 1° que podréa

tener lugar en cualguier momento de acuerdo con su
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exigibilidadi——===——mmmmmm e

1°. Pago de los impuestos y gastos
ordinarios (1) Y% extraordinarios (2) del Fondo,
suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
Justificados, incluyendo la comlisidn de
administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden sdlo se atenderdn en favor del Administrador
y en relacién con el Contrato de Administracién los
gastos que hublere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo vy las cantidades gue correspondiera
devolverle en relacidn con los Préstamos
Hipotecarios, todos ellos debidamente justificados.

2°. Pago al Administrador de la comisién
establecida en el Contrato de Administracidén.-—-—--———

3°. BEn su caso, pago de la cantidad neta a
pagar, por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera, vy, solamente en el caso de
resolucién del citado Contrato por incumplimiento
del Fondo o por ser éste la parte afectada por

circunstancias objetivas sobrevenidas, de la
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cantidad a satisfacer por el Fondo gue corresponda
al pago ligquidativo.———=—=m=remmm e e

4°. Pago de los intereses devengados de los

5°. Amortizacidén Devengada de Principal de
los Bonos en una cantidad igual a la diferencia
positiva existente a la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre
(i) el Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn
de Bonos, vy (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no DUdOS0S, ~ = s s e e e e e e —

6°. Retencidén de la cantidad suficiente para
mantener la dotacidén del importe del Fondo de
Reserva Requerido.-——————-—""""""""----c

7°. En su caso, pago de la cantidad a pagar
por el Fondo que corresponda al pago liguidativo
del Contrato de Permuta Financiera excepto en los
supuestos contemplados en el orden 3° anterior. ——-

8°. Pago de 1los 1ntereses devengados del
Préstamo Subordinado.-----=-----—---~r---— -

9°. Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en la cuantia correspondiente a la
amortizacidén del mismo.,——=————m - e

10°. Pago de intereses devengados del Préstamo
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para Gastos Iniciales. —=---——rommmm—mee

11°. Reembolso del principai del Préstamo para
Gastos Inicliales en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo., ——-————m——mmm

12°. Pago del Margen de Intermediacidén
Financiera.———===-—eommme

Cuando en un mismo numero de orden de
prelacién existan cantidades exligibles por
diferentes conceptos en una Fecha de Pago
determinada y los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para atender los importes exigibles de
todos ellos, la aplicacién del remanente de los
Fondos Disponibles se realizard a prorrata entre
los importes que sean exigibles de cada uno de
ellos, procediéndose a la distribucién del importe
aplicado a cada concepto por el orden de

vencimiento de los débitos exigibles. ————o—cm—m——ao

(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo:---—--——-
a) Gastos qgue puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones Y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento, distintos del pago

de los gastos de constitucion del Fondo y de emisidén vy
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admisidén de los BONos.—-——===--————----—-———smss oo oo oo oo m— o — o
b) Honorarios de las Agencias de Calificacidén por el

sequimiento y el mantenimiento de la calificacion de los

) Gastos relatives a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacién mediante
anotaciones en cuenta, su admisién a negociacién en mercados

secundariocs organizados y el mantenimiento de todo ello.-----

d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.---———
e) Gastos derivados de la amortizacidn de los
BONOS . —m— = — e e e m
f) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones

relacicnados con el Fondo y/¢o los Bonos.-————===r--—————-——====
(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:-—-
a) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién por la modificacidén de la
Escritura de Constitucién y de los contratos, asi como por la
celebracién de contratos adicionales.—————==—-———————=m—m——r——
b) Gastos necesarios para instar la ejecucidn de los

Préstamos Hipotecarios y de sus garantias, asi como los

derivados de las actuaciones recuperatorias gque se
requieran. —=——-—- oo e s
c) Gastos necesarios para la gestidn,

administracién, mantenimiento vy enajenacidén de inmuebles,
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bienes valores o derechos adjudicados o dados en pago de los
Préstamecs Hipotecarios o para la explotacién de los mismos.-—-—

d) Gastos extracrdinarios de auditorias y de
asesoramiento legal.~————-——————mmmmmmm

a) 51 fuera el caso, el importe remanente de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y de emisién vy admisién
de los Bonos gue hubiera excedido del principal del Préstamo
para Gasteos Iniciales,-———====--me o

f) En general, cualesquiera otros gastos requeridos
extraordinarics o no determinados entre los gastos ordinarios
que fueran soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora
en representacidén y por cuenta del mMisSmo.-—————————mmmmae

21.3 Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo.=-—-——————————— e

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
del Fondo, cuando tenga lugar la liguidacién del
mismc en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada con arreglo
a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.1 de la
presente Escritura, mediante la aplicacién de los
fondos disponibles por los siguientes conceptos

(los "“Fondos Disponibles de Liguidacién”): (1)
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Fondos Disponibles, (ii) importes que vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y de los
activos gue quedaran remanentes W% (iii)
adicionalmente y, en su caso, la linea de crédito o
el préstamo, con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 3.1.3(iii) de la presente Escritura,
que se destinard integramente a la amortizacidn
anticipada de los Bonos, en el siguiente orden de
prelacién de pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidén”)i-——--~--—=smm————m e —— o m s

1°. Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién vy liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario.—--=--—---

2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociledad Gestora y debidamente Justificados,
incluyendo la comisién de administracidn a favor de
ésta, vy el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sdélo se atenderan
en favor del Administrador y en relacidén con el
Contrato de Administraciédn los gastos que hubiere

anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
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cantidades que cerrespondiera devolverle en
relacién con los Préstamos Hipotecariocs, todos
ellos debidamente justificados.=-=-————m————om_____

3°. Pago al Administrader de la comisién
establecida en el Contrato de Administracién.------

4°. En su caso, pago de los importes debidos
de la cantidad neta a pagar por el Fondo por la
terminacién de la Permuta Financiers y, solamente
en el caso de resolucién del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte
afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas,
de la cantidad a satisfacer por el Fondo que

corresponda al pago ligquidativo.—————————e——w____

5°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos . ——--mm e m e
6°. Amortizacién del principal de los Bonos.-
7°. En caso de que fuera concertada la linea

de crédito o el préstamo con arreglo a lo previsto
en la Estipulacién 3.1.3(iii) de 1la presente
Escritura, pago de los gastaos financieros
devengados y del reembolso del principal de la

linea de crédito o del préstamo concertado.--——————=




8°. En su caso, pago de la cantidad a pagar
por el Fondo que corresponda al pago liguidativo
del Contrato de Permuta Financiera excepto en los
supuestos contemplados en el orden 4° anterior.--=--
9°. Pago de los intereses devengados del

Préstamo Subordinado.-—-—-—-—~-~--—-——-————-——=———————-

10° Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado. ~==———=—— - mmm [—

11°. Pago de los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.-—--——---—--m————————

12°. Amortizacidén del principal del Prestamo
para Gastos Iniciales. -=-=——-----—————m——————————

13°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera.—————"————"—"—"—"—= === mm

Cuando en un mismo numero de orden de
prelacidn existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento
Final o cuando tuviera lugar la Liquidacidn
Anticipada y los Fondos Disponibles de Ligquidacidn
no fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacién del
remanente de los Fondos Disponibles de Liguidacién
se realizard a prorrata entre los importes gue sean

exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
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distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles. —=--mmm oo

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES. ———-=—————wu

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. —~-

Pe conformidad con lo previsto en el articulo
séptimo de la Ley 19/1992, en virtud de 1la
Disposicidén Final Cuarta de la Ley 5/2009 por la
que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del mercado de valores, la Ley 26/1988, de 29 de
julio, sobre disciplina e intervencién de las
entidades de crédito y el texto refundido de la Ley
de ordenacién y supervisién de los seguros
privados, aprobado por Real Decreto Legislativo
6/2004, de 29 de octubre, para la reforma del
régimen de participaciones significativas en
empresas de servicios de inversién, en entidades de
crédito y en entidades aseqguradoras, la presente
Escritura podréd ser modificada, a instancia de la
Socledad Gestora, siempre que la modificacién (i)
no altere la naturaleza de los activos cedidos al

Fondo; (ii) no suponga la transformacién del Fondo
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en un fondo de titulizacién hipotecaria y (iii) no
suponga, de facto, la creacidén de un nuevo fondo.
Asimismo, para proceder a la modificaciéon de
la presente Escritura, la Sociedad Gestora debera
acreditari————————=r————=——m e —— - ——— =
a) la obtencién del consentimiento de todos
los titulares de los valores emitidos con cargo al
Fondo, asi como de las entidades prestamistas Yy
deméas acreedores que, en su caso, pudieran existir
Y siempre que resultaran afectados por la
modificacidén; 0 =—————-=—=m———————————— oo
b) que la modificacién sea, a juicio de la
CNMV, de escasa relevancia. A estos efectos, la
Sociedad Gestora debera acreditar que la
modificacién no supone merma de las garantias vy
derechos de los titulares de valores emitidos, que
no establece nuevas obligaciones para 1los mismos ¥y
gque las calificaciones otorgadas a los Bonos por
las Agencias de Calificacién se mantienen o mejoran
tras la modificacidn.-——————-~—-——————=———————m——————
En todo caso, con caracter previo al
otorgamiento de la escritura publica, la Sociedad
Gestora (1) informaré a las Agencias de

Calificacién, vy (ii) acreditarda ante la CNMV el
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cumplimiento de tales requisitos. —~——c——-me___

Una vez comprobade  por @ la CNMV  dicho
cumplimiento, la Sociedad Gestora otorgard la
escritura de modificacién y aportard a la CNMV una
copia autorizada de la misma para su incorporacidn
al registro publico correspondiente. Asimismo, la
modificacidn de la presente Escritura sera
difundida por la Sociedad Gestora a través de la
informacidén publica peridédica del Fondo, debiéndose
publicar en la pagina web de la Sociedad Gestora.
Cuando resulte exigible, deberd elaborarse un
suplemento al Folleto y difundirse como informacién
relevante de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores. —-——-

23. REGISTRO MERCANTIL. —====—————— e

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo seran objeto de inscripcién en el Registro
Mercantil, «con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/19088, —=—————m——ur

24. DECLARACION FISCAL. =====—m————mmmemmme

La constitucién del Fondo, en virtud de la

presente Escritura, estéd exenta del concepto

243




"operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones  Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuestc en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. ——=-=—mmmmmmmmmmm
25, GASTOS. mm—=mm— e m e e e e
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucidén de la presente Escritura publica serédn
por cuenta del Fondo en los términcs previstos en
la Seccidén I de la presente Escritura. -———————————-
26. INTERPRETACION —-——-——-————— oo e
La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto y de 1los Contratos gue
quedaran protocolizados en Acta Notarial con numero
de protocolo subsiguiente al de esta Escritura y
del resto de la documentacidédn relativa a la
operacidén de titulizacidn obieto de esta Escritura
de la que forma parte y con la gque constituye una
unidad de propdésito. —————mmmmmemem o
Se adjunta como ANEXO 11 a la presente
Escritura el Glosario de los términos definidos
empleados en el Folleto.-—=mm———mmm e o
27. LEY Y JURISDICCION. ——————————mmm oo
La presente Escritura se regird e interpretara

de acuerdo con las leyes espafiolas, - —-—-———=————--——-
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Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
Yy reclamacicnes que pudieran derivarse de la
constitucidn, administracidén y representacién legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisidén
de Bonos con carge al mismo, seradn conocidas y
falladas por los Juzgados y Tribunales esparioles
competentes, con renuncia a cualquier otro fuero
que pudiera corresponder a las partes. ———-————————n

De acuerdo con la L.0O. 15/1999, los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo
notarial y a los ficheros de la Notaria. Se
conservaran con caracter confidencial, sin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Piblicas que estipula la Ley Y, en
su caso, al Notario qgue suceda al actual en la
plaza. La finalidad del <ratamiento es formalizar
la presente escritura, realizar su facturacién \%
seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de

acceso, rectificacidn, cancelacién Yy oposicidn en
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la Notarla autorizante,——————-—————=mmmmmmmm
Asi lo otorgan. ———————~=rm——mm—mm oo

Hago las reservas y advertencias legales

pertinentes especialmente las de caracter
fiscal, ——=—=—————————————
Doy cumplimiento al requisito de lectura

conforme la lo dispuesto en el Reglamento
Notarial; los sefiores comparecientes segun
respectivamente intervienen, enterados, ratifican
y aprueban la presente Escritura, en su totalidad y
la firman conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que
el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad debidamente informada de los otorgantes y
en general de todo cuanto en la misma se contiene y
de gque va extendida sobre ciento veintitrés folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de

la serie 89U, numeros 4252000 y los ciento velintidéds

anteriores en orden correlativo en orden
INVErs0.  —— - oo T oo oo
Estédn las firmas de los comparecientes.- Signado:
R. Parejo G.- Rubricados vy sellado.- Figura
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14088513
i

seguidamente la nota de aplicacién del Arancel

prevista en la ley 8/89, idéntica a la que

estampa al pie de esta copia.



D*, MARIA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

" CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo de
Administracion, en concreto: D. Roberto Vicario Montoya, D. Mario Masia Vicente, D. Ignacio
Echeverria Soriano y D Justo de Rufino Portillo, prestaron su conformidad a celebrar una
reunjén por el procedimiento escrito y sin sesion de acuerdo con el articulo 140.2 de la vigente
Ley de Sociedades Anonimas.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 8 de marzo de 2010, una vez recibidos
dentro del plazo cstablecido en la normativa vigente los votos favorables de todos y cada uno de
los miembros de la Comisién a las propuestas de acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad
constituirse en Comisién Delegada del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Que en la citada reunién sin sesién de la Comisién Delegada del Consejo de Administracion se
adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos en el Orden del Dia, también
aceptados unanimemente:

“].- Autorizar la constitucién de un Fondo de Titulizacién de Activos con la agrupacion
de certificados de transmision de hipoteca emitidos por BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A,

Constituir con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998™) v a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Soctedades y Fondos
de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto anterior citado, y en cuanto resulte de
aplicacién, y a las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten aplicables
en cada momento, un Fondo de Titulizacién de Activos denominado, en principio, “BBVA
RMBS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”), y llevar a cabo, con
cargo al activo de este Fondo la emision de varias series de Bonos a tipo de interés variable
referenciado al Euribor, o fijo.

El Fondo sera constituido, administrado y representado por EUROPEA DE TITULIZACIC)N,
S.A.. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con Jas siguientes caracteristicas:

s El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998, constituira un
patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que tendréd el cardcter de cerrado, y
estard integrado, en cuanto a su activo, por los certificados de transmisién de hipoteca que el
Fondo adquirira y agrupara en el momento de su constitucion, o a lo largo de su vigencia en
caso de sustitucién, y por uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos que emita y uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no.

Asimismo, el activo del Fondo estarda integrado por cualesquiera otras cantidades,
inmuebles, bienes, valores o derechos que sean percibidos en pago de principal, intereses o
gastos de los préstamos hipotecarios correspondientes a los certificados de transmisién de
hipoteca, tanto por el precio de remate o importe determinado por resolucién judicial o
procedimiento notarial en la ejecucién de las garantias hipotecanas o, si fuera el caso, no
hipotecarias, como por la enajenacién o explotacion de los inmuebles o bienes o valores
adjudicados o dados en pago o, como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en reprek
operaciones de permuta financiera o de otro tipo, d

® [l Fondo agrupard certificados de transmisién de hipoteca emitidos por BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA S.A. (“BBVA”) sobre préstamos de titularidad de BBVA,
concedidos a personas fisicas con garantia de hipoteca inmobiliaria sobre viviendas (y,ensu
caso, anejos -garajes y trasteros-) situadas en Espaiia, y que figuren ¢n su activo de
conformidad con lo establecido en el articulo 2.1.a) del Real Decreto 926/1998.

La emision de los certificados de transmisién de hipoteca se realizara de conformidad con la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario (“Ley 2/1981”), con la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abnl, por la que se adapta la
Legislacion espafiola en materia de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al Sisterna Financiero,
y con la Disposicién Adicional Primera del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por ¢l
que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, en sus redacciones vigentes.

El valor capital total de los certificados de transmisién de hipoteca emitidos por BBVA vy
suscritos por el Fondo en su constitucion serd, como maximo, de mil trescientos millones de
euros (1.300.000.000,00), siendo el importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de
constitucion del Fondo.,

* Los Bonos que integren las diferentes series estaran representados mediante anotaciones en
cuenta cuyo registro contable correspondera a la Sociedad de Gestidn de los Sistemnas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores S.A., y respecto de los cuales se
solicitara su admisién a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, S A.

Facultar en los mas amplios términos como en derecho sea necesario con cardcter solidario al
Presidente, Don Roberto Vicario Montoya con DNI 22.714.106-L, y al Director General, Don
Marijo Masiad Vicente con DNI 50.796.768-A, para que, cualquiera de ellos, indistintamente
pueda determinar la denominacion final del Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones,
bases y modalidades de la constitucion del Fondo, de la suscripeién o adquisicién de los
certificados de transmisién de hipoteca y de la emisién de los Bonos, que no hayan sido fijadas
en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones financieras complementarios sean
requeridos o convenientes para la constitucién y funcionamiento del Fondo y para la realizacion
de los trdmites previos; comparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura publica de
constitucion del Fondo, de emisién de los Bonos y de emisi6n y suscripcién de los certificados
de transmision de hipoteca, ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que
registre el folleto de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier autoridad
competente 0 BBVA o tercera entidad para firmar en nombre y representacion de esta Sociedad
Gestora cualquier documento necesario para la constitucion y el funcionamiento del Fondo v Ja
emision y admision a cotizacién de los Bonos.

Facultar asimismo a las citadas personas, en los mas amplios términos para que cualquiera de
ellas, indistintamente, firmen todos los documentos publicos o privados relacionados con estos
acuerdos, incluido, si fuera el caso, las escrituras de subsanacion de la escritura de constitucidn
del Fondo, folletos suplementarios y, de forma mads general, hacer cuanto fuere necesario para
la constitucidn, administracién y representacion del Fondo y la emisi6n y admisién a cotizacién
de los Bonos.
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Igualmente, se acuerda otorgar poder especial, en los mds amplios términos como en derecho
sea necesario, a Don Enrique Pescador Abad (DNI 50.279.361-G) y a Don José Luis Casillas
Gonzalez (DNI 795.859-J), ambos de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efectos en la
calle Lagasca, 120 de Madrid, para que, con caracter mancomunado, puedan determinar la
denominacién final del Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades
de la constitucion del Fondo, de la suscripcion o adquisicion de los certificados de transmision
de hipoteca y de'la emisién de los Bonos, que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, vy de
cuantos servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos o convenientes
para la constitucién y funcionamiento del Fondo y para. la realizacién de los tramites previos;
comparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura publica de constitucion del Fondo, de
emisi6n de los Bonos y de emisién y suscripcién de los certificados de transmision de hipoteca,
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valotres para que registre ¢l folleto de constitucion
del Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier autoridad competente 0 BBVA o tercera
entidad para firmar en nombre y representacioén de esta Sociedad Gestora cualquier documento
necesario para la constitucién y el funcionamiento del Fondo y la emisién y admisién a
cotizacion de los Bonos.

Asimismo, se acuerda facultar a las citadas personas, en los mds amplios términos para que, con
cardcter mancomunado, firmen todos los documentos publicos o privados relacionados con
estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las escrituras de subsanacion de la escritura de
constitucién del Fondo, folletos suplementarios y, de forma mds general, hacer cuanto fuere
necesario para la constitucién, administracion y representacién del Fondo y la emision y
admisién a cotizacion de los Bonos. .

2. Delegacion de facultades.

La Comisién Delegada del Consejo de Administracin acuerda por unanimidad facultar al
Presidente D. Roberto Vicario Montoya, al Consejero D. Mario Masid Vicente y a la Secretaria
del Consejo D* Belén Rico Arévalo, para que cualquiera de ellos, indistintamente, puedan
suscribir cuantos documentos fueran necesarios a los efectos de cumplimentar y ejecutar los
acuerdos adoptados por la Comisién Delegada del Consejo, pudiendo comparecer ante el Notario
que libremente designen y procedan, en nombre de la Sociedad a la protocolizacion de los
acuerdos que sean necesarios, firmando asimismo cuantos documentos publicos o privados sean
precisos sin limitacion alguna, incluso subsanaciones, hasta obtener su inscripcion en los
Registros correspondientes.”

El Acta de la reunion de la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de referencia
fue aprobada por unanimidad al término de la propia sesion.

Y para que conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Sr. Presidente, en
Madrid 2 16 de marzo de 2010. :

VO BO
PRESI ]FNTE : LA SECRETARIA

\\1
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DOMINGO ARMENGOL CALVO, SECRETARIO GENERAL Y DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., CON DOMICILIO EN PLAZA DE SAN NICOLAS, NUM.
4, DE BILBAO Y CIF. N° A-48265169,

CERTIFICA:

Que del acta notarial de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. celebrada en segunda convocatoria el dia 18 de
marzo de 2006 en Bilbao, en el Palacio Euskalduna, calle Abandoibarra n°® 4,
que fue levantada por el Notario de Bilbao D. Ramon Mdgica Alcorta con el
numero 483 de orden de su protocolo, cuya presencia fue requerida de
acuerdo con el articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil, resultan
los siguientes extremos:

PRIMERQ: Que la Junta fue convocada mediante anuncios publicados en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en los diarios “El Mundo” de Madrid y
“El Correo Espafiiol El Pueblo Vasco” de Bilbao el dia 15 de febrero de 2006.

SEGUNDO: Que se formd la correspondiente lista de asistentes mediante su
incorporacién a soporte informatico, con el siguiente resuitado.

+ Que estan presentes en la Junta ciento treinta mil quinientos ochenta y
dos accionistas, titulares de setecientos sesenta y un millones
seiscientas ochenta y nueve mil novecientas ftreinta acciones, que
representan trescientos setenta y tres millones doscientos veintiocho
mil sesenta y cinco con setenta euros del Capital Social; esto es, un
22,46% del mismo.

e Que estan representados sesenta y dos mil quince accionistas titulares
de mil ciento treinta y seis millones cuatrocientas ochenta y seis mil
cuatrocientas ochenta y cinco acciones, que representan quinientos
cincuenta y seis millones ochocientos setenta y ocho mil trescientos
setenta y siete con sesenta y cinco euros del Capital Social; esto es, un
33,52% del mismo.

e Que, por lo tanto, estan presentes y representados ciento noventa y
dos mil quinientos noventa y siete accionistas titulares de mil
ochocientos noventa y ocho milones ciento setenta y seis mil
cuatrocientas quince acciones, gue representan novecientos treinta
millones ciento seis mil cuatrocientos cuarenta y tres con treinta y cinco
euros del Capital Social; esto es, un 55,98% del mismo.
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El Presidente declar6 validamente constituida la Ju
Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

E! Notario preguntd a la Asamblea si existian reservas o protestas sobre las
manifestaciones del Presidente relativas al nimero de socios concurrentes y
al capital presente. No formulandose ninguna protesta ni reserva.

TERCERO: Que en la sesion de la Junta se adopto, entre otros, el siguiente
acuerdo que fue aprobado por mayoria de 1.892.336.016 votos, que suponen
el 99,69%, con 5.417.888 votos en contra, que suponen el 0,29%, y 422,511
abstenciones, que suponen el 0,02%, siendo el total de votos emitidos de

1.898.176.415:

‘Delegar en el Consejo de Administracién, para que, con sujecién a las
disposiciones legales que sean aplicables y previa obtencion de las
autorizaciones que al efecto resulten necesarias, pueda, en el plazo maximo
legal de cinco afos, en una o varias veces, emitir, directamente o a través de
sociedades filiales con la plena garantia del Banco, todo tipo de instrumentos
de deuda, documentada en obligaciones, bonos de cualquier clase, pagarés,
cédulas de cualquier clase, warrants, total o parcialmente canjeables por
acciones ya emitidas de la propia Sociedad o de otra sociedad, o liquidables
por diferencias, o cualesquiera otros valores de renta fija, en euros o en otra

jjdivisa, susceptibles de ser suscritos en metalico o en especie, nominativos o

al portador, simples o con garantia de cualquier clase, incluso hipotecaria, con
o sin la incorporacion de derechos a los titulos (warrants), subordinados o no,
con duracion temporal o indefinida, hasta un importe maximo de CIENTO
CINCO MIL MILLONES (105.000.000.000) DE EUROS.

Dejar sin efecto en la parte no utilizada, la autorizacion concedida en la Junta
General de Accionistas de la sociedad celebrada en fecha 28 de febrero de
2004 en su punto Tercero del Orden del Dia, ampliado en su importe por
acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de febrero de
2005, manteniéndola en vigor en la parte ya dispuesta.

Facultar, asimismo, al Consejo de Administracion para que, en la forma que
juzgue mas conveniente, pueda fijar y determinar las demas condiciones
inherentes a cada emision, tanto por lo que respecta al tipo de interés, fijo,
variable o vinculado, precio de emision, valor nominal de cada titulo, su
representacion mediante titulos simples o multiples, o mediante anotaciones en
cuenta, forma y plazo de la amortizacion o cualquier otro aspecto de las
emisiones, pudiendo, asimismo, solicitar de las Bolsas de Valores y demas
organismos competentes, la cotizacion de los valores emitidos, con sujecion a
las normas sobre admisién, permanencia y, en su caso, exclusién de la
cotizacion, prestando cuantas garantias o compromisos sean exigidos por las

-
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disposiciones legales vigentes, asi como para determinar todos aquellos
extremos no previstos en este acuerdo.

Facultar asimismo al Consejo de Administracién para que, de conformidad con
lo establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Anénimas, pueda
sustituir las facultades que le han sido delegadas por la Junta en relacion a los
anteriores acuerdos a favor de la Comision Delegada Permanente, con
expresas facultades de sustitucion, del Presidente del Consejo de
Administracion, del Consejero Delegado o de cualquier otro Administrador o
apoderado de la Sociedad.”

IGUALMENTE CERTIFICA :

Que del acta notarial de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. celebrada en segunda convocatoria el dia 16 de
marzo de 2007 en Bilbao, en el Palacio Euskalduna, calle Abandoibarra n° 4,
que fue levantada por el Notario de Bilbaoc D. Ramoén Mugica Alcorta con el
nimero 491 de orden de su protocolo, cuya presencia fue requerida de
acuerdo con el articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil, resultan
los siguientes extremos:

PRIMERO: Que la Junta fue convocada mediante anuncios publicados en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en los diarios “El Mundo” de Madrid y
“El Correo Espafiol El Pueblo Vasco” de Bilbao el dia 14 de febrero de 2007.

SEGUNDO: Que se formd la correspondiente lista de asistentes mediante su
incorporacion a soporte informatico, con el siguiente resultado.

Que estan presentes en la Junta ciento catorce mil setecientos
cincuenta accionistas, titulares de setecientos veintiséis millones
quinientas treinta mil ochenta y cinco acciones, que representan
trescientos cincuenta y cinco millones novecientos noventa y nueve mil
setecientos cuarenta y uno con sesenta y cinco euros del Capital
Social; esto es, un 20,45% del mismo.

Que estan representados cuarenta mil novecientos setenta y ocho
accionistas, titulares de mil trescientos nueve millones ciento diez mil
doscientas noventa y cinco acciones, que representan seiscientos
cuarenta y un millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil cuarenta y
cuatro con cincuenta y cinco euros de Capital Social; esto es, un
36,86% del mismo.
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* Que, por lo tanto, estan presentes y representadoS Ciento cincuenta y
cinco mil setecientos veintiocho accionistas titulares de dos mil treinta y
cinco millones seiscientas cuarenta mil trescientas ochenta acciones,
que representan novecientos noventa y siete millones cuatrocientos
sesenta y tres mil setecientos ochenta y seis con veinte euros del
Capital Social; esto es, un 57,31% del mismo.

El Presidente declar6 validamente constituida la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

El Notario pregunté a la Asamblea si existian reservas o protestas sobre las
manifestaciones del Presidente relativas al nimero de socios concurrentes y
al capital presente. No formulandose ninguna protesta ni reserva.

TERCEROQ: Que en la sesién de la Junta se adopto, entre otros, el siguiente
acuerdo que fue aprobado por mayoria de 2.020.546.164 votos, que suponen
el 99,26%; con 10.344.173 votos en contra, que suponen el 0,51%; y
4.750.043 abstenciones, que suponen el 0,23%: siendo el total de votos
emitidos 2.035.640.380:

“Ampliar en 30.000.000.000 (TREINTA MIL MILLONES) de euros el importe
nominal maximo delegado por la Junta General de Accionistas de la sociedad
celebrada en fecha 18 de marzo de 2006 en su punto Tercero del Orden del
Dia, en el Consejo de Administracion, para que, con sujecion a las
disposiciones legales que sean aplicables y previa obtencién de las
autorizaciones que al efecto resulten necesarias, pueda, en el plazo maximo
legal de cinco afios desde la mencionada fecha, en una o varias veces, emitir,
directamente o a través de sociedades filiales con Ia plena garantia del Banco,
todo tipo de instrumentos de deuda, documentada en obligaciones, bonos de
cualquier clase, pagarés, cédulas de cualquier clase, warrants, total o
parcialmente canjeables por acciones ya emitidas de la propia Sociedad o de
otra sociedad, o liquidables por diferencias, o cualesquiera otros valores de
renta fija, en euros o en otra divisa, susceptibles de ser suscritos en metalico o
en especie, nominativos o al portador, simples o con garantia de cualquier
clase, incluso hipotecaria, con o sin la incorporacion de derechos a los titulos
(warrants), subordinados o no, con duracion temporal o indefinida. En
consecuencia, el importe nominal maximo total delegado queda fijado en
135.000.000.000 (CIENTO TREINTA Y CINCO MIL MILLONES) de euros.

Asimismo, facultar al Consejo de Administracion, en los mismos términos
establecidos en el acuerdo de la Junta de 18 de marzo de 2006 descrito, para
que, en la forma que juzgue mas conveniente, pueda fijar y determinar las
demas condiciones inherentes a cada emision, tanto por lo que respecta al tipo
de interes, fijo, variable o vinculado, precio de emision, valor nominal de cada
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titulo, su representacion mediante titulos simples o multiples, o mediante
anotaciones en cuenta, forma y plazo de la amortizacion o cualquier otro
aspecto de las emisiones, pudiendo, asimismo, solicitar de las Bolsas de Valores
y demas organismos competentes, la cotizacion de los valores emitidos, con
sujecion a las normas sobre admision, permanencia y, en su caso, exclusion de
la cotizacion, prestando cuantas garantias o compromisos sean exigidos por las
disposiciones legales vigentes, asi como para determinar todos aquelios
extremos no previstos en el presente acuerdo o en el acuerdo de la Junta de 18
de marzo de 2006 y de facultar asimismo al Consejo de Administracion para
que, de conformidad con lo establecido en el articulo 141 de la Ley de
Sociedades An6nimas, pueda sustituir las facultades que le han sido delegadas
por la Junta en relacion a los anteriores acuerdos a favor de la Comision
Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion, del Presidente
del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de cualquier ofro
Administrador o apoderado de la sociedad.”

TAMBIEN CERTIFICA:

Que del acta notarial de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco |
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. celebrada en segunda convocatoria el dia 14 de :
marzo de 2008 en Bilbao, en el Palacio Euskalduna, calle Abandoibarra n° 4,

que fue levantada por el Notario de Bilbao D. Ramon Mugica Alcorta con el
nimero 523 de orden de su protocolo, cuya presencia fue requerida de
acuerdo con el articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil, resultan

los siguientes extremos:

PRIMERO: Que la Junta fue convocada mediante anuncios publicados en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en los diarios “El Mundo” de Madrid y
“El Correo Espafiol El Pueblo Vasco” de Bilbao el dia 8 de febrero de 2008.

SEGUNDO: Que se formé la correspondiente lista de asistentes mediante
soporte informatico, con el siguiente resultado:

Que estan presentes en la Junta ciento doce mil novecientos veintiseis
accionistas, titulares de setecientos setenta y cinco millones
cuatrocientas una mil setecientas noventa y cuatro acciones, que
representan trescientos setenta y nueve millones novecientos cuarenta
y seis mil ochocientos setenta y nueve con seis euros del Capital
Social; esto es, un 20,69% del mismo.

Que estan representados cincuenta y un mil setecientos ftres
accionistas, titulares de mil cuatrocientos ochenta y siete millones
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ocho con noventa y dos euros de Capital Social; esto es, un 39,70% del
mismo.

» Que, por lo tanto, estan presentes y representados ciento sesenta y
cuatro mil seiscientos veintinueve accionistas titulares de dos mil
doscientos sesenta y tres millones doscientas nueve mil trescientas dos
acciones, que representan mil ciento ocho millones novecientos setenta
y dos mil quinientos cincuenta y siete con noventa y ocho euros del
Capital Social; esto es, un 60,38% del mismo.

El Presidente declard validamente constituida la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

El Notario pregunt6 a la Asamblea si existian reservas o protestas sobre las
manifestaciones del Presidente relativas al nimero de socios concurrentes y
al capital presente. No formuldndose ninguna protesta ni reserva.

TERCERO: Que en la sesion de la Junta se adoptd, entre otros, el siguiente
acuerdo que fue aprobado por mayoria de 2.224.789.451 votos, que suponen
el 98,30%; con 2.433.918 votos en contra, que suponen el 0,11%; vy
35.985.933 abstenciones, que suponen el 1,59%; sumando los tres conceptos
2.263.209.302:

“Ampliar en 50.000.000.000 (CINCUENTA MIL MILLONES) de euros, el
importe nominal maximo delegado por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 18 de marzo de 2006, en su punto Tercero del Orden
del dia, ampliado por el acuerdo de la Junta General de Accionistas de 16 de
marzo de 2007 en su punto Tercero del Orden del dia, en el Consejo de
Administracion, para que, con sujecion a las disposiciones legales que sean
aplicables y previa obtencion de las autorizaciones que al efecto resulten
necesarias, pueda, en el plazo maximo legal de cinco afios desde la primera
fecha mencionada, en una o varias veces, emitir directamente o a través de
sociedades filiales con la plena garantia del Banco, todo tipo de instrumentos
de deuda, documentada en obligaciones, bonos de cualquier clase, pagarés,
cédulas de cualquier clase, warrants, total o parcialmente canjeables por
acciones ya emitidas de la propia Sociedad o de otra sociedad, o liquidables
por diferencias, o cualesquiera otros valores de renta fija, en euros o en otra
divisa, susceptibles de ser suscritos en metélico o en especie, nominativos o
al portador, simples o con garantia de cualquier clase, incluso hipotecaria, con
0 sin la incorporacion de derechos a los titulos (warrants), subordinados o no,

,
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con duracién temporal o indefinida. En consecuencia, el importe nominal
méaximo total delegado queda fijado en 185.000.000.000 (CIENTO OCHENTA
Y CINCO MIL MILLONES) de euros.

Asimismo, facultar al Consejo de Administracion, en los mismos términos
establecidos en los acuerdos de las Juntas de 18 de marzo de 2006 y de 16
de marzo de 2007 descritos, para que en la forma que juzgue mas
conveniente, pueda fijar y determinar las demas condiciones inherentes a
cada emision, tanto por lo que respecta al tipo de interés, fijo, variable o
vinculado, precio de emisién, valor nominal de cada titulo, su representacion
mediante titulos simples o multiples, o mediante anotaciones en cuenta, forma
y plazo de la amortizacién o cualquier otro aspecto de las emisiones,
pudiendo, asimismo, solicitar de las Bolsas de Valores y demas organismos
competentes, la cotizacién de los valores emitidos, con sujecion a las normas
sobre admision, permanencia y, en su caso, exclusién de la cotizacion,
prestando cuantas garantias o compromisos sean exigidos por las
disposiciones legales vigentes, asi como para determinar todos aquellos
extremos no previstos en el presente acuerdo o en los acuerdos de las Juntas
de 18 de marzo de 2006 y de 16 de marzo de 2007, y facultar asimismo al
Consejo de Administracién para que, de conformidad con lo establecido en el
articulo 141 de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda sustituir las facultades
que le han sido delegadas por la Junta en relacion a los anteriores acuerdos a
favor de la Comisién Delegada Permanente, con expresas facultades de
sustitucion, del Presidente del Consejo de Administracién, del Consejero
Delegado o de cualquier otro Administrador o apoderado de la Sociedad.”

IGUALMENTE CERTIFICA:

Que del acta notarial de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. celebrada en segunda convocatoria el dia 13 de
marzo de 2009 en Bilbao, en el Palacio Euskalduna, calle Abandoibarra n° 4,
que fue levantada por el Notario de Bilbao D. Ramén Mugica Alcorta con el
nimero 318 de orden de su protocolo, cuya presencia fue requerida de
acuerdo con el articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil, resultan
los siguientes extremos:

PRIMERO: Que la Junta fue convocada mediante anuncios publicados en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en los diarios “El Mundo”, de Madrid, y
“El Correo Espafiol El Pueblo Vasco”, de Bilbao, el dia 10 de febrero de 2009.
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SEGUNDO: Que se formo la correspondiente lista
soporte informético, con el siguiente resultado:

» Que estan presentes en la Junta ciento veinticuatro mil doscientos
quince accionistas, titulares de novecientos treinta y tres millones
doscientas quince mil quinientas noventa y seis acciones, que
representan cuatrocientos cincuenta y siete millones doscientos setenta
y cinco mil seiscientos cuarenta y dos con cuatro euros del Capital
Social; esto es, un 24,90% del mismo.

* Que estan representados cuarenta y cinco mil trescientos cuarenta y
nueve accionistas, titulares de mil doscientos diez millones ochocientas
veintiseis mil ciento cincuenta y siete acciones, que representan
quinientos noventa y tres millones trescientos cuatro mil ochocientos
dieciséis con noventa y tres euros del Capital Social; esto es, un
32,31% del mismo. '

* Que, por lo tanto, estan presentes y representados ciento sesenta y
nueve mil quinientos sesenta y cuatro accionistas titulares de dos mil
ciento cuarenta y cuatro millones cuarenta y una mil setecientas
cincuenta y tres acciones, que representan mil cincuenta millones
quinientos ochenta mil cuatrocientos cincuenta y ocho con noventa y
siete euros del Capital Social; esto es, un 57,21% del mismo.

El Presidente declaré validamente constituida la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

El Notario pregunté a la Asamblea si existian reservas o protestas sobre las
manifestaciones del Presidente relativas al nimero de socios concurrentes y
al capital presente. No se formulé ninguna protesta ni reserva.

TERCERO: Que en la sesién de la Junta se adopto, entre otros, el siguiente
acuerdo que fue aprobado por mayoria de 2.137.183.370 votos, que suponen
el 99,68%; con 5.224.067 votos en contra, que suponen el 0,24%; y 1.634.316
abstenciones, que suponen el 0,08%; sumando los tres conceptos
2.144.041.753:

“Ampliar en 50.000.000.000 (CINCUENTA MIL MILLONES) de euros, el
importe nominal maximo delegado por la Junta General de Accionistas de Ia
Sociedad celebrada el 18 de marzo de 20086, en su punto Tercero del Orden
del dia, ampliado por el acuerdo de la Junta General de Accionistas de 16 de
marzo de 2007 en su punto Tercero del Orden del dia y por el acuerdo de la
Junta General de Accionistas de 14 de marzo de 2008 en su punto Quinto del
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Orden del Dia, en el Consejo de Administracion, para que, con sujecién a las
disposiciones legales que sean aplicables y previa obtencion de las
autorizaciones que al efecto resulten necesarias, pueda, en el plazo maximo
legal de cinco afios desde la primera fecha mencionada, en una o varias
veces, emitir directamente o a través de sociedades filiales con la plena
garantia del Banco, todo tipo de instrumentos de deuda, documentada en
obligaciones, bonos de cualquier clase, pagarés, cédulas de cualquier clase,
warrants, total o parcialmente canjeables por acciones ya emitidas de la
propia Sociedad o de otra sociedad, o liquidables por diferencias, o
cualesquiera otros valores de renta fija, en euros o en otra divisa, susceptibles
de ser suscritos en metalico o en especie, nominativos o al portador, simples o
con garantia de cualquier clase, incluso hipotecaria, con o sin la incorporacién
de derechos a los titulos (warrants), subordinados o no, con duracién temporal
0 indefinida. En consecuencia, el importe nominal maximo total delegado
queda fijado en 235.000.000.000 (DOS CIENTOS TREINTA Y CINCO MIL
MILLONES) de euros.

Asimismo, facultar al Consejo de Administracion, en los mismos términos
establecidos en los acuerdos de las Juntas de 18 de marzo de 2006, de 16 de
marzo de 2007 y de 14 de marzo de 2008 descritos, para que en la forma que
juzgue mas conveniente, pueda fijar y determinar las deméas condiciones
inherentes a cada emisién, tanto por lo que respecta al tipo de interés, fijo,
variable o vinculado, precio de emision, valor nominal de cada titulo, su
representacion mediante titulos simples o mdltiples, 0 mediante anotaciones
en cuenta, forma y plazo de la amortizacién o cualquier otro aspecto de las
emisiones, pudiendo, asimismo, solicitar de las Bolsas de Valores y demas
organismos competentes, la cotizacion de los valores emitidos, con sujecion a
las normas sobre admisién, permanencia y, en su caso, exclusién de la
cotizacion, prestando cuantas garantias o compromisos sean exigidos por las
disposiciones legales vigentes, asi como para determinar todos aquellos
extremos no previstos en el presente acuerdo o en los acuerdos de las Juntas
de 18 de marzo de 2006, de 16 de marzo de 2007 y de 14 de marzo de 2008,
y facultar asimismo al Consejo de Administracién para que, de conformidad
con lo establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Andnimas,
pueda sustituir las facultades que le han sido delegadas por la Junta en
relacion a los anteriores acuerdos a favor de la Comision Delegada
Permanente, con expresas facultades de sustitucion, del Presidente del
Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de cualquier otro
Administrador o apoderado de la Sociedad.”

ASIMISMOCERTIFICA:

Que el Consejo de Administracién del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
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d, Paseo de la
Castellana namero 81, validamente constituido, bajo la Presidencia de D.
Francisco Gonzéalez Rodriguez y la asistencia de los siguientes vocales: D.
Angel Cano Fernandez, D. Tomas Alfaro Drake, D. Juan Carlos Alvarez
Mezquiriz, D. Rafael Bermejo Blanco, D. Ramén Bustamante y de la Mora,
D. José Antonio Fernandez Rivero, D. Ignacio Ferrero Jordi, D. Roman Knérr
Borras, D. Carlos Loring Martinez de Irujo, D. José Maldonado Ramos, D.
Enrique Medina Fernandez y D Susana Rodriguez Vidarte, lo que supone la
totalidad de los miembros que componen el Consejo de Administracion, con
la asistencia del Secretario General y del Consejo, D. Domingo Armengol
Calvo, aprobé por unanimidad entre otros, Ios siguientes acuerdos:

‘Primero.- En uso de la facultad delegada en virtud de los acuerdos
adoptados por las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad celebradas
el 18 de marzo de 2006, 16 de marzo de 2007, 14 de marzo de 2008 y de 13
de marzo de 2009 y dentro del limite establecido en ellos, proceder a la
emision, en una o varias veces, de Certificados de Transmision de Hipoteca
y/lo Participaciones Hipotecarias por un importe maximo conjunto de 1.500
millones de euros, que estaran representados por medio de titulos
nominativos, que podran ser agrupados en titulos multiples, con las mismas
caracteristicas, cada uno de ellos, en cuanto a vencimiento, calendario de
amortizacion, valor nominal y pago de intereses que los préstamos con
garantia hipotecaria sobre los que se emiten, y ue seran suscritos por uno o
varios fo itulizacién promovidos por Bmm
el am;nmmmmWembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, que adiciona un nuevo parrafo al apartado dos de la
Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abyil y segun lo
dispuesto en el articulo 15 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo de Regulacion
del Mercado Hipotecario. Los préstamos sobre los que se emitan los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y/o Participaciones Hipotecarias
seran préstamos hipotecarios concedidos por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Sequndo.- Facultar en los mas amplios términos como en derecho sea
necesario con caracter solidario a D. Manuel Gonzalez Cid con DNI
91.361.870 H, a D. Pedro Maria Urresti Laca con DN 78.866.442-V, a D. Juan
Isusi Garteiz Gogeascoa con DNI 44.679.846-T y a D. Ignacio Echevarria
Soriano con DNI 837.871-G, todos ellos espafioles, mayores de edad, y con
domicilio a estos efectos en Castellana n° 81 de Madrid, para que, cualquiera
de ellos indistintamente, dentro de los limites establecidos por este acuerdo
pueda ejecutar los acuerdos mencionados en el apartado primero a través de
todas las gestiones, actos, contratos y representaciones que ellos exijan,
facultandoles en particular para seleccionar los préstamos, créditos y
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derechos de crédito objeto de cesion; fijar el importe total final de los
préstamos a ceder, Certificados de Transmisidon de Hipoteca y/o
Participaciones Hipotecarias a emitir, de acuerdo con los limites establecidos
en los mencionados acuerdos; sustituir dichos derechos de crédito,
Certificados de Transmision de Hipoteca, Participaciones Hipotecarias y
demas activos por otros; determinar las condiciones de las emisiones de los
Certificados de Transmision de Hipoteca y/o Participaciones Hipotecarias v,
en su caso, firmarlos; otorgar la escritura de constitucion de los fondos
concretando cuantos pactos, estipulaciones y clausulas inherentes a la misma
estimen convenientes, suscribir y formalizar cuantos contratos publicos o
privados sean necesarios 0 conexos con las operaciones ya sean de crédito,
préstamo, garantias, agencias de pagos, de apertura de cuentas, de permuta
de tipos de interés o similares, de administracion, gestion de cobro y depésito
de los préstamos, créditos o derechos de crédito, de colocacién y/o
aseguramiento y en su caso de direcciéon o similar de las emisiones; en su
caso, el contrato de gestion interna; y cualesquiera contratos que requiera la
emision de Certificados de Transmision de Hipoteca o de Participaciones
Hipotecarias, como la constitucion y la estructura del fondo/s, en los términos
y condiciones que consideren mas adecuados para ello, todo ello con vistas a
su agrupacion en dicho/s fondo/s, y a dichos efectos, presentar ante los
organismos supervisores o autoridades competentes cuanta documentacion
se requiera, y en general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos, publicos o privados estimen convenientes o necesarios, incluso
escrituras de subsanacioén o rectificacién, ratificacion o cancelacion. Asimismo
se autoriza a los mencionados sefiores para que decidan autorizar a las
sociedades gestoras que administren los fondos de titulizacién promovidos por
BBVA para utilizar el nhombre comercial “Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.” alos Unicos y exclusivos efectos de las operaciones autorizadas.

Igualmente, podran llevar a cabo cuantos actos sean necesarios para
completar la ejecucién del apoderamiento recibido.”

IGUALMENTE CERTIFICA:

Que el Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
en su reunion celebrada el dia 12 de marzo de 2010 en Bilbao, en el Palacio
Euskalduna, calle Abandoibarra nimero 4, validamente constituido, bajo la
Presidencia de D. Francisco Gonzalez Rodriguez y la asistencia de los
siguientes vocales: D. Angel Cano Fernandez, D. Tomas Alfaro Drake, D.
Juan Carlos Alvarez Mezquiriz, D. Rafael Bermejo Blanco, D. Ramoén
Bustamante y de la Mora, D. José Antonio Fernandez Rivero, D. Ignacio
Ferrero Jordi, D. Roman Knérr Borras, D. Carlos Loring Martinez de Irujo, D.

11



.
i
£
i
|

BANKCD BRBAD VIECAYA ARGENTARIA, 5.A. con dowmicia e la Plaza San Nicolds, némero 4, 48005, Bilban, inscrito en of Registro Mescantil de Yizaya, al tomo 3858, Fali 1, hoga BE - 17 ~ &, dirscri
' L]

0172010

peion 1035, con CIF, A-48265169,

Mod. 210000897 (600,000 - 10/2008)

FAPEL FXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTAHIALES

974088521

h‘fﬁ"’gﬁ@?

-,z,-_"m

José Maldonado Ramos, D. Enrique Medina Paxgamie .« Do Susana
Rodriguez Vidarte, lo que supone Ia totalidad de los miembros que componen
el Consejo de Administracién, con la asistencia del Secretario General y del
Consejo, D. Domingo Armengol Calvo, aprobo por unanimidad el acta de la
sesion anterior celebrada en Madrid el dia 23 de febrero de 2010, de acuerdo
con lo dispuesto en el Reglamento del Registro Mercantil.

POR ULTIMO CERTIFICA:

Que los anteriores acuerdos se encuentran en vigor en esta fecha, no
habiéndose adoptado ningun otro que los modifique o afecte.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente con el Visto
Bueno del Presidente en Madrid, a veinticinco de marzo de dos mil diez,

(]

IDENTE,

SIGUE LA...//...

12




LEGITIMACION DE FIRMAS: ------w---—------rrro=mommmm
Yo, CARLOS RIVES GRACIA, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio, DOY FE: ~-------m-mm——-mmmrmmmmmm e mm oo
Que considero legitimas las precedentes firmas vy
ribricag que anteceden DON DOMINGO ARMENGOL CALVO y
DON FRANCISCO GONZALEZ RODRIGUEZ, COn Documentos
Nacionales de  Identidad nlmeros: 18.020.904-3 v
32.318.340-M, regpectivamente, por ser 1iguales tras
haberlas cotejado con las que figuran en mi protocolo
general de instrumentos piblicos. -----=----"-=-2-~“----
Madrid, a veintiséis de marzo de dos mil diezuw~-----

TOMO INDICADOR: IV NUMERO:505
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28020 Madrid
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Tel: +34 935 14 8D 00
Fay: +34 915 14 51 80
] +34 915 56 74 30
12 de abril de 2010 waretteloitie os

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Plaza de Santa Barbara, 1 - 7* Planta
28004 Madrid

Copia u: Europea de Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
Calle Lagasca, 120
28006 - Madrid

Muy sefiores nugstros:

Conforme a Jos términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 16 de marzo de 2010, y enel
marco de lo establecido en el articulo 5.1.¢) del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras dé Fondos de Titulizacién,
hemos procedido a realizar los procedimientos indicados a continuacién sobre los atributos relevantes
definidos por ustedes referentes a los derechos -de crédito integrados en la cartera de préstamos (en
adelante, la “cartera™) seleccionados para BBVA RMBS 9, Fondo de Titutlizacion de Activos (en
adelante, el Fondo™) al 24 de marzo de 2010, A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en
su totalidad por derechos de crédito que serdn adquiridos por-el Fondo a la entidad Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., - en lo sucesivo, la “Entidad Cedente” o el “Banco” y tenian su origen ¢n operaciones de
préstamos concedidos a personas fisicas con garantia de hipoteca inmobiliaria concedidas por la Entidad
Cedente., A la fecha de referencia su composicion era la siguiente;

Al 24 de marzo de 2010
Nimero de Derechos Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito (Euros)
Préstamos hipotecarios
8.668 1.490.294.654
8.668 1.490.294.654

‘En el curso de nuestro trabajo hemos aplicado los procedimientos que se indican en ¢l apartado 2 del
presente informe sobre Jos atributos relevantes que ustedes han definido en ¢l marco de Ja operacién de
titulizacion, Nuestro trabejo se ha realizado siguiendo la “Guia de Actuacién para’la realizacion de
trabajos en relacion con procesos de titulizacion” emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas
de Hspafia.

Dado que este trabajo no tiene 1a naturaleza de auditorfa de cuentas ni se encuentra sometido a ia Ley
19/1988, de Auditoria de Cuentas, no expresamos una opinién de auditoria en los términos previstos en la
chada normativa,

Nuestro. trabajo se ha basado, principalmente, en la informacién proporcionada por la Direccién de la

Entidad Cedente sobre la cual hemos llevado a cabo Jos procedimientos descritos en el apartado 2 de este
informe, sin haber realizado otros procédimientos sobre los registros de {a Entidad Cedente y sobre la

Dedoitte, S0, Instita sn ol Registro Mercantit 'de sadnd, Tore 13850, fulla 188, seagen & hoja M5A414, Member of

instripeidin 96, C.LE B-79104469, Dormicilio Sicial Plaza Poblo Rudz Piasso, ¥ - Toroe Picomso 28020 hladrid Dednitte Touche Tohmatsa

Plaza Paklo Ruiz Picasso, 1
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El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion:

1. Técnicas de muestreo

Hemos llevado a cabo determinados procedimientos sobre los atributos relevantes definidos por la
Entidad Cedente/Sociedad Gestora de 1a cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante Ja
aplicaci6n de técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar la informacién que
mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™) y permiten obtener una
conclusion sobre dicha poblacién mediante el analisis de un namero de partidas inferior (“muestra”) al de

la poblacién total,

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones respecto
a una pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada cuantia (“nivel de precision™).
Tanto el nivel de confianza como el nive| de precision se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
* Obtencién de una muestra aleatoria,

* Verificacién (cotejo con documentacion justificativa) de que las partidas que integran la muestra
reinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién,

*  Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anélisis de la muestra a Ja poblacién total,

En cua.lquxer caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes en Jas

}}:ob}acwnes analizadas, consecuentemente, si se hubiesen utilizado niveles de confianza superiores ¢ se
ub.lesen c‘:omprobgdo el IOO% de la poblacién, podrian haberse puesto de manifiesto Otros aspectos que

hubieran sido incluidos en el informe. '

T en'ie.ndo en cuenta que, dg acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, es responsabilidad de Ia
Entidad Cedente ¢! definir Ia poblacion de activos objeto de titulizacién y la homogeneidad de 1a

muestra selccgongda y el porcentaje méximo de desviacién estimado considerando el tamafio de [z
muestra y los niveles de confianza de] 99% es el siguiente:




2.

1.

% méximo de
desviacion estimado

Nimero de (nivel de confianza
desviaciones en 1a 99%, 500 operaciones
muestya con un saldo de

85.352.172 euros)

1 1,33
2 1,68
3 2,01
4 2,32
5 2,62

Alcance de nuestro trabajo vy resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacion de las técnicas
estadisticas a las que se ha hecho referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 500 operaciones con
un saldo total pendiente de cobro a la fecha de referencia (24 de marzo de 2010) de 85.352.172 euros.

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la muestra, hemos llevado a cabo los
procedimientos que se describen a continuacién en relacién con cada uno de los atributos relevantes que,
asimismo, se indican:

Formalizacién del préstamo y de la hipoteca,

Hemos verificado ‘que el préstamo y la hipoteca inmobiliaria que garantiza el préstamo a que se
refieren las-operaciones de financiacion sé han formalizado en Escritura piblica.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestre trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 1%,

Propésito del préstamo

Hemos verificado que el propésito del préstamo que figura en la Base de Datos de la Entidad Cedente
coincide con el que figura en la Escritura Pblica de formalizacién y corresponde al propésito de
finangiar a personas fisicas residéntes en Espafia la adquisicién; construccién o rehabilitacion de
viviendas, y en su caso, de sus.aticjos (garajes y trasteros), o a subrogaciones por personas fisicas
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De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestre trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
ia poblacion por encima del 1%.

Identificacién del prestatario

Hemos verificado que el (los) titulares del préstamo que figuran en la base de datos de la Entidad
Cedente coinciden con el (los) que figuran en la escritura pablica de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 1%,

Fecha de formalizacidn de la operacion

Hemos verificado que la fecha de formalizacién del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad cedente coincide con la que figura en la escritura piblica de formalizacion del préstamo,

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nestro trabajo, con un nivel
de confianza def 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1%.

Fecha de vencimiento del préstamo

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo, y en su caso, el plazo méaximo del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad cedente coincide con la que figura en la
escritura piblica en la que se formalizé el préstamo o en la documentacion adicional del mismo, en
caso de haber experimentado algin reembolso anticipado con acortamiento del plazo del préstamo o
bien en caso de haberse ampliado como consecuencia de una renegociacion.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,33%.

Importe inicial del préstamo

Hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
cedente coincide con la que figura en la escritura publica de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incurmplimientos que supengan desviaciones en
la poblacién por encima det 1%.

Saldo actual del préstamo

Hemos verificado que el saldo del préstamo a la fecha de referencia coincide con la informacién que
consta en la base de datos de la Entidad Cedente y se corresponde con el que resulta de estimar dicho
saldo en funci6n de sus fechas de inicio y vencimiento, importe inicial y tipo de interés. establecido en
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la escritura piblica en la que se formalizé el préstamo o en la documentacion adicional, en caso de
acuerdo entre las partes de modificacién de la operacitn, y en su caso, de los pagos anticipados y
atrasados, que figuran en las bases de datos de 1a Entidad Cedente.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabaje, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos gue supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1%.

Tipo de interés o indice de referencia

Hemos verificado que ¢l tipo de interés fijo. o indice de referencia para la determinacién del tipo de
interés aplicable al préstamo y, en su caso, el que resulta de aplicacién para aquellos préstamos en los
que la modalidad elegida por ¢l prestatario a 1o largo de la vida de la operacién sea entre interés
constante o interés variable, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con ¢l que
figura la escritura pablica en la que se formalizé el préstamo o bien en la documentacion adicional, en
caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho indice o tipo de interés de referencia.

De acuerdo con 1o indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1%,

Diferencial de tipo de interés

Hemos verificado que el diferencial a aplicar sabre el indice o tipo de referencia del préstamo que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el indicado en la escritura piblica en la
que se formalizo el préstamo o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes. de
modificacién de dicho diferencial.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior ¥ los resuitados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1%.

Tipo de interés aplicado

Hemos verificado que el tipo de interés .aplicado al préstamo a la fecha de referencia, que se
desprende de los apartados 8) y 9) anteriores. al que se calculan las cuotas, coincide con el figura en
la base de datos de la Entidad Cedente,

De acuerdo con lo indicado ¢n el apartade 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,68%.

Propiedad hipotecada

Hemos vetificado que el tipo de propiedad o propiedades hipotecadas que figuran en la base de datos
de la Entidad Cedente y en la escritura piblica en la que se formalizé el préstamo coinciden y que el
préstamo estd garantizado con hipoteca inmobiliaria sobre viviendas terminadas (y, en su caso, sus
anejos ~garajes y trasteros-) situados en territorio espafiol.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, cofi un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desyiaciones en
la poblacién por encima del 1%.



e
i)
01/2010
b
) 12,
13.
14,
15,
. 16

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Direccion de la propiedad hipotecada

Hemos verificado que la direccion o el nimero de finca registral de la propiedad o propiedades
hipotecadas por el préstamo que figuran en la Base de datos de la Entidad Cedente coincide con la
que figura en la escritura piiblica de formalizacién de] préstamo y en el certificado de tasacién.

De acuerde con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacitn por encima del 1%,

Valor de tasacién

Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad o propiedades hipotecadas que figuran en
la base de datos de la Entidad Cedente coinciden o son inferiores con los que constan en el certificado
de tasacién emitido por la entidad (inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia) que efectiio la
tasacién. Asimismo en el caso de viviendas de proteccién oficial, hemos verificado que ¢l valor de
tasacién corresponde al valor maximo legal del régimen de proteccion oficial,

De acuerdo con lo indicado en gj apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1%.

Relacién “Saldo actual del préstamo/ valor de tasacidn”,

Hemos verificado que el saldo actual de cada uno de Jos préstarnos, segun consta en la Base de datos
de la Entidad Cedente es superior al 80% y no excede del 100% del valor de tasacién (segin se indica
en el punto anterior) de la propiedad o propiedades hipotecadas recogido en el certificado de tasacion.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con. un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 1%,

Garantia hipotecaria

Hemos verificado contra fa escritura publica en que se formalizé el préstamo que las garantias
hipotecarias estdn constituidas con rango de primera hipoteca sobre €l pleno dominio de la propiedad
o propiedades hipotecadas e inscritas en el Registro de la Propiedad o, en su caso, con rango posterior
aunque la Entidad Cedente dispone de la documentacién relativa a I3 cancelacion de las deudas
originadas por hipotecas previas, si bicn podria no haberse finalizado el trémite de la cancelacion
registral,

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1%,

- Retrasos en el pago

Hemos verificado con la informacién interna de la Entidad Cedente, que, en su caso, el préstamo se
encuentra al corriente de pagos a la fecha de referencia o que en caso de impagos el retraso de los
débitos vencidos no supera los 30 dias a dicha fecha,




De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1%.

17, Seguro de dafios

-

Hemos verificado que las escrituras publicas por las que estdn formalizados los préstamos
hipotecarios determinan que mientras estos no estén totalmente reembolsados el Deudor queda
obligado a tener asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de incendios y otros dafios durante
la vigencia del contrato, al menos en las condiciones minimas exigidas por la legislacion vigente
reguladora del mercado hipotecatio.

De acuerdo con lo indicado en e apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1%.

18. Transmisién de los préstamos

Hemos verificado que la escritura piblica en.que se formalizé el préstamo no incluye impedimentos a
la libre transmisién del mismo por Ja Entidad Cedente ni la exigencia de autorizaciones o
comunicaciones para su transmisién.

De acuerdo con lo indicado en el apartado ) .anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacidn por encima del 1%.

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la revision de los atributos relevantes
mencionados anteriormente y con el alcance asimismo mencionado, sin que haya formado parte del
mismo la revision o ejecucién de procedimientos adicionales sobre otra informacién que pueéda estar
contenida en el folleto,

Nuestro informe se-ha preparado con la finalidad de cumplir con lo establecido en el articulo 5.1.c) del
Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, en el marco de la operacion de titulizacién anteriormente
indicada, y, por tanto, no deberd ser utilizado para ningtn otro fin, ni ser publicado en otro folleto o
documento de naturaleza similar.

DELOITTE, S.L. F—

Carlos Giménez Lambea
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GOMNSION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Sr D, Marlo Masia Vicente
. !“ Director General de Europea de Titulizacidn, SGFT, SA
|5 / Lagasca 120, 1°
_ ABR. 2010 28006, MADRID
REGISTRO DESALIDA M P
N*. 2010042963
Madrid, 15/4/10
Muy Sefor nuestro,
Le notificamos que una vez examinada la documentaclon remitida sobre constitucion de fondos de titulizacion
de activos con emisidn da valores:
Fondo: BBVARMBS 9, F.TA.
Emiskon: Bones de titulizacién por importe de 1.295 millones de euras
Sociedad Gestora: Europea de Thuilzadén, 5.G.F.T.
con facha 15/4710 el Presidernte de esta Comisién Nacional del Mercado de Vaiores ha adoptado el siguiente
acuerdo:
!
| “Exarninada lo documentacidn correspondiente g la constitucion del Fonde de Tirulizacidn de Activos con emisiin de
- valores de rerita fija remitida por la entidad Europea de Tiralizacién, SGFT, $.A, y de canformidad con lo previsto en

" los artfcutos 18, 26, 27 y 92 de fa Ley 2471988 del Mercado de Valores, 2, S y 6 del Real Decreto 926719598, de 14 de Mayo, 5
delo Ley 1971992, de 7 de julio, y demds normas de aplicacion, ef Presidente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de lp delegacion que e ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 4/11/05,
ACUERDA:

inscribiir en los Registros Oficiales contemplados en el articulo 92 de fa Ley 24/1988 del Mercada de Yalares el inforrne de
los ouditores, los docurmentas acreditativos y of follero Informativo correspondlentes a fa constitucion def fondo de
Titulizoclon de Activos denominodo BBVA RMBS 9, FTA con emision de bonos de titullzaclén y promovido poria
entidod Europea de Titullzacién, SGFT, 3.7

La Agencia Nacional de Codlficacion ha asignado a la emision de referencia el siguiente codigo ISIN como codige
unico de 3mbito intesnacional ES0313199004.

El Real Decreto 1732/98 determina 1a obligatoriedad del abono de 1a tasa (Tarlfs 1) cuya liguidadion, por un impor-
e de importe 41.836,35 se adjuntard,

o - dintrfien ¥ g s e b e 4o

Alentarmente, " ; ;
, o e LA |
» . Fﬁ m
. L
g
2nito Benlto b 3 {
Director General de Mercados ™ ‘ E@ l %‘i
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y CERTIFI
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE AC !
EMITIDOS POR BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

FAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAL FS

i DE HIFQTECA EMIT)
INDO DE TITULIZACIO

NOMERQ FECHA PRESTAMO FECHA CAPITAL % CAPITAL %TEO PER. IND  MARGEN PER. SMA FECHA I}
CERTIFICADOD EMISION HPOTECARIQ ESGRITURA INICLAL PART|, VIVE INTERES LIQ. ICE S.INDI. REVI. AMORT.  VTO. PTM)
{ {2 &) {4 5 (6 0 U] ® [0 {11) (5 0y [T, E7

021004180001720700 1842010 (HBZNEI000001720700 210212007 127.295,0¢ 100,00 11492128 33950 FMES  EA 0900 FSEM  FRCV Hoa047 ]
G21004480003917400 1804010 O1820963000003317400 0410672003 139.278,00 100,00 120.045,13 3000 FMES EUfA 0500 FSEM  FRGV  30M6/202)
O21004180005224700 190472010 01B20983000005721700  2309%2003 190.000,00 100,00 175.275.38 3230 FMES  EUtA 10K FSEM  FRCV NREL047
0230041&0005060300 180047010 01B20063000005868300 1341272002 140.036,00 100,00 120,851 45 2400 FMES EUIA 0900 FSEM  FRCV hz B
R21004180006792100 190422010 DIRI0RGI0CO0RTAZIOE  1RNIV2003 123.006.43 100,00 107.004,60 120 FMES EthA 0750 FSEM  FRCV N0 4ss 19,00 44 1t
021004180010572000 180422010 DIBZSEI0OONICSTISN 220772007 180.006,00 100,00 15895141 3150 FMES  EUiA 065 FSEM  FRCV NR037 37 16,00 mn BgY
021004180013365100 18042010 O1B20863000013365100 27082007 12225476 100,00 108.344,32 1400 FMES  EUIA 1150 FSEM  FRCv NN 320 14,00 1506 ks
021004180013576300 180472010 (1B20863000013578200 150972003 86.286 51 $00,00 8104548 5540 FMES  EUIA 1350 FSEM  FROV MOT2036 5 18,00 1291 a8
021004180014224000 19042010 O1B20863000014224000  Z60MZ007 148.548,00 100,00 140.644 86 3500 FMEs  EUMA 1000 FSEM  FRCV 30082045 4M 18,00 xnn 1301
021004180014429900 190472010 O1820063000014820800  27HON2000 162.502,72 100,00 140.158.25 3200 FMES  EWHA 1000 FSEM  FRGV MAZAIS 0,00 2507 1781
021004180015803300 15042010 01820963000015803300 180412003 154.000,00 100,00 176.400,05 3200 FMES EUtA 0700 FSEM  FRCV MOV 368 18,00 1447 503
021004180016561500 190472010 01E0063000016561500  ORDTA7003 241.300 00 100,00 21497815 1831 FMES  EiMA G400 FSEM  FRGV MNE 229 19,00 286t 2
DZ1004180018647600 10042010 O1820063000018647600 281172002 20B.216,44 100,00 189.857,20 3000 FMES  EUIA 0750 FSEM  FRCV WOU204T M2 19,00 988 21
021004180020387300 19042010 O1820963000020387300  18/11/2002 138.200,00 100,00 125.227,08 6ADD FMES ElMA 1250 FSEM  FRCY alirlyoct B o 000 2319 n
021004180021984000  19/D42010  DIA20DHION0021884000 200172003 183.300,00 400,00 175.007.26 2700 FMES  EU1A 0950 FSEM  FRGV D204 a3 15,00 1908 235
D21004180022233400 150412010 DIBZ0BE3000022233400 280412004 170.305,31 100,00 161.955,85 13250 FMES EUA 1000 FSEM  FRCV Lol xR 19,00 %677 467
021004{80022812000 19042010 O1A20563000022812000 031211997 303,027,814 100,60 251.670.80 2850 FMEE EUiA 0400 FSEM  FRCV N0 36 15,00 3l 751
DZ10041B0027685300 190472010 (1B20963000027085300  19/0212002 190.420,00 100,00 166.063,12 1950 FMES EUIA 4300 FSEM  FRGV 20212038 M8 19,00 2548 a1
021004180027955300 3514 125
021004180150056200 19042010 01E20963000150056200  28/07/2003 118.800,00 100,00 124.368 84 3550 FMES  EUIA 1050 FSEM  FRCV N0 b ot 1238 1235
021000180157057500 19042010 O13209E000157957500  10/12/2001 45211436 100,00 36281290 2243 FMES  EUA 1000 FSEM  FRCV N2 240 20,00 1354 1354
021004180159869100 19042010  D1B20863000158889400 23211999 123.400,57 100,00 101.335.87 IO FMES  F1A 1100 FSEM  FRCV MY M 0 2827 948
AZI004180162852400  1QDAZ010  01B20963000163852400 261172001 210.745.48 100,00 188.112 49 1400 MENS  EiA 0800 SEME  FRCV 003 20 20,0 rev] o7
D21004180500157000 1810472010 D1AZ0HEIO00S00157000 20062003 134.000,00 100,00 123,682,58 12006 FMES EUIA 0700 FEEM  FRGV J0e204 450 19,00 468 60
OZ1004180501009700 190472010 OHA0BEI000501005700 310772003 124.000,00 100,00 106.983,04 1892 FMES EUA 0850 FSEM  FRCV HOTA ;e 18,00 13 562
021004180501304700  1SOAZ010  DIB2DGIO0S01304700  19/MA003 180.000,00 100,00 155.322,36 2850 FMES EiMA 0400 FANU  FRCYV oAl 260 19,00 A 269
DZI004180502564200 190472010 01520963000502564200  78/10:2003 16,2200 100,00 098725 2858 FMES  EUtA 0750 FANU  FRCV M0 e 19,00 1241 178
O21000180502847200 18042010 D1AZ09EI00500842200 244002003 138.000,00 100,00 196.706 B 265 FMES EMA D750 FANU  FRGV RAUL xR ) 16,00 87 181
0Z1004100503646600  1RAAZ010  OIAZBEIO00S03646600  OSA12/2003 190.000,00 100,00 175,956,590 310 MENS EUA 0600 BEME  FROV 05024 454 18,00 L0 g
O21004180504434500 12010 (1E20MEI000504434500  AVI2/2004 150.200,00 100,00 175.485,.20 105 FMES EWA 0550 FSEM  FRCV WO 45 19,00 218 107
U2100418050450800 18042010 DIAXMEIO00SC4B08300 20112004 108.760.81 100,00 BaBR427 1001 FMES  EUtA 0850 FSEM  FRCV 04 481 19,00 1486 ™
0Z10041305050885900 19472010 DIAZOREI00OSOS068900  D2A272004 182.500.00 100,00 169.521,88 2162 FMES EltA 0780 FANU  FRCV 2RATIRO4 206 16,00 257 m
021004180505251500  19OAZ0I0  OTR2OMIO00S0SZ51500 1ROZZ004 2841300 100,00 26378525 2400 PMES  EulA 115 FsEM  FROV WON4E 4 12,00 2068 102
OZ10041B0505432600 19042010 OIRORGIO00S0SAIN00 DBZ/2004 248,149 90 100,00 228.904 &2 228 FMES  EHA 1000 FSEM  FRCY NG04 4S8 18,00 4598 il
021004180505656300 19042010 OVRZORRIOO0SOSES6300  DBAIZ/2004 138.000,00 100,00 nann 2032 FMES EUIA 0300 FANU  FROGY BUUANM 2B 19,00 a4 a4
0Z10041B0506465300 180412010 DIAZONEIOOCS0G4ES300 DRAM200M 187.000,00 100,00 17261423 5500 FMES EUA 1150 FSEM  FRCV HHLMAMT 402 18,00 1748 1
021004180507465900 19042010 D1A20063000507465900 170372004 23820000 100,00 221.608.05 JAX FMES  EUIA 1150 FSEM  FRCV  NMS2047 48 19,00 B3 4
O2I0M41B0507669200  1BOA2010  DMB209BI000SOTEEE00 2742004 184.950,00 100,00 166.073,37 88 FMES ENA 0800 FANU  FRCGV HNVIAE 454 19,00 4852 a6
021004130507780900 19042010 DYN20B63000507780900 1804 270.000,00 100,00 45072.00 2700 FMEE  Eha 0450 FSEM  FRCV A0 268 19,00 451 075
021004160508002500 19042010 O1EZONGI00SOR002500 20042004 $5.000,00 100,00 NAR524 2011 FMES EUA 0750 FANU  FRCY WO 288 16,00 ng 8¢
021904160508063300  190K72090  CAR20BEMNNCS000GII00  ZIMAAN04 184.000,00 100,00 16294325 1500 FMES  EUIA 1000 FSEM  FRCY HRYIAE 466 9.0 1285 33
01004180500000500  1OAZ010  DIKABEIO0SOR0MS00 1(UDS2004 153.140,00 100,00 13776111 3950 FMES  EUNIA 0500 FSEM  FROV EALLT7 s LR 18,00 141 Ll
BZI0A1B050R1IG600 18042010 DIBZOBEIOOOSONI16600 15442004 156.700,00 10.00 13869104 809 FMES EWMA 1000 FANU  FRCV NOAZ0M 288 14,00 1496 w2
021004160509145000 190042010 DIAZOREIO00S09145B00 A6AM2004 153.260,00 100,00 134.987,04 289 FMEE  EUIA 0750 FANY  FRCV 000M 20 16,00 1 852
021304150509759600 1H042010  D1820963000500780600  11K0A/2004 118.000,00 100,00 103.030,88 1882 FMES EtHA 0650 FAN!  FRCV oMM 18,00 767 124]
021004180508789000 nr Hal
C21004100510040500 1942010 DIBPOOSIO00SID0A0S00  ZADSZO04 185.833,00 100,00 176580 24 2571 FMER  EWHA 0600 FANMJ  FRCY NOAM 289 18,00 e =3
021004150510903600 19042010 DIB200E3000S10H03600  1AIS/2004 260 400,00 100,00 235256, 90 2500 FMES  EUIA 1000 FSEM  FRCY NOENM e 18,00 iz 45
O21004180512145600 10042010 DIB2OSEIO00S12115800 18062004 188.205,55 100,00 166.704, 22 1370 FMES  EMA 0870 FANU  FRLY WO 2 18,00 e L]
OZ1004180502546000 19042010 OVRZOBEIOOCS1ISIE000 220772004 18R.271.55 100,00 168.462,15 1882 FMEE  EUA 0760 FANU  FRCY Rl s L ] 14,00 B4 484
021004180514076200 18042010 QVEZO9I000S14070200  Z6A07/2004 178.800,00 100,00 166.508, 14 5900 FMES EUMA 0800 FREM  FRCV 04 461 15,00 T4 8
021004180514263400 10042010 DIAZOBEIO00S14Z6M400  MOT/Z004 110.782.64 100,00 101.041,01 5950 FMES EUIA 1450 FSEM  FRCV IOVNN M 19,00 302 75
OZ1004TB0514670100 1942010 OTAZ0BGIN00S 14670100 1 ADRO04 271.500,00 100,00 25028473 1725 FMES  EWiA 0500 FSEM  FRGY A0 413 15,00 s 521
021004180514843600 1942010 DIBZ0IE3000514843600  ODN/Z004 167.469,84 100,00 151.360,01 2312 FMES EUA 0900 FANU  FRCV o 48 18,00 nrs 6
0Z1004180515232600 19042010  DIRZOMEIO00SISZIZEO0 15092004 109.000,00 100,00 177.183,40 197 FMES  EtMA 0750 FANU  FRCV 0a0M 26 1w g 3
D2I00H1005T5401100 15042010 O1820963000515401100  1BA0S/2004 28532048 100,00 269.385,42 2950 FMEE EUMA 0700 FSEM  FRCV IWINE 437 19,00 1014 e
021004180515430200 100412010 DIA2086I0004140900 2BDAHI04 175.500,00 100,00 130.538. 91 3250 FMES EUA 07% FSEM  FRGY oM M 19,00 132 436
0Z1004160515436400  1BO2010  DASZOBG3O0CHISA6400  J1NE/2004 154.200,00 100,00 144 871 49 4000 FMES EUIA 1500 FSEM  FRCV MORME 483 140,00 100 100
021004150515436400 n L2
OZ1001M51E545300 10042010 DISZOBEIN0CH1SS45300  27Mmrn0d 112.000,00 10000 10106513 208 FMES EUIA 0750 FANU  FRGV W0ee 15,00 458 o]
OZ1004180515022200  1ADAZM0  01A963000S15023300 210872004 138.500,00 100,00 118.196,35 1575 FMES EWMA 075 FANU  FRCV oWz m W 2157 &8
0Z1004120515873300 2074 580
021004180515823300 2152 668
DZ1004180516846100  19OA010  DIB209GI000S1BAABI00 26102004 134.000.00 100,00 12112448 4500 MENS EUIA 2000 SEME  FRCV Rl ) 19,00 1267 2
0210041805 16846100 12 U
O21004180517008500 1004010 O1B20MEID00S17070500  DANZ004 241.000,00 100,00 247.060,77 2261 FMES  EUIA 1000 FANU  FRGY HUAM e 19,00 1 969
CZ1004160517277700  MO4ZN0  O1RZOMIO00SITITTION  ZBANOVZD0A 207.618.00 100,00 185.408,35 2555 FMES  EUMA 0750 FAMU  FROV ELl D) 18,00 143 02
021004160517304000 1004010 DIR0OEIOONSIZAONO00 177172004 205.000,00 100,00 184217 67 2085 FWES  EUIA DAN FSEM  FRCV  30M1R034 295 19,00 1247 209
021004180517505400 19042010 O1B200G3D00517505400  ZW10/2004 108.800,00 100,00 9482172 215 FWES  EWMA 0B00 FSEM  FRGV AWK 4 4,00 1281 ]
O210041B0S17766100 180472010 DIR209EIONOSITIER100  Z810/2004 132.825,00 100,00 1622033 1017 FMES  EUIA 0850 FSEM  FRCV M 288 18,00 87 632
O21004180517955800  1ROAOI0  OTBZ0D6DO00517655600  ZRNOVZ004 178 000,00 100,00 158.058,72 2658 FMES EWUA 0750 FANU  FRGY Hhooms B 1800 a18s &8
O21B0A1BGIRY7SI00  TRDAZ010  DIB20BEI00051AITEI00  ORAH/2004 21491000 100,00 205268, 51 285 FMES EUiA 0800 FSEM  FRCV OV 4 19,00 244 m
021004180518374300 2844 nz
021004180518615000 19042010 DIB209300051B615900 4771172004 122.284,00 100,00 1e7137 3300 FMEE EUA 1006 FSEM  FRCY W04 166 18,00 1008 364
O21004580510750400 10042010 DUBZ0BE300051BTS0400 211004 189.400,00 100,00 170,036,065 3200 FMEE  EUMA 0,700 FSEM  FRCV WHadE 452 16,00 €8 427
HW’N‘MOS‘IEWEMO 10042010 D1A20863000519305300 251172004 145.416,00 106,00 125.330 47 1300 FMES EUIA 0300 FSEM  FRCV AW M0 19,00 7 24
OZ10DATE051R360300 19042010  DIE2PE3000S1GIR0300 13042005 232.000,00 00,00 220 599,88 1250 FMES EUIA 1000 FSEM  FRGY HHVHHE  d3p 1,00 b7l LIl ]
02100418059570700 10042010 D1B20963000519970700  BOM1R004 170273, 00 100,00 157.M7.97 120 FMEE  EUIA 0700 FEEM  FRCV NOE204y 27 19,00 082 5%
0510041!0520102700 1BN42000  DIRMOORIO00SI0NIZTO0  2BMZ2004 247.000,00 100,00 2147568 171 FMES  EUIA 0500 FREM  FRGV MAYHK 256 18,00 1228 m
0271004180520112700 120 M3
OZ10041805206216200 18042040 DIBZ0BEIO0OSNIIONNG  22M22004 176.806,00 100,00 162.000,13 2002 MENS  EUIA 085 ANUA  FRCY 0SO1205 208 18,00 1278 169
021004150520219200 133 170
oz 200 18042010 3200 30M 12004 150.250,00 100,00 137.867,00 3500 FMES EUIA 1000 FSEM  FROV  JU0W2048 469 15,00 68 658
a2 150412010 140172005 137 000,00 100,00 125.218,18 2510 FMES  EWA 1000 FANU  FRCV novay W 12,00 1801 (Ht
Q21004 13042010 240172005 176.458,00 100,00 163,159.%8 1052 FMES  EUIA 075 F3EM  FRCV Al ol 18,00 1256 1005
02 155400 18042010 155400 2TH22004 163742,35 100,00 152.408,85 330 FMES  EUTA 0800 FSEM FRCY 10092040 451 1,00 2529 616
G21004180521366400  1ROA2010  D1EZOREIO00SZIINEN0  1ORH/Z005 200.000,00 100,00 163,169,39 182 FMES EUIA 0750 FSEM FROV MO0 299 19.00 5 2
02’ 1904/2010 W0 012005 }!5&263,“ 100,00 140.958,04 2500 FMES ElMA 075 FANU  FRCV o0 W 18.00 142 %4
021004140524850100 ' 1281 bl
2] 19042010 04NV005 £15.000,00 100,00 199.630.78 3250 FMES  EUMA 0750 FSEM  FRCV W M3 16,00 1635 )
0z 1W1800 18042010 O 189800 DINZA2005 147.300,00 100,00 134346 34 050 FMES EUIA 0800 FSEM FROV 20002038 310 19,00 1762 488
02 100 19042010 100 20022008 205.000,00 100,00 138 204,10 31250 FMES EWMA 1,000 FSEM  FRev WOV044 4 18,00 1z 880
02 W00 ¢ M3000  0BN2/2005 169.735,00 0,00 186.445,16 2850 FMES  EUIA 0700 FSEM FRCV NS Ny 19,00 2008 218
0z 28400 19042010 21012005 160.515,67 100,00 15614874 3300 FES  EUMA 1050 FSEM  FRCV el ey 18,00 F7zrd a5
02 w40 0 200 110372005 240.000,00 100,00 216,025, 1% 1725 FMES  EUIA 0500 FSEM  FRCV AR 18,00 1044 &m0
L4 100 19042010 0 17032005 194.000.00 106,00 7718577 2M) FMES  MHTO 0000 FANU FRCY  3ovaS 299 15.00 £l 14
o2 19042010 18000 22022008 193.077,00 100.00 176.438,58 250 FMEE  MHTO 0000 FANU  FRCV 3004204 408 0| un 203
OZIOO1BOS2AITET00 19042010  DIBXCREI00OSZANTETOO0  2AMAKOOG 220.000,00 100,00 199.624,08 1475 FMES  EWIA 0750 FSEM FROY 312040 473 19.00 ] 116
07 18m472010 10032005 220.000,00 160,00 200.425,08 B0 FMES EU1A 1000 FSEM  FRCY M35 29 18,00 nn 500
02 800 18042010 B0 27NS2005 196.300,00 100,00 181.601.00 050 FMES EUTA 0550 FSEM FRCV  Simbmo0 361 0.0 2 Ga8
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS PARA
LA CONSTITUSION DEL FONDO DE TITULIZAGION DE ACTIVOS: BBVA RMBS § FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
EMITIDOS POR BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

FEGHA DE EMISION 1 13 dv abet de 2000

NOMERD FECHA PRESTAMO FEGHA CAPITAL % GAPITAL %TIPO  PER. IND  MARGEN PER.  SMA FECHAQE PLZ  %TiFO TOMO LIBRO Folio NUMER NUMER.
CERTIFIGADO EMSION HIFOTECARIO ESCRITURA INIGIAL PARTI. VIVO INTEREE  LIQ. ICE 5NDL.  REVI. AMORT. VTQ.PTMO. DEMORA FINCA INSC.

{1) (2) (3) {4) {5) {6) 4] ® 6 {10 (1) {2 {1y (1) {15 {18 {n {18) (18) (20) {21}
021004180524956500 19042010 OTAOH63000524455000  18R3/2005 70.000,00 160,00 6442195 3350 FMES EUIA 085 FSEM FRGV 177038 334 18,60 848 - 743 23 tD00038240 9
021004180528104200 19042010 01820963000526104200 340372005 24024000 100,00 218.548,32 1973 FMES EUA 075 FANU FRCV  W03/2035 299 15,00 a7 nr 1 0000013056 4
021004180526547500 100422010 O1R20R63000526547500  04NAI2005 166.000,00 100,60 15314480 3150 FMES EUtA 065 FSEM FRCV  3018/2048 461 18,00 30 126 208 0000000426 4
021004180526680200  10/0472010  O1B208BI000526680200  O4KARN0S 180.346,00 100,00 164,188,35 3000 FMES EUIA 0500 F3EM  FRCV  3MA263F 309 8,00 1186 Riral 1 0000ME5M 18
021004130528740500  10/042040  C1A20063000526740800 310302005 284 480,96 100,00 25431787 3000 FMES EDA 0600 FSEM  FRCY  30mamd4 293 18,00 M 7 202 Q000018457 2
0210041800527170000 19042010 D1RZOBS3000SITA7R000 210412008 172.000,06 100,00 156.708,14 2000 FMES  EUA 070 FSEM  FRGV  30m42035 300 150 1044 3 89 0000011600 &
021004180527276400 19472010 D1420063000527276400  17/0622005 361,000,00 100.00 35497283 1731 FMES  EWUA 03500 FSEM FRCV 300672035 202 19,00 2950 457 24 0000039464 &
021004180527276400 M3 T2 &1 D0D00I9IR 2
021004160527278400 iz s 202 0000026312 H
021004180527450500 19042010 01B20S63000527450000 20052005 234.000,00 100,00 Hesan 3050 FMES EUA 0550 FSEM FRGV  34/03f2045 421 19,00 22 875 209 00000695 1]
021004180327450500 1208 478 21 00000800711 1
027100418052T743200 100042010  01820863000327713200  O6A0G/2005 231.000,00 100,00 220.680,64 414 FMES  EWA 0800 FSEM  FROV  3Moa2048 480 18,00 3074 8 207 00005209 o
G21004180527725300 9042096 DIR20SE3N00527735300  20/04/2005 86.000,00 106,00 4701253 2011 FMES EWMA 0750 FSEM FRCV 200472035 300 19,00 1629 1238 25 D000KHETT8 )
021004180526123000 18042010 DAB20BE3ON0S2B1Z3000 110872005 64.40000 100,00 5879276 3150 FMES EUMA 08¢ FSEM  FROV  3tfosmoa0 a4 19,00 1458 1458 147 Bo0bORS0 5
021004180528318600  10/04/2010  01R2046300052B31B600  10/0/2005 210,000,00 100,00 191.996,80 3100 FMES EUIA 0850 FSEM FRCYV 30082035 302 14,00 2501 145 51 0000052033 5
021004180526834000  1RO42010  D1620953000528834000  120R/2005 142,000,00 100,00 134.450,57 2181 FMER  EUIA 095 FSEM  FRCV  30émoas 302 18,00 1688 1327 1 6000008827 8
029004180528813700 180472010 04B20863000520813700  24M05/2005 120.000,00 100,00 100,441 82 1683 FMES EUIA 0750 FANU  FRCYV  M08m035 304 19,00 3z 2401 137 0000048012 13
021004180820164400 1072010 O18208630005HMEA4DG  OGAIG/2005 134,000,00 100,00 123.232.40 1881 FMES  EUA 0750 FSEM  FROV 3008045 422 19,00 124 m 46 0000040903 2
GZTO0448D520555100  HON42010  O1A20GA3000520555100  30MAEMZ004 180.242.00 100,00 166.663,28 3% FMES ELA €850 FSEM FRGV 300872035 302 18,00 2188 294 119 0000017877 5
021004150528800600 18042010  01A203B3000526605600  0BAGI2005 195.040,00 100,00 180.278.15 4000 FMES EWA 0750 FSEM FRQV  30M6/2032 266 19,00 sz 343 78 0000G26801 1
021004140528608600 1 380 32 0000026970 8
021004180530013700 190472090 O1B20963000530013700  10A06/2005 89.500,00 100,00 BLAD5TE 3300 FMEER  EUIA 1050 FSEM  FRCY 340172008 345 16,00 e 14 156 0000005244 5
021004180530524500 190472010 01B20963000530124500  2BN06/2005 285.500,00 100,00 266 525,64 3150 FMES EWA 050 FSEM FRGV  J0M6/2005 302 18,00 1024 1024 181 0000062786 i
021004180530145500 180472010 D1820963000530145500 200672005 220.600,00 100,00 HORTTIR 2544 FMES EUIA 0800 FANU FROV 20082035 107 18,00 1638 m 28 bi00012521 ]
021004180530655700 1042010 D1A20863000530655700  17A06/2008 210,000,00 109,00 191.585,08 2800 FMER EWMA 06% FSEM  FRCV  JORW2035 202 18,00 1454 54 161 0000036292 §
0Z1004180531202400 10042010 (AZ0DE3000531202400 472005 175.000,00 100,00 160.186 24 2850 FMES ELHA 0700 FSEM FROV W70 a0 18,00 1784 151 49 Ho0003025 10
Q21D041B0531764700 10422010 01BZ09G3000531764700  1BA07/2005 186.340.00 100,00 170547 45 3000 FMES EVIA 0750 FSEM FRGV ~ MAT2035 302 16,00 224 o4 140 0000011338 1
G21004100539762800 19042010 O1B20053000531782600  2BM7/2005 189.282,60 106,00 n262m 220 FMES EUIA 08 FANU FROV 31072838 303 14,00 057 940 145 0000037160 1
G21004180531762600 058 o4 203 0000037230 4
D21004180531926200 10042010 D1B20063000521525800  26X07/2005 260.400,00 100,00 285.831,12 2850 FMES EUIA 0400 FSEM  FRCV  MOX20% 31y 19,00 L] s 118 0000014335 4
021004180531925800 il ] 268 123 0000014372 [
021004180531830500 10042010 O1ADOOG300D531030500  1S/O7A2005 14427200 100,00 13359256 3300 FMES  ELMA D40G FEEM FRGV  310M2038 340 18,00 1646 Feil 128 000015458 11
OZI004IBSIIRA0500  HONZ010  O18N00R30005MO43500  IVNB/00S 184.000,00 100,00 164.000,40 1681 FMES EUMA 0750 FSEM FROV 200672035 302 19,00 piced 114 181 0000021640 11
G21004100531M8500 e 218 147 (000021892 1
CZI00MMTINBE00 1042010 DINNOSEIOM0AIZIGRE00  14N7RI005 213.368.30 100,00 197.770.44 1592 FMES  EUWA 0750 FSEM FRCV 30112048 463 19,00 1410 1] 152 0000032118 ¥
021004180532571200  1BMOAZ010  Q1B209630005326T1200  27A07/2005 133.068,00 100,60 12906872 3250 FMES EUHA 1000 FSEM FRCV  MAiz0d5 303 195,00 2257 128 143 00H000KSH0 1
A2I00HBRIT IR0 230 133 152 DO0O00BSSS 5
02100418053237100  1ADLZMI0  (1820863000532837400  16M0D2005 130,000,050 100.0¢ 122.398,85 1975 PMES  EUMA 075 FSEM FRCV  30MW2040 481 19,00 2455 187 153 000004 8ZY 0
OZI004180533031000  IROAZ0ID  O1RBENODSLIOIN0N  Z2N7IR00E 18337861 100,00 15272022 420 FMES EUMA 1100 FBEM FRGYV  MOP08 347 18,00 4 mn 172 0000DGTI3 7
OZ100410053066500 1042010 DVEZNEZ000523066300  11A0AT005 83.500,00 104,00 2547858 1982 FMES EWHA 075 FSEM  FRGY  M/0M2035 304 15,00 a1 53 173 (000045027 3
0210041B05373200 18042010 O1B0063000530M73200 2040772005 184,000,00 100,00 17871290 2380 PMES  EUIA 0750 FANU  FRCY  MAv2o4 48 19000 73 1108 40 DOOOOAZBOZ 4
0Z100418083M23100 10042010 DIRAOAIN00S3I4TIN00  bAAMOOS 225,800,00 100,00 R501.4 1531 MENE  EUIA 0300 SEME  FRGV  10AW2035 303 15,00 U 486 23 0000009606 16
021004 IKSII515100  1ROM2010  DIAXDRANINS3ASIS100  230BRM0G 152.000,00 100,00 142750 47 3750 MENS  EWA 1300 SEME FRGV 3001200 345 18,00 3k 245 103 0000014932 12
OZIDO4IS3NI000  1ODAZ010  OIBI0PBI000SIIS3B000  O7NR/2005 300.000,00 100,00 rasam 2850 FMES EUIA 0400 FANU FRCV 2006200 248 16,60 1000 458 76 00000027 5
021004100534621300  1RO42010  0120083000534621300  2ANRZ005 186.300,00 100,00 180.484,60 2134 FMES EUIA 0M00 FANU  FROV  10mév035 305 1500 1954 267 178 0000020188 5
0Z1004180534666800 19042010  O1820962000534666800  31/06/2005 224.000,00 100,00 20530581 3500 FMEE EUMA G850 FANU  FROV  3naods 3 18,00 1878 258 214 000DO12T14 7
C21004180534026800 1800472010 OTA20562000534826000  DRAOG/Z005 135,675,600 100.00 12507827 1875 FMES  EUMA 075 FANU  FROY  Jomwapd4s 4% 19.00 -] 121 189 0000010485 8
021004180535060400 10042010 O1AHBEI0OSIG060400  DVOWZODS 126.500,00 100,00 624827 3,15 FMES EtHA 0900 FSEM  FRGY 200802035 305 18,00 nn 180 189 0000010422 4
COOAIBRSISI70600  190AZDID  OAB200EID00SII7IE00  OB10/2005 175.468.47 100,00 162,043 47 1985 MENS EWMA Q750 SEME FRCV 100672048 457 16,00 1 1113 213 00OO0ET233 2
C2I00MB0635184500  1M04Z010  O18209E3000535184500  26/0A2005 186.000,00 106,00 170.274.2¢ 2960 FMES EWMA 0700 FSEM  FRGY  3t0B3% 3 8,00 w72 12 145 0000004013 7
021004180526808300 10042010  D1RX0BEI000S36608300  2TANNDOGS 235.000,00 100,00 152,185,486 1425 FMES  EUIA 080C FREM  FRCV 300035 305 19,00 1638 253 53 00017507 5
021004180536047000 180472010 01320063000536042600 11110005 AT W0 100.00 250.844,87 3200 FMER EUIA 0700 FANU  FRGV 28022048 430 15,00 %20 74 218 0000004761 7
0ZI00A1B053EB45000 19042010 01B20063000336045000  26/1OV2005 278.008.00 100,00 268.2360,39 3200 FMES  EUIA CU50 FS5EM FROGV  MAR2048 455 18,00 il 1858 122 0000031122 4
021004180537010600  1BA42010  01820653000537010600 2800672005 181.479,00 100,00 17689297 2584 FMES EUIA 1250 FANU  FRGV 2000035 305 16,00 1340 1340 218 DO0OOAZA14 3
0Z1004180537322700 1042010 DIA20PEX00SITIZIT00  20MBRU0H 183.000,00 100,00 176.208 46 3500 FMES  ELMA 125% FSEM FRCV 31032048 4R 18,00 1750 74 6 0000022502 13
C21004160537454500  1B042010  C1220963000537454500  2BA0B/2005 60.000,00 100,00 A2.94515 2334 FMES EUIA 1000 FANU  FROV  D0M0B2008 305 14,00 e 2t 89 D000000EI1 8
021004180538235500 1004010 MEXB6I000530235800 281172008 264,040,00 100.00 244.095,12 3750 FMER  ELMA 125 FSEM  FRCV 302038 307 18,00 2040 £ 88 (0000g3T50 5
D21004500558248500  1G04010  DIB209E300028T46500  30MI2005 262.500,00 100,00 w1.652,17 3150 FMES ENA 0900 FSEM FRGY 300872035 305 100 L3 130 30 0000012528 [
021004180530672000 10042010 0IRPOAGIO00SIAETHN00  DPMOR005 163.520,00 o 18580672 6508 FMES MHTO 0500 FTRA  FRGY  M02048 428 15,00 a5 157 41 0000008516 4
RIO0ATNININ00  IWAR0I0  CHRZOBER000SINIIG0 18102005 263.100,00 100,00 250,237,54 2521 MENS  EWHA 0750 ANUA  FRGY 102045 426 18,00 a3 L ZH) 00D000DO17 1
02100418053812 1600 m 584 215 0000000017 20
DHO04IMEIN0E1I00 10042010  O1EZOGEIOD0SIN0SI100 1402005 152.000,00 100,00 150.165,85 20858 FMES EUIA 075 FANU  FRCY  MHD2048 462 19,00 148 248 17 OD0O13358 ]
QZIODABS0SZISG 19042010  OIB20963000540521500  2M1VZN05 100.400,00 100,00 85702,88 050 FMES EUlA O8O0 FSEM  FRCV 28022039 M6 18,00 874 Ado 43 00000287 0
021004180540807300 190472010 01B20983000540807300 1111072005 159.000,00 100,00 146.618,73 2061 FMES EVIA 0800 FANU  FROV 21102008 208 19,00 2635 458 30 0000018405 2
OZ1004180541267400 160472010  01B20963000541267400  10/11/2005 149.350,00 100,00 1371487 3450 FMES EMA 1200 FSEM FRCV 0442038 307 18,00 1418 4@ 152 (000DOZRE0 §
OZ1004180541293000 1910472010 01820983000541283600 081172005 226.000,00 100,00 21567681 3573 FMEE  MMTO 0000 FANU  FRCV 301172045 427 19,00 2567 k7] 56 0000011160 7
O21004100541495400 15042010 DIB20BEI000541498400 1174172005 276.500.00 100,00 264.307,74 300 FMES  EUMA 0800 FSEM FRCV 30112045 427 10,00 2458 4 7 0000004455 2
021004130541438400 2458 84 172 0000004521 [}
021004180541791800 100472010 01820963000541781600  OX/11/2005 108.620,00 100,00 01.891,58 1500 FMES  EUiA 1000 FBEM  FRGV  30M1m035 307 18,00 2588 1 203 0000011574 ]
0Z1004180541807200 180472010  O1B20B63000541807200  27H0/2005 134.500,00 100,00 124,605,61 3360 FMES EUIA 0450 FBEM  FRCYV  1H0040 366 1,00 k] 15 128 0000003617 10
021004780541008300 18042010 OAB20RGI000541006300  IAG2065 250,000,00 100,00 229.639,10 2850 FMER EWUIA G400 FANU  FRCY  Mf0R035 M6 16,00 1878 23 167 0000014857 2
0Z400H1B0543IZT00 104010 CIRZOMRIOOOS43ABZI00  Z9M1R00H 22300000 100,00 205740,35 271 FMER  EUIA 1000 FANU - FRGY  dtipess 307 19.00 1582 1 148 000DO1E7H1 5
021004180542914800 19042010 (IB20SEI000543914800 2871172005 401.000.00 100,00 382.572,00 2750 FMES  EA 0500 FSEM FRGY 30042008 336 18.00 224h 40 19 0000020362 2
02100MBOSAB7RI00 180472090 CIB20BBIODOSAAETEIO0 211122005 270,420 00 100,00 259.560,80 6260 FMES EUMA 1250 FSEM FROV  MA22008 308 19,00 1053 1053 0 0000008631 1
0210041M0544763800  1BVOAROI0  OIBZOGEM0OSMTEIBN 28N 12005 123.200,00 100,00 1527427 335 FMER  ELHA to0 FSEM  FRCV  dtf2005 307 19,00 2058 127 75 00000O7HS 5
O21004180544999900 150472010  O1820862000544588000  27M22005 74.854,00 100,00 6964420 28 FMES EVIA 1400 FANY  FRGV 31127035 308 18,00 1 " £8 0000013854 4
021004180545736000 19042010 01820043000545736000  OSM12/2005 168.800,00 100,06 15564447 2850 FMES  EWMA 0800 FSEM FRGV  JH22038 304 16,00 1 1 104 0000021640 8
0210041K0545805400 10042000 O1BZ096I0C0545805400  QVONZOOR 20250000 100.00 176788 48 5150 FMER EUIA 1100 FSEM  FRCY  Z8R272034 286 19