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“"CORTEFIEL, 5.A™

Convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas

Por acuerde del Consejo de Administracion, se convoca a los sefiores icciomistas
de la Sociedad a la Junta General que, con el caracter de Ordinaria, s celebrard
en Madrid, ¢/ Eloy Gonzalo o 10, alas 1200 horas del dia 24 de Junic de 1.999,
en pritners convocataria, y, de ser preciso, en &l mismo lugar v hora, o siguiente
diz 25 de Junio, en segunda convogatoria, bajo el sigiments,

1°-

-

3°-

-

5°-

6%

ORDEN DEL 1A

Examen vy aprobacién, sl procediera de la Memoria, Balance,
Cuentas de Perdidas y Gumpancias e Informe de (Gestion,
correspondiente: al Ejercicio de 1 de Marzo de 1.993 a 28 de
Febrero de 1.999, tanto de las Cuentas Individuales como de lasg
Cuentas Consolidadas,

Propuesta sobre la aplicacion del resultado del Ejercicio,

Aprobacidn en su caso, de la gestion dd Cimsgjo de
Administracion en el sjercicio de 1 de M=o de 1968 a 28 de
Febrero da 1,999,

Rarificacién de los nombramiantos de Jos nuevos mmiembros del
Congejo de Administracion que fiteron  desipnados  por
cooptacion.

Prérozz o recleceidn de Auditores de Cuentas de Cortefic, S A
v de zu Grupo Congolidade para el gjercicio 1.999/200).

Adaptacién del articulo 16 de los Estatutos Socales 2 lo
precepruado en Ja Ley 37/1998, de 16 de noviembre, (fe reforma
dela Ley 14/1998, de 28 de julio, ddd Marcado de Valures, sobre
reduccion a quince dias del plazo para el gercicio del <lerecho de
susciipeion preferente.

Adaptacién del artictlo 17 de los Estatutos Socales a lo
preceptuado en las Leyes 37/1998, de 16 de novizmbre, de
reforma de la Ley 14/1993, de 28 'de o, del Meorcado de
Valores, v 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social, sobre posible exilusion del
derechio de suscripeidn prefarante. '
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11°-

12° -

Autorizacion para s adquisicién derivativa de acciones propias,
dentro de los limttes v con los requisitos del articulo 75 dela Ley
de Sociedades de Andnimas y concordantes, v delemacion de
facultades al Consejo de Administracién, dejando sin efecto el
acuerdo adoptado en la Junta Ordinaria de 26 de junio e 1.998.

Proceder, de confornudad con lo provisto en los arts, 21 v 28 de
Ia Ley 46/1998 de 17 de diciembre, a la redenominacién en euros
de 1a cifra del capital social v al ajuste del valor nominsl de las
acciones, ¥ a tal efecto reducir el capital sodal con el tmico
objetivo de efectuar el redondeo del valor nomini de las
acciones a TREINTA CENTIMOS DE EURQ (0,30), mediante
la constitucion de wna reserva indisponible por importe de
DIECINUEVE MIL OCHOCIENTOS CUARENTA CON
CERO NUEVE EUROS (19.840,09), quedando fijado ¢l capital
socil en la suma de ONCE MILLONES SETECIENTOS
SESENTA Y UN MIL SEISCIENTOS QCHENTA 53518 CON
SEIS EUROS (11.761.686,6), con la consiguients moedificacion
ded articulo 6° de los Estanitos,

Ampliacion del capital social en la suna de 883134 euros,
mediante 13 emision de mievas acciones, conm suprzsion del
derecho de suscripcion prefevente, al tipa de su valor norminal v
poma de 2,70 euros, superior al valor seto patrieronial, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 159. 1 ¢) de la Ley
de Sociedades Andnimas, delegando su gecucion en ¢l Consejo
do Administracion

Apoderamiento parn la elevacién a pablico de los acuerdos
adoptados.

Aprobacion del acta de la Junta en el mismo acto o, e su caso,
designacion de Interventores para su aprobacion.

Se cormmica a los sefiores accionistas que para ejercer el derecho de
asistencia a la Junta, deberdn estar previamente Icgitimados meadiante la
correspondiente tajeta de asistencia nominativa, en la que se 1wdicara e
nrmero, clase v serie de acciones de sy fitularidad, asi como ¢] mimero
de votos que puede emitir,



La tatjeta se emitira en favor de los ttularss de accioncs qui: acrediren
tenerlas inscritas eu el registro contable con cinco dias de antel ycidn l do
la celebracion de 1z Junta General en primara corvocatork. A estos
efectos se comunica a los accionistas, que para mayor com odidsd, la
tatjeta de asistencia seri remifide a su domicilio, por las emfidades

De conformidad con lo dispuesto en el art. 212 de la Ley de Slociedades
Andnimas, g partir de la presente convocatoria, s¢ ponen a disg osicion de
los accionistas, en el domicilic social, de forma inmediata v gatuita, los
docingntos que han de ser sometidos a la aprobacion de Ia Jumta, asi
como el Informe de Gestién v et Informe de los Anditores de Cuentas.

Agimisie los accionistas podrin examinar ea el domicilio social, o pedir
la entrega o envio granniio del texto integro de las modific:ciones de
Egtantos propuestas,  informe de los Admitistradores justilicativo de
dichas modificaciones, asi como el Informe de los Anditores de Cusatas
en relacion a la propuesta de ampliacién de capital con supresién del
derecho de suscripeion preferente,

Nota: Se avisa a Jos seiiores accionistas que existen fimdades motivos

para anunciar que ka Junta General se celebrar en segunda convacatoria,
&l dia 25 de Jumio de 1.999. ‘

Madhid, a 74 de Mayo de 1.999 -




CORTEFIEL, 8.A

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
JUSTIFICATIVO DE LA MODIFICACION DE ESTATUTOS
SOCIALES CORRESPONDIENTE A LA AMPLIACION DEL

CAPITAL SOCIAL CON SUPRESION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE Y TEXTO INTEGRQ DE LA
MODIFICACION PROPUESTA

1.

2.

2.1

Objeto del presente Tnforme:

El articule 144 de la Ley de Socicdades Andnimas exige, entre otros requisitos, para
la valida adopeidn de un acuerdo de modificacidn de Estztitos, que los
Administradores formulen un informe escrife con la justificecion de dichz
modificacién que, junto con el texto integro de la modificacién propuesta, deberd
ponerse a dispusicién de los accionistas en el tiempo y forma previitos en el citado
precepio.

El articulo 159 de 1a migma Ley antes mencionada sefiala que, én el cago en que se
proponga a la Junta General de Accionistas qus, al decidir el acuerdo de aumento de
capital, acnerde También la supresién total o parcial del derecho de guscripeion
preferenie, ademds de ofros Tequisitos, los administradores elaboren un informe en
el que justifiquen detallademente la propuesta y el tipo de emision de las acciones,
con indicacion de las personas a las que éstas habran de ambuirse.

Fl1 presente informe se formula por el Consejo de Administracion ¢on ebjeto de dar
cutiplintiento a lo previsio en ol citado precepto. Asimismo, inchye la propuesia
concreta de acucrdo que se sometera a la deliberacion y decisién de la Junta General
de Accionistas.

Justificacién de [a propnesta:

Los Planes de Adquisicion de Acciones son desdec hace mucho tiempo
instrumentos habitualmente utilizados con objeto de instaurar sistemas de
incentivo y reconocimiento a les mejorss empleados, fomentando la
motivacion e integracion de los mismos, medianie el acceso 2n determinadas
condiciones a pariicipar en la adquisicion de acciones de la soxiedad de que se
trata.

El plan elaborado por Corteficl, 5.A supone ofrecer a determinados directivos
de la Compaiiia, opciones sobre acciopes de Corefiel, 5.A, a un precio
suficientemente atractivo, siempre que s& complan determina los resultades v
siempre que contindien en la Compafiia por un determinado 1mimerc de afios.
Mediante este sistema se motiva a los directivos para que obt:ngan resultados
superiores & los ordinarios y permanezcan en la emprisa durante un
deierminado nimnero de afios, lo que necesariamente redundar: en ivterés de la
Seaiedad, y por tanto de los aecionistas.



2.2

2.3

2.4

Ly

2)

.2 formmla para realizar esta operacion es acogernos a la refo'ma del articalo
159 de la Ley de Sociedades Andnimas, segin Iz cual la Junt:. de Accionistas
pueds acordar [a ampliacidn de capital con supresién del derecha de
suscripeion preferents, emitiendo las aceiones por un precio supenor al valor
neto patrimonial. Con objeic de cumplic, por un lado, los requerimientos
legales y por otro, los objetives que persiguen los planes de ingenfivacioén y
motvacion mediante el otorgamiento de opeiones de compra sobre acciones de
la Compafiia, la operacién se mstrumentariz del modo que resulta de los
parrafos siguicries:

Suscripcion de un contrato de opeidn de compra de acciones con los directivos
seleccionados, que recoja el compromiso de Cortefiel, 5 A e entregarle un
determinado mimero de acciones, transcurridos cince afios de permanencia en
la empreosa y sujete a agquellas atras condiciones que puedan pactarse.

Ampliacion de Capiial con exclusion del derecho de suscrip:idn preferemte,
con el fin de aplicar las nuevas acciones 2 lo previsto en el apanado anterior.

La suscripcioén de las acclonss no podria realizarse desde ¢l promer momento
por los directivos de Cortefiel, 5.A y sus filiales, en la medida en que el
compromiso depende de un determinado plazo de permanencia en la
Compatiia, as{ como del cumplimiento dc determinades objetives. Por esa
razdn, se propone que la totalidad de las acciones objeto de esa emision, sean
suseritas por una smidad financiera de reconocido prestigio, 1z Caixa, Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona, “La Caixa”, constituida ¢ 27 de julio de
1990, e inseriiz en ¢l Registro Mercantil de Barcelona, tomo 20397, Folio 1,
Huja n° B-5614, que actuard come Agente del Programa de Opcionss sobre
acciones, con quien Cortefiel, S.A, suscribird un convenio por virfud del ecual
La Caixa vendra obligada a transmitir las acciones a los directivos que
determine el Consejo de Administracion de Cortefiel S.A

Si en el plazo mixime de 12 afios, las acciones no hubieran sid» utilizadas para
gste fir, Cortefiel, 5.Avendria obligada a adquirirlas para 't amortizacién
inmediata.

Fl aumento de capital que s¢ propone consiste en ampliar el spital social en la
cuantia de 8§8.313,40 Euros, correspondienies al nominal v 754,520,600 Euros
correspondientes & prima de emisidm, mediante la emisiin y puesta em
circulacion de 294378 acciones, ordinarias, represemtadas por medio de
anotaciones en cuenta, que se exnitirdn a su valor nominal mas 2,70 Euros en
concepto de prima, esto es a 3,00 Euros por accifn. El desembolss se efectuara en
metalico al 100% en el momento de la suseripoion

El tipo de emisién mencionado se encuentra dentro de Jos previito en el articulo
159.1 ¢y de la Ley de Sociedades Anonimas.

A los efectos previstos en el articulo 159.1 b) de la Ley de Socielades Andnimas,
se hace constar lo siguiente:

Z) Tnterés Social: En primer lugar, el Consejo de Administracion considera que el
acuerdo que se propone a la Junta General de Accionistas de awmento del
capital social, con supresidn total del derecho de susanpeidn preferente, viene
exigido por el interés social, en base a las sisuientes consideraciones:
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i)

ii)

i)

Caracteristica de los Directivos de 1a Compafiin.

La formacion de los Directivos de los depariamentos cor erciales de este
tipo de compafiias, se realiza en las propias empresas, ¥& que No existen
“agerelas de formacién™, la inversién que en ellos se realizs puede ser
desperdiciada, 6 ser vn valor para ofras empresas compeiidoras, si no se
incentiva su permanencia.

En nuestra compafiz han sido formados directivos que estarian afectados
por esta situacidn. ‘

Ademss el directivo es un valor relevante en la Compafiiz, y es necesario
fidelizarle para que contimie en <lla.

Adecusacion del medio vtilizado.

La finalidad de excluir ¢l derecho de suscripcién pref:rente es poder
establecer unos planes de opciones sobre acciones para directivos de la
compafifa, de forma que los que s¢ consideren mds valiosos y de dificil
sustitucion, ¢stén incentivados para COItmuar en la empreaa,

Entendemos que excluir el derecho de suscripeidn preferemte estd
justificado en esta operacidn, y es un medio adecuado pira el fin que se
persigue. Se hace confluir el imerés del directivo con el mterés del
accionista

Proporcionalidad.

El sacrificio impuesto al accionista es minimo teniendo 0 cuenta que el
porcemtaje de la ampliacion de capital sobre el eapital social de la
Sociedad es del 0,75% v en cambio el beneficie para la sociedad es muy
superior: fidelizar a sus directivos, lo que repercutira e el valor de la
compaifiia.

La exclusion del derecho de suscripeidn &8 necesaris.

De un lado, teniendo en cuenta los destinatarios reales del aumento, es
obvio que haria imposible dicho abjetivo el reconacimien ¢ de un derecho
de suscripeion preferente; por otro, entiende el Consejo qie la experiencia
de otras empresas en la implantacién de estos planes d: adquisicién de
acciones por parte del personal, arroja resultados que acreditan €l éxito de
los mismos que ha redundado en un evidente beneficio de imtercs social, y
por tanio de todos los accionistas de Cortefiel, 8.A

En cuamo 2 la justificacion de la propuests, se dan por reproducidas las
consideraciones contenidas en los anteriores apartados de este nforme.

El tipo de emision de las acciones, esto e, 3,00 Euros, es supérior 2l valor neto
patrimonial de las acciones de Ia Compafiia, que al 28 de febrero de 1999, ¢s de
2,92 Euros.




d) En cuunlo a la indicacién de las personas a las que hayan (e awibuirse las
acciones, como resulta de 1as consideraciones anteriores, su ob etivo es atender
los compromisos que S¢ van a suscribit con determinades directivos de
Coriefie), S.A v sus filiales. Con la finalidad perseguida de incemtivacién y
motivacion, tal ¥ como se ha cxpucsto en sste informe, no es posible que
dichos direstivos acudan directamerte a la suseripeion de Los acciones, por
tamto las gcciones que e emitan serén intogramente suscritas 77 desembolsadas
por la Caixa, como Agentc dol Programa de Opciones sokre acciones, de
canformidad con el comvenio & suscribir con Cortefiel, 5.A

3. Propuesta de acuerdo gue se somete a Ia decisibn de la Jurta General de
Accivnistay:

De confarmidad con lo dispuesto en [os artioulos 144, 159 y concordames de la Ley de
Sociedades de Anénimas, se acuerda ampliar el capital social de la Coripafiia fijado en
ONCE MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y UN MIL SEISCIENTOS
OCHENTA Y SEIS CON SEIS EUROS (11.761.686,6), hasia la total caiiidad de ONCE
MILLONES COCHOCIENTOS CINCUENTA MIL ETTROS (11.850.000}, incre-
mentdndolo, en la cuantia de QCHENTA Y OCHO MIL TRESCIENTCS TRECE CON
CUATROQ EUROS (§8.313,4).

Crear y emitir como represemtativas del indicsdo aumento 294.378 acciones, ordinarias,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, de TREINTA CENTTJOS DE EURO
de valor nominal cada uma de ellas, y muneradas correlativamentc del minero 39.205.623
al 3%.500.000, inclusives.

Las auevas acciones comtendran todos los Tequisitos que establece la Ley de Sociedades
Anéuimas. Cada una de las acciones tendran derecho a los dividendos qu; se devenguen a
partir de su emision, quedando excluidos por tanio, los dividendos correspondienies a la
distribucion del resultado del Ejercicio de 1 de marzo de 1998 a 28 de febrero de 1999,

Las acciones se emiten a su valor nominal de 0,30 Buros més una prima de emisidn do
2,70 Buros,

La suscripcion se realizara de una sola vez y con anterioridad al dia 29 de febrero del
afio 2000, en la fecha que determine el Consejo de Administracion.

Esta ampliacitn de capital tiene por objeto exclusivo poder afrecer a detcrminados
directivos de Cortefiel, 3.A y sus filiales, opciones sobre acciones de la Compafiia, a un
precio suficientemente atractivo, y siempre que contingen ¢n la C ympsafifa por un
determinado nitmeros de afios. Con este plan do opiones, se conscguita motvar &
incentivar al persona) directivo, implicandole mds ain en los resultados de la Compaitia,
Io que entendemos redundara en beneficio de la sociedad, y por tanto de: sus accionistas.

En consideracion a todo eflo, en especial al destino y finglidad que se pretenden de
conformidad con Jo dispuesto en el articulo 159 de la Ley de Socedades Andnimas, ¥
en inlerés de la Sociedad, sc acuerda la supresiom total del derccha de suseripeion
preferente on relacion con estas acciones.

En orden a tal supresidn se establoce lo siguiente:




e ‘de “TRES EUROS, de los que TREINTACENTIMOS DE
EURO (0,30) corresponden, al valor nominal y DOS SETENTA EUROS (2,70} a prima
de emision. Este tipo de emisian rasultta superior en 0,08 euros sl valor neta patrimonial
gue &5 2,92 euros.

El importe total de la prima de emision es de 794.820,60 Euros.

Tanta el valor nominal como la prima de emision, es decir, la cantijad de 823.134
enros, se dessmbolsarén de una sola vez, en efectivo, al tiempo de la sus :ripcion.

2° [a totalidad de las acciones serén suscritas y desembolsadas por la Caixa, Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelena, “La Caixa™, constituida el 27 de juliv de 1990, ¢
inscrita en el Registro Mercanti] de Barcelona, tomo 20397, Folio 1, Hoja n® B-5614.

3° Se adoptard por ¢l Consejo de Administracién las condiciones y g wrantias precisas
para la plena efectividad de los compromisos asumidos con los directivos.

4° A estos efectos se ha elaborado, por parte del Consejo de AdministraciGu, ¥ 56
encuentra a disposicion de los accionistas, tal y como se hizo constar en la convocatoria
de la Junta, €l informe justificattvo de la propuesta, en el que se indica el tipo de
emision de las aceiones, asi como la persona a quién se atribuyen dichas acciones.

Asjmismo se encuentra a disposicién de los accionistas, tal y como se hizo constar en la
convocatoria de la Junta, el informe elaborado por el auditor de cuentas de la Compafiia,
ARTHUR. E. ANDERSEN y Cia. 5. Com, sobre el valor neto painmenial de las
acciones de la sociedad v sobre la exactitud de los datos contenidos en v] informe de los
administraderes. :

A resultas de lo acordado respecto al capttal social de la Compatifa, se ficulta al Conseje
de Administracién, para determinar la fecha de suscripeion de la Amplacion de Capital
arres del 29 de febrero del afio 2000, y para llevar a cabo cuantos tram ites, actuaciones,
autorizaciones y notificaciones scan precisos o convenientes ante los Org mismos publicos
comespondientss, asi como para fijar los aspectos no previstos por la Junta, consignar la
suseripion ¥ desembolso de las nuevas acciones; adaptar el articulo &° de los Estafirtos
Sociales a la nueva ciffa de capital; presentar la Comunicacién Previa y solicitar el registro
del folleto informativo amte la Comision Wacional del Mercado de Velores, delegando
dicha facultad, de forma solidara, a faver del Presidente y Secretaric del Comsejo de
Administracién; solicitar la admisién a cotizacién de las tmevas acciones, consecuencia de
la presente ampliacion; delegar en el Presidente y Secretario, con caricter solidario, la
facultad de elevar a pihlico este scuerdo de ampliacién de capital, incluida la de
desarrollar todos los trimites precisos hasta su inseripeion en los Repistros Pablicos
corregpondientes.

Madrid, 24 de maya de 1.999




