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Comision Nacional del Mercado de Valores
Mercados Primarios

Edison, 4

28006 Madrid

César Gonzalez-Bueno Mayer Wittgenstein, en nombre y representacion de NCG Banco, S.A.
(“NCG”) y en relacién con la nota sobre los valores (la “Nota sobre los Valores”), depositada
e inscrita en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores, relativa a
la recompra obligatoria de instrumentos hibridos y deuda subordinada del Grupo NCG y
emision de acciones de NCG, aprobada por la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB) el 7 de junio de 2013 y publicada en el Boletin Oficial del Estado el
11 de junio de 2013,

HACE CONSTAR

Que la version impresa de la Nota sobre los Valores, inscrita y depositada en esa Comision, se
corresponde con la version en soporte electronico que se adjunta.

Asimismo, por la presente se autoriza a la Comisioén Nacional del Mercado de Valores para que
la Nota sobre los Valores sea puesta a disposicion del publico a través de su pagina web.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, en Vigo, a 14 de junio de 2013.

NCG Banco, S.A.
p.p.

D. César Gonzalez-Bueno Mayer Wittgenstein
Consejero Delegado
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NOTA SOBRE LOS VALORES
RELATIVA A LA RECOMPRA OBLIGATORIA DE INSTRUMENTOS
HIBRIDOS Y DEUDA SUBORDINADA DEL GRUPO NCG Y EMISION DE
ACCIONES DE NCG BANCO, S.A. APROBADA POR LA COMISION
RECTORA DEL FROB EL 7 DE JUNIO DE 2013 Y PUBLICADA EN EL
BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO EL 11 DE JUNIO DE 2013

(REDACTADA SEGUN LOS ANEXOS 111, V'Y XXIl DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004, DE LA COMISION EUROPEA DE 29 DE
ABRIL DE 2004, RELATIVO A LA APLICACION DE LA DIRECTIVA 2003/71/CE)

Junio 2013

La presente Nota sobre los Valores ha sido inscrita en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y se complementa con el Documento de Registro inscrito igualmente en los registros oficiales de dicho organismo
el 14 de junio de 2013 que se incorpora por referencia en esta Nota sobre los Valores.
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CONSIDERACIONES INICIALES DE NCG

La presente Recompra Obligatoria ha sido acordada por la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (el “FROB”) con fecha 7 de junio de 2013 y se realiza en el marco del plan de resolucién de
NCG Banco, S.A. (“NCG” o la “Sociedad” y, conjuntamente, con las sociedades participadas que forman parte
de su perimetro de consolidacion, el “Grupo NCG”) aprobado por el Banco de Espafia y la Comision Europea el
27 y 28 de noviembre de 2012, respectivamente (el “Plan de Resolucién”). El Plan de Resolucion se resume en
el epigrafe 9.2.3 del documento de registro de NCG inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (Ia “CNMV”) el 14 de junio de 2013, asi como en los documentos incorporados a él por
referencia (el “Documento de Registro”).

Dentro de los compromisos asumidos por el Grupo NCG en el Plan de Resolucién se incluye la recompra
obligatoria de los instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada del Grupo NCG (la “Recompra
Obligatoria™) con aplicacion automatica del efectivo obtenido a la suscripcion de acciones a emitir por NCG
(las “Nuevas Acciones™) o, en funcion de la emisién de que se trate, contratar un deposito indisponible en NCG
(los “Depésitos en NCG”) (véase epigrafe 4.1 de la nota sobre los valores (la “Nota sobre los Valores”)).

En lo que respecta a la determinacion del precio de suscripcion de las acciones de NCG, éste serd de 1 euro de
valor nominal, y de 0,541926995195050 euros de prima de emisidn unitaria. El valor de la accion se ha fijado de
acuerdo con la valoracién econémica post-money aprobada por la Comision Rectora del FROB, en su sesion de
24 de abril de 2013, de 3.376,5 millones de euros, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 5 de la Ley
9/2012, de 11 de noviembre, de reestructuracién y resolucién de entidades de crédito (1a “Ley 9/2012”).

La metodologia para la conversién en capital en la gestion obligatoria parte del calculo del valor razonable de los
diferentes instrumentos financieros que se basa en el valor actual neto (“VAN”) de los mismos. Para cada
instrumento financiero, el VAN sera calculado descontando los flujos de caja del valor (“DCM”) de
conformidad con los términos y condiciones en base a los cuales el valor fue emitido, incluyendo suspension del
pago del cupon, aplazamientos, etc.

Los factores de descuento aplicables al DCM seran: (i) 20% para participaciones preferentes y otros
instrumentos del mismo rango; (ii) 15% para instrumentos de deuda subordinada perpetua; y (iii) 10% para
valores subordinados a vencimiento. El VAN se vera aumentado por una prima de aceptacion del 10% y una
prima adicional del 20% en relacion con aquellos valores para los que est4 previsto un canje en acciones. El
precio de canje serd como maximo del 90% del valor nominal.

El Plan de Resolucion, asi como el documento legal de enumeracién de los compromisos asumidos por Esparia
frente a la Comision Europea respecto de la recapitalizacion de NCG anexo a la decisién por la que se aprobaba
el Plan de Resolucion de NCG (el “Term Sheet”), establecen las actuaciones a seguir en la gestion de los
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada:

(i) Para los tenedores de participaciones preferentes y deuda subordinada perpetua, el canje de estos valores en
acciones de NCG o instrumentos equivalentes de capital; y

(ii) Para los tenedores de deuda subordinada a vencimiento, se les dara la posibilidad de elegir entre el canje en
acciones de NCG o en un instrumento de deuda senior con el mismo vencimiento y cupén cero. El precio
de canje serd igual al valor nominal del instrumento de deuda subordinada, menos una reduccién del 1,5%
por el nimero restante de meses hasta el vencimiento. La fecha a partir de la cual se calcula el nimero de
meses hasta el vencimiento es el 1 de diciembre de 2012.

La interpretacion que ha realizado la Comision Europea del instrumento de deuda senior a efectos de la
ejecucion de las actuaciones de gestion de hibridos, permite una equiparacion del mismo al deposito, si bien éste
debe tener caracter indisponible y con idéntica rentabilidad a la reconocida para la deuda senior.

Respecto de la interpretacion que la Comisién Europea ha realizado del cupén cero, debe admitirse el cobro de
un rendimiento a la fecha del vencimiento del titulo canjeado y fijado en un tipo de interés nominal anual del 2%
(no acumulativo).



En el contexto de la Ley 9/2012, y en concreto en el ejercicio de las acciones de gestién de instrumentos hibridos
de capital y deuda subordinada previstos en los planes de resolucién, con caracter excepcional, la Comision
Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito (el “FGD”), en sus sesiones de fecha 4y 7
de junio de 2013, de conformidad con el apartado cuarto de la disposicion adicional quinta del Real Decreto-ley
21/2012, de 13 de julio, de medidas de liquidez de las Administraciones publicas y en el &mbito financiero (el
“Real Decreto-ley 21/2012”), ha acordado formular una oferta de caracter voluntario para la adquisicion de las
acciones de NCG no admitidas a cotizacion en un mercado regulado que se suscriban en el marco de las acciones
de gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada.

La oferta de adquisicién de acciones del FGD implica un descuento adicional por iliquidez del 13,80% (véase
epigrafe 5.1.3 de la presente Nota sobre los Valores).

Este descuento se corresponde con el importe de 0,212785925336917 euros por accion, calculado como ajuste
por la falta de liquidez de las acciones objeto de la oferta que no se encuentran admitidas a cotizacion en ningun
mercado secundario ni esta previsto que lo estén en el marco del Plan de Resolucién. La contraprestacion en
metalico que recibiran los aceptantes de la oferta del FGD sera de 1,329141069858130 euros frente al precio de
suscripcion de las acciones de 1,541926995195050.

La totalidad de los Valores a Recomprar se veran afectados por la Recompra Obligatoria, con independencia de
si el titular de los mismos tenga iniciado o no un procedimiento judicial o extrajudicial. En el caso de que se
haya iniciado un procedimiento judicial o extrajudicial relativo a los Valores a Recomprar, la Sociedad realizara
las actuaciones que correspondan en cada caso para ejecutar la resolucién que ponga fin al procedimiento de
reclamacion judicial o extrajudicial. En relacién con la oferta de adquisicion del FGD cuyos términos y
condiciones se detallan en el epigrafe 6.6, el FGD rechazara aquellas declaraciones de aceptacion de la oferta del
FGD en el caso de que éstos obtuviesen, antes de que se haga efectiva la liquidacion de la oferta del FGD, un
laudo o sentencia estimatoria a sus pretensiones en el procedimiento judicial o de arbitraje que hubieran
formulado respecto a la comercializacion de los Valores a Recompra canjeados por las acciones.

A los efectos de la presente Nota sobre los Valores, las emisiones objeto de la Recompra Obligatoria se dividen
en “Valores a Recomprar sin Opcidn” y “Valores a Recomprar con Opcion” (conjuntamente, los “Valores a
Recomprar”).

A)  Valores a Recomprar sin Opcion

Las emisiones de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada del Grupo NCG que se detallan a
continuacion no tienen posibilidad de optar entre diferentes alternativas, sino que sera obligatoria la aplicacion
del efectivo que reciban a la suscripcion de Nuevas Acciones de NCG. A continuacion se detalla para cada uno
de los Valores a Recomprar, su importe en circulacion, su precio de recompra y su valor de reinversion.

e Participaciones Preferentes

Precio de

Importe efectivo aceptacion tras

a reinvertir® descuento por

Fechade Saldo vivo® (% sobre valor iliquidez del FGD

Emisor Nombre ISIN emision (€) nominal) de 13,80%
Caixa Galicia Participaciones Preferentes

Preferentes Perpetuas Serie A ES0112805009  29/12/2003 97.965.600  41,14% (Serie A) 35,47%
Caixa Galicia Participaciones Preferentes

Preferentes Perpetuas Serie D ES0112805025  18/05/2009  237.405.000  64,40% (Serie A) 55,51%
Caixa Galicia Participaciones Preferentes

Preferentes Perpetuas Serie E ES0112805041  15/10/2009  105.637.000  70,86% (Serie A) 61,08%
Caixanova Participaciones Preferentes

Emisiones Perpetuas Serie A ES0169075001  02/05/2005  112.496.400  45,99% (Serie A) 39,65%
Caixanova Participaciones Preferentes

Emisiones Perpetuas Serie B ES0169075027  09/05/2007 75.000.000  44,75% (Serie B) -
Caixanova Participaciones Preferentes

Emisiones Perpetuas Serie C ES0169075043  21/04/2008  100.000.000  54,60% (Serie B) --
Caixanova Participaciones Preferentes

Emisiones Perpetuas Serie D ES0169075050  17/06/2009 89.016.400  69,97% (Serie A) 60,31%



Importe efectivo
a reinvertir®

Precio de
aceptacion tras
descuento por

Fechade  Saldo vivo® (% sobre valor iliquidez del FGD
Emisor Nombre ISIN emision (€) nominal) de 13,80%
Caixa Galicia Participaciones Preferentes
Preferentes Perpetuas Serie B XS0237727440  14/12/2005 56.300.000  49,80% (Serie B) --
Caixa Galicia Participaciones Preferentes
Preferentes Perpetuas Serie C XS0294650535  20/04/2007 40.150.000  46,58% (Serie B) -

(1) A 31 de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.
(2) Elnamero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emision de las
Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accion. Los picos que resulten en la suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo

en la cuenta del titular.

e Obligaciones Subordinadas Perpetuas

Importe efectivo a
reinvertir®

Precio de
aceptacion tras
descuento por

Fecha de Saldo vivo® (% sobre valor iliquidez del FGD
Emisor Nombre ISIN emision (€) nominal) de 13,80%
Oblgs. Subord. Caixa
Caixa Galicia Galicia 09-1988 Series A-1 ES0214843015  30/09/1988  42.757.053  63,17% (Serie A) 54,46%
Oblgs. Subord. Caixa
Caixa Galicia Galicia 09-1988 Serie J ES0214843023  30/09/1988 3.667.363  63,17% (Serie A) 54,46%
Oblgs. Subord. Especiales
Caixa Galicia Caixa Galicia 2007 ES0214843148  20/06/2007  94.550.000 57,31% (Serie B) -
Oblgs. Subord. Especiales
Caixanova Caixanova Primera Emision ES0214958052  01/03/2006  57.650.000  58,86% (Serie B) -

(1) A 31de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.
(2) ElnGmero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emision de las
Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accidn. Los picos que resulten en la suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo

en la cuenta del titular.

e Obligaciones Subordinadas con Vencimiento sin Opcién

Importe efectivo a
reinvertir® (%

Precio de
aceptacion tras
descuento por

Fecha de Saldo vivo® sobre valor iliquidez del FGD
Emisor Nombre ISIN emision €) nominal) de 13,80%
Obligs. Subord. Caixanova
Caixanova Segunda Emisién ES0214958029  04/08/2003 110.502.000 90% (Serie A) 77,58%
Obligs. Subord. Tercera
Caixanova Emision ES0214958037  26/01/2004 110.515.200 90% (Serie A) 77,58%
Obligs. Subord. Caixanova
Caixanova Quinta Emision ES0214958128  30/06/2009  50.000.000 90% (Serie B) -
Obligs. Subord. Caixanova
Caixanova Sexta Emision ES0214958136  16/12/2009  46.606.600 90% (Serie A) 77,58%
Obligs. Subord. Caixanova
Caixanova Cuarta Emision ES0214958045  09/12/2005  18.700.000 86,70% (Serie B) -

(1) A 31 de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.

(2) ElnGmero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emision de las
Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accién. Los picos que resulten en la suscripcién de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo
en la cuenta del titular.

B) Valores a Recomprar con Opcién
¢ Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcién

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcién podran elegir entre la
suscripcion de Nuevas Acciones o la constitucion en NCG de un deposito indisponible con el mismo
vencimiento que sus Valores a Recomprar. En defecto de eleccion, el importe efectivo a reinvertir, descontado,
en su caso, el Cupon Corrido, se aplicara automatica, obligatoria e irrevocablemente a la suscripcion de Nuevas
Acciones.



Importe

Precio de efectivo a
Importe aceptacion  reinvertir en
efectivoa tras descuento depdsito
reinvertir®  poriliquidez  bancario (%
Fechade Saldo vivo® (% sobre del FGD de sobre valor
Emisor Nombre ISIN emision (€) valor nominal) 13,80% nominal)
Oblgs. Subordinadas
Caixa Galicia 2003
Caixa Galicia Primera Emision ES0214843098  03/11/2003  88.677.000  90% (Serie A) 77,58% 83,4%
Oblgs. Subordinadas
Caixa Galicia 2004
Caixa Galicia Primera Emision ES0214843106  01/04/2004  68.383.200  90% (Serie A) 77,58% 76,0%
Oblgs. Subord. Caixa
Galicia 2004 Segunda
Caixa Galicia Emision ES0214843114  04/01/2005 88.547.400  90% (Serie A) 77,58% 62,3%
Oblgs. Subord. Caixa
Galicia 2005 Primera
Caixa Galicia Emision ES0214843122  04/07/2005 194.614.800 90% (Serie A) 77,58% 53,3%
Obligs. Subord.
Caixanova 2003
Caixanova Primera Emision ES0214958011  08/01/2003 110.523.570  90% (Serie A) 77,58% 8,2%

(1) A 31 de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.

(2) Elnamero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emision de las
Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accion. Los picos que resulten en la suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo

en la cuenta del titular.

e Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento con Opcién

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento con Opcién podran elegir entre la
suscripcion de Nuevas Acciones o consentir la modificacion de las caracteristicas de su emision de Valores a
Recomprar. En defecto de eleccidn, el importe efectivo a reinvertir, descontado, en su caso, el Cupén Corrido, se
aplicard automatica, obligatoria e irrevocablemente a la suscripcion de Nuevas Acciones.

Importe

efectivo a

reinvertir® (%

Fecha de Saldo vivo® sobre valor

Emisor Nombre ISIN emision €) nominal)

Precio de
aceptacion
tras
descuento por
iliquidez del
FGD de
13,80%

Importe de
modificacion
de los Valores

Obligs. Subord.
Caixa Galicia  Caixa Galicia2006 ~ ES0214843130  12/09/2006  53.250.000 90% (Serie B)

(1) A 31 de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.

32,0%

(2) Elnamero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emision de las
Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accion. Los picos que resulten en la suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo

en la cuenta del titular.



Los titulares de Participaciones Preferentes y Obligaciones Subordinadas Perpetuas, tal y como se desprende las tablas incluidas a continuacion, no recibiran importe alguno en
concepto de Cup6n corrido.

A continuacidn, para todos los Valores a Recomprar con Opcion, esto es, las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcidn y las Obligaciones Subordinadas
Mayoristas con Vencimiento con Opcion, se incluye un cuadro informativo que especifica las posibles alternativas de cada una de ellas:

Acciones Deposito/ Modificacién emision (Deuda)
Precio de Nominal
Importe  aceptaciontras  Importe efectivo mas
Nominal efectivo a descuento por a recibir por los intereses a En
Original reinvertir® iliquidez del  aceptantesdela  Importe efectivo Nominal recibir a Cupén  defecto
Emisor Saldo vivo¥ por Valor (% sobre valor FGD de oferta del FGD a reinvertir en depdsito/Deuda  vencimiento Corrido  de
Original ISIN (€) Opcion [(3) nominal) 13,80% © Deposito/Deuda © (bruto) ©®  eleccion
Caixa
Galicia ES0214843098 88.677.000  Accién/Depdsito 600 90% (Serie A) 77,58% 465,48 83,4% 500,4 503,71 1,133096  Acciones
Caixa
Galicia ES0214843106 68.383.200  Accion/Depoésito 600 90% (Serie A) 77,58% 465,48 76,0% 456 462,76 1,260000  Acciones
Caixa
Galicia ES0214843114 88.547.400  Accién/Depdsito 600 90% (Serie A) 77,58% 465,48 62,3% 373,8 385,01 3,430000  Acciones
Caixa
Galicia ES0214843122 194.614.800  Accion/Depésito 600 90% (Serie A) 77,58% 465,48 53,3% 319,8 332,59 3,780000  Acciones
Caixanova ES0214958011 110.523.570  Accion/Depoésito 30 90% (Serie A) 77,58% 23,274 8,2% 2,46 2,68 0,050000  Acciones
Caixa Accién/Modificacion
Galicia ES0214843130 53.250.000  Emision 50.000 90% (Serie B) -- -- 32,0% 16000 17.020,44  30,741667  Acciones

(1) A 31de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.

(2) EIl nimero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emision de las Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accién. Los picos que resulten en la
suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo en la cuenta del titular.

(3) Intereses devengados y no pagados hasta la Fecha de Desembolso excluida, esto es, previsiblemente, el 3 de julio de 2013.

Tal y como se desprende de la tabla anterior, los titulares de las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcién que opten por la contratacién de un depdsito
(Importe efectivo a reinvertir en Depdsito/Deuda) recibiran, en la mayoria de los casos, un menor importe efectivo del que recibirian si aceptasen la oferta del FGD (Importe efectivo
a recibir por los aceptantes de la oferta del FGD) tras la reinversion en Nuevas Acciones (véase factor de riesgo “Los Depdsitos en NCG podrian no ser el instrumento mMas
apropiado para los titulares de las Obligaciones Subordinadas Minoritas con Vencimiento con Opcion”).

El nimero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido (Importe efectivo a reinvertir (% sobre valor
nominal)), entre el tipo de emision de las Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accion. En el supuesto de que el titular de los Valores a Recomprar optase por
aceptar la oferta del FGD, el importe efectivo a recibir, sin incluir en su caso el Cupén Corrido, se recoge en la columna Importe efectivo a recibir por los aceptantes de la oferta del
FGD. En este sentido, es muy relevante que aquellos titulares de los Valores a Recomprar con Opcion comparen las columnas “Precio de aceptacion tras descuento por iliquidez del
FGD de 13,80%” e “Importe efectivo a reinvertir en Depdsito/Deuda” al objeto de poder determinar la alternativa mas interesante para sus intereses.



Por otro lado, en defecto de eleccién de los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién, el importe efectivo a reinvertir, descontado, en su caso, el Cup6n corrido, se aplicara
automatica, obligatoria e irrevocablemente a la suscripcion de Nuevas Acciones (véase factor de riesgo “Obligatoriedad de la recompra’).

Las acciones de NCG no estan admitidas a negociacidn en ningiin mercado secundario oficial ni se prevé solicitar la admision a negociacion de las Nuevas Acciones en ningun
mercado secundario oficial, por lo que las acciones de la Sociedad careceran de la liquidez propia de los valores admitidos a negociacion (véase factor de riesgo “Las acciones de
NCG tienen una liquidez limitada debido a la inexistencia de un mercado de negociacion’), todo ello sin perjuicio de la oferta de adquisicion de acciones del FGD descrita en el

epigrafe 6.6 de la Nota sobre los Valores.

Adicionalmente, el Plan de Resolucién prevé la venta de NCG no mas tarde del 31de diciembre de 2017, incluso a un precio negativo. Teniendo en cuenta la imposibilidad de
precisar en este momento las condiciones futuras de la transaccion, no puede asegurarse que los inversores que permanezcan como accionistas de la Sociedad una vez finalizada la
Recompra Obligatoria puedan ser destinatarios de una oferta de recompra en condiciones equiparables a las actualmente existentes.

A continuacion, para todos los Valores a Recomprar sin Opcidn, esto es, las Participaciones Preferentes, Obligaciones Subordinadas Perpetuas y las Obligaciones Subordinadas con

Vencimiento sin Opcidn, se incluye un cuadro informativo de cada una de ellas:

Nominal Original

Importe efectivo a
reinvertir® (% sobre valor

Precio de aceptacion tras
descuento por iliquidez del

Importe efectivo a
recibir por los
aceptantes de la

Cup6n Corrido

Emisor Original ISIN Saldo vivo® (€) por Valor (€) nominal) FGD de 13,80% oferta del FGD ©®
Caixa Galicia Preferentes ES0112805009 97.965.600 600 41,14% (Serie A) 35,47% 212,82 -
Caixa Galicia Preferentes ES0112805025 237.405.000 1.000 64,40% (Serie A) 55,51% 555,10 --
Caixa Galicia Preferentes ES0112805041 105.637.000 1.000 70,86% (Serie A) 61,08% 610,80 --
Caixanova Emisiones ES0169075001 112.496.400 60 45,99% (Serie A) 39,65% 23,79 -
Caixanova Emisiones ES0169075027 75.000.000 50.0000 44,75% (Serie B) - - -
Caixanova Emisiones ES0169075043 100.000.000 50.0000 54,60% (Serie B) - - -
Caixanova Emisiones ES0169075050 89.016.400 100 69,97% (Serie A) 60,31% 60,31 --
Caixa Galicia Preferentes XS0237727440 56.300.000 50.000 49,80% (Serie B) - -- --
Caixa Galicia Preferentes XS0294650535 40.150.000 50.000 46,58% (Serie B) - -- --
Caixa Galicia ES0214843015 42.757.053 601,01 63,17% (Serie A) 54,46% 327,31 --
Caixa Galicia ES0214843023 3.667.363 601,01 63,17% (Serie A) 54,46% 327,31 --
Caixa Galicia ES0214843148 94.550.000 50.000 57,31% (Serie B) - -- --
Caixanova ES0214958052 57.650.000 50.000 58,86% (Serie B) -- -- --
Caixanova ES0214958029 110.502.000 600 90% (Serie A) 77,58% 465,48 2,280000
Caixanova ES0214958037 110.515.200 600 90% (Serie A) 77,58% 465,48 1,519397



Importe efectivo a

Importe efectivo a Precio de aceptacion tras recibir por los
Nominal Original reinvertir® (% sobre valor descuento por iliquidez del aceptantes de la Cup6n Corrido
Emisor Original ISIN Saldo vivo® (€) por Valor (€) nominal) FGD de 13,80% oferta del FGD ©®
Caixanova ES0214958128 50.000.000 50.000 90% (Serie B) - - 304,471233
Caixanova ES0214958136 46.606.600 100 90% (Serie A) 77,58% 77,58 0,140145
Caixanova ES0214958045 18.700.000 100.000 86,70% (Serie B) -- -- 37,694444

(1) A 31de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.

(2) EIl nimero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar serd el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emisién de las Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accion. Los picos que resulten en la
suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo en la cuenta del titular.

(3) Intereses devengados y no pagados hasta la Fecha de Desembolso excluida, esto es, previsiblemente, el 3 de julio de 2013.



C) Condiciones de los Valores a Recomprar con Opcion
En relacién con los Valores a Recomprar con Opcién deben tenerse en cuenta las siguientes consideraciones:

e Las dérdenes que se cursen seran formuladas con caracter firme, incondicional e irrevocable.

e Losttitulares de los Valores a Recomprar con Opcion deberan manifestar su opcion necesariamente dentro del
periodo de opcion que comenzard el 17 de junio de 2013 y finalizara el 28 de junio de 2013 a las 14:00 horas,
hora peninsular, ambos inclusive (el “Periodo de Opcion™).

e En el supuesto de que un inversor fuese titular de Valores a Recomprar con Opci6én de més de una emision de
las referidas, la opcion de reinvertir se aplicard a cada emisién individualmente considerada, de manera que
podra manifestar su opcion, cualquiera que sea ésta, por una emisidn y no pronunciarse respecto a las demas.
Ahora bien, los titulares de los Valores a Recomprar con Opcidn que hubieran manifestado su opcién
respecto de una emision deberan aplicar la totalidad del importe efectivo por la titularidad de esos valores a
una de las dos alternativas, no pudiendo optar por una combinacién de ambas.

e En el supuesto de que los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién no hubieran manifestado su
opcidn en el plazo conferido para ello referido anteriormente, el importe efectivo a reinvertir-descontado, en
su caso, la remuneracién devengada, conforme a los correspondientes folletos informativos, y no pagada
desde la ultima fecha de abono de remuneracion de cada uno de los Valores a Recomprar hasta el dia
anterior, inclusive, a la fecha efectiva de recompra de los referidos valores, redondeada por el exceso o
defecto del céntimo de euro méas préximo, y en caso de la mitad, al céntimo inmediatamente superior (el
“Cupo6n Corrido”), se aplicard automatica, obligatoria e irrevocablemente a la suscripcion de Nuevas
Acciones.

e La eleccion por la contratacion del depdsito bancario en NCG est4 condicionada a la previa apertura de una
cuenta corriente en NCG, asi como a haber firmado la documentacion correspondiente al depdsito antes del
dia 28 de junio de 2013, para la posterior suscripcion del depdsito indisponible en NCG. De lo contrario, la
eleccién por el depésito indisponible en NCG se tendré por no puesta.

D) Condiciones de acceso a la oferta de compra de acciones por el FGD

En el contexto de la Ley 9/2012, y en concreto en el ejercicio de las acciones de gestién de instrumentos hibridos
de capital y deuda subordinada previstos en los planes de resolucién, con caracter excepcional, la Comision
Gestora del FGD, en sus sesiones de fechas 4 y 7 de junio de 2013, de conformidad con el apartado cuarto de la
disposicion adicional quinta del Real Decreto-ley 21/2012, ha acordado formular una oferta de caracter
voluntario para la adquisicién de las acciones de NCG no admitidas a cotizacion en un mercado regulado que se
suscriban en el marco de las acciones de gestién de instrumentos hibridos y deuda subordinada (véase epigrafe
6.6 de la Nota sobre los Valores).

Destinatarios

La oferta de adquisicion se dirige a las acciones ordinarias no admitidas a cotizacién en un mercado regulado
(las “Acciones Objeto de la Oferta”) que se prevé que emita NCG en el marco de la Recompra Obligatoria (los
“Valores Objeto de la Recompra”) que sean titularidad de las siguientes personas (los “Destinatarios de la
Oferta”):

a) aquellos titulares de acciones de NCG que hayan adquirido las referidas acciones como contraprestacion de
los Valores Objeto de la Recompra, siempre que fueran titulares de los Valores Objeto de la Recompra a la
fecha de publicacion en el Boletin Oficial del Estado (BOE) del Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, de
proteccién a los titulares de determinados productos de ahorro e inversion y otras medidas de caracter
financiero (el “Real Decreto-ley 6/2013”) (esto es, el 23 de marzo de 2013) y que tengan la condicién de
clientes minoristas, de conformidad con lo establecido en el articulo 78 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores”); y

b) quienes fueran titulares de las acciones de NCG por sucesion mortis causa de las personas referidas en el
apartado a) anterior.



A los efectos de lo anterior, el concepto de cliente minorista se define en el citado articulo 78 bis de la Ley del
Mercado de Valores, dentro del Titulo VII, Capitulo | relativo a las normas de conducta aplicables a quienes
presten servicios de inversion, y se define de forma negativa, por contraposicion a quienes tengan la
consideracion de cliente profesional®.

Aquellos Destinatarios de la Oferta que decidan aceptarla deberan hacerlo por la totalidad de Acciones Objeto de
la Oferta de su titularidad que se encuentren libres de cargas, gravamenes y cualesquiera derechos a favor de
terceros que limiten los derechos politicos, econdmicos o su libre transmisibilidad. En los casos en que un
Destinatario de la Oferta tenga Acciones Objeto de la Oferta de su titularidad Unica y otras en cotitularidad con
otros destinatarios, esta condicion aplicara de forma independiente para cada grupo de Acciones Objeto de la
Oferta con identidad de cotitularidad y la Oferta debera ser aceptada por todos los cotitulares si la titularidad de
la cuenta de valores en la que estén depositadas las Acciones Objeto de la Oferta fuese mancomunada, o por
cualquiera de ellos si fuese indistinta.

Se hace constar que entre los Destinatarios de la Oferta se incluyen la totalidad de inversores que se hallen en el
colectivo referido en el dltimo parrafo del articulo 1.2 del Real Decreto-ley 6/2013.

Precio

La oferta del FGD se formula como una compraventa de acciones y con una contraprestacion en metalico de
1,32914106985813 euros por accion que recibird el vendedor y que resulta tras aplicar un descuento por
iliquidez (13,80%), a efectos de cuya determinacion se ha solicitado la elaboracion de un informe de experto
independiente de conformidad con lo previsto en el citado apartado 4 de la disposicion adicional quinta del Real
Decreto-ley 21/2012.

Plazos

El plazo de aceptacién de la oferta del FGD comenzara a las 08:15 horas (hora peninsular) del 17 de junio de
2013 y finalizara a las 14:00 horas (hora peninsular) del 12 de julio de 2013 (salvo prérroga acordada por el
FGD). El FGD podra prorrogar el plazo de aceptacion, en cuyo caso se publicara el acuerdo en los mismos
medios en que hubiera sido publicada la oferta del FGD al menos 3 dias naturales antes del término del plazo

1 Segun el citado articulo 78bis, tendrén la consideracion de clientes profesionales aquellos a quienes se presuma la experiencia,
conocimientos y cualificacion necesarios para tomar sus propias decisiones de inversion y valorar correctamente sus riesgos. En particular
tendran la consideracién de cliente profesional: a) Las entidades financieras y deméas personas juridicas que para poder operar en los
mercados financieros hayan de ser autorizadas o reguladas por Estados, sean o no miembros de la Unién Europea. Se incluiran entre ellas
las entidades de crédito, las empresas de servicios de inversion, las compafiias de seguros, las instituciones de inversion colectiva y sus
sociedades gestoras, los fondos de pensiones y sus sociedades gestoras, los fondos de titulizacion y sus sociedades gestoras, los que operen
habitualmente con materias primas y con derivados de materias primas, asi como operadores que contraten en nombre propio y otros
inversores institucionales.

b) Los Estados y Administraciones regionales, los organismos publicos que gestionen la deuda publica, los bancos centrales y organismos
internacionales y supranacionales, como el Banco Mundial, el Fondo Monetario Internacional, el Banco Central Europeo, el Banco
Europeo de Inversiones y otros de naturaleza similar.

¢) Los empresarios que individualmente retinan, al menos, dos de las siguientes condiciones:
1.2 que el total de las partidas del activo sea igual o superior a 20 millones de euros;

2.2 que el importe de su cifra anual de negocios sea igual o superior a 40 millones de euros;
3.9 que sus recursos propios sean iguales o superiores a 2 millones de euros.

d) Los inversores institucionales que, no incluidos en la letra a) tengan como actividad habitual invertir en valores u otros instrumentos
financieros. Quedaran incluidas en este apartado, en particular, las entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

Las entidades sefialadas en los apartados anteriores se consideraran clientes profesionales sin perjuicio de que puedan solicitar un trato no
profesional y de que las empresas de servicios de inversion puedan acordar concederles un nivel de proteccion mas amplio.

e) Los demas clientes que lo soliciten con caracter previo, y renuncien de forma expresa a su tratamiento como clientes minoristas.

La admision de la solicitud y renuncia quedara condicionada a que la empresa que preste el servicio de inversion efectle la adecuada
evaluacion de la experiencia y conocimientos del cliente en relacion con las operaciones y servicios que solicite, y se asegure de que puede
tomar sus propias decisiones de inversion y comprende sus riesgos. Al llevar a cabo la citada evaluacion, la empresa debera comprobar que
se cumplen al menos dos de los siguientes requisitos:

1.2 que el cliente ha realizado operaciones de volumen significativo en el mercado de valores, con una frecuencia media de mas de diez por
trimestre durante los cuatro trimestres anteriores;

2.% que el valor del efectivo y valores depositados sea superior a 500.000 euros;

3.2 que el cliente ocupe, o0 haya ocupado durante al menos un afio, un cargo profesional en el sector financiero que requiera conocimientos
sobre las operaciones 0 servicios previstos.

El Gobierno y, con su habilitacién expresa, el Ministro de Economia y Hacienda o la Comisién Nacional del Mercado de Valores podran
determinar la forma de célculo de las magnitudes sefialadas en este apartado y fijar requisitos para los procedimientos que las entidades
establezcan para clasificar clientes.



inicial indicandose las circunstancias que lo motivan. Las declaraciones de aceptacion seran incondicionales e
irrevocables.

Liquidacién
La liquidacién de la oferta del FGD tendra lugar dentro de la semana natural siguiente a la finalizacién del plazo
de aceptacién de la oferta del FGD.
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l. RESUMEN

(Redactado de conformidad con el Anexo XXII del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004, en su
redaccion actual).

Los elementos de informacion del presente resumen (el “Resumen”) estan divididos en 5 secciones (A-E) y numerados
correlativamente dentro de cada seccion de conformidad con la numeracion exigida en el Anexo XXII del Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacidon de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al formato, la
incorporacién por referencia, la publicacién de dichos folletos y la difusion de publicidad (el “Reglamento 809/2004”). Los
nameros omitidos en este Resumen se refieren a elementos de informacion previstos en dicho Reglamento para otros modelos
de folleto. Por otra parte, aquellos elementos de informacion exigidos para este modelo de folleto pero no aplicables por las
caracteristicas de la operacion o del emisor se mencionan como “no procede”.

SECCION A—INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

A.l1 | ADVERTENCIA

= Este Resumen debe leerse como introduccion a la Nota sobre los Valores y al Documento de Registro (conjuntamente el
“Folleto”) de NCG inscritos en los registros oficiales de la CNMV con fecha 14 de junio 2013 y que pueden consultarse en la
pagina web (www.ncgbanco.es) de NCG y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

= Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

= Ante una eventual demanda sobre la informacion contenida en el Folleto que se presente en un tribunal, el inversor demandante
podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo, tener que soportar los gastos de
la traduccidn del Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

= Sélo se exigira responsabilidad civil a las personas que hayan presentado el Resumen, incluido cualquier traduccién del mismo, y
Unicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto, o no aporte,
leido junto con las otras partes del Folleto, informacion esencial para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o
no en dichos valores.

A.2 | INFORMACION SOBRE No procede. NCG no ha otorgado su consentimiento a ningin intermediario financiero para la utilizacion
INTERMEDIARIOS del Folleto en la venta posterior o colocacion final de los Valores.
FINANCIEROS

SECCION B—EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1 | NOMBRELEGALY NCG Banco, S.A., y en el ambito comercial “Novagalicia Banco” y “EVO Banco”.
COMERCIAL DEL EMISOR

B.2 | DOMICILIO, FORMA NCG es una sociedad anénima constituida en Espafia y que opera bajo normativa espafiola. NCG tiene
JURIDICA, LEGISLACION Y | su domicilio social en A Corufia, Ria Nueva 30, 32, 15003.

PAIS DE CONSTITUCION
DEL EMISOR

B.3 | DESCRIPCION DEL EMISOR | Constituye el objeto social de NCG, de acuerdo con sus Estatutos Sociales, la realizacion de toda clase
de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca en general o relacionados directa o
indirectamente con éste y que le estén permitidas por la legislacion vigente, incluida la prestacion de
servicios de inversion y auxiliares y la realizacion de actividades de mediacion de seguros; y la
adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios.

Con anterioridad a la constitucion de NCG, Novacaixagalicia fue constituida como consecuencia de la
fusion de las entidades Caixanova y Caixa Galicia. El 16 de junio de 2011, Novacaixagalicia aprob6 un
plan de recapitalizacion que contemplaba un plan de optimizacion orgénica de capital, la desinversion en
determinados activos, la entrada de inversores privados y la solicitud de ayudas pablicas al FROB
(Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria) hasta alcanzar el ratio de capital principal exigido por el
Real Decreto 2/2011, de 18 de febrero, para reforzamiento del sistema financiero.

El 14 de septiembre de 2011 se constituyé NCG con la segregacion de la actividad financiera de
Novacaixagalicia en el marco del proceso de reorganizacion de Novacaixagalicia para su
recapitalizacion mediante el traspaso de su negocio financiero a una entidad bancaria de nueva creacion
(NCG).

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 9/2012, NCG es una entidad en resolucion, cuyo Plan de

Resolucion fue aprobado por el Banco de Espafia y la Comision Europea los dias 27 y 28 de noviembre
de 2012 respectivamente.

El 26 de diciembre de 2012, tras determinarse el valor econémico de NCG en un importe negativo de
3.091 millones de euros, el FROB adoptd los acuerdos necesarios para finalizar la recapitalizacion de
NCG convirtiéndose en titular del 100% del capital de NCG.
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B.3

Las principales actividades desarrolladas por el Grupo NCG se agrupan en las siguientes areas de
negocio: banca minorista (Novagalicia y EVO Banco); banca mayorista; unidad de gestion de activos
singulares; filiales no financieras y unidad corporativa.

B.4a

TENDENCIAS RECIENTES
MAS SIGNIFICATIVAS

Desde el 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha del presente Resumen, las tendencias mas significativas
relativas a las actividades y a los ingresos y gastos del Grupo NCG han sido las siguientes:

e En los primeros meses de 2013, NCG ha continuado con el proceso de desinversion de participadas
materializando acuerdos de venta de 4 sociedades que han supuesto ingresos por un total de 50,2
millones de euros. De este modo, a la fecha del presente Resumen se ha ejecutado el 65,71% vy el
68,51% de los objetivos que, en términos de nimero de sociedades y de valor neto contable
respectivamente, establece el Plan de Resolucidon a 31 de diciembre de 2013.

e El 21 de enero de 2013 el Consejo de administracion de NCG aprob6 el plan de venta de EVO.

e En febrero de 2013 NCG alcanzé un preacuerdo con los representantes sindicales de la plantilla del
banco para poner en marcha un Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) pactado, que
contempla una reducciéon maxima de empleo de 1.850 empleados. Respecto a las necesidades de
ajuste originalmente contempladas en el Plan de Resolucién, en el momento del acuerdo ya se habia
producido la salida de 83 empleados en el marco del anterior ERE, se recogen ajustes de plantilla a
través de jubilaciones ordinarias, no renovacion de empleaos temporales, incapacidades, etc., y se
excluyen del marco del ERE colectivos a los que no aplica como empleados en el extranjero o de
empresas del Grupo. Adicionalmente, el acuerdo laboral recoge medidas de flexibilidad como
reduccién de jornada y apertura por las tardes que reducen en 291 personas el ajuste necesario. Este
conjunto de factores permiten reducir el ajuste de los 2.500 empleos a los 1.850 contemplados en el
acuerdo laboral, cifra que de materializarse la prevista privatizacion de EVO podria reducirse en
casi 600 personas, lo que situaria las bajas a 1.260 personas, practicamente la mitad de las 2.500
originalmente consideradas en el Plan de Resolucion.

e NCG ha iniciado el proceso de privatizacion y venta de sus servicios profesionales y
externalizacion de la cartera gestionada por la Unidad de Gestion de Activos Singulares (UGAS).

e La Comision Rectora del FROB en su sesion de 19 de abril de 2013, en el seno de un proceso
competitivo de subasta iniciado a finales de febrero de 2013 ha acordado la adjudicacion de Banco
Gallego a Banco Sabadell S.A.

B.5

GRUPO

NCG es la sociedad dominante del Grupo NCG que opera principalmente en el sector financiero.
Asimismo, NCG no se integra, a su vez, en ningun otro grupo de sociedades.

B.6

ACCIONISTAS PRINCIPALES

A la fecha del presente Resumen, el FROB es titular del 100% del capital social de NCG vy, por tanto,
ejerce su control.

B.7

INFORMACION
FINANCIERA HISTORICA
SELECCIONADA

El balance consolidado correspondiente al ejercicio 2012 presenta un tamafio de 59.982.482 miles de
euros al finalizar dicho ejercicio. La pérdida neta consolidada atribuida a NCG se situ6 en 7.937
millones de euros, consecuencia del esfuerzo global en provisiones y saneamientos con cargo a
resultados por importe de 8.224 millones de euros que ha realizado el Grupo NCG en el ejercicio 2012.

Informacion financiera seleccionada del balance consolidado de NCG a 31 de diciembre de 2012 y 2011

31/12/2012 31/12/2011
Auditado Variacion Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segun NIIF) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Caja y depositos en DANCOS CENLIAIES .............cccoviiiiiiiii et 401.985 (56,72) 928.790
Cartera de negociacion 386.529 (32,84) 575.561
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .. -- - 1.547
Activos financieros disponibles para la venta 8.254.173 41,53 5.832.244
INVEISIONES CTEATLICIAS ......evveveieieteet ettt bbbt 31.871.042 (37,48) 50.973.884
Cartera de inversion a vencimiento 13.053.979 145,77 5.311.415
Derivados de cobertura 125.652 (62,82) 337.967
Activos no corrientes en venta 1.963.006 (10,08) 2.183.001
PaITICIPACIONES. ...ttt bbbt b bbb bbbt b s 78.430 (89,98) 783.087
Contratos de seguros vinculados a pensiones.... 133.298 0,43 132.722
Activo material 1.169.798 (30,56) 1.684.628
Activo intangible ... 2.279 (96,90) 73.484
AACHIVOS FISCAIES. ...ttt b bbb bbb bttt 2.168.643 (9,05) 2.384.357
Resto de activos 373.668 (63,83) 1.033.101
Total activo.... 59.982.482 (16,96) 72.235.788

12




B.7

31/12/2012 31/12/2011
Auditado Variacion Auditado

BALANCE CONSOLIDADO (Segun NIIF) (miles €) (%) (miles €)
PASIVO
Cartera d8 NEGOCIACION ...ttt 363.695 (16,86) 437.437
Pasivos financieros a CoSte amMOTTIZAUO ..........cciiiiiiiiiiiiiic s 56.832.509 (16,65) 68.188.923
DErivad0S 08 CODBITUIA . ...ttt bbb bbbttt b ettt 130.321 (6,37) 139.187
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 448.779 - -
Provisiones 687.748 78,99 384.232
Pasivos fiscales 89.334 (58,96) 217.689
RESEO 08 PASIVOS ...ttt b bbbt bbbt bbb bbbttt ben et 111.151 (34,32) 169.227
TOAL PASIVO ...ttt 58.663.537 (15,64) 69.536.695
PATRIMONIO NETO
Fondos propios ... 1.444.690 (47,28) 2.740.271
Ajustes por valoracion ... (148.595) (17,42) (179.935)
INEEIESES MINOTTTATIOS. ...ttt bbbttt 22.850 (83,53) 138.757
Total PALFIMONIO NMETO......ccviiiiitiiicie bbb bbbt 1.318.945 (51,13) 2.699.093
Total pasivo y PALFiMONIO NMETO ........cocviiiiiiiiiir bbb 59.982.482 (16,96) 72.235.788
pro — memoria
Riesgos y compromisos contingentes 1.686.340 (27,73) 2.333.298
Compromisos contingentes 3.183.045 (41,32) 5.424.760

Informacion financiera seleccionada de la cuenta de resultados consolidada de NCG a 31 de diciembre de 2012 y 2011

31/12/2012 31/12/2011

Auditado Variacion Auditado

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (Seguin NIIF) (miles €) (%) (miles €)
Intereses y rendimientos aSIMIlAUOS.............cioiiiiiiii e 1.805.820 (18,04) 2.203.230
Intereses Y Cargas @SIMITAGAS ........c.coviviiiiiiiiie bbbt (1.081.886) (29,19) (1.527.822)
MEAFGEN 08 INTEIESES ... vttt b bbb b sttt bbb 723.934 7,18 675.408
Rendimiento de instrumentos de capital 21.619 (26,54) 29.431
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién 26.883 (124,56) (109.480)
Comisiones percibidas 237.478 (21,79) 303.643
COMISIONES PAJAUAS ...ttt (26.975) (20,68) (34.007)
Resultado de operaciones finanCieras (NE0) ..........cccieriririiiriieiiieiiis e 40.700 (70,62) 138.541
Diferencias de Cambio (NELO) .......cviviiiiiiiiiiiei ittt 8.465 35,27 6.258
Otros productos de explotacion.... 153.809 (15,64) 182.318
Otras cargas de explotacion (211.018) 49,06 (141.566)
IMIBIGEIN DIULO ... 974.895 (7,20) 1.050.546
Gastos de AdMINISTIACION ...........cviiiiii ettt (890.620) 0,46 (886.522)
AAMOTEIZACHON ...t (66.520) (25,36) (89.121)
Dotaciones a provisiones (neto) (279.704) 5.570,06 (4.933)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (6.021.374) 2.654,14 (218.630)
Resultado de la actividad de explotacion (6.283.323) 4.126,64 (148.660)
Pérdidas por deterioro del resto de aCtivoS (NELO).........cvivivivrirriiririiirieieiet s (47.286) 3.807,93 (1.210)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta...........c.cocoovreeene. (7.665) (119,52) 39.270
Diferencia negativa en combinaciones de NEJOCIOS ............ceueuriririiiririiieieieee e - - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas...... (1.718.243) 1.236,33 (128.579)
Resultado antes de IMPUESTOS.............cuiuiiiiiiiiiiiiee bbb (8.056.517) 3.268,40 (239.179)
IMPUESLO SODIE DENETICIOS. .....viviieieiiiet bbbttt 118.394 123,38 53.000
Resultado del ejercicio procedente de operaciones CONtINUAAAS .............evvrvieeririeiiiniienecesec e (7.938.123) 4.163,70 (186.179)
Resultado de operaciones interrumpidas (NELO)..........ceiririiirrieirieieire e - -- -
Resultado consolidado del ejercicio (7.938.123) 4.163,70 (186.179)
Resultado atribuido a la entidad dominante .. (7.937.457) 4.604,65 (168.715)
Resultado atribuido a intereses minoritarios (666) (96,19) (17.464)
Resultado atribuible a la entidad dOMINANTE ...........ccccoiiiiii (7.937.457) 4.604,65 (168.715)
BENEFICIO POT BCCHON ...ttt (2,961) 1.264,52 (0,217)
Beneficio POr aCCION AIlUIA0 ............cviviiiiiiieiiiiiicc s (2,961) 1.264,52 (0,217)

13




B.7

Principales ratios de solvencia, rentabilidad y eficiencia, calidad de los activos y otras magnitudes del Grupo NCG a 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

31/12/2012 31/12/2011
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditado®” No auditado®”
SOLVENCIA
RAEO TIEE 1 (%6))....oocveeoveoeesssss sttt 6,92 10,59
Coeficiente de solvencia (%)@ 10,19 12,70
Ratio recursos propios Core® 4,95 571
Ratio Capital PHNCIPAIY ...........covvueviieeiee ettt 4,81 8,02
RALIO COTE TIET 1 EBAR).....oooooeeeeeisee et ses s 4,80 8,03
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
Activos totales finales (miles €) 59.982.48219 72.235.78819
Activos totales medios (ATM) (miles €)© . 67.646.158 73.672.354
Patrimonio neto final (miles €) 1.318.94519 2.699.093%%
ROA (%) (SODTE ATIMYT) ..ot s e es s es s s e ns s s sanrean (11,9) 0,3)
ROE (%) (sobre patrimonio NEto MEIO) ) .............oc.irviervierrieeiesesee st eeneen (481,4) 9.2)
EfiCiencia fINANCIEIA (20)@ .........coucveceeeceeeeeeeceeeeee et s st s e s s s s ns s nsanrean 98,2 92,9
Margen de intereses SOBrE ATIM () ......c.vviiiiiiieiiee ettt 1,1 0,9
GESTION DEL RIESGO
RIESOS TOLAIES (INHLES €)™0........vvoeeeeie ettt 36.501.935 56.269.655
Préstamos y créditos a la clientela (Brutos) (IMIles €)............ovririririiiiiiiiiiii s 33.663.867 51.529.472
Deudores morosos tOtales (INILES €) ..........vviiiiiiiiii ettt 4.936.308 5.803.597
Deudores morosos (préstamos y créditos a la clientela) (miles €) 4.684.070 5.710.050
Correcciones de valor por deterioro y provisiones (miles €) .. 2.950.142 3.016.083
Ratio de morosidad total (%)™ 135 10,3
Ratio de Morosicad Crediticia (26)2) .............ovuivveecveesseeseeiessee s ss s st eeneen 13,9 11,1
Ratio cobertura MOrOSIAAN (%)™ ...........coovvurvveieceeecveieeseeseeeessese s ess st s st snneen 59,8 52,2

(1) Calculada (recursos propios bésicos netos de deducciones) conforme a lo establecido por la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, e incorpora, ademas
del capital principal, las emisiones de participaciones preferentes colocadas en mercados.

(2) Calculado segun la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia.

(3) Calculado segun la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia.

(4) Calculado segln el RDL 2/2011.

(5) Calculado segin metodologia EBA utilizada en 2011 EU-wide stress test.

(6) Calculados como la media simple de los activos trimestrales del periodo.

(7) Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los activos totales medios del periodo.

(8) Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre el patrimonio neto medio del periodo.

(9) Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de personal y otros gastos de administracion) entre el margen bruto del periodo del
grupo de entidades financieras.

(10) Incluyen los riesgos incluidos en “inversion crediticia bruta” (sin ajustes por valoracion) mas los “fuera de balance” (riesgos contingentes).

(11) Calculada como cociente de los deudores morosos totales entre los riesgos totales.

(12) Resulta del cociente de los deudores morosos por préstamos y créditos entre el volumen de préstamos y créditos a la clientela brutos.

(13) Definida como provisiones por insolvencias entre deudores morosos (préstamos y créditos a la clientela).

(14) Datos calculados a partir de datos auditados.

(15) Dato auditado.

B.7

INFORMACION La informacion financiera seleccionada intermedia consolidada del Grupo NCG que se presenta a
FINANCIERA continuacion, corresponde al periodo de 3 meses finalizado el 31 de marzo de 2013 y no ha sido objeto de
INTERMEDIA ningun tipo de auditoria o revision por parte de los auditores de la Sociedad.

SELECCIONADA
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B.7

Informacion financiera seleccionada del balance intermedio consolidado del Grupo NCG a 31 de marzo de 2013 y a 31 de

diciembre de 2012.

31/03/2013 31/12/2012

No auditado Variacion Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segtn NIIF) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Caja y depisitos €N DANCOS CENLIAIES .............couiiiiiiii it 621.401 54,6 401.985
Cartera de NBJOCIACION .........eeiiiuiriieieieitete ettt ettt bttt bbbt bbbt b bttt bebe et et bens 368.035 (4,8) 386.529
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ............coccceeereerreenennene -- - -
Activos financieros disponibles para la venta 8.162.600 1,1) 8.254.173
Inversiones crediticias ... 31.400.063 (1,5) 31.871.042
Cartera de inversion a vencimiento 13.312.317 2,0 13.053.979
Ajustes a activos financieros Por MAaCrO-CODEITUIA ...........ccuiiiiiiiiiriiiiriiiisiee e -- - -
Derivados 08 CODBITUIA ......c.uiiiiiiiitiii bbbt 62.053 (50,6) 125.652
ACLIVOS NO COTTIENTES BN VENMTA .....veuetetesiieteeesteie ettt ettt b sttt e bttt n bt eb e nebeneneee 1.960.623 0,1) 1.963.006
Participaciones 88.841 13,3 78.430
Contratos de seguros vinculados a pensiones 134.628 1,0 133.298
Activos por reaseguros - - -
ACHIVO MALETTAL ... 1.145.236 2,1) 1.169.798
ACHIVO TNEANGIDIE ...ttt bbbt 2.255 1,1) 2.279
AACHIVOS FISCAIES. ...ttt bbbt b bbbt 2.082.784 (4,0) 2.168.643
Resto de activos 451.088 20,7 373.668
Total activo 59.791.924 0,3) 59.982.482
PASIVO
Cartera de NEGOCIACION ........cviiiiii ettt 317.687 (12,7) 363.695
Pasivos financieros @ Coste aMOITIZAUO ............ccuiviviiriieicice s 56.651.348 0,3) 56.832.509
Derivados de cobertura 119.857 (8,0) 130.321
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta.. - - 448.779
Provisiones 674.052 (2,0) 687.748
PaSIVOS FISCAIES ... .vevitiieietictecte ettt ettt et s et e e bttt e b et et et e reeneereeaesaer et ereane 91.767 2,7 89.334
RESEO 8 PASIVOS ...tttk bbb bbbttt 165.564 49,0 111.151
TOTAI PASIVO ...t bbb bbb bbb bbb bbbt 58.424.121 0,4) 58.663.537
PATRIMONIO NETO
FONAOS PIOPIOS ...ttt bbbt bbb bbbt bbbt 1.434.334 0,7) 1.444.690
AJUSEES POT VAIOTACION ...ttt ens (89.898) (39,5) (148.595)
INEEIESES MINMOTIEATIOS. ....vcviiviiveitesieiee ettt ettt ettt ettt et e b et e b et eseebe et et e s e s s esseteebess et et ebeeassae b e s enseneers 23.367 2,3 22.850
Total PALFIMONIO NMETO......couiiiiitiiieie ettt bbb bttt b ettt bens 1.367.803 3,7 1.318.945
Total Pasivo y PAFiMONIO NETO ...........covoiiiiiiiie ettt 59.791.924 0,3) 59.982.482
PRO — MEMORIA
Ri€Sg0S Y COMPrOMISOS CONMLINGENTES........vvvvvieiietee sttt 1.520.211 9,9) 1.686.340
COMPrOMISOS CONLINGEINTES .......vvivieetieitetesi ettt ettt bbb bbbt bbbt bbbt an b 3.002.951 (5,7) 3.183.045

Informacion financiera seleccionada de la cuenta de resultados intermedia consolidada del Grupo NCG correspondiente a los

periodos finalizados a 31 de marzo de 2012 y 2013.

31/03/2013 31/03/2012

No auditado Variacion No auditado

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (Segun NI1F) (miles €) (%) (miles €)
TGN T8 INEEIESES ...ttt b ettt h bbbttt bbbttt 191.144 (9,69) 211.648
VBTN DIFULO ...t 255.172 (16,11) 304.191
Resultado de la actividad de eXplOtaCION ............cccuiviiiiiiiiiiieee s 61.051 (7,51) 66.006
Resultado antes de impuestos 21.475 129,61 9.353
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 21.149 133,82 9.045
Resultado consolidado del ejercicio 21.149 133,82 9.045
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B.7

Principales ratios de solvencia, rentabilidad y eficiencia, calidad de los activos y otras magnitudes relevantes del Grupo NCG a 31

de marzo de 2013 y a 31 de diciembre de 2012.

31/03/2013 31/12/2012
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditado No auditado®™®
SOLVENCIA
Ratio Tier 1 (%)Y.... 7,12 6,92
Coeficiente de solvencia (%)@ 10,15 10,19
Ratio recursos propios Core®... 5,08 4,95
Ratio capital principal 4,96® 4819
RALIO COTE TIEN 1 EBAR).......ooooivietseesiesss st 4,94 4,80
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
ACHIVOS tOLaIES FINAIES (IMIIES €) .....vvovvervreiriireiseiseeiseesse et sse ettt ss sttt ettt bttt 59.791.924 59.982.4821%
Activos totales medios (ATM) (miles €)© 59.667.257 67.646.158
Patrimonio neto final (miles €) 1.367.803 1.318.94519)
ROA (%) (sobre ATM)®? 0,1 (11,9)
ROE (%) (sobre patrimonio neto medio)® .... . 59 (481,4)
EfiCIeNCia fINANCIEIA (20)@ .........cveceeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e s 55,9 98,2
Margen de intereses SODIE ATIM (90) ......cviuiiiiiiiiiiiie bbbt 13 1,1
GESTION DEL RIESGO
Riesgos totales (miles €)"” 35.354.469 36.501.935
Préstamos y créditos a la clientela (brutos) (miles €).... 32.514.027 33.663.867
Deudores morosos totales (miles €) 5.092.356 4.936.308
Deudores morosos (préstamos y créditos a la clientela) (miles €) . 4.823.406 4.684.070
Correcciones de valor por deterioro y provisiones (miles €) 3.026.670 2.950.142
Ratio de morosidad total (%)% 14,4 135
Ratio de morosidad crediticia (%)™ ... 14,8 139
Ratio cobertura MOr0SIAAd (%)M ...........ccovvueviereiieesseseeesssees e s s s s seseesesenes 61,0 59,8

(1) Calculada (recursos propios bésicos netos de deducciones) conforme a lo establecido por la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, e incorpora, ademas
del capital principal, las emisiones de participaciones preferentes colocadas en mercados.
(2) Calculado segun la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia.

(3) Calculado segun Circular 7,
(4) Calculado segtn el RDL 2/.

/2012, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia.
2011.

(5) Calculado segtin metodologia EBA utilizada en 2011 EU-wide stress test.

(6) Calculados como la media simple de los activos trimestrales del periodo.

(7) Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los activos totales medios del periodo.

(8) Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre el patrimonio neto medio del periodo.

(9) Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de personal y otros gastos de administracion) entre el margen bruto del periodo del
grupo de entidades financieras.

(10) Incluyen los riesgos incluidos en “inversion crediticia bruta” (sin ajustes por valoracion) mas los “fuera de balance” (riesgos contingentes).

(11) Calculada como cociente de los deudores morosos totales entre los riesgos totales.

(12) Resulta del cociente de los
(13) Definida como provisiones

deudores morosos por préstamos y créditos entre el volumen de préstamos y créditos a la clientela brutos.
por insolvencias entre deudores morosos (préstamos y créditos a la clientela).

(14) Datos calculados a partir de datos auditados.

(15) Dato auditado.

(16) Datos calculados a partir de datos auditados.

B.8 | INFORMACION No procede. NCG no esta obligada a preparar informacion financiera pro forma de conformidad con la
FINANCIERA legislacion aplicable.
SELECCIONADA PRO
FORMA

B.9 | PREVISIONES O No procede. NCG ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios futuros en el
ESTIMACIONES DE Documento de Registro.
BENEFICIOS

B.10 | SALVEDADES EN Las cuentas anuales individuales y consolidadas de NCG correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011,

INFORMES DE
AUDITORIA

cerrados a 31 de diciembre, han sido auditadas por Deloitte, S.A. con una opinién favorable con las
salvedades, para las cuentas correspondientes al ejercicio 2011, que se transcriben a continuacién. Los
informes de auditoria se pueden consultar en la pagina web de NCG (www.ncgbanco.es) y en la pagina
web de la CNMV (www.cnmv.es).
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B.10

Salvedades del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de NCG de 2011

“2  Segln se indica en las Notas 1.1. y 26 de la memoria consolidada adjunta, con fecha 30 de
septiembre de 2011 el Fondo de Restructuracion Ordenada Bancaria (FROB) adquiri6 una
participacion del 93,16% en el capital social del Banco. Tal y como prevé el articulo 9 del Real
Decreto-ley 9/2009, sobre restructuracion bancaria y saneamiento de las entidades de crédito, la
desinversion del FROB de los titulos suscritos se debe realizar mediante su enajenacion a través de
procedimientos competitivos dentro de un plazo no superior a los tres afios desde su suscripcion.
Teniendo en cuenta el estado actual de este proceso de enajenacion (véase Nota 1.3.) y lo indicado
en el parrafo 5 siguiente, a la fecha actual no se dispone de informacion suficiente para llegar a la
conclusion de si, en los préximos ejercicios, se generaran bases imponibles positivas que permitan
la recuperacion de los activos fiscales diferidos que, a 31 de diciembre de 2011, figuran registrados
en el balance consolidado por importe de 2.071 millones de euros.

3 En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse puesto de
manifiesto si hubiéramos podido disponer de la informacién indicada en el parrafo 2 anterior, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2011 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del
Grupo NCG Banco al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados consolidados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacion
financiera que resultan de aplicacion.”

Salvedades del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de NCG de 2011

“2  Segln se indica en las Notas 1.1. y 25 de la memoria adjunta, con fecha 30 de septiembre de 2011 el
Fondo de Restructuracion Ordenada Bancaria (FROB) adquiri6 una participacion del 93,16% en el
capital social del Banco. Tal y como prevé el articulo 9 del Real Decreto-ley 9/2009, sobre
restructuracion bancaria y saneamiento de las entidades de crédito, la desinversion del FROB de los
titulos suscritos se debe realizar mediante su enajenacion a través de procedimientos competitivos
dentro de un plazo no superior a los tres afios desde su suscripcion. Teniendo en cuenta el estado
actual de este proceso de enajenacion (véase Nota 1.3.) y lo indicado en el parrafo 5 siguiente, a la
fecha actual no se dispone de informacioén suficiente para llegar a la conclusion de si, en los
proximos ejercicios, se generaran bases imponibles positivas que permitan la recuperacion de los
activos fiscales diferidos que, a 31 de diciembre de 2011, figuran registrados en el balance por
importe de 1.911 millones de euros.

3 En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse puesto de
manifiesto si hubiéramos podido disponer de la informacion indicada en el parrafo 2 anterior, las
cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2011 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de !a situacidn financiera de NCG Banco, S.A. al 31 de diciembre de 2011, asi
como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

B.11

SI EL CAPITAL DE
EXPLOTACION NO ES
SUFICIENTE PARA LOS
ACTUALES REQUISITOS
DEL EMISOR, INCLUYASE
UNA EXPLICACION

Con la informacion disponible hasta la fecha de la Nota sobre los Valores, la Sociedad considera que los
recursos financieros de que dispone en la actualidad, unidos a los que esperar generar en los préximos 12
meses, son suficientes para atender las necesidades de negocio previstas por la Sociedad en los proximos
12 meses.

No obstante, a 31 de marzo de 2013, tal y como se refleja en las tablas relativas a los principales ratios de
solvencia incluidas en el elemento B.7., la Sociedad no cumple a dicha fecha con los requisitos
regulatorios minimos de solvencia.

B.17

CALIFICACION
CREDITICIA DEL EMISOR
Y/O SUS VALORES

NCG no ha solicitado a ninguna entidad calificadora una evaluacion del riesgo de la emision objeto de la
Nota sobre los Valores.
La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que NCG tiene asignadas en la actualidad a largo y

corto plazo por las agencias de calificacion crediticia Fitch Ratings Espafia, S.A.U. y Standard & Poor’s
Rating Services.

17




Agencia

B.17 CONCEPTO Fitch Ratings Espafia, S.A.U.% Standard & Poor’s Rating Services®
Largo plazo.........ccoceeevieinnneniiec BB+ BB-
Corto plazo B B
Perspectiva Negativa Negativa
Fortaleza Financiera b+ cce+
Deuda Subordinada C -
Participaciones Preferentes C -
Cédulas Hipotecarias BBB+ BBB+
Fecha de ultima revision rating.............. 23/05/2013 27/03/2013
(1) Agencia de calificacion que viene desarrollando su actividad en la Unién Europea con anterioridad al 7 de junio de 2010 y fue
registrada en la European Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°. 1060/2009
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia y posteriores
modificaciones.
SECCION C-VALORES
C.1 | TIPOY CLASEDE Las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada contempladas en el Plan

VALORES OFERTADOS

de Resolucidn del Grupo NCG, prevén, tal y como se describe a continuacion, diferentes alternativas entre
las que pueden optar los titulares de los VValores a Recomprar con Opcién.

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcidn podrén elegir entre la
suscripcion de Nuevas Acciones o la constitucion en NCG de un deposito indisponible con el mismo
vencimiento que sus Valores a Recomprar. En defecto de eleccion, el importe efectivo a reinvertir,
descontado, en su caso, el Cupdn Corrido, se aplicard automatica, obligatoria e irrevocablemente a la
suscripcion de Nuevas Acciones.

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento con Opcion podrén elegir entre la
suscripcion de Nuevas Acciones o consentir la modificacion de las caracteristicas de su emision de Valores
a Recomprar. En defecto de eleccion, el importe efectivo a reinvertir, descontado, en su caso, el Cupon
Corrido, se aplicard automatica, obligatoria e irrevocablemente a la suscripcion de Nuevas Acciones.

Los titulares de Valores a Recomprar sin Opcidn destinaran obligatoriamente el importe recibido a la
suscripcion de Nuevas Acciones.

Las caracteristicas de cada una de las alternativas se detallan a continuacion.
a) Descripcion de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones seran acciones ordinarias de NCG de nueva emision de 1 euro de valor nominal cada
una. En lo que respecta a la determinacion del precio de suscripcion de las acciones de NCG, este sera de
un 1 euro de valor nominal, y de 0,541926995195050 euros de prima de emision unitaria.

Las Nuevas Acciones gozaran de plenos derechos politicos y econdmicos y perteneceran a la misma clase
y otorgaran a sus titulares los mismos derechos que las acciones ordinarias de NCG actualmente en
circulacion a partir del momento en que el aumento de capital en virtud del cual se emitan se declare
suscrito 'y desembolsado. No obstante, las Nuevas Acciones pertenecerdn a distintas series,
correspondientes a la Serie A 'y Serie B. Asimismo, se ha acordado redenominar las acciones actualmente
en circulacién como acciones de la Serie B.

La creacion de series distintas de acciones (Serie A y Serie B) correspondientes a una misma clase de
acciones y de idéntico valor nominal, responde a un criterio de conveniencia, a fin de facilitar la operativa
para la adquisicion por parte del FGD de acciones ordinarias no admitidas a cotizaciéon en un mercado
regulado que se suscribiran en el marco de las acciones de gestién de instrumentos hibridos y deuda
subordinada exclusivamente por quienes a 23 de marzo de 2013 (fecha de la publicacion del Real Decreto-
ley 6/2013) fueran titulares de Valores a Recomprar, y tengan la condicién de clientes minoristas, de
conformidad con lo establecido en el articulo 78 bis de la Ley del Mercado de Valores 0 a quienes mortis
causa les hubieran sucedido. Correspondiendo las acciones de la Serie A a los titulares de los Valores a
Recomprar de aquellas emisiones que se dirigieran principalmente a clientes minoristas, y las acciones de
la Serie B a los titulares de los Valores a Recomprar de aquellas emisiones que se dirigieran
principalmente a clientes profesionales.

Precisamente por ello, a fin de garantizar la transparencia y proteger la seguridad juridica y el trafico
mercantil, debe precisarse que las 2 series de acciones creadas dentro de una misma clase, tendran igual
valor nominal e idéntico contenido de derechos, sin que su creacion responda, por lo tanto, a otro motivo
que la conveniencia de facilitar la operativa de la adquisicion de acciones por el FGD, y sin que la
suscripcion de una serie u otra como consecuencia de la obligacion de reinvertir el precio de la recompra
en acciones prejuzgue o suponga reconocimiento alguno de la condicién de beneficiario de la oferta del
FGD.
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b) Descripcion de los Depdsitos en NCG

Los Depositos en NCG sélo podran ser constituidos por los titulares de Obligaciones Subordinadas
Minoristas con Vencimiento con Opcién mediante la reinversion de la totalidad del importe percibido por
la Recompra Obligatoria, sin incluir, en su caso, el Cup6n Corrido.

Los Depésitos en NCG tendran caracter indisponible y su vencimiento sera el mismo que cada uno de los
Valores a Recomprar con Opcion.

El tipo de remuneracion sera de un interés nominal anual del 2% (no acumulativo) pagadero a
vencimiento, que se devengara diariamente desde la fecha de desembolso (la “Fecha de Desembolso”,
inicialmente prevista para el 4 de julio de 2013) sobre la base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se
liquidara y abonara, en un Gnico pago acumulativo, que tendra lugar en la fecha de vencimiento.

El servicio financiero de pago de la remuneracion del depoésito se efectuara a través de NCG, mediante
abono en cuenta, neto de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de los titulares de los depdsitos en
cada una de las fechas de vencimiento.

La eleccion por la contratacion del Deposito en NCG esta condicionada a la previa apertura de una cuenta
corriente en NCG, asi como a haber firmado la documentacion correspondiente al dep6sito antes de las 14
horas del 28 de junio de 2013, para la posterior suscripcién del depdsito indisponible en NCG. De lo
contrario, la eleccidn por el depdsito indisponible en NCG se tendra por no puesta.

c) Descripcion de las modificaciones

Las Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento con Opcién (Caixa Galicia con ISIN
ES0214843130) se modificaran por opcidn de sus titulares de conformidad con los términos y condiciones
que se indican en la Resolucion de la Comision Rectora del FROB de fecha 7 de junio de 2013 (las
Obligaciones Modificadas).

Los derechos vinculados a las Obligaciones Modificadas y su orden de prelacion se detallan en el elemento
C.8 del presente Resumen, y las condiciones econdmicas en el elemento C.9.

C.2

DIVISA DE EMISION

Las Nuevas Acciones, las Obligaciones Modificadas y los Depdsitos en NCG estan denominados en euros.

C3

CAPITAL SOCIAL

El capital social de NCG asciende a 1.480.523.979 euros, representado por 1.480.523.979 de acciones, con
un valor nominal de 1 euro cada una de ellas, de la misma clase y serie, integramente suscritas y
desembolsadas.

C4

DERECHOS VINCULADOS
A LAS ACCIONES

Las Nuevas Acciones otorgaran a sus titulares los derechos previstos para los accionistas en el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (la “LSC”) y en los Estatutos Sociales de la NCG; tales como (i) derecho de informacién; (ii)
derecho a participar integramente en los dividendos que se acuerden repartir; (iii) derecho de asistencia y
voto en la Junta General de accionistas de la Sociedad; (iv) derecho de suscripcion preferente en las ofertas
de suscripcion de valores de la misma clase; (v) derecho de participacion en los beneficios del emisor; y
(v) derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion.

C5

RESTRICCIONES SOBRE
LA LIBRE
TRANSMISIBILIDAD DE
LOS VALORES

Los Estatutos Sociales de la Sociedad no contienen restricciones a la libre transmisibilidad respecto de las
acciones representativas de su capital social actualmente en circulacién. Asimismo, no existen
restricciones a la libre transmisibilidad de las Obligaciones Modificadas.

Los Depositos en NCG tendrdn naturaleza de indisponible hasta la fecha de vencimiento del Valor a
Recomprar de que se trate.

C.b6

ADMISION A
NEGOCIACION DE LAS
ACCIONES

Las acciones de NCG no estadn admitidas a negociacion en ningin mercado secundario oficial. En este
sentido, no se prevé solicitar la admisién a negociacion de las Nuevas Acciones en ningin mercado
secundario oficial.

No obstante lo anterior, el FGD ha acordado formular una oferta de compra de carécter voluntario para la
adquisicion de las acciones no admitidas a cotizacion en un mercado regulado que se suscriban en el marco
de las acciones de gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada objeto de la presente Recompra
Obligatoria.

C.7

POLITICA DE
DIVIDENDOS

En la actualidad, NCG no ha establecido una politica de reparto de dividendos. En cualquier caso, el
importe de la distribucion de dividendos de NCG es fijado por su Junta General de accionistas a propuesta
del Consejo de Administracion.

No obstante, de conformidad con el Plan de Resolucion, NCG tiene restringida su capacidad para acordar
la distribucion de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2014.
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C.8 | DERECHOS VINCULADOS | Las Obligaciones Modificadas carecerdn para sus titulares de derechos politicos distintos a los que
A LAS OBLIGACIONES corresponden al sindicato de obligacionistas de la emision afectada de conformidad con lo previsto en los
MODIFICADAS, ORDEN | articulos 403y 419 y siguientes de la LSC.

DE PRELACION Y Las Obligaciones Modificadas, en caso de concurso de NCG, se situaran a efectos de prelacion:
LIMITACIONES )

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de NCG;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores equiparables que NCG,
haya emitido (o garantizado), pueda emitir (0 garantizar) o en las que se haya subrogado (o se pueda
subrogar);

d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables en acciones emitidas
0 que pudiese emitir NCG o una entidad de su grupo consolidable de entidades de crédito entendido
conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, con garantia de NCG o en las que
se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de NCG.

Las Obligaciones Modificadas contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial

universal de NCG conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con garantias adicionales.

C.9 | TIPO DE INTERES; La remuneracion de las Obligaciones Modificadas y de los Depdsitos en NCG consistird en un tipo de
FECHADE DEVENGO Y | interés del 2% anual pagadero a vencimiento (no acumulativo), de acuerdo con la Resolucion de la
VENCIMIENTO DE Comision Rectora del FROB de 7 de junio de 2013.

INTERESES, FECHA DE La remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la base de un afio de 360

VENCIMIENTO DE LAS dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara en un Unico pago acumulativo, que tendra lugar en la

OBLIGACIONES fecha de vencimiento de cada una de las emisiones.

MODIFICADAS; o ) B ) ) )

DEPOSITOS EN NCG; El servicio financiero de pago de la remuneracion se efectuara a través de NCG, mediante abono en

INDICACION DEL cuenta, neto de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de los titulares de las Obligaciones

RENDIMIENTO: Y Modificadas en la fecha de vencimiento de las diferentes emisiones.

REPRESENTE DE LOS La devolucién del principal de las Obligaciones Modificadas se realizara en un solo pago el dia 12 de

TENEDORES septiembre de 2016 (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que éste fuese festivo, sin que
este hecho tenga ningln efecto en la cuantia del abono). Los valores seran amortizados al 100% de su
valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

La emision de Obligaciones Modificadas tiene constituido un sindicato de obligacionistas en el que estan

representados los titulares legitimos en cada momento de las Obligaciones Modificadas y que se rige por

sus respectivos estatutos.

Los intereses brutos a percibir en la fecha de vencimiento de las Obligaciones Modificadas y de los

Depdsitos en NCG se calcularan mediante la aplicacion de la siguiente formula bésica:

. d

C=N=i

Base

Donde:

e C = intereses acumulados brutos.

e N =nominal del valor/deposito

e i =tipo de interés nominal anual expresado en términos porcentuales (2,00%).

e d =dias transcurridos entre la fecha de inicio del periodo de devengo de interés y la fecha de pago del
cupon correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la base 30/360 y teniendo en cuenta
la convencién de dias habiles aplicable.

e Base = base de calculo que se utilice para cada emisidn, indicando el nimero de dias en que se divide
el afio a efectos de célculo de intereses en base anual 360. En el caso de las Obligaciones Modificadas
y Depdsitos descritos en la presente Nota sobre los Valores, se corresponde con base 30/360 dias.

C.10 | INSTRUMENTOS No procede. No existe ningin componente derivado en el pago de intereses de las Obligaciones
DERIVADOS Modificadas.

C.11 | ADMISION A La emisidn de las Obligaciones Modificadas esta admitida a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija,

NEGOCIACION DE LAS
OBLIGACIONES

S.A. (sociedad unipersonal) (“AlAF”).
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SECCION D—RIESGOS

Antes de adoptar la decision de aplicar el efectivo obtenido en la Recompra Obligatoria de la deuda subordinada con vencimiento
emitida por el NCG a la suscripcion de acciones a emitir por NCG o, alternativamente, en funcién de la emision de que se trate, optar
por modificar las condiciones de su obligacion subordinada a vencimiento o contratar un depésito indisponible en NCG, los titulares
de los Valores a Recomprar con Opcion deberan tener en cuenta los factores de riesgo que se incluyen en el Folleto, de los que a
continuacion se incluye un breve resumen.

D.1

INFORMACION A continuacion se incluye un breve resumen de los factores de riesgo que se detallan en el Documento de
FUNDAMENTAL SOBRE Registro.

LOS PRINCIPALES
RIESGOS ESPECIFICOS
DEL EMISOR O DE SU
SECTOR DE ACTIVIDAD

A) RIESGOS RELACIONADOS CON EL PLAN DE RESOLUCION, LA ENTRADA DEL FROB EN EL CAPITAL DE NCG Y LOS REQUERIMIENTOS
DE CAPITAL.

El Plan de Resolucion de NCG prevé la venta de su negocio principal (“Core Unit”) no mas tarde del 31 de diciembre de 2017.

El 25 de junio de 2012, el Gobierno espafiol solicitd asistencia financiera externa en el contexto de la reestructuracion y
recapitalizacion del sector financiero, lo que implicaba la obligatoriedad de llevar a cabo un proceso de valoracién o pruebas de
esfuerzo (stress tests) en las distintas entidades financieras espafiolas.

El 28 de septiembre de 2012, el Banco de Espafia publico los resultados de las pruebas de resistencia. NCG se encuadra en el llamado
“Grupo 1” (entidades financieras mayoritariamente participadas por el FROB), segtin la denominacion establecida en el Memorando
de Entendimiento sobre Condiciones de Politica Sectorial Financiera, de 20 de julio de 2012 (el “MoU”) que recoge las obligaciones
asumidas por Espafia ante la Unién Europea.

De conformidad con lo previsto en la Ley 9/2012, el 27 y el 28 de noviembre de 2012 el Banco de Espafia y la Comisién Europea,
respectivamente, aprobaron el Plan de Resolucion de NCG, en el que se especifican las medidas para su recapitalizacion y
reestructuracion. El Plan de Resolucion prevé un volumen de capital principal de NCG a 31 de diciembre de 2013 de entre 2.500 y
3.000 millones de euros. Las medidas de recapitalizacion y reestructuracion se agrupan en 4 grandes areas de actuacion:

e Transmision de activos a la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (Ia “SAREB”),
que se realiz6 con efectos 31 de diciembre de 2012.

e Reparto de cargas entre los titulares de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada a través de una operacion de
recompra obligatoria a sus titulares y canje por acciones de NCG, bonos o depdsitos bancarios, segun los casos (el “Burden
Sharing”).

En este sentido, mediante resolucion de 7 de junio de 2013, el FROB acord6 la recompra obligatoria a los tenedores de
participaciones preferentes y deuda subordinada del Grupo NCG, con unas reducciones (haircuts) sobre el valor nominal
resultantes de la aplicacion de la metodologia contenida en los planes aprobados por el FROB y el Banco de Espafia, y de las
decisiones de la Comision Europea.

- Las participaciones preferentes tendran una reduccion media del 43% sobre el valor nominal.
- Las obligaciones subordinadas perpetuas tendran una reduccion del 41%.

- Las obligaciones subordinadas con vencimiento tendran una reduccion sobre el valor nominal del 1,5% por mes, desde el 1
de diciembre de 2012 hasta la fecha de vencimiento de la correspondiente emision. La reduccién media estimada para este
tipo de deuda subordinada sera de un 22%.

- Asimismo, los titulares de participaciones preferentes y deuda subordinada que tengan la condicion de clientes minoristas
tendran una reduccion adicional del 13,80% sobre el precio de suscripcion de las acciones de NCG, si deciden aceptar la
oferta de compra del FGD, cuya Comision Gestora aprobo, el 4 de junio de 2013, como mecanismo para proporcionar
liquidez a los futuros accionistas de NCG. En este sentido, el 23 de marzo de 2013 se publicé el Real Decreto-ley 6/2013.
Dicha norma establecié la posibilidad de suscripcion o adquisicion por parte del Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito de acciones ordinarias no admitidas a cotizacién en un mercado regulado emitidas por las entidades
mayoritariamente participadas por el FROB (que incluye a NCG), en el marco de las acciones de gestion de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada.

e Determinados compromisos en materia de desinversiones, eficiencia y racionalidad de costes.

e Apoyo financiero en forma de (i) aumento de capital por conversion de las participaciones preferentes suscritas por el FROB en
acciones ordinarias de NCG por importe de 1.162 millones de euros; y (ii) aumento de capital mediante la suscripcion por el
FROB de acciones ordinarias de NCG por importe de 5.425 millones de euros mediante la aportacion de titulos emitidos por el
Mecanismo Europeo de Estabilidad (European Stability Mechanism) (“MEDE”) y titulos de deuda publica espafiola (5.424.632
y 368 miles de euros respectivamente), que han sido completados a la fecha del presente Resumen.
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D.1

Corresponde al Banco de Espafia y al FROB, de conformidad con la Ley 9/2012, monitorizar el cumplimiento del Plan de Resolucion
y requerir, en caso necesario, medidas adicionales. El Plan de Resolucion prevé la venta de NCG, que se realizara en cuanto se den las
circunstancias adecuadas y, en cualquier caso, no mas tarde de 31 de diciembre de 2017. En este sentido, el Reino de Espafia se debe
aproximar a potenciales compradores interesados por NCG no mas tarde de finales de julio 2015 y debe firmar un acuerdo de venta
no mas tarde del 31 de diciembre de 2016.

En caso contrario, el Reino de Espafia nombrara a un administrador con el exclusivo mandato de vender la unidad central (Core Unit)
del negocio de NCG vy cualquier otra actividad considerada relevante por un potencial comprador a cualquier precio, incluso a un
precio negativo, cuyo importe, en su caso, no puede conocerse a la fecha del presente Resumen. El potencial comprador debera ser
una entidad legal y econémicamente independiente del Reino de Espafia.

Como consecuencia de eventuales cambios en el accionariado de NCG, podrian producirse nuevas reestructuraciones, ventas de
activos, cambios de estrategia u otras decisiones adicionales que podrian no estar alineados con los intereses actuales de NCG o, en su
caso, de futuros accionistas minoritarios de NCG.

Actualmente el FROB es titular del 100% del capital de NCG y, por tanto, ejerce su control

El FROB es el accionista Unico de la Sociedad. En consecuencia, en caso de que en el futuro se produjese la entrada en el capital
social de la Sociedad de accionistas minoritarios, el FROB seguiria ejerciendo una posicion de control en relacion con las mayorias
necesarias para adoptar acuerdos relevantes en las Juntas Generales de accionistas. Asimismo, el FROB es una Entidad de Derecho
Publico que depende del Ministerio de Economia y Competitividad y, como tal, podria adoptar decisiones en NCG basandose en
criterios de “interés general” o “interés publico” que podria diferir del interés particular de NCG o de sus eventuales futuros
accionistas.

Adicionalmente, el FROB solicito asesoramiento en la planificacion estratégica a largo plazo de las entidades del Grupo 1 (Grupo
BFA-Bankia, NCG y Catalunya Caixa). Dicha planificacion podria implicar algln tipo de coordinacién bancaria de esas entidades. En
todo caso, a la fecha del presente Resumen no se conocen los resultados de dicho asesoramiento ni las decisiones que podria adoptar
el FROB al respecto.

Eventuales ajustes en la valoracion de los activos transmitidos a la SAREB podrian afectar negativamente al Grupo NCG.

El 21 de diciembre de 2012 el Grupo NCG formalizé la transmision de activos a la SAREB por un importe neto total de 5.097
millones de euros, con efectos 31 de diciembre de 2012. Dicho importe se desglosa en 3.608 millones de euros de valor neto contable
(precio de transferencia) de riesgo promotor (6.399 millones de euros de importe bruto), correspondiente al traspaso de los riesgos
con un valor neto contable superior a 250.000 euros, y 1.489 millones de euros de inmuebles adjudicados (4.009 millones de euros de
importe bruto) correspondiente al traspaso de activos con un valor neto contable superior a 100.000 euros.

Como es habitual en operaciones de compraventa de activos, NCG, en su condicién de vendedor, otorg6 a favor de la SAREB, como
parte compradora, una serie de declaraciones y garantias sobre los activos transmitidos y asumieron unos compromisos de
indemnizacidn en caso de inexactitud de dichas declaraciones y garantias o de incumplimiento de las obligaciones asumidas por NCG
en el contrato.

En la medida que, en su caso, se detectasen errores o0 variaciones se podrian producir ajustes al precio de transmision, en cuyo caso
NCG podria verse abocado a reembolsar a la SAREB parte de la contraprestacion recibida por la transmision de los activos. En el
caso de que el importe de dicho reembolso fuese significativo, podria producirse un impacto sustancial negativo en los negocios, la
situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo NCG.

Asimismo, una eventual correccién de la valoracion o una eventual modificacion del régimen fiscal de transmision de activos
inicialmente aplicado podrian determinar la existencia de contingencias o implicaciones fiscales que podrian, a su vez, ocasionar un
impacto sustancial negativo en los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo NCG.

Una resolucion desfavorable de las reclamaciones derivadas de la comercializacion y gestion de instrumentos hibridos o de
eventuales reclamaciones relacionadas con las medidas del Plan de Resolucién podrian afectar negativamente al Grupo NCG.

El Plan de Resolucién de NCG prevé que las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital que seran llevadas a cabo
generen aproximadamente entre 1.500 y 1.800 millones de euros de capital en NCG. Asimismo, la resolucién del FROB de 7 de junio
de 2013 que acord6 la recompra obligatoria de participaciones preferentes y deuda subordinada acordd ampliar el capital social de
NCG en un importe efectivo maximo (nominal mas prima de emisidon) de 1.480.102.125 euros.

Sin embargo, el importe del capital efectivamente generado por estas acciones de gestion de instrumentos hibridos podria verse
minorado en el caso de que los procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje actualmente pendientes, o que pudieran
surgir, en relacion con la comercializacion y la recompra de dichos instrumentos hibridos, no se resolviesen a favor de NCG. En este
caso, NCG podria necesitar ayudas adicionales y la asuncién por su parte de nuevos compromisos.

NCG no puede asegurar que las actuales reclamaciones, o aquellas que pudieran surgir en relacion con el cumplimiento de los
compromisos asumidos por NCG en el Plan de Resolucién, vayan a resolverse a su favor. Si estos litigios no se resolviesen favor de
NCG, se podria producir un impacto sustancial negativo en sus negocios, situacion financiera y resultado de explotacion.
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Las desinversiones que el Grupo NCG debe realizar en cumplimiento del Plan de Resolucion podrian no alcanzar rentabilidades o
resultados positivos.

El Plan de Resolucién de NCG y los compromisos adquiridos para recibir apoyo financiero, establecen un plan de desinversion para
las sociedades participadas y activos disponibles para la venta integrados en la denominada “unidad a transmitir” (Legacy Unit). A la
fecha del presente Resumen se ha ejecutado un 12,9% del objetivo global definido en el Plan de Resolucion hasta el afio 2016 en
relacién al nimero de sociedades (65,71% del objetivo previsto para 2013) y un 17,1% en términos del valor en libros (book value) de
estos activos y sociedades participadas (68,51% del objetivo previsto para 2013).

Por tanto, a la fecha del presente Resumen existe una parte muy significativa de estas desinversiones en sociedades participadas que
no se ha realizado y que debera llevarse a cabo en el futuro. EI Grupo NCG esta sujeto indirectamente a los riesgos asociados a los
sectores de actividad y al marco normativo en los que operan estas sociedades participadas.

En la medida en que el Grupo NCG se encuentra vinculado por la necesidad de desinvertir en estas sociedades participadas antes del
final de 2016, de conformidad con lo previsto en el Plan de Resolucién, el Grupo NCG podria verse forzado a desinvertir sus
participaciones en el capital de sociedades (cotizadas y no cotizadas) en un momento que no fuese el mas adecuado para sus intereses
econémicos. Por tanto, el Grupo NCG podria no obtener rentabilidades o resultados positivos de estas desinversiones futuras, lo que
podria ocasionar un impacto sustancial negativo en sus actividades, resultados y situacién financiera.

Las exigencias normativas de capital cada vez mas estrictas y eventuales nuevos requerimientos podrian afectar negativamente el
funcionamiento del Grupo NCG y sus negocios.

La crisis econdmica y més particularmente la crisis financiera, que en parte se achacé a la creciente desregulacion de los mercados
financieros, dio paso a un conjunto de nuevas iniciativas normativas tanto en Espafia y Europa, como en el marco de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE), cuyo principal objetivo es el aumento del nivel de capitalizacion de las
entidades financieras para hacerlas mas resistentes ante eventuales desequilibrios econdmicos.

Las exigencias regulatorias en Espafia han sido incluso superiores a las que se han establecido a nivel europeo, adelantandose en
determinados aspectos a los calendarios establecidos en el seno de Basilea I1l. EI Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el
reforzamiento del sistema financiero (el “RDL 2/2011”) adelantd parcialmente los nuevos estandares de capital exigidos para las
entidades financieras por Basilea I1l. Asi, el RDL 2/2011 impuso un requisito de capital principal a las entidades financieras del 8% y
del 10%, dependiendo de determinadas circunstancias.

Posteriormente, el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero (el “RDL 2/2012”) y el Real
Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero (el “RDL
18/2012”), introdujeron nuevas obligaciones en materia de provisiones que afectan a los activos “problematicos”, entendiendo como
tales, los activos ligados al negocio promotor, construccion inmobiliaria y al suelo.

La Ley 9/2012, en cumplimiento de las obligaciones asumidas por Espafia ante el Union Europea en el MoU, completa esta
evolucion, exigiendo para todas las entidades financieras espafiolas un nuevo requerimiento de capital principal minimo del 9%,
aplicable a partir del 1 enero de 2013, que viene a modificar en este sentido el exigido por el RDL 2/2011 (8% y 10%).

A continuacion se incluye la situacién de solvencia del Grupo NCG a 31 de diciembre de 2012 bajo las diferentes normativas
aplicables a dicha fecha.

31/12/2012 31/12/2011
No auditado No auditado
PRINCIPALES RATIOS DE SOLVENCIA (miles €) (%) (miles €) (%)
CIRCULAR 3/2008
Recursos propios DASICOS (T=1) ....c.cvrvivrvrerrreriririiirisisisisisisisiei s 1.984.576 6,92 5.072.102 10,59
de 10S qUE reCUrSOS PrOPIOS COTE .......cuvuuiriiriririririeieieieieieieieinieieenieeneees 1.418.003 4,95 2.734.600 571
Recursos propios complementarios (T-11) 934.607 3,26 1.009.810 2,11
Recursos propios computables. 2.919.183 10,19 6.081.911 12,70
Total recursos minimos exigibles.... 2.292.819 8,00 3.830.776 8,00
Superavit/(déficit) de recursos Propios. ... 626.364 - 2.251.135 -
ACtivos ponderados POF FIESHO ........euevueririetiieiriieirieiteer ettt 28.660.238 - 47.884.700 --
RDL 2/2011
Capital PrinCipal ...........ccooiiiii 1.378.142 4,81 3.840.950 8,02
Total capital principal minimo exigibles...........cccouvviiiiiiiiiiieeene 2.866.024 10,00 4.788.470 10,00
Superavit/(déficit) de capital principal ... -1.487.882 - -947.520 -
Activos ponderados por riesgo. 28.660.238 - 47.884.700 -
Core tier | EBA 1.376.860 4,80 3.845.388 8,03
Total core tier | EBA minimo exigible ..o 2.579.421 9,00 4.309.623 9,00
Superavit/(déficit) de recursos propios EBA.... -1.202.561 - -464.235 --
Activos ponderados por riesgo EBA 28.660.238 - 47.884.700 -
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Segun se indica en la tabla anterior, el capital principal (4,81%) del Grupo NCG a 31 de diciembre de 2012 no alcanzo el ratio del
10% exigido por el RDL 2/2011 a dicha fecha. A 31 de diciembre de 2012 estaban pendientes de ejecutarse las acciones relativas al
Burden Sharing (gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada). Tras dichas acciones de gestion se prevé que
durante el ejercicio 2013 el Grupo NCG cumpla con la normativa actual de recursos propios.

La tabla siguiente muestra los principales ratios de solvencia del Grupo NCG a 31 de marzo de 2013.

31/03/2013

PRINCIPALES RATIOS DE SOLVENCIA No auditado
Ratio Tier 1 (%)Y.... 7,12
Coeficiente de solvencia (%)@ 10,15
Coeficiente de SOIVENCIA EXIGIAD (Y0) .....eveuerueueririeieiirtetei ettt ettt b bttt s b e bt st e b e s e b e b et e e e b e s e b e Eea e et e b e s et e b st st e b e et eb et st ebe e aneben 8
Superaviz/(déficit) de coeficiente de SOIVENCIA (MILES €) ............uuiviuiuiuiuiiieiiiiieei ettt bbb 594.667
Rati0 reCUISOS PrOPIOS COTED (Y6) .......ovvuuvveeeveseresesisessesesseessssesssesssses s s s s st s s 5,08
Ratio capital principal® (%) 4,96
Ratio capital principal exigido (%). 9
Superavit/(déficit) de capital Principal (MIlES €) .............cucuiiiiiiiiiiiiiiiiiete bbb -1.116.206
R0 COFE THEr 1 EBAM (U0) ....o.veoeveeceeeeeeeeeeeveeeee et sae s s ss s sess s s s s s s s s s s s st s s s s s s e s s s s s enseen s s s enssensssssesnseansen 4,94

(1) Calculada (recursos propios bésicos netos de deducciones) conforme a lo establecido por la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, e incorpora, ademas
del capital principal, las emisiones de participaciones preferentes colocadas en mercados.

(2) Calculado segun la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia.

(3) Calculada segun Circular 7/2012, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia.

(4) Calculada segun metodologia EBA utilizada en 2011 EU-wide stress test.

La tabla siguiente incluye los principales datos de solvencia pro-forma (tedricas) del Grupo NCG, estimados a 31 de marzo de 2013,

asumiendo que el Burden Sharing previsto (en diferentes hip6tesis) se hubiese realizado a dicha fecha, computando el impacto en

solvencia de las resoluciones judiciales y arbitrajes resueltos hasta el 31 de marzo de 2013 (aproximadamente 300 millones de euros)

y sin considerar los importes que podrian ser descontados como consecuencia de los procedimientos arbitrales y judiciales pendientes

de resolucién, o los que puedan iniciarse en el futuro.

31/03/2013
Si reinversion en

depésitos/modificacion Si 100% en
PRINCIPALES RATIOS DE SOLVENCIA condiciones emision segin depésitos/modificacion
(DATOS PRO-FORMA) Si 100% en acciones® mayor importe efectivo® condiciones emisién®
Ratio Tier 1 (%6)®.......vvvevveceeeveeseeesessses oo 12,01% 11,74% 10,81%
Coeficiente de solvencia (%)@ 12,01% 11,74% 10,81%
Ratio recursos propios Core®® 12,26% 11,99% 11,06%
Ratio capital principal® 12,17% 11,89% 10,96%
Ratio Core Tier L EBAD.......ccoo.ovorrveirrriiennieiseerisieneens 12,01% 11,74% 10,81%

(1) Calculada (recursos propios basicos netos de deducciones) de conformidad con lo establecido por la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, e incorpora,
ademas del capital principal, las emisiones de participaciones preferentes colocadas en mercados.

(2) Calculado segun la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia.

(3) Calculada segun Circular 7/2012, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia.

(4) Calculada segiin metodologia EBA utilizada en 2011 EU-wide stress test.

(5) Silatotalidad de las participaciones preferentes y de los valores de deuda subordinada a recomprar se convierten en nuevas acciones de NCG.

(6) Si, al margen de los titulares de participaciones preferentes y valores de deuda subordinada que recibirdn exclusivamente nuevas acciones de NCG, Unicamente
convirtieran en depdsitos o modificasen las condiciones de su emision, aquellos titulares que recibieran un importe superior con la reinversion en depoésitos o la
modificacién de las condiciones de la correspondiente emisién (en ambos casos con una penalizacion del 1,5% por el nimero de meses restantes hasta la fecha de
vencimiento segUn establece la resolucién del FROB) que con la suscripcion de nuevas acciones de NCG vy el precio ofrecido por el FGD.

(7) Si, al margen de los titulares de participaciones preferentes y valores de deuda subordinada que recibirdn exclusivamente nuevas acciones de NCG, la totalidad de los
titulares de valores de deuda subordinada con la facultad de optar entre suscribir acciones de NCG, modificar las condiciones de su correspondiente emision o
constituir depdsitos bancarios, segun los casos, eligiesen convertir sus valores en depésitos o modificar las condiciones de su emision.

En cuanto al marco normativo internacional, actualmente esta pendiente de aprobacidn de la nueva propuesta de Reglamento de la
Union Europea que afectard a los nuevos requerimientos de capital para la implantacion de nuevos estandares de Basilea 111 que,
presumiblemente, entrard en vigor el 1 de enero de 2014, e introducira también modificaciones y requerimientos adicionales.

La implantacion de todos estos nuevos estandares y exigencias de capitalizacion, incluyendo el Plan de Resolucidn, y otras posibles
futuras, ha afectado y podria afectar negativamente a las actividades y operaciones del Grupo NCG, en particular, limitando la
capacidad de NCG para repartir dividendos y obligando a NCG (i) a emitir valores que cumplan los requisitos para ser considerados
como capital regulatorio, lo cual podria diluir el valor de las inversiones realizadas en NCG; (ii) a proceder a liquidaciones
adicionales de activos; y (iii) a reducir y limitar su actividad. Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en los negocios, la
situacidn financiera y los resultados de explotacidn del Grupo NCG.
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Riesgo de no recuperacion de determinados activos fiscales del Grupo NCG

A 31 de marzo de 2013 y a 31 de diciembre de 2012 y 2011, NCG tenia contabilizados determinados activos fiscales por importe de
2.083, 2.168 y 2.384 millones de euros, respectivamente. La recuperacion futura por el Grupo NCG de estos activos fiscales esta
sujeta a distintas limitaciones temporales en funcién de su origen (18 afios siguientes para bases imponibles negativas y 7 6 15 afios
para deducciones pendientes de aplicacion dependiendo del tipo de deduccién). Asimismo, la eventual recuperacion de estos activos
fiscales esta condicionada o limitada por la concurrencia de determinados supuestos. En el caso de que en el futuro (i) el Grupo NCG
no generase beneficios (o0 éstos fuesen insuficientes) en el plazo establecido por la Ley para compensar los créditos fiscales; (ii) se
redujese el tipo de gravamen del impuesto sobre sociedades; (iii) se detectasen errores en las liquidaciones practicadas del impuesto o
discrepancias sobre las mismas como consecuencia de actuaciones de comprobacion por parte de la Administraciéon Tributaria
espafiola; o (iv) se produjesen cambios en la normativa vigente, o en la forma en la que ésta se aplica o interpreta, el Grupo NCG
podria ver restringida, parcial o totalmente, la posibilidad de recuperar el importe de estos activos fiscales, en cuyo caso podria
producirse un impacto sustancial negativo en sus negocios, situacion financiera y en sus beneficios.

NCG es una entidad constituida recientemente sin un historial operativo establecido, lo cual dificulta la evaluacion de su actividad
y de sus perspectivas de futuro y aumenta el riesgo de invertir en ella.

NCG se constituyo el 14 de septiembre de 2011 y es el resultado del proceso de reorganizacién para la recapitalizacién de Caixa de
Aforros de Galicia, Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (“Novacaixagalicia”), entidad constituida por la fusion de las entidades Caixa de
Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (“Caixanova”) y Caja de Ahorros de Galicia (“Caixa Galicia”) (conjuntamente, las
“Cajas”). NCG se constituy6 en un periodo de condiciones econdmicas adversas en Espafia y de incertidumbre significativa sobre la
solvencia del sistema bancario espafiol y, en parte, en respuesta a algunas de las medidas adoptadas por el Banco de Espafia para
reestructurar el sistema financiero.

NCG comenz6 a registrar su informacion financiera de forma consolidada con efectos contables desde el 1 de enero de 2011. Por
consiguiente, NCG cuenta con un historial muy breve (periodo inferior a 3 ejercicios completos) operando como grupo consolidado,
asi como con escasos datos historicos consolidados que sirvan de base a los inversores para realizar una evaluacion del negocio, de
los resultados de explotacion y de las perspectivas de NCG. La historia operativa limitada del Grupo NCG conlleva, asimismo, que
NCG cuente con mas limitaciones a la hora de realizar sus previsiones financieras o de ajustar su gasto de forma oportuna en
respuesta a un déficit imprevisto en los ingresos. En consecuencia, puede resultar dificil para el inversor valorar e interpretar
adecuadamente los estados financieros histéricos consolidados del Grupo NCG, sus perspectivas de futuro, asi como la decision de
invertir en acciones u otros valores del Grupo NCG. Estas dificultades también podrian afectar a los analistas financieros que, en su
caso, publiquen previsiones correspondientes a los resultados financieros del Grupo NCG. Por tanto, cualquier inversion en acciones
o0 en otros valores del Grupo NCG se encuentra sujeta a los riesgos e incertidumbres asociados a todo negocio de nueva creacion,
incluido el riesgo de que NCG no alcance sus objetivos empresariales y el valor de la inversion efectuada se vea reducido de forma
sustancial.

El cambio fundamental experimentado por el negocio del Grupo NCG como resultado de la integracion de las Cajas que,
anteriormente, eran independientes ha exigido y seguira exigiendo que NCG ajuste sus procesos de negocio y realice cambios en su
personal, especialmente como consecuencia de las exigencias previstas en el Plan de Resolucion.

En el caso de que el Grupo NCG no gestione de forma eficaz los riesgos a los que se enfrenta como grupo consolidado recientemente,
ya sean los descritos anteriormente u otros que pudieran plantearse, los negocios, la situacién financiera y los resultados de
explotacion del Grupo NCG podrian verse perjudicados de forma significativa.

La existencia de posibles conflictos laborales podria alterar negativamente la actividad del Grupo NCG y afectar de forma adversa
a sus resultados.

Desde el afio 2010 hasta la actualidad, NCG ha llevado a cabo varios procesos significativos de reestructuracion de su plantilla a
través de 3 expedientes de regulacion de empleo (EREs), principalmente para cumplir con las exigencias de reduccion de empleados
derivadas del Plan de Resolucion. En relacion con el dltimo de estos EREs, en febrero de 2013, NCG alcanzd un acuerdo con la
mayoria de la representacion legal de la plantilla (secciones sindicales) que recoge ciertas medidas de flexibilidad laboral
(reducciones de jornada) y apertura por las tardes que permiten limitar la reduccion de empleo a un maximo de 1.850 personas.

Si bien este ERE y los 2 anteriores fueron consensuados con los representantes sindicales, este tipo de medidas no suelen ser bien
acogidas por los empleados y podrian provocar conflictos laborales. Asimismo, los sindicatos (minoritarios) que no suscribieron el
ERE impugnaron judicialmente el mismo. Si bien dicha impugnacion ha sido desestimada en primera instancia por el tribunal
competente, a la fecha del presente Resumen la sentencia no es firme y, por tanto, podria ser modificada por una sentencia posterior
con un pronunciamiento desfavorable para los intereses de NCG.

Dada la coyuntura econémica adversa actual y, en particular, las obligaciones de ajuste de plantilla derivadas del Plan de Resolucion,
el Grupo NCG podria verse abocado a adoptar medidas adicionales de reduccion de personal, de jornada laboral o de salarios que
podrian no ser acogidas positivamente por sus empleados y provocar conflictos laborales. En el supuesto de que el Grupo NCG no
fuese capaz de mantener una buena relacion con sus empleados, debido a las razones expuestas o a otras, y se produjesen conflictos
laborales o huelgas, se podria ocasionar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados y la situacion financiera del
Grupo NCG.
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Las provisiones realizadas por NCG para cubrir los costes futuros derivados de la reestructuracion podrian ser insuficientes y, por
tanto, afectar negativamente al Grupo NCG.

A 31 de diciembre de 2012, NCG tenia constituidas provisiones por importe total de 200 millones de euros con el objetivo de cubrir
los costes futuros relacionados con la disminucién de empleados (150 millones de euros) y la reduccioén del nimero de oficinas (50
millones de euros) a realizar en los proximos afios, todo ello de conformidad con lo previsto en el Plan de Resolucién.

La estimacion de estas provisiones se realizé bajo determinadas hip6tesis basadas en el contenido del Plan de Resolucién que podrian
no cumplirse en el futuro. En el caso de que los costes efectivos asociados a la reestructuracion de NCG, prevista en el Plan de
Resolucidn, fuesen superiores a las provisiones constituidas, 0 NCG tuviese que realizar dotaciones adicionales, podria producirse un
impacto sustancial negativo en los negocios, la situacidn financiera o el resultado de explotacién del Grupo NCG.

B) PRINCIPALES RIESGOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DEL GRUPO NCG

El Grupo NCG esta expuesto al riesgo de crédito dado que un porcentaje importante de su cartera de clientes es especialmente
sensible a una evolucion desfavorable de la economia, lo que supone un aumento del perfil de riesgo de sus actividades crediticias.

El riesgo de crédito se define como la eventualidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones de pago por
parte de los clientes y contrapartes en el tiempo y forma pactados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad
crediticia de éstos. NCG, como entidad financiera, esta expuesta al riesgo de crédito dado que, a 31 de diciembre de 2012, su activo
estaba constituido en gran medida por inversiones crediticias (53,13% del activo total) y valores de renta fija (clasificados dentro de
los epigrafes cartera a vencimiento, negociacion o disponible para la venta) que representaban a su vez el 35,54% del activo total a 31
de diciembre de 2012. A 31 de marzo de 2013, un 52,52% y un 35,95% del activo total estaba constituido en gran medida por
inversiones crediticias y valores de renta fija, respetivamente.

La cartera de préstamos del Grupo NCG esta constituida, principalmente, por préstamos a grandes, medianas y pequefias empresas y
préstamos hipotecarios y al consumo concedidos a clientes particulares.

Las grandes y medianas empresas estan muy expuestas a la evolucion econémica externa e interna, y por lo general se encuentran en
un proceso de reduccion de su endeudamiento. En este tipo de clientes existe una concentracion mas elevada del riesgo de crédito y,
por tanto, si se produjese un incremento de su morosidad podria producirse un impacto sustancial negativo en los resultados de
explotacion de NCG.

A 31 de diciembre de 2012, la ratio de morosidad crediticia del Grupo NCG se situaba en el 13,91% vy la ratio de cobertura de la
morosidad en el 59,84%. A 31 de marzo de 2013, la ratio de morosidad crediticia y la ratio de cobertura de la morosidad se situaban
en el 14,83% y el 61,02%, respetivamente.

Riesgo de crédito con Pescanova, S.A.—EI 25 de abril de 2013, el Juzgado de lo Mercantil n°1 de Pontevedra declar6 el concurso
voluntario de acreedores de Pescanova, S.A. que, incluyendo otras sociedades de su grupo, tiene actualmente un volumen total de
deuda con el Grupo NCG por importe de 164,55 millones de euros. Como garantia de dicha deuda existen depdsitos pignorados a
favor de NCG por importe de 18,04 millones, de tal modo que el volumen de riesgo neto de pignoraciones asciende a 146,51 millones
de euros. A 30 de abril de 2013, la provision de dicho riesgo ascendia a 36,29 millones de euros, que representa el 25% del riesgo
neto de los depositos pignorados. Dada la actual situacion econdémica adversa y concursal de Pescanova, S.A. existe la posibilidad de
que en un futuro NCG no pueda recuperar una parte significativa del importe de dicha deuda, en cuyo caso podria producirse un
impacto sustancial negativo en las actividades, la situacion financiera y el resultado de explotacion del Grupo NCG.

La exposicion al riesgo de construccion y promocion inmobiliaria en Espafia hace que el Grupo NCG sea vulnerable ante las
variaciones del precio de mercado de los bienes inmuebles en Espafia.

El 31 de diciembre de 2012, NCG transmitio a la SAREB una parte significativa de los préstamos y activos vinculados a la actividad
inmobiliaria. El importe neto (precio de venta) de los activos transferidos fue de 5.097 millones de euros, importe que se desglosa en
3.608 millones de valor neto contable de riesgo promotor (6.399 millones de euros de importe bruto) y 1.489 millones de inmuebles
adjudicados (4.009 millones de euros de importe bruto), lo que de facto atenu6 la exposicion del Grupo NCG al sector inmobiliario.

A 31 de diciembre de 2012, la financiacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria alcanzaba un importe neto de 676
millones de euros, que representaba el 1,1% del activo consolidado total. Si se considera también las hipotecas concedidas a
particulares (incluyendo sector residente y no residente) este porcentaje se eleva al 27,9% (16.764 millones de euros) y al 27,7%
(16.545 millones de euros) a 31 de diciembre de 2012 y a 31 de marzo de 2013, respectivamente.

Se prevé que los precios de la vivienda en Espafia sigan disminuyendo en 2013, lo que reducira el valor de los inmuebles que actien
como garantia de los préstamos hipotecarios y afectard negativamente a la calidad crediticia de los promotores inmobiliarios a los que
se haya prestado dinero. En consecuencia, la disminucidn de los precios de los activos inmobiliarios en Espafia disminuye el valor de
la cartera de inmuebles del Grupo NCG que sirve como garantia de sus préstamos y créditos inmobiliarios, y, por tanto, en caso de
impago aumenta el importe de las “pérdidas esperadas” relativas a dichos préstamos y créditos. Todo ello podria producir un impacto
sustancial negativo en las actividades, la situacion financiera y el resultado de explotacién del Grupo NCG. En relacién con la
disminucién del valor de los activos inmobiliarios, el Gobierno espafiol aprobd el RDL 2/2012 y el RDL 18/2012 en los que, entre
otras medidas, se establecen para las entidades de crédito espafiolas nuevas coberturas por el deterioro de los activos vinculados a la
actividad inmobiliaria en Espafia.
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En caso de que el Grupo NCG sufriese una falta de liquidez podria verse forzado a pagar mas por su financiacién o a modificar
sus practicas crediticias.

El riesgo de liquidez implica la incertidumbre con respecto a la capacidad del Grupo NCG, en condiciones adversas, de acceder a los
recursos necesarios para cubrir las obligaciones con sus clientes y hacer frente a sus deudas cuando éstas son exigibles. Este riesgo
incluye el peligro de que se produzca un incremento imprevisto del coste de financiacion, el riesgo de desajuste entre los activos y
obligaciones a su vencimiento, asi como el riesgo de incapacidad de poder cumplir con sus obligaciones de pago en el plazo
convenido y a un precio razonable, debido a problemas de liquidez.

Sin perjuicio de que, tanto a 31 de marzo de 2013 como a 31 de diciembre de 2012, la ratio de liquidez estructural del Grupo NCG era
aproximadamente del 100%, en el contexto econémico actual, NCG no puede asegurar que pueda afrontar sus necesidades de liquidez
o afrontarlas sin incurrir en unos costes de captacion mas elevados o tener que llevar a cabo liquidaciones adicionales de parte de sus
activos en caso de que se produzca un presion sobre su liquidez por cualquier causa. Ello podria producir un impacto negativo en el
margen de intereses del Grupo NCG, asi como un impacto sustancial negativo en sus actividades, situacion financiera y resultado de
explotacion.

El negocio del Grupo NCG es sensible a los tipos de interés

Los resultados de las operaciones del Grupo NCG dependen en gran medida del nivel de ingresos netos por intereses, 0 margen de
intereses, que representa la diferencia entre los ingresos generados por los activos financieros que devengan intereses y los gastos por
intereses de obligaciones que devengan intereses. EI margen de intereses representd el 64,3% del margen bruto de la cuenta de
resultados correspondiente al ejercicio 2011, mientras que a 31 de diciembre de 2012 supuso el 74,3% y a 31 de marzo de 2013 el
74,9%.

En relacion con la exposicion al riesgo de tipo de interés (tanto a tipo variable como a fijo) de los activos financieros consolidados de
NCG a 31 de marzo de 2013, los activos financieros denominados en euros son los més relevantes cuantitativamente. En este sentido,
los importes més significativos se referian a activos financieros sujetos a plazos de vencimiento o revision de entre 2 y 5 afios (13.466
millones de euros); y de entre 10 y 30 afios (10.608 millones de euros).

En cuanto a la exposicion al riesgo de tipo de interés (tanto a tipo variable como a fijo) de los pasivos financieros consolidados de
NCG a 31 de marzo de 2013, los pasivos financieros denominados en euros son los mas relevantes cuantitativamente. En este sentido,
los importes mas significativos se referian a pasivos financieros sujetos a plazos de vencimiento o revision de entre 12 meses y 2 afios
(18.351 millones de euros); y de entre 2 y 5 afios (13.008 millones de euros).

La evolucidn de los tipos de interés esta condicionada por numerosos factores que escapan al control del Grupo NCG, tales como la
regulacion del sector financiero en los mercados en los que opera, las politicas monetarias desarrolladas por el BCE vy la situacion
politica y econdmica espafiola e internacional, entre otros.

La diferente sensibilidad de las partidas del balance a variaciones de los tipos de interés en el mercado, tiene un impacto importante
en el diferencial entre la rentabilidad media de los activos que devengan intereses y el coste medio de las obligaciones que devengan
intereses y, en consecuencia, podria tener un efecto negativo significativo en el margen de intereses y en los resultados operativos del
Grupo NCG.

En un escenario como el observado en los Ultimos tiempos, de tipos de interés en minimos histdricos, el margen de intereses se ha ido
estrechando en todas las entidades, ya que la reduccidn de los productos financieros, derivada de la caida del Euribor, no se ha podido
trasladar con la misma intensidad al coste de los depdsitos, debido a la llamada “guerra de depoésitos” con la que las entidades
financieras han tratado de hacer frente a sus problemas de liquidez.

Por ultimo, una eventual inflexion al alza de la tendencia de los tipos de interés podria provocar un aumento de los impagos de los
préstamos concedidos a clientes, reducir la demanda de préstamos y la capacidad del Grupo NCG para originarlos. Por tanto, cambios
en los tipos de interés podrian producir un impacto negativo en el margen de intereses del Grupo NCG, asi como un impacto
sustancial negativo en sus actividades, situacion financiera y resultado de explotacion.

El Grupo NCG esta expuesto al riesgo del mercado

NCG es una institucién de crédito y, como tal, se encuentra expuesta al riesgo de mercado por sus actividades en los mercados
financieros y por la gestion del activo y del pasivo de su posicion financiera general. A 31 de diciembre de 2012, el Grupo NCG
contaba con una exposicion de 21.316 millones de euros en valores de renta fija, en carteras expuestas a riesgo de mercado, y de 120
millones de euros en valores de renta variable. La mayor parte de la exposicion de renta fija del Grupo NCG se concentra en deuda
publica (36,7% de la cartera), asi como en los bonos emitidos por el MEDE para la recapitalizacion de NCG (25,5%) y los bonos
emitidos por la SAREB en pago de los activos transmitidos por NCG y parte de las sociedades dependientes (23,9%).

Por consiguiente, el Grupo NCG se encuentra expuesto al riesgo de incurrir en pérdidas significativas derivadas de una variacion
desfavorable en factores tales como la curva de tipos, la volatilidad de los tipos de interés, la liquidez en los mercados de renta fija y
variable, la situacion financiera de los emisores o de las empresas en las que invierte, su calificacion crediticia (rating), etc. Todo ello
podria ocasionar un impacto negativo significativo en los negocios, la situacién financiera y los resultados de explotacién del Grupo
NCG.

Asimismo, en las inversiones financieras del Grupo NCG que no cotizan en bolsa ni en ningin otro mercado secundario oficial, NCG
puede emplear métodos alternativos de valoracion al del precio de mercado para determinar su valor. Por tanto, NCG podria incurrir
en pérdidas imprevistas por no haber obtenido una valoracion determinada de dichos activos en caso de producirse una devaluacion
de los mismos.
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Una medida estandar de mercado para valorar el riesgo de mercado es el VAR (Value at Risk). A 31 de diciembre de 2012, el valor
en riesgo de la cartera de “renta fija” y “renta variable” del Grupo NCG expuesta a riesgo de mercado en un horizonte temporal de 1
dia y con un nivel de confianza del 99% era de 34 millones de euros. Es decir, en promedio, 1 de cada 100 veces, las pérdidas reales
de la cartera de valores seran superiores a las reflejadas por el VAR. A 31 de marzo de 2013, el VAR de la cartera de “renta fija” y
“renta variable” del Grupo NCG expuesta a riesgo de mercado ascendia a 40 millones de euros.

C) RIESGOS RELACIONADOS CON EL ENTORNO MACROECONOMICO EN EL QUE OPERA EL GRUPO NCG.

El negocio del Grupo NCG depende principalmente de la economia espafiola por lo que cualquier cambio adverso en la misma o
una prolongacion de la actual coyuntura econdmica desfavorable podria afectar negativamente a NCG.

Las actividades del Grupo NCG se desarrollan principalmente en Espafia y, particularmente, en Galicia. A 31 de marzo de 2013, el
99,5% de los pasivos y el 97,6% de los activos totales consolidados del Grupo NCG correspondian a Espafia, y aproximadamente el
58% del negocio se localizaba en Galicia. Por tanto, los ingresos provenientes de la mayor parte de sus productos y servicios
dependen esencialmente de las condiciones de mercado y de las tendencias del mercado espafiol, y del de Galicia en particular, y en
menor medida de las condiciones econémicas en el Espacio Econdmico Europeo (EEE) en general.

Cualquier cambio adverso que afecte a la economia espafiola y, en particular, a aquellas comunidades auténomas y regiones en las
que opera NCG, Galicia principalmente, o al Espacio Econémico Europeo (EEE), podria disminuir la demanda de los productos y
servicios del Grupo NCG, incluidos los depdsitos y préstamos, reducir sus ingresos y, por tanto, su rentabilidad.

El descenso de la calificacion crediticia de Espafia y de NCG podria tener un impacto negativo para el Grupo NCG.

NCG es una entidad de crédito que opera principalmente en Espafia. Al igual que otras entidades bancarias que operan principalmente
en Espafia, el rendimiento y liquidez podrian verse afectados por las condiciones econémicas y de mercado que afectan a Espafiay a
otros estados miembros de la Unién Europea. A 31 de marzo de 2013 y a 31 de diciembre de 2012 y 2011, su posicién en deuda
publica espafiola suponia un 14,5%, un 12,6% y un 7,0%, respectivamente, de sus activos totales consolidados.

Dada la concentracion del negocio del Grupo NCG en Espafia, cualquier descenso en la calificacion crediticia de NCG o del Reino de
Espafia podria incrementar los costes de préstamos, limitar el acceso a los mercados de capitales, afectar negativamente a la venta o
comercializacion de los productos, afectar a la participacion en las transacciones comerciales del Grupo NCG (principalmente,
transacciones a largo plazo y con derivados) y a la capacidad del Grupo NCG para retener a los clientes. Cualquiera de dichos
factores podria afectar a la liquidez del Grupo NCG y podria tener un impacto sustancial negativo en sus actividades, situacion
financiera y resultado de explotacidn.

D) OTROS RIESGOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DEL GRUPO NCG

Eventuales cambios normativos en Espafia en materia de provisiones para préstamos incobrables, concentraciéon de créditos y
operaciones con partes vinculadas podrian afectar negativamente al Grupo NCG.

De conformidad con lo establecido en el MoU, Espafia debe reevaluar el marco actual de provisiones para préstamos incobrables y
presentar propuestas para reformar el marco permanente de las provisiones para préstamos, teniendo en cuenta las medidas
provisionales adoptadas por la UE durante el primer semestre de 2012 y el marco contable de la UE. En este sentido, las autoridades
espafiolas deben analizar la posibilidad de revisar la calibracion de las provisiones dinamicas sobre la base de la experiencia adquirida
durante la actual crisis financiera. Asimismo y de conformidad con el MoU, Espafia debe revisar el marco regulador de la
concentracion de créditos y operaciones con partes vinculadas.

Para cumplir con el mandato de reformar el marco permanente de las provisiones para préstamos, las autoridades espafiolas debian
presentar, antes de mediados de diciembre de 2012, un documento estratégico, para consulta con la Comision Europea, el Banco
Central Europeo (“BCE”), la Autoridad Bancaria Europea (EBA) y el Fondo Monetario Internacional (FMI), sobre la modificacion
del marco de provisiones una vez que dejen de ser de aplicacion el RDL 2/2012 y el RDL 18/2012. Asimismo, la revision del marco
regulador de la concentracion de créditos y operaciones con partes vinculadas para evaluar si dicho marco requeria un refuerzo, debia
llevarse a cabo por Espafia a mediados de enero de 2013. A la fecha del presente Resumen, Espafia no ha adoptado las mencionadas
reformas legislativas para cumplir con ambos objetivos, si bien es previsible que dichas reformas se realicen en un futuro préximo. En
el caso de que las reformas normativas previstas en el MoU se llevaran cabo por Espafia estableciendo un marco regulador mas
restrictivo, 0 nuevas obligaciones o exigencias, en materia de provisiones para préstamos incobrables, concentracion de créditos y
operaciones con partes vinculadas, se podria producir un impacto sustancial negativo en las actividades, la situacion financiera y el
resultado de explotacion del Grupo NCG.

El negocio del Grupo NCG esta expuesto a riesgos regulatorios y juridicos inherentes al mismo

Debido a los sectores en que opera el Grupo NCG, todas sus operaciones conllevan un riesgo regulatorio y juridico significativo.
Dada su condicion de institucion financiera, NCG y gran parte de sus sociedades dependientes estan sujetas a la normativa aplicable y
a la supervision por parte de organismos publicos en los mercados en los que operan. La normativa aplicable puede ser muy amplia y
cambiar con rapidez. NCG se encuentra sujeta a la regulacion del Banco de Espafia, la CNMV y la Direcciéon General de Seguros y
Fondos de Pensiones (DGSFP). Asimismo, muchas de sus operaciones requieren de una licencia emitida por las autoridades
financieras correspondientes, que suele estar sujeta al cumplimiento de las disposiciones vigentes en cada momento. La revocacion,
suspension o modificacion (incluida la imposicion de nuevas condiciones o de condiciones mas onerosas) de cualquiera de esas
licencias, ya sea por un cambio en la legislacion, un incumplimiento de las condiciones estipuladas o cualquier otra causa, asi como la
imposicion de otras sanciones por tales motivos, podrian afectar de forma sustancial y negativa a los negocios, a la situacién
financiera y al resultado de explotacion del Grupo NCG.
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Ademas, la legislacion y normativa vigentes podrian sufrir modificaciones, la forma en la que éstas se aplican o interpretan podria
cambiar y se podrian aprobar nuevas leyes y normativas, lo que podria afectar desfavorablemente a la forma en la que el Grupo NCG
explota sus negocios o a su reputacion en el mercado.

El Grupo NCG podria generar menos ingresos por transacciones sujetas a comisiones por servicios o a otro tipo de comisiones.

A 31 de diciembre de 2012, los ingresos netos consolidados del Grupo NCG por servicios y comisiones se situaban en 210.503 miles
de euros, que representaban el 21,6% del margen bruto consolidado de NCG, frente a los 269.636 miles de euros (25,7% del margen
bruto) que alcanzaron a 31 de diciembre de 2011. Este descenso se debid, fundamentalmente, a la estrategia comercial de del Grupo
NCG que decidio eliminar el cobro de determinadas comisiones para aquellos clientes con mayores niveles de vinculacion y
fidelidad, todo ello en un entorno econdmico y financiero adverso que afecta negativamente a la operativa vinculada a la
formalizacion de préstamos, utilizacion de medios de pago, etc. A 31 de marzo de 2013, los ingresos netos consolidados del Grupo
NCG por servicios y comisiones representaban el 18,3% del margen bruto consolidado de NCG. Por tanto, en el caso de que el Grupo
NCG sufriese una reduccién significativa de ingresos por servicios y comisiones podria producirse un impacto sustancial negativo en
las actividades, la situacién financiera y el resultado de explotacién del Grupo NCG.

El Grupo NCG esta expuesto a las reclamaciones judiciales y de arbitraje que puedan surgir del negocio, algunas de las cuales
podrian ser sustanciales.

El Grupo NCG esta expuesto a reclamaciones judiciales que surgen como consecuencia del curso ordinario de sus actividades y
negocios. Si estos litigios no se resuelven a favor de NCG, sus negocios, situacion financiera y resultado de explotacion podrian verse
afectados negativamente.

Una posible nulidad de las denominadas “clausulas suelo” podria afectar negativamente al Grupo NCG.

Las denominadas “clausulas suelo” son aquellas en virtud de las cuales el prestatario acepta un tipo de interés minimo a pagar al
prestamista con independencia de cudl sea el tipo de interés aplicable. Actualmente existen pronunciamientos que declaran la nulidad
de alguna de dichas clausulas y, asimismo, el Tribunal Supremo en marzo de 2013 declaré mediante sentencia su nulidad cuando
exista falta de “transparencia” en la informacion facilitada a los clientes en el momento de la contratacion. A 31 de marzo de 2013,
aproximadamente un 25% del total de la cartera crediticia del Grupo NCG estaba compuesto por préstamos y créditos concedidos a
particulares a tipo de interés variable que contienen este tipo de “clausulas suelo”. Por tanto, en el caso de que, eventualmente, un
nimero significativo de estas “clausulas suelo” incluidas en los contratos del Grupo NCG fuesen declaradas nulas por falta de
“transparencia” se podria producir un impacto sustancial negativo en las actividades, la situacion financiera y el resultado de
explotacion del Grupo NCG.

El Grupo NCG se enfrenta a una mayor competencia en su negocio

El mercado financiero espafiol, en el que opera el Grupo NCG, es altamente competitivo y las reformas del sector financiero han
impulsado la competencia entre las entidades nacionales y extranjeras. Por otro lado, la tendencia hacia la consolidacion del sector
bancario ha generado bancos més grandes y fuertes que compiten con NCG. Asimismo, el Grupo NCG se enfrenta a una mayor
presion para satisfacer las crecientes exigencias de los clientes de nuevos productos bancarios. En la medida en que el Grupo NCG no
logre adoptar nuevos métodos y enfoques de trabajo para la atencién al cliente al mismo ritmo de cambio que el del entorno bancario
actual, su capacidad para competir exitosamente en los segmentos de mercado en los que opera podria verse afectada negativamente.
En la medida en que el Grupo NCG no sea capaz de retener a sus clientes para que no trasladen parte o la totalidad de sus operaciones
a la competencia, tanto sus negocios como situacion financiera y resultados podrian verse afectados negativamente.

Por otro lado, el cumplimento del Plan de Resolucién implica, durante su periodo de ejecucion, determinadas restricciones y
compromisos asumidos por NCG. En el caso de que NCG no fuese capaz de gestionar de forma eficaz y oportuna dichas restricciones
y compromisos, su capacidad para competir con otras entidades financieras podria verse afectada negativamente.

Todo ello podria afectar de forma negativa y sustancial a los negocios, la situacion financiera y a los resultados de explotacion del
Grupo NCG.

Riesgo reputacional

Este riesgo es particularmente relevante para las entidades financieras debido a que la naturaleza del negocio requiere que se
mantenga la confianza de los clientes, acreedores y el mercado en general. Aunque el Grupo NCG intenta llevar a cabo una politica de
seleccion de personal basada en la honestidad y capacidad de éstos, es inevitable que el Grupo NCG esté afectado por un riesgo
reputacional consistente en la eventual actuacion indebida de dichos sujetos.

Asimismo, puede haber factores externos, ajenos al control del Grupo NCG, como por ejemplo actuaciones indebidas de entidades o
individuos, o escandalos en el sector financiero en general, como los ocurridos en relacidn con las participaciones preferentes, que
podrian fomentar la creacion de una mala imagen o un posicionamiento negativo en la mente de los clientes, de tal forma que se
produzca una pérdida de confianza en NCG debido a una pérdida de credibilidad en el sector. Todo ello podria tener un impacto
sustancial negativo en los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo NCG.
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Los riesgos operativos son inherentes a la actividad del Grupo NCG

El negocio del Grupo NCG depende de la capacidad para procesar un gran nimero de transacciones de forma eficaz y precisa a
diario. Los riesgos operativos a los que se encuentra expuesta incluyen los derivados de errores de procesamiento, fallos de los
sistemas, baja productividad e inadecuada cualificacion del personal, servicios de atencién al cliente deficientes, desastres naturales o
fallos de sistemas externos, tales como errores administrativos o contables, errores en los sistemas informéticos o de comunicacion,
asi como acontecimientos externos que puedan perjudicar las operaciones o la imagen del Grupo NCG. Dado el gran volumen de
transacciones que efectda, los errores pueden producirse repetidamente y acumularse antes de que se descubran y subsanen.
Asimismo, la realizacidn previa de una evaluacion de riesgos no es garantia suficiente de la estimacion exacta de los costes derivados
de dichos errores.

Ademas, el Grupo NCG se encuentra expuesto al riesgo de discontinuidad del negocio en caso de producirse una interrupcion de las
comunicaciones o del suministro eléctrico o un fallo de los equipos o los sistemas informaticos, o en caso de acontecer otros desastres
como terremotos, incendios, explosiones o inundaciones. Pese a las precauciones tomadas en relacion con este riesgo, no siempre es
posible evitar o prevenir fallos tecnol6gicos u operativos, y el Grupo NCG podria incurrir en pérdidas que excedan la cobertura de
seguros disponible para su actividad.

Asimismo, la trasmision segura de informacién confidencial constituye un elemento fundamental de sus operaciones. NCG no puede
garantizar totalmente que las medidas de seguridad actuales puedan evitar una violacion de sus sistemas de seguridad, causada, por
ejemplo, por allanamientos de sus instalaciones, virus informaticos y otras eventualidades. Cualquier persona que eluda las medidas
de seguridad del Grupo NCG podria hacer un uso ilicito de su informacion confidencial o la de sus clientes, lo que podria exponer al
Grupo NCG al riesgo de pérdidas, consecuencias disciplinarias negativas y litigios.

Las sociedades del Grupo NCG podrian ser objeto de reclamaciones, incluidas las de incumplimiento de contrato o de otras
obligaciones, presentadas por sus clientes para recuperar las pérdidas significativas que pudiesen haber incurrido como consecuencia
de cualquier error, omision, mal funcionamiento, fallo de los sistemas o desastre. Asimismo, las sociedades del Grupo NCG podrian
ser objeto de reclamaciones por pérdidas y perjuicios, asi como de multas y penalizaciones disciplinarias, en caso de retraso u omision
por su parte en el procesado y registro de las transacciones, o de infraccion grave de los controles internos. Esto podria traducirse en
un perjuicio financiero y en un dafio a su imagen. Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en los negocios, la situacion
financiera y los resultados de explotacion del Grupo NCG.

El Grupo NCG se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de actividades ilicitas por parte de sus empleados.

La actividad bancaria implica el manejo regular de grandes cantidades de dinero, lo que aumenta el riesgo de robo, fraude o engafio
por parte de clientes, terceros, empleados y/o directivos. Ademas, las sociedades del Grupo NCG podrian ser objeto de reclamaciones
econdmicas por negligencias y otras acciones u omisiones inapropiadas por su parte, y de sanciones debido a errores cometidos por
sus empleados. En particular, la legislacion en materia de delitos econdmicos, incluidos el blanqueo de capitales y la financiacion de
actividades terroristas, se ha endurecido de forma considerable en muchos paises, incluido Espafia, con unas consecuencias cada vez
mas graves para las instituciones financieras involucradas por dichas actividades. Por consiguiente, las entidades financieras
dependen en gran medida de la honestidad, integridad y competencia de un gran nimero de empleados.

El Grupo NCG cuenta con sistemas, procedimientos y estructuras organizativas para la gestion de riesgos, con los que pretende evitar
situaciones de fraude y el uso ilicito de fondos. No obstante, resulta imposible eliminar completamente los riesgos de esta naturaleza
y, pese a sus procedimientos de gestion de riesgos, los fondos bajo su control podrian emplearse de una forma inadecuada o ilegal. En
caso de producirse un uso inadecuado o ilicito de fondos, el Grupo NCG podrian tener que hacer frente a responsabilidades frente a
los clientes, asi como verse expuesto a sanciones administrativas, publicidad negativa, dafio reputacional y pérdida de clientes, entre
otras consecuencias. Todo ello podria afectar negativamente a los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacion del
Grupo NCG.

Los seguros suscritos por el Grupo NCG podrian no cubrir adecuadamente las pérdidas derivadas de los riesgos asegurados.

Las sociedades del Grupo NCG tienen suscritas las pélizas de seguro habituales para sus operaciones, incluida la cobertura de dafios
en bienes inmuebles, el transporte de efectivo, la responsabilidad civil de directivos, los delitos informéticos, errores y conductas
inadecuadas de sus empleados, el robo y el uso fraudulento de tarjetas de crédito, los errores de procesado por parte de los sistemas
centrales y los cajeros automaticos, etc. Dada la naturaleza de sus operaciones y de los riesgos a los que debe hacer frente, NCG no
puede garantizar que las p6lizas suscritas cubran totalmente las pérdidas frente a las que cree estar asegurada, ni que sea capaz de
renovar sus pélizas de seguro en términos econdmicos aceptables, 1o que podria afectar negativamente a los negocios, la situacion
financiera y los resultados de explotacion del Grupo NCG.

El Grupo NCG se encuentra expuesto a riesgos no identificados e imprevistos

Las estrategias de gestion de riesgos del Grupo NCG pueden fallar en determinadas circunstancias, especialmente cuando deba
enfrentarse a riesgos que no se habian identificado o previsto. Es posible que las metodologias y técnicas de evaluacién de riesgos
adoptadas para determinar los riesgos de imagen, tipos de interés, crédito, mercado y operativos presenten incorrecciones o0 no tengan
en cuenta todos los riesgos. También es posible que los métodos para evaluar dichos riesgos no sean correctos y acertados o se basen
en datos erréneos o que los empleados del Grupo NCG los interpreten errbneamente, no los pongan en practica de forma apropiada o
los apliquen equivocadamente. Asimismo, las politicas de gestion de riesgos estan en constante revision y, por ello, se podria producir
un retraso en su implantacion. Cualquier error proveniente de las técnicas de gestion de riesgos podria tener un efecto negativo
significativo en los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo NCG.
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INFORMACION A continuacion se incluye un breve resumen de los factores de riesgo que se detallan en la Nota sobre los
FUNDAMENTAL SOBRE | Valores.

LOS PRINCIPALES
RIESGOS ESPECIFICOS
DE LOS VALORES

1. Factores de riesgo comunes

A falta de eleccion por parte de los titulares de los VValores a Recomprar con Opcién, el FROB asignara Nuevas Acciones. Esta
asignacion fue determinada exclusivamente sobre la base de su mayor valor econémico sin considerar otros factores que podrian
ser relevantes para los inversores.

El instrumento con mayor valor econémico de los de su alternativa (Nuevas Acciones, Obligaciones Modificadas o Depoésitos en
NCG), una vez aplicadas las reducciones exigidas por el Plan de Resolucion, fue determinado por el FROB para cada una de las
emisiones de los Valores a Recomprar. En este sentido, en el supuesto de que los titulares de Valores a Recomprar con Opcién no
hubieran manifestado su eleccion en el plazo conferido para ello, el importe efectivo a reinvertir se aplicara automatica, obligatoria e
irrevocablemente a la suscripcion de Nuevas Acciones.

No obstante, debe tenerse en cuenta que la asignacion por defecto de Nuevas Acciones obedece a una valoracién estrictamente
econémica en funcion de los criterios establecidos en el Plan de Resolucion, sin haber tenido en cuenta ningln otro factor que pudiera
afectar a la decision estrictamente individual y personal de cada inversor.

Irrevocabilidad de la eleccién

Las Ordenes de eleccion por parte de los titulares de Valores a Recomprar con Opcion tendrén el cardcter irrevocable de conformidad
con lo previsto en la Resolucion del FROB.

Los titulares de los valores objeto de la Recompra Obligatoria de paises con divisas diferentes al euro tienen un riesgo adicional de
reduccion de su inversion debido a las variaciones de los tipos de cambio.

Los titulares de los valores objeto de la Recompra Obligatoria situados en paises con divisas diferentes al euro tienen un riesgo
adicional de reduccién de su inversion adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio. Las acciones de NCG estan
denominadas en euros y cualquier pago futuro de dividendos que se realizard igualmente euros. Asimismo, los titulares de
Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcion que constituyan Depoésitos en NCG y los titulares de las
Obligaciones Modificadas situados en paises con divisas diferentes al euro podrian verse afectados negativamente por la fluctuacion
de los tipos de cambio de divisas.

2. Factores de riesgo de las Nuevas Acciones
Obligatoriedad de la recompra

Los titulares de los Valores a Recomprar sin Opcion y los titulares de los Valores a Recomprar con Opcidn que no realicen eleccion
alguna en el plazo establecido, recibiran obligatoriamente Nuevas Acciones como contraprestacién de la aplicacién del efectivo
obtenido en la Recompra Obligatoria. Las Nuevas Acciones podrian no ser el instrumento méas apropiado para el inversor.

Las acciones de NCG tienen una liquidez limitada debido a la inexistencia de un mercado de negociacion

Actualmente las acciones de NCG no estadn admitidas en mercado de negociacion alguno ni esté previsto que lo sean en un futuro
préximo y, por tanto, los accionistas futuros podrian encontrar dificultades para vender sus acciones de NCG. El 4 y 7 de junio de
2013, la Comision Gestora del FGD aprob6é un mecanismo parar proporcionar liquidez, exclusivamente, a determinados futuros
accionistas de NCG. Mediante este mecanismo, el FGD ofrecera la posibilidad de vender sus acciones a quienes, a 23 de marzo de
2013, fuesen titulares de participaciones preferentes y valores de deuda subordinada y tuviesen la condicion de clientes minoristas 0 a
quienes mortis causa les hubieran sucedido. No obstante, esta oferta de compra por el FGD es limitada en el tiempo (del 17 de junio
al 12 de julio de 2013), salvo prdrroga acordada por el FGD. Asimismo, en caso de que estos futuros accionistas opten por vender al
FGD, éste aplicara una reduccion adicional del 13,80% sobre el precio de suscripcion de las acciones de NCG.

Asimismo, las sociedades cuyas acciones no estan admitidas a negociacién estdn sometidas a unos menores requisitos de
transparencia e informacién al accionista que los exigibles a las sociedades cotizadas. Ello podria dificultar el seguimiento de la
evolucion financiera y comercial de NCG, y la valoracion de la misma, por parte del accionista de NCG a la hora de vender sus
acciones.

Limitacién e incertidumbre sobre la distribucion futura de dividendos a los accionistas

De conformidad con lo previsto en el Plan de Resolucion de NCG, NCG no podra distribuir dividendos hasta el 31 de diciembre de
2014. A partir de esta fecha, el pago de dividendos que eventualmente NCG acuerde, dependera de diversos factores, incluyendo la
evolucion de sus negocios y su resultado de explotacién. Asimismo, el importe de cualquier eventual distribucion de dividendos debe
ser fijado por la junta general de accionistas de NCG a propuesta del Consejo de Administracion. En consecuencia, no puede
garantizarse que en un futuro NCG vaya a pagar dividendos o que, en caso de hacerlo, los dividendos aumenten progresivamente con
el tiempo.
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Los futuros accionistas de NCG podrian ver diluida su participacién en el capital si NCG realiza nuevas emisiones de acciones.

Si en relacion con un aumento de capital que NCG realizase (i) cualquier futuro accionista de NCG no ejercitase su derecho de
suscripcion preferente sobre las correspondientes nuevas acciones u obligaciones convertibles en acciones; o (ii) la Junta General de
accionistas acordase la supresion o limitase el derecho de suscripcidn preferente en aquellos casos en los que la normativa lo permita,
los accionistas verian reducida su participacion en el capital NCG.

3. Factores de riesgo de los Depésitos en NCG

Los Depositos en NCG podrian no ser el instrumento mas apropiado para los titulares de las Obligaciones Subordinadas
Minoritas con Vencimiento con Opcion.

Los titulares de las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcién deberan tener en consideracion, entre otros
criterios, para la eleccion del instrumento a recibir como contraprestacion a la Recompra Obligatoria: (i) la informacién recogida en
los cuadros informativos incluidos en las Consideraciones Iniciales de NCG; vy (ii) los factores de riesgo propios de cada instrumento
incluidos en el presente Resumen. Concretamente, en algunos casos, los titulares de las Obligaciones Subordinadas Minoristas con
Vencimiento con Opcion que elijan la contratacion de un Depo6sito en NCG recibiran un menor importe efectivo que si optan por
suscribir acciones de NCG y, posteriormente, deciden venderlas acogiéndose a la oferta de compra prevista por el FGD.

Indisponibilidad y garantia limitada de los Dep6sitos en NCG

Los titulares de Depositos en NCG no podran disponer de su importe hasta la fecha de su vencimiento que coincidira con la fecha de
vencimiento de sus correspondientes Valores a Recomprar. Asimismo, en determinados supuestos (concurso de acreedores,
principalmente), los Depdsitos en NCG cuentan con una garantia por parte del FGD limitada a 100.000 euros por titular. Por tanto,
cualquier cantidad que exceda dicho importe no est4 garantizada y podria no ser reembolsada a los titulares de los Depositos en NCG
en el caso de que, por ejemplo, NCG fuese declarada en concurso de acreedores.

4. Factores de riesgo de las Obligaciones Modificadas
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. A este respecto, cabe sefialar que el
precio de mercado de las Obligaciones Modificadas podria verse sometido a fluctuaciones que provocasen que dicho precio se situara
por debajo de su valor nominal. Entre los factores que podrian afectar negativamente al precio de mercado se incluyen la evolucion de
los tipos de interés, la situacion del mercado para valores similares y las condiciones econdmicas generales y, en particular, las de los
paises en los que coticen. En consecuencia, los titulares de las Obligaciones Modificadas podrian sufrir pérdidas como consecuencia
de la evolucion desfavorable de su precio de mercado.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las obligaciones contractuales por parte de
NCG. En este sentido, las Obligaciones Modificadas no tendrdn garantias reales ni de terceros y no gozaran de méas garantia que la
derivada de la propia solvencia patrimonial de NCG. Las Obligaciones Modificadas representan una deuda no garantizada por NCG,
con un orden de prelacion a efectos concursales en el pago que se situard pari passu con todos los acreedores comunes y por delante
de los acreedores subordinados de NCG vy de los titulares de otros instrumentos de capital.

Riesgo de liquidez

Aunque las Obligaciones Modificadas cotizan en AIAF, son valores cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales
podria no existir una negociacion activa en el mercado.

Volatilidad del precio de cotizacion de las Obligaciones Modificadas

El precio de cotizacion de las Obligaciones Modificadas admitidas a negociacion en AIAF, como el de otros valores cotizados, y mas
teniendo en cuenta las circunstancias actuales de los mercados, es susceptible de verse alterado por factores diversos, tales como la
evolucién de los resultados de NCG, los cambios en las recomendaciones de los analistas o los cambios en las condiciones de los
mercados financieros.

Asimismo, durante los ultimos afios, los mercados han experimentado una volatilidad significativa en los precios de cotizacion y
volimenes de negociacion. Dicha volatilidad podria tener un impacto negativo en el precio de mercado de las Obligaciones
Modificadas, independientemente de la situacion financiera y los resultados operativos de NCG.
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SECCION E—OFERTA

E.l

INGRESOS NETOS Y
GASTOS TOTALES DE LA
OFERTA

Dada la naturaleza de la Recompra Obligatoria, la Sociedad no obtendra ingresos dinerarios de la misma si
bien permitira optimizar su estructura de recursos propios, capital y solvencia.

E.2a
E.2b

MOTIVOS DE LA OFERTA
Y DESTINO DE LOS
INGRESOS

Las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada se realizan en ejecucion
del Plan de Resolucion de NCG aprobado por el Banco de Espafia y la Comision Europea, con fecha 27 y
28 de noviembre de 2012 respectivamente, con el objeto asegurar un adecuado reparto de los costes de la
reestructuracion entre los tenedores de los citados instrumentos.

La implementacién de las medidas previstas en el Plan de Resolucién de NCG y el Term Sheet se inicié
con la Resolucion de la Comision Rectora del FROB en su sesion de 26 de diciembre de 2012 que acordd
en unidad de acto previa una reduccion de capital y la conversion de las participaciones preferentes
convertibles suscritas el 30 de diciembre de 2010, una segunda operacién de reduccion de capital a 0 de la
Sociedad, la adopcién de un apoyo financiero por importe de 5.425 millones euros mediante la suscripcion,
con aportacion de titulos emitidos por el Mecanismo Europeo de Estabilidad y titulos de deuda publica
espafiola, de acciones ordinarias de NCG, emitidas en el simultaneo aumento de capital. Posteriormente, se
efectud el traspaso de los activos mas problematicos a la SAREB, por Acuerdo de la Comisién Rectora del
FROB de 14 de diciembre de 2012, que se hizo efectivo el 31 de diciembre de 2012.

De esta forma la accion de gestion de hibridos de capital y deuda subordinada, que se implementa
mediante Resolucion de la Comision Rectora del FROB de 7 de junio de 2013 y de la que es objeto la
Recompra Obligatoria, trata de culminar la recapitalizacion de la entidad.

E.3

CONDICIONES DE LA
OFERTA

Periodo de opcion de la Recompra Obligatoria
a) Titulares de Valores a Recomprar sin Opcién

Los titulares de los Valores a Recomprar sin Opcion aplicaran automéaticamente el importe de los Valores a
Recomprar de los que son titulares a la suscripcion de Nuevas Acciones de NCG sin que sea necesaria
ninguna accion ulterior por parte de los titulares.

b) Titulares de Valores a Recomprar con Opcion

Los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion deberdn manifestar su opcion necesariamente dentro
del Periodo de Opcidn que comenzara el 17 de junio de 2013 y finalizara el 28 de junio de 2013 a las 14:00
horas, hora peninsular, ambos inclusive.

Los titulares deberan dar instrucciones a los entidades donde tuvieran depositados los Valores a Recomprar
con Opcidn para que se proceda a ejecutar la alternativa elegida. En caso de que los titulares de los Valores
a Recomprar con Opci6n no realicen eleccidn alguna en el Periodo de Opcion se procedera a asignarles por
defecto el instrumento que tenga mayor valor de los de su alternativa determinado por el FROB.

La suscripcion y desembolso de las Nuevas Acciones o la constitucion de los Dep6sitos en NCG, segln
sea el caso, se realizard mediante la aplicacion del efectivo obtenido por la Recompra Obligatoria.

Las Nuevas Acciones se suscribiran y desembolsaran y los Dep6sitos en NCG se constituirdn en la fecha
de liquidacion de la Recompra Obligatoria, inicialmente prevista el dia 4 de julio de 2013.

Una vez aplicado al desembolso del precio de suscripcion de las Nuevas Acciones, el importe sobrante que
no alcance para el desembolso integro de dicho precio sera reintegrado a cada titular de los Valores a
Recomprar en su cuenta de efectivo.

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcion que hubieran elegido
canjearlos por Depdsitos en NCG destinaran el importe efectivo recibido, descontado, en su caso, el Cupdn
Corrido, a la constitucién en NCG de un depdsito indisponible con el mismo vencimiento que sus Valores
a Recomprar.

La modificacion de las caracteristicas de la emisién sera efectiva en la Fecha de Desembolso.
¢) Condicidn de aceptacion por la totalidad de la emision

En el supuesto de que un inversor fuese titular de Valores a Recomprar con Opcion de mas de una emision
de las afectadas por la Recompra Obligatoria, la opcién de reinvertir se aplicard a cada emision
individualmente considerada, de manera que podrd manifestar su opcidn, cualquiera que sea esta, por una
emision y no pronunciarse respecto a las demés.

Ahora bien, los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion que hubieran manifestado su opcion
respecto de una emision deberan aplicar la totalidad del importe efectivo por la titularidad de esos valores
a una de las dos alternativas (Nuevas Acciones o Deposito en NCG), no pudiendo optar por una
combinacidn de ambas.
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E.3 Lugares y forma en que puede tramitarse la opcién
Los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion deberan manifestar por escrito su eleccién.
La eleccion implica la orden firme, incondicional e irrevocable a NCG o a la Entidad Depositaria
correspondiente de proceder a reinvertir la totalidad del precio satisfecho en efectivo en la Recompra
Obligatoria en la suscripcion de Nuevas Acciones, la constitucion de un depdsito indisponible en NCG
(sujeto a la previa apertura de una cuenta de efectivo en la Sociedad) o la modificacion de las condiciones
de las Obligaciones Modificadas, segin corresponda.

E.4 | INTERESES NCG desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econémico significativo entre la Sociedad
IMPORTANTES PARA LA | Y las entidades que han participado en la Recompra Obligatoria, salvo la relacion estrictamente profesional
OFERTA, INCLUIDOS LOs | derivada del asesoramiento legal y financiero.

CONFLICTIVOS

E.5 | NOMBREDE LA NCG, como emisor de las Nuevas Acciones.
PERSONA O DE LA No existen acuerdos de no enajenacion.
ENTIDAD QUE SE
OFRECE A VENDER LOS
VALORES. ACUERDOS DE
NO ENAJENACION

E.6 | DILUCION INMEDIATA A efectos de determinar la dilucion maxima posible que sufriria el FROB, como accionista tnico de NCG,
RESULTANTE DE LA con motivo de la emision de Nuevas Acciones, asumiendo que la aplicacion del efectivo obtenido en la
OFERTA recompra fuera integramente destinado a la suscripcion de Nuevas Acciones (1.480.102.125 euros), el

ntmero de acciones de NCG que se emitiria seria 961.105.276, lo cual implicaria una dilucion méaxima del
39.3%.
E.7 | GASTOSPARAEL NCG no repercutira gasto alguno a los titulares de los VValores a Recomprar con Opcién por la recompra de

INVERSOR

sus titulos, por la suscripcion de las acciones de NCG o por la constitucion del depdsito, sin perjuicio de
los gastos, corretajes, cAnones o tarifas, previstos en sus folletos de tarifas que puedan cobrar las entidades
participantes de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”) ajenas a NCG.
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1. FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION

En relacion con la Recompra Obligatoria, los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion son los Gnicos
titulares de los Valores a Recomprar que cuentan con la posibilidad de elegir entre las siguientes alternativas: (i)
destinar el importe efectivo obtenido en la Recompra Obligatoria a la suscripcion de Nuevas Acciones a emitir
por NCG; o (ii) alternativamente, en funcién de la correspondiente emision especifica de que se trate, optar por
modificar las condiciones de sus valores (Obligaciones Modificadas) o por destinar el importe efectivo obtenido
en la Recompra Obligatoria a contratar un depésito indisponible en NCG (Depdsitos en NCG). Antes de tomar
una decision sobre la opcién méas adecuada para ellos, los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion
deberan sopesar detenidamente, ademas de los factores de riesgo de NCG que se describen en el Documento de
Registro, los factores de riesgo relativos a las acciones de NCG, las Obligaciones Modificadas y los Depdsitos
en NCG, que a continuacion se incluyen.

Asimismo, futuros factores de riesgo, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por NCG en
el momento actual, también podrian afectar negativamente a los negocios, los resultados de explotacion, la
situacion financiera de NCG, las acciones de NCG, las Obligaciones Modificadas o a los Depésitos en NCG.

1. Factores de riesgo comunes

A falta de eleccién por parte de los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién, el FROB asignara
Nuevas Acciones. Esta asignacion fue determinada exclusivamente sobre la base de su mayor valor
econdmico sin considerar otros factores que podrian ser relevantes para los inversores.

El instrumento con mayor valor econdmico de los de su alternativa (Nuevas Acciones, Obligaciones Modificadas
0 Depositos en NCG), una vez aplicadas las reducciones exigidas por el Plan de Resolucion, fue determinado por
el FROB para cada una de las emisiones de los Valores a Recomprar. En este sentido, en el supuesto de que los
titulares de Valores a Recomprar con Opcién no hubieran manifestado su eleccion en el plazo conferido para
ello, el importe efectivo a reinvertir se aplicard automatica, obligatoria e irrevocablemente a la suscripcion de
Nuevas Acciones.

No obstante, debe tenerse en cuenta que la asignacion por defecto de Nuevas Acciones obedece a una valoracion
estrictamente econdmica en funcion de los criterios establecidos en el Plan de Resolucion, sin haber tenido en
cuenta ningun otro factor que pudiera afectar a la decision estrictamente individual y personal de cada inversor.

Irrevocabilidad de la eleccion

Las érdenes de eleccion por parte de los titulares de Valores a Recomprar con Opcién tendran el caracter
irrevocable de conformidad con lo previsto en la Resolucién del FROB.

Los titulares de los valores objeto de la Recompra Obligatoria de paises con divisas diferentes al euro tienen
un riesgo adicional de reduccion de su inversion debido a las variaciones de los tipos de cambio.

Los titulares de los valores objeto de la Recompra Obligatoria situados en paises con divisas diferentes al euro
tienen un riesgo adicional de reduccién de su inversion adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio.
Las acciones de NCG estdn denominadas en euros y cualquier pago futuro de dividendos que se realizara
igualmente euros. Asimismo, los titulares de Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con
Opcidn que constituyan Depdsitos en NCG vy los titulares de las Obligaciones Modificadas situados en paises
con divisas diferentes al euro podrian verse afectados negativamente por la fluctuacion de los tipos de cambio de
divisas.
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2. Factores de riesgo de las Nuevas Acciones
Obligatoriedad de la recompra

Los titulares de los Valores a Recomprar sin Opcion y los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién que
no realicen eleccién alguna en el plazo establecido, recibiran obligatoriamente Nuevas Acciones como
contraprestacion de la aplicacion del efectivo obtenido en la Recompra Obligatoria. Las Nuevas Acciones
podrian no ser el instrumento mas apropiado para el inversor.

Las acciones de NCG tienen una liquidez limitada debido a la inexistencia de un mercado de negociacién

Actualmente las acciones de NCG no estan admitidas en mercado de negociacién alguno ni esta previsto que
lo sean en un futuro préximo y, por tanto, los accionistas futuros podrian encontrar dificultades para vender
sus acciones de NCG. El 4 y 7 de junio de 2013, la Comision Gestora del FGD (Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito) aprob6é un mecanismo parar proporcionar liquidez, exclusivamente, a
determinados futuros accionistas de NCG. Mediante este mecanismo, el FGD ofrecera la posibilidad de
vender sus acciones a quienes, a 23 de marzo de 2013, fuesen titulares de participaciones preferentes y
valores de deuda subordinada y tuviesen la condicidn de clientes minoristas o a quienes mortis causa les
hubieran sucedido. No obstante, esta oferta de compra por el FGD es limitada en el tiempo (del 17 de junio
al 12 de julio de 2013), salvo prérroga acordada por el FGD. Asimismo, en caso de que estos futuros
accionistas opten por vender al FGD, éste aplicarad una reduccién adicional del 13,80% sobre el precio de
suscripcion de las acciones de NCG. Para mas detalles véase el epigrafe 6.6 de la Nota sobre los Valores.

Asimismo, las sociedades cuyas acciones no estdn admitidas a negociacion estan sometidas a unos menores
requisitos de transparencia e informacion al accionista que los exigibles a las sociedades cotizadas. Ello
podria dificultar el seguimiento de la evolucion financiera y comercial de NCG, y la valoracidn de la misma,
por parte del accionista de NCG a la hora de vender sus acciones.

Limitacion e incertidumbre sobre la distribucion futura de dividendos a los accionistas

De conformidad con lo previsto en el Plan de Resolucion de NCG, NCG no podrd distribuir dividendos hasta el
31 de diciembre de 2014. A partir de esta fecha, el pago de dividendos que eventualmente NCG acuerde,
dependerd de diversos factores, incluyendo la evolucién de sus negocios y su resultado de explotacién.
Asimismo, el importe de cualquier eventual distribucidn de dividendos debe ser fijado por la junta general de
accionistas de NCG a propuesta del Consejo de Administracion. En consecuencia, no puede garantizarse que en
un futuro NCG vaya a pagar dividendos o que, en caso de hacerlo, los dividendos aumenten progresivamente con
el tiempo.

Los futuros accionistas de NCG podrian ver diluida su participacién en el capital si NCG realiza nuevas
emisiones de acciones.

Si en relacién con un aumento de capital que NCG realizase (i) cualquier futuro accionista de NCG no ejercitase
su derecho de suscripcion preferente sobre las correspondientes nuevas acciones u obligaciones convertibles en
acciones; o (ii) la Junta General de accionistas acordase la supresién o limitase el derecho de suscripcion
preferente en aquellos casos en los que la normativa lo permita, los accionistas verian reducida su participacién
en el capital NCG.

3. Factores de riesgo de los Depositos en NCG

Los Depositos en NCG podrian no ser el instrumento méas apropiado para los titulares de las Obligaciones
Subordinadas Minoritas con Vencimiento con Opcidn.

Los titulares de las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcion deberdn tener en
consideracion, entre otros criterios, para la eleccion del instrumento a recibir como contraprestacion a la
Recompra Obligatoria: (i) la informacion recogida en los cuadros informativos incluidos en las Consideraciones
Iniciales de NCG y en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre los Valores; y (ii) los factores de riesgo propios de cada
instrumento incluidos en la presente Seccion Il. Concretamente, en algunos casos, los titulares de las
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Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcion que elijan la contratacién de un Depésito en
NCG recibiran un menor importe efectivo que si optan por suscribir acciones de NCG vy, posteriormente, deciden
venderlas acogiéndose a la oferta de compra prevista por el FGD (véase epigrafe 6.6).

Indisponibilidad y garantia limitada de los Dep6sitos en NCG

Los titulares de Dep6sitos en NCG no podran disponer de su importe hasta la fecha de su vencimiento que
coincidird con la fecha de vencimiento de sus correspondientes Valores a Recomprar. Asimismo, en
determinados supuestos (concurso de acreedores, principalmente), los Depositos en NCG cuentan con una
garantia por parte del FGD limitada a 100.000 euros por titular. Por tanto, cualquier cantidad que exceda dicho
importe no estd garantizada y podria no ser reembolsada a los titulares de los Dep6sitos en NCG en el caso de
que, por ejemplo, NCG fuese declarada en concurso de acreedores.

4, Factores de riesgo de las Obligaciones Modificadas
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. A este
respecto, cabe sefialar que el precio de mercado de las Obligaciones Modificadas podria verse sometido a
fluctuaciones que provocasen que dicho precio se situara por debajo de su valor nominal. Entre los factores que
podrian afectar negativamente al precio de mercado se incluyen la evolucion de los tipos de interés, la situacion
del mercado para valores similares y las condiciones econdémicas generales y, en particular, las de los paises en
los que coticen. En consecuencia, los titulares de las Obligaciones Modificadas podrian sufrir pérdidas como
consecuencia de la evolucién desfavorable de su precio de mercado.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las obligaciones
contractuales por parte de NCG. En este sentido, las Obligaciones Modificadas no tendran garantias reales ni de
terceros y no gozardn de mas garantia que la derivada de la propia solvencia patrimonial de NCG. Las
Obligaciones Modificadas representan una deuda no garantizada por NCG, con un orden de prelacion a efectos
concursales en el pago que se situard pari passu con todos los acreedores comunes y por delante de los
acreedores subordinados de NCG y de los titulares de otros instrumentos de capital, tal y como se describe en el
apartado c) del epigrafe 4.1.

Riesgo de liquidez

Aunque las Obligaciones Modificadas cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija, S.A. (sociedad unipersonal)
(“AlAF”), son valores cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales podria no existir una
negociacion activa en el mercado.

Volatilidad del precio de cotizacién de las Obligaciones Modificadas

El precio de cotizacién de las Obligaciones Modificadas admitidas a negociacion en AIAF, como el de otros
valores cotizados, y mas teniendo en cuenta las circunstancias actuales de los mercados, es susceptible de verse
alterado por factores diversos, tales como la evolucion de los resultados de NCG, los cambios en las
recomendaciones de los analistas o los cambios en las condiciones de los mercados financieros.

Asimismo, durante los ultimos afios, los mercados han experimentado una volatilidad significativa en los precios
de cotizacién y volumenes de negociacion. Dicha volatilidad podria tener un impacto negativo en el precio de
mercado de las Obligaciones Modificadas, independientemente de la situacion financiera y los resultados
operativos de NCG.
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I1l.  INFORMACION DE LOS VALORES DE LA EMISION
1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1.  Personas que asumen la responsabilidad del contenido de la Nota sobre los Valores

D. César Gonzalez-Bueno Mayer Wittgenstein, en nombre y representacion de NCG, en su condicion de
Consejero Delegado de NCG, asume la responsabilidad por el contenido de la presente Nota sobre los Valores de
NCG relativa a la recompra obligatoria de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada (la Recompra
Obligatoria) con aplicacién automatica del efectivo obtenido a la suscripcion de acciones a emitir por NCG (las
Nuevas Acciones) o, alternativamente, en funcion de la emision de que se trate, con la opcién de modificar las
condiciones de su obligacion subordinada a vencimiento (las Obligaciones Modificadas) o contratar un deposito
indisponible en NCG (los Depositos en NCG).

En relacion con lo anterior, la Comisién Rectora del FROB (Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria)
adopto, el 14 de junio de 2013 el acuerdo siguiente:

“Tomar razén de la Nota sobre los Valores relativa a la recompra obligatoria de instrumentos hibridos
y deuda subordinada del Grupo NCG y emision de acciones de NCG Banco S.A. aprobada por la
Comision Rectora del FROB por Resolucion de 7 de junio de 2013 y publicada en el Boletin Oficial del
Estado el 11 de junio de 2013, y confirmar exclusivamente la coincidencia del contenido de la Nota de
Valores en aquellos pronunciamientos relativos a los acuerdos adoptados por la Comision Rectora del
FROB en su Resolucién de 7 de junio de 2013 por la que se acuerda implementar acciones de gestion
de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada en ejecucién del Plan de Resoluciéon de NCG
BANCO S.A. (NCG), aprobado el 27 de noviembre de 2012 por el FROB y el Banco de Espafia y el 28
de noviembre de 2012 por la Comision Europea, no considerandose necesaria ninguna comunicacion
posterior a esta Comisién Rectora, si los datos contenidos en la presente Nota de Valores a este
respecto no sufriesen ninguna alteracion significativa.

En este sentido, cabe recordar que NCG Banco S.A. como entidad en resolucion y destinataria de los
acuerdos recogidos en la Resolucién de referencia debera llevar a cabo todos los actos necesarios
para su completa ejecuciéon y cumplimiento, y en especial, con la finalidad de garantizar una
informacién completa y razonada y, la transparencia en el mercado, aquellos que de conformidad con
la Ley 24/1988 puedan resultar de aplicacion

A los efectos anteriores, NCG Banco S.A. confirma que la presente Nota sobre los Valores coincide en
todos los aspectos materiales con los acuerdos relativos a la recompra obligatoria de instrumentos
hibridos y deuda subordinada del Grupo NCG y emision de acciones de NCG Banco S.A. aprobada por
la Comisién Rectora del FROB por Resolucion de 7 de junio de 2013 y publicada en el Boletin Oficial
del Estado el 11 de junio de 2013

A los efectos anteriores, NCG confirma que la presente Nota sobre los Valores coincide en todos los aspectos
materiales relativos a la Resolucion aprobada por el FROB con el borrador de Nota sobre los Valores remitido
por NCG a la Comision Rectora del FROB para su toma de razon.

1.2. Declaracion de responsabilidad

D. César Gonzalez-Bueno Mayer Wittgenstein, en nombre y representacion de NCG, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en esta Nota sobre
los Valores es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION

Véase Seccion Il “Factores de Riesgo de la emision”.
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3. INFORMACION ESENCIAL
3.1. Declaracion sobre el capital circulante

Con la informacién disponible hasta la fecha de la presente Nota sobre los Valores, la Sociedad considera que los
recursos financieros de que dispone en la actualidad, unidos a los que esperar generar en los proximos 12 meses,
son suficientes para atender las necesidades de negocio previstas por la Sociedad en los proximos 12 meses.

No obstante, a 31 de marzo de 2013, tal y como se refleja en las tablas relativas a las principales ratios de
solvencia incluidas en el epigrafe 3.4 de la presente Nota sobre los Valores, la Sociedad no cumple a dicha fecha
con los requisitos regulatorios minimos de solvencia.

3.2. Capitalizacion y endeudamiento
Capitalizacién

La Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion de recursos propios y obligaciones de informacion
de los intermediarios financieros, en su redaccion vigente (la “Ley 13/1985”), la Ley 5/2005, de 22 de abril, de
supervision de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero, el Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras, en su redaccion vigente
(el “Real Decreto 216/2008”), la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, y sus sucesivas modificaciones, en su redaccién
vigente (la “Circular 3/2008”), el Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema
financiero, en su redaccion vigente (el “Real Decreto-ley 2/2011”), el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero,
de saneamiento del sector financiero (el “Real Decreto-ley 2/2012”), el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de
mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, que fue tramitado como
proyecto de ley y sustituido por la Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero (la “Ley 18/2012) y la Ley 9/2012, asi como la Circular 7/2012, de 30 de
noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre requerimientos minimos de capital principal
recogen la normativa relativa al cumplimiento de los recursos propios minimos de entidades de crédito, tanto a
nivel individual como de grupo consolidado.

A continuacion se incluye una tabla que recoge la capitalizacion del Grupo NCG a 31 de marzo de 2013 y a 31
de diciembre de 2012 y 2011.

31/03/2013 31/12/2012 31/12/2011

No auditado Auditado

CAPITALIZACION (miles €)

FONAOS PIOPIOS . ...ttt et ettt et 1.434.334 1.444.690 2.740.271
CaPItal BMILIAO ... 1.480.524 1.480.524 2.681.838
Prima de BMISION ........vviiiiccieiee bbbt 5.095.795 5.095.795 867.350
RESEIVAS. ...ttt bbbttt bbbttt . (5.163.144) 2.805.828 (640.202)
Resultado atribuido @l GIUPO ........coooviieieiiiiee e e 21.159 (7.937.457) (168.715)
AJUSEES PO VAIOTACION ...ttt (89.898) (148.595) (179.935)
INTEreSeS MINOTTTAITOS. ......c.ciiiiecicii et 23.367 22.850 138.757
Total PAtrimONIO NELO ...t 1.367.803 1.318.945 2.699.093

Endeudamiento
Las principales fuentes de financiacion de NCG son: (a) los depositos de la clientela, principalmente cuentas a la

vista y depositos a plazo; (b) los mercados de capitales, a través de programas para la emision de pagarés y
programas de renta fija a medio y largo plazo; y (c) el mercado interbancario.
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La siguiente tabla muestra los saldos en el balance consolidado a 31 de marzo de 2013 y a 31 de diciembre de
2012 y 2011.

31/03/2013 31/12/2012  31/12/2011

No auditado Auditado

ENDEUDAMIENTO (miles €)

Pasivos financieros a coste amortizado..............coeeriiiiciiincnc e 56.651.348 56.832.509  68.188.923
Depositos de bancos CENLIAIES. .............oueiiiiiiiceir et 10.709.492 10.688.959 6.720.085
Dep6sitos de entidades de Crédito ..........coviirieiriniriiieiec e 4.476.554 1.801.726 3.543.628
Dep0sitos de 1a CHENtela ............cciiiiciicc e 36.379.637 38.808.082  46.677.448
Débitos representados por valores NegoCiables ............ccuoveeirrrieiiinneee e 2.806.232 3.125.439 7.071.349
Pasivos SUDOIAINAUOS...........ccviviriiciiie e 2.081.261 2.150.380 3.872.692
OLros PasiVos FINANCIEIOS ........couiiiiiriiisie et 198.172 257.923 303.721

Desde el 31 de marzo de 2013 hasta la fecha de la presente Nota sobre los Valores, no se ha producido ningdn
cambio significativo en relacion con los datos mostrados en este epigrafe.

3.3. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

La Sociedad desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econdmico significativo entre la
Sociedad y las entidades que han participado en la emision, salvo la relacién estrictamente profesional derivada
del asesoramiento legal y financiero.

3.4. Motivo de la oferta y destino de los ingresos

Las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada se realizan en ejecucion del
Plan de Resolucion del NCG, aprobado por el Banco de Espafa y la Comision Europea, con fecha 27 y 28 de
noviembre de 2012, respectivamente, con el objeto de asegurar un adecuado reparto de los costes de la
reestructuracion entre los tenedores de los citados instrumentos.

La implementacién de las medidas previstas en el Plan de Resolucion de NCG, y en el Term Sheet (documento
legal de enumeracién de los compromisos asumidos por Espafa frente a la Comision Europea respecto de la
recapitalizacion de NCG anexo a la decision por la que se aprobaba el Plan de Resolucién) se inicié con la
Resolucién de la Comision Rectora del FROB en su sesion de 26 de diciembre de 2012 que acordé en unidad de
acto previa una reduccion de capital y la conversion de las participaciones preferentes convertibles suscritas el
30 de diciembre de 2010, una segunda operacion de reduccién de capital a cero (0) de la Sociedad, la adopcion
de un apoyo financiero por importe de 5.425 millones euros mediante la suscripcidn, con aportacion de titulos de
renta fija ESM y Letras del Tesoro, de acciones ordinarias de NCG, emitidas en el simultaneo aumento de
capital. Posteriormente, se efectu6 el traspaso de los activos méas problematicos a la Sociedad de Gestién de
Activos de la Reestructuracion Bancaria (SAREB), por Acuerdo de la Comision Rectora del FROB de 14 de
diciembre de 2012, que se hizo efectivo el 31 de diciembre de 2012.

De esta forma la accion de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, que se implementa
mediante Resolucion de la Comisién Rectora del FROB de 7 de junio de 2013 y de la que es objeto la presente
Recompra Obligatoria, trata de culminar la recapitalizacion de la entidad.

El Plan de Resolucion y el Term Sheet de NCG establecen las actuaciones a seguir en el caso de que deba
sustanciarse una accion de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada que consistiran en:

e Para los tenedores de participaciones preferentes y deuda subordinada perpetua, el canje de estos valores en
acciones de NCG o instrumentos equivalentes de capital; y
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e Para los tenedores de deuda subordinada a vencimiento, se les dara la posibilidad de elegir entre el canje en
acciones de NCG o en un instrumento de deuda senior con el mismo vencimiento y cupén cero. El precio de
canje sera igual al valor nominal del instrumento de deuda subordinada, menos una reduccion del 1,5% por el
namero restante de meses hasta el vencimiento. La fecha a partir de la cual se calcula el nimero de meses
hasta el vencimiento es el 1 de diciembre de 2012.

La interpretacion que ha realizado la Comision Europea del instrumento de deuda senior a efectos de la
ejecucion de las actuaciones de gestién de instrumentos hibridos, permite una equiparacion del mismo al
deposito, si bien éste debe tener caracter indisponible y con idéntica rentabilidad a la reconocida para la deuda
senior.

Respecto de la interpretacion que la Comisién Europea ha realizado del cupdn cero, debe admitirse el cobro de
un rendimiento a la fecha del vencimiento del titulo canjeado y fijado en un tipo de interés nominal anual del 2%
(no acumulativo).

Asi, cuando se trate de emisiones destinadas principalmente a inversores no cualificados, se les ofrecera como
alternativa a la reinversion en la suscripcién de acciones la posibilidad de invertir el efectivo a percibir por la
recompra en un depdsito indisponible con rendimiento del 2% anual, a cobrar en la fecha de vencimiento del
titulo. Y ello, porque el depdsito es un producto bancario de menos complejidad y que goza de la garantia
adicional del FGD, lo que le convierte en el instrumento idoneo a ofrecer como alternativa a la suscripcién de
acciones, en estos casos a los clientes de perfil minorista.

Sin embargo, en el caso de emisiones destinadas principalmente a inversores cualificados, la opcién del depdsito
indisponible resulta menos idénea, en tanto que es un producto menos acorde con este tipo de inversores y
pueden apreciar més la liquidez que la simplicidad y garantia adicional del FGD. En estos supuestos la deuda
senior con igual vencimiento y con la rentabilidad del 2% anual pagadera a la fecha de vencimiento del titulo
canjeado puede responder mejor al perfil del inversor cualificado, por lo que este producto sera la alternativa a la
suscripcion de acciones de NCG.

En aplicacion de la regla del descuento del 1,5% sobre el nominal de la emision por cada mes desde el 1 de
diciembre de 2012 hasta el vencimiento, las emisiones de obligaciones subordinadas con vencimiento superior a
julio de 2018 sufriran un recorte del 100% del valor nominal, lo que de facto implica una pérdida de la facultad
de optar al no percibir efectivo alguno para la reinversion. Por tanto, los titulares de las referidas obligaciones
recibirdn Nuevas Acciones.

La tabla siguiente muestra las principales ratios de solvencia del Grupo NCG a 31 de marzo de 2013 y a 31 de
diciembre de 2012.

31/03/2013 31/12/2012

PRINCIPALES RATIOS DE SOLVENCIA No auditado  No auditado®
SOLVENCIA

RO TIEE 1 (90)M .ottt 7,12 6,92
Coeficiente de SOIVENCIA (Y0)@ .........c.eveeeeeeeeeeceeees e 10,15 10,19
Ratio recuUrs0S Propios COMER) ............co.cueeureeeesieesiesies s sss s es e s s s essen s 5,08 4,95
RALi0 CAPItAl PHINGIPAL..........cvvcveeeeies et 4,969 4,819
Ratio COre TIEr L EBAM ... .oooueeireeeieeiieesssesssssssssees sttt 4,94 4,80

(1) Calculada (recursos propios basicos netos de deducciones) conforme a lo establecido por la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, e
incorpora, ademéas del capital principal, las emisiones de participaciones preferentes colocadas en mercados.

(2) Calculada segun la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia.

(3) Calculada segun Circular 7/2012, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia.

(4) Calculada segin el RDL 2/2011.

(5) Calculada segun metodologia EBA utilizada en 2011 EU-wide stress test.

(6) Datos calculados a partir de datos auditados.
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A continuacién se muestran los principales datos de solvencia pro-forma (teéricas) del Grupo NCG a 31 de
marzo de 2013 tras la Recompra Obligatoria, en diferentes escenarios, asumiendo que la Recompra Obligatoria
se hubiese realizado a dicha fecha, computando el impacto en solvencia de las resoluciones judiciales y arbitrajes
resueltos hasta el 31 de marzo de 2013 (aproximadamente 300 millones de euros) y sin considerar los importes
que podrian ser descontados como consecuencia de los procedimientos arbitrales y judiciales pendientes de
resolucién, o los que puedan iniciarse en el futuro.

31/03/2013
% en Depositos /
Obligaciones
Modificadasen  100% en Depositos en
100% en Nuevas funcion del mayor NCG/ Obligaciones
PRINCIPALES RATIOS DE SOLVENCIA (DATOS PRO-FORMA) Acciones® importe efectivo® Modificadas®”
SOLVENCIA
Ratio THer 1 (%)M ..o 12,01% 11,74% 10,81%
Coeficiente de solvencia (%)@ ........ccccoovovveernerenrenrerssnennens 12,01% 11,74% 10,81%
Ratio recursos propios Core@ ............ccoovvreimeeinesrinrinrsninnes 12,26% 11,99% 11,06%
Ratio capital prinGipal®............cc.covvvvverveceinriescenseeses s 12,17% 11,89% 10,96%
Ratio Core Tier L EBA® .........coovvurrereeereeesneesnseessseesn 12,01% 11,74% 10,81%

(1) Calculada (recursos propios bésicos netos de deducciones) conforme a lo establecido por la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, e
incorpora, ademas del capital principal, las emisiones de participaciones preferentes colocadas en mercados.

(2) Calculada segun la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia.

(3) Calculada segun Circular 7/2012, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia.

(4) Calculada segiin metodologia EBA utilizada en 2011 EU-wide stress test.

(5) Si la totalidad de los Valores a Recomprar se convierten en Nuevas Acciones y, por tanto, todos los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién
suscriben Nuevas Acciones.

(6) Si, al margen de los titulares de los Valores a Recomprar sin Opcién que recibiran exclusivamente Nuevas Acciones, Unicamente convirtieran en dep6sitos o
modificasen las condiciones de su emision, aquellos titulares que recibieran un importe superior con la reinversion en depésitos o la modificacion de las
condiciones de la correspondiente emision (en ambos casos con una penalizacion del 1,5% por el nimero de meses restantes hasta la fecha de vencimiento
segun establece la resolucion del FROB) que con la suscripcién de Nuevas Acciones.

(7) Si, al margen de los titulares de los Valores a Recomprar sin Opcién que recibiran exclusivamente Nuevas Acciones, la totalidad de los Valores a
Recomprar con Opcidn con vencimiento anterior a julio de 2018 eligen convertir sus valores en depésito o modifican las condiciones de la emisién los
Valores a Recomprar con Opcidn (con vencimiento posteriores sufririan un recorte superior al 100% del valor nominal al convertir en depésito).

Dada la naturaleza de la presente Recompra Obligatoria condicionada a la simultdnea suscripcién de Nuevas
Acciones 0, alternativamente, en funcién de la emisién de que se trate, optar por modificar las condiciones o
contratar un depdésito indisponible en NCG, la Sociedad no obtendra ingresos dinerarios de la misma, si bien,
como se ha indicado anteriormente, permitird optimizar su estructura de recursos propios, capital y solvencia.

Adicionalmente, la Recompra Obligatoria permitird a los titulares de Obligaciones Subordinadas Mayoristas con
Vencimiento con Opcién (emision de Caixa Galicia con ISIN ES0214843130) que opten por modificar sus
valores, acceder a unas obligaciones con mejor orden de prelacion a efectos concursales, ya que en caso de
concurso de NCG, los créditos derivados de las Obligaciones Modificadas se situaran a efectos de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de NCG;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores equiparables que NCG, haya
emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables en acciones emitidas o
que pudiese emitir NCG o una entidad de su grupo consolidable de entidades de crédito entendido
conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, con garantia de NCG o en las que se
haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de NCG.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
4.1.  Descripcion del tipo y la clase de valores

Las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada contempladas en el Plan de
Resolucién de NCG, prevén, tal y como se describe a continuacion, diferentes alternativas entre las que pueden
optar los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion.

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcion podran elegir entre la
suscripcion de Nuevas Acciones o la constitucion en NCG de un deposito indisponible con el mismo
vencimiento que sus Valores a Recomprar. En defecto de eleccidn, el importe efectivo a reinvertir, descontado,
en su caso, el Cupon Corrido, se aplicara automatica, obligatoria e irrevocablemente a la suscripcion de Nuevas
Acciones.

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento con Opcion podran elegir entre la
suscripcion de Nuevas Acciones o consentir la modificacion de las caracteristicas de su emision de Valores a
Recomprar. En defecto de eleccion, el importe efectivo a reinvertir, descontado, en su caso, el Cupén Corrido, se
aplicard automatica, obligatoria e irrevocablemente a la suscripcion de Nuevas Acciones.

Los titulares de Valores a Recomprar sin Opcién destinaran obligatoriamente el importe recibido a la suscripcién
de Nuevas Acciones.

Las caracteristicas de cada una de las alternativas se detallan a continuacién.
a) Descripcion de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones seran acciones ordinarias de la Sociedad de nueva emisidon, de 1 euro de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase y 2 series, libres de cargas y gravamenes, y que gozaran de plenos
derechos politicos y econdmicos. En lo que respecta a la determinacion del precio de suscripcién de las acciones
de NCG, este sera de un 1 euro de valor nominal, y de 0,541926995195050 euros de prima de emision unitaria.

Las Nuevas Acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y tendran las caracteristicas que
se describen en la presente Nota sobre los Valores.

Las Nuevas Acciones gozaran de plenos derechos politicos y econémicos y pertenecerdn a la misma clase y
otorgaran a sus titulares los mismos derechos que las acciones ordinarias de NCG actualmente en circulacion a
partir del momento en que el aumento de capital en virtud del cual se emitan se declare suscrito y desembolsado.
No obstante, las Nuevas Acciones perteneceran a distintas series, correspondientes a la Serie A y Serie B.
Asimismo, se ha acordado redenominar las acciones actualmente en circulacién como acciones de la Serie B.

La creacion de series distintas de acciones (Serie Ay Serie B) correspondientes a una misma clase de acciones y
de idéntico valor nominal, responde a un criterio de conveniencia, a fin de facilitar la operativa para la
adquisicion por parte del FGD de acciones ordinarias no admitidas a cotizacion en un mercado regulado que se
suscribiran en el marco de las acciones de gestién de instrumentos hibridos y deuda subordinada exclusivamente
por quienes a 23 de marzo de 2013 (fecha de la publicacién del Real Decreto—ley 6/2013) fueran titulares de
Valores a Recomprar, y tengan la condicion de clientes minoristas, de conformidad con lo establecido en el
articulo 78 bis de la Ley del Mercado de Valores o a quienes mortis causa les hubieran sucedido.
Correspondiendo las acciones de la Serie A a los titulares de los VValores a Recomprar de aquellas emisiones que
se dirigieran principalmente a clientes minoristas, y las acciones de la Serie B a los titulares de los Valores a
Recomprar de aquellas emisiones que se dirigieran principalmente a clientes profesionales.

Precisamente por ello, a fin de garantizar la transparencia y proteger la seguridad juridica y el trafico mercantil,
debe precisarse que las 2 series de acciones creadas dentro de una misma clase, tendrén igual valor nominal e
idéntico contenido de derechos, sin que su creacion responda, por lo tanto, a otro motivo que la conveniencia de
facilitar la operativa de la adquisicion de acciones por el FGD, y sin que la suscripcion de una serie u otra como
consecuencia de la obligacion de reinvertir el precio de la recompra en acciones prejuzgue 0 suponga
reconocimiento alguno de la condicion de Beneficiario de la oferta del FGD.
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El codigo ISIN de las acciones de NCG es ES0165936008 tanto para las acciones de la Serie A como para las
acciones de la Serie B.

No esta previsto solicitar la admisidn a negociacién de las Nuevas Acciones en ningln mercado secundario
oficial. No obstante lo anterior, tal y como se detalla en el epigrafe 6.6 de la Nota sobre los Valores, el FGD ha
acordado formular una oferta de compra de caracter voluntario para la adquisicion de las acciones no admitidas a
cotizacion en un mercado regulado que se suscriban en el marco de las acciones de gestion de instrumentos
hibridos y deuda subordinada objeto de la presente Recompra Obligatoria (véase factor de riesgo “Las acciones
de NCG tienen una liguidez limitada debido a la inexistencia de un mercado de negociacion”).

b) Descripcion de los Dep6sitos en NCG

Los Depésitos en NCG sélo podran ser constituidos por los titulares de Obligaciones Subordinadas Minoristas
con Vencimiento con Opcién mediante la reinversion de la totalidad del importe percibido por la Recompra
Obligatoria, sin incluir, en su caso, el Cup6n Corrido.

Los Depdsitos en NCG tendran caracter indisponible y su vencimiento sera el mismo que cada uno de los
Valores a Recomprar con Opcion.

El tipo de remuneracion sera de un interés nominal anual del 2% (no acumulativo) pagadero a vencimiento, que
se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso (inicialmente prevista el 4 de julio de 2013, véase
epigrafe 4.7) sobre la base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonara, en un Unico pago
acumulativo, que tendra lugar en la fecha de vencimiento. Su férmula de calculo se describe en el epigrafe 4.13
siguiente.

La eleccion por la contratacion del Depdsito en NCG esta condicionada a la previa apertura de una cuenta
corriente en NCG, asi como a haber firmado la documentacién correspondiente al depésito antes de las 14 horas
del dia 28 de junio de 2013, para la posterior suscripcion del deposito indisponible en NCG. De lo contrario, la
eleccion por el depdsito indisponible en NCG se tendra por no puesta.

) Descripcion de las modificaciones

Las Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento con Opcién (Caixa Galicia con ISIN
ES0214843130) se modificaran por opcion de sus titulares de conformidad con los términos y condiciones que
se indican en la Resolucion de la Comision Rectora del FROB de fecha 7 de junio de 2013 (las “Obligaciones
Modificadas”).

“Modificaciones de la emision

Se acuerdan las siguientes modificaciones:

1. Nominal y efectivo de cada valor: 15.975 euros (50.000 ~ 32%).

2. Interés Nominal: La remuneracién de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2% anual, pagadero al
vencimiento. Los Bonos constituyen una serie Gnica y estaran representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la fecha de desembolso (inicialmente prevista para el 4 de
julio de 2013), sobre la base de un afio de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se
ha indicado, en un Gnico pago acumulativo (bullet), que tendra lugar en la Fecha de Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuard a través de NCG Banco S.A. mediante abono en

cuenta, neto de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de los titulares de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento.
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3. Amortizacion: La devolucién del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el dia 12 de septiembre
de 2016 (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que éste fuese festivo, sin que este hecho tenga
ningln efecto en la cuantia del abono). Los valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto
alguno para el tenedor.

4. Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacién de créditos, asi, los Bonos se sitlan en orden de
prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;
b) Por delante de los acreedores subordinados de NCG;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores equiparables que NCG,
haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las que se haya subrogado (o se pueda
subrogar);

d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables en acciones emitidas
0 que pudiese emitir NCG o una entidad de su grupo consolidable de entidades de crédito entendido
conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, con garantia de NCG o en las que se
haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de NCG.

Los Bonos contardn en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial universal de NCG conforme
al orden de prelacion indicado, pero no contaran con garantias adicionales.

Efecto: La modificacién de las caracteristicas de la emisién sera efectiva en la misma fecha en que tenga lugar
la suscripcion y desembolso de la ampliacién de capital a que se refiere el acuerdo sexto del “Acuerda” de la
presente Resolucion.

Legislacion aplicable a los valores

El régimen legal aplicable es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas
en la LSC y demas normativa aplicable.

Derechos politicos

Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en vigor integraran el Sindicato de la emisién que
se mantendrd vigente. El Sindicato tiene por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
correspondan a los bonistas. El funcionamiento y regulacion del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacién vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de Bonistas y al Comisario de la
emision.”

4.2,  Legislacion de los valores

La emisién de las Nuevas Acciones y la modificacion de las condiciones de las Obligaciones Modificadas se

acordé por la resolucion de la Comision Rectora del FROB de 7 de junio de 2013 y de conformidad con las
facultades administrativas que le otorgan los articulos 44 y 64 de la Ley 9/2012.

El régimen legal aplicable a las Nuevas Acciones y Obligaciones Modificadas es el previsto en la legislacion
espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”) y en la Ley del Mercado de
Valores, sus respectivas normas de desarrollo y deméas normativa aplicable.
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Los Depositos en NCG se regiran por lo dispuesto en el correspondiente contrato de depdsito y, supletoriamente,
por la normativa mercantil y civil que resulte aplicable, en particular, por lo dispuesto en el Real decreto, de 24
de julio de 1889, por el que se publica el Codigo Civil y por lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2007,
de 16 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley General para la Defensa de los
Consumidores y Usuarios y otras leyes complementarias.

4.3.  Representacion de los valores

Las Nuevas Acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y no estaran admitidas a cotizacion,
siendo Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A. (“Ahorro Corporacion”) la sociedad encargada de la
llevanza del registro contable de las mismas. Como tal, Ahorro Corporacién practicara las correspondientes
inscripciones en sus registros contables a favor de los suscriptores de las Nuevas Acciones.

Las Obligaciones Modificadas estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.

4.4. Divisa de la emision de los valores

Las Nuevas Acciones, las Obligaciones Modificadas y los Depdsitos en NCG estdn denominadas en euros.

4.5.  Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para su ejercicio

A continuacion se realiza una descripcion de los derechos vinculados a las Nuevas Acciones y a las Obligaciones
Modificadas.

45.1 Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que las restantes acciones de la
Sociedad.

Las Nuevas Acciones pertenecen a distintas series, correspondientes a la Serie A y Serie B, que tal y como se
indica en el apartado a) del epigrafe 4.1 gozaran de los mismos derechos politicos y econdmicos. Asimismo, se
ha acordado redenominar las acciones actualmente en circulacion como acciones de la Serie B.

A continuacion se incluye una relacion de los derechos mas significativos, en los términos previstos en la LSC y
en los Estatutos Sociales de la Sociedad, disponibles en la pagina web de la Sociedad (www.ncgbanco.es):

a) Derechos de dividendos

Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Nuevas Acciones daran derecho a participar integramente en los dividendos que se acuerden repartir a partir
de la fecha en que queden inscritas a nombre de sus titulares en los correspondientes registros contables de la

entidad encargada del registro contable.

A la fecha de la presente Nota sobre los Valores, no existen dividendos activos ni cantidades a cuenta de
dividendos acordados y pendientes de pago.

De conformidad con el Plan de Resolucion, NCG no repartira dividendos hasta el 31 de diciembre de 2014.

Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacién de la persona en cuyo favor actla la
caducidad.

Los rendimientos que produzcan las Nuevas Acciones podran ser hechos efectivos en la forma que para cada

caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su cobro el establecido en el art. 947 del Cédigo
de Comercio, es decir, 5 afios. El beneficiario de dicha prescripcién sera la Sociedad.
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Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos por parte de
tenedores no residentes, sin perjuicio de la eventual retencién a cuenta del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (el “IRNR”) que pudiera ser de aplicacion (véase epigrafe 4.16 de la Nota sobre los Valores).

Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter acumulativo o no acumulativo de los
pagos.

Las Nuevas Acciones que se ofrecen, al igual que las demés acciones que componen el capital social de la
Sociedad, no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Por lo tanto, el
derecho al dividendo de dichas acciones surgira Unicamente a partir del momento en que la Junta General de
accionistas, o en su caso, el Consejo de Administracion de la Sociedad, acuerde un reparto de ganancias sociales.

b) Derechos de asistencia y voto

Las Nuevas Acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de accionistas y el
de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los restantes accionistas de la Sociedad, de
acuerdo con el régimen general establecido en la LSC y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

En particular, en lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de accionistas, los articulos 19 y
20 y 24 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establecen que podran asistir a las Juntas Generales de
accionistas los titulares de cualquier nimero de acciones con derecho a voto inscritas a su nombre en el registro
contable correspondiente con 5 dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta General de
accionistas y que se hallen al corriente en el pago de los desembolsos pendientes. Todo accionista que tenga
derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General de accionistas por medio de otra persona,
aunque no sea accionista, cumpliendo con los requisitos y formalidades exigidos en la Ley y en los Estatutos
Sociales de la Sociedad. Cada accién presente o representada da derecho a un voto, sin que se prevean
limitaciones al nimero maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista 0 por sociedades
pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.

c) Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la LSC, el derecho de
suscripcion preferente en los aumentos de capital con emision de nuevas acciones (ordinarias, privilegiadas o de
otro tipo) con cargo a aportaciones dinerarias, y en la emision de obligaciones convertibles en acciones, salvo

exclusion del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con el art. 308 de la LSC.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacién gratuita
reconocido en la propia LSC en los supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.

d) Derecho de participacion en los beneficios del emisor

Las Nuevas Acciones otorgaran el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales en los mismos
términos que las restantes acciones de NCG, conforme a lo expuesto en el apartado a) anterior.

e) Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacién
Las Nuevas Acciones otorgaran el derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacion de la

Sociedad en los mismos términos que las restantes acciones de NCG, de acuerdo con lo previsto en la LSC y en
los Estatutos Sociales de la Sociedad.
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f) Derecho de informacion

Las acciones de NCG confieren a sus titulares el derecho de informacion recogido en los articulos 93.d) y 197 de
la LSC, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de informacién, estan
recogidos en dicha Ley y la Ley 3/2009, de 3 de abril, de Modificaciones Estructurales de las Sociedades
Mercantiles de forma pormenorizada, al tratar de la modificacion de estatutos, aumento y reduccion del capital
social, aprobacion de las cuentas anuales, emision de obligaciones convertibles o no en acciones, transformacion,
fusion y escisidn, disolucion y liquidacion de sociedades, cesién global de activo y pasivo, traslado internacional
del domicilio social y otros actos u operaciones societarias.

)] Clausulas de amortizacién

No procede.

h) Clausulas de conversion

No procede.

45.2 Obligaciones Modificadas
a) Derechos politicos y econémicos

Conforme a la legislacion vigente, las Obligaciones Modificadas carecerdn para sus titulares de derechos
politicos distintos a los que corresponden al sindicato de obligacionistas de cada una de las emisiones, de
conformidad con lo previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes de la LSC.

Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Obligaciones Modificadas en vigor integraran el sindicato
de la emisién que se mantendra vigente. El sindicato tiene por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y
acciones correspondan a los obligacionistas. El funcionamiento y regulacion del sindicato de obligacionistas se
adecuard a lo dispuesto en la legislacion vigente en cada momento. El gobierno del sindicato de obligacionistas
correspondera a la asamblea general de obligacionistas y al comisario de la emision.

Los derechos econdmicos y financieros de los suscriptores de las Obligaciones Modificadas seran los derivados
de las condiciones de rendimiento y amortizacién modificadas que se encuentran recogidas en el epigrafe 4.1.c)
anterior.

b) Orden de prelacion

Los titulares de las Obligaciones Modificadas se situan a efectos de prelacion en caso de situaciones concursales
de NCG de conformidad con lo descrito en el epigrafe 4.1.c) anterior para cada una de las emisiones
modificadas.

4.6. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores
La Recompra Obligatoria se realiza al amparo de:
0] El Plan de Resolucién de NCG aprobado por el Banco de Espafia y la Comisién Europea los dias 27 y 28

de noviembre de 2012 respectivamente; y

(i) laresolucion de la Comision Rectora del FROB de 7 de junio de 2013, por la que se acuerda la gestién de
instrumentos hibridos y de deuda subordinada en ejecucion del Plan de Resolucién de NCG objeto de la
presente Nota sobre los Valores. Dicha resolucion incluye una ampliacion de capital, con prevision de
suscripcion incompleta y exclusién del derecho de suscripcion preferente por importe de hasta
1.480.102.125 euros necesaria para atender a la aplicacion del efectivo a reinvertir en Nuevas Acciones.
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4.7. Fecha de recompra, emision y modificacion

La fecha inicialmente prevista para la liquidacién de la Recompra Obligatoria (la “Fecha de Desembolso”) es el
4 de julio de 2013, sin perjuicio de que conforme a lo previsto en el epigrafe 5.1.3 de la presente Nota sobre los
Valores se pueda fijar una fecha posterior.

Esta previsto que en la Fecha de Desembolso tenga efectos la contratacion de los Depositos en NCG, las
modificaciones de las Obligaciones Modificadas y el desembolso del aumento de capital previsto para atender la
Recompra Obligatoria, sin perjuicio de que conforme a lo previsto en el epigrafe 5.1.3 de la presente Nota sobre
los Valores se pueda fijar una fecha posterior.

Por tanto, la fecha de emision, suscripcion y desembolso de las acciones sera el 4 julio de 2013, fecha prevista
para el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital previsto para atender la
Recompra Obligatoria.

4.8. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Los Estatutos Sociales de la Sociedad no contienen restricciones a la libre transmisibilidad respecto de las
acciones representativas de su capital social actualmente en circulacion, si bien las acciones no estardn admitidas
a negociacién y, por tanto, su liquidez sera limitada (véase epigrafe 6.6 de la presente Nota sobre los Valores y
factor de riesgo “Las acciones de NCG tienen una liquidez limitada debido a la inexistencia de un mercado de
negociacion )

No obstante lo anterior, en su condicién de entidad de crédito, la adquisicion, directa o indirecta, de
participaciones que legalmente tengan la consideracion de significativas en el capital social de la Sociedad
supone la sujecién a la obligacion de previa notificacion al Banco de Espafia en los términos previstos en la Ley
26/1988, de 19 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito (la “Ley 26/1988”), tal
como ha sido modificada por la Ley 5/2009. Conforme a lo dispuesto en el articulo 56.1 de la referida Ley
26/1988, en su redaccion vigente, se entiende por “participacion significativa” aquella que alcance, de forma
directa o indirecta, al menos el 10% del capital o de los derechos de voto de una entidad de crédito. También
tiene la consideracion de participacion significativa aquella que, sin llegar al indicado porcentaje, permita ejercer
una influencia notable en la entidad de crédito, de acuerdo con lo previsto en el articulo 4 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio de creacién de bancos, actividad transfronteriza, y otras cuestiones relativas al
régimen juridico de las entidades de crédito (el “Real Decreto 1245/1995”), tal y como ha sido modificado por
el Real Decreto 1817/2009, de 29 de noviembre.

La adquisicion de un 5% del capital o de los derechos de voto, sin posibilidad de ejercer una influencia notable,
estd sujeta Unicamente a la comunicacion posterior al Banco de Espafia. Asimismo, también serd necesaria la
previa notificacion al Banco de Espafia de (i) los incrementos de una participacion significativa de tal modo que
se supere el 20%, 30% o 50% del capital o derechos de voto de una entidad de crédito o se pudiera llegar a
controlar dicha entidad de crédito; y (ii) las reducciones de la participacién que impliquen perder los umbrales
antes referidos (20%, 30% o 50%), perder el control de la entidad o perder la participacion significativa en la
entidad.

Por altimo, los Depositos en NCG tendran naturaleza indisponible hasta la fecha de vencimiento del Valor a
Recomprar de que se trate.

4.9. Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de retirada y recompra
obligatoria en relacién con los valores.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Ley 9/2012, no existe ninguna norma especial que regule ofertas obligatorias
de adquisicion de las acciones de NCG.
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4.10. Ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se hayan
producido durante el ejercicio anterior y el actual.

No se ha producido ninguna oferta publica de adquisicion sobre las acciones de la Sociedad. No obstante lo
anterior, tal y como se detalla en el epigrafe 6.6 de la Nota sobre los Valores, el FGD ha acordado formular una
oferta de compra de caracter voluntario para la adquisicién de las acciones no admitidas a cotizacién en un
mercado regulado que se suscriban en el marco de las acciones de gestion de instrumentos hibridos y deuda
subordinada objeto de la presente Recompra Obligatoria.

4.11. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses a pagar de las Obligaciones
Modificadas.

El valor nominal y efectivo de las Obligaciones Modificadas quedara establecido en 15.975 euros,
correspondiente al 32% del valor nominal original (50.000 euros).

La remuneracién de las Obligaciones Modificadas consiste en un tipo de interés del 2% anual, pagadero al
vencimiento. Las Obligaciones Modificadas constituyen una serie Unica y estardn representadas mediante
anotaciones en cuenta.

La remuneracion se devengard diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la base de un afio de 360 dias,
en base Actual 30/360, y se liquidara y abonarad como ya se ha indicado, en un Gnico pago acumulativo bullet,
que tendra lugar en la fecha de vencimiento.

El servicio financiero de pago de la remuneracion se efectuara a través de NCG mediante abono en cuenta, neto
de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de los titulares de las Obligaciones Modificadas en la fecha de
vencimiento.

Conforme al articulo 1.964 del Cédigo Civil, las acciones de caracter personal prescriben a los 15 afios. Por lo
tanto, el reembolso del principal deja de ser exigible transcurrido dicho plazo desde su vencimiento.

4.12. Disposiciones relativas al vencimiento y amortizacién de las Obligaciones Modificadas

La devolucion del principal de las Obligaciones Modificadas se realizard en un solo pago el dia 12 de septiembre
de 2016 (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que éste fuese festivo, sin que este hecho tenga
ningun efecto en la cuantia del abono). Las Obligaciones Modificadas seran amortizadas al 100% de su valor
nominal y sin gasto alguno para el tenedor, sin perjuicio, en su caso, de la retencién a cuenta que corresponda,
segun lo descrito en el epigrafe 4.16 siguiente.

Las Obligaciones Modificadas no podran ser amortizadas de manera anticipada.

Dado que las Obligaciones Modificadas estan admitidas a negociacion en AIAF, la amortizacién de dichas
obligaciones se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacion
de dicho mercado, abonandose, en la fecha de amortizacién, en las cuentas propias o de terceros, segun proceda,
de las Entidades Participantes, las cantidades correspondientes, con repercusion, en su caso, de la retencién a
cuenta que corresponda, segun lo descrito en el epigrafe 4.16 siguiente.

4.13. Indicacidn del rendimiento de las Obligaciones Modificadas y de los Depdsitos en NCG

Los intereses brutos a percibir en la fecha de vencimiento de las Obligaciones Modificadas y de los Depdsitos en
NCG se calculardn mediante la aplicacion de la siguiente formula bésica:

d
Base

C =N =i

Donde:

= C = intereses acumulados brutos.
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= N =nominal del valor/depésito.
= | =tipo de interés nominal anual expresado en términos porcentuales (2,00%).

= d =dias transcurridos entre la fecha de inicio del periodo de devengo de interés y la fecha de pago del cupén
correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la base 30/360 y teniendo en cuenta la convencién
de dias habiles aplicable.

= Base = base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias en que se divide el afio
a efectos de célculo de intereses en base anual 360. En el caso de las Obligaciones Modificadas y Depdsitos
descritos en la presente Nota sobre los Valores, se corresponde con base 30/360 dias.

4.14. Representacion de los tenedores de las Obligaciones Modificadas

De conformidad con lo previsto en los articulos 419 y siguientes de la LSC, la emisién de las Obligaciones
Modificadas tiene constituido un sindicato de obligacionistas en el que estan representados los titulares legitimos
en cada momento de las Obligaciones Modificadas y que se rige por sus respectivos estatutos.

El sindicato de obligacionistas tiene por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
correspondan a los titulares de las obligaciones. El funcionamiento y regulacion del sindicato de obligacionistas
se adecuara a lo dispuesto en la legislacién vigente en cada momento.

El gobierno del sindicato de obligacionistas correspondera a la asamblea general de obligacionistas y al
comisario de la emisién de Obligaciones Modificadas.

4.15. En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emisién de los valores
No esta previsto que tengan lugar nuevas emisiones de las Obligaciones Modificadas en el futuro.
4.16. Fiscalidad de los Valores

A continuacion se expone el régimen fiscal vigente a la fecha de la presente Nota sobre los Valores aplicable a:
(i) la transmision de los Valores a Recomprar; (ii) la modificacién de los Valores a Recomprar; (iii) la
constitucion, titularidad y posterior transmision del deposito indisponible en NCG; (iv) la adquisicién, titularidad
y posterior transmision de las Nuevas Acciones; y (v) la adquisicion, titularidad y posterior transmisién de las
Obligaciones Modificadas, todo ello sobre la base de una descripcion general del régimen establecido en la
legislacion espafiola vigente, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
econdmico en vigor, respectivamente, en los territorios histdricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser de aplicacion por las caracteristicas especificas del
inversor.

Este extracto no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las consideraciones de orden tributario que
pudieran ser relevantes en relacion con los Valores, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales
aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades
financieras, las entidades exentas del impuesto sobre sociedades, las instituciones de inversién colectiva, los
fondos de pensiones, las cooperativas, las entidades en régimen de atribucién de rentas, etc.) pueden estar sujetos
a normas especiales.

En particular, la normativa aplicable esta contenida en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“LIRPF”) y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo, el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(“TRLIRNR”), aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y su Reglamento, aprobado por
el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
(“TRLIS”), aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, y su Reglamento, aprobado por el
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y se entiende sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la
normativa aplicable a lo largo del periodo de duracion de las emisiones realizadas el amparo de la presente Nota
sobre los Valores.
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Asimismo, deberd tenerse en cuenta lo establecido en la disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985, y en el
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, modificado por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio (el “RD
1065/2007”), en particular, en lo que se refiere a las obligaciones de informacién respecto de instrumentos de

deuda.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes
les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo,
los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la legislacion o sus criterios de
interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

A.

()

(a)

(a.l1)

Transmision de los Valores a Recomprar
Inversores residentes en Esparfia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores que sean titulares efectivos de
los Valores a Recomprar y que tengan la consideracion de residentes en territorio espafiol. Con caracter
general, se consideraran inversores residentes en Espafia, a estos efectos, sin perjuicio de lo dispuesto en
los Convenios para evitar la Doble Imposicion (los “CDI”) firmados por nuestro pais, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 del TRLIS; las personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9.1 de la LIRPF; los residentes en el
extranjero miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos
oficiales, en los términos del articulo 10 de la LIRPF y las personas fisicas de nacionalidad espafiola que,
cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto
durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los 4 afios
siguientes, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 8 de la LIRPF.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros inversores que, aun no siendo residentes
fiscales en territorio espafiol, sean contribuyentes por el impuesto sobre la renta de no residentes (IRNR)
y actlien a través de un establecimiento permanente en Espafia, asi como a aquellos inversores personas
fisicas, residentes en otros estados miembros de la Unién Europea (siempre que no lo sean de un
territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRnR,
cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y de actividades econdmicas
alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de su renta en el ejercicio y que opten por tributar en calidad
de contribuyentes por el IRPF, siempre que tales rentas hayan tributado efectivamente por el IRnR
durante el periodo impositivo de acuerdo con lo previsto en el articulo 46 del TRLIRNR.

Personas fisicas
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”)

De conformidad con lo establecido por la LIRPF, las rentas que obtengan los titulares de los Valores a
Recomprar que sean contribuyentes por el IRPF como consecuencia de su transmisién en el marco de la
presente Recompra Obligatoria, tendran la consideracién de rendimientos del capital mobiliario obtenidos
por la cesion a terceros de capitales propios de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 del articulo 25 de
la LIRPF.

Dichos rendimientos se integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean exigibles para
su perceptor, gravandose en el periodo impositivo 2013 al tipo fijo del 21% (para los primeros 6.000
euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre
6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (para las rentas que excedan de 24.000 euros), sin que pueda
aplicarse ninguna deduccion para evitar la doble imposicidn.

El importe del rendimiento derivado de la transmision de los Valores a Recomprar vendra determinado
por la diferencia entre el valor de transmision de los Valores a Recomprar y su valor de adquisicion o
suscripcion. Los rendimientos negativos derivados, en su caso, de la transmision de los Valores a
Recomprar, cuando el contribuyente hubiera adquirido otros Valores a Recomprar dentro de los dos
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(a.2)

(b)
(b.1)

(0.2)

(i)

meses anteriores a dicha transmisidn, se integraran en la base imponible del IRPF del contribuyente a
medida que se transmitan los Valores a Recomprar que permanezcan en su patrimonio.

No existird obligacién de practicar retencion a cuenta del IRPF sobre los rendimientos derivados de la
transmision de los Valores a Recomprar que sean activos financieros con rendimiento explicito, en la
medida en que dichos valores (i) estén representados mediante anotaciones en cuenta, y (ii) se negocien
en un mercado secundario oficial de valores espafiol (i.e. AIAF). No obstante lo anterior, se sometera a
retencién (a un tipo del 21%) la parte del precio de transmision que equivalga al cup6n corrido cuando la
transmision de los Valores a Recomprar tenga lugar durante los 30 dias inmediatamente anteriores al
vencimiento del cupén, siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

" Que el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

" Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén
exceptuados de la obligacidn de retener en relacion con el adquirente.

La retencidén a cuenta que en su caso se practique sera deducible de la cuota del IRPF vy, en caso de
insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF.

Imposicidn indirecta

La transmision de los Valores a Recomprar como consecuencia de la Recompra Obligatoria esta exenta
del Impuesto sobre el Valor Afadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Impuesto sobre Sociedades (“1S)

Los inversores sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible el importe integro de los
rendimientos que obtengan como consecuencia de la transmisién de los Valores a Recomprar, en la forma
prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS.

Por su parte, el articulo 59.q) del Reglamento del IS establece que no se practicara retencién a cuenta del
IS sobre los citados rendimientos en la medida en que los Valores a Recomprar (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol
(i.e. AIAF).

Imposicidn indirecta

Véase el apartado (A)(i)(a)(a.2) anterior.

Inversores no residentes en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en territorio
espanol.

A estos efectos y sin perjuicio de lo que puedan establecer los CDI suscritos por Espafia, se consideraran

inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y las entidades que
no sean contribuyentes del IS.
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Rentas obtenidas por inversores que actlen sin mediacién de establecimiento permanente en Espafia
Impuesto sobre la Renta de No Residentes (IRnR)

De conformidad con lo establecido en el articulo 13 del TRLIRNR, se consideran rentas obtenidas en
territorio espafiol y por tanto sujetas a tributacion en concepto de IRnR, las rentas que obtengan los
titulares de los Valores a Recomprar que sean contribuyentes por el IRnR como consecuencia de su
transmision en el marco de la presente Recompra Obligatoria. Dicha renta tendra la consideracion de
rendimientos obtenidos por la cesién a terceros de capitales propios, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 13.1..2) del TRLIRNR, gravandose en el 2013 al tipo fijo del 21%.

Esto no obstante, cuando en virtud de la residencia fiscal del inversor resulte aplicable un CDI suscrito
por Espafia 0 una exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el
CDI para este tipo de rentas o la exencién, previa acreditacion en su caso de la residencia fiscal del titular
del Valor a Recomprar en la forma establecida en la normativa en vigor.

De acuerdo con la normativa interna espafiola, estaran exentos los siguientes rendimientos:

. Rendimientos obtenidos por inversores residentes en otro Estado miembro de la Unidn Europea o
por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la
Unidn Europea, que no actlien respecto de los Valores a Recomprar a través de un establecimiento
permanente en Espafia y que no actlen a través de un pais o territorio que tenga la consideracion
de paraiso fiscal.

= Rendimientos derivados de la transmisién de aquellos Valores a Recomprar a los que resulte de
aplicacion el régimen fiscal especial previsto en la disposicién adicional segunda de la Ley
13/1985 (para la identificacion de los Valores a Recomprar a los que pudiera resultar de aplicacion
este régimen fiscal especial, se recomienda la lectura de la nota de valores del Valor a Recomprar
de que se trate).

Para aquellos valores a los que resulte de aplicacion el régimen fiscal especial previsto en la disposicion
adicional segunda de la Ley 13/1985, las rentas derivadas de las citados valores obtenidas por personas o
entidades no residentes en Espafia que actlen, a estos efectos sin establecimiento permanente en territorio
espafiol, estaran exentas de tributacion en el IRnR.

En este sentido, segln lo previsto en el articulo 44, apartado 4, del RD 1065/2007 en su redaccion dada
por el Real Decreto 1145/2011, aplicable en la medida en que los Valores a Recomprar estén registrados
originariamente en Sociedad de gestion de los sistemas de registro, compensacion y liquidaciéon de
valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”), no se practicard retencion sobre los rendimientos derivados de la
transmision de los Valores a Recomprar obtenidos por no residentes sin establecimiento permanente en
territorio espafiol en la medida en que se cumplan ciertas formalidades.

En particular, las Entidades Participantes que mantengan los Valores a Recomprar a los que resulte de
aplicacion la Ley 13/1985 registradas en sus cuentas de terceros asi como las entidades que gestionan los
sistemas de compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio con
IBERCLEAR, deberan presentar ante NCG una declaracién ajustada al modelo que figura como anexo al
Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio, que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la
siguiente informacion:

" Identificacion de los Valores a Recomprar;

" Importe total de los rendimientos;

" Fecha de pago del rendimiento;

" Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; y
" Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro.
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(b)
(b.1)

La citada declaracion habra de presentarse en el dia habil anterior a la fecha de pago del precio de
recompra de los Valores a Recomprar, reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia.

Por su parte, segun lo previsto en el articulo 44, apartado 5, del RD 1065/2007 en su redaccién dada por
el Real Decreto 1145/2011, aplicable en la medida en que los Valores a Recomprar estén registrados
originariamente en las entidades que gestionan sistemas de compensacion y liquidacion de valores con
sede en el extranjero, reconocidas a estos efectos por la normativa espafiola o por la de otro pais miembro
de la OCDE (esto es, Euroclear, Clearstream), no se practicara retencion sobre los rendimientos derivados
de la transmision de los Valores a Recomprar obtenidos por no residentes sin establecimiento permanente
en territorio espafiol, en la medida en que se cumplan ciertas formalidades.

En particular, el Agente de Pagos designado por el emisor debera presentar ante NCG una declaracion
ajustada al modelo que figura como anexo al Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio, que, de acuerdo con
lo que conste en sus registros, contenga la siguiente informacion:

" Identificacién de los Valores a Recomprar;

" Fecha de pago del rendimiento;

" Importe total de los rendimientos que deban satisfacerse en cada fecha de pago; e

= Importe total de los rendimientos que deban satisfacerse a través de cada entidad que gestione

sistemas de compensacion y liquidacién de valores con sede en el extranjero, reconocidas a estos
efectos por la normativa espafiola o por la de otro pais miembro de la OCDE.

La citada declaracion habra de presentarse en el dia habil anterior a la fecha de pago del precio de
recompra de los Valores a Recomprar, reflejando la situacidn al cierre del mercado de ese mismo dia.

Tanto si los valores estan registrados originariamente en Iberclear como si lo estdn en entidades que
gestionan sistemas de compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero, la falta de
presentacion de las correspondientes declaraciones en el plazo que se ha mencionado determinara que la
totalidad del rendimiento satisfecho a los titulares de los Valores a Recomprar esté sujeto a retencion a
cuenta del IRnR (en la actualidad al tipo impositivo del 21%).Sin perjuicio de lo anterior, los titulares no
residentes de los Valores a Recomprar podran recibir la devolucion del importe inicialmente retenido
siempre que las entidades obligadas a ello remitan a NCG las declaraciones mencionadas con anterioridad
antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se haya efectuado el pago de la remuneracion de la
transmision de los Valores a Recomprar. En este caso, NCG procederd, tan pronto como reciba la
indicada declaracion, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

De no remitirse a NCG las correspondientes declaraciones por los sujetos en cada caso obligados, en los
plazos mencionados en los parrafos anteriores, los inversores podran, en su caso, solicitar de la Hacienda
Plblica la devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de
declaracién previsto en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010. Se aconseja a los
inversores que consulten con sus asesores sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar
la mencionada devolucién a la Hacienda Publica espafiola.
Imposicidn indirecta
Véase el apartado (A)(i)(a)(a.2) anterior.
Rentas obtenidas por inversores que actien mediante establecimiento permanente en Espafia

IRNR
Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espafiol que actlen, respecto de

los Valores a Recomprar, mediante establecimiento permanente en Espafia, se someteran a tributacion de
conformidad con lo previsto en los articulos 16 a 23 del TRLIRNR.
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(a)
(a.1)

(@2)

(b)

(b.1)

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el régimen tributario
aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no residentes coincide con el de los sujetos
pasivos del IS, que se ha descrito en el apartado (A)(i)(b)(b.1) anterior De esta forma, los rendimientos
derivados de los Valores a Recomprar obtenidos por los citados inversores como consecuencia de su
transmision en el marco de la Recompra Obligatoria estaran sujetos a retencion a cuenta del IRnR, en los
mismos términos sefialados anteriormente para los sujetos pasivos del IS.

Imposicidn indirecta
Véase el apartado (A)(i)(a)(a.2) anterior.
Modificacion de los Valores a Recomprar

De acuerdo con lo establecido en el fundamento de derecho tercero de la Resolucién del FROB de fecha 7
de junio de 2013, en determinadas circunstancias es posible que se modifiquen las condiciones
economicas de los Valores a Recomprar. Estas modificaciones consistirdn sefialadamente en la (i)
reduccion de valor nominal del Valor a Recomprar en los términos que se prevén en el fundamento de
derecho octavo de la Resolucion del FROB, asi como la (ii) reduccion del tipo de interés aplicable, que a
partir de la modificacién quedaré fijado en el 2% anual, pagadero a vencimiento.

En este sentido, en el apartado que sigue se describe el tratamiento fiscal asociado a las modificaciones de
las condiciones econdmicas de los Valores a Recomprar.

Inversores residentes en Espafia

Sobre la consideracién de los inversores como residentes en territorio espafiol a efectos fiscales véase el
apartado (A)(i) “Transmision de los Valores a Recomprar. Inversores residentes en Espafia”.

Personas Fisicas
IRPF

En la medida en que no se produce un canje, permuta o transmision de los Valores a Recomprar sino una
modificacion de las condiciones econdmicas de los mismos, se entiende que sera en el momento en el que
se produzca la transmisién, amortizacién o reembolso de las Obligaciones Modificadas cuando en su caso
se generen rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la cesién a terceros de capitales propios de
acuerdo con lo previsto en el apartado 2 del articulo 25 de la LIRPF.

Imposicidn indirecta

La modificacion de las condiciones econdmica de los Valores a Recomprar es una operacién no sujeta al
Impuesto sobre el Valor Afiadido y no sujeta al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
IS

En la medida en que no se produce un canje, permuta o transmision de los Valores a Recomprar sino una
modificacion de las condiciones econémicas de los mismos, se entiende que los sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades (“IS”) integraran en sus respectivas bases imponibles las rentas que se
originen con ocasion de la transmisién, reembolso o amortizacion de las Obligaciones Modificadas, en la
forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS. No obstante, habrd que estar al tratamiento
contable que se otorgue a dicha operacion para determinar el tratamiento fiscal aplicable.
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(ii)
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(a.1)

(a.2)
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(b.2)

(i)
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(a.1)

Imposicion indirecta
Véase el apartado (B)(i)(a)(a.2) anterior.
Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracién de los inversores como no residentes en territorio espariol a efectos fiscales véase
el apartado (A)(ii) “Transmisién de los Valores a Recomprar. Inversores no residentes en Espafia”.

Rentas obtenidas por inversores que actden sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia.
IRNR

En la medida en que no se produce un canje, permuta o transmision de los Valores a Recomprar sino una
modificacion de las condiciones econdmicas de los mismos, se entiende que sera en el momento en el que
se produzca la transmisién, amortizacién o reembolso de las Obligaciones Modificadas cuando en su caso
se genere una renta que estara con caracter general sujeta al IRnR.

Imposicidn indirecta

Véase el apartado (B)(i)(a)(a.2) anterior.

Rentas obtenidas por inversores que actien mediante establecimiento permanente en Espafia

IRNR

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espafiol que actlen, respecto de
los Valores a Recomprar, mediante establecimiento permanente en Espafia, se someteran a tributacién de
conformidad con lo previsto en los articulos 16 a 23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el régimen tributario
aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no residentes coincide con el de los sujetos
pasivos del IS, que se ha descrito en el apartado (B)(i)(b)(b.1) anterior.

Imposicidn indirecta

Véase el apartado (B)(i)(a)(a.2) anterior.

Constitucion, titularidad y transmision de los Depdsitos en NCG

Inversores residentes en Espafia

Sobre la consideracién de los inversores como residentes en territorio espafiol a efectos fiscales vease el
apartado (A)(i) “Transmision de los Valores a Recomprar. Inversores residentes en Espafia”.

Personas Fisicas
IRPF

Las rentas obtenidas como consecuencia de la remuneracion obtenida por la constitucion y transmision de
los Depdsitos en NCG, tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario derivados de la
cesidn a terceros de capitales propios y se integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio en que
se devenguen, gravandose en el periodo impositivo 2013, segln lo establecido en la Disposicién adicional
trigésima quinta de la LIRPF, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, de
acuerdo con la redaccién dada por la Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2012, al tipo fijo del 21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la
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(a.2)

(a.3)

(a.4)

persona fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (para
las rentas que excedan de 24.000 euros).

A partir del periodo impositivo 2014, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos se gravaran, en
principio, al tipo fijo del 19%, para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica, y del 21% para las rentas que excedan de 6.000 euros.

Los rendimientos obtenidos por los inversores como consecuencia de la titularidad de los depdsitos en
NCG estaran sujetos a retencién a cuenta del IRPF al tipo del 21% (19%, en principio, a partir de 1 de
enero de 2014) que se aplicara sobre el importe integro de la diferencia positiva entre el montante
obtenido en el reembolso o transmisién de dichos depdsitos y el importe satisfecho en la constitucion o
adquisicion.

La retencién a cuenta que, en su caso, se practique sera deducible de la cuota liquida del IRPF y, en caso
de insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en la normativa del citado impuesto.

Imposicidn indirecta

La constitucion y, en su caso, posterior transmision de los Depdsitos en NCG estara exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido y no sujeta al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”)

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre —segln la
redaccién dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre— y con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF,
para el ejercicio 2013 los titulares de los depositos en NCG personas fisicas residentes en territorio
espafiol estan sometidos al IP por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre,
con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP —que, a estos efectos, fija un minimo
exento de 700.000 euros— de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre
el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que decidan constituir los Depésitos en
NCG y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan declarar los depésitos en NCG que
posean a 31 de diciembre de cada afio, los cuales se computaran por el mayor de (i) el saldo que tuvieran
a 31 de diciembre de cada afio o (ii) el saldo medio correspondiente al ultimo trimestre del afio.

De acuerdo con la misma legislacion antes citada, en principio a partir de 1 de enero de 2014 se aplicarad
una bonificacién del 100 por ciento sobre la cuota integra del IP, lo que unido a la eliminacion de la
obligacion de presentar la correspondiente declaracion, implicara en la practica la supresién del impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“I1SD”)

Las transmisiones de los depdsitos en NCG a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en favor
de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al ISD en los términos previstos en la Ley 29/1987,
de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente y sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el 34%. Una vez obtenida la
cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del
patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante,
pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilard entre un 0% y un 81,6% de la
base imponible.
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(b)
(b.1)

(0.2)

(b.3)

(b.4)

(ii)

(@)
(a.1)

Sujetos pasivos del IS

Impuesto sobre Sociedades

Los inversores sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible el importe integro de los
rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de los Depdsitos en NCG, asi como con
motivo de su transmisién. Asimismo se integraran en su base imponible los gastos inherentes a la

constitucion o adquisicién de los Dep6sitos en NCG, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes
del TRLIS.

Los rendimientos de los Dep6sitos en NCG estaran sujetos a retencién a cuenta del IS de su perceptor. No
obstante, el articulo 59.c) del Reglamento del IS establece que no se practicara retencién a cuenta del IS
sobre los citados rendimientos en la medida en que constituyan ingreso de las entidades de crédito y

establecimientos financieros de crédito inscritos en los registros especiales del Banco de Espafia,
residentes en territorio espafiol.

Imposicidn indirecta

Véase el apartado (C)(i)(a)(a.2) anterior.

IP

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del IP.
ISD

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del 1SD.
Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como no residentes en territorio espafiol a efectos fiscales véase
el apartado (A)(ii) “Transmision de los Valores a Recomprar Inversores no residentes en Espafia”.

Inversores que actlen sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia
IRNR

De conformidad con lo previsto en el articulo 13 del TRLIRNR, se considera rentas obtenidas en territorio
espafiol y por tanto sujeta a tributacion en concepto de IRNR entre otras, los intereses y otros rendimientos
obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios satisfechos por personas o entidades residentes en
territorio espafiol.

Por tanto, las rentas derivadas de los Dep6sitos en NCG obtenidas por personas o entidades no residentes
en Espafia que actlen a estos efectos sin establecimiento permanente en territorio espafiol, estaran sujetas
a tributacién en el IRnR, gravandose en el 2013 al tipo fijo del 21%.

Esto no obstante, cuando en virtud de la residencia fiscal del inversor resulte aplicable un CDI suscrito
por Espafia 0 una exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el
CDI para este tipo de rentas o la exencion, previa acreditacion de la residencia fiscal del titular del
Deposito en NCG, en la forma establecida en la normativa en vigor.

De acuerdo con la normativa interna espafiola, estaran exentos los siguientes rendimientos:
" Rendimientos obtenidos por inversores residentes en otro Estado miembro de la Unién Europea o

por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la
Uni6n Europea, que no actien respecto de los Depositos en NCG a través de un establecimiento
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(a.2)

(a.3)

(a.4)

(b)
(b.1)

permanente en Espafia y que no actlen a través de un pais o territorio que tenga la consideracion
de paraiso fiscal.

" Rendimientos de los Depo6sitos en NCG que hubieran sido constituidos en cuentas de no residentes
y que se satisfagan a inversores no residentes que actlen respecto de los Depdsitos en NCG sin
mediacion de establecimiento permanente en Espafia.

Imposicidn indirecta
Véase el apartado (C)(i)(a)(a.2) anterior.
IP

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo previsto en el Real
Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en territorio espafiol y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes
situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo.
Estos bienes o derechos serén los Unicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran practicar la
minoracién correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de
gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2013 entre el 0,2% y el 2,5%.

Por el contrario, en caso de que proceda su gravamen por el IP, los Depositos en NCG propiedad de
personas fisicas no residentes se computaran por el mayor de (i) el saldo que tuvieran a 31 de diciembre
de cada afio o (ii) el saldo medio correspondiente al Gltimo trimestre del afio.

De acuerdo con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre —segln la redaccion
dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre—, en principio a partir de 1 de enero de 2014 se aplicara
una bonificacién del 100 por ciento sobre la cuota integra del IP, lo que unido a la eliminacion de la
obligacion de presentar la correspondiente declaracion, implicara en la practica la supresién del impuesto.

ISD

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo por
personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas
al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio, como seria el caso de los Depositos en NCG.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan
a titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo con las normas del
IRNR anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Inversores que actlien mediante establecimiento permanente en Espafia
IRNR

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espafiol que actlen, respecto de
los Depdsitos en NCG, mediante establecimiento permanente en Espafia, se someteran a tributacién de
conformidad con lo previsto en los articulos 16 a 23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el régimen tributario
aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no residentes coincide con el de los sujetos
pasivos del IS, que se ha descrito en el apartado (C)(ii)(b)(b.1) anterior. De esta forma, los rendimientos
derivados de los Depésitos en NCG estaran sujetos a retencion a cuenta del IRnR, en los términos
sefialados anteriormente para los sujetos pasivos del IS.
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(b.2) Imposicidn indirecta.

Véase el apartado (C)(i)(a)(a.2) anterior.

(b.3) 1P

Véase el apartado (C)(ii)(a)(a.3) anterior.

(b.4) 1SD

Véase el apartado (C)(ii)(a)(a.4) anterior.

D.  Adquisicion, titularidad y transmisién de las Nuevas Acciones

0] Inversores residentes en Espafia
Sobre la consideracion de los inversores como residentes en territorio espafiol a efectos fiscales véase el
apartado (A)(i) “Transmision de los Valores a Recomprar. Inversores residentes en Espafia”.

(a)  Personas Fisicas

(a.1) IRPF

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendran la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de asistencia a juntas generales, los rendimientos
derivados de la constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las acciones y, en
general, las participaciones en los beneficios de NCG asi como cualquier otra utilidad percibida de dicha
entidad en su condicion de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas como consecuencia de la titularidad
de las Nuevas Acciones se integraran por el rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los gastos
de administracion y depésito de su importe bruto, pero no los de gestidn discrecional e individualizada de
la cartera, en la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean exigibles para su perceptor,
gravandose en el periodo impositivo 2013 al tipo fijo del 21% (para los primeros 6.000 euros de renta del
ahorro obtenidos por la persona fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000
euros) y del 27% (para las rentas que excedan de 24.000 euros), sin que pueda aplicarse ninguna
deducci6n para evitar la doble imposicion.

A partir del periodo impositivo 2014, en principio los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por
los accionistas como consecuencia de la titularidad de las Nuevas Acciones se gravaran al tipo fijo del
19%, para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica, y del 21% para las
rentas que excedan de 6.000 euros.

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del articulo 7 de la LIRPF, estaran exentos
del impuesto los dividendos, primas de asistencia a juntas generales y participaciones en los beneficios de
cualquier tipo de entidad (incluyendo la participacion en beneficios de NCG), asi como los rendimientos
procedentes de cualquier clase de activos, excepto la entrega de acciones liberadas, que, estatutariamente
o0 por decisién de los 6rganos sociales, faculten para participar en los beneficios de una entidad (incluida
NCG), con un limite de 1.500 euros anuales. Este limite seré aplicable sobre la totalidad de los dividendos
y participaciones en beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRPF en su
condicién de accionista o socio de cualquier entidad.

No se aplicard la mencionada exencion a los dividendos procedentes de valores adquiridos dentro de los

dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta
fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.
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Asimismo, los accionistas soportaran con caracter general una retencién a cuenta del IRPF del 21% (19%,
en principio, a partir del periodo impositivo 2014), sobre el importe integro del beneficio distribuido, sin
tener en cuenta a estos efectos la exencién de 1.500 euros descrita anteriormente. La retencidn a cuenta
sera deducible de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar a las
devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF.

(a.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de manifiesto
con ocasion de cualquier alteracion de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales
que, en el caso de la transmision a titulo oneroso de las Nuevas Acciones, se cuantificaran por la
diferencia positiva o negativa, respectivamente, entre el valor de transmisidn de estos valores y su valor
de adquisicion. Cuando existan valores homogéneos, a efectos de determinar el valor de adquisicién se
considerara que los transmitidos son aquellos que se adquirieron en primer lugar.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmisién se incrementara o minorard, respectivamente, en los
gastos y tributos inherentes a dichas operaciones de adquisicion y transmision.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de las
transmisiones de las Nuevas Acciones que hubieran sido adquiridas con méas de un afio de antelacion a la
fecha de transmisién llevadas a cabo por los accionistas, se integrardn y compensaran en sus respectivas
bases imponibles del ahorro del ejercicio en que tenga lugar la alteracion patrimonial,. A la base
liquidable del ahorro se aplicard un tipo del 21% para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica, del 25% para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros, y
del 27% para las rentas que excedan de 24.000 euros. A partir del periodo impositivo 2014, en principio
se gravaran al tipo fijo del 19% los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica y del 21% para las rentas que excedan de 6.000 euros.

Por su parte, las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de la
transmision de las Nuevas Acciones que hubieran sido adquiridas con menos de un afio de antelacion a la
fecha de transmision, se integrardn y compensaran en sus respectivas bases imponibles generales del
ejercicio en que tenga lugar la alteracién patrimonial y se gravaran mediante la aplicacion de la escala
general del impuesto, que para el afio 2013 prevé unos tipos marginales que oscilan entre el 24,75% vy el
52%, sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Nuevas Acciones no estan sometidas a
retencion.

Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las Nuevas Acciones no se computaran
como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses
anteriores o posteriores a la fecha de la transmision que originé la citada pérdida. En estos casos, las
pérdidas patrimoniales se integrardn a medida que se transmitan los valores que alun permanezcan en el
patrimonio del contribuyente.

(a.1.3) Derechos de suscripcion preferente
El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente sobre las Nuevas Acciones no
constituye renta sino que minora el coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan a

efectos de futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero.

Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion se consideran ganancia patrimonial del
gjercicio en que se haya producido la transmision de los derechos.
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(a.2)

(a.3)

(a.4)

(b)

(b.1)

Imposicidn indirecta

La suscripcién y, en su caso, ulterior transmision de las Nuevas Acciones estara exenta del Impuesto
sobre el Valor Afadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores.

IP

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre —segin la
redaccidén dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre— y con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF,
para el ejercicio 2013, los accionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol estan sometidos al
IP por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre, con independencia del
lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP —que, a estos efectos, fija un minimo
exento de 700.000 euros— de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre
el 0,2% vy el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Autdnoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran Nuevas Acciones y que
estén obligadas a presentar declaracién por el IP, deberan declarar las Nuevas Acciones que posean a 31
de diciembre de cada afio. Conforme a lo dispuesto en la Ley del IP, en el caso de valores no negociados
en mercados organizados, la valoracion de las acciones se realizara por el valor tedrico resultante del
ultimo balance aprobado, siempre que éste haya sido auditado y el informe de auditoria resulte favorable.

De acuerdo con la misma legislacion antes citada, en principio a partir de 1 de enero de 2014 se aplicara
una bonificacién del 100 por ciento sobre la cuota integra del IP, lo que unido a la eliminacion de la
obligacion de presentar la correspondiente declaracion, implicara en la practica la supresion del impuesto.

ISD

Las transmisiones de las Nuevas Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) en favor de
personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al I1SD en los términos previstos en la Ley 29/1987, de
18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el 34%. Una vez obtenida la
cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcién del
patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante,
pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilard entre un 0% y un 81,6% de la
base imponible.

Sujetos pasivos del IS

Impuesto sobre sociedades

(b.1.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de las Nuevas Acciones, asi
como los gastos inherentes a la participacién, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del
TRLIS, tributando con carécter general al tipo de gravamen del 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el articulo 30 del TRLIS, los

sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccién del 50% de la cuota integra que
corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a
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cuyos efectos se considerard que la base imponible es el importe integro de dichos dividendos o
participaciones en beneficios.

La deduccidn anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos exigidos por la norma, los
dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos
el 5% del capital, y siempre que esta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior
al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el
tiempo que sea necesario para completar el afio.

Bajo determinadas condiciones, esta deduccion sera también de aplicacion en los casos en que se haya
poseido una participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, pero se haya reducido dicho
porcentaje hasta un minimo del 3% como consecuencia de que la entidad participada haya realizado (i)
una operacion acogida al régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del TRLIS,
o (i) una operacién en el ambito de ofertas publicas de adquisicion de valores.

Asimismo, en el periodo impositivo 2013 los sujetos pasivos del IS soportaradn una retencion a cuenta del
referido impuesto —seglin lo establecido en la Disposicion adicional decimocuarta del TRLIS,
introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, de acuerdo con la redaccion dada por la
Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012— del 21% (19% en
principio a partir de 1 de enero de 2014), que se calculara sobre el importe integro del beneficio
distribuido; salvo que resulte aplicable alguna de las exclusiones de retencion previstas por la normativa
vigente, entre las que cabe destacar la derivada de la aplicacién de la deduccién por doble imposicién del
100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso, siempre que se haya cumplido de manera
ininterrumpida el periodo de tenencia minimo de un afio, no se practicard retencion.

La retencion practicada serd deducible de la cuota del IS y, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar a
las devoluciones previstas en el articulo 139 del TRLIS.

(b.1.2) Rentas derivadas de la transmision de las Nuevas Acciones

(b.2)

(b.3)

(b.4)

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las Nuevas Acciones, o de
cualquier otra alteracién patrimonial relativa a estas, se integrara en la base imponible de los sujetos
pasivos del IS, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con carécter
general al tipo de gravamen del 30%. La renta derivada de la transmision de las Nuevas Acciones no
estara sometida a retencidn.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS, la transmision de las Nuevas Acciones
por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al transmitente el derecho a aplicar la deduccion por
doble imposicion y, en su caso, le permitira disfrutar de la deduccién por reinversion de beneficios
extraordinarios, de conformidad con lo establecido en el articulo 42 del TRLIS, por la parte de renta que
no se hubiera beneficiado de la deduccion por doble imposicién, siempre que se cumplan los requisitos
contenidos en el citado articulo.

Imposicidn indirecta

Véase el apartado (D)(i)(a)(a.1.1) anterior.

IP

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del IP.

ISD

Los sujetos pasivos del 1S no son sujetos pasivos del ISD y las rentas que obtengan a titulo lucrativo se
gravaran con arreglo a las normas del IS.
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(ii)

(@)

(a.1)

Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como no residentes en territorio espafiol a efectos fiscales véase
el apartado (A)(ii) “Transmision de los Valores a Recomprar. Inversores no residentes en Espafia”.

Inversores que actlen sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia

IRNR

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacién en los fondos propios de una entidad,
obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes en Espafia que actlen a estos efectos sin
establecimiento permanente en dicho territorio, estaran sometidos a tributacion por el IRnR en el periodo
impositivo 2013 al tipo general de tributacidn del 21% (19% en principio a partir de 1 de enero de 2014)
sobre el importe integro percibido, segun lo establecido en la Disposicion adicional tercera del TRLIRNR,
introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, segin la redaccion dada por la Ley
2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012.

No obstante, estaran exentos los dividendos y participaciones en beneficios mencionados en el apartado
(D)(i)(a)(a.1.1) anterior obtenidos sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia por personas
fisicas residentes a efectos fiscales en la Union Europea, o en paises o territorios con los que exista un
efectivo intercambio de informacion tributaria, hasta un limite de 1.500 euros, computables durante cada
afio natural. Dicha exencion no serd aplicable a los rendimientos obtenidos a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en beneficios obtenidos
durante el afio natural por el contribuyente del IRnR por su condicion de accionista o socio de cualquier
tipo de entidad. La exencion no se aplicara cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven
de valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho
cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores
homogéneos.

Con caracter general, NCG efectuara, en el momento del pago del dividendo, una retencién a cuenta del
IRNR del 21% (19% en principio a partir de 1 de enero de 2014), segun lo establecido en la Disposicion
adicional tercera del TRLIRNR, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre.

Esto no obstante, cuando en virtud de la residencia fiscal del perceptor del dividendo resulte aplicable un
CDI suscrito por Espafia 0 una exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido
previsto en el CDI para este tipo de rentas o la exencidn, previa acreditacion de la residencia fiscal del
accionista en la forma establecida en la normativa en vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra
vigente un procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13
de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a accionistas no residentes, al tipo que corresponda
en cada caso, o para excluir la retencion, cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades
financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro
de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, NCG practicard una retencion
sobre el importe integro del dividendo al tipo del 21% (19% en principio a partir de 1 de enero de 2014) y
transferird el importe liquido a las Entidades Depositarias. Las Entidades Depositarias que, a su vez,
acrediten en la forma establecida el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de
retenciones de sus clientes (para lo cual estos habran de aportar a la Entidad Depositaria, antes del dia 10
del mes siguiente a aquel en el que se distribuya el dividendo, un certificado de residencia fiscal expedido
por la autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia en el que, si fuera el caso, deberé constar
expresamente que el inversor es residente en el sentido definido en el CDI que resulte aplicable; o, en
aquellos supuestos en los que se aplique un limite de imposicion fijado en un CDI desarrollado mediante
una Orden en la que se establezca la utilizacion de un formulario especifico, el citado formulario en lugar
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del certificado) recibirdn de inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en exceso. El
certificado de residencia mencionado anteriormente tiene generalmente y a estos efectos una validez de
un afo desde su fecha de emision.

Cuando resultara de aplicacién una exencion o, por la aplicacion de algun CDI, el tipo de retencién fuera
inferior al 21% (19% en principio a partir de 1 de enero de 2014), y el accionista no hubiera podido
acreditar su residencia a efectos fiscales dentro del plazo establecido al efecto, aquél podra solicitar de la
Hacienda Publica la devolucién del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al modelo
de declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

El procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000
que se ha descrito anteriormente no serd aplicable respecto de los dividendos o participaciones en
beneficios que, con el limite de 1.500 euros, estén exentos de tributacién en el IRnR en los términos
indicados previamente. En este caso, NCG efectuard, en el momento del pago del dividendo, una
retencién a cuenta del IRNR del 21% (19% en principio a partir de 1 de enero de 2014), pudiendo el
accionista, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con
sujecion al procedimiento previsto en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

En todo caso, practicada la retencion a cuenta del IRnR o reconocida la procedencia de la exencién, los
accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia por el IRnR.

(a.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no
residentes sin mediacién de establecimiento permanente en Espafia por la transmisidon de las Nuevas
Acciones o cualquier otra ganancia de capital relacionada con dichos valores, estardn sometidas a
tributacién por el IRnR y se cuantificardn, con caracter general, conforme a las normas previstas en la
LIRPF. En particular, las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones tributaran por
el IRnR, en el periodo impositivo 2013, al tipo del 21% (19% en principio a partir de 1 de enero de 2014)
salvo que resulte aplicable una exencidn interna o un CDI suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo
dispuesto en dicho CDI.

En este sentido, estardn exentas, por aplicacion de la ley interna espafiola, las ganancias patrimoniales
siguientes:

» Las derivadas de la transmisidn de las Nuevas Acciones en mercados secundarios oficiales de valores
espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o
entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio
de informacion, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

= Las derivadas de la transmisién de las Nuevas Acciones obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente en Espafa por personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales en otros Estados
miembros de la Union Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en
otro Estado miembro de la Unién Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencién no alcanza a las
ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o derechos de una entidad cuando (i)
el activo de dicha entidad consista principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles
situados en territorio espafiol, o (ii) en algin momento, dentro de los doce meses precedentes a la
transmision, el sujeto pasivo haya participado directa o indirectamente en, al menos, el 25% del
capital o patrimonio del emisor.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y someterd a tributacion separadamente para cada
transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones
con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del articulo 24 del
TRLIRNR.
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(a.2)

(a.3)

(a.4)

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente derivados de las Nuevas
Acciones minorara su coste de adquisicion a efectos de futuras transmisiones hasta que dicho conste
quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion se consideraran
ganancia patrimonial quedando sujetas a tributacion conforme a los criterios descritos anteriormente. De
acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRnR, las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin
mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracién, determinando e ingresando, en su caso,
la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracién e ingreso su representante
fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las acciones, con sujecion al procedimiento y modelo de
declaracidn previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

De resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, el inversor no
residente habra de acreditar su derecho mediante la aportacion de un certificado de residencia fiscal
expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia (en el que, si fuera el caso,
debera constar expresamente que el inversor es residente en dicho pais en el sentido definido en el CDI
que resulte aplicable) o del formulario previsto en la Orden que desarrolle el CDI que resulte aplicable.
Dicho certificado de residencia tiene generalmente, a estos efectos, una validez de un afio desde su fecha
de emision.

Imposicidn indirecta
Véase el apartado (D)(i)(a)(a.2) anterior.
IP

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo previsto en el Real
Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en territorio espafiol y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes
situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo.
Estos bienes o derechos seran los unicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran practicar la
minoracién correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de
gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2013 entre el 0,2% vy el 2,5%.

Por tanto, en caso de que proceda su gravamen por el IP, las Nuevas Acciones deberan declararse por su
valor tedrico resultante del dltimo balance aprobado, siempre que éste haya sido auditado y el informe de
auditoria resulte favorable.

De acuerdo con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre —segun la redaccion
dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre—, en principio a partir de 1 de enero de 2014 se aplicara
una bonificacién del 100 por ciento sobre la cuota integra del IP, lo que unido a la eliminacion de la
obligacion de presentar la correspondiente declaracion, implicara en la practica la supresién del impuesto.

ISD

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo por
personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas
al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
gjercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. Las autoridades fiscales espafiolas vienen
entendiendo que las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse bienes situados en Espafia a
efectos fiscales en todo caso.

Las sociedades no residentes que no actlen en Espafia mediante establecimiento permanente respecto de
las Nuevas Acciones, no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan a titulo lucrativo
tributaran generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente
descritas, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.
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(b)
(b.1)

(b.2)

(b.3)

(b.4)

(i)

(a)
(@.1)

Inversores que actlien mediante establecimiento permanente en Espafia
IRNR

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espafiol que actlen, respecto de
las Nuevas Acciones, mediante establecimiento permanente en Espafia, se someterdn a tributacion de
conformidad con lo previsto en los articulos 16 a 23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el régimen tributario
aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no residentes coincide con el de los sujetos
pasivos del 1S, que se ha descrito en el apartado (D)(i)(b)(b.1) anterior. De esta forma, los rendimientos
derivados de las Obligaciones Modificadas estaran sujetos a retencién a cuenta del IRnR, en los términos
sefialados anteriormente para los sujetos pasivos del IS.

Imposicion indirecta

Véase el apartado (D)(i)(a)(a.2) anterior.

IP

Véase el apartado (D)(ii)(a)(a.3) anterior.

ISD

Los sujetos pasivos del IRnR que actlien respecto de las Nuevas Acciones mediante un establecimiento
permanente en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan a titulo
lucrativo se gravaran con arreglo a las normas del IS.

Adquisicion, titularidad y transmision de las Obligaciones Modificadas

Inversores residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como residentes en territorio espafiol a efectos fiscales véase el
apartado (A)(i) “Transmision de los Valores a Recomprar. Inversores residentes en Espafia”.

Personas Fisicas
IRPF

La remuneracion que perciban los titulares de las Obligaciones Modificadas que sean contribuyentes por
el IRPF, asi como los rendimientos derivados de su transmision, tendran la consideracion de
rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios de acuerdo con lo previsto en el
apartado 2 del articulo 25 de la LIRPF y se integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio en
gue se devenguen, gravandose en el periodo impositivo 2013, al tipo fijo del 21% (para los primeros
6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del 25% (para las rentas comprendidas
entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (para las rentas que excedan de 24.000 euros), sin que
pueda aplicarse ninguna deduccion para evitar la doble imposicion.

A partir del periodo impositivo 2014, en principio los rendimientos del capital mobiliario obtenidos se
gravaran al tipo fijo del 19%, para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica, y del 21% para las rentas que excedan de 6.000 euros.

El importe de las rentas derivadas de la transmisidn de las Obligaciones Modificadas vendra determinado

por la diferencia entre el valor de transmision de las Obligaciones Modificadas y su valor de adquisicién
0 suscripcion.
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(a.2)

(a.3)

Los rendimientos negativos, en su caso, derivados de la transmisién de las Obligaciones Modificadas,
cuando el contribuyente hubiera adquirido otros Obligaciones Modificadas dentro de los dos meses
anteriores o posteriores a dichas transmisiones, se integraran en la base imponible del IRPF del
contribuyente a medida que se transmitan las Obligaciones Modificadas que permanezcan en su
patrimonio.

Finalmente, los rendimientos del capital mobiliario derivados de la titularidad o transmision de las
Obligaciones Modificadas estaran sujetos, con caracter general, a una retencién del 21% (19% en
principio a partir del periodo impositivo 2014) a cuenta del IRPF de sus perceptores.

No obstante, no existira obligacion de retener sobre los rendimientos derivados de la transmisién o
reembolso de las Obligaciones Modificadas en la medida que dichos valores (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

No obstante lo anterior, se sometera a retencion a un tipo del 21% (19% en principio a partir del periodo
impositivo 2014) la parte del precio de transmisién correspondiente a la remuneracion corrida cuando la
transmision de las Obligaciones Modificadas tenga lugar durante los 30 dias inmediatamente anteriores
al cobro de dicha remuneracion, y siempre que:

= El adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del
IS.
. El adquirente no esté sujeto a retencion por los rendimientos explicitos derivados de las

Obligaciones Modificadas transmitidos.

La retencién a cuenta que en su caso se practique serd deducible de la cuota del IRPF vy, en caso de
insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF.

Imposicidn indirecta

La transmision de las Obligaciones Modificadas estara exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido y del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados en los términos expuestos
en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores.

IP

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre —segln la
redaccién dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre— y con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF,
para el ejercicio 2013, los titulares de las Obligaciones Modificadas personas fisicas residentes en
territorio espafiol estan sometidos al IP por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de
diciembre, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los
derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP —que, a estos efectos, fija un minimo
exento de 700.000 euros— de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre
el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Autdnoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran las Obligaciones
Modificadas y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan declarar las Obligaciones
Modificadas que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales, dado que se negociaran en un
mercado secundario oficial de valores espafiol (i.e. AIAF), se valoraran segln su valor de negociacién
medio del cuarto trimestre de cada afio. EI Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas publica
anualmente el mencionado valor de negociacion medio a efectos de dicho impuesto.
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(a.4)

(b)
(b.1)

(b.2)

(b.3)

(b.4)

(ii)

De acuerdo con la misma legislacion antes citada, en principio a partir de 1 de enero de 2014 se aplicara
una bonificacion del 100 por ciento sobre la cuota integra del IP, lo que unido a la eliminacion de la
obligacion de presentar la correspondiente declaracién, implicara en la practica la supresion del
impuesto.

ISD

Las transmisiones de las Obligaciones Modificadas a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion)
en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al ISD en los términos previstos en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% vy el 34%. Una vez obtenida la
cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del
patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante,
pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la
base imponible.

Sujetos pasivos del IS

Impuesto sobre Sociedades

Los inversores sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible el importe integro de los
rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de las Obligaciones Modificadas, asi
como con motivo de su transmision. Asimismo se integraran en su base imponible los gastos inherentes a
la adquisicion o suscripcién de las Obligaciones Modificadas, en la forma prevista en el articulo 10 y
siguientes del TRLIS.

Por su parte, el articulo 59.q) del Reglamento del IS establece que no se practicara retencion a cuenta del
IS sobre los citados rendimientos en la medida en que las Obligaciones Modificadas (i) estén
representadas mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol (i.e. AIAF).

Imposicidn indirecta

Véase el apartado (E)(i)(a)(a.2) anterior.

IP

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del IP.

ISD

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del ISD y las rentas que obtengan a titulo lucrativo se
gravaran con arreglo a las normas del IS.

Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como no residentes en territorio espafiol a efectos fiscales véase
el apartado (A)(ii) “Transmision de los Valores a Recomprar. Inversores no residentes en Espafia”.
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(@)

(@.1)

(a.2)

(a.3)

(a.4)

Inversores que actlen sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia
IRNR

De conformidad con lo establecido en el articulo 13 del TRLIRNR, se consideran rentas obtenidas en
territorio espafiol y por tanto sujetas a tributacién en concepto de IRNR, las rentas que obtengan los
titulares de las Obligaciones Modificadas.

Dicha renta tendra la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales
propios, de acuerdo con lo previsto en el articulo 13.1.f.2) del TRLIRNR, gravandose en el 2013 al tipo
fijo del 21% (19% en principio a partir de 1 de enero de 2014).

Esto no obstante, cuando en virtud de la residencia fiscal del inversor resulte aplicable un CDI suscrito
por Espafia 0 una exencion interna, se aplicard, en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el
CDI para este tipo de rentas o la exencion, previa acreditacion de la residencia fiscal del titular de la
Obligacion Modificada en la forma establecida en la normativa en vigor.

De acuerdo con la normativa interna espafiola, estaran exentos los rendimientos obtenidos por inversores
residentes en otro Estado miembro de la Unién Europea o por establecimientos permanentes de dichos
residentes situados en otro Estado miembro de la Unién Europea, que no actlen respecto de los Valores
a Recomprar a través de un establecimiento permanente en Espafia y que no actden a través de un pais o
territorio que tenga la consideracion de paraiso fiscal.

Imposicidn indirecta
Véase el apartado (E)(i)(a)(a.2) anterior.
IP

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo previsto en el
Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en territorio espafiol y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes
situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el
mismo. Estos bienes o derechos seran los Gnicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran
practicar la minoracién correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles
la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2012 entre el
0,2% vy el 2,5%.

No obstante, en la medida en que los rendimientos derivados de las Obligaciones Modificadas les resulte
de aplicacién la exencion mencionada en el apartado (E)(ii)(a)(a.1) anterior, las citadas Obligaciones
Modificadas también estaran exentas a efectos del IP.

Por el contrario, en caso de que proceda su gravamen por el IP, las Obligaciones Modificadas propiedad
de personas fisicas no residentes se valoraran, dado que se negociaran en un mercado secundario oficial
de valores espafiol (i.e. AIAF), segun su valor de negociacion medio del cuarto trimestre de cada afio. El
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas publica anualmente el mencionado valor de
negociacion medio a efectos de dicho impuesto.

ISD
Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo por
personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran

sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio.
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Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan a titulo lucrativo tributardn generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo con las
normas del IRNR anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar
aplicables.

(b) Inversores que actlien mediante establecimiento permanente en Espafia

(b.1) IRNR
Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espafiol que actuen, respecto de
las Obligaciones Modificadas, mediante establecimiento permanente en Espafia, se someteran a
tributacion de conformidad con lo previsto en los articulos 16 a 23 del TRLIRNR.
En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el régimen tributario
aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no residentes coincide con el de los sujetos
pasivos del IS, que se ha descrito en el apartado (E)(i)(b)(b.1) anterior. De esta forma, los rendimientos

derivados de las Obligaciones Modificadas estaran sujetos a retencidn a cuenta del IRnR, en los términos
sefialados anteriormente para los sujetos pasivos del IS.

(b.2) Imposicion indirecta.
Véase el apartado (E)(i)(a)(a.2) anterior.

(b.3) IP
Véase el apartado (E)(ii)(a)(a.3) anterior.

(b.4) 1SD
Los sujetos pasivos del IRNR que actlen respecto de las Obligaciones Modificadas mediante un
establecimiento permanente en Esparfia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan
a titulo lucrativo se gravaran con arreglo a las normas del IS.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la suscripcion de la
oferta.

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta

La Recompra Obligatoria no esta sujeta a ninguna condicion.

No obstante lo anterior, segun el caso, conlleva obligatoriamente la reinversién del importe efectivo recibido a la
suscripcion de Nuevas Acciones, la apertura de un Depdsito en NCG o la modificacion de las Obligaciones
Modificadas.

5.1.2  Importe de la oferta

El importe maximo del aumento de capital necesario para atender la aplicacion del efectivo correspondiente al
pago de la recompra de los Valores a Recomprar sera de 1.480.102.125 de euros, mediante la emisién y puesta
en circulacion de 961.105.276 acciones acumulables e indivisibles, de la misma clase que las actualmente
emitidas, pero correspondientes a 2 series distintas ambas de idéntico valor nominal y de idéntico contenido de

derechos:

e 745.415.881 acciones de la Serie A; y
e Yy 215.689.395 acciones de la Serie B,
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Las Nuevas Acciones seran suscritas por 1 euro de valor nominal cada una de ellas, y 0,541926995195050 euros
de prima de emisidn, correspondiendo las acciones de la Serie A a los titulares de los Valores a Recomprar de
aquellas emisiones que se dirigieran principalmente a clientes minoristas, y las acciones de la Serie B a los
titulares de los Valores a Recomprar de aquellas emisiones que se dirigieran principalmente a clientes
profesionales.

En este sentido, el nimero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de
dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emision de las Nuevas Acciones, es decir,
1,541926995195050 euros por accion. Los picos que resulten en la suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran
como efectivo en la cuenta del titular.

El importe total de las Nuevas Acciones de NCG emitidas, las Obligaciones Modificadas y los Depdsitos en
NCG constituidos quedaré fijado, una vez finalizado el Periodo de Opcion (véase epigrafe 5.1.3 siguiente), por el
importe efectivamente optado de cada uno de los valores.

En lo que respecta a la determinacion del precio de suscripcion de las acciones de NCG, este sera de un 1 euro de
valor nominal, y de 0,541926995195050 euros de prima de emisién unitaria. El valor de la accién se ha fijado de
acuerdo con la valoracion econémica post-money de la Sociedad aprobada por la Comision Rectora del FROB,
en su sesion de 24 de abril de 2013, de 3.376,5 millones de euros, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
5 de la Ley 9/2012.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estara abierta la oferta y descripcion
del proceso de solicitud.

El calendario inicialmente previsto es el siguiente:

ACTUACION Fecha prevista
Registro de 1a Nota SODre 105 ValOTeS ..........cciiriiciiiiiiee s 14/06/2013
Inicio del Periodo de Opcion de la Recompra OBligatoria..........c.veeioinieieiniriseeieeee e 17/06/2013
Inicio del periodo de la oferta de recompra del FGD ..........cooocoiriniiiiiiicceee e 17/06/2013
Finalizacion del Periodo de Opcion de la Recompra Obligatoria..........ccoeeveveurinrsninininiicicceeienenens 28/06/2013
Publicacion de Hecho Relevante S0bre reSUMado..........ocoviriiiiicieieicieeieies s 04/07/2013
Fecha de liquidacion de la Recompra Obligatoria y pago de los intereses devengados y no pagados ..... 04/07/2013
Escritura de aumento de CAPITAl ...........ceiiiiiieiiiiei s 04/07/2013
Efectividad de la modificacion de las Obligaciones Modificadas ..........ccccovreeriiineeninnsccseee s 04/07/2013
Inscripcion del aumento de capital en el Registro Mercantil.............ccoovviieinniiiininccecceeees 10/07/2013
Publicacion del correspondiente “hecho relevante” sobre la ejecucién del aumento de capital e

inscripcion en el RegiStro MErCANtl ...........coeiiiiiiiriiiiiec e 10/07/2013
Finalizacion del periodo de la oferta de recompra del FGD ..........cccociieininrieinieneeeeec s 12/07/2013

Dentro de la semana natural

siguiente a la finalizacion del plazo

de aceptacion de la oferta de

Liquidacion de la operacion de recompra del FGD ........cccoooiiicinirriiiiiieiee e recompra del FGD

Se hace constar que los plazos anteriormente indicados podrian no cumplirse y, consecuentemente, podria
retrasarse la ejecucion de las operaciones descritas, lo cual, de ocurrir, seria comunicado por NCG mediante el
correspondiente “hecho relevante”.
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I RECOMPRA OBLIGATORIA

a) Precio de Recompra y contraprestacion

Q) Valores a Recomprar sin Opcion

Las emisiones de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada del Grupo NCG que se detallan a
continuacion no tienen posibilidad de optar entre diferentes alternativas, sino que sera obligatoria la aplicacién

del efectivo que reciban a la suscripcidn de las Nuevas Acciones de NCG. A continuacion se detalla para cada
uno de los Valores a Recomprar, su importe en circulacién, su precio de recompra y su valor de reinversion.

. Participaciones Preferentes
Precio de
Importe efectivo a aceptacion tras
reinvertir® (% descuento por
Fecha de Saldo vivo® sobrevalor iliquidez del FGD
Emisor Nombre ISIN emision (€) nominal) de 13,80%
Caixa Galicia Participaciones Preferentes
Preferentes Perpetuas Serie A ES0112805009 29/12/2003  97.965.600  41,14% (Serie A) 35,47%
Caixa Galicia Participaciones Preferentes
Preferentes Perpetuas Serie D ES0112805025 18/05/2009 237.405.000  64,40% (Serie A) 55,51%
Caixa Galicia Participaciones Preferentes
Preferentes Perpetuas Serie E ES0112805041  15/10/2009 105.637.000  70,86% (Serie A) 61,08%
Caixanova Participaciones Preferentes
Emisiones Perpetuas Serie A ES0169075001 02/05/2005 112.496.400  45,99% (Serie A) 39,65%
Caixanova Participaciones Preferentes
Emisiones Perpetuas Serie B ES0169075027  09/05/2007  75.000.000 44,75% (Serie B) --
Caixanova Participaciones Preferentes
Emisiones Perpetuas Serie C ES0169075043 21/04/2008 100.000.000 54,60% (Serie B) -
Caixanova Participaciones Preferentes
Emisiones Perpetuas Serie D ES0169075050 17/06/2009  89.016.400 69,97% (Serie A) 60,31%
Caixa Galicia Participaciones Preferentes
Preferentes Perpetuas Serie B XS0237727440  14/12/2005  56.300.000  49,80% (Serie B) -
Caixa Galicia Participaciones Preferentes
Preferentes Perpetuas Serie C XS0294650535  20/04/2007  40.150.000  46,58% (Serie B) -

(1) A 31 de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.
(2) Elnimero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emisién de las
Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accidn. Los picos que resulten en la suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo
en la cuenta del titular.

. Obligaciones Subordinadas Perpetuas
Precio de
Importe efectivo  aceptacion tras
a reinvertir® (% descuento por
Fecha de sobre valor iliquidez del
Emisor Nombre ISIN emision  Saldo vivo® (€) nominal) FGD de 13,80%
Oblgs. Subord. Caixa
Caixa Galicia Galicia 09-1988 Series A-1 ES0214843015  30/09/1988 42.757.053  63,17% (Serie A) 54,46%
Oblgs. Subord. Caixa
Caixa Galicia  Galicia 09-1988 Serie J ES0214843023  30/09/1988 3.667.363 63,17% (Serie A) 54,46%
Oblgs. Subord. Especiales
Caixa Galicia Caixa Galicia 2007 ES0214843148  20/06/2007 94.550.000 57,31% (Serie B) -
Oblgs. Subord. Especiales
Caixanova Caixanova Primera Emision ES0214958052  01/03/2006 57.650.000 58,86% (Serie B) -

(1) A 31de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.
(2) Elnamero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emision de las
Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accion. Los picos que resulten en la suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo
en la cuenta del titular.
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e Obligaciones Subordinadas con Vencimiento sin Opcion

Precio de
Importe efectivo  aceptacion tras
a reinvertir® (% descuento por

Fecha de sobre valor iliquidez del
Emisor Nombre ISIN emision  Saldo vivo® (€) nominal) FGD de 13,80%
Obligs. Subord. Caixanova
Caixanova  Segunda Emisi6n ES0214958029 04/08/2003 110.502.000 90% (Serie A) 77,58%
Obligs. Subord. Tercera
Caixanova  Emision ES0214958037 26/01/2004 110.515.200 90% (Serie A) 77,58%
Obligs. Subord. Caixanova
Caixanova  Quinta Emision ES0214958128 30/06/2009 50.000.000 90% (Serie B) --
Obligs. Subord. Caixanova
Caixanova  Sexta Emision ES0214958136 16/12/2009 46.606.600 90% (Serie A) 77,58%
Obligs. Subord. Caixanova
Caixanova  Cuarta Emisién ES0214958045 09/12/2005 18.700.000 86,70% (Serie B) --

(1) A 31de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.

(2) Elnamero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emision de las
Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accion. Los picos que resulten en la suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo
en la cuenta del titular.

(if)  Valores a Recomprar con Opcion

A continuacidn se indica el precio de recompra y la valoraciéon de acciones para cada uno de los Valores a
Recomprar sin Opcion.

¢ Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcion

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcion podran elegir entre la
suscripcion de Nuevas Acciones o la constitucion en NCG de un deposito indisponible con el mismo
vencimiento que sus Valores a Recomprar. En defecto de eleccion, el importe efectivo a reinvertir, descontado,
en su caso, el Cup6n Corrido, se aplicara automatica, obligatoria e irrevocablemente a la suscripcion de Nuevas
Acciones.

Importe
Precio de efectivo a
Importe aceptacion  reinvertir en
efectivoa tras descuento depdsito
reinvertir®  poriliquidez  bancario (%
Fecha de (% sobre del FGD de sobre valor
Emisor Nombre ISIN emision  Saldo vivo® (€) valor nominal) 13,80% nominal)
Oblgs.
Subordinadas
Caixa Galicia
2003 Primera
Caixa Galicia ~ Emision ES0214843098  03/11/2003 88.677.000  90% (Serie A) 77,58% 83,4%
Oblgs.
Subordinadas
Caixa Galicia
2004 Primera
Caixa Galicia ~ Emisién ES0214843106  01/04/2004 68.383.200  90% (Serie A) 77,58% 76,0%
Oblgs. Subord.
Caixa Galicia
2004 Segunda
Caixa Galicia ~ Emisién ES0214843114  04/01/2005 88.547.400  90% (Serie A) 77,58% 62,3%
Oblgs. Subord.
Caixa Galicia
2005 Primera
Caixa Galicia ~ Emision ES0214843122  04/07/2005 194.614.800  90% (Serie A) 77,58% 53,3%
Obligs. Subord.
Caixanova
2003 Primera
Caixanova Emisién ES0214958011  08/01/2003 110.523.570  90% (Serie A) 77,58% 8,2%

(1) A 31 de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.

(2) ElnGmero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emision de las
Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accidn. Los picos que resulten en la suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo
en la cuenta del titular.
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¢ Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento con Opcidn

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento con Opcion podran elegir entre la
suscripcion de Nuevas Acciones o consentir la modificacion de las caracteristicas de su emision de Valores a
Recomprar. En defecto de eleccion, el importe efectivo a reinvertir, descontado, en su caso, el Cupén Corrido, se
aplicard automatica, obligatoria e irrevocablemente a la suscripcion de Nuevas Acciones.

Precio de
aceptacion
Importe tras
efectivoa descuento por
reinvertir® (% iliquidez del Importe de
Fecha de sobre valor FGDde modificacion
Emisor Nombre ISIN emision  Saldo vivo® (€) nominal) 13,80% de los Valores
Obligs. Subord.
Caixa Galicia
Caixa Galicia 2006 ES0214843130  12/09/2006 53.250.000 90% (Serie B) - 32,0%

(1) A 31 de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.

(2) Elnamero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emision de las
Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accion. Los picos que resulten en la suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo
en la cuenta del titular.
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Los titulares de Participaciones Preferentes y Obligaciones Subordinadas Perpetuas, tal y como se desprende las tablas incluidas a continuacion, no recibiran importe alguno en
concepto de Cup6n corrido.

A continuacidn, para todos los Valores a Recomprar con Opcion, esto es, las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcidn y las Obligaciones Subordinadas
Mayoristas con Vencimiento con Opcion, se incluye un cuadro informativo que especifica las posibles alternativas de cada una de ellas:

Acciones Deposito/ Modificacién emision (Deuda)
Precio de Nominal
Importe  aceptaciontras  Importe efectivo mas
Nominal efectivo a descuento por a recibir por los intereses a En
Original reinvertir® iliquidez del  aceptantesdela  Importe efectivo Nominal recibir a Cupén  defecto
Emisor Saldo vivo¥ por Valor (% sobre valor FGD de oferta del FGD a reinvertir en depdsito/Deuda  vencimiento Corrido  de
Original ISIN (€) Opcion [(3) nominal) 13,80% © Deposito/Deuda © (bruto) ©®  eleccion
Caixa
Galicia ES0214843098 88.677.000  Accién/Depdsito 600 90% (Serie A) 77,58% 465,48 83,4% 500,4 503,71 1,133096  Acciones
Caixa
Galicia ES0214843106 68.383.200  Accion/Depoésito 600 90% (Serie A) 77,58% 465,48 76,0% 456 462,76 1,260000  Acciones
Caixa
Galicia ES0214843114 88.547.400  Accién/Depdsito 600 90% (Serie A) 77,58% 465,48 62,3% 373,8 385,01 3,430000  Acciones
Caixa
Galicia ES0214843122 194.614.800  Accion/Depésito 600 90% (Serie A) 77,58% 465,48 53,3% 319,8 332,59 3,780000  Acciones
Caixanova ES0214958011 110.523.570  Accion/Depoésito 30 90% (Serie A) 77,58% 23,274 8,2% 2,46 2,68 0,050000  Acciones
Caixa Accién/Modificacion
Galicia ES0214843130 53.250.000  Emision 50.000 90% (Serie B) -- -- 32,0% 16000 17.020,44  30,741667  Acciones

(1) A 31de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.

(2) EIl nimero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emision de las Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accién. Los picos que resulten en la
suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo en la cuenta del titular.

(3) Intereses devengados y no pagados hasta la Fecha de Desembolso excluida, esto es, previsiblemente, el 3 de julio de 2013.

Tal y como se desprende de la tabla anterior, los titulares de las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcién que opten por la contratacién de un depésito
(Importe efectivo a reinvertir en Depdsito/Deuda) recibiran, en la mayoria de los casos, un menor importe efectivo del que recibirian si aceptasen la oferta del FGD (Importe efectivo
a recibir por los aceptantes de la oferta del FGD) tras la reinversion en Nuevas Acciones (véase factor de riesgo “Los Depdsitos en NCG podrian no ser el instrumento méas
apropiado para los titulares de las Obligaciones Subordinadas Minoritas con Vencimiento con Opcion”).

El nimero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido (Importe efectivo a reinvertir (% sobre valor
nominal)), entre el tipo de emision de las Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accion. En el supuesto de que el titular de los Valores a Recomprar optase por
aceptar la oferta del FGD, el importe efectivo a recibir, sin incluir en su caso el Cupdn Corrido, se recoge en la columna Importe efectivo a recibir por los aceptantes de la oferta del
FGD. En este sentido, es muy relevante que aquellos titulares de los Valores a Recomprar con Opcion comparen las columnas “Precio de aceptacion tras descuento por iliquidez del
FGD de 13,80%” e “Importe efectivo a reinvertir en Depdsito/Deuda” al objeto de poder determinar la alternativa mas interesante para sus intereses.
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Por otro lado, en defecto de eleccién de los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién, el importe efectivo a reinvertir, descontado, en su caso, el Cupon corrido, se aplicara
automatica, obligatoria e irrevocablemente a la suscripcion de Nuevas Acciones (véase factor de riesgo “Obligatoriedad de la recompra”).

Las acciones de NCG no estan admitidas a negociacidn en ningiin mercado secundario oficial ni se prevé solicitar la admision a negociacion de las Nuevas Acciones en ningun
mercado secundario oficial, por lo que las acciones de la Sociedad careceran de la liquidez propia de los valores admitidos a negociacion (véase factor de riesgo “Las acciones de
NCG tienen una liquidez limitada debido a la inexistencia de un mercado de negociacion’), todo ello sin perjuicio de la oferta de adquisicion de acciones del FGD descrita en el

epigrafe 6.6 de la Nota sobre los Valores.

Adicionalmente, el Plan de Resolucién prevé la venta de NCG no mas tarde del 31de diciembre de 2017, incluso a un precio negativo. Teniendo en cuenta la imposibilidad de
precisar en este momento las condiciones futuras de la transaccion, no puede asegurarse que los inversores que permanezcan como accionistas de la Sociedad una vez finalizada la
Recompra Obligatoria puedan ser destinatarios de una oferta de recompra en condiciones equiparables a las actualmente existentes.

A continuacion, para todos los Valores a Recomprar sin Opcidn, esto es, las Participaciones Preferentes, Obligaciones Subordinadas Perpetuas y las Obligaciones Subordinadas con

Vencimiento sin Opcidn, se incluye un cuadro informativo de cada una de ellas:

Nominal Original

Importe efectivo a
reinvertir® (% sobre valor

Precio de aceptacion tras
descuento por iliquidez del

Importe efectivo a
recibir por los
aceptantes de la

Cup6n Corrido

Emisor Original ISIN Saldo vivo® (€) por Valor (€) nominal) FGD de 13,80% oferta del FGD ©®
Caixa Galicia Preferentes ES0112805009 97.965.600 600 41,14% (Serie A) 35,47% 212,82 -
Caixa Galicia Preferentes ES0112805025 237.405.000 1.000 64,40% (Serie A) 55,51% 555,10 --
Caixa Galicia Preferentes ES0112805041 105.637.000 1.000 70,86% (Serie A) 61,08% 610,80 --
Caixanova Emisiones ES0169075001 112.496.400 60 45,99% (Serie A) 39,65% 23,79 -
Caixanova Emisiones ES0169075027 75.000.000 50.0000 44,75% (Serie B) - - -
Caixanova Emisiones ES0169075043 100.000.000 50.0000 54,60% (Serie B) - - -
Caixanova Emisiones ES0169075050 89.016.400 100 69,97% (Serie A) 60,31% 60,31 --
Caixa Galicia Preferentes XS0237727440 56.300.000 50.000 49,80% (Serie B) - -- --
Caixa Galicia Preferentes XS0294650535 40.150.000 50.000 46,58% (Serie B) - -- --
Caixa Galicia ES0214843015 42.757.053 601,01 63,17% (Serie A) 54,46% 327,31 --
Caixa Galicia ES0214843023 3.667.363 601,01 63,17% (Serie A) 54,46% 327,31 --
Caixa Galicia ES0214843148 94.550.000 50.000 57,31% (Serie B) - -- --
Caixanova ES0214958052 57.650.000 50.000 58,86% (Serie B) -- -- --
Caixanova ES0214958029 110.502.000 600 90% (Serie A) 77,58% 465,48 2,280000
Caixanova ES0214958037 110.515.200 600 90% (Serie A) 77,58% 465,48 1,519397
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Importe efectivo a

Importe efectivo a Precio de aceptacion tras recibir por los
Nominal Original reinvertir® (% sobre valor descuento por iliquidez del aceptantes de la Cup6n Corrido
Emisor Original ISIN Saldo vivo® (€) por Valor (€) nominal) FGD de 13,80% oferta del FGD ©®
Caixanova ES0214958128 50.000.000 50.000 90% (Serie B) - - 304,471233
Caixanova ES0214958136 46.606.600 100 90% (Serie A) 77,58% 77,58 0,140145
Caixanova ES0214958045 18.700.000 100.000 86,70% (Serie B) -- -- 37,694444

(1) A 31de mayo de 2013. No incluye titulos actualmente de titularidad de sociedades del Grupo NCG.

(2) EIl nimero de acciones a asignar a cada titular de Valores a Recomprar serd el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo de emisién de las Nuevas Acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accion. Los picos que resulten en la
suscripcion de las Nuevas Acciones quedaran como efectivo en la cuenta del titular.

(3) Intereses devengados y no pagados hasta la Fecha de Desembolso excluida, esto es, previsiblemente, el 3 de julio de 2013.
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b) Periodo de Opcién de la Recompra Obligatoria
Q) Titulares de los Valores a Recomprar sin Opcion

Los titulares de los Valores a Recomprar sin Opcion aplicaran automaticamente el importe de los Valores a
Recomprar de los que son titulares a la suscripcion de Nuevas Acciones de NCG sin que sea necesaria hinguna
accion ulterior por su parte.

(i) Titulares de los Valores a Recomprar con Opcién

Los titulares de los Valores a Recomprar con Opcidn deberan manifestar su opcion necesariamente dentro del
Periodo de Opcion que comenzara el dia 17 de junio de 2013 y finalizara el 28 de junio de 2013 a las 14:00
horas, hora peninsular, ambos inclusive.

Los titulares deberan dar instrucciones a las entidades donde tuvieran depositados los Valores a Recomprar con
Opcion para que se proceda a ejecutar la alternativa elegida. En caso de que los titulares de los Valores a
Recomprar con Opcion no realicen eleccion alguna en el Periodo de Opcion se procederd a asignarles por
defecto el instrumento que tenga mayor valor de los de su alternativa determinado por el FROB.

La suscripcion y desembolso de las Nuevas Acciones o la constitucion de los Depdsitos en NCG, seguln sea el
caso, se realizardn mediante la aplicacion del efectivo obtenido por la Recompra Obligatoria.

Las Nuevas Acciones se suscribirdn y desembolsaran y los Depo6sitos en NCG se constituiran en la fecha de
liquidacién de la Recompra Obligatoria, inicialmente prevista el 4 de julio de 2013.

Una vez aplicado al desembolso del precio de suscripcion de las Nuevas Acciones, el importe sobrante que no
alcance para el desembolso integro de dicho precio sera reintegrado a cada titular de los Valores a Recomprar en
su cuenta de efectivo.

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcién que hubieran elegido
canjearlos por Depositos en NCG destinardn el importe efectivo recibido, descontado, en su caso, el Cupdn
Corrido, a la constituciéon en NCG de un deposito indisponible con el mismo vencimiento que sus Valores a
Recomprar.

La modificacidn de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la Fecha de Desembolso.
C) Condicion de opcion por la totalidad por emisién

En el supuesto de que un inversor fuese titular de Valores a Recomprar con Opcién de més de una emision de las
referidas en este epigrafe, la opcidn de reinvertir se aplicara a cada emision individualmente considerada, de
manera que podra manifestar su opcion, cualquiera que sea esta, por una emisién y no pronunciarse respecto a
las demas.

Ahora bien, los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién que hubieran manifestado su opcion respecto de
una emision deberan aplicar la totalidad del importe efectivo por la titularidad de esos valores a una de las dos
alternativas (Nuevas Acciones 0 Depo6sito en NCG), no pudiendo optar por una combinacion de ambas.

1. LUGARES Y FORMA EN QUE PUEDE TRAMITARSE LA OPCION

Los titulares de los Valores a Recomprar con Opcidn deberdn manifestar por escrito su eleccién conforme a lo
sefialado a continuacion.

La eleccién implica la orden firme, incondicional e irrevocable a NCG o a la Entidad Depositaria
correspondiente de proceder a reinvertir la totalidad del precio satisfecho en efectivo en la Recompra
Obligatoria, la constitucion de un Deposito en NCG (sujeto a la previa apertura de una cuenta de efectivo en
NCG) o en consentir la modificacion de las condiciones de las Obligaciones Modificadas, segln corresponda.
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Tramitacién de solicitudes a través de NCG

Las drdenes de eleccion deberan ser otorgadas por escrito o impresas mecanicamente y firmadas por el inversor
interesado en el correspondiente impreso que la oficina de NCG debera facilitarle y del que se entregara copia al
cliente.

NCG no aceptara ninguna orden que no posea todos los datos identificativos del inversor que vengan exigidos
por la legislacién vigente para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o denominacion social, NIF, CIF o
namero de tarjeta de residencia tratdindose de extranjeros con residencia en Espafa o, en caso de tratarse de no
residentes en Espafa que no dispongan de NIF, nimero de pasaporte y nacionalidad). En las érdenes de eleccion
formuladas por menores de edad o cualesquiera otras personas privadas de su capacidad de obrar debera
recogerse el NIF de su representante legal pudiendo a su vez presentarse el NIF de tales personas si dispusieran
del mismo.

Las ordenes no podran ser cursadas ante NCG telefonicamente ni a través de internet.

La oficina de NCG ante la que se formule la orden informara al inversor de que, de conformidad con la
normativa vigente, estan a su disposicion el Resumen, la Nota sobre los Valores y el Documento de Registro de
NCG inscritos en los registros oficiales de la CNMV. Tras el otorgamiento de la orden por el inversor, la oficina
entregara al inversor copia de la orden firmada, procediendo NCG por su parte al archivo de un ejemplar de la
orden.

Se entenderd que la constitucion de un Depdsito en NCG o de la modificacion de las condiciones de las
Obligaciones Modificadas mediante la firma de la orden implica automaticamente el consentimiento del inversor
para que NCG gestione la opcidn elegida.

La oficina ante la que se formulen rechazard aquellas érdenes de eleccion que no estén debidamente
cumplimentadas, asi como aquellas peticiones que, en caso de resultar aplicable, no cumplan cualquiera de los
requisitos exigidos en virtud de la normativa MiFID.

Tramitacion de solicitudes a través de Entidades Participantes en IBERCLEAR ajenas a NCG

Los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién que no tengan depositados sus titulos en NCG podran
remitir sus ordenes a través de las Entidades Participantes en las que tengan depositados sus respectivos titulos y
por medio del procedimiento que dichas entidades tengan habilitado a tal efecto.

No obstante, las Entidades Participantes que asi lo deseen podran permitir bajo su responsabilidad que las
ordenes sean cursadas ante ellas telefonicamente o a través de internet.

Ahorro Corporacion, en su calidad de “Entidad Agente”, remitird a través de IBERCLEAR un aviso a todas las
Entidades Participantes informando de los plazos de la Recompra Obligatoria y de los efectos de la modificacion
de las Obligaciones Modificadas.

Las Entidades Participantes en IBERCLEAR, en los términos previstos en la Circular n° 15484 de la Asociacion
Espafiola de Banca (AEB), deberan proceder a comunicar a la Entidad Agente el volumen total de Valores a
Recomprar con Opcidn que suscriben de Nuevas Acciones, que opten por la modificacion de las condiciones de
la deuda subordinada con vencimiento (las Obligaciones Modificadas), o la constitucién de un Depo6sito en NCG
durante el Periodo de Opcidn y remitir las transmisiones electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes
magnéticos con la informacién correspondiente, siguiendo las instrucciones operativas y con la periodicidad que,
a tal efecto, se hubiera establecido por la Entidad Agente.

Las Entidades Participantes responderan de acuerdo con sus registros de detalle de la titularidad y tenencia de los
Valores a Recomprar con Opcion a que se refieran las drdenes de modificacion de Obligaciones Modificadas.

La Entidad Agente no tramitara ninguna orden que no acredite el cumplimiento de estos requisitos.
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Una vez finalizado el Periodo de Opcidn, el nimero de suscripcion de Nuevas Acciones y Obligaciones
Modificadas sera comunicado por Ahorro Corporacién, en su condicién de Entidad Agente, a la Sociedad y a las
Entidades Participantes. NCG lo comunicara, a su vez, a la CNMV mediante el correspondiente “hecho
relevante”.

Por Gltimo, se hace constar que para la constitucién de los Depdsitos en NCG sera necesaria la previa apertura de
una cuenta de efectivo en NCG segun se menciona en el epigrafe 4.1.b). De lo contrario, la eleccion por el
Depo6sito en NCG se tendra por no puesta.

5.1.4 Indicacion de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la oferta y de si la
revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion.

Las 6rdenes de eleccion tendran caracter irrevocable.

5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe sobrante
de la cantidad pagada por los solicitantes.

No procede.
5.1.6 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Las drdenes podran cursarse Unicamente respecto de la totalidad de los Valores a Recomprar con Opcién de cada
emision de que el inversor sea titular, no siendo posibles suscripciones parciales dentro de cada emision.

5.1.7 Indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita a los
inversores dicha retirada.

No existe la posibilidad de retirarse de las solicitudes durante el Periodo de Opcion ya que las érdenes tendran
cardcter irrevocable.

5.1.8 Métodos y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos
Procedimiento de pago del precio de recompra

IBERCLEAR Y sus Entidades Participantes encargadas de la llevanza de los registros procederan a realizar los
traspasos de los Valores a Recomprar que estén representados mediante anotaciones en cuenta y registrados en
IBERCLEAR a una cuenta de valores abierta a nombre de NCG.

La Entidad Agente y las Entidades Depositarias en las que estén depositados los Valores a Recomprar que no
estén representados mediante anotaciones en cuenta 0 no estén registrados en IBERCLEAR hi en sus Entidades
Participantes procederan a realizar las actuaciones necesarias para realizar los traspasos de dichos valores a una
cuenta de valores a nombre de NCG.

El precio de recompra de los Valores a Recomprar serd abonado a los titulares en sus respectivas cuentas de
efectivo para su inmediata transferencia a NCG en funcion de la opcion que corresponda.

Junto al precio de recompra, los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion recibiran, en su caso, la
remuneracion devengada y no pagada desde la Ultima fecha de abono de remuneracion de cada una de las
emisiones, hasta el dia anterior, inclusive, a la fecha de recompra redondeando por exceso o por defecto al
céntimo mas proximo, y en caso de la mitad, al céntimo inmediatamente superior, que serd abonada en sus
respectivas cuentas de efectivo.

El precio de recompra de estos Valores a Recomprar se abonard por NCG a las entidades depositarias de los
referidos valores directamente o, en su caso, a través de IBERCLEAR Y sus Entidades Participantes.
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La presente recompra esta vinculada, segun corresponda, a la obligatoria suscripcion irrevocable de Nuevas
Acciones o, a la modificacién de las condiciones de los Valores a Recomprar con Opcién o a la constitucion de
un Depésito en NCG.

Procedimiento de entrega de las Nuevas Acciones y efectos de la modificacion de las Obligaciones
Modificadas.

Una vez suscrita y desembolsada la emision de las Nuevas Acciones, se procedera a protocolizar el aumento de
capital para su posterior inscripcién en el Registro Mercantil de La Corufia. Efectuada dicha inscripcién, se hara
entrega a la CNMV de testimonios notariales de la escritura de protocolizacion inscrita y a la entidad encargada
del registro contable.

Las Nuevas Acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, procediéndose a su inscripcion en el
registro contable de la entidad encargada del registro contable y sus Entidades Participantes a favor de los
suscriptores.

Por otro lado, una vez determinados los titulares que han optado por modificar las condiciones y términos de la
emision de las que son titulares, se protocolizardn las decisiones del FROB relativas a la modificacién de las
condiciones de las Obligaciones Modificadas ante notario para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil
cuando proceda.

Ahorro Corporacién, en su condicion de Entidad Agente, llevara a cabo las demas operaciones relativas a la
formalizacién de la compraventa de los Valores a Recomprar relativas a la asignacion a los titulares de las
correspondientes Nuevas Acciones, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero,
sobre representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursétiles (“Real Decreto 116/1992”).

Una vez inscritas en el registro contable de la entidad encargada del registro contable y de sus Entidades
Participantes, los titulares de las Nuevas Acciones tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los
certificados de posicion correspondientes a dichos valores. Las Entidades Participantes expedirdn dichos
certificados de legitimacién antes de que concluya el dia habil siguiente a aquel en que se hayan solicitado por
los suscriptores, aplicando aquellos gastos, corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de
tarifas para la expedicién de dichos certificados.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados de la
oferta.

NCG haréa publico mediante la publicacién del correspondiente “hecho relevante” la aprobacion de la presente
Nota sobre los Valores y, a la mayor brevedad tras el Periodo de Opcion, el resultado de la Recompra
Obligatoria detallando el nimero de Nuevas Acciones suscritas, el nimero de Obligaciones Modificadas y el
nimero de Depdsitos en NCG constituidos en funcion de cada emision de Valores a Recomprar.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No procede.

5.2.  Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

La Recompra Obligatoria va dirigida a los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién y a los titulares de
los Valores a Recomprar sin Opcion que se han descrito en el apartado A) del epigrafe 5.1.3 anterior.
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5.2.2 Accionistas principales o los miembros de los 6rganos de administracién, de gestion o de
supervision del emisor que tienen intencion de suscribir la oferta y personas que tienen intencién de
suscribir més del 5% de la Oferta.

NCG no conoce las intenciones de los miembros de sus 6rganos de administracion, gestion y supervision ni de
los titulares de los VValores a Recomprar.

5.2.3 Reglas de adjudicacion

No procede.

5.2.4  Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

La descripcion del proceso de detalla en el epigrafe 5.1 de la Nota sobre los Valores.

5.2.5 Sobre-adjudicacion y “green shoe”

a) Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de green shoe
No existe.

b) Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacién y/o de green-shoe

No procede.

) Cualquier condicion para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de green-shoe
No procede.

5.3.  Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo y gastos para el suscriptor

5.3.1 Indicacién del precio al que se ofertaran los Valores

Precio de la Oferta

A) Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones se ofertan a 1,541926995195050 euros. Las Nuevas Acciones pertenecen a distintas series
(Serie Ay Serie B) con igual valor nominal e idéntico contenido de derechos, asi como idéntico precio de
emision y suscripcion.

Una vez aplicado al desembolso del precio de emision de las Nuevas Acciones en la cuenta propia tesorera de
NCG, el importe sobrante que no alcance para el desembolso integro de dicho precio sera reintegrado a cada
titular de los Valores a Recomprar en su cuenta de efectivo.

En lo que respecta a la determinacién del precio de suscripcion de las acciones de NCG, este sera de 1 euro de
valor nominal, y de 0,541926995195050 euros de prima de emision unitaria. El valor de la accion se ha fijado de
acuerdo con la valoracion econémica post-money aprobada por la Comision Rectora del FROB, en su sesion de
24 de abril de 2013, de 3.376,5 millones de euros, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 5 de la Ley
9/2012.

B) Modificacion del precio de las Obligaciones Modificadas

El valor nominal de las Obligaciones Modificadas sera modificado segin lo descrito en el epigrafe 4.1.c)
anterior.
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C) Depésitos en NCG

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento con Opcion que hubieran elegido
canjearlos por Depositos en NCG destinaran el importe efectivo recibido, descontado, en su caso, el Cupdn
Corrido, a la constitucién en NCG de un deposito indisponible con el mismo vencimiento que sus Valores a
Recomprar.

D) Gastos

Sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas que puedan
cobrar las Entidades Participantes de IBERCLEAR ajenas a NCG, la Sociedad no repercutird gasto alguno a los
titulares de los Valores a Recomprar por la recompra de sus titulos, por la suscripcion de acciones de NCG o por
la constitucion del depdsito (ni por la apertura y cierre de la cuenta asociada al deposito).

NCG podré aplicar comisiones por administracion y custodia de las Nuevas Acciones que se entreguen o en el
deposito que se constituya segln las tarifas vigentes en cada momento recogidas en su folleto de tarifas de
comisiones, condiciones y gastos repercutibles a clientes.

El Grupo NCG asumira los costes de las tarifas y canones bursatiles de las Bolsas o mercados de valores
espafioles y extranjeros correspondientes a la recompra de los Valores a Recomprar que coticen en ellas.

5.3.2  Proceso de publicacion del precio de oferta
Véase el epigrafe 5.1.9 de la Nota sobre los Valores.
5.3.3  Limitacion o supresion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas

El derecho de suscripcién preferente de los accionistas se excluye expresamente al amparo de lo previsto en el
articulo 64.d) de la Ley 9/2012, que atribuye al FROB esta facultad incluso en los supuestos del articulo 343 de
la LSC. Esta exclusion del derecho de suscripcion preferente que pudiera corresponder a los actuales accionistas
se justifica por la vinculacion del aumento de capital que se acuerda a la obligacion de reinversién del precio de
recompra en acciones que se impone a los titulares de participaciones preferentes, deuda subordinada perpetua
que deberan suscribir la ampliacidn, y a los titulares de deuda subordinada a vencimiento que hayan optado por
“canjear” sus valores por capital o que les corresponda en virtud de la regla de subsidiariedad en defecto de
opcidn, o que por la fecha de vencimiento del titulo recomprado no tengan derecho a optar.

5.3.4 Disparidad importante entre el precio de la oferta publica de los valores y el coste real en efectivo
para los miembros de los érganos de administracién, de gestion o de supervision, o altos directivos o
personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el tGltimo
afo, o que tengan el derecho a adquirir.

Con fecha 26 de diciembre de 2012, una vez determinado el valor econémico de NCG con arreglo a lo dispuesto
en el articulo 5 de la Ley 9/2013 en un importe negativo de 3.091 millones de euros, NCG acord6 realizar las
operaciones de reduccién y ampliacion de capital, fruto de las cuales el capital social quedé fijado en un importe
de 1.480.523.979 euros, siendo el FROB el accionista Unico, tras haber suscrito, a través de titulos emitidos por
el Mecanismo Europeo de Estabilidad y titulos de deuda publica espafiola, 1.480.523.979 acciones de NCG por
un importe total (nominal mas prima) de 5.425.000 millones de euros, que corresponden a un precio de
suscripcion de 3,67 euros. Actualmente el FROB es accionista nico y miembro del Consejo de Administracion
de NCG.

Al amparo de la presente Nota sobre los Valores, los titulares de Valores a Recomprar suscribiran Nuevas
Acciones por 1,541926995195050 euros.

85



5.4. Colocacién y aseguramiento

5.4.1 Entidades colaboradoras

Los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién que deseen suscribir un depésito (Dep6sito en NCG) o
modificar las condiciones de la emision (Obligaciones Modificadas), segln el caso, deberan dirigirse a la
Entidad Participante en IBERCLEAR donde figuren depositados sus correspondientes Valores a Recomprar con
Opcidén y manifestar por escrito su declaracion de suscripcién mediante la correspondiente orden de suscripcion,
conforme a lo previsto en el epigrafe 5.1.3.b) anterior.

5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y entidades depositarias

Ahorro Corporacion actGa como Entidad Agente de la Recompra Obligatoria y de la emision de las Nuevas
Acciones.

Las Nuevas Acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta. La entidad encargada del registro
contable serd Ahorro Corporacion.

Las Obligaciones Modificadas estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.

5.4.3 Nombre y direccién de las entidades aseguradoras

La emision objeto de la presente Nota sobre los Valores no est4 asegurada por ninguna entidad.
5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable.

6.  ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

No esta previsto solicitar la admisién a negociacién de las Nuevas Acciones en ningln mercado secundario
oficial.

6.2. Mercados regulados en los que estdn admitidos a cotizacion valores de la misma clase

Las acciones de NCG no estan admitidas a negociacién en ningin mercado secundario oficial ni esta previsto
que lo estén en un futuro préximo.

Las Obligaciones Modificadas estan admitidas a negociacion en AIAF segun se indica en el epigrafe 4.12 de la
presente Nota sobre los Valores.

6.3. Existencia de otros valores para los que se busca la admisién en un mercado regulado

No procede.

6.4. Entidades de liquidez

No se prevé que ninguna entidad provea de liquidez a los valores que se emiten al amparo de la presente Nota
sobre los Valores. No obstante lo anterior, tal y como se detalla en el epigrafe 6.6 de la Nota sobre los Valores, el
FGD ha acordado formular una oferta de compra de caracter voluntario para la adquisicion de las acciones no
admitidas a cotizacion en un mercado regulado que se suscriban en el marco de las acciones de gestion de
instrumentos hibridos y deuda subordinada objeto de la presente Recompra Obligatoria.

6.5. Estabilizacion

No existe.
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6.5.1 Posibilidades y garantias de que puedan realizarse o detenerse las actividades de estabilizacién.
No existe.

6.5.2  Principioy fin del periodo durante el cual puede realizarse las actividades de estabilizacién.

No procede.

6.5.3  Entidad que dirige la estabilizacion

No procede.

6.5.4 Posibilidad de que las operaciones de estabilizacién puedan dar lugar a un precio de mercado mas
alto del que habria de otro modo.

No procede.
6.6. Oferta de compra de acciones por el Fondo de Garantia de Dep6sitos de Entidades de Crédito

El 23 de marzo de 2013 se public6 en el Boletin Oficial del Estado (BOE) el Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de
marzo, de proteccién a los titulares de determinados productos de ahorro e inversion y otras medidas de
caracter financiero cuyo articulo 2 modificd la disposicion adicional quinta del Real Decreto-ley 21/2012, de 13
de julio, de medidas de liquidez de las administraciones publicas y en el &mbito financiero, estableciendo que el
FGD, en el &mbito de sus funciones y teniendo en cuenta el beneficio del conjunto del sistema de entidades
adheridas, podra suscribir o adquirir acciones ordinaras no admitidas a negociacién en un mercado regulado
emitidas por cualquiera de las entidades a las que se refiere la disposicién adicional novena de la Ley 9/2012
(entre las que se encuentra NCG), en el marco de las acciones de gestion de instrumentos hibridos y deuda
subordinada.

En el contexto de la Ley 9/2012, y en concreto en el ejercicio de las acciones de gestion de instrumentos hibridos
de capital y deuda subordinada previstos en los planes de resolucion, con caracter excepcional, el FGD, por
acuerdo de su Comision Gestora de fecha 4 y 7 de junio 2013, de conformidad con el apartado cuarto de la
disposicion adicional quinta del Real Decreto-ley 21/2012, ha acordado formular una oferta de caracter
voluntario para la adquisicion de las acciones no admitidas a cotizacion en un mercado regulado que se suscriban
en el marco de las acciones de gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada.

A continuacion se transcriben los términos y condiciones de la oferta de recompra realizada por el FGD, que se
recogen en el anuncio publicado en las paginas web de NCG, del FGD y de la CNMV, a través del
correspondiente “hecho relevante” que a estos efectos ha publicado NCG, y en el periddico de difusién nacional
(El Pais) y el (La Voz de Galicia) de la comunidad auténoma del domicilio social de NCG:

OFERTA DE ADQUISICION VOLUNTARIA DE ACCIONES ORDINARIAS DE NCG BANCO,
S.A, NO ADMITIDAS A COTIZACION EN UN MERCADO REGULADO FORMULADA POR EL
FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS DE ENTIDADES DE CREDITO

1. DESCRIPCION DE LA OFERTA

El Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito (en adelante, el “Fondo”), conforme a los
acuerdos adoptados por su Comision Gestora en las sesiones de 4 y 7 de junio de 2013, ha acordado
formular, al amparo de lo dispuesto en el apartado 4 de la disposicion adicional quinta del Real
Decreto-ley 21/2012, de 13 de julio, de medidas de liquidez de las Administraciones publicas y en el
ambito financiero (en la redaccién dada al mismo por el articulo 2 del Real Decreto-ley 6/2013 — el
“Real Decreto-ley 6/2013 -, de 22 de marzo, de proteccion a los titulares de determinados productos
de ahorro e inversion y otras medidas de cardcter financiero, en adelante, el “Real Decreto-ley
21/20127), una oferta de adquisicion de las acciones que se prevé que emita NCG Banco, S.A. (en
adelante, la “Oferta”), en el marco de las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y de
deuda subordinada y, en particular, de la recompra de las participaciones preferentes y deuda
subordinada implementadas por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (en adelante, el
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“FROB”) mediante resolucion de fecha 7 de junio de 2013 (en adelante, la “Resolucion del FROB” y
la referida recompra de valores, la “Recompra”) y que sean titularidad de los Destinatarios de la
Oferta (tal y como éstos se definen méas adelante).

La Oferta se formula con caracter voluntario, de forma que pueda ser aceptada o no por los
Destinatarios de la Oferta.

2. DESTINATARIOS Y VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La oferta de adquisicion se dirige a las acciones ordinarias no admitidas a cotizacion en un mercado
regulado (las “Acciones Objeto de la Oferta”) que se prevé que emita NCG Banco, S.A. en el marco de
la Recompra de las participaciones preferentes y deuda subordinada de NCG Banco, S.4. (los “Valores
Objeto de la Recompra”) que sean titularidad de las siguientes personas (los “Destinatarios de la
Oferta”):

a) aquellos titulares de acciones de NCG Banco, S.A. que hayan adquirido las referidas acciones
como contraprestacion de los Valores Objeto de la Recompra, siempre que fueran titulares de los
Valores Objeto de la Recompra a la fecha de publicacion en el BOE del referido Real Decreto-ley
6/2013 (esto es, el 23 de marzo de 2013) y que tengan la condicién de clientes minoristas, de
conformidad con lo establecido en el articulo 78 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores; y

b) quienes fueran titulares de las acciones de NCG Banco, S.A. por sucesién mortis causa de las
personas referidas en el apartado a) anterior.

A los efectos de lo anterior, el concepto de cliente minorista se define en el citado articulo 78 bis de la
Ley 24/1988, dentro del Titulo VII, Capitulo | relativo a las normas de conducta aplicables a quienes
presten servicios de inversién, y se define de forma negativa, por contraposicién a quienes tengan la
consideracion de cliente profesional®.

Segun el citado articulo 78bis, tendrdn la consideracion de clientes profesionales aquellos a quienes se presuma la experiencia,
conocimientos y cualificacion necesarios para tomar sus propias decisiones de inversion y valorar correctamente sus riesgos. En particular
tendrdn la consideracion de cliente profesional: a) Las entidades financieras y demds personas juridicas que para poder operar en los
mercados financieros hayan de ser autorizadas o reguladas por Estados, sean o no miembros de la Unidn Europea. Se incluirdn entre ellas
las entidades de crédito, las empresas de servicios de inversion, las compaiias de seguros, las instituciones de inversion colectiva y sus
sociedades gestoras, los fondos de pensiones y sus sociedades gestoras, los fondos de titulizacion y sus sociedades gestoras, los que operen
habitualmente con materias primas y con derivados de materias primas, asi como operadores que contraten en nombre propio y otros
inversores institucionales.

b) Los Estados y Administraciones regionales, los organismos publicos que gestionen la deuda publica, los bancos centrales y organismos
internacionales y supranacionales, como el Banco Mundial, el Fondo Monetario Internacional, el Banco Central Europeo, el Banco
Europeo de Inversiones y otros de naturaleza similar.

c) Los empresarios que individualmente retnan, al menos, dos de las siguientes condiciones:

1.° que el total de las partidas del activo sea igual o superior a 20 millones de euros;

2.2 que el importe de su cifra anual de negocios sea igual o superior a 40 millones de euros;

3.% que sus recursos propios sean iguales o superiores a 2 millones de euros.

d) Los inversores institucionales que, no incluidos en la letra a) tengan como actividad habitual invertir en valores u otros instrumentos
financieros. Quedaran incluidas en este apartado, en particular, las entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

Las entidades sefialadas en los apartados anteriores se consideraran clientes profesionales sin perjuicio de que puedan solicitar un trato no
profesional y de que las empresas de servicios de inversion puedan acordar concederles un nivel de proteccién mas amplio.

e) Los demas clientes que lo soliciten con caracter previo, y renuncien de forma expresa a su tratamiento como clientes minoristas.

La admision de la solicitud y renuncia quedara condicionada a que la empresa que preste el servicio de inversion efectle la adecuada
evaluacion de la experiencia y conocimientos del cliente en relacion con las operaciones y servicios que solicite, y se asegure de que puede
tomar sus propias decisiones de inversion y comprende sus riesgos. Al llevar a cabo la citada evaluacion, la empresa debera comprobar que
se cumplen al menos dos de los siguientes requisitos:

1.2 que el cliente ha realizado operaciones de volumen significativo en el mercado de valores, con una frecuencia media de méas de diez por
trimestre durante los cuatro trimestres anteriores;

2.% que el valor del efectivo y valores depositados sea superior a 500.000 euros;

3.2 que el cliente ocupe, o haya ocupado durante al menos un afio, un cargo profesional en el sector financiero que requiera conocimientos
sobre las operaciones 0 servicios previstos.

88



Aquellos Destinatarios de la Oferta que decidan aceptarla deberan hacerlo por la totalidad de
Acciones Objeto de la Oferta de su titularidad que se encuentren libres de cargas, gravamenes y
cualesquiera derechos a favor de terceros que limiten los derechos politicos, econémicos o su libre
transmisibilidad. En los casos en que un Destinatario de la Oferta tenga Acciones Objeto de la Oferta
de su titularidad Unica y otras en cotitularidad con otros destinatarios, esta condicién aplicara de
forma independiente para cada grupo de Acciones Objeto de la Oferta con identidad de cotitularidad y
la Oferta debera ser aceptada por todos los cotitulares si la titularidad de la cuenta de valores en la
que estén depositadas las Acciones Objeto de la Oferta fuese mancomunada, o por cualquiera de ellos
si fuese indistinta.

Se hace constar que entre los Destinatarios de la Oferta se incluyen la totalidad de inversores que se
hallen en el colectivo referido en el dltimo parrafo del articulo 1.2 del Real Decreto-ley 6/2013.

3. JUSTIFICACION DE LA OFERTA

En el marco de la Recompra, y en la medida en que las Acciones Objeto de la Oferta no cotizan en un
mercado oficial, y NCG Banco, S.A. no tiene previsto solicitar la admision a cotizacién de dichas
acciones en el marco de los planes de reestructuracion aprobados por la Comision Europea, la falta de
liquidez suficiente de dichas acciones puede comportar una dificultad para los Destinatarios de la
Oferta. Con el fin de mitigar los efectos de esta circunstancia, y al objeto de ofrecer liquidez a estas
acciones que los tenedores minoristas de Valores Objeto de la Recompra recibiran en canje de los
mismos, el Fondo ofrece una alternativa de liquidez para los Destinatarios de la Oferta, en virtud de lo
previsto en el Real Decreto-ley 6/2013 que ha otorgado expresamente esta capacidad al Fondo para
llevar a cabo una funcién imprescindible y rdpida para facilitar la adecuada implementacion del
proceso de reestructuracion bancaria.

4. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

La Oferta se formula como una compraventa de acciones y con una contraprestacién en metalico de
1,32914106985813 euros por accidn que recibira el vendedor y que resulta tras aplicar un descuento
por iliquidez, a efectos de cuya determinacion se ha solicitado la elaboracion de un informe de experto
independiente de conformidad con lo previsto en el citado apartado 4 de la disposicién adicional quinta
del Real Decreto-ley 21/2012.

5. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La efectividad de la Oferta queda sujeta a las siguientes condiciones que habran de satisfacerse con
anterioridad a la fecha de liquidacion de la Oferta:

(i Que la Recompra se ejecute y complete en los términos y plazos previstos en la Resolucion del
FROB.

(i)  Que las Acciones Objeto de la Oferta sean validamente emitidas y desembolsadas con
anterioridad a la fecha de liquidacion de la Oferta y, en dicha fecha, consten inscritas en los
registros contables de la entidad encargada de la llevanza del registro contable de las acciones
de NCG Banco, S.A. a favor de cada uno de sus titulares, segin corresponda.

(iii)  Que se hayan obtenido, en su caso, las autorizaciones pertinentes y legalmente previstas.

Asimismo, cada Destinatario de la Oferta que desee aceptarla deberd cumplir con los siguientes
requisitos:

El Gobierno y, con su habilitacién expresa, el Ministro de Economia y Hacienda o la Comisién Nacional del Mercado de Valores podran
determinar la forma de célculo de las magnitudes sefialadas en este apartado y fijar requisitos para los procedimientos que las entidades
establezcan para clasificar clientes.
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Q) Las acciones por las que acepte la Oferta deberdn estar libres de cargas, gravdmenes y
derechos a favor de terceros que limiten los derechos politicos, econémicos o su libre
transmisibilidad; y

(i)  El Destinatario debera aceptar la Oferta por la totalidad de las Acciones Objeto de la Oferta de
su titularidad que se encuentren libres de cargas, gravamenes y derechos a favor de terceros
que limiten los derechos politicos, econdmicos o su libre transmisibilidad. En los casos en que
un Destinatario de la Oferta tenga Acciones Objeto de la Oferta de su titularidad Gnica y otras
en cotitularidad con otros destinatarios, esta condicién se aplicara de forma independiente para
cada grupo de Acciones Objeto de la Oferta con identidad de titularidad.

6. DESCUENTO POR ILIQUIDEZ

Es un importe de 0,212785925336917 euros por accion tenido en cuenta para calcular el precio por
accion, y aplicado por razon de la iliquidez de las Acciones Objeto de la Oferta que no se encuentran
admitidas a cotizacion en ningin mercado regulado, sin que NCG Banco, S.A. tenga previsto solicitar
la admision a cotizacidn de estas acciones en el marco del Plan de Resolucién aprobado por el Banco
de Espafia y la Comisién Europea el 27 y 28 de noviembre de 2012, respectivamente.

7. PLAZO DE ACEPTACION DE LA OFERTA

El plazo de aceptacién de la presente Oferta comenzara a las 08:15 horas (hora peninsular) del 17 de
junio de 2013y finalizara a las 14:00 horas (hora peninsular) del 12 de julio de 2013 (salvo prdrroga
acordada por el Fondo). EI Fondo podréa prorrogar el plazo de aceptacion, en cuyo caso se publicara
el acuerdo en los mismos medios en que hubiera sido publicada la Oferta al menos tres dias naturales
antes del término del plazo inicial indicandose las circunstancias que lo motivan.

8. ACEPTACION INCONDICIONAL E IRREVOCABLE

Las declaraciones de aceptacion de los Destinatarios de la Oferta se admitiran desde el primer dia del
plazo de aceptacion y seran incondicionales e irrevocables. Las declaraciones que no rednan las
caracteristicas recogidas en la presente Oferta careceran de validez y no seran admitidas.

Los Destinatarios de la Oferta, al cursar sus declaraciones de aceptacion, autorizan a la entidad
depositaria en la que vayan a tener depositadas sus Acciones Objeto de la Oferta para que inmovilice
las acciones objeto de su aceptacion desde el momento, en cada caso segln proceda, (i) en que remita
su declaracion de aceptacién, o (ii) en que reciba las Acciones Objeto de la Oferta que le correspondan
por sus Valores Objeto de la Recompra. Las acciones quedaran inmovilizadas hasta la fecha de
liquidacion de la Oferta.

9. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION DE LA OFERTA

Los Destinatarios de la Oferta que deseen aceptarla deberan dirigirse a cualquier sucursal de NCG
Banco, S.A. 0, en caso de que tengan sus Valores Objeto de la Recompra depositados en otra entidad, a
la entidad donde figuren depositados, en horario de oficina, y manifestar por escrito ante la misma su
declaracion de aceptacion, mediante un formulario que les sera facilitado por la entidad
correspondiente.

Las Acciones Objeto de la Oferta por las que se acepte la Oferta (que deberan ser, en su caso, la
totalidad de las acciones de su titularidad Gnica libres de cargas, gravamenes y otros derechos de
terceros) deberan comprender todos los derechos politicos y econdmicos que les sean inherentes,
cualquiera que sea su naturaleza. A tal efecto, las referidas acciones deberan ser transmitidas al Fondo
libres de cargas, gravdmenes y derechos a favor de terceros por persona legitimada para transmitirlas
segun los apuntes del registro contable, de forma que el Fondo adquiera una propiedad irreivindicable
de acuerdo con el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores.

En el supuesto de que existan varios titulares en relacion con las mismas Acciones Objeto de la Oferta
(cotitularidad), la declaracion de aceptacién debera ser suscrita por todos los titulares si la titularidad
de la cuenta de valores en la que estén depositadas las Acciones Objeto de la Oferta fuese
mancomunada, o por cualquiera de ellos si fuese indistinta.
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Se entendera que la declaracion de aceptacion de la Oferta implica automaticamente el consentimiento
del aceptante para que las Acciones Objeto de la Oferta de su titularidad sean transmitidas al Fondo,
de manera que éste, en colaboraciéon con NCG Banco, S.A. y la entidad encargada del registro contable
de las acciones de NCG Banco, S.A., gestionara el cambio de titularidad de las acciones objeto de
aceptacion, una vez que se haya abonado el precio de las mismas.

Cada Destinatario de la Oferta que la acepte podra requerir a NCG Banco, S.A. o, en su caso, a la
entidad depositaria a través de la cual curse su aceptacion, el oportuno justificante de que su
declaracion ha sido presentada al Fondo.

El Fondo rechazara aquellas declaraciones de aceptacion emitidas por los Destinatarios de la Oferta
que no comprendan la totalidad de las Acciones Objeto de la Oferta de su titularidad que se hallen
libres de cargas, gravamenes y cualesquiera derechos a favor de terceros que limiten los derechos
politicos, econdmicos o su libre transmisibilidad.

Igualmente el Fondo rechazara aquellas declaraciones de aceptacion emitidas por los Destinatarios de
la Oferta en el caso de que éstos obtuviesen, antes de que se haga efectiva la liquidacion de la Oferta,
un laudo o sentencia estimatoria a sus pretensiones en el procedimiento judicial o de arbitraje que
hubieran formulado respecto a la comercializacién de los Valores Objeto de la Recompra canjeados
por las acciones que acudian a la Oferta.

Asimismo, el Fondo rechazara aquellas declaraciones de aceptacion que se presenten fuera del plazo
de aceptacion de la Oferta previsto anteriormente o que, presentandose en plazo, sean incorrectas o
estén incompletas o en las que no concurra la condicién de Destinatario de la Oferta.

10. LIQUIDACION Y PAGO DE LA CONTRAPRESTACION EN METALICO

La liquidacién de la Oferta tendra lugar dentro de la semana natural siguiente a la finalizacion del
plazo de aceptacion de la Oferta.

La tramitacién y liquidacion de la adquisicidn de las Acciones Objeto de la Oferta comprendidas en las
declaraciones de aceptacion cursadas en la Oferta las realizara el propio NCG Banco, S.A.

11. GASTOS DE ACEPTACION DE LA OFERTA

Todos los gastos derivados de la tramitacién, intervencion y liquidacion de la operacién de adquisicion
por el Fondo de las Acciones Objeto de la Oferta de aquellos titulares que acepten la Oferta seran por
cuenta de NCG Banco, S.A., sin gque ello suponga, por tanto, coste alguno para los aceptantes.

Asimismo se hace constar que NCG Banco, S.A. no cobrara a sus clientes comisién o gasto alguno por
la tramitacion de las declaraciones de aceptacion de la Oferta. En el supuesto de que otras entidades
depositarias tramiten por cuenta del aceptante de la Oferta su declaracion de aceptacion, serén a
cargo del aceptante las comisiones y gastos que, en su caso, estas carguen a sus clientes por la
tramitacion de ordenes derivadas de la aceptacién de la Oferta.

12. RESTRICCIONES TERRITORIALES

La Oferta no se dirige a titulares de acciones de NCG Banco, S.A. que se encuentren en aquellas
jurisdicciones en las que realizar o aceptar la Oferta pudiera implicar un incumplimiento de las leyes
de dicha jurisdiccion.

Los titulares de acciones de NCG Banco, S.A. deberan informarse y cumplir con cualesquiera
requisitos legales que sean aplicables. Sera responsabilidad de la persona que desee aceptar la Oferta
el pleno cumplimiento con las leyes de la jurisdiccion pertinente, incluyendo la obtencién de
cualesquiera autorizaciones de los diferentes reguladores, el cumplimiento con la normativa sobre
inversiones extranjeras y cualquier otra autorizacién o consentimiento que sea exigido asi como el
cumplimiento de cualquier otra formalidad necesaria.
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13. DISPONIBILIDAD DE LA OFERTA

El presente anuncio de la Oferta se publicard en formato electrénico en las paginas web de NCG
Banco, S.A. (www.ncgbanco.es), del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito
(www.fgd.es) y de la Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) (en esta Ultima, a
través de los hechos relevantes que a estos efectos publiqguen NCG Banco, S.A. y el resto de emisores de
los Valores Objeto de la Recompra). Asimismo se publicara en, al menos, un periédico de difusion
nacional y en otro de la Comunidad Auténoma del domicilio social de NCG Banco, S.A. El referido
anuncio estara a disposicion de los Destinatarios de la Oferta desde el dia habil siguiente a la
publicacién del primero de los referidos anuncios en cualquiera de las sucursales de NCG Banco, S.A.

En Madrid, a 10 de junio de 2013 )
FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS DE ENTIDADES DE CREDITO”

7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1. Persona o entidad que se ofrece a vender los valores; relacién importante que los vendedores hayan
tenido en los Gltimos 3 afios con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o0 personas vinculadas.

No existen otros oferentes ademas de la propia Sociedad en cuanto a los Valores objeto de la Recompra
Obligatoria.

7.2.  Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores
No procede.

7.3.  Compromisos de no disposicién (lock-up agreements)

No existen.

8. GASTOS DE LA OFERTA

Los gastos de la Recompra Obligatoria son los que se indican a continuacion, con caracter meramente
informativo dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de esta Nota sobre los Valores:

Concepto Importe (€)
TASAS B8 CNIMIV ...ttt b bbbttt 71.840,06
Asesores y otros (Notaria, Registro, publicidad, asesoramiento legal y financiero, comisiones, imprevistos y posibles

AESVIBCIONES) ...ttt h bkt h bbbkt b bbbk £t bt bbb e bbb b ket 200.000
TIOTAL R Rttt 271.840,06

En este supuesto, y conforme a las anteriores estimaciones, los gastos representarian aproximadamente el 0,01%
sobre el importe efectivo del aumento de capital para atender la Recompra Obligatoria.

9. DILUCION

9.1. Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la Oferta

La dilucion méxima posible que sufrird el FROB, en su condicidn de accionista Unico de NCG, con motivo de la
emision de Nuevas Acciones sera, asumiendo que el total del efectivo obtenido en la recompra es integramente
destinado a la suscripcion de Nuevas Acciones (1.480.102.125 euros), del 39,3% del capital anterior a la

ampliacién de capital para atender a la Recompra Obligatoria.

9.2. Oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la dilucion inmediata si no
suscribe la Oferta.

No procede.
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10. INFORMACION ADICIONAL
10.1. Personas y entidades asesoras en la emision
Ramdn y Cajal Abogados, S.L.P. ha asesorado a NCG en los aspectos legales en Derecho espafiol de la emision.

10.2. Indicacion de otra informacién de la nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los
auditores y si los auditores han presentado un informe

En la Nota sobre los Valores no se incluye ninguna informacidn que haya sido objeto de auditoria o revisién por
los auditores, salvo lo indicado expresamente.

10.3. Declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de experto
No procede.

10.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No procede.

10.5. Ratings

NCG no ha solicitado a ninguna entidad calificadora una evaluacion del riesgo de la emision objeto de la
presente Nota sobre los Valores.

A la fecha de registro de la presente Nota sobre los Valores, NCG tiene asignadas las siguientes calificaciones
crediticias:

Fecha de
Gltima
Largo Fortaleza  Deuda Participaciones Cédulas revision
Agencia plazo Corto plazo  Perspectiva  Financiera Subordinada Preferentes Hipotecarias rating
Fitch Ratings
Espafia,
SAUD. ... BB+ B Negativa b+ C C BBB+ 23/05/2013
Standard &
Poor’s Rating
Services® ............ BB- B Negativa cco+ - - BBB+ 27/03/2013

(1) Agencia de calificacién que viene desarrollando su actividad en la Unién Europea con anterioridad al 7 de junio de 2010 y fue registrada en la European
Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia y posteriores modificaciones.

A continuacion se detallan las principales calificaciones crediticias a corto plazo asignadas a emisores por parte
cada una de las agencias calificadoras:

STANDARD &
POOR’S FITCH RATINGS DESCRIPCION
Es la més alta calificacién indicando que el grado de seguridad de cobro en los momentos acordados es
A-1 F-1 muy alto. En el caso de Standard & Poor's y Fitch puede ir acompaiiado del simbolo “+” si la seguridad
es extrema.
A2 0 La cgpacidad de atender correctamente el sgrvicio de la deuda es satisfactoria, aunque el grado de
seguridad no es tan alto como en el caso anterior.
A3 F3 Capa@idad de pago satisf_actoria, pero con mayor vulnerabilidad, que en los casos anteriores a los
cambios adversos en las circunstancias.
B B Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas circunstancias adversas
condicionarian seriamente el servicio de deuda.
C C Este rating se asigna a la deuda a corto plazo con una dudosa capacidad de pago.
La deuda calificada con una D se encuentra en mora. Esta categoria se utiliza cuando el pago de
D D intereses o principal no se ha hecho en la fecha debida, incluso si existe un periodo de gracia sin
expirar.
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Las principales calificaciones crediticias a largo plazo asignadas a emisores por parte cada una de las agencias
calificadoras son las siguientes:

STANDARD &
POOR’S FITCH RATINGS DESCRIPCION
Es la més alta calificacion indicando que el grado de seguridad de cobro en los momentos acordados es
AAA AAA
extremo.
AA AA La ce_\pacidad de atender correctamente el gervicio de la deuda es muy alta, aunque el grado de
seguridad no es tan alto como en el caso anterior®®,
A A Alta gapacidad de pago sgtisfactoriz_:\, pero con mayor vulnerabilidad que en los casos anteriores a los
cambios adversos en las circunstancias®.
Implica una suficiente capacidad de pago a corto plazo, pero unas circunstancias adversas
BBB BBB P : - ®
condicionarian seriamente el servicio de deuda™.
BB BB Existe una remota posibilidad de impago, especialmente en unas circunstancias adversas®.
B B I__a capacid_ad de pago es muy dudosa; existe la posibilidad de impago, especialmente si las
circunstancias no son favorables®.
cce cce !Estfi gategoria se utiliza cua_ndo se presume que el pago no se podré hacer en la fecha debida o existen
indicios de peligro para los intereses o principal®.
cC cC Se utiliza cuando se presume que no sera posible el pago de la deuda.
c Esta calificacion se otorga cuando la posibilidad de pago es casi inexistente o la sociedad se encuentra
— en una situacion de quiebra.
D D Esta categoria se utiliza cuando el pago de intereses o principal no se ha hecho en la fecha debida,

incluso si existe un periodo de gracia sin expirar.

(1) Enel caso de Standard & Poor's y Fitch puede ir acompafiado del simbolo “+” 0 “~ dependiendo si la seguridad es mayor o menor.
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Esta Nota sobre los Valores esta visada en todas sus paginas y firmada en Vigo a 14 de junio de 2013.

Firmada en representacion de NCG Banco, S.A.
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D. César Gonzalez-Bueno Mayer Wittgenstein
Consejero Delegado
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lll. OTRAS DISPOSICIONES

FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

6209 Resoluciéon de 7 de junio de 2013, de la Comisién Rectora del Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria, por la que se acuerda implementar
acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada
en ejecucion del Plan de Resolucion de NCG Banco SA, aprobado el 27 de
noviembre de 2012 por el FROB y el Banco de Espafia y el 28 de noviembre
de 2012 por la Comisién Europea.

Antecedentes de hecho

Primero.

Las entidades Caja de Ahorros de Galicia (Caixa Galicia) y Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra (Caixanova) elaboraron un Plan de Integraciéon en 2010 donde se
contemplaba, entre otras medidas, solicitar el apoyo econdmico del FROB para su fusién,
mediante la adquisicién, por parte de éste, de participaciones preferentes convertibles en
cuotas participativas por importe de mil ciento sesenta y dos millones de euros (1.162
millones de euros). Dicho Plan de Integracién fue considerado consistente y viable por el
Banco de Espafia y aprobado por su Comision Ejecutiva en su sesion de 29 de junio de
2010, por lo que la Comisiéon Rectora del FROB, de conformidad con lo previsto en la
letra d) del apartado 4 del articulo 3 del primitivo Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio,
sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades
de crédito (RD-ley 9/2009), acordd, en su reunion de 29 de junio de 2010, conceder el
apoyo solicitado y suscribir las mencionadas participaciones preferentes, lo que tuvo
lugar el 30 de diciembre de 2010.

Segundo.

En fecha 14 de septiembre de 2011, en el marco del proceso de recapitalizacion de la
Caja llevado a cabo de conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 2/2011, de 18
de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero (RD-ley 2/2011), se formalizo la
escritura de segregacion en virtud de la cual la Caja resultante de la fusion mencionada
en el antecedente de hecho primero (Novacaixagalicia) cedié en bloque por sucesion
universal todos los activos y pasivos integrantes de su negocio financiero a NCG, entre lo
que se incluyd, la emision de participaciones preferentes convertibles indicada en el
antecedente de hecho primero anterior.

Tercero.

Paralelamente, con el fin de asegurar el cumplimiento de los nuevos requisitos de
capital regulatorio que habian sido establecidos por el RD-ley 2/2011, la Comisién
Rectora del FROB, en su sesién celebrada el 29 de septiembre de 2011, acordé conceder
el apoyo que habia sido solicitado por Novacaixagalicia al amparo del articulo 9 del
RD-ley 9/2009 por un importe de dos mil cuatrocientos sesenta y cinco millones de euros
(2.465 millones de euros) cuya ejecucion tuvo lugar el 10 de octubre de 2011, para
permitir a la entidad cumplir los requerimientos de capital principal exigidos por el articulo
1 del RD-ley 2/2011. Dicho apoyo financiero se instrumenté mediante la suscripcion por
parte del FROB de acciones ordinarias representativas del capital social de NCG Banco,
cuyo precio se calcul6 sobre la base del valor econémico de la entidad, fijado en funcién
de las valoraciones efectuadas por tres expertos independientes designados por el
FROB, en ciento ochenta y un millones de euros (181 millones de euros), lo que dio
lugar a que el FROB adquiriera aproximadamente el 93,16% del capital social de NCG.
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Cuarto.

La Comisién Europea acordé con las autoridades espanolas las condiciones
especificas para el sector financiero derivadas de la asistencia financiera concedida a
Espafia en el contexto de la reestructuracion y recapitalizacién de su sector bancario.
Estas condiciones se fijaron en un «Memorando de Entendimiento sobre Condiciones de
Politica Sectorial Financiera» (MoU), celebrado en Bruselas y Madrid el 23 de julio
de 2012, y publicado en el ««Boletin Oficial del Estado»» (BOE), el 10 de diciembre de
2012.

Conforme a lo previsto en el MoU, el programa de reestructuracion y resolucién del
sector bancario espafol constaba de una serie de elementos, entre los que se incluia la
determinacion de las necesidades de capital de cada banco mediante una prueba de
resistencia basada en un analisis general de la calidad de los activos del sector bancario
espafiol que debia realizar un consultor externo.

Quinto.

Con fecha 27 de noviembre de 2012, la Comision Rectora del FROB aprob¢ el Plan de
Resolucion de NCG (en adelante, el «Plan»), y su remision al Banco de Espafa, que
procedid a su aprobacion en idéntica fecha. La Comision Europea aprobd el Plan con fecha
28 de noviembre de 2012 mediante la correspondiente decision (State Aid n.° SA.33734
(2012/N) — Spain Restructuring of NCG) (Decision).

Sexto.

El Plan contempla la adopcion de diversas medidas para alcanzar los objetivos y
principios establecidos respectivamente en los articulos 3 y 4 de la Ley 9/2012, de 14 de
noviembre, de reestructuracién y resolucion de entidades de crédito (Ley 9/2012), entre
las que se encuentran: (i) la concesion de apoyos financieros de los regulados en el
capitulo V de dicha Ley; (ii) la realizacién de ejercicios de gestion de instrumentos hibridos
de capital y deuda subordinada regulados en el capitulo VII de la Ley 9/2012; y (iii) la
transmision a la sociedad de gestion de activos procedentes de la reestructuracion
bancaria (SAREB) de activos especialmente dafiados o cuya permanencia en el balance
de NCG fuese considerada perjudicial para su viabilidad.

Séptimo.

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 5 y 64.a) de la Ley 9/2012 y siendo la
entidad NCG receptora de apoyo financiero publico conforme se contempla en el Plan, se
determiné el valor econdmico de la entidad a partir del proceso de due diligence efectuado
por la firma PwC y sobre la base de los informes de valoracién emitidos por tres expertos
independientes designados por el FROB (Barclays, Ernst & Young y HSBC), de acuerdo
con los procedimientos y metodologias comunmente aceptadas que la Comision Rectora
del FROB establecio en su reunion del 10 de octubre de 2012.

Asi, conforme a los mencionados procedimientos, y de acuerdo con la norma cuarta
de los criterios y condiciones a los que debe ajustarse la actuacién del FROB en los
procesos de reforzamiento de los recursos propios de entidades de crédito aprobados por
su Comisién Rectora en su reunién del 30 de julio de 2012, se determind que el valor
economico de NCG, que fue aprobado por la Comision Rectora del FROB en fecha 14 de
diciembre de 2012, era de un valor negativo de tres mil noventa y un millones de euros
(-3.091 millones de euros). Paralelamente, y a efectos de lo dispuesto en el apartado 2.b)
del articulo 44 de la Ley 9/2012, se estim6 el valor liquidativo de la entidad en un valor
negativo de trece mil setenta y nueve millones de euros (-13.079 millones de euros).

Octavo.

La implementacion de las medidas previstas en el Plan mencionadas en el
antecedente de hecho sexto anterior se inicié el 26 de diciembre de 2012, fecha en la que
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la Comision Rectora del FROB acordé la conversion en acciones ordinarias de NCG de
las participaciones preferentes convertibles emitidas por Novacaixagalicia y suscritas y
desembolsadas integramente por el FROB por importe de mil ciento sesenta y dos
millones de euros (1.162 millones de euros) lo cual, con la previa reduccion de capital a
cero (0) euros (primera reduccion) en ese mismo acto determiné que el FROB se
convirtiese en accionista unico de NCG.

Noveno.

Con la finalidad de respetar el principio de que los accionistas y el FROB a través de
sus participaciones preferentes convertibles fueran los primeros en soportar las pérdidas
de la resolucion de acuerdo con el articulo 4 de la Ley 9/2012 en relacién con su
disposicion transitoria tercera, mediante la misma Resolucion de 26 de diciembre de 2012,
la Comisién Rectora del FROB acordé nuevamente reducir el capital social de NCG a
cero (0) euros (segunda reduccion) mediante la amortizacién de las acciones existentes
en esa fecha, incrementando las reservas voluntarias de NCG. En consecuencia, el
FROB, como accionista unico de NCG, absorbié pérdidas por la totalidad de su
participacion en el capital de NCG —es decir, por un importe de dos mil cuatrocientos
sesenta y cinco millones mil ciento sesenta y dos millones de euros (1.162 millones de
euros).

A continuacién, en unidad de acto, se ejecutd la siguiente operaciéon de apoyo
financiero contemplada en el Plan al acordar la Comisién Rectora del FROB el simultaneo
aumento de capital de NCG por importe de cinco mil cuatrocientos veinticinco millones de
euros (5.425 millones de euros) para su suscripcion integra por el FROB mediante el
desembolso de una aportacion no dineraria consistente en valores emitidos por el
Mecanismo Europeo de Estabilidad (European Stability Mechanism, ESM).

Décimo.

La implementacion de las medidas previstas en el Plan sefialadas en el antecedente de
hecho sexto anterior, continué el 31 de diciembre de 2012 con la transmision por parte de
NCG a la SAREB, de los activos mas problematicos o especialmente dafados de su cartera.

Undécimo.

Por ultimo, el 23 de marzo de 2013 se publicd en el «Boletin Oficial del Estado» el
Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, de proteccion a los titulares de determinados
productos de ahorro e inversiéon y otras medidas de caracter financiero (RD-ley 6/2013)
cuyo articulo 2 modificé la disposicidn adicional quinta del Real Decreto-ley 21/2012,
de 13 de julio, de medidas de liquidez de las administraciones publicas y en el ambito
financiero (RD-ley 21/2012), estableciendo que el Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito (FGD), en el ambito de sus funciones y teniendo en cuenta el
beneficio del conjunto del sistema de entidades adheridas, podra suscribir o adquirir
acciones ordinarias no admitidas a negociacién en un mercado regulado emitidas por
cualquiera de las entidades a las que se refiere la disposicion adicional novena de la
Ley 9/2012 (entre las que se encuentra NCG), en el marco de las acciones de gestion de
instrumentos hibridos y deuda subordinada reguladas en el capitulo VIl de dicha Ley.

Fundamentos de Derecho
Primero. De los instrumentos para la reestructuracion de NCG.

La Ley 9/2012 establece y regula los procesos de actuacion temprana, reestructuracion
y resolucion de las entidades de crédito, con la finalidad de proteger la estabilidad del
sistema financiero minimizando el uso de recursos publicos, y su aprobacion se enmarca
en el programa de asistencia a Espafa acordado en el seno del Eurogrupo, plasmado,
entre otros, en el MoU, suscrito por el Reino de Espafia con fecha 23 de julio de 2012.
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De conformidad con lo previsto en la disposicion transitoria primera, apartado 2, de la
Ley 9/2012, siendo NCG una entidad sometida a un proceso de reestructuracién con
intervencion del FROB de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del RD-ley 9/2009 la
entrada en vigor de la Ley 9/2012 supuso la consideracion de NCG como entidad sujeta a
un proceso de resolucion a los efectos de la aplicacion de la nueva normativa.

Como se ha indicado con anterioridad, partiendo de los resultados de las pruebas de
resistencia realizadas por el consultor externo, en virtud de los compromisos asumidos
por el MoU, se procedié a la clasificacién de los bancos correspondiendo a la entidad
NCG su incardinacion expresa ad nomen en el «Grupo 1», categoria reservada a aquellos
bancos que a la fecha ya eran propiedad del FROB.

Los procesos de resolucion y reestructuracion bancarias se basan fundamentalmente
en los principios de viabilidad de la entidad, reparto de la carga y limitacién de las
distorsiones a la competencia. En concreto, los planes de resolucién deberan ser
compatibles con los objetivos de preservar la estabilidad financiera, de reducir al minimo
la carga de la resolucion sobre el contribuyente y de permitir a los bancos saneados
adquirir activos y créditos en el marco de un proceso competitivo.

El FROB, como autoridad de reestructuracion (articulo 52.1 de la Ley 9/2012), asume
la responsabilidad de determinar los instrumentos idéneos para llevar a cabo este proceso
de acuerdo con las circunstancias presentes en cada caso, asegurando la utilizacién mas
eficiente de los recursos publicos y minimizando los apoyos financieros publicos, de modo
que la reestructuracién suponga el menor coste posible para el contribuyente, en
aplicacién de los objetivos y principios de los articulos 3 y 4 de la Ley 9/2012 y en
cumplimiento de los términos del MoU.

La implementacion de las medidas previstas en el Plan de NCG, y en el documento
legal de enumeracién de los compromisos asumidos por Espafia frente a la Comision
Europea respecto de la recapitalizacion de NCG anexo a la Decision (Term Sheet) se
inicio con la Resolucion de la Comisién Rectora del FROB en su sesion de 26 de
diciembre de 2012 que acordd previamente, en unidad de acto, una reduccién de capital y
la conversion de las participaciones preferentes convertibles suscritas el 30 de diciembre
de 2010, una segunda operacion de reduccién de capital a cero (0) de la entidad, la
adopcion de un apoyo financiero por importe de cinco mil cuatrocientos veinticinco
millones de euros (5.425 millones de euros) mediante la suscripcién, con aportaciéon de
titulos de renta fija ESM y Letras del Tesoro, de acciones ordinarias de NCG, emitidas en
el simultaneo aumento de capital. Posteriormente, se efectud el traspaso de los activos
mas problematicos a la SAREB, por Acuerdo de la Comision Rectora del FROB de 14 de
diciembre de 2012, que se hizo efectivo el 31 de diciembre de 2012.

De esta forma la accién de gestidon de hibridos de capital y deuda subordinada que se
implementa con la presente Resolucion trata de culminar la recapitalizacion de la entidad.

En efecto, no debe olvidarse que el MoU impone (apartado 17) la obligacion de que
los planes de resolucién incluyan la adopcidon de medidas de reparto de la carga, con el
unico fin, de aligerar la carga para el contribuyente y reconoce expresamente que en el
caso de los bancos no viables, deberan aplicarse de forma plena los ejercicios de
responsabilidad subordinada para subvenir a tal fin (apartado 19).

Pues bien, en este caso, el importe del apoyo financiero otorgado es de nueve mil
cincuenta y dos millones de euros (9.052 millones de euros) que, descontado el importe
de la venta de las acciones de NCG a los accionistas minoritarios de 12 de enero de
2012, arrojan un resultado total de aproximadamente ocho mil novecientos ochenta y un
millones de euros (8.981 millones de euros) y se ha efectuado mediante la suscripcion de
acciones, lo que implica la entrada directa y efectiva por parte del FROB en el capital
social de la entidad, que hasta la plena ejecucion de la presente Resolucion, ostenta la
condicién de accionista Unico de la sociedad, correspondiéndole, por lo tanto, el 100% del
capital de la entidad.

El ejercicio de las acciones de gestion de hibridos de capital y deuda subordinada
cobra, en este caso, una especial relevancia, teniendo en cuenta el elevado importe de
ayudas publicas, pues con él se hace efectivo el principio antes referido de contribuir, en
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la mayor medida posible, a los costes de la resolucién con sus propios recursos, tratando
de reducir al maximo las ayudas publicas.

Segundo. Sobre las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda
subordinada.

El MoU suscrito por el Reino de Espafia en el mes de julio de 2012 tras sentar como
premisa para la obtencién de la ayuda financiera para acometer el proceso de resolucion
bancaria, la obligacién de adoptar medidas para aligerar el coste para el contribuyente,
afiade que, tras asignar pérdidas a los accionistas, las autoridades espafolas exijan la
aplicacion de medidas para repartir la carga entre los titulares de capital hibrido y los de
deuda subordinada de los bancos que reciban ayuda publica, mediante la introduccién
de ejercicios voluntarios y, en su caso, obligatorios de responsabilidad subordinada
(apartado 17).

Estos principios han sido trasladados al articulo 39 de la Ley 9/2012, cuyo apartado 1
prevé que los planes de resolucion o reestructuracion «deberan incluir la realizaciéon de
las acciones de gestion de los instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada
que tengan emitidos las entidades de crédito a las que corresponden dichos planes, para
asegurar un adecuado reparto de los costes de reestructuracion o de resolucion de la
entidad conforme a la normativa en materia de ayudas de Estado de la Union Europeay a
los objetivos y principios establecidos en los articulos 3 y 4 y, en particular, para proteger
la estabilidad financiera y minimizar el uso de recursos publicos».

En efecto, en cumplimiento de dicho mandato legal, el Plan de la entidad contempla
una actuacion en materia de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada.

El Plan y el Term Sheet de NCG establecen las actuaciones a seguir en el caso de
que deba sustanciarse una accion de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada que consistiran en:

i) Paralos tenedores de participaciones preferentes y deuda subordinada perpetua,
el canje de estos valores en acciones de NCG o instrumentos equivalentes de capital; y

ii) Paralos tenedores de deuda subordinada a vencimiento, se les daré la posibilidad
de elegir entre el canje en acciones de NCG o en un instrumento de deuda senior con el
mismo vencimiento y cupén cero. El precio de canje serd igual al valor nominal del
instrumento de deuda subordinada, menos una reduccion del 1,5% por el nimero restante
de meses hasta el vencimiento. La fecha a partir de la cual se calcula el nimero de meses
hasta el vencimiento es el 1 de diciembre de 2012.

La interpretacion que ha realizado la Comisién Europea del instrumento de deuda
senior a efectos de la ejecucion de las actuaciones de gestidon de hibridos, permite una
equiparacion del mismo al depdsito, si bien éste debe tener caracter indisponible y con
idéntica rentabilidad a la reconocida para la deuda senior.

La distincion mas significativa en este caso entre ambos productos se refiere a mayor
liquidez que presenta la deuda senior al declararse la indisponibilidad del depésito. No
obstante, esta indisponibilidad se veria compensada por la garantia adicional que tienen
los depdsitos por la intervencion del FGD.

A mayor abundamiento, la Ley 9/2012 consagra entre otros objetivos la eficiente
utilizacion de los recursos publicos, minimizando los apoyos financieros publicos. Por lo
tanto, como consecuencia del resultado del ejercicio de las acciones de gestion de
hibridos, no debe producirse la salida de dinero de la entidad, con la excepcién de los
titulares de deuda subordinada a plazo que decidieran convertir en deuda senior con
idéntico vencimiento al de la deuda canjeada.

Pues bien, idéntico objetivo se consigue con el reconocimiento de la facultad de
entregar depdsitos indisponibles hasta la fecha de vencimiento en canje de la deuda
subordinada a plazo, y ello porque de una parte, como ya se apuntd con anterioridad, no
existen diferencias de tratamiento entre uno y otro y, de otra parte, porque a los efectos
del ejercicio de la accion de gestion de hibridos de capital y deuda subordinada que se

g =
7l
Pag. 44126
<

Ll

o

@



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Martes 11 de junio de 2013 Sec. Il

Pag. 44127

pretende implementar, ambos coadyuvan de igual manera a garantizar el éxito de la
misma cuando al depdsito se le reconoce la indisponibilidad del mismo hasta la fecha de
vencimiento de la deuda subordinada que se canjea.

Respecto de la interpretacion que la Comision Europea ha realizado del cupon cero,
debe admitirse el cobro de un rendimiento a la fecha del vencimiento del titulo canjeado y
fijado en un tipo de interés nominal anual del 2% (no acumulativo).

Al margen de las previsiones especificas para la deuda subordinada a vencimiento, la
metodologia para la conversion en capital en la gestion obligatoria parte del calculo del
valor razonable de los diferentes instrumentos financieros que se basa en el valor actual
neto («VAN») de los mismos.

Para cada instrumento financiero, el VAN sera calculado descontando los flujos de caja
del valor («DCM») de conformidad con los términos y condiciones en base a los cuales el
valor fue emitido, incluyendo la suspension del pago del cupén, aplazamientos, etc.

Los factores de descuento aplicables al DCM seran: a) 20% para participaciones
preferentes y otros instrumentos del mismo rango, b) 15% para instrumentos de deuda
subordinada perpetua y c) 10% para valores subordinados a vencimiento. EI VAN se vera
aumentado por una prima de aceptacion del 10% y una prima adicional del 20% en
relacion con aquellos valores para los que esta previsto un canje en acciones.

El precio de canje sera como maximo del 90% del valor nominal.

De conformidad con el amplio margen que el Plan y el Term Sheet conceden a NCG
para la eleccién del ejercicio de una accién de gestién de instrumentos hibridos de capital
y deuda subordinada voluntaria u obligatoria, toda vez que se limita a establecer las
reglas para su desarrollo, sin hacer distincion alguna entre ambas, la implementacion de
una accion de gestién de instrumentos hibridos de caracter obligatorio se presenta como
la mas adecuada.

Y ello porque, de una parte, si bien es cierto que ambos documentos no imponen una
cuantia aproximada de capital que la entidad NCG deba generar como consecuencia del
ejercicio de la accion de gestién de hibridos de capital y deuda subordinada, el propio
MoU reconoce de forma expresa, como no podria ser de otra manera, que en el caso de
las entidades en resolucion deberan aplicarse de forma plena los ejercicios de
responsabilidad subordinada a fin de minimizar la carga para el contribuyente. Ello implica
que debe generarse el mayor volumen de capital posible, circunstancia que queda
asegurada con el ejercicio de una accion de gestién de hibridos obligatoria, en cualquier
caso, asegurandose de esta forma que la entidad alcanza los niveles minimos de capital
regulatorio que le son exigibles.

Y de otra, porque, dado que las acciones que pretendan implementarse deben
respetar las reglas impuestas por el Term Sheet, la posibilidad de llevar a cabo por la
entidad cualquier accién voluntaria que difiera en términos mas ventajosos a los de una
accion obligatoria, que justificasen su éxito y la exclusion de esta ultima, no se aprecia.

En suma, la necesidad de asegurar el pleno ejercicio de la accion, garantizando con
ello la utilizacion mas eficiente de los recursos publicos, minimizando los apoyos
financieros, en especial en este caso por la elevada cuantia de los mismos, excluye
cualquier elemento de voluntariedad en su aceptacion.

En efecto, como ya se apuntd con anterioridad, los procesos de resolucion vy
reestructuracion bancaria se basan fundamentalmente en los principios de viabilidad de la
entidad, reparto de la carga, y limitacion de las distorsiones a la competencia. Ello exige
que las entidades que estén incursas en estos procesos deben contribuir, en la mayor
medida posible, a los costes de la resolucidn con sus propios recursos aligerando la carga
para el contribuyente. Pues bien, con el ejercicio de gestion de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada obligatoria que se acuerda en la presente Resolucion, se da
cumplimiento a los objetivos sancionados en el articulo 3 de la Ley 9/2012 y a los
compromisos asumidos en el MoU.

Ademaés, estas acciones respetan, asimismo, los principios de la reestructuracién y
resolucidon consagrados en los articulos 4 y 5 de la Ley 9/2012, y dan cumplimiento al
mandato contenido en el articulo 41.1 de la misma que exige que las acciones de gestion
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de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada tengan en cuenta el valor de
mercado de los valores de deuda a los que se dirigen, aplicando las primas o descuentos
que resulten conformes con la normativa de la Unién Europea de las ayudas de Estado.

En concreto, resulta acreditada la observancia del principio formulado por el articulo
4.1 a) de la Ley 9/2012, por el que los «accionistas, cuotaparticipes o socios, segun
corresponda, de las entidades seran los primeros en soportar las pérdidas», no
pudiéndose, de acuerdo con el articulo 44.1 del mismo texto legal «imputar
proporcionalmente mas pérdidas a los titulares de valores que tengan mejor rango que
otros, y en cualquier caso, sera preciso que los accionistas, cuotaparticipes o socios de la
entidad de crédito hayan asumido pérdidas hasta donde fuera posible».

Asi, (i) los anteriores accionistas: Novacaixagalicia, que ostentaba una participacion en
el capital social de 6,84%, y los accionistas minoritarios que el 12 de enero de 2012
adquirieron el 2,59% del capital de la entidad en virtud del ejercicio de la opcién de compra
otorgada el 30 de septiembre de 2011, soportaron en ejecucion de la Resolucién de la
Comision Rectora del FROB, de 26 de diciembre de 2012, la primera reduccién del capital a
cero (0) que se adopté en unidad de acto en la referida Resolucion, previa la ejecucion del
aumento de capital para la conversion de las participaciones preferentes convertibles; v (ii) el
FROB, que a la fecha de la referida Resoluciéon de la Comision Rectora ostentaba el 90,57%
del capital social como consecuencia del apoyo financiero concedido el 30 de septiembre de
2011 mediante la suscripcion de acciones ordinarias de NCG formalizada el 10 de octubre
de 2011, soportd en ejecucion de la referida Resolucion, la primera reduccion de capital a
cero (0), al igual que los otros accionistas y, ademas, tras el aumento de capital acordado
para la conversién de las participaciones preferentes convertibles, por importe de mil ciento
sesenta y dos millones de euros (1.162 millones de euros), suscritas por el FROB el 30 de
diciembre de 2010, soportd nuevamente otra reduccion a cero (0) del capital (segunda
reduccion), que se aplico al incremento de las reservas voluntarias, destinada a garantizar
mediante el simultaneo aumento de capital (segundo aumento), que la concesién de los
nuevos apoyos financieros publicos (5.425 millones de euros), se ajustaba al valor econémico
resultante del proceso de valoracion de la entidad, de conformidad con los articulo 5y 31.1
de la Ley 9/2012. Como consecuencia de la segunda ampliaciéon de capital, el FROB
suscribié acciones de valor nominal un euro (1 €) y prima de emision unitaria de 2,664243
euros, absorbiendo asi el valor econémico negativo de la entidad.

Teniendo en cuenta que la entrada de los nuevos accionistas, procedentes de las
acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, como se
expondra mas adelante, se efectuara con la suscripciéon de las acciones a un valor
nominal de un euro (1 €), y una prima de emision unitaria de 0,541926995195050 euros,
el cumplimiento de tal principio queda salvaguardado, ya que existe un precio decreciente
de suscripcion de los diferentes escalones de subordinacién, de manera que los tenedores
de hibridos y deuda subordinada soportan en menor medida los costes de resolucion,
entrando en una entidad recapitalizada y con valor econémico positivo.

Tercero. Sobre la adopcion por el FROB de las acciones de gestiéon de instrumentos
hibridos de capital y de deuda subordinada.

La Ley 9/2012 ha previsto en su Capitulo VII, en concordancia con las declaraciones
contenidas en el MoU, dos vias distintas para llevar a cabo las acciones de gestion de
hibridos de capital y deuda subordinada.

La primera, regulada en los articulos 40 a 42 que tiene caracter voluntario para los
inversores (articulo 40.2 de la Ley 9/2012) y que es llevada a cabo por la propia entidad
con los requisitos de publicidad establecidos en el articulo 42. La segunda, la que impone
el FROB con caracter obligatorio, cuando asi lo exija el cumplimiento del plan de
resolucion o reestructuracion y el cumplimiento de los objetivos y principios establecidos
en los articulos 3 y 4 de la Ley, regulandose en los articulos 43 a 51 de la Ley 9/2012.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 43.2 de la norma, este acuerdo sera
vinculante para la entidad de crédito a la que se dirige, para sus entidades integramente
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participadas de forma directa o indirecta a través de las cuales se haya realizado la
emision y para los titulares de los instrumentos hibridos de capital o de deuda subordinada.
Pues bien, como se ha indicado con anterioridad, dado que de acuerdo con las reglas
previstas para las acciones de gestién de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada, en el Plan y el Term Sheet no se aprecia la posibilidad de conducir con éxito
un ejercicio voluntario, procede acordar por el FROB una accion de gestion de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada mediante acto administrativo.
En aplicacion del articulo 44 de la Ley 9/2012 que permite discriminar entre las
distintas emisiones en atencién a su preferencia, esta Comisiéon Rectora considera que
debe procederse a implementar esta accion en relacion con los titulares de los valores de
las emisiones siguientes:
Saldo vivo'
Fecha (sin incluir titulos
Emisor Nombre ISIN de emision actualmente de
titularidad de la
empresa/grupo)
Deuda subordinada con vencimiento anterior a julio de 2018
Caixa Galicia. OBLGS. SUBORDINADAS CAIXA GALICIA 2003 Primera| ES0214843098 | 03/11/2003 88.677.000
emision.
Caixa Galicia. OBLGS. SUBORDINADAS CAIXA GALICIA 2004 Primera| ES0214843106 | 01/04/2004 68.383.200
emision.
Caixa Galicia. OBLGS. SUBORD CAIXA GALICIAVTO. 2004 Segunda emision. | ES0214843114 | 04/01/2005 88.547.400
Caixa Galicia. OBLGS. SUBORD CAIXA GALICIA 2005 Primera Emision. ES0214843122 | 04/07/2005 | 194.614.800
Caixa Galicia. OBLGS. SUBORD CAIXA GALICIA 2006. ES0214843130 | 12/09/2006 53.250.000
Caixanova. OBLGS. SUBORD CAIXANOVA 2003 Primera Emision. ES0214958011 08/01/2003 | 110.523.570
Deuda subordinada con vencimiento posterior a julio de 2018
Caixanova. OBLGS. SUBORD CAIXANOVA Segunda Emision. ES0214958029 | 04/08/2003 | 110.502.000
Caixanova. OBLGS. SUBORD Tercera Emision. ES0214958037 | 26/01/2004 | 110.515.200
Caixanova. OBLGS. SUBORD CAIXANOVA Quinta Emision. ES0214958128 | 30/06/2009 50.000.000
Caixanova. OBLGS. SUBORD CAIXANOVA Sexta Emision. ES0214958136 | 16/12/2009 46.606.600
Caixanova. OBLGS. SUBORD CAIXANOVA Cuarta Emision. ES0214958045 | 09/12/2005 18.700.000
Deuda subordinada perpetua
Caixa Galicia. OBLGS. SUBORD. ESPECIALES CAIXA GALICIA 2007. ES0214843148 | 20/06/2007 94.550.000
Caixanova. OBLGS. SUBORD ESPECIALES CAIXANOVA Primera Emision. | ES0214958052 | 01/03/2006 57.650.000
Caixa Galicia. OBLGS. SUBORD CAIXA GALICIA 09-1988 SERIES A-1. ES0214843015 | 30/09/1988 42.757.053
Caixa Galicia. OBLGS. SUBORD CAIXA GALICIA 09-1988 SERIE J. ES0214843023 | 30/09/1988 3.667.363
Participaciones preferentes
Caixa Galicia Preferentes. | PARTICIPACIONES PREFERENTES PERPETUAS SERIE A. | ES0112805009 | 29/12/2003 97.965.600
Caixa Galicia Preferentes. | PARTICIPACIONES PREFERENTES PERPETUAS SERIE D. | ES0112805025 18/05/2009 | 237.405.000
Caixa Galicia Preferentes. | PARTICIPACIONES PREFERENTES PERPETUAS SERIE E. | ES0112805041 15/10/2009 | 105.637.000
Caixanova Emisiones. PARTICIPACIONES PREFERENTES PERPETUAS SERIE B. | ES0169075027 | 09/05/2007 75.000.000
Caixanova Emisiones. PARTICIPACIONES PREFERENTES PERPETUAS SERIE C. | ES0169075043 | 21/04/2008 | 100.000.000
Caixanova Emisiones. PARTICIPACIONES PREFERENTES PERPETUAS SERIE D. | ES0169075050 17/06/2009 89.016.400
Caixa Galicia Preferentes. | PARTICIPACIONES PREFERENTES PERPETUAS SERIE B. | XS0237727440 14/12/2005 56.300.000
Caixa Galicia Preferentes. | PARTICIPACIONES PREFERENTES PERPETUAS SERIE C. | XS0294650535 | 20/04/2007 40.150.000
Caixanova Emisiones. PARTICIPACIONES PREFERENTES PERPETUAS SERIE A. | ES0169075001 02/05/2005 | 112.496.400

" A 31 de mayo de 2013.

Las emisiones de participaciones preferentes y deuda subordinada perpetua seran
designadas conjuntamente como los «Valores a Recomprar sin Opcion». Por su parte, las
restantes emisiones de la anterior tabla, esto es, las emisiones de deuda subordinada con
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vencimiento, serdn designadas conjuntamente como los «Valores a Recomprar con
Opcién». Asimismo, los Valores a Recomprar sin Opcion y los Valores a Recomprar con
Opcidén podran ser denominados indistintamente (y cuando el contexto no requiera hacer
distincion) como los «Valores a Recomprar».

Asimismo, el articulo 44 faculta al FROB en su apartado 2.b) a imponer: «La obligacion
de la entidad de recomprar los valores afectados al precio que determine el propio FROB».
Afade el precepto que, en este caso, el FROB podra estipular que el pago del precio de
recompra se reinvierta en la suscripciéon de acciones. Asimismo, de conformidad con el
apartado 2.c) del citado articulo, el FROB podra adoptar aquellas medidas que la entidad
de crédito afectada podria haber realizado a través de una accion de instrumentos hibridos
de capital y de deuda subordinada, entre las que cabe, de acuerdo con el articulo 40.1.b)
de la Ley, acordar la reinversion del precio de recompra en la suscripcién de acciones,
cuotas participativas o aportaciones al capital de la entidad o en algun producto bancario.
Asimismo, el articulo 44.1.a) habilita al FROB para acordar en el gjercicio de una accion de
gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada la modificaciéon de
determinados derechos, obligaciones, términos y condiciones de todas o algunas de las
emisiones. La modificaciones podran afectar, entre otros, a: el pago de los intereses, el
reembolso del principal, los supuestos de incumplimiento, la fecha de vencimiento, los
derechos individuales o colectivos de los inversores, el derecho a solicitar la declaracion
de incumplimiento y el derecho a exigir cualquier pago relacionado con los valores.

Asi, mediante la presente Resolucién se procede a implementar, por un lado, la accién
consistente en imponer a la entidad NCG la obligacién de recomprar los titulos
correspondientes a las emisiones de participaciones preferentes y deuda subordinada
que se identifican en los acuerdos 1 a 5 del «Acuerda» de la presente Resolucioén e
imponer, paralelamente a los titulares afectados, cuando lo fueren de participaciones
preferentes o deuda subordinada perpetua, (esto es, a los titulares de los Valores a
Recomprar sin Opcion), la obligacién de reinvertir el importe recibido en la adquisicion de
acciones nuevas de NCG, lo que conlleva el correspondiente aumento de capital.
Recomprados los titulos, se procedera a su amortizacion anticipada, como autoriza el
propio articulo 44 de la Ley 9/2012.

Asimismo, los titulares de las emisiones de obligaciones subordinadas con
vencimiento, (esto es, los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién), tendran la
opcién de elegir, durante un plazo determinado, entre:

— La reinversion obligatoria en acciones de NCG. El precio que sera aplicable sera el
mayor de los siguientes: (i) el importe resultante del céalculo utilizado para el canje por
capital siguiendo la metodologia descrita en el fundamento anterior; y (ii) el importe
resultante conforme a las reglas del presente apartado.

— La reinversién obligatoria en un depésito indisponible con el mismo vencimiento al
de la deuda subordinada canjeada o la opcién por mantener la inversién en los valores
objeto de la oferta modificando las condiciones de la misma. El precio de canje sera igual
al valor nominal del instrumento de deuda subordinada menos una reduccién del 1,5%
por el numero restantes hasta el vencimiento. La fecha a partir de la cual se calcula el
numero de meses hasta el vencimiento es el 1 de diciembre de 2012. El depdsito
indisponible y los valores cuyas condiciones se modifiquen, tendran una remuneracién
del 2% anual.

No obstante lo anterior, y dado que, como se expuso con anterioridad, la Ley 9/2012
habilita al FROB para adoptar otras acciones de gestion de instrumentos hibridos distintas
de la recompra de los valores con obligacion de reinversion, en este caso, y teniendo en
cuenta exclusivamente el perfil del inversor de las emisiones a recomprar, se establece
una diferencia en la forma de determinacién de la opcion.

Asi, cuando se trate de emisiones destinadas principalmente a inversores no
cualificados, se les ofrecera como alternativa a la reinversiéon en la suscripcion de
acciones la posibilidad de invertir el efectivo a percibir por la recompra en un depésito
indisponible con rendimiento del 2% anual, a cobrar en la fecha de vencimiento del titulo.
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Y ello, porque el depésito es un producto bancario de menos complejidad y que goza de
la garantia adicional del FGD, lo que le convierte en el instrumento idéneo a ofrecer como
alternativa a la suscripcion de acciones, en estos casos a los clientes de perfil minorista.

Sin embargo, en el caso de emisiones destinadas principalmente a inversores
cualificados, la opcién del depdsito indisponible resulta menos idénea, en tanto que es un
producto menos acorde con este tipo de inversores y pueden apreciar mas la liquidez que
la simplicidad y garantia adicional del FGD. En estos supuestos la deuda senior con igual
vencimiento y con la rentabilidad del 2% anual pagadera a la fecha de vencimiento del
titulo canjeado puede responder mejor al perfil del inversor cualificado, por lo que este
producto sera la alternativa a la suscripcion de acciones de NCG.

No obstante, hay que prever una opcion de las dos posibles como aplicable con
caracter subsidiario y para el caso de ausencia de eleccion en plazo, de manera que
finalizado el plazo de opcion que se concedera al efecto, si los titulares afectados no han
realizado eleccion alguna, se aplicara como subsidiaria para cada una de las emisiones
con derecho de opcion (mayoristas o minoristas), la opciéon con mayor valor econémico
de las dos ofrecidas, comparando el valor de reinversién de las acciones con el precio de
recompra e importe efectivo a reinvertir del depdsito o deuda senior ofertada como
alternativa a las mismas (en este caso acciones), conforme a lo establecido en el acuerdo
tercero siguiente (apartado (VI) «Tramitacion de la recompra de valores»). En caso de
que las acciones presenten un mayor valor econémico, se reinvertira el importe de la
recompra en la suscripcion de las mismas al precio general de suscripcion (nominal de un
euro (1 €) mas prima de emision). Sin embargo, y para el caso de que el depdsito o la
deuda senior tenga un mayor valor econémico, se procedera a modificar las condiciones
de su titulo original (deuda subordinada a plazo) al amparo del articulo 44.2.a) de la
Ley 9/2012. Como se ha indicado anteriormente, esta modificacion afectara: (i) al tipo de
interés, que pasara a un cupoén cero (0) entendido como un cupoén del 2% anual pagadero
a vencimiento del titulo; (ii) al reembolso del principal, procediendo a recortar el nominal
en un 1,5% por cada mes que medie entre el 1 de diciembre de 2012 y vencimiento; y (iii)
a la prelacion de créditos, pasando de un titulo subordinado a uno senior; manteniendo el
mismo vencimiento y las demas caracteristicas del instrumento primitivo.

Ahora bien, en aplicacion de la regla del descuento del 1,5% sobre el nominal de la
emision por cada mes desde el 1 de diciembre de 2012 hasta el vencimiento, las
emisiones de obligaciones subordinadas con vencimiento superior a julio de 2018, sufriran
un recorte del 100% del valor nominal, lo que de facto implica una pérdida de la facultad
de optar al no percibir efectivo alguno para la reinversion.

Por lo tanto, en estos casos, el importe efectivo a reinvertir debe ser necesariamente
en nuevas acciones de NCG, correspondiendo su cuantia al resultado del calculo utilizado
para el canje por capital principal siguiendo la metodologia descrita anteriormente.

En cuanto al precio de la recompra, el articulo 44 exige que éste sea fijado por el
FROB respetando el valor de mercado y los descuentos que resulten conformes con la
normativa de la Unién Europea en materia de ayudas de Estado, con el limite de que los
inversores no podran recibir, en ningln caso, un importe inferior al que habrian recibido
en caso de liquidacion de la entidad en el marco de un procedimiento concursal.

Toda vez que tanto la accion de gestidon como los descuentos que van a aplicarse se
encuentran expresamente previstos en el Plan y habiendo sido éstos aprobados por el
FROB, el Banco de Espafia y la Comision Europea, debe afirmarse la plena compatibilidad
de esta medida con la normativa europea sobre ayudas de Estado, asi como su total
idoneidad desde la perspectiva de los fines de los procesos de reestructuracion y
resolucién bancaria.

Por otra parte, teniendo en cuenta que el valor liquidativo negativo de la entidad segun
el Informe de Valoracién aprobado por la Comisiéon Rectora del FROB, se cifra en menos
trece mil setenta y nueve millones de euros (-13.079 millones de euros), y que el valor
nominal total del saldo vivo a 31 de mayo de 2013 (excluyendo los saldos en cartera
propia) de los instrumentos hibridos de capital y la deuda subordinada asciende a dos mil
trescientos setenta y siete millones ciento noventa y ocho mil cuatrocientos setenta y
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cinco euros (2.377.198.475 €), el importe que van a recibir los titulares es también
superior al que habrian de recibir en un escenario de liquidacién.

No obstante lo anterior, el analisis de la idoneidad y el contenido de la accién de
gestion de hibridos previsto en el articulo 45 de la Ley 9/2012, tiene como principal
fundamento la escasa efectividad que podria obtenerse del ejercicio de una accién de
gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada llevada a cabo por la
entidad, dado que como se ha expuesto a lo largo de la presente Resolucion, supondria
necesariamente la ejecucién de una accién de caracter obligatorio. Asimismo, la ausencia
de diferencias entre los instrumentos a ofrecer en canje de los titulos en el supuesto de
un ejercicio de gestion de hibridos voluntario u obligatorio, permite afirmar que el grado
de aceptacion voluntaria de los inversores no seria elevado.

A mayor abundamiento, la entidad NCG ha recibido un volumen de apoyos publicos,
tanto previos como posteriores a la aprobacién del Plan, que ascienden aproximadamente
a ocho mil novecientos ochenta y un millones de euros (8.981 millones de euros). Asi,
NCG habia sido destinatario de ayudas publicas concedidas al amparo del anterior RD-ley
9/2009, primero, de conformidad con el articulo 3.4 de su redaccién primigenia, en fecha
29 de junio de 2010, mediante la suscripcidon y desembolso del FROB de unas
participaciones preferentes convertibles por importe de mil ciento sesenta y dos millones
de euros (1.162 millones de euros) cuya conversion se efectud el 26 de diciembre de
2012 y, posteriormente, en fecha 10 de octubre de 2011, mediante la suscripcion de
acciones ordinarias de capital por importe de dos mil cuatrocientos sesenta y cinco
millones de euros (2.465 millones de euros), al amparo del articulo 6 de la citada norma.
Asimismo, y al amparo de la Ley 9/2012, el 26 de diciembre de 2012 el FROB acord6 por
acto administrativo una ampliacion de capital en NCG por importe de cinco mil
cuatrocientos veinticinco millones de euros (5.425 millones de euros), siendo por lo tanto
esta entidad receptora de un elevado volumen de apoyos publicos, lo que justifica la
idoneidad de la accion.

Finalmente, debe tenerse en cuenta la relacion entre las ayudas publicas concedidas
de aproximadamente ocho mil novecientos ochenta y un millones de euros (8.981
millones de euros), y sus activos ponderados por riesgo (APRs) que, tomando datos
estimados a 31 de diciembre de 2012, arrojan una cifra de veintiocho mil seiscientos
sesenta millones de euros (28.660 millones de euros), evidenciando nuevamente la
importancia del nivel de los apoyos.

La no viabilidad de la entidad sin dichas ayudas y la ausencia de capacidad actual y
futura de la misma para captar recursos propios del mercado queda patente tanto por el
elevado volumen de los apoyos financieros recibidos como por el propio Plan aprobado
por la entidad y por el Banco de Espafa y la Comisién Europea, que pone de manifiesto
unas debilidades estructurales asi como unas importantes necesidades de capital.

En suma, los argumentos anteriormente expuestos convierten la accién de gestion
obligatoria que se implementa en un instrumento necesario destinado a garantizar, en
todo caso, la obtencién de un mayor volumen de recursos propios, que asegure la
resolucion, pero minimizando los apoyos financieros publicos y reduciendo la carga para
el contribuyente.

Cuarto. De la ampliacién de capital, con prevision de suscripcion incompleta y exclusion
del derecho de suscripcién preferente por importe de hasta mil cuatrocientos setenta
y nueve millones doscientos setenta y siete mil euros (1.479.277.000 €) necesaria
para atender la aplicacién del efectivo a reinvertir en acciones derivado de la recompra
de los Valores a Recomprar afectados por la accién de gestion de hibridos de capital
y deuda subordinada de NCG, en ejercicio de las facultades conferidas al FROB por
el articulo 64.d) de la Ley 9/2012.

La implementacién de la accion de gestion de instrumentos hibridos de capital y de
deuda subordinada requiere llevar a cabo una operacion de aumento de capital social de
la entidad, con exclusion del derecho de suscripcion preferente y prevision de suscripcion
incompleta mediante la emisién de un nimero a determinar de acciones nuevas todas
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ellas de la misma clase pero pertenecientes a distintas series, correspondientes a serie A
y serie B, con igual valor nominal e idéntico contenido de derechos, por un importe
efectivo (nominal mas prima de emision) de hasta mil cuatrocientos ochenta millones
ciento dos mil ciento veinticinco euros (1.480.102.125 €) junto con las correspondientes
modificaciones estatutarias. El propio articulo 44 de la Ley 9/2012 asi lo ampara al dotar
la medida de la eficacia prevista en el articulo 65.1 de la misma Ley. Asimismo, se acuerda
redenominar las acciones actualmente en circulacion como acciones de la serie B.

Esta ampliacion de capital se acuerda por el FROB en ejercicio de sus facultades
administrativas, al amparo de lo previsto en los apartados d) y e) del articulo 64 de la
Ley 9/2012, que atribuye al FROB, para el cumplimiento de las funciones que legalmente
tiene encomendadas vy, entre otras, la facultad de «Realizar operaciones de aumento o
reduccion de capital y de emisién y amortizacion total o parcial de obligaciones, cuotas
participativas y cualesquiera otros valores o instrumentos financieros, asi como las
modificaciones estatutarias relacionadas con estas operaciones, pudiendo determinar la
exclusion del derecho de suscripcién preferente en los aumentos de capital y en la
emision de obligaciones convertibles, incluso en los supuestos previstos en el articulo 343
de la Ley de Sociedades de Capital o emisidén de cuotas participativas». Por su parte, el
apartado e) atribuye al FROB la potestad para «realizar acciones de gestion de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada».

El derecho de suscripcidn preferente de los accionistas se excluye expresamente en
la presente operacion al amparo de lo previsto en el articulo 64.d) de la Ley 9/2012, que
atribuye al FROB esta facultad incluso en los supuestos del articulo 343 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (LSC). Esta exclusion del derecho de suscripcion preferente que
pudiera corresponder a los actuales accionistas se justifica por la vinculacion del aumento
de capital que se acuerda a la obligacién de reinversién del precio de recompra en
acciones que se impone a los titulares de participaciones preferentes, deuda subordinada
perpetua que deberan suscribir la ampliacién, y a los titulares de deuda subordinada a
vencimiento que hayan optado por «canjear» sus valores por capital o que les corresponda
en virtud de la regla de subsidiariedad en defecto de opcion, o que, por la fecha de
vencimiento del titulo recomprado, no tengan derecho a optar.

La creacion de series distintas de acciones (serie Ay serie B) correspondientes a una
misma clase de acciones y de idéntico valor nominal, responde a un criterio de
conveniencia, a fin de facilitar la operativa para la adquisicién por parte del FGD de
acciones ordinarias no admitidas a cotizaciéon en un mercado regulado que se suscriben
en el marco de las acciones de gestién de instrumentos hibridos y deuda subordinada
que se implementan con la presente Resolucion, exclusivamente a por quienes a 23 de
marzo de 2013 (fecha de la publicacion del RD-ley 6/2013) fueran titulares de Valores a
Recomprar, y tengan la condicion de clientes minoristas, de conformidad con lo
establecido en el articulo 78 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(Ley 24/1988) o a quienes mortis causa les hubieran sucedido (Destinatarios de la Oferta
del FGD). Correspondiendo las acciones de la serie A a los titulares de los Valores a
Recomprar de aquellas emisiones que se dirigieran principalmente a clientes minoristas,
y las acciones de la serie B a los titulares de los Valores a Recomprar de aquellas
emisiones que se dirigieran principalmente a clientes profesionales.

Precisamente por ello, a fin de garantizar la trasparencia y proteger la seguridad
juridica y el trafico mercantil, debe precisarse que las dos series de acciones creadas
dentro de una misma clase, tienen igual valor nominal e idéntico contenido de derechos,
sin que su creacién responda, por lo tanto, a otro motivo que la conveniencia de facilitar la
operativa de la adquisicion de acciones por el FGD y sin que la suscripcion de una serie u
otra, como consecuencia de la obligacion de reinvertir el precio de la recompra en
acciones, prejuzgue o suponga reconocimiento alguno de la condicién de Beneficiario de
la Oferta del FGD.

En lo que respecta a la determinacion del precio de suscripcion de las acciones de
NCG, este sera de un euro (1 €) de valor nominal, y de 0,541926995195050 euros de prima
de emisién unitaria. El valor de la accién se ha fijado de acuerdo con la valoracién
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econdémica post-money de la entidad aprobada por la Comisién Rectora del FROB, en su
sesion de 24 de abril de 2013, de tres mil trescientos setenta y seis millones quinientos mil
euros (3.376,5 millones de euros), en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 5 de la
Ley 9/2012.

Por lo que se refiere a la eficacia del aumento, de conformidad con el articulo 65.1 de
la Ley 9/2012 «Los actos administrativos dictados por el FROB para la aplicaciéon de los
instrumentos previstos en los capitulos lll y IV de esta Ley asi como de los acuerdos
adoptados al amparo del articulo 63 apartado c), seran inmediatamente eficaces desde su
adopcion sin necesidad de dar cumplimiento a ningun tramite ni requisito establecidos,
normativa o contractualmente, sin perjuicio de los requisitos previstos en esta Ley y de las
obligaciones formales de constancia, inscripcion o publicidad exigidas por la normativa
vigente, a cuyos efectos sera suficiente una certificacién del acto administrativo o del
acuerdo correspondiente, sin necesidad de contar con informes de expertos independientes
o auditores».

Quinto. De la oferta de adquisicion voluntaria por el FGD de acciones ordinarias de
NCG no admitidas a cotizacién en un mercado regulado (Oferta de Adquisicion)
suscritas en la ampliacion de capital que se acuerda en unidad de acto en la presente
Resolucién, mediante las aportaciones dinerarias derivadas de la recompra de los
Valores a Recomprar, dirigida a quienes a 23 de marzo de 2013 fueran titulares de los
mismos, y tengan la condicion de clientes minoristas, de conformidad con lo
establecido en el articulo 78 bis de la Ley 24/1988, o a quienes mortis causa les
hubieran sucedido.

En el contexto de la Ley 9/2012, y en concreto en el ejercicio de las acciones de
gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada previstos en los Planes
de Resolucion, con caracter excepcional, la Comision Gestora del FGD, en sus sesiones
de 4 y 7 de junio de 2013, de conformidad con el apartado cuarto b) de la disposicion
adicional quinta del RD-ley 21/2012, ha acordado formular una oferta de caracter
voluntario para la adquisicion de las acciones de NCG no admitidas a cotizaciéon en un
mercado regulado que se suscriben en el marco de las acciones de gestion de
instrumentos hibridos o deuda subordinada que se implementan con la presente
Resolucién, dirigida exclusivamente a quienes a 23 de marzo de 2013 fueran titulares de
Valores a Recomprar, y que tengan la condicién de clientes minoristas, de conformidad
con lo establecido en el articulo 78 bis de la Ley 24/1988, o bien fueran sus sucesores
mortis causa.

Dicha Oferta de Adquisicién de acciones ordinarias se efectuara en los términos y
condiciones que se recojan en el anuncio a publicar en las paginas web de la entidad
emisora, del FGD y de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, a través de los
Hechos Relevantes que a estos efectos publique NCG y cada una de las entidades
emisoras de los Valores a Recomprar Asimismo, se publicara el referido anuncio en un
periddico de difusidon nacional y otro de la Comunidad Auténoma del domicilio social NCG.

En efecto, el apartado cuarto b) de la citada disposicion adicional quinta, modificado
por el RD-ley 6/2013, publicado en el «Boletin Oficial del Estado» de 23 de marzo de
2013, fecha fijada por el FGD para la identificacion de los Destinatarios de la Oferta,
reconoce que «En el ambito de sus funciones y teniendo en cuenta el beneficio del
conjunto del sistema de entidades adheridas, el Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito podra adoptar medidas tendentes a facilitar la implementacion de la
asistencia financiera europea para la recapitalizacion de las entidades de crédito
espafolas. Entre tales medidas, el Fondo de Garantia de Depdésitos de Entidades de
Crédito podra comprometer su patrimonio para la prestacion de las garantias que
pudieran exigirse en el ambito de la referida asistencia financiera. Dicho compromiso y las
garantias podran ser asumidas por las entidades de crédito en el marco de los planes de
recapitalizacién que se aprueben por el Banco de Espana.

Asimismo, se incluira entre las citadas medidas la posibilidad de suscripcion o
adquisicion por parte del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito de: b)
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acciones ordinarias no admitidas a cotizaciéon en un mercado regulado emitidas por
cualquiera de las entidades a las que se refiere la disposicion adicional novena de la
Ley 9/2012, de 14 de noviembre, en el marco de las acciones de gestion de instrumentos
hibridos y deuda subordinada reguladas en su capitulo VII. El Fondo adquirirda de modo
prioritario las acciones de aquellos clientes de la entidad que se hallen en el colectivo
referido en el ultimo parrafo del articulo 1.2 del Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo,
de proteccién a los titulares de determinados productos de ahorro e inversion y otras
medidas de caracter financiero.

La adquisicion de los instrumentos anteriores se realizara a un precio que no exceda
de su valor de mercado y de acuerdo con la normativa de la Union Europea de ayudas de
Estado. A efectos de determinar el citado valor de mercado, el Fondo de Garantia de
Depositos solicitara la elaboracion de un informe de experto independiente. El plazo para
realizar la adquisicion debera ser limitado y se fijara por el propio Fondo.

En todo caso, el coste de las medidas anteriores sera inferior al total de los potenciales
desembolsos que hubiera tenido que realizar el Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito de conformidad con su normativa reguladora, en el contexto de los
procesos de reestructuracion ordenada y reforzamiento de los recursos propios de
entidades de crédito a las que se refiere la disposicion adicional novena de la citada ley, de
haber satisfecho, en el momento de la apertura del correspondiente proceso, los importes
garantizados».

Pues bien, el colectivo a que se refiere el articulo 1.2 del RD-ley 6/2013 es el que la
Comision de Seguimiento de Instrumentos Hibridos de Capital y Deuda Subordinada, que
se crea por mor de dicho precepto, en cumplimiento de las funciones que le atribuye el
apartado segundo c) del mismo articulo, determine. En efecto, el citado apartado 2 ¢)
parrafo segundo sefiala que «Adicionalmente, la Comision determinara criterios basicos
que habran de emplear las entidades participadas por el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria al objeto de ofrecer a sus clientes el sometimiento a arbitraje de las
controversias que surjan en relacion con instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada, con el fin de que estos queden adecuadamente compensados del perjuicio
econdmico soportado, en caso de laudo estimatorio. Asimismo, y dentro de los criterios
anteriores, la Comision especificara criterios para designar al colectivo de clientes cuyas
reclamaciones, en atencién a la especial dificultad de sus circunstancias personales o
familiares, deberan recibir una tramitacion prioritaria por parte de las entidades participadas
por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria. La Comision trasladara estos
criterios al Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria, que dara las instrucciones
necesarias para que sus entidades participadas los adopten. La Comisién adoptara los
criterios anteriores en su reunién constitutiva y podra revisarlos trimestralmente».

La Comisién de Seguimiento de Instrumentos Hibridos de Capital y Deuda
Subordinada, en su sesion celebrada el 17 de abril de 2013, especificé dichos criterios y
acordd que «las entidades participadas por el FROB ofreceran a sus clientes que tengan
la consideracion de minoristas, conforme al articulo 78 bis de la Ley de Mercado de
Valores, el sometimiento a arbitraje de las controversias sobre instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada, teniendo en cuenta los escenarios determinados por los
planes de reestructuracién o de resolucién aprobados para cada una de las entidades».

El concepto de minorista se define en el citado articulo 78 bis de la Ley 24/1988,
dentro del titulo VI, capitulo | relativo a las normas de conducta aplicables a quienes
presten servicios de inversion, y se define de forma negativa, por contraposicion a quienes
tengan la consideracién de cliente profesional. En particular tendran la consideraciéon de
cliente profesional: «a) Las entidades financieras y demas personas juridicas que para
poder operar en los mercados financieros hayan de ser autorizadas o reguladas por
Estados, sean o no miembros de la Unién Europea. Se incluiran entre ellas las entidades
de crédito, las empresas de servicios de inversion, las compafiias de seguros, las
instituciones de inversidn colectiva y sus sociedades gestoras, los fondos de pensiones y
sus sociedades gestoras, los fondos de titulizacion y sus sociedades gestoras, los que
operen habitualmente con materias primas y con derivados de materias primas, asi como
operadores que contraten en nhombre propio y otros inversores institucionales.
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b) Los Estados y Administraciones regionales, los organismos publicos que gestionen
la deuda publica, los bancos centrales y organismos internacionales y supranacionales,
como el Banco Mundial, el Fondo Monetario Internacional, el Banco Central Europeo, el
Banco Europeo de Inversiones y otros de naturaleza similar.

c) Los empresarios que individualmente reunan, al menos, dos de las siguientes
condiciones:

1.° que el total de las partidas del activo sea igual o superior a 20 millones de euros;

2.° que el importe de su cifra anual de negocios sea igual o superior a 40 millones
de euros;

3.° que sus recursos propios sean iguales o superiores a 2 millones de euros.

d) Los inversores institucionales que, no incluidos en la letra a) tengan como
actividad habitual invertir en valores u otros instrumentos financieros. Quedaran incluidas
en este apartado, en particular, las entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

Las entidades sefialadas en los apartados anteriores se consideraran clientes
profesionales sin perjuicio de que puedan solicitar un trato no profesional y de que las
empresas de servicios de inversion puedan acordar concederles un nivel de proteccion
mas amplio.

e) Los demas clientes que lo soliciten con caracter previo, y renuncien de forma
expresa a su tratamiento como clientes minoristas.

La admisién de la solicitud y renuncia quedara condicionada a que la empresa que
preste el servicio de inversion efectle la adecuada evaluacion de la experiencia y
conocimientos del cliente en relacién con las operaciones y servicios que solicite, y se
asegure de que puede tomar sus propias decisiones de inversién y comprende sus
riesgos. Al llevar a cabo la citada evaluacion, la empresa debera comprobar que se
cumplen al menos dos de los siguientes requisitos:

1.° que el cliente ha realizado operaciones de volumen significativo en el mercado
de valores, con una frecuencia media de mas de diez por trimestre durante los cuatro
trimestres anteriores;

2.° que el valor del efectivo y valores depositados sea superior a 500.000 euros;

3.° que el cliente ocupe, o haya ocupado durante al menos un afio, un cargo
profesional en el sector financiero que requiera conocimientos sobre las operaciones o
servicios previstos.

El Gobierno y, con su habilitacion expresa, el Ministro de Economia y Hacienda o la
Comision Nacional del Mercado de Valores podran determinar la forma de calculo de las
magnitudes sefaladas en este apartado vy fijar requisitos para los procedimientos que las
entidades establezcan para clasificar clientes».

Por lo tanto, de conformidad con la Oferta de Adquisicién de acciones ordinarias que
formula el FGD seran Destinatarios de la Oferta quienes a 23 de marzo de 2013 fueran
titulares de los Valores a Recomprar que se canjeen por acciones y no se encuentren en
ninguna de las categorias de clientes anteriormente transcritas (clientes profesionales)
gozando, por lo tanto, de la condicién de cliente minorista, o bien los que fueran sucesores
mortis causa de éstos.

La oferta se dirigira a los titulares de acciones que reunan las condiciones antes
sefialadas con independencia de que sean titulares de acciones de la serie A o B.

La contraprestacion de la Oferta de Adquisicion y el resto de términos y condiciones
de la misma se recogen en el referido anuncio que se publicara oportunamente.

Sexto. Publicidad y eficacia de la accion de gestion de instrumentos hibridos de capital y
de deuda subordinada.

El acuerdo administrativo del FROB aprobando la accién de gestion de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada surtira efecto, de conformidad con lo previsto en
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el articulo 47 de la Ley 9/2012, desde la fecha de publicacion en el «Boletin Oficial del
Estado», y se publicara también en la pagina web del propio FROB.

Asimismo, en atencion a lo dispuesto en el referido precepto, la ejecucion de la accion
de gestion sera notificada con caracter inmediato a la entidad de crédito afectada y al
Ministerio de Economia y Competitividad. La entidad de crédito afectada debera asegurar
el conocimiento del contenido de la accion acordada por el FROB por los inversores
afectados por ella, mediante la publicacion de la accién en su pagina web y, en su caso,
como hecho relevante en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores
y en el boletin de cotizacion de los mercados en los que los valores afectados estén
admitidos a negociacion.

Finalmente, la accion de gestién de hibridos de capital y de deuda subordinada se
comunicara al Banco de Espafia, junto con una memoria con las razones que justifican su
adopcion.

Con base en lo anteriormente expuesto, esta Comisiéon Rectora, con el objeto de
implementar los instrumentos de reestructuracion previstos en el Plan de la entidad NCG,
acuerda:

1. Imponer a NCG la recompra vinculante de las participaciones preferentes que se
relacionan a continuacion y que abonara en efectivo para su inmediata aplicacién a la
suscripcion y desembolso de las nuevas acciones emitidas por NCG, en virtud del
acuerdo de aumento de capital adoptado en unidad de acto en el acuerdo sexto del
«Acuerda» de esta Resolucion.

() Recompra obligatoria:

Se acuerda la recompra obligatoria de las participaciones preferentes que se
relacionan en el apartado (lll) siguiente.

(I Inmovilizacién:

Las participaciones preferentes de NCG relacionadas en el apartado (lll) siguiente
quedaran inmovilizadas desde el momento de la publicaciéon de la presente Resolucion
en el «Boletin Oficial del Estado».

(Il1)  Precio de recompra:

De acuerdo con la metodologia para la recompra obligatoria prevista en el Plan, y la
valoracion de los Valores a Recomprar efectuada por un experto independiente siguiendo
la referida metodologia, el importe en efectivo que recibiran los titulares de participaciones
preferentes como contraprestacion por la recompra obligatoria de sus valores sera el que
para cada emision se detalla a continuacion. Asimismo, y a los efectos de que el potencial
Destinatario de la Oferta de Adquisicidon del FGD pueda valorar las distintas alternativas,
se recoge en la siguiente tabla el descuento por iliquidez de las acciones del 13,80% que,
de conformidad con la Oferta de Adquisicién del FGD, aplicaria el FGD sobre el precio de
recompra. Este descuento se corresponde con el importe de 0,212785925336917 euros
por accion, identificado en el anuncio de Oferta de Adquisicién de acciones del FGD,
calculado como ajuste por la falta de liquidez de las acciones objeto de la oferta que no se
encuentran admitidas a cotizacion en ningun mercado secundario ni esta previsto que lo
estén en el marco del Plan. La contraprestacion en metalico que recibiran los aceptantes
de la Oferta de Adquisicion del FGD sera de 1,329141069858130 euros frente al precio
de suscripcién de las acciones de 1,541926995195050.
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. Precio
Importg efeqtlvo de aceptacion
) N a reinvertir tras descuento
Emisor Nombre ISIN Fecha de emision en acciones Lo
o por iliquidez
(en % sobre del FGD
valor nominal) de 13.80%
Caixa Galicia Preferentes. | PARTICIPACIONES PREFERENTES | ES0112805009 29/12/2003 41,14% Acciones 35,47%
PERPETUAS SERIE A. Serie A
Caixa Galicia Preferentes. | PARTICIPACIONES PREFERENTES | ES0112805025 18/05/2009 64,40% Acciones 55,51%
PERPETUAS SERIE D. Serie A
Caixa Galicia Preferentes. | PARTICIPACIONES PREFERENTES | ES0112805041 15/10/2009 70,86% Acciones 61,08%
PERPETUAS SERIE E. Serie A
Caixanova Emisiones. PARTICIPACIONES PREFERENTES | ES0169075001 02/05/2005 45,99% Acciones 39,65%
PERPETUAS SERIE A. Serie A
Caixanova Emisiones. PARTICIPACIONES PREFERENTES | ES0169075027 09/05/2007 44,75% Acciones -
PERPETUAS SERIE B. Serie B
Caixanova Emisiones. PARTICIPACIONES PREFERENTES | ES0169075043 21/04/2008 54,60% Acciones -
PERPETUAS SERIE C. Serie B
Caixanova Emisiones. PARTICIPACIONES PREFERENTES | ES0169075050 17/06/2009 69,97% Acciones 60,31%
PERPETUAS SERIE D. Serie A
Caixa Galicia Preferentes. | PARTICIPACIONES PREFERENTES | XS0237727440 14/12/2005 49,80% Acciones -
PERPETUAS SERIE B. Serie B
Caixa Galicia Preferentes. | PARTICIPACIONES PREFERENTES | XS0294650535 20/04/2007 46,58% Acciones -
PERPETUAS SERIE C. Serie B

El importe percibido por la recompra obligatoria se aplicara a la suscripcion de
acciones de nueva emision de NCG, todo ello en los términos previstos en este acuerdo.

(IV) Destinatarios:

El acuerdo objeto del presente apartado afectara a quienes sean titulares de los
anteriores Valores a Recomprar.

(V) Fecha de liquidacién de la recompra:

La recompra de las participaciones preferentes de NCG de las emisiones relacionadas
con anterioridad debera hacerse efectiva el dia 4 de julio de 2013 —fecha en la que esta
prevista la suscripcion y desembolso de las acciones de nueva emision—, sin perjuicio de
que la entrega de las nuevas acciones tenga lugar en los dias posteriores previa la
realizacion de las operaciones necesarias para su consumacion.

(VI) Tramitacién de la recompra de valores:

La entidad agente, Ahorro Corporacion Financiera S.V, S.A. (ACF) emitira a través de
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) una instruccion operativa a todas las entidades depositarias
informando de las actuaciones necesarias para garantizar la efectividad de la recompra
obligatoria de estos Valores a Recomprar y emision de las nuevas acciones de NCG.

IBERCLEAR y sus entidades participantes procederan, siguiendo las instrucciones de
NCG y la entidad agente, a realizar los traspasos de estos Valores a Recomprar que
estén representados en anotaciones en cuenta y registrados en IBERCLEAR y sus
entidades participantes a una cuenta de valores abierta a nombre de NCG.

La entidad agente y las entidades depositarias en las que estén depositados estos
Valores a Recomprar que no estén representados en anotaciones en cuenta o no estén
registrados en IBERCLEAR ni en sus entidades participantes, procederan a realizar las
actuaciones necesarias para realizar los traspasos de dichos valores a una cuenta de
valores a nombre de NCG.
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El precio de recompra de estos Valores a Recomprar se abonara por NCG a las
entidades depositarias de los referidos valores directamente o, en su caso, a través de
IBERCLEAR vy sus entidades participantes.

La presente recompra obligatoria esta vinculada a la simultdnea, obligatoria y
automatica aplicacion del efectivo recibido en la recompra obligatoria a la suscripcion y
desembolso irrevocable de acciones nuevas emitidas por NCG.

Como se ha indicado en el fundamento de derecho cuarto anterior, en aplicacion del
articulo 5 de la Ley 9/2012, el FROB ha determinado el valor econémico post-money de la
entidad. De la referida valoracion econémica, y de acuerdo con el niumero de las acciones
de la entidad, resulta un valor por acciéon de un euro (1€) de valor nominal, y una prima de
emision unitaria de 0,541926995195050 euros. En este sentido, el numero de acciones a
asignar a cada titular sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo
de emisiodn de las nuevas acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accién. Los
picos que resulten en la suscripcion de las nuevas acciones quedaran como efectivo en la
cuenta del titular.

NCG, actuando en nombre y por cuenta de los titulares de estos Valores a Recomprar,
destinara automaticamente el importe efectivo recibido en la recompra a la suscripcion y
desembolso de nuevas acciones.

La fecha de emisién, suscripcion y desembolso de las acciones se efectuara el 4 de
julio de 2013, fecha prevista para el otorgamiento de la correspondiente escritura publica
de aumento de capital objeto del presente acto administrativo.

Las nuevas acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y no
estaran admitidas a cotizacién, siendo Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A. la
sociedad encargada de la llevanza del registro contable de las mismas. Como tal, Ahorro
Corporacién Financiera, S.V., S.A. practicara las correspondientes inscripciones en sus
registros contables a favor de los suscriptores de las nuevas acciones.

(VIl) Cargas y gravamenes existentes:

Los derechos reales de garantia, cargas o afecciones de cualquier tipo que gravaran
los Valores a Recomprar se trasladaran, en los mismos términos que lo estuvieran
aquellos, a las acciones de nueva emision.

2. Imponer a NCG la recompra vinculante de las emisiones de obligaciones
subordinadas perpetuas que se relacionan a continuacién, y que abonara en efectivo
para su inmediata aplicacidon a la suscripcion y desembolso de las nuevas acciones
emitidas por NCG, en virtud del acuerdo de aumento de capital adoptado en unidad de
acto en el acuerdo sexto del «Acuerda» de esta Resolucion.

()  Recompra obligatoria:

Se acuerda la recompra obligatoria de las obligaciones subordinadas perpetuas que
se relacionan en el apartado (lll) siguiente.

(I Inmovilizacién de los Valores a Recomprar:

Las obligaciones subordinadas perpetuas de NCG relacionadas en el apartado (lll)
siguiente quedaran inmovilizadas desde el momento de la publicaciéon de la presente
Resolucion en el «Boletin Oficial del Estado».

(1)  Precio de recompra:

De acuerdo con la metodologia para la recompra obligatoria prevista en el Plan de
NCG, y la valoracion de los Valores a Recomprar efectuada por un experto independiente
siguiendo la referida metodologia, el importe en efectivo que recibiran los titulares de
obligaciones subordinadas perpetuas como contraprestacion por la recompra obligatoria
de sus valores sera el que para cada emision se detalla a continuacion. Asimismo, y a
los efectos de que el potencial Destinatario de la Oferta de Adquisicion del FGD pueda
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valorar las distintas alternativas, se recoge en la siguiente tabla el descuento por iliquidez
de las acciones del 13,80% que, de conformidad con la Oferta de Adquisicion del FGD,
aplicaria el FGD sobre el precio de recompra. Este descuento se corresponde con el
importe de 0,212785925336917 euros por accion, identificado en el anuncio de Oferta
de Adquisicion de acciones del FGD, calculado como ajuste por la falta de liquidez de las
acciones objeto de la oferta que no se encuentran admitidas a cotizacién en ningun
mercado secundario ni esta previsto que lo estén en el marco del Plan. La
contraprestacion en metalico que recibiran los aceptantes de la Oferta de Adquisicion del
FGD sera de 1,329141069858130 euros frente al precio de suscripcion de las acciones
de 1,541926995195050.

Importe efectivo a
reinvertir en

Precio
de aceptacion
tras descuento

Emisor Nombre ISIN Fecha de emision : P
acciones (en % por iliquidez
sobre valor nominal) del FGD
de 13,80%
Caixa Galicia. OBLGS. SUBORD. CAIXA GALICIA 09-1988| ES0214843015 30/09/1988 63,17% Acciones 54,46%
SERIES A-1. Serie A
Caixa Galicia. OBLGS. SUBORD. CAIXA GALICIA 09-1988 | ES0214843023 30/09/1988 63,17% Acciones 54,46%
SERIE J. Serie A
Caixa Galicia. OBLGS. SUBORD. CAIXA GALICIA 2007. ES0214843148 20/06/2007 57,31% Acciones -
Serie B
Caixanova. OBLGS. SUBORD. ESPECIALES CAIXANOVA| ES0214958052 01/03/2006 58,86% Acciones -
Primera Emision. Serie B

El importe percibido por la recompra obligatoria se aplicara a la suscripcion de
acciones de nueva emision de NCG, todo ello en los términos previstos en este acuerdo.

(IV) Destinatarios:

El acuerdo objeto del presente apartado afectara a quienes sean titulares de los
anteriores Valores a Recomprar.

(V) Fecha de liquidacion de la recompra:

La recompra de las obligaciones subordinadas perpetuas de NCG de las emisiones
relacionadas con anterioridad debera hacerse efectiva el dia 4 de julio de 2013 —fecha en
la que esta prevista la suscripcion y desembolso de las acciones de nueva emision—, sin
perjuicio de que la entrega de las nuevas acciones tenga lugar en los dias posteriores
previa la realizacion de las operaciones necesarias para su consumacion.

(VI) Tramitacion de la recompra de valores:

La entidad agente, ACF, remitira a través de IBERCLEAR una instruccion operativa a
todas las entidades depositarias informando de las actuaciones necesarias para
garantizar la efectividad de la recompra obligatoria de estos Valores a Recomprar, y
emision de las nuevas acciones de NCG.

IBERCLEAR vy sus entidades participantes procederan, siguiendo las instrucciones de
NCG y la entidad agente, a realizar los traspasos de estos Valores a Recomprar que
estén representados en anotaciones en cuenta y registrados en IBERCLEAR vy sus
entidades participantes a una cuenta de valores abierta a nombre de NCG.

La entidad agente y las entidades depositarias en las que estén depositados estos
Valores a Recomprar que no estén representados en anotaciones en cuenta o no estén
registrados en IBERCLEAR ni en sus entidades participantes procederan a realizar las
actuaciones necesarias para realizar los traspasos de dichos valores a una cuenta de
valores a nombre de NCG.

cve: BOE-A-2013-6209



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO P
Martes 11 de junio de 2013 Sec. lll. Pag. 44141

El precio de recompra de estos Valores a Recomprar se abonara por NCG a las
entidades depositarias de los referidos valores directamente o, en su caso, a través de
IBERCLEAR vy sus entidades participantes.

La presente recompra obligatoria esta vinculada a la simultdnea, obligatoria y
automatica aplicacion del efectivo recibido en la recompra obligatoria a la suscripcion y
desembolso irrevocable de acciones nuevas emitidas por NCG.

Como se ha indicado en el fundamento de derecho cuarto anterior, en aplicacion del
articulo 5 de la Ley 9/2012, el FROB ha determinado el valor econémico post-money de la
entidad. De la referida valoracion econémica, y de acuerdo con el niumero de las acciones
de la entidad, resulta un valor por accion de un euro (1 €) de valor nominal, y una prima
de emisién unitaria de 0,541926995195050 euros. En este sentido, el numero de acciones
a asignar a cada titular sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo
de emisiodn de las nuevas acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accién. Los
picos que resulten en la suscripcion de las nuevas acciones quedaran como efectivo en la
cuenta del titular.

NCG, actuando en nombre y por cuenta de los titulares de estos Valores a Recomprar,
destinara automaticamente el importe efectivo recibido en la recompra a la suscripcion y
desembolso de nuevas acciones.

La fecha de emisién, suscripcion y desembolso de las acciones se efectuara el 4 de
julio de 2013, fecha prevista para el otorgamiento de la correspondiente escritura publica
de aumento de capital objeto del presente acto administrativo.

Las nuevas acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y no
estaran admitidas a cotizacién, siendo Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A,, la
sociedad encargada de la llevanza del registro contable de las mismas. Como tal, Ahorro
Corporacién Financiera, S.V., S.A., practicara las correspondientes inscripciones en sus
registros contables a favor de los suscriptores de las nuevas acciones.

(VIl) Cargas y gravamenes existentes:

Los derechos reales de garantia, cargas o afecciones de cualquier tipo que gravaran
los Valores a Recomprar se trasladaran, en los mismos términos que lo estuvieran
aquellos, a las acciones de nueva emision.

3. Imponer a NCG la recompra vinculante de las emisiones de obligaciones
subordinadas a vencimiento que se relacionan a continuacion, y que se abonara en
efectivo para su inmediata aplicacién a la (i) suscripcidon y desembolso de las nuevas
acciones emitidas por NCG en virtud del acuerdo de aumento de capital adoptado en
unidad de acto en el acuerdo sexto del «Acuerda» de esta Resolucion, o a la (ii)
constitucion de un depdésito indisponible en NCG hasta la fecha de vencimiento del titulo
recomprado, que tendra un rendimiento nominal anual del 2% (no acumulativo y pagadero
a vencimiento).

()  Recompra obligatoria:

Se acuerda la recompra obligatoria de las obligaciones subordinadas con vencimiento
que se relacionan en el apartado (lIl) siguiente.

(I Inmovilizacién de los Valores a Recomprar:

Las obligaciones subordinadas a vencimiento relacionadas en el apartado (lll)
siguiente quedaran inmovilizadas desde el momento de la publicacion de la presente
Resolucion en el «Boletin Oficial del Estado».

(1) Precio de recompra:

De acuerdo con la metodologia para la recompra obligatoria prevista en el Plan de
NCG, y la valoracién de los Valores a Recomprar efectuada por un experto independiente
siguiendo la referida metodologia, el importe en efectivo que recibiran los titulares de los
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Valores a Recomprar con Opcidon como contraprestacion por la recompra obligatoria de sus
valores sera el que para cada emision se detalla a continuacion. Asimismo, y a los efectos
de que el potencial Destinatario de la Oferta de Adquisicion del FGD pueda valorar las
distintas alternativas, se recoge en la siguiente tabla el descuento por iliquidez de las
acciones del 13,80% que, de conformidad con la Oferta de Adquisicién del FGD, aplicaria el
FGD sobre el precio de recompra. Este descuento se corresponde con el importe
de 0,212785925336917 euros por accion, identificado en el anuncio de Oferta de Adquisicion
de acciones del FGD, calculado como ajuste por la falta de liquidez de las acciones objeto
de la oferta que no se encuentran admitidas a cotizacion en ningin mercado secundario ni
esta previsto que lo estén en el marco del Plan. La contraprestacion en metalico que
recibiran los aceptantes de la Oferta de Adquisicién del FGD sera de 1,329141069858130

euros frente al precio de suscripcién de las acciones de 1,541926995195050.

Importe efectivo Precio de Importe efectivo
a reinvertir aceptacion tras a reinvertir en
Emisor Nombre ISIN Fecha de emision en acciones descuento por | deposito bancario
(en % sobre iliquidez del FGD | (en % sobre valor
valor nominal) de 13,80% nominal)
Caixa Galicia. | OBLGS. SUBORD. CAIXA GALICIA| ES0214843098 03/11/2003 90% Acciones 77,58% 83,4%
2003 Primera Emision. Serie A
Caixa Galicia. | OBLGS. SUBORD. CAIXA GALICIA| ES0214843106 01/04/2004 90% Acciones 77,58% 76,0%
2004 Primera Emision. Serie A
Caixa Galicia. | OBLGS. SUBORD. CAIXA GALICIA| ES0214843114 04/01/2005 90% Acciones 77,58% 62,3%
2004 Segunda Emision. Serie A
Caixa Galicia. | OBLGS. SUBORD. CAIXA GALICIA| ES0214843122 04/07/2005 90% Acciones 77,58% 53,3%
2005 Primera Emision. Serie A
Caixanova. OBLGS. SUBORD. CAIXANOVA| ES0214958011 08/01/2003 90% Acciones 77,58% 8,2%
2003 Primera Emision. Serie A

El importe percibido por la recompra obligatoria, sin incluir, en su caso, la remuneracion
devengada, conforme a los correspondientes folletos informativos, y no pagada desde la
ultima fecha de abono de remuneracion de cada uno de los Valores a Recomprar hasta el
dia anterior, inclusive, a la fecha efectiva de recompra de los referidos valores, redondeada
por el exceso o defecto del céntimo de euro mas préximo, y en caso de la mitad, al
céntimo inmediatamente superior (Cupdn Corrido) se aplicara, a eleccion del inversor, a
la suscripcion de acciones de nueva emision o la constitucion de un depésito indisponible
en NCG, todo ello en los términos previstos en este acuerdo.

De conformidad con las previsiones especificas que para la deuda subordinada con
vencimiento contiene el Plan en la accién de gestion de hibridos obligatoria, el importe
efectivo a reinvertir en depdsito bancario correspondera al valor nominal del instrumento
de deuda subordinada concreto, menos una reduccién del 1,5% por el nimero de meses
restantes hasta el vencimiento. La fecha a partir de la cual se ha calculado el nUmero de
meses restantes hasta el vencimiento es de 1 de diciembre de 2012.

El importe efectivo a reinvertir en nuevas acciones de NCG sera el mayor de los
siguientes: (i) el que resulte del calculo utilizado para el «canje» por capital principal
conforme a la metodologia descrita en el Plan, o (ii) el que resulte de aplicar la reduccién
del 1,5% por el nUmero de meses restantes hasta el vencimiento.

Ademas del importe efectivo a reinvertir los titulares de los Valores a Recomprar con
Opcidn recibiran, en su caso, el Cupén Corrido correspondiente, que se calculara hasta el
dia inmediato anterior a la fecha de liquidacion de la recompra y se abonara en efectivo
en la cuenta del titular (neto de las retenciones de impuestos que proceda practicar).

(IV) Destinatarios:

El acuerdo objeto del presente apartado afectara a quienes sean los titulares de los
anteriores Valores a Recomprar.
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(V) Fecha de liquidacién de la recompra:

La recompra de las obligaciones subordinadas con vencimiento de NCG de las
emisiones relacionadas con anterioridad debera hacerse efectiva el dia 4 de julio de 2013
—fecha prevista como fecha de suscripcién y desembolso de las acciones de nueva
emision y fecha de efectos de los depdsitos correspondientes—, sin perjuicio de que la
entrega de las nuevas acciones o la constitucion del depésito tenga lugar en los dias
posteriores previa la realizacion de las operaciones necesarias para su consumacion.

(VI) Tramitacién de la recompra de valores:

La entidad agente, ACF, remitira a través de IBERCLEAR una instruccion operativa a
todas las entidades depositarias informando de las actuaciones necesarias para
garantizar la efectividad de la recompra obligatoria de los Valores a Recomprar con
Opcidn, incluyendo las actuaciones necesarias para optar por la aplicacion automatica del
efectivo obtenido como consecuencia de la recompra obligatoria a la suscripcion de
nuevas acciones a emitir por NCG o, alternativamente, a la contratacion de un depésito
indisponible en NCG.

IBERCLEAR y sus entidades participantes procederan, siguiendo las instrucciones de
NCG vy la entidad agente, a realizar los traspasos de los Valores a Recomprar con Opcién
que estén representados en anotaciones en cuenta y registrados en IBERCLEAR y sus
entidades participantes a una cuenta de valores abierta a nombre de NCG.

La entidad agente y las entidades depositarias en las que estén depositados los
Valores a Recomprar con Opcidn que no estén representados en anotaciones en cuenta
0 no estén registrados en IBERCLEAR ni en sus entidades participantes, procederan a
realizar las actuaciones necesarias para realizar los traspasos de dichos valores a una
cuenta de valores a nombre de NCG.

Los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion deberan manifestar su opcion
necesariamente dentro del periodo de opcidn que comenzara el dia 17 de junio de 2013 y
finalizara el 28 de junio de 2013 a las 14:00 horas, hora peninsular, ambos inclusive.

En el supuesto de que un inversor fuese titular de Valores a Recomprar con Opcion
de mas de una emision de las referidas en este apartado, la opcion de reinvertir se
aplicara a cada emision individualmente considerada, de manera que podra manifestar su
opciodn, cualquiera que sea esta, por una emision y no pronunciarse respecto a las demas.

Ahora bien, los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién que hubieran
manifestado su opcién respecto de una emisién deberan aplicar la totalidad del importe
efectivo por la titularidad de esos valores a una de las dos alternativas (acciones o
depdsito), no pudiendo optar por una combinacién de ambas.

La orden que cursen sera formulada con caracter firme, incondicional e irrevocable.

En el supuesto de que los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién no
hubieran manifestado su opcién en el plazo conferido para ello, el importe efectivo a
reinvertir, descontado, en su caso, el Cupdn Corrido, se aplicara automatica, obligatoria e
irrevocablemente a la suscripcion de acciones de nueva emision.

El precio de recompra de los Valores a Recomprar con Opcién se abonara por NCG a
las entidades depositarias de los referidos valores directamente o, en su caso, a través de
IBERCLEAR y sus entidades participantes.

La presente recompra obligatoria esta vinculada a la simultanea, obligatoria y
automatica aplicacion del efectivo recibido en la recompra obligatoria, descontado el
Cupén Corrido, a la suscripcion y desembolso irrevocables de acciones nuevas emitidas
por NCG o a la contratacion de un depdsito bancario indisponible en NCG, segun la
opcion elegida.

Como se ha indicado en el fundamento de derecho cuarto anterior, en aplicacion del
articulo 5 de la Ley 9/2012, el FROB ha determinado el valor econémico post-money de la
entidad. De la referida valoracion econémica, y de acuerdo con el nimero de las acciones
de la entidad, resulta un valor por accion de un euro (1 €) de valor nominal, y una prima
de emisién unitaria de 0,541926995195050 euros. En este sentido, el niumero de acciones
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a asignar a cada titular sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo
de emisioén de las nuevas acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accién. Los
picos que resulten en la suscripcion de las nuevas acciones quedaran como efectivo en la
cuenta del titular.

NCG, actuando en nombre y por cuenta de los titulares de los Valores a Recomprar
con Opcién, destinara automaticamente el importe efectivo recibido en la recompra por el
titular de los Valores a Recomprar (descontando, en su caso, el Cupén Corrido), en
funcién de la opcidn elegida, a: (i) la suscripciéon de acciones de nueva emision de NCG;
o (ii) la contratacion de un depdsito bancario indisponible en NCG.

La fecha de emision, suscripcion y desembolso de las acciones, asi como la fecha de
efectos de la contratacion del depésito bancario en NCG, sera el 4 de julio de 2013, fecha
prevista para el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de
capital objeto del presente acto administrativo.

Las nuevas acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y no
estaran admitidas a cotizacién, siendo Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A. la
sociedad encargada de la llevanza del registro contable de las mismas. Como tal, Ahorro
Corporacién Financiera, S.V., S.A. practicara las correspondientes inscripciones en sus
registros contables a favor de los suscriptores de las nuevas acciones.

(VIl) Caracteristicas del depdsito:

El tipo de remuneracion sera de un interés nominal anual del 2% (no capitalizable)
pagadero a vencimiento, que se devengara diariamente desde la fecha de desembolso
(inicialmente prevista el 4 de julio de 2013) sobre la base de un afo de 360 dias, en
base 30/360, y se liquidara y abonara, en un unico pago acumulativo, que tendra lugar en
la fecha de vencimiento.

El servicio financiero de pago de la remuneraciéon del depésito se efectuara a través
de NCG, mediante abono en cuenta, neto de cualesquiera retenciones que procedan, a
favor de los titulares de los depésitos en cada una de las fechas de vencimiento.

La eleccion por la contratacion del depdsito bancario indisponible en NCG esta
condicionada a la previa apertura de una cuenta corriente en NCG, asi como a haber firmado
la documentacion correspondiente al depdsito antes de las 14:00 horas (hora peninsular) del
dia 28 de junio de 2013, para la posterior suscripcion del depésito indisponible en NCG. De
lo contrario, la eleccion por el depdsito en NCG se tendra por no puesta.

(VII) Cargas y gravamenes existentes:

Los derechos reales de garantia, cargas o afecciones de cualquier tipo que gravaran
los Valores a Recomprar se trasladaran, en los mismos términos que lo estuvieran
aquellos, a las acciones de nueva emision o, en su caso, al depésito bancario en NCG.

4. Imponer a NCG (i) la recompra vinculante de las emisiones de obligaciones
subordinadas a vencimiento que se relacionan a continuacion, y que se abonara en
efectivo para su inmediata aplicacion a la suscripcion y desembolso de las nuevas
acciones emitidas por NCG en virtud del acuerdo de aumento de capital adoptado en
unidad de acto en el acuerdo sexto del «Acuerda» de esta Resolucion, asi como (ii) la
modificacion de las caracteristicas de la emision, segun la opcién manifestada por los
titulares de la emisiones en el plazo conferido para ello.

()  Opcion de los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién:

Se concede a los titulares de las obligaciones subordinadas a vencimiento
relacionadas en el apartado (lll) la facultad de manifestar necesariamente su opcion,
entre i) la reinversion del precio de recompra en acciones de NCG de nueva emision o i)
la modificacién de la emision en las condiciones que se detallan a continuacion, dentro
del periodo de opcion que comenzara el dia 17 de junio de 2013 y finalizara el 28 de junio
de 2013 a las 14:00 horas, hora peninsular, ambos inclusive.
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La opcién por la modificacion de la emision debera ejercerse por el titular mediante
declaracion realizada al efecto a través de su entidad depositaria, que la transmitira a la
entidad agente, ACF, que a su vez la transmitira a NCG.

(In)

Las obligaciones subordinadas a vencimiento relacionadas en el apartado (lll)
siguiente quedaran inmovilizadas desde el momento de la publicaciéon de la presente
Resolucién en el «Boletin Oficial del Estado».

(Il

De acuerdo con la metodologia para la recompra obligatoria prevista en el Plan de
NCG, y la valoracién de los Valores a Recomprar efectuada por un experto independiente
siguiendo la referida metodologia, el importe en efectivo que recibiran los titulares de los
Valores a Recomprar con Opcién que no hayan optado por la modificacion de las
caracteristicas de la emisién, como contraprestacion por la recompra obligatoria de sus
valores sera el que para cada emision se detalla a continuacion.

Inmovilizacion de los Valores a Recomprar:

Precio de recompra:

Emisor

Importe efectivo
a reinvertir
en acciones
(en % sobre

valor nominal)

Nombre ISIN Fecha de emisién

Importe

de modificacion

de los Valores

Caixa Galicia.

OBLGS SUBORD CAIXA GALICIA 2006. | ES0214843130 12/09/2006 90% Acciones

Serie B

32,0%

El importe percibido por la recompra obligatoria, sin incluir, en su caso, la remuneracion
devengada, conforme al correspondiente folleto informativo, y no pagada desde la ultima
fecha de abono de remuneracion de cada uno de los Valores a Recomprar hasta el dia
anterior, inclusive, a la fecha efectiva de recompra de los referidos valores, redondeada
por el exceso o defecto del céntimo de euro mas préximo, y en caso de la mitad, al
céntimo inmediatamente superior (Cupdén Corrido) se aplicara en la suscripcion de
acciones de nueva emision.

El importe efectivo a reinvertir en nuevas acciones de NCG sera el mayor de los
siguientes: (i) el que resulte del calculo utilizado para el «canje» por capital principal
conforme a la metodologia descrita en el Plan, o (ii) el que resulte de aplicar la reduccién
del 1,5% por el numero de meses restantes hasta el vencimiento.

Ademas del importe efectivo a reinvertir los titulares de los Valores a Recomprar con
Opciodn recibiran, en su caso, el Cupon Corrido correspondiente, que se calculara hasta el
dia inmediato anterior a la fecha de liquidacion de la recompra y se abonara en efectivo
en la cuenta del titular (neto de las retenciones de impuestos que proceda practicar).

(IV) Destinatarios:

El acuerdo objeto del presente apartado afectara a quienes sean los titulares de los
anteriores Valores a Recomprar.

(V) Fecha de liquidacion de la recompra:

La recompra de las obligaciones subordinadas con vencimiento de NCG de la emision
relacionada con anterioridad, debera hacerse efectiva el dia 4 de julio de 2013 —fecha
prevista como fecha de suscripcion y desembolso de las acciones de nueva emision, sin
perjuicio de que la entrega de las nuevas acciones tenga lugar en los dias posteriores
previa la realizacion de las operaciones necesarias para su consumacion.

(VI) Tramitacion de la recompra de valores:
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La entidad agente, ACF, remitira a través de IBERCLEAR una instruccion operativa a
todas las entidades depositarias informando de las actuaciones necesarias para
garantizar la efectividad de la recompra obligatoria de estos Valores a Recomprar, y
emision de las nuevas acciones de NCG.

IBERCLEAR vy sus entidades participantes procederan, siguiendo las instrucciones de
NCG y la entidad agente, a realizar los traspasos de estos Valores a Recomprar que
estén representados en anotaciones en cuenta y registrados en IBERCLEAR vy sus
entidades participantes a una cuenta de valores abierta a nombre de NCG.

La entidad agente y las entidades depositarias en las que estén depositados estos
Valores a Recomprar que no estén representados en anotaciones en cuenta o no estén
registrados en IBERCLEAR ni en sus entidades participantes procederan a realizar las
actuaciones necesarias para realizar los traspasos de dichos valores a una cuenta de
valores a nombre de NCG.

El precio de recompra de estos Valores a Recomprar se abonara por NCG a las
entidades depositarias de los referidos valores directamente o, en su caso, a través de
IBERCLEAR vy sus entidades participantes.

La presente recompra obligatoria esta vinculada a la simultdnea, obligatoria y
automatica aplicacion del efectivo recibido en la recompra obligatoria la suscripcion y
desembolso irrevocable de acciones nuevas emitidas por NCG.

Como se ha indicado en el fundamento de derecho cuarto anterior, en aplicacion del
articulo 5 de la Ley 9/2012, el FROB ha determinado el valor econémico post-money de la
entidad. De la referida valoracion econémica, y de acuerdo con el niumero de las acciones
de la entidad, resulta un valor por accion de un euro (1 €) de valor nominal, y una prima
de emisién unitaria de 0,541926995195050 euros. En este sentido, el numero de acciones
a asignar a cada titular sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo
de emisioén de las nuevas acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accién. Los
picos que resulten en la suscripcion de las nuevas acciones quedaran como efectivo en la
cuenta del titular.

NCG, actuando en nombre y por cuenta de los titulares de estos Valores a Recomprar,
destinara automaticamente el importe efectivo recibido en la recompra a la suscripcion y
desembolso de nuevas acciones.

La fecha de emisién, suscripcion y desembolso de las acciones se efectuara el 4 de
julio de 2013, fecha prevista para el otorgamiento de la correspondiente escritura publica
de aumento de capital objeto del presente acto administrativo.

Las nuevas acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y no
estaran admitidas a cotizacién, siendo Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A,, la
sociedad encargada de la llevanza del registro contable de las mismas. Como tal, Ahorro
Corporacién Financiera, S.V., S.A. practicara las correspondientes inscripciones en sus
registros contables a favor de los suscriptores de las nuevas acciones.

(VIl) Cargas y gravamenes existentes:

Los derechos reales de garantia, cargas o afecciones de cualquier tipo que gravaran
los Valores a Recomprar se trasladaran, en los mismos términos que lo estuvieran
aquellos, a las acciones de nueva emision de NCG.

(VIII) Modificacién de las caracteristicas de la emision:

Se acuerda, para el caso de aquellos titulares de la obligaciones subordinadas a
vencimiento relacionadas en el apartado (lll) que manifestasen su opcion dentro del plazo
conferido para ello, modificar las caracteristicas de la emision.

Informacién sobre el emisor:

La entidad se denomina «<NCG BANCO, S.A.», cuyo objeto social es: «a) La
realizacion de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de
banca en general o relacionados directa o indirectamente con éste y que le estén
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permitidas por la legislacion vigente, incluida la prestacion de servicios de inversion y
auxiliares y la realizacion de actividades de mediacion de seguros; y b) La adquisicion,
tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas total o
parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en
particular, a través de la titularidad de acciones o de participacion en sociedades o
entidades cuyo objeto sea idéntico o analogo, accesorio o complementario de tales
actividades».

El capital social es de mil cuatrocientos ochenta millones quinientos veintitrés mil
novecientos setenta y nueve euros (1.480.523.979 €), dividido en mil cuatrocientos ochenta
millones quinientas veintitrés mil novecientas setenta y nueve (1.480.523.979) acciones
nominativas de un euro (1€) de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 1.480.523.979, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

NCG Banco, tiene su domicilio social en A Corufia, Rua Nueva, 30, 15003. Su C.I.F.
es A-70302039. Se halla inscrito en el Registro Mercantil de A Corufa, Tomo 3426, folio 1,
hoja C-47803, inscripcion 1.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrita
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cddigo B.E. numero: 2080
Cédigo BIC: CAGLESMM ES1020807208328530000089.

Finalidad de la modificacion de las obligaciones subordinadas:

La modificacion de la emision de obligaciones subordinadas a vencimiento
relacionadas en el apartado (lll) (Bonos), se enmarca dentro de la gestién de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de NCG aprobado por el
Banco de Espaina con fecha 27 de noviembre de 2012, y por la Comisién Europea en
fecha 28 de noviembre de 2012 y da cobertura a quienes de manera expresa hayan
optado por la misma.

Modificaciones de la emision:
Se acuerdan las siguientes modificaciones:

1. Nominal y efectivo de cada valor: 15.975 euros (50.000 "32%).

2. Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés
del 2% anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie unica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracién se devengara diariamente desde la fecha de desembolso
(inicialmente prevista el 4 de julio de 2013), sobre la base de un afio de 360 dias, en base
Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se ha indicado, en un uUnico pago
acumulativo (bullet), que tendra lugar en la Fecha de Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracién se efectuara a través de NCG
Banco S.A. mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a
favor de los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

3. Amortizacion: La devolucién del principal de los Bonos se realizara en un solo
pago el dia 12 de septiembre de 2016 (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso
de que éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del
abono). Los valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno
para el tenedor.

4. Garantias de la Emision: Principal de la emision.—Se modifica la emision en
cuanto al orden de prelacién de créditos, asi, los Bonos se sitian en orden de prelacién:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;
b) Por delante de los acreedores subordinados de NCG;
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c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que NCG, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir NCG o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espafia, con garantia de NCG o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de NCG.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de NCG conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales.

Efecto:

La modificacion de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma fecha
en que tenga lugar la suscripcién y desembolso de la ampliacién de capital a que se
refiere el acuerdo sexto del «Acuerda» de la presente Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores:

El régimen legal aplicable es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto, en
las disposiciones incluidas en la LSC y demas normativa aplicable.

Derechos politicos:

Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en vigor integraran el
Sindicato de la emisidon que se mantendra vigente. El Sindicato tiene por objeto unificar y
salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los bonistas. El funcionamiento
y regulacion del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo dispuesto en la legislacion vigente
en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Opciodn subsidiaria en defecto de eleccion:

A los titulares de las obligaciones subordinadas a vencimiento relacionadas en el
apartado (Ill) que no hubieran realizado eleccién alguna en el plazo conferido al efecto, se
aplicara la opcién con mayor valor econdmico de las dos ofrecidas, y por lo tanto, en este
caso, a la suscripcion de acciones de NCG.

Asi, en defecto de opcidén el importe en efectivo que recibiran los titulares de los
Valores a Recomprar con Opcién como contraprestacion por la recompra obligatoria de
sus valores, sin incluir el cupén corrido, se aplicara a la suscripcion de acciones de nueva
emision.

5. Imponer a NCG la recompra vinculante de las emisiones de obligaciones
subordinadas a vencimiento que se relacionan a continuacion y que se abonarg en
efectivo para su inmediata aplicacion a la suscripcion y desembolso de las nuevas
acciones emitidas por NCG, en virtud del acuerdo de aumento de capital adoptado en
unidad de acto en el acuerdo sexto del «Acuerda» de esta Resolucién, no pudiendo
materializarse la opcion de reinversion en depdsito bancario al no existir importe efectivo
a reinvertir, por aplicacién de las reglas de canje previstas en el Plan de Resolucion para
la deuda subordinada con vencimiento.

()  Recompra obligatoria:

Se acuerda la recompra obligatoria de las obligaciones subordinadas con vencimiento
que se relacionan en el apartado (lll) siguiente.
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(I Inmovilizacién de los Valores a Recomprar:

Las obligaciones subordinadas a vencimiento relacionadas en el apartado (lll)
siguiente quedaran inmovilizadas desde el momento de la publicacion de la presente
Resolucién en el «Boletin Oficial del Estado».

(1)  Precio de recompra y contraprestacion:

De acuerdo con la metodologia para la recompra obligatoria prevista en el Plan de
NCG, y la valoracién de los Valores a Recomprar efectuada por un experto independiente
siguiendo la referida metodologia, el importe en efectivo que recibiran los titulares de las
obligaciones subordinadas con vencimiento posterior o igual a julio de 2018 como
contraprestacion por la recompra obligatoria de sus valores sera el que para cada emisién
se detalla a continuacion. Asimismo, y a los efectos de que el potencial Destinatario de la
Oferta de Adquisicidon del FGD pueda valorar las distintas alternativas, se recoge en la
siguiente tabla el descuento por iliquidez de las acciones del 13,80% que, de conformidad
con la Oferta de Adquisiciéon del FGD, aplicaria el FGD sobre el precio de recompra. Este
descuento se corresponde con el importe de 0,212785925336917 euros por accion,
identificado en el anuncio de Oferta de Adquisicion de acciones del FGD, calculado como
ajuste por la falta de liquidez de las acciones objeto de la oferta que no se encuentran
admitidas a cotizaciéon en ningun mercado secundario ni esta previsto que lo estén en el
marco del Plan. La contraprestacion en metalico que recibiran los aceptantes de la Oferta
de Adquisicion del FGD sera de 1,329141069858130 euros frente al precio de suscripcion
de las acciones de 1,541926995195050.

Importe efectivo

Precio
de aceptacion

a reinvertir tras d nt
Emisor Nombre ISIN Fecha de emision en acciones as 'gscge 0
por iliquidez
(en % sobre
valor nominal) del FGD
de 13,80%
Caixanova. OBLIG SUBORD CAIXANOVA Segunda Emisién. | ES0214958029 04/08/2003 90% Acciones 77,58%
Serie A
Caixanova. OBLIG SUBORD CAIXANOVA Tercera Emision. ES0214958037 26/01/2004 90% Acciones 77,58%
Serie A
Caixanova. OBLIG SUBORD CAIXANOVA Cuarta Emision. ES0214958045 09/12/2005 86,70% Acciones -
Serie B
Caixanova. OBLIG SUBORD CAIXANOVA Quinta Emisién. ES0214958128 30/06/2009 90% Acciones -
Serie B
Caixanova. OBLIG SUBORD CAIXANOVA Sexta Emision. ES0214958136 16/12/2009 90% Acciones 77,58%
Serie A

El importe percibido por la recompra obligatoria, sin incluir, en su caso, la remuneracion
devengada, conforme a los correspondientes folletos informativos, y no pagada desde la
ultima fecha de abono de remuneracion de cada uno de los Valores a Recomprar hasta el
dia anterior, inclusive, a la fecha efectiva de recompra de los referidos valores, redondeada
por el exceso o defecto del céntimo de euro mas préximo, y en caso de la mitad, al
céntimo inmediatamente superior (Cupén Corrido) se aplicara a la suscripcion de acciones
de nueva emision de NCG, todo ello en los términos previstos en este acuerdo.

De conformidad con las previsiones especificas que para la deuda subordinada a
plazo contiene el Plan en la gestién de hibridos obligatoria, el importe efectivo a reinvertir
en depdsito bancario correspondera al valor nominal del instrumento de deuda
subordinada, menos una reduccion del 1,5% por el niumero de meses restantes hasta el
vencimiento. La fecha a partir de la cual se calcula el niumero de meses restantes hasta el
vencimiento es de 1 de diciembre de 2012. Ello implica que aquellas cuyo vencimiento
sea posterior a julio de 2018 sufran un recorte del 100% del valor nominal lo que de facto
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supone una pérdida de la facultad de optar al no percibir efectivo alguno para la
reinversion.

Por lo tanto, como se ha indicado, en estos casos el importe efectivo a reinvertir debe
ser necesariamente en nuevas acciones de NCG correspondiendo la cuantia resultante
del calculo utilizado para el «canje» por capital principal conforme a la metodologia
descrita en el Plan.

Ademas del importe efectivo a reinvertir los titulares de estos Valores a Recomprar
recibiran, en su caso, el Cupoén Corrido correspondiente, que se calculara hasta el dia
inmediato anterior a la fecha de liquidacion de la recompra y se abonara en efectivo en la
cuenta del titular (neto de las retenciones de impuestos que proceda practicar).

(IV) Destinatarios:

El acuerdo objeto del presente apartado afectara a quienes sean los titulares de los
anteriores Valores a Recomprar.

(V) Fecha de liquidacion de la recompra:

La recompra de las obligaciones subordinadas con vencimiento de NCG relacionadas
con anterioridad debera hacerse efectiva el dia 4 de julio de 2013 —fecha en la que esta
prevista la suscripcion y desembolso de las acciones de nueva emision—, sin perjuicio de
que la entrega de las Nuevas acciones tenga lugar en los dias posteriores previa la
realizacion de las operaciones necesarias para su consumacion.

(VI) Tramitacién de la recompra de valores:

La entidad agente, ACF, remitira a través de IBERCLEAR una instruccion operativa a
todas las entidades depositarias informando de las actuaciones necesarias para
garantizar la efectividad de la recompra obligatoria de estos Valores a Recomprar y
emisién de las nuevas acciones de NCG.

IBERCLEAR y sus entidades participantes procederan, siguiendo las instrucciones de
NCG y la entidad agente, a realizar los traspasos de estos Valores a Recomprar que
estén representados en anotaciones en cuenta y registrados en IBERCLEAR y sus
entidades participantes a una cuenta de valores abierta a nombre de NCG.

La entidad agente y las entidades depositarias en las que estén depositados estos
Valores a Recomprar que no estén representados en anotaciones en cuenta o no estén
registrados en IBERCLEAR y ni en sus entidades participantes procederan a realizar las
actuaciones necesarias para realizar los traspasos de dichos valores a una cuenta de
valores a nombre de NCG.

El precio de recompra de estos Valores a Recomprar se abonara por NCG a las
entidades depositarias de los referidos valores directamente o, en su caso, a través de
IBERCLEAR y sus entidades participantes.

La presente recompra obligatoria esta vinculada a la simultanea, obligatoria y
automatica aplicacion del efectivo recibido en la recompra obligatoria, descontado, en su
caso, el Cupdn Corrido, a la suscripcion y desembolso irrevocable de acciones nuevas
emitidas por NCG.

Como se ha indicado en el fundamento de derecho cuarto anterior, en aplicacion del
articulo 5 de la Ley 9/2012, el FROB ha determinado el valor econémico post-money de la
entidad. De la referida valoracion econdémica, y de acuerdo con el nimero de las acciones
de la entidad, resulta un valor por accion de un euro (1 €) de valor nominal, y una prima
de emision unitaria de 0,541926995195050 euros. En este sentido, el numero de acciones
a asignar a cada titular sera el resultado de dividir el importe efectivo recibido entre el tipo
de emisién de las nuevas acciones, es decir, 1,541926995195050 euros por accion. Los
picos que resulten en la suscripcién de las nuevas acciones quedaran como efectivo en la
cuenta del titular.
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NCG, actuando en nombre y por cuenta de los titulares de estos Valores a Recomprar,
destinara automaticamente el importe efectivo recibido en la recompra a la suscripcion y
desembolso de nuevas acciones.

Las nuevas acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y no
estaran admitidas a cotizacién, siendo Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A,, la
sociedad encargada de la llevanza del registro contable de las mismas. Como tal, Ahorro
Corporacién Financiera, S.V., S.A., practicara las correspondientes inscripciones en sus
registros contables a favor de los suscriptores de las nuevas acciones.

La fecha de emisién, suscripcion y desembolso de las acciones se efectuara el 4 de
julio de 2013, fecha prevista para el otorgamiento de la correspondiente escritura publica
del aumento de capital objeto de la presente Resolucion.

(VIl) Cargas y gravamenes existentes:

Los derechos reales de garantia, cargas o afecciones de cualquier tipo que gravaran
los Valores a Recomprar se trasladaran, en los mismos términos que lo estuvieran
aquellos, a las acciones de nueva emision.

6. Aumento de capital, con exclusién del derecho de suscripcion preferente y
prevision de suscripcion incompleta, en un importe efectivo (nominal mas prima de
emisién) de hasta mil cuatrocientos ochenta millones ciento dos mil ciento veinticinco
euros (1.480.102.125 €) necesario para atender a la accion de gestion de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada que se acuerda en unidad de acto en esta
Resolucién, mediante la emisién y puesta en circulacion de hasta un maximo de
novecientos sesenta y un millones ciento cinco mil doscientas setenta y seis (961.105.276)
acciones acumulables e indivisibles, de la misma clase que las actualmente emitidas, pero
correspondientes a dos series distintas, setecientos cuarenta y cinco millones cuatrocientas
quince mil ochocientas ochenta y una (745.415.881) acciones de la serie A, y doscientos
quince millones seiscientas ochenta y nueve mil trescientas noventa y cinco (215.689.395)
acciones de la serie B, ambas de idéntico valor nominal y de idéntico contenido de
derechos, de un euro (1 €) de valor nominal cada una de ellas y 0,541926995195050
euros de prima de emision, correspondiendo las acciones de la serie A a los titulares de los
Valores a Recomprar de aquellas emisiones que se dirigieran principalmente a clientes
minoristas, y las acciones de la serie B a los titulares de los Valores a Recomprar de
aquellas emisiones que se dirigieran principalmente a clientes profesionales. El contravalor
del aumento consistira en aportaciones dinerarias derivadas de la recompra de los
correspondientes Valores a Recomprar. Redenominacion de las acciones actualmente en
circulacion como acciones de la serie B.

Simultaneamente, se acuerda, en ejercicio de las facultades recogidas en el articulo
64.d) de la Ley 9/2012, ampliar el capital de NCG con exclusion del derecho de suscripciéon
preferente y prevision de suscripcion incompleta, en un importe efectivo (hominal mas
prima de emisién) maximo de mil cuatrocientos ochenta millones ciento dos mil ciento
veinticinco euros (1.480.102.125 €) necesario para atender la aplicacion del efectivo
correspondiente al pago de la recompra de los Valores a Recomprar sin Opcion, asi como
de los Valores a Recomprar con Opcién, en el caso de que los titulares de estos ultimos
hubieran optado por la reinversion del precio de recompra de dichos valores por acciones
0 no hubieran ejercido su facultad de opcion en el plazo conferido al efecto (o no hubieran
cumplido con los tramites necesarios a tal efecto), de forma que por defecto y con caracter
subsidiario, la reinversién del precio de recompra se produzca automatica y
obligatoriamente en acciones de nueva emision, mediante la emision y puesta en
circulacion de hasta un maximo de novecientos sesenta y un millones ciento cinco mil
doscientas setenta y seis (961.105.276) acciones acumulables e indivisibles, de la misma
clase que las actualmente emitidas, pero correspondientes a dos series distintas,
(setecientos cuarenta y cinco millones cuatrocientas quince mil ochocientas ochenta y
una (745.415.881) acciones de la serie A, y doscientos quince millones seiscientas
ochenta y nueve mil trescientas noventa y cinco (215.689.395) acciones de la serie B),
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ambas de idéntico valor nominal y de idéntico contenido de derechos, de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, y 0,541926995195050 euros de prima de emisién, correspondiendo
las acciones de la serie A a los titulares de los Valores a Recomprar de aquellas emisiones
que se dirigieran a clientes minoristas, y las acciones de la serie B a los titulares de los Valores
a Recomprar de aquellas emisiones que se dirigieran a clientes profesionales.

Asimismo, se acuerda redenominar las acciones actualmente en circulacién como
acciones de la serie B.

En consecuencia, se acuerda ampliar el capital social de NCG en un importe efectivo
maximo (nominal mas prima de emision) de mil cuatrocientos ochenta millones ciento dos
mil ciento veinticinco euros (1.480.102.125 €), previéndose expresamente la suscripcion
incompleta, mediante la emisién y puesta en circulacién de hasta un maximo de
novecientos sesenta y un millones ciento cinco mil doscientas setenta y seis (961.105.276)
acciones acumulables e indivisibles, de la misma clase que las actualmente emitidas,
pero correspondientes a dos series distintas, (setecientos cuarenta y cinco millones
cuatrocientas quince mil ochocientas ochenta y una (745.415.881) acciones de la serie A,
y doscientos quince millones seiscientas ochenta y nueve mil trescientas noventa y cinco
(215.689.395) acciones de la serie B), ambas de idéntico valor nominal y de idéntico
contenido de derechos, de un euro (1 €) de valor nominal cada una de ellas, y
0,541926995195050 euros de prima de emision, correspondiendo las acciones de la serie
A a los titulares de los Valores a Recomprar de aquellas emisiones que se dirigieran a
clientes minoristas, y las acciones de la serie B a los titulares de los Valores a Recomprar
de aquellas emisiones que se dirigieran a clientes profesionales.

Las nuevas acciones de NCG estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta, siendo Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A., la entidad encargada del
registro contable de las anotaciones en cuenta de dichas acciones.

Como se ha indicado, y dado que el aumento de capital se dirige exclusivamente a los
titulares de las participaciones preferentes y obligaciones subordinadas afectadas por
esta Resolucion, se excluye expresamente cualquier derecho de suscripcion preferente al
amparo de lo previsto en el articulo 64.d) de la Ley 9/2012. Esta exclusién del derecho de
suscripcion preferente que pudiera corresponder a los actuales accionistas se justifica por
la vinculacién del presente aumento de capital con la accion de gestion de instrumentos
hibridos de capital y de deuda subordinada aprobada mediante la presente resolucién. Se
hace constar que, al amparo de lo previsto en el articulo 64.d) y el articulo 65 de la Ley
9/2012, la exclusién del derecho de suscripcion preferente no requiere de la elaboracién
de un informe de experto independiente.

El desembolso de las acciones se realizar4d mediante aportaciones dinerarias y de
una sola vez en la misma fecha de abono del precio de recompra de las participaciones
preferentes y obligaciones subordinadas de forma que, en lo que respecta al precio
(distinto del Cupdn Corrido satisfecho en efectivo por la recompra) de los Valores a
Recomprar que corresponda, NCG —actuando en nombre y por cuenta de los titulares de
los Valores a Recomprar- lo destinara automaticamente a la suscripcién y desembolso de
las nuevas acciones. Como se ha indicado en los acuerdos 1 a 5 anteriores, el importe
correspondiente a las fracciones de accion (Picos) permanecera en la cuenta de efectivo
de los correspondientes titulares de Valores a Recomprar.

7. Modificar los Estatutos de NCG:

Una vez suscrita y desembolsada en su totalidad la ampliacién, se acuerda modificar
el articulo 5 de los estatutos sociales dandole la redaccidon que corresponda, que sera
integramente sustitutiva de la anterior en los términos en que se ejecute el referido
aumento de capital, para lo que se otorgaran las facultades pertinentes.

8. Amortizacién total anticipada de las emisiones de participaciones preferentes y
obligaciones subordinadas de NCG:

Se acuerda la amortizacién total anticipada de las participaciones preferentes y
obligaciones subordinadas, una vez hayan sido recompradas, afectadas por esta accion
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de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, relacionadas todas
ellas en el fundamento segundo de la presente Resolucion, asi como aquellas que a la
fecha de la liquidacion de la recompra sean titularidad de la entidad o grupo.

9. Aceptacion de la Oferta de Adquisicion. Transmision, desembolso y liquidacion:

De conformidad con los términos y condiciones de la Oferta de Adquisicion del FGD
recogidos en el anuncio, los Destinatarios de la Oferta podran aceptarla dentro del plazo
que comenzara a las 08:15 (hora peninsular) del 17 de junio de 2013 y finalizara a las 14:00
horas (hora peninsular) del 12 de julio de 2013, salvo prérroga acordada por el FGD.

La Oferta de Adquisicion se formula con caracter voluntario. Aquellos Destinatarios
de la oferta que decidan aceptarla deberan hacerlo por la totalidad de las acciones de su
titularidad objeto de la misma que se encuentren libres de cargas, gravamenes y
cualesquiera derechos a favor de terceros que limiten los derechos politicos, econémicos
o su libre transmisibilidad. En los casos en que un Destinatario de la Oferta tenga
acciones objeto de la oferta de su titularidad Unica y otras en cotitularidad con otros
destinatarios, esta condicién aplicara de forma independiente para cada grupo de
acciones objeto de la oferta con idéntica titularidad y la oferta debera ser aceptada por
todos los cotitulares.

Las declaraciones de aceptacion de los Destinatarios de la Oferta se admitiran desde
el primer dia del plazo de aceptacion y seran irrevocables. Las declaraciones de
aceptacion no podran someterse a condicion, careciendo de validez y no siendo admitidas
aquellas declaraciones que no reunan las caracteristicas recogidas en el anuncio de la
Oferta de Adquisicidon del FGD que se publique.

Los Destinatarios de la Oferta que deseen aceptarla deberan dirigirse a cualquier
sucursal de NCG, o en caso de que tengan los titulos depositados en otra entidad, a la
entidad donde figuren depositados, y manifestar por escrito ante la misma su declaracion
de aceptacion, cuyo modelo sera facilitado por la entidad.

La fecha de liquidacién de la Oferta de Adquisicion de las acciones (Fecha de
Liquidacion) tendra lugar en la semana natural siguiente a la finalizacién del plazo de
aceptacion de la Oferta.

En la Fecha de Liquidacion, a través de la Entidad encargada del registro contable de
las acciones, NCG realizara las gestiones necesarias para que pueda llevarse a efecto la
transmision de las acciones objeto de la oferta que correspondan a favor del FGD.

Con caracter previo a que se produzca la transferencia contable de las acciones de
los aceptantes, NCG verificara que las referidas acciones estan libres de cargas,
gravamenes y hasta donde les conste de derechos a favor de terceros que limiten los
derechos politicos, econdmicos o su libre transmisibilidad.

En la Fecha de Liquidacién, una vez recibido el importe total, NCG abonara en las
cuentas de efectivo que las entidades participantes o los Destinatarios de la Oferta le
hayan indicado a tales efectos los importes respectivos de las acciones objeto de la oferta
vendidas por los aceptantes de la misma que correspondan en cada caso, asi como, en
Su caso, para que estas, a su vez, entreguen los importes que correspondan a cada uno
de los aceptantes de la oferta.

10. Publicidad y eficacia del acuerdo:

Se acuerda notificar el presente acuerdo al Ministerio de Economia y Competitividad y
a la entidad NCG debiendo esta ultima dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 47.2
de la Ley 9/2012. Asimismo, se acuerda elevar al Banco de Espafia una memoria con las
razones que justifican su adopcioén.

Ademas NCG, como entidad en resolucién y destinataria de la presente Resolucion,
debera llevar a cabo todos los actos necesarios para su completa ejecucion y
cumplimento, y en especial, con la finalidad de garantizar una informaciéon completa y
razonada y, la transparencia en el mercado, aquellos que de conformidad con la
Ley 24/1988 puedan resultar de aplicacion.

Este acuerdo surtira efectos desde su publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».
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Conforme al articulo 23.5 de la Ley 9/2012, la aprobacién por el Banco de Esparia del
Plan de Resolucion de NCG determina que las concretas operaciones mediante las que
se instrumente no requieran ninguna autorizacion administrativa ulterior en el ambito de la
normativa sobre entidades de crédito.

El presente acuerdo pone fin a la via administrativa, y contra el mismo podra
interponerse recurso potestativo de reposicién conforme a los articulos 116 y 117 de la
Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas
y del Procedimiento Administrativo comun o directamente contencioso-administrativo ante
la Sala de Contencioso Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses
previsto en el articulo 46 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, de la jurisdiccion contencioso
administrativa.

Madrid, 7 de junio de 2013.—El Presidente de la Comision Rectora del Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria, Fernando Restoy Lozano.
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