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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversién: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Euribor a 3 meses, siendo su objetivo
maximo de volatilidad anual inferior al 2,0%. El fondo invertird el 100% de la exposicion total en renta fija, directa o
indirectamente a través de IIC(méaximo 10%), tanto publica como privada (incluyendo depésitos hasta un afio e
instrumentos en el mercado monetario, cotizados y no cotizados que sean liquidos) de emisores y/o mercados de paises
de la OCDE, fundamentalmente del area euro. No obstante, su exposicidon en paises emergentes y en otras divisas
diferentes al euro, podra alcanzar hasta un maximo del 10% de la exposicion total, respectivamente. Su duracion media se
situara entre seis y doce meses, mientras que la vencimiento medio de la cartera no superara los dieciocho meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,82 0,00 0,82 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 0,00 -0,01 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE | 20.551,97 2 EUR 0,00 0 NO
CLASER | 103.045,66 | 35.761,43 171 109 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE C 19.813,49 8 EUR 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 20__

CLASE | EUR 2.064

CLASE R EUR 9.997 3.443 3.248

CLASE C EUR 1.990

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 20__

CLASE | EUR 100,4327

CLASE R EUR 97,0177 96,2902 99,1168

CLASE C EUR 100,4139

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE | 0,10 0,00 0,10 0,10 0,00 0,10 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE R 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE C 0,09 0,00 0,09 0,09 0,00 0,09 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 0,26

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,10 25-04-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,06 04-04-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,34

Ibex-35 11,14

Letra Tesoro 1 afio 1,02

EURIBOR 3M 0,01

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,16 0,11 0,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,76 0,21 0,54 -2,56 0,18 -2,85

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,10 25-04-2019 -0,10 25-04-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,06 04-04-2019 0,08 15-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,39 0,34 0,44 1,78 0,65 1,10

lbex-35 11,76 11,14 12,33 15,86 10,52 13,65

Letra Tesoro 1 afio 0,73 1,02 0,19 0,39 0,25 0,38

EURIBOR 3M 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01
VaR histérico del

o 1,14 1,14 1,23 1,33 0,67 1,33
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,32 0,15 0,18 0,18 0,08 0,86 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 0,24

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,10 25-04-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,06 04-04-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,34

Ibex-35 11,14

Letra Tesoro 1 afio 1,02

EURIBOR 3M 0,01

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,15 0,11 0,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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070 070

Mo hay datos dispanibles 0580 No hay datos disponibles

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 17.299 251 1,70
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 13.992 234 -17,01
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 1.358 38 14,56
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 299.416 4,748 9,68
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 332.065 5.271 8,16

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.653 97,17 3.224 93,64
* Cartera interior 8.403 59,80 1.912 55,53
* Cartera exterior 5.234 37,25 1.310 38,05
* Intereses de la cartera de inversion 17 0,12 1 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 462 3,29 276 8,02
(+/-) RESTO -64 -0,46 -56 -1,63
TOTAL PATRIMONIO 14.051 100,00 % 3.443 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.443 3.024 3.443
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 123,81 15,44 123,81 1.999,93
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,63 -2,55 0,63 -164,85
(+) Rendimientos de gestion 0,93 -2,22 0,93 -209,29
+ Intereses 0,40 -5,94 0,40 -117,49
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,51 4,67 0,51 -71,66
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,06 -1,01 -0,06 -84,14
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,08 0,04 0,08 396,53
+ Oftros resultados 0,00 0,01 0,00 -31,16
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,30 -0,34 -0,30 133,39
- Comision de gestion -0,22 -0,25 -0,22 131,08
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,03 316,86
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,08 -0,05 51,38
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,01 0,00 -176,30
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 3,95
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,01
0,00
14.051

0,01
0,00
3.443

0,01
0,00
14.051

3,95
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 823 5,85 313 9,10
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 7.580 53,92 1.599 46,42
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 8.403 59,77 1912 55,52
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.403 59,77 1.912 55,52
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.074 36,09 1.210 35,14
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 5.074 36,09 1.210 35,14
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 160 114 100 2,90
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.234 37,23 1.310 38,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.637 97,00 3.222 93,56

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 52,30% ————)
i

RTAFUAQRS
suPRANA 754
consumo:
1089%

CONSTRUEEION:
— issew

RENTA FLA: _

9581%

BANCOS: 1334%

LIQUDEZ: 2.85%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Obgs.Banco Credito Social 7,75% 07/06/27 C/ Compromiso 97 Inversion
Total subyacente renta fija 97
TOTAL OBLIGACIONES 97

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
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SI NO
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D) Las operaciones de repo y divisa realizadas con el depositario alcanzan un importe total en miles de euros de 5.057,60.
durante el primer semestre

F) La IIC ha realizado operaciones siendo contraparte una entidad del grupo o depositario por un efectivo en miles de
euros 552,29 durante el primer semestre

G) Se han ingresado cantidades en concepto de retrocesiones por parte de una entidad del grupo de la gestora.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.
a) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados.

La primera parte del ejercicio 2019 se ha visto rodeada de un intenso optimismo entre los inversores que ha llevado a
recuperar gran parte del terreno perdido al término de 2018.
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Se ha cerrado un semestre histdrico, con las mejores rentabilidades de la Ultima década de activos financieros en periodos
de seis meses. Hay que remontarse a la época 2009-2010 para ver rendimientos parecidos, cuando la economia global
acababa de tambalearse tras la crisis de Lehman Brothers y la FED de EE.UU. implementaba politicas monetarias muy
expansivas, después de bajar sus tipos de interés agresivamente y continuar con actuaciones de intervencion en los
mercados, tipo QE. Hoy en dia, nuevamente la Reserva Federal (y probablemente el BCE) van a rebajar sus tasas
oficiales, aunque el crecimiento global en lugar de recuperarse, parece que se esta ralentizando, debido sobre todo a las
consecuencias de la guerra arancelaria impulsada por el presidente Trump.

A lo largo del ejercicio, bastantes analistas han alertado de cierta debilidad econémica, confirmados mediante la
publicacién de varios indicadores de coyuntura (IFO, PMI, ISM, déficit, ventas minoristas), que han obligado a los
organismos econémicos internacionales mas significativos a rebajar sus previsiones de crecimiento y a los Bancos
Centrales a modificar su discurso, alejando las expectativas de subidas de tipos de interés durante este afio.

Sin embargo, los mercados han hecho caso omiso a las advertencias de desaceleracion econdémica y se han centrado en
los mensajes de los mandatarios de los bancos centrales, que estan alentando politicas monetarias de nuevo mas
expansivas para apoyar la recuperacion econémica. Sus efectos han sido inmediatos sobre las cotizaciones, llevando a
los mercados hacia nuevos maximos.

Por otro lado, la ausencia de presiones inflacionistas y la volatilidad de los mercados de renta variable y de materias
primas, han incidido sobre los mercados de renta fija, dirigiendo a toda la curva alemana hacia tramos negativos, a un
aplanamiento de la curva del Treasury americano y a la compresion de las prima de riesgo de la Deuda espafiola y de
otras monedas periféricas.

En ese entorno de maximos de los mercados, el enquistamiento del Brexit con la dimisién de la premier May vy la situacion
politica en Italia o la crisis de Iran no parece que hayan contribuido negativamente de momento en el comportamiento de
los mercados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las directrices de inversion durante la primera parte del afio se han basado en aprovechar el buen momento de la renta
variable, especialmente después de los recortes de las bolsas de finales de 2018, en parte de manera injustificada. Las
dudas sobre los mercados europeos (Brexit o Italia) han aconsejado la adopcién de una politica inversora mas cauta con
estos mercados, dirigiendo su interés hacia las bolsas americanas y quizds en emergentes.

En el area de renta fija, en general se ha seguido una estrategia conservadora en materia de duraciones, debido a los
minimos de rentabilidad alcanzados consecutivamente, si bien el mercado parece no haber dado la razén de momento. En
general se ha infra-ponderado la exposicién en los mercados de deuda ante el riesgo de un revés inesperado de las

curvas.

Se ha aprovechado por otro lado, el buen momento del crédito y el estrechamiento de los diferenciales de los emisores,
tomando posiciones en el mercado europeo y de paises emergentes, de manera selectiva.

Con respecto a los sectores se ha favorecido los ciclicos en general, financiero y de tecnologia, evitando intervenciones en
eléctricas, energia o telecomunicaciones.

c) Indice de referencia.
Euribor a tres meses.

d) Evolucion del patrimonio, participes/accionistas, rentabilidad y gastos de las IIC.
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Durante el periodo, el patrimonio de la IIC ha Incrementado en 10.607.401,17 euros para alcanzar 14.050.675,78.
Su rentabilidad neta ha sido +0,75%, mientras que el nUmero de accionistas/participes han aumentado de 109 a 173
Durante el semestre, la volatilidad de la IIC ha sido del 1%.

El “ratio de gastos” (comisién de gestion, comision de depdsito, otros gastos gestion, servicios exteriores, etc) soportado
durante el periodo ha sido de 0,16% en clase |, 0,32% en clase Ry 0,15% en clase C. La IIC no tiene comision de gestién
sobre resultados.

€) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de IIC de la Gestora.

La evolucidon del fondo se ha visto beneficiada por la evolucion de los tipos de interés en los mercados, asi como por el
estrechamiento de “spreads” o primas de riesgo de los emisores privados o de crédito.

El fuerte rally de las curvas de rentabilidades, incluso en el tramo monetario ha sido recogido en el comportamiento del
fondo, facilitando una comparativa beneficiosa en relacién con otras IIC de su categoria (renta fija euro a corto plazo).
Légicamente, su evolucién ha sido mas moderada en relacién con otras |IC de categoria y riesgo distintos.

La evolucién de la rentabilidad del fondo va ligada a la evolucién de los tipos de interés monetarios o de corto plazo, que
como sabemos en el &rea euro se mantienen en el terreno negativo desde hace bastantes meses. Sin embargo, insistimos
en que el fondo ha tenido un comportamiento positivo, incluso mejor que la media del sector, bdsicamente debido a una
mayor presencia de activos monetarios, en concreto los pagarés de empresa del mercado primario.

El resto de inversiones de la cartera, no ha experimentado cambios significativos en la estrategia de inversion,
manteniendo una exposicion diversificada y con ausencia de instrumentos derivados, segun el incremento de activos del
fondo. La rentabilidad bruta se ha situado alrededor del 0,80% con un nimero de activos superior a cuarenta emisores. La
vida de la cartera se ha movido en torno a seis meses y el vencimiento alrededor de los quince meses.

Tanto la clase | como C han recibido los primeros participes, comenzando el célculo de su valor liquidativo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Entre las operaciones mas relevantes, el fondo ha invertido activamente en pagarés de empresa con vencimientos desde
tres meses hasta un afio, con rentabilidad suficiente para cubrir los riesgos de la cartera y obtener un margen adicional.

Las inversiones se han materializado en el mercado primario y se han conservado hasta su vencimiento. Entre los
emisores mas destacados, sefialamos: Pikolin, Elecnor, EL Corte Inglés, Maxam, Tradebe o Barceld.

La cartera se ha complementado con bonos con tipo de interés variable (BBVA, Goldman Sachs o Deutsche Bank) y
emisiones con cupodn explicito (Pemex, Deuda del Estado 2024 o Exor)

Respecto a las desinversiones, podemos sefialar: Cellnex 2024, Indra 2024 o Gestamp 2023.

Igualmente, se han suscrito 3.872,36 participaciones del fondo de renta fija emergentes Aberdeen Global Emerging Mkts
Corp. Bond.
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b) Operativa de préstamo de valores.
No procede.
c) Operativa de derivados y adquisicién temporal de activos.

La operativa con instrumentos derivados se ha cefiido Unicamente a la compra de tres contratos de futuros sobre el Bobl
con vencimiento once de marzo, que correspondia al cierre de una posicion abierta.

Durante el semestre, la IIC normalmente no ha realizado operaciones de adquisicion temporal de activos debido a su
rendimiento negativo. Cualquier saldo se ha mantenido reducido en cuenta corriente.

d) Otra informacién sobre inversiones.
No procede.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No procede.

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

A fecha del informe, la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

No tiene inversiones en litigio de dudosa recuperacion.

La posicion en derivados es 0. El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha sido del 2.5%
La posicion en otras IIC es del 1.1% de la cartera.

La posicion mas alta en otras IIC es 0.01% en participaciones ABERDEEN GL EMMK

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En términos generales, la politica adoptada en materia de derechos inherentes al inversor, su intencion de voto y demas
derechos politicos, se rige bajo los siguientes principios:

- Uniformidad para todas las 1IC gestionadas en el seno de la entidad gestora, siempre y cuando el érgano de gobierno de
una sociedad no emita opinién concreta en sentido contrario.

- Beneficio exclusivo y directo para los intereses de participes y accionistas.

- Implantacion de los derechos politicos de manera diligente y profesional.

- Ausencia de conflictos de interés, andlisis independiente y fundamentado y visién a largo plazo para una aportacién de
valor a cada una de las IIC gestionadas.
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La entidad gestora recibe, a través de la entidad depositaria de las IIC gestionadas, una comunicacion individualizada de
cada convocatoria de Junta General y demas drganos de gobierno en los que la IIC puede ejercer sus derechos politicos
inherentes sobre valores emitidos, de acuerdo con su participacion. La politica seguida es responder siempre,
cumplimentando debidamente la comunicacién del evento en tiempo y forma y confirmando la intencién del voto en un
sentido u otro, segun el orden del dia. En caso de opinidn no fundamentada, la politica es delegar el voto en los
representantes del Consejo o su presidente. Existe un registro para cada IIC de la intencién de voto que se ha facilitado
para cada una de las convocatorias de érganos de gobierno.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No procede.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDIARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No procede.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo no soporta actualmente costes derivados del servicio de andlisis externo a la entidad gestora.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No procede.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Al término de la primera parte del ejercicio, ciertos indicadores econdémicos internacionales insisten en una ralentizacion
econdmica con revisiones a la baja del crecimiento econdmico, pero sin presiones inflacionistas. Es previsible que los
bancos centrales confirmen sus intenciones de rebajas de tipos de interés o actuaciones monetarias expansivas en los
mercados para evitar un posible retroceso mas abultado. No se prevé tampoco una solucién a corto plazo de otras
incertidumbres como el Brexit o la guerra arancelaria entre EE.UU. y China, incluso podria extenderse a otras zonas
geograficas como Europa.

Ante este escenario, y tras un primer semestre de fuertes subidas en casi todos los mercados (renta variable, renta fija,
materias primas) es razonable adoptar una postura mas equilibrada, que se traduzca en ciertas dosis de prudencia
inversora. Las perspectivas a medio plazo siguen siendo optimistas, aunque quizads debemos atender a un préximo
periodo de consolidacion.

Adriza Renta Fija Corto Plazo, FI no va a modificar su politica de inversiones de cara a la segunda parte del afio,
insistiendo preferentemente en el mercado monetario a través de la compra de pagarés de empresa que compensen los
tipos monetarios negativos actuales y mediante bonos con tipo de interés flotante. No prevemos que la curva monetaria
del euro modifique sensiblemente su estructura en 2019, de manera que su estrategia recibira pequefios cambios. El
fondo tiene previsto conservar su duracion y vida media de las inversiones por debajo de los seis y dieciocho meses,
respectivamente, tal y como indica la politica de inversiones en el folleto. No variara tampoco su exposicion en divisa. El
fondo continda ampliando su patrimonio, circunstancia que facilita una mayor diversificacion y asuncion de costes.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0000012E85 - RENTA FIJA|DEUDA Ei|0,25|2024-07-30 EUR 306 2,18 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 306 2,18 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0313040034 - RENTA FIJAIBANCA MARCH]|0,10|2021-11-02 EUR 100 0,71 98 2,85
ES0211839206 - RENTA FIJA|Autopista Atlantico|4,75|2020-04-01 EUR 0 0,00 159 4,61
ES0213860051 - RENTA FIJA|Banco Sabadell|6,25|2020-04-26 EUR 0 0,00 57 1,64
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 100 0,71 313 9,10
PTME1NJM0048 - PAGARE|Mota Engil SGPS SA|2,15/2019-10-16 EUR 199 141 0 0,00
ES0211839206 - RENTA FIJA|Autopista Atlantico|4,75|2020-04-01 EUR 160 1,14 0 0,00
ES0213860051 - RENTA FIJA|Banco Sabadell|6,25|2020-04-26 EUR 58 0,41 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 417 2,96 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 823 5,85 313 9,10
ES0505401044 - PAGARE|Tradebe|0,69]2020-02-12 EUR 199 1,42 0 0,00
ES0505401069 - PAGARE|Tradebe|0,65/2019-10-09 EUR 299 2,13 0 0,00
ES05051130R7 - PAGARE|Corte Ingles|0,25[2019-11-19 EUR 300 2,13 0 0,00
ES0505072464 - PAGARE|Pikolin SA|0,64|2019-11-18 EUR 299 2,13 0 0,00
XS2015292399 - PAGARE|FCC|0,44/2019-09-18 EUR 300 2,13 0 0,00
ES0514820200 - PAGARE|Vocento]0,53]2019-12-13 EUR 299 2,13 0 0,00
ES0505394033 - PAGARE|TSK Electron|0,62]2019-11-22 EUR 300 2,14 0 0,00
ES0505199432 - PAGARE|Maxam Corp|0,27|2019-09-10 EUR 300 2,13 0 0,00
ES0505287161 - PAGARE|Aedas Homes|0,70|2019-10-18 EUR 200 1,42 0 0,00
ES0505047151 - PAGARE|BARCELO|0,26|2019-08-23 EUR 300 2,13 0 0,00
ES0505401051 - PAGARE|Tradebe|0,66]|2019-09-11 EUR 299 2,13 0 0,00
XS1984570355 - PAGARE|FCCJ0,77]2019-10-28 EUR 199 1,42 0 0,00
ES0582870B29 - PAGARE|Sacyr Vallehermoso|1,09]2019-09-11 EUR 299 2,13 0 0,00
ES05329450M6 - PAGARE|TUBACEX]|0,69]2020-04-30 EUR 199 1,41 0 0,00
ES0568561262 - PAGARE|Papeles y Cartones|0,16|2019-07-25 EUR 200 1,42 0 0,00
XS1989276271 - PAGARE|ACCIONA|0,66|2020-04-24 EUR 298 2,12 0 0,00
ES0540782119 - PAGARE|Grupo Siro|0,59|2020-01-17 EUR 199 1,42 0 0,00
ES0505072423 - PAGARE|Pikolin SA|0,61|2019-09-16 EUR 200 1,42 0 0,00
ES0505072423 - PAGARE|Pikolin SA|0,64|2019-09-16 EUR 199 1,42 0 0,00
ES05051131G8 - PAGARE|Corte Ingles|0,31]2019-09-17 EUR 300 2,13 0 0,00
ES0514820184 - PAGARE|Vocento|0,45|2019-07-12 EUR 200 1,42 0 0,00
PTJLLGIMO0002 - PAGARE|JOSE MELLO SAUDE|0,70|2019-07-10 EUR 200 1,42 0 0,00
ES0505280141 - PAGARE|NEXUS|0,90|2019-07-11 EUR 200 1,42 0 0,00
ES0505401028 - PAGARE|Tradebe|0,66/2019-07-10 EUR 200 1,42 0 0,00
ES05329450J2 - PAGARE|TUBACEX|0,70]|2020-03-27 EUR 199 141 0 0,00
ES0505324048 - PAGARE|JORGE PORK MEAT]|0,44|2019-09-20 EUR 200 1,42 0 0,00
ES0540782093 - PAGARE|Grupo Siro|0,60/2019-12-19 EUR 199 1,42 0 0,00
ES0505394025 - PAGARE|TSK Electron|0,64|2019-09-19 EUR 200 1,42 0 0,00
ES0536463005 - PAGARE|Audax Energial0,76|2019-09-09 EUR 199 1,42 0 0,00
ES0505072415 - PAGARE|Pikolin SA|0,67|2019-07-15 EUR 199 1,42 0 0,00
ES0582870A95 - PAGARE|Sacyr Vallehermoso|1,72|2020-01-16 EUR 197 1,40 0 0,00
ES0505047110 - PAGARE|BARCEL0|2019-03-05 EUR 0 0,00 100 2,90
ES0540782069 - PAGARE|Grupo Siro|2019-03-19 EUR 0 0,00 100 2,90
ES0505394009 - PAGARE|TSK ELECTRON Y ELECT|2019-03-19 EUR 0 0,00 100 2,90
ES0529743546 - PAGARE|ELECNOR|2019-01-18 EUR 0 0,00 100 2,90
ES0505039133 - PAGARE|Audax Energial0,62|2019-04-01 EUR 0 0,00 200 5,80
ES0505199358 - PAGARE|Maxam Corp|0,24|2019-02-22 EUR 0 0,00 200 5,81
ES0514820135 - PAGARE|Vocento|2019-02-15 EUR 0 0,00 100 2,90
ES0505280083 - PAGARE|NEXUS|0,91|2019-01-11 EUR 0 0,00 200 5,80
ES0505072365 - PAGARE|Pikolin SA|2019-02-11 EUR 0 0,00 100 2,90
ES0532945724 - PAGARE|TUBACEX|0,88|2019-07-02 EUR 199 1,42 0 0,00
ES0532945724 - PAGARE|TUBACEX|2019-07-02 EUR 0 0,00 200 5,81
ES05051130L0 - PAGARE|Corte Ingles|2019-01-15 EUR 0 0,00 100 2,90
ES0505072357 - PAGARE|Pikolin SA|0,69|2019-01-14 EUR 0 0,00 100 2,90
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 7.580 53,92 1.599 46,42
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 8.403 59,77 1.912 55,52
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.403 59,77 1.912 55,52
IT0005330961 - RENTA FIJA|Rep.de Italial0,052021-04-15 EUR 299 2,13 0 0,00
XS1689241278 - RENTA FIJA|Finlombarda SPA|1,53|2022-09-22 EUR 303 2,16 0 0,00
EUR 315 2,24 0 0,00

PTOTVIOEQ006 - RENTA FIJA|RepL£JI|ca Portugal 2,00[2021-11-30
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 917 6,53 0 0,00
1T0005371890 - RENTA FIJA|Rep.de Italial0,07|2020-05-14 EUR 500 3,56 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 500 3,56 0 0,00
DEO0ODL19TX8 - RENTA FIJAIDEUTSCHE BANK]0,18]2020-12-07 EUR 296 2,11 0 0,00
PTMENVOMO0008 - RENTA FIJA|Mota Engil SGPS SA|3,50/2021-06-21 EUR 298 2,12 0 0,00
FR0013309606 - RENTA FIJA|Renault|0,12]2023-01-12 EUR 295 2,10 0 0,00
XS1118586244 - RENTA FIJA|Atrium European|3,63|2022-10-17 EUR 216 1,53 0 0,00
XS1239091785 - RENTA FIJA|lberial3,50]2022-05-28 EUR 102 0,72 0 0,00
XS1888206627 - RENTA FIJA|SCF|1,13|2023-10-09 EUR 104 0,74 100 2,90
XS1837195640 - RENTA FIJA|Sacyr Vallehermoso|2,83|2022-06-10 EUR 294 2,09 0 0,00
XS1697551080 - RENTA FIJA|Aktia Bank OYJ|0,04]2020-10-12 EUR 100 0,71 100 2,90
XS1809245829 - RENTA FIJA|Indra|3,00]2024-04-19 EUR 0 0,00 99 2,88
FR0013283371 - RENTA FIJA|Renault|0,75|2022-09-26 EUR 76 0,54 74 2,14
1T0005188831 - RENTA FIJA|Unicrédito Italiano|1,12|2023-06-30 EUR 0 0,00 185 5,37
XS1788584321 - RENTA FIJA|BBVA|0,28|2023-03-09 EUR 496 3,53 0 0,00
XS1602557495 - RENTA FIJA|Bank of America|0,47|2023-05-04 EUR 302 2,15 0 0,00
XS1568875444 - RENTA FIJA|Petroleos Mexicanos|2,50|2021-08-21 EUR 303 2,15 100 2,90
XS1577427526 - RENTA FIJA|Goldman Sachs|0,32|2022-09-09 EUR 351 2,50 146 4,24
XS1409497283 - RENTA FIJA|Gestamp Fund|3,50|2023-05-15 EUR 0 0,00 98 2,85
XS1468525057 - RENTA FIJA|Cellnex Telecom SAU|2,38|2024-01-16 EUR 0 0,00 101 2,94
XS1329671132 - RENTA FIJA|IFI-Intituto Finanzi|2,13|2022-12-02 EUR 212 1,51 0 0,00
XS1169199152 - RENTA FIJA|Hipercor|3,88|2022-01-19 EUR 110 0,78 106 3,08
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.555 25,28 1.109 32,20
XS1542427676 - RENTA FIJAJACCIONA|1,66]|2019-12-29 EUR 102 0,72 101 2,94
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 102 0,72 101 2,94
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.074 36,09 1.210 35,14
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 5.074 36,09 1210 35,14
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0566480116 - PARTICIPACIONES|Aberdeen GL-EMMKT USD 160 1,14 100 2,90
TOTAL IIC 160 1,14 100 2,90
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.234 37,23 1.310 38,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.637 97,00 3.222 93,56

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No existe informacion sobre politica de remuneracion

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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