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TEXTO INTEGRO DE LAS
PROPUESTAS DE ACUERDOS
QUE SE SOMETERAN A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
“COMPANIA ESPANOLA DE PETROLEOS, S.A.
(CEPSA)”,
DEL 22 6 23 DE ABRIL DE 1999.



TEXTO INTEGRQ DE LAS
PROPUESTAS DE ACUERDOS
QUE SE SOMETERAN A LA
JUNTA GENERAL QRDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
“COMPARNIA ESPANOLA DE PETROLEQS, S.A. (CEPSA)”,
DEL 22 4 23 DE ABRIL DE 1999, .

PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DiA:

Se someten a la aprobacion de la Junta las siguientes

PROPUESTAS DE ACUERDDS:

18 “Aprobar las Cuentas Anuales {Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria explicativa) y los Inforres de Gestidn, tanto de la
“Compaia Espafiola de Petrdleos, 5.A" come e su Grupo Consolidado de
Sociedades, documentos todos ellos comresponcientes al ejercicio de 1298 y
que han sido formulados y firmados, en prueba de conformidad, por fodos ios
miembros del Consejo de Administracion en su reunion del 25 de marzo de
1999"

28 Aprobar la Propuesta de Aplicacién del Resultado obtenido por la “Compafia
Esparfiola de Petroleos, S.A.” en el ejercicio de 1998, en los términos en gue
aparece formulada por el Consejo de Admnistracion, en la Memoria
explicativa de las Cuentas Anuales, esto es, en base al siguiente detalle:

Base de reparto Pesetas.
Beneficio del ejercicio de 1988 23.819.011.000
Remanente de anos anteriores 230.262.918
Total distribuible 24.049.273.918
Distribucién:
A Dividendo 13.824.705.285
A Reservas voluntarias 10.200.000.000
A Remanente 24.568.633
Total distribuido 24.049.273.918
3@ Aprcbar la gestion desarroliada, durante el ejercicio de 1998, por el Consejo

de Administracion y la Direccién de la Sociedad.



PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DiA:
Se somete a la aprobacion de la Junta la siguiente

PROPUESTA DE ACUERD():

¥

Reelegir en sus cargos de Administradores de la Sociedad, por un nuevo
periodo de cinco afos, conforme a lo establecido en el articulo 34 de los
Estatutos Sociales, a los actuales Consejeros:;

|
~« D. Yves Edern, de nacionalidad francesa, mayor de edad, casado, con

domicilio en 3, Rue Pierre Bonnard, les Gatinas, 78370 Plaisir (Francia),
y con pasaporte n° 78.04.99.003659.

« D. Jacques Chambert-Loir, de nacionalidad francesa, mayor de edad,
casado, con domicilio en 24, Boulevard e la République, Versalles
(Francia), y con pasaporte n® 97.BA.27808,

« D Jacques Grundman, de nacionalidad francesa, mayor de edad,
casado, con domicilio en 18, Rue Des Fosses Saint Jacques, 75005
Paris (Francia), y con pasaporte n® 75.05 95 010622.

« D. Bernard de Combret, de nacionalidad francesa, mayor de edad,
casado, con domicilio en 10, Route de Troinex, 1234 Vessy (Suiza), y
con pasaporte n® 98.RE.33871 (pasaporte diplomatico n°® 101).




PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA:

Se somete a ta aprobacién de la Junta la siguiente

PROPUESTA DE ACUERDC:

‘Renovar per un ano, e mandato conferide a la firma auditora “Arthur
Andersen y Cia. Sociedad Comanditaria”, para que proceda al examen vy
revision de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de la “Compania
Espafiola de Petrdleos, S.A." y de su Grupo Consolidado de Sociedades,
corespondientes al corriente gjercicio de 1999, todo lo cual de conformidad
con lo establecido en el articulo 204, punto 1, del Texto Refundido de |a Ley
de Sociedades Andnimas.”



PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA:

En relacién con el punto cuaric del Orden del Dia s2 emite por el Consegjo de
Administracidn el siguiente

INFORME PRECEPTIVO:

“‘La reciente integracion de Espafa en la Union Monetaria y la adopcion del
euro, como moneda unica, por once paises de Europa suponen un cambio
significativo del entormo econdmico, mayor competencia y la ampliacion de las
posibilidades de accaso a los mercados suropeos.

En este coniexto, resulia preciso extremar el sequimiento de los costos,
cualesquiera que sea su naturaleza, con el ohjetive de mantener en tode momento
la competitividad en un mercado ampliado.

En base a ello, es conveniente que el Consejo de Administracion cuente
con auiorzacidon tan amplia como sea menester para, mediante los instrumentos
que sean mas oportunos y feniendo en cuenta la coyuntura econdmica, poder
acudir, en el momento preciso, a los mercados de capitales, para financiar tanto los
planes de inversion como las actividades ordinarias de 1a Sociedad. |

Con este objelo, se propone solicitar la autorizacion de la Junta General
para emitir titulos de renta fija, no convertibles en accicnes de la Sociedad, por un
importe maximo de 300.000.000 (trescientos millones) de euros, o su equivalente
en pesetas u ofras monedas, cifra que, jJunte a la de lzs obligaciones actualmente
en circulacién, correspondientes todas ellas a la emisibn efectuada en febrero de
1884, con vencimiento el 28 de diciembre del afo 2000 y por importe de 15.000
{quince mil) millones de pesetas, no supera el tope establecido por el articulo 282
del Texto Refundido de |la Ley de Scciedades Andnimas.”

A la vista del anterior Informe, se someten a la aprobacion de la Junta General las
siguientes

PROPUESTAS DE ACUERD(S:

1 “Dejar sin efecto, en la pare no utiizada todavia, la autorizacién para emitir
deuda, convertible o no en acciones de la Socieclad, que fue delegada en &l
Consejo de Administracion por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 24 de mayo de 1994, por un importe maximo de 60.000.000.000
(sesenta mil millones) de pesetas.”
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“Autorizar y facultar al Consejo de Administracion para que, con sujecion a
las disposiciones legales que sean aplicables y previas las autorizaciones
que al efecto resulten necesarias, pueda, dentro del plazo maximo legal de 5
(cinco) arfios contados a partir de la fecha de esta autorizacién, emitir deuda
Ao convertible en acciones de la Sociedad, representada mediante
obligaciones, bonos u otros valores de renta fijn, simples o fiipotecarios,
subordinados o no y documentada por medio de tiulos (multiples, unitarios o
macrotitulos) o anotaciones en cuenta, hastz un limite méximo de
300.000.000 (trescientos millones) de euros o su equivalente en pesetas.”

“Ej Consejo de Administracion podra hacer uso de esta autorizacion en una o
varias veces, con sefie y numeracion independiente para cada emision; que
podran denominarse en euros o su equivalencia en pesetas u otras monedas
y que tendran el plazo de amortizacién que acuerde el Consgjo de
Administracion para cada una de ellas dentro del limite maximo de 15
(quince) ahos; delegandose, igualmente, en el Consejo de Administracion,
con sujecion a las normas legales y reglamentarias que resulten de
aplicacién en cada caso, la determinacién de las fechas, cuantia y tipos de
cada emision: la forma de representacion y docu mentacion de la misma, la
remuneracion a percibir por los suscriptores de la emision, los derechos
arcesorios de estos Gltimos y los términos, condicionas y demas
circunstancias de las citadas emisiones que tenga aquél por convenientas.”

“Asimismo, se faculta al Consejo de’ Administracion para instar y tramitar,
respecto de cada emision que efectie al amparo de la anterior autorizacién,
los expedientes que resulten necesarios para obtener de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores y de los demas Organos de la
Administracién  que Ttesulten, en cada caso. competentes, todas las
autorizaciones administrativas que sean precisis. Se faculta también al
Consejo de Administracion para designar provisionalmente, en cada emision,
al Comisaric que haya de actuar como Presidente del correspondiente
Sindicato de Obligacionistas y para establecer iniciaimente y, una vez
constituido el citado Sindicato, medificar, en su casa, previo acuerdo con este
ditimo, las reglas por las que habran de regirse las relaciones entre la
Sociedad y el Sindicato de Obligacionistas de la rizspectiva emision.”

“E] Consejo de Administracién queda igualmente autorizado para efectuar, en
su caso, los tramites oportunos para la inscrpcién, ante el Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores, de la ¢ las emisiones que vayan a
ser representadas por medio de anotaciones en cuenta y para encomendar |a
llevanza del Registro Contable de tales emisiones, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 7 de la Ley del Mercadn de Valores. El Consejo de
Administracion podrd también, siempre que se estime de interés para la
Sociedad, solicitar, respecto de los valores que se emitan al amparo de tal
autorizacion, la admisién a negociacidén antz las Belsas Oficiales de
Comercio, asf como ante cualesquiera otros mercados secundartos, oficiales
o no, aciuaimente existentes o que puedan creaise en el futuro.”

sConforme a lo previsto en el articulo 141.1 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas, la Junta General de Accionistas autoriza

)



expresamente al Consejo de Administracion de la Sociedad pare que este
pueda delegar, en su caso, a favor de la Comisidon Ejecutiva de la
Sociedad el todo o parte de las facultades que han sido delegadas al
mismo por la Junta General de Accionistas por vitud de los puntos

anterjores.”

¥




PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DlA:

En relacion con el punto quinto del Orden del Dia sé emite por &l Consejo de
Administracion el siguiente

INFORME PRECEPTIVO: :

“En aplicacion de 1o dispuesto en ol articulo 21 cie ia Ley 46/1998, de 17 de
diciembre, sobre introduccion del euro. al Consejo de Administracién, en Su reunion
del 25 de Marzo de 1999 adopto, entre otros acuerdos, el de redenominar el capital
social en euros, aplicando el tipo de cambio irreversible aprobado por el Consejo de
la Comunidad Europea, con arreglo a lo dispuesto en ol apartado 4, articulo 109 L
del Tratado dela Coraunidad Europea.

En vidud de dicho acuerdo, gl Capital gocial, gue ascendia 2
44.595.823.500 pesetas, pasa @ guedar establacido en un importe de
263.026.297,28 BUros, resultando un valor norminal unitario de 1as acciones de
3,0050605219 auros por acC0N.

Dado que el nueve valor nominal de las acciones en ayros es una cifra con
decimales, se propone radondear el mismo a 1a uniclad de euro mas proxima, s
decir, 3 euros y, con ase solo objeto, € propone & la Junta General reducir su valor
pominal, con cargo a reservas libres, en 0,0050605219 euros por accion, lo que s&
llevara a efecto madiante una Reduccion del Capitzl Social redenominado en un
importe fotal de 451.356,28 euros, de modo que quede fijado en 267.574.941

La reduccion de Capital Social que s propone se flavara a cabo con cargo
2 reservas hbresy se instrumentara mediante ia disminucion del valor nominal de
todas las acciones en circulacion. gimultaneamerte, con el importe integro del
capital social amortizado, por disminucion del valor nominal de las acciones, s
dotara la reserva a que S€ refiere el articulo 167 puito 3° del Texto Refundido dela
Ley de Sociedades Anonimas. De asta forma al no haber devolucion de
aportaciones sociales a10s accionistas ni disminucion del Patrimonio Social, no ha
jugar al derecho de oposicidn de jos acresdores.

En conexion con o anterior y al objeto de mejorar 1a liquidez de las
acciones en los mercados bursatles, resulta accnsejable dividir por tres el valor
nominal de las Mismas. Par tanto, se propone gmbién a la Junta que el valor
nominal de las acciones pasede3a 4 euro por accion.

Esta divisién del valor nominal ne impica, por o demas, modificacién
alguna dela cifra del nuevo capital social, que permanece invarable, aungue si del
numero de acciones representativas del mismo, que pasa 2 ser de 267.574.941
acciones de 1 euro de valar nominal cada una de ellas.

Ello obliga, por o demas, a efectuar un zanje de acciones que se llevara a
cabo a razon de tres scciones nuevas, de un ero de valor nominal cada una, por
cada una de las acciones actualmente en circulaicion.”



A |a vista del anterior Informe, se someten a la aprobacion de |a Junta General |as
siguientes

1a

2ﬂ
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43

PROPUESTAS DE ACUERDOS:

“Reducir el capital social redenominado en euros, que asciende a
268.026.297,28 euros, en 451.356,28 euros, CON 2argo a reservas libres, sin
devolucion de aportaciones a los accionistas y con dotacion de la reserva
prevista en el articulo 167 3° del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas. Esta reduccién de Capital se instrumentard por medio de la
disminucién del valor nominal de las acciones y, a resultas de la misma, la
nueva cifra de capital social queda establecida en 267.574.941 euros y <l
valor nominal de las acciones, en 3 euros cada una.”

“a reduccion de capital que acaba de resefarse se efectua con cargo a
reservas libres de la Sociedad y, simultaneamenie, con la cantidad liberada
por dicha reduccion, que asciende a 451.356,28 suros, se dota una reserva
voluntaria, de la que Unicamente puede .disponerse con los requisitos
exigidos para la reduccion del capital social. Por allo, de conformidad con el
articulo 167 punto 3° del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, los acreedores de la Sociedad, al no haber ni devolucién de
aportaciones sociales a los accionistas ni disrminucién del Patrimonio Social,
no gozan de derecho de oposicion a dicha reduccién de capital.”

“Esta operacién se realiza tomando como base el Balance de Situacién de la
“Compafiia Espaiiola de Petroleos, S.A. (CEPSA), cerrado a 31 de
diciembre de 1998, verificado por la fima auditora Arthur Andersen y Cia.
Sociedad Comanditaria y aprobado en virtud del acuerdo adoptado por la
Junta General Qrdinaria de Accionistas celebradz en el dia de hoy.”

"Dividir por tres (3) el valor nominal de las accionés resultante de la reduccién
de capital social que queda resefada en el acuerdo anterior, dejandolo fijado
en un (1) euro por accién y multiplicando, simultdnearmente, por fres (3) et
namero de acciones emitidas, suscritas y deserrbolsadas de la Sociedad al
momento de la ejecucion de este acuerdo d2 modo que pasen a ser
267.574.941 acciones ordinarias, de un (1) euro ¢e valor nominal cada una.”

“Conferir a los accionistas de la Sociedad la facultad de canjear sus
actuales acciones por las accionas nuevas que se emitan, a razon de tres
acciones nuevas, de un euro de valor nominal cada una de ellas, por cada
una de las acciones actualmente en circulacién que posean.”

Modificar la actual redaccion del primer parrafo del articulo 5° de los
Estatutos Sociales, que, en lo sucesivo, Juedard redaciado en los
siguientes téminos:

"l capital social asciencle a 267.574.94" (doscientas sesenta y siete
millones quinientas setenta y cuatro mil novecientas cuarenta y un)
euros y esta representacio por 267.574.941 (doscientas seserita y siete

:



53

63

7&

Bﬂ

millones quinientas setenta y cuatro mil novecientas cuarenta y una)
acciones ordinanas, fotalmente desembolszdas y con un valor nominal
de 1 (un) eurc cada una”

Moadificar el primer parrafo del articulo 6° de lo:;s Estatutos Saciales, que,
en lo sucesivo, quedara redactado en los siguientes téminos:

‘Independientermente de la facultad contenida en el articulo anteror, &f
Consejo de Administracion estd expresamente autorizade para que, sin
previa consulta a fa Junta General, pueaa acordar el aumento del
Capital Social, con cango a nuevas :cportaciones dinerarias al
patrimanio social, en una cifra no superior a 133.787.471 (ciento treinta
y tres millones setecienfos ochenta y siete mil cuatrocientos setenta y
un) euros.

Modificar el tercer parrafo del articulo 7° de los; Estatutos Sociales, que,
en lo sucesivo, quedara redactado en los siquientes términos:

"Dichas acciones estan representadas por medio de anofacienes en
cuenta, gue se rigen por las normas requladoras del Mercado ds
Valores y demsds disposiciones aplicables. S'e encuentran debidamente
inscrifas en el correspondiente Registro Contable, en el que figuran
actualmente anotadas un total de 267.574.941 (doscientos sesenta y
siete millones quinientas setenta y cuatro il novecientas cuarenta y
una) unidades de cuenta, numeradas correlativamente del 1 al
267.574.941, ambos inclusive, de 1 (un) e.uro de valor nominal cada
una de ellas.”

Modificar el primer parrafo del articulo 23° de los Estatutos Sociales, que,
en |0 sucesivo, quedara redactado en los siguientes t&minos:

"Tienen derecho a asislir a las Junta Gerersles, con el nimero de
vofos que, segun estos Estatutos, les correspondan, aquellos
accionistas que acrediten, en cualquiera de /as formas previstas por ef
articulo siguiente, ser titulares de un minime de sesenta (60) acciones,
con cinco (5) dias de antelacion, al menos, respecto a la fecha prevista
para la celebracion de Ia Junta en primera convocaltoria.”

“Autorizar, expresamente, al Consejo de Administracidn para que éste
delegue, a su vez, en la Comisién Ejecutiva, a facultad de fijar la fecha o
fechas concretas en que se ejecutaran, formalizardn e inscribiran los
acuerdos anteriores, dentro del plazo maximo de un afio a contar desde Ia
fecha de adopcion de este acuerdo.”



PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA:
Se somete a la aprobacidn de la Junta la siguiente

PROPUESTA DE ACUERDQ:

sputorizar al Consejo de Administracion de 1a Sociedad ¢ a la persona O
personas que, de su seno, designe este Ultimo, para formalizar, gjecutar e

inscribir los acuerdos de la Junta General Ordinajia

de Accionistas que asi lo

exijan, pudiendo, a estos efectos, los asi designados otorgar los documentos,
publicos o privados, quée sean necasarios y/o convenientes para dicho fin,
incluidas, en su caso, escrituras publicas de subs anacion y/o recfificacion, asi

como para llevar a cabo cualesquiera otros tramites necesarnos para que
dichos acuerdos, si proceds, gueden debidamerite inscritos en los Registros

POblicos correspondientes.”
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