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GENERAL

INFOPMACION CORBRESPONDIENTE AL:

SEMESTRE | 2° ANO

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

Denominacion Social:

Altadis, S.A.

Domicilio Social MNLF.:
Eloy Gonzalo,10 - 28010 MADRID

53, Ouai D’orsay 75347 PARIS Cedex 07 A-28009033

Personas que asumen la responsabilidad de esta infarmacién, cargos que ocupan ¢ identificacion Firma:
de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la respresentacién de la sociedad:

D. Eric Albrand, Director Financiero del Grupo. Miembro del Comité de Direccidn del Grupo.

D. Enrique Villalba Nogales
Director de Estrategia y Planificacién del Grupo. Miembro del Comité de Direccién del Grupo
Poderes de fecha 30-03-98, n® de protocolo 1518, Notario D. Carlos Rives Gracia
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(marear con una X. en caso afirmativo)
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II. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19

Después de filializar Tabacalera, 5.A. su irea de distribucidn en una compafiia llamada Logista, desde el 1 de febrero del999 dicha
compaflia se censolida por el mérodo de integracidn global, por lo que las cifras correspondientes a dicha actividad (Logista) salen
de la Matriz para ser incluidas en los datos del Grupo consalidado. .

Como consecuencia de la OPA lanzada por Tabacalera sobre Seita, las cifras correspondientes al consolidado de 19099 recogen lag
relativas a los {1 primeros meses de Tabacalera y el mes de diciembre de Altadis, la compafifa resultante de la fusién de Tabacalera
y Seita, .

Inversiones Tabaqueras Internacionales, amtes Grupo Tabaquero Canario, pasa de consolidarse por pussta en equivalencia a
integracidn slobal.

Tabaqueros Asociados, 5.A. (TASA) y Tabacos Elaborados, 8.A. (TESA) se consolidan por el método de puesta en equivalencia,

III. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

3¢ han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las 4iltimas cuentss contables anuales (después de 1a
aplicacién del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio sobre actvalizacion de balances), que responden a lo previsto en la Normativa
Comtable en vigor que es de aplicacidn 2 esta Entidad

NOTA: en easo de ser insuficiente el espacio reservado <n exws cuadros para las explicaciones solicimdas, 1 sociedad podré adjunmar coantas hojas adicionales
considere necesarizs G-2




Uds.: Millones de pesetas

ACTIVO i g

B

1. Gastos de Establecimiento

I1. Immovilizaciones Inmateriales 649 411
1.1 Derechos s/hienss en regimen de arrendamiento financiero 0 n]
1.2 Otro inmovilizado Inmaterial 649 411
IT. Inmovilizaciones Materiales 37.066 44 297
IV. Inmevilizaciones Flaancieras 241.235 84,979
V. Acciones Propias a Largo Plazo

I. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0 0
II. Existencias 74,755 04,478
III. Dendores 48.186 635.861
IV. Inversiones Financieras Temporaleg 15.993 3.277

Y. Acciones Propias a Corto Plazo

V1. Tesoreria

PASIVD

I. Capital suserito 32.116 18,412

II. Reservas 180.914 20.085

ITI, Resultades de Ejercicios Anteriores 0 0

V. Resnltado del Periodg 21,949 20.013
0

5
1. LEmisién de Oblirgaciones y otros Valores Negociables 0] 0
II. Deudas con Entidades de Crédito 6 14
III. Dendas Empresas Grupoe y Asociadas 0 0

IV. Acreedores por QOperaciones de Triifico a Largo Plazo
. Otras Deudas a Largo

I. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables
1I. Deudas con Entidades de Crédito

11II. Deudas Empresas G‘rupo y Asociadas

1V. Acreedores Comerginles

V. Otras Deudas a Corto
VI. Ajustes por Periodificacion
EJ ACREEDORES 4 CORTO PLAZD (4




Uds.: Millones de pesatas Importc I % Impnrte %
+  Importe Neto de la Cifra de Negocios (5) 273174 100 1.156.741 100
+  Otros Ingresos (6) 6.123 2,24 2.016 0,17
= /= Variacion Existencias Productos Terminacdos y en Curso -3.961 -3,28 17.985 1,35
270.336 98,96 1.176.741 101,73
- Compras Netas -121.279 -4, 40 | -248.329 -21,47
< /- Variacién Existencias Mercaderias, Materias Primas y
Otras Materias Consumnibles 873 0,32 ‘ 57 0,04
- Gastos Externos ¥y de Explotacion (7) -83.453 -30,55 -854.722 -73,80
66.477 24,33 74.207 6,42
+/- Otros Gastos ¢ Ingresos (8) -- 0,00 T - 0,00
- (Jastos de Personal -36.115 -13,22 -42.235 -3,65
30.362 11,11 31,972 2,76
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado -5.377 -1,97 -6.663 -0,58
- Dotaciones al Fondo de Reversién 0 - 0,00 Q 0,00
Va ‘acmn Pruwsmm:s de Circulante (9) 585 0,21 -628 -0,03
25.570 9,36 24.680 2,13
<+  Ingresos Financieros 7.030 2,57 5.266 0,46
- Gastos Financieros -2.605 -0,95 -593 -0,05
4+  Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados =173 -0,06 348 0,03
- Dotacidn Amortizacién y Provisiones Financieras (10) -204 -0,07 -1.467 -0,13
| - Rl 29.61% 10,84 28.234 2,44
/- Resultados Procedentes del Inmowhmda Inmaterial,
Materizl y Cartera de Control (11) 3.313 1,21 6.179 0,53
- Variaeién Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material
¥ cartera de Control {12) 548 0,20 -689 -0,06
/- Rdos por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias (13) 0 0,00 0 0,00
+/- Rdos de Ejercicios Anterjores (14) -259 -0,09 -2.057 -0,18
+/- Resultados Eﬂct_ram_-dins_arios 15). -2.369 -0,87 -3,106 -0,27
e T 30.852 11,29 28.561 2,47
-8.903 '—‘3,26 -3.549 -0,74
21.949 8,03 20.012 1,73




Uds.: Millones de pesetas

ACTIVO

0l 0
I. Gastos de Establecimiento 2.345 1.724
II. Immovilizaciones Inmateriales 41.731 12.660
IL1 Dereches s/bienes en régimen de arrendamiento [nanciero 154 105
I1.2 Ouwo inmavilizado Inmarterial 41.577 12.556
III. Inmovilizaciones Materiales 124,437 56,446
IV, Inmovilizaciones Financieras 181.045 40.501
V. Acciones de 12 Sociedad Dominante a largo Plazo 10.218 0
VI. Dendores por Operaciones Trifico 4 Largo Plazo
g i 368.776 111.331
147.793] 49.480
16.907] 689
I. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0 ¢
II. Existencias 228657 101.773
III. Deudores 266,155 68.313
IV. Inversipues Financieras Temporales 122 594 5.264
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 0 0
VI. Tesoreria 84,474 10,318
VII.Ajustes por Peridificacién 6.186 323
B} ACTIVOCIRCULANTE 708.066 188,991
[ L ACTIVOTR 1.241.542 350.491|

PASIVO -

I. Capital suscrito 32.116 18.412
II. Reservas Sociedad Dominante 181.048 80.085
III. Reservas Sociedades Consolidadas 10.839 7.565
TV. Diferencias de Conversion 3.158 =115
VY. Resultados Airibuibles a ]a Sociedad Dominante 35372 23.505
0] -5.708
262.583 123.445
34,254/ 3.916]
111 500|
1.313} 1.317|
i 40.676] 16.815]
L. _Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0 0
II. Deudas con Entidades de Crédito 39.43% 28.446

ITL, Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo
IV. Otras Deudas a Largo 19.722 126
i 59,160 28,571
I. Empréstitos ¥y Deudas Entidades de Crédito 0 0
IT. Deudas con Entidades de Crédito 167,338 20.084
III. Acreedores Comerciales 145,286 33.315
1V. Otras Deuelas 2 Corto 525.586 122.470
V. Ajustes por Periodificacidn 209 58
&), ) ACREEDORES A CORTO PLAZO: H(dy!- 838.509 175.927
4.936] 0]
1.241.542] 350.491]




Uds.: Millones de pesetas

Importe

+ Importe Neto de Ia Cifra de Negoeios (5) 1.422.206 100 1.197.682 100

+ Otros Ingresos (6) ) 4.490 0,32 2.254 0,19

+/- Variacion Existencias Product -7.866 -0,55 19.724 1,63

“ AL BE 1A BROD 1.418.830 99,76 1.219.660 101,84

- Compras Netas -421.343 =289 63 -269.995 -22,54
+/- Variacién Existencias Mereaderias, Materias Primas ¥

Otras Marerias Consumibles 8.524 0.60 4,253 0,36

-887.808] -62,42 -863.157|  -72.07

115.203 8,31 90.762 7,58

-/ Otros Gastos ¢ Ingresos (8) - 0,00 - 0,00

- (yastos de Personal -60.625 4,206 -31.494 =430

57.578 4,05 39.268 3,28

- Dotacidn Amortizaciones Inmovilizado -11.42¢ -(,80 -9.153 -0,76

- Dotacidn al Fondo de Reversidn 0 0,00 0 0,00

-1.368 -0,10 -671 -0,06

44.784 3,15 29.444 2,46

+ Ingresos Financieros 6.137 0,43 4.931 0,41

- Gastos Financieros -3.562 -0,25 -2.912 -0,24

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados =220 -0,02 339 0,03

- Dotacién Amortizacién y Provisiones Financieras (10) 287 0,02 -1.524 -0,13

+/- Resultados de Conversion (18) -1.964 -0,14 ] 0,00

+ /- Participacién Resultaqd, Sociedades Puestas en Equivalencia 6.356 0,45 7.690 0,64

- Amortizacion Fondo de comereio de Consolidacion -4.021 -0,28 -3.390 -0,28

+ Reversidn leerencms Negativas de Congalidacion - 0,00 - 0,00

‘‘‘‘‘ 47,797 3,36 34.579 2,89

Material y Cartera de Contral  (11) 19.273 1,36 5.528 0,46
- Variacidn Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material

¥ Cartera de Control  (12) 140 0,01 -446 -0,04

+/- Resultados por Operaciones con Acciones y

Obligaciones Propias i3 -60 0,00 0 0,00

1/~ Resultados de Ejercicios Anteriores  (14) -589 -0,04 ~2.104 -0,1%

-7.438 0,52 -2.142 -0,18

59.123 4,16 35.414 2,96

-20.550 -1.44 -11.894 -0,99

38.573 2,71 23.520 1.96

-3.201 0,23 -15 0,00

35.372 2,49 23.505 1,96
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VI. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

. INDIVIDUAL. CONSOLIDADO
ACTIVIDAD Ejerc. Actual | Ejerc. Anter | Ejerc. Actual | Ejerc. Anter
TABACO Y COMPLEMENTOS 2100 215.443 1.041.245 1.193.720 1.081.655
DISTRIBUCION ¥ TIMBRE 2105 57,731 115.491 228.486 116.027
2110
N 2115
2120
2125
2130
2135
2140
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar(*) 2145 .
. Total I.N.C.N. 2150 - 273.174 1.156.741 1.422.206 1.197.682
Mereado Interior 2160;-
Exportacidn: Unidn Europea 2170
Paizes O.C.D.E, 2173
Resto de Paises 2175
(*) A completar inicamente por Empresas Constructoras
VII. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
" INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Ejerc. Actual | Ejerc. Anter | Fjerc. Actual | Ejerc: Anter
| TOTAL PERSONAS EMPLEADAS | | 3000 5.296 6.432 9,424 8.626

VIII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO

(Se hard mencidn de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico)

] % sobre .| Pesetas por Importe
Nominal | Actidn (millones de pesetas)
1, Acciones Ordinarias RN 3100 69 69 12.704
2. Acciones Preferentes . ‘3110
3 %;ccioh;e's‘;sin Voto ST | 3120

Informaciin adicional sobre el reparto de dividendos (2 cuenta, complementario, ete.)

El 18 de enero de 1999 se pagaron 31 pesetas brutas por aceién a cuenta del Ejercicio Econdmico de 1998.

El 19 de julio de 1999 se pagaron 38 pesetas bruras por accidn que, junto con lo pagado en enero, completa el pago del

dividendo del Ejercicio Econdmico de 1998

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS(™)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades

cotizadas en Rolsa determinantes de la obligacidn de comunicar
contemplada en el art. 53 de la LMV (3 por 100 y mniltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segiin la disposicidn adicional 12 de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, ate)

4. Aumentos y reducciones de capital social o del valor de log titalos

5. Emisiones, reembolsos ¢ cancelaciones de empréstitos

6. Cambio de los Administradores o del Consejo de Administracidn

7. Modificaciones de log Estatutos Sociales

8. Transformaciones, fusiones o escisiones

9. Cambios en la regularizacion institucional del sector con incidencia signi-
ficativa en la situacién econémica o financiera de la Sociedad o del Grupo

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacion patrimonial de Ia Sociedad o del Grupo

11. Situaciones concursales, suspensiones de pago, etc,

12, Acuerdos especiales de limnitacién, cesidn o renuncia, total o pareial,
de los derechos politicos y econdrmico de las acciones de [a Sociedad.

13. Aenerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales, etc)

14. Otros hechos significativos

3200

3210
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(*} Marcar ¢on una “X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmarivo anexo
explicativo en el que se deralle 1a fecha de comunicacion a la CNMV vy a la SRBV




XI. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS SIGNIFICATIVOS -

OCTUBRE

La CNMYV, acords suspender con efectos del dia 04/10/99, 1a negociaci6n en el Sistema de Interconexién Bursdril de la acciones, u
otros valores que den derecho a su suscripcidn o adquisicién, de la entidad Tabacalera, 8.A., asi mismo en Meff Renta Variable,
S.A. de los contratos de opeidn sobre las citadas acciones. (04/10/1999)

El Consejo de Adminisrracién de Tabacalera, S.A. se reunid el dia 04/10/99 matando en el Orden del Dia las negociaciones en curso
con la sociedad Seita, gin que se adoptara ningin acuerdo sobre este tema. (04/10/1999),

La CNMV, ha acordado levanrar con efectos de las 12:00 L. del dfa 04/10/99, la suspensién cautelar acordada el dia 04/10/99 de a
negociacion de Tabacalera, S.A. en el Sistema de Interconexifn Bursdtil de lz acciones u otros valores que den derecho a su
suscripeion o adquisicion y en Meff Renra Variable, $.A. de 1os contratos de opcidn sobre las citadas aceiones.

Tabacalera, S.A. y Seita notifican que han acordado llevar a cabo un proyecto de unidn empresarial que se instrumentara
juridicamente mediante una OPA de Tabacalera sobre el 100% del capial de Seita. Se remite presentacién sobre 1z fusidn con Seita.
(5-10-99)

Tabacalera, S.A. anuncia que ha firmado con Corporacién Habanos, $.A. wn acuerdo de intenciones pars conseguir una asociacién
encaminada a desarrollar conjuntamente todo el potencial de los cigarros de origen cubano en los mercados mundiales.{13/10/1999)

Tabacalera, 8 A snuncia Junta General Extraordinaria de Accionistas, a ¢elebrar en sepunda convocaroria el dia .13/ 11/99 en la que
se tiene previsto adoprar los acuerdos para ejecutar el provecto de unidn empresarial con Seita.(22-10-99)

Se anuncia el orden del dis que la Junta General Exwraordinaria de Accionistas se celebrard en sepunda convocatoria el dia 13/11/99.
(26-10-99)

Tabacalers, S.A. informa que segiin el Reglamento General del Consejo de Mercados Financieros Franceses relativas a las Ofertas

Pablicas de Adquisicion no puede intervenir en el mercado de titulos de la Compaiiia que presenta la oferia ni de la Compafiia cuyas
aceiones se pretende adquirir mientras dure dicha Oferta Pablica de Adquisicién. (28-10-99)

NOVIEMBRE
El Consgjo de Administracion de Seita ha tenido conocimento del interés potencial de Gallaher. No obstante hace constar que su
acuerdo con Tabacalera, S.A. ha side aprobado por mayoria por ambos Consejos de Administracion. (4-11-99)

Se informa que las autoridades estadounidenses de la competencia han verificado y dado el visto bueno al dogsier sobre el proyecto de
fusidn entre Tabacalera, S.A. y Seira. (5-11-99)

El Consejo de Administracién de Tabacalera, S.A. ratifica el proyecto de fusidn con Seira creando el grupo Aliadiz. (5-11-99)

Tabacalera, 3.A. celebra Junta General Exwaordinaria de Accionistas en segunda convocatoria el dia 13/11/99 y se remiten los
acuerdos adoprados en dicha Junra. (15-11-99)

Tabacalera, 5.A. remire informacion correspondiente 2l tercer trimestre de 1999. (15-11-99)

Se informa que ha sido admitida la cotizacién de Altadis en Paris supediiada al éxito de 1a Oferta Pblica de Canje. (17-11-99)

FY

NOTA: en caso de ser insuficiente ¢l espacio reservade en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar
cuantas hojas adicionales considere necesarias

G-9



' XI. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS SIGNIFICATIVOS

NOVIEMEBERE

La CNMV acordd suspender cautelarmemre, con efectos del dfa 24/11/99. la negociacién de Tabacalera, S.A. en los siguienteg
mercados: en las Bolsas de Valores y en el Sistema de Interconexién Bursdtil, de las acciones y otros valores que puedan dar derecho
a su suscripeién o adquisicién. En Meff Renta Variable, S.A. de los contraos de opeitn sobre las citadas acciones. (23-11-99)

Tabacalera, 5. A. presento el dia 24/11/99 una Oferra Piblica de Adquisicién de 3.720.765 acciones representativas del 13% del
capital social de Inmobiliaria Zabalburu, 8.A. (24-11-99)

La CNMV levanté con efectos de lag 12:00h del dia 24/11/99, la suspensidn cautelar acordada el dfa 23/11/99, de la negociacion de

Tabacalera, 5.A. én los siguientes mercados: En el Sistema de Interconexion Bursétil de las acciones u otros valores que den deracho
a su suscripcion o adquisicién. En Meff Renra Variable, S.A. de los conrratos de opeidn sobre las citadas acciones. (24-11-09)

DICIEMBRE:

El Congejo de Administracion de Altadis, 5.A. (antes Tabaealera, 3.A.), constata el éxito de la OPA de Tzbacalera, 5.A. por
acciones de Seira, por lo que adopta los acuerdos aprobados en la Junta General Extraordinaria del dia 13/11/99, entre los cuales, se
encuentra la medificacidn de la denominacion social de Tabacalera, 5.A. gue pasa a ser Altadis, 5.A. (9-12-99)

El Consejo de Administracion de Aliadis, £.A. aurorizé la compra del 50% de las acciones de Corporacién Habanos 3.A., de Cuba,
por un precio en torno a los 500 millones de délares USA. (Comunicado el 9-12-99)

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar
cuantas hojas adicionales considere necesarias

G-9
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+ Altadis

PRESS P RIENSA

PRESSE

European Tobacco Company

Paris-Madrid, 1 de marzo de 2000

LOS BENEFICIOS PRELIMINARES DE ALTADIS EN 1999
ASCENDIERON A 320 MILLONES DE EUROS (+26%)

De acuerdo con la legislacion espafiola, Altadis ha hecho publicos el 1 de
marzo de 2000 los resultados preliminares correspondientes a 1999,

Los datos publicados son:

« Los resultados consolidados oficiales de Altadis en 1999, que incluyen en &l
perimetro de consolidacion los correspondientes a doce meses del Grupo
Tabacalera, asi como un mes de la antigua Seita. Estos datos estan sujetos
a revision por parte de los auditores correspondientes y a su aprobacién por
parte del Consejo de Administracion de Altadis.

« La cuenta de resultados pro-forma 92, que hace referencia al afio completo
tanto para el Grupo Tabacalera como para la antigua Seita,

Las principales magnitudes de la cuenta de resultados pro-forma de 1999 son
las siguientes:

(Millones de euros) Pro-forma 99 Pro-forma 98 %
Beneficio de explotacion b&&, 4 410.5 + 38%
Resultados Financieros 29,3 30,1 - 3%
Raesultados extraordinarios -18,8 -223

Impuestos sobre sociedades -218.4 -168,2 + 30%
Participacién de empleados en beneficios -10.4 -10,0 + 4%
Armortizacion del Fondo de Comercio - 50,8 -27.0 + 88%
Empresas filiales puestas en equivalencia 58.7 60,5 - 3%
Intereses minoritarios -376 -20,0 +87%
Beneficio neto del Grupo 320,3 253,5 + 26%
Beneficio por accion® 1,00 0,79

* Basado en 321.161.080 acclones

RELACIONES CON INVERSORES PARIS MADRID

CONTACTOS Jean-Baptiste GARNIER Aurelic LOPEZ-BARAJAS
TEL : 33 (1) 45 56 62 21 TEL : 34 91 360 92 47
FAX : 33 (1) 45 56 62 43 FAX : 34 91 360 92 31

E-mail ; jean-baptiste.gamier@altadis.com E-mall : alopez-barajas@altadis.com
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» Altadis

European Tobacco Company

Los datos pro-forma estan basados en los siguientes supuestos:

- Perimetro de consolidacion :
Los datos correspondientes a 1998 incluyen las compariias que formaban
parte del Grupo Consolidado de Tabacalera y la antigua Seita en dicho afio.

Por lo que se refiere a 1999, los cambios producidos en el perimetro de
consolidacion con respecto a 1998, son los siguientes:

El

Integracion de Consolidated Cigar (Estados Unidos) y las adquisiciones en
Finlandia desde enero de 1999;

integracion de Logista (Espafia), desde febrero de 1999;

ntegracion de Supergroup (Francia), desde octubre de 1999.

lLos principios contables utilizados son los correspondientes a las normas
espafolas. Todos los gastos generados por la fusion han sido imputados al
valor de las acciones de Seita adquiridas por Altadis.

Los gastos extraordinarios incluyen las provisiones necesarias para hacer
frente al plan de reestructuracion anunciado en Francia y que ascienden a
85 millones de euros en 1999.

Los intereses minoritarios ya incorporan a los accionistas minoritarios de
Seita (13,88%).

Consejo de Administracion de Altadis revisara la cuenta de resultados

correspondiente al ejercicio 1999 el proximo 22 de marzo. Los datos definitivos,
asi como un mayor detalle explicativo, se haran puablicos el 23 de marzo.

RELACIONEES CON INVERSORES PARIS MADRID

CONTACTOS Jean-Baptiste GARNIER Aurelioc LOPEZ-BARAJAS
TEL : 33 (1) 45 56 62 21 TEL : 34 91 360 92 47
FAX : 33 (1) 45 56 62 43 FAX : 34 91 360 92 91

E-mail : jean-baptiste.garnier@altadis.com E-mail : alopez-baralas@altadis.com
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- Paris- Madrid, March 1%, 2000
' Altadis 99 preliminary net income
320 M Euros (+ 26 %)
o]
@ According to Spanish regulations, Alfadis has published on March 1% its preliminary
w results for the year 99.
4
o The published figures include :
- the official Altadis 99 consolidated accounts which include 12 months of
' former Tabacalera perimeter + 1 month of Seita perimeter. These figures are subject to
the review of the statutory anditors and to the approval of the Altadis Board of Directors
1]
- a pro-forma 99 P/L including the full year for both former Tabacalera and
w Seita.
)
w The proforma 99 P/L shows the following figures :
e (Millions Enros) 99 proforma 08 proforma %a
B ,
Operating income 568.4 410.5 + 38 %
Net interest income 29.3 30.1 -3%
Non operating expenses - 18.8 -223
Corporate income tax -218.4 - 168.2 +30%
Employee profit sharing -10.4 -10.0 +4%
Goodwill amortisation -50.8 -27.0 + 88 %
Affiliates 58.7 60.5 -3%
Minority interests -37.6 -20.0 + 87 %
Net income Group share 320.3 233.5 +26 %
Earning Per Share * 1.00 0.79

* Based on 321 161 080 shares

These proforma figures are based on the following assumptions :

- scope of congolidation :
98 figures include the companies which were consolidated in 98 in former
Tabacalera and Seita.

INVESTOR RELATIONS PARIS MADRID

CONTACTS Jean-Baptlste GARNIER Aurello LOPEZ-BARAJAS
TEL : 23 (1) 45 56 62 21 TEL : 34 91 360 92 47
FAX : 33 (1) 45 56 62 43 FAX : 34 91 360 92 M1

E-mail : jean-baptiste.garnier@altadis.com E-mail : alopez-barajas@altadis.com
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The changes occurred in 99 include .

. integration of Consolidated Cigar (US) and the Finnish operation in January 99,
. integration of Logista (Spain) in February 99,
. Integration of Supergroup (France) in October 99

- accounting method is based on the Spanish Gaaps. All the expenses generated
by the merger have been included in the value of the Seita shares owned by Altadis.

- mon operating expenses include provisions for the restructuring plans
announced in France totalling E 85 M Euros in 99.

- minority interest take into account the minority shareholders in Seita
(13,88 %).

The Altadis Board of Directors will review the 1999 accounts on March 22™. The final
figures and detailed comments will be made public on March 23",

INVESTOR RELATIONS FARIS MADRID

CONTACTS Jean-Baptlste GARNIER Aurelio LOPEZ-BARAJAS
TEL : 33 (1) 45 56 62 21 TEL : 34 91 360 92 47
FAX : 33 (1) 45 56 62 43 FAX: 34 91 360 92 91

E-mail : Jean-baptiste.garnler@altadis.com E-mail : alopaz-barajas@altadis.com
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Corporate name:

Altadis, 5.A.

Corporate address:

Eloy Gonzalo, 10, 28010 MADRID ~ 53 Quai D’Orsay, 75347 Paris Cedex 07 A-28009033

Mr. Eric Albtand
Vice President CFO, member of the GMC

Mr, Enrique Villalba Nogales
Vice President Group Strategy and Plamning, member of the GMC
Powers of 30-03-9%, Protocole No. 1518, Notary Mr. Carlos Rives Gracia

People assuming responsibility for this information, positions held and certifieation of powers or Signature:
faculties by which they represent the company:
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Variation of consolidated gronp
Presentation structure and valuation standards
Balance Sheets
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Distribution of net turnover by activities
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1. VARIATION IN COMPANIES COMPRISING THE CONSOLIDATED GROUP (19)

After the segregation of Tabacalera, 5.A."s distribution business line into the company Logist, since February 1, 1999, this company
is consalidated by the global integration method, Therefore, the figures corresponding to this activity (Logista) come from the Parent
Cormpany to be inclnded in the Consolidated Group data.

Therefore and, as 2 consequence of the Public Share Offering made by Tabacalera on Seit, the 1999 Consolidated Group results

include the 11 first months of Tabacalera and the month of December of Altadis, the company resulting from the merger o
Tabacalera and Seita. '

Inversiones Tabaqueras Internacionales, the fonmer Grupo Tabaquero Canario, is not consolidated by the equity method but by global
mtegration.

Tabaqueros Asociados, 5.A. (TASA) and Tabacos Elaborados, 3.A. (TESA) are consolidated by the equity method,

III. PRESENTATION STRUCTURE AND VALUATION STANDARDS

The same accounting principles, criteria and policies have been applied as in the previous Ammual Accounts (after applying Royal
Decree-Law 7/1996 of Tune 7 on Revaluation of Assets), pursnant te the provisions of the current Accounting Rules applicable to this
Company.

NOTE: addidonal papes may be amached as required.
G-2




In million euros

ASSETS

TeERTY

I. Start-up cosis

VI Debtors from ng-term operations

0.00
1. Intangible assets 3.90 2.47
1.1 Rights onleased assets 0.00 0.00
0.2 Other intangible assets 3.90 2.47
L. Tangible assets 222.77 267.91
IV. Long-term financial investments 1,449.97 510.73
V. Long-term treasury stock operations 0.00 0.00

0.00

1. Shareholders by required payments

II. Inventories

I, Dehtors

IV. Short-term fAnancial invesiments

V. Short-term treasnry stock operations

VI. Cash

) VII Ac::ruals and prepayments

LIABILITIES
I. Capital stock 193.02 110.66
II. Reserves 1,087.31 481.32
1. Resulis of previous years 0.00 0.00
IV. Results of current year 120.28

. Intenm dividends distriburted in the year

I. Issue of bonds and other negotiable securities

II. Bank loans

ITI1. Dwebis to Group and associated companies

IV. Creditors from long-term operations

. Other long-term dcbts

Bonds and other negotiable securities

II. Bank loans

III. Debts to Group and associated companies

IV. Trade accounis payable

V. Other short-term debits

. Accruals and prepayments




In million euros
+  Net tmrnover (5) 1,641.81 100 6,952.15 100
+  Other revennes (6) 36.80] 2.24 12,11 0.17
+/- Wariation in inventories of finished products
and work-in-process -53.83| -3.28 108.08) 1.55
__________ 1,624.75] 98.96 7.072.36| 101,73
et purchases -728.90| -44.40 | "-1,492.48] -21.47
+/- Variatien in inventories of goods, raw materials and
other consumables 5.25] 0.32 3.11] 0.04
-501.56| -30.55 -5,136.98| -73.89
........................ 399.53| 24.33 445.99| 6.42
Other Expenses and Revennes (8) -1 0.00 - 0.00
Personnel Expenses <217.05] -13.22 -253.84) -3.65
...... 182,48 11.11 192,151 2.76
Asset Depreciation -32.31| -1.97 -40.05] -0.38
- Reversion Fund 0.00 0.00 Q.00 0.00
- Variation in Operating Provisions (9) 3.52] 0.2} -3.78| -0.05
________ 153.68| 9.36 148.33| 2.13
+  Financial Income 42.25] 2.57 31.65] 0.46
- Financial Expenses 50 -15.66| -0.95 -3.56] -0.05
+  Capitalized Interests and Exchange Differences -1.04] -0.06 2.09] 0.03
- Depreciation and Financial Provisions (10) 70 =1.23| -0.07 -5.82| -0.13
. L EMLIINATLY e i L Gf LR oo e B 178.01| 10.84 169.69| 2.44
+/- Results {rom Intangible and Tangible Assets and
Treasury Stock (11) 1991 1.21 37.13| 0.53
- Variation in Intangible and Tangible Assets and
Treasury Stock provisions (12) 3.30| 0.20 -4.14| -0.06
+/« Results from operations with
Treasury Stock and Bonds oporations  (13) 0.00] 0.00 0.00| 0.00
+/- Results from previous years (14) -1.56) -0.09 -12.36] -0.18
+/- Extraordinary Results (15) B3 -14.24| -0.87 -18.67] -0.27
185.42] 11,29 171.65] 2.47
Corporate Tax and Others -33.51) -3.26 -51.38| -0.74
131,92| 8.03 120.27, 1.73
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In million curos

ASSETS CURRENT YEAR: 3 FREVIOUSIYEAR!
|

B RO B TRC AL PN 0.00] 3.00]
I. Startup costs 14.10 10.36
II. Intangible asseis 250.81 76.09
II.1 Rights on leased assets 0,92 0.63
1.2 Other intangible assets 2459 .38 75.46
III. Tangible assets 747 .88 339.25
IV. Long-term fnancial investments 1,088.10 243.42
V. Long-term Parent Company operations 115.50 0.00
0.00 0.00

2,216.39 669.12

€ $88.25| 297.38|
1Dy HERERIE i 101.61| 4.14|
1. Sharchelders by required payments 0.00 0.00
II. Inventories 1,374,26 611.67
HI. Debiors 1,599.62 410.57
IV. Short-term financial investments 736.81 40.67
V. Short-term Parent Company operations 0.00 0.00
V1. Cash 507.70 62.01
37.18 1.94

4,255.56 1,135.86
7,461.82] 2,106.50)

LIABILITIES

Y. Capital stock 193.02 110.66
. Parent Company Regerves 1,088.12 481.32
TII. Caonsolidated Companies Reserves 65.45 45 46
IV. Ezchange Differences 18.98 -2.49
IV. BResulis Attributable to Parent Company 212,59 141,27
v 0.00 -34.30
Al 1,578.15 741,92
205.87| 23,54|
0.67] 3.01|

7.89] 7.91]
244.47| 101.06]

I. Issue of bonds and other negotiable securities 0.00 (.00
. Bank loans 237.03 170.96
IV. Creditors from long-term operations 0.00 0.00
V. Other long-term debts 118.53 0.76
E) EONGEFERM DER 355.56 171.72
I. Bonds and other negotiable securities 0.00 0.00
II. Bank loans 1.005.72 120.71
IV. Trade accounts payable 373.19 200.23
V. Other short-term debts 3,158.83% 736.06
1.80 0.35

5,039.54 1,057.34
29.67| 0.00]

7,461.82| 2,106.50|
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In million enros

Amoumt

+  Net turnover (5) 8,347.631 100 7,198.21 190
+  Other revenues (6) 26.98] 0.32 13.55] 0.19
+/- Variation in inventories of finished products
and work-in-process -47.28| -0.35 118.55] 1.65
PRI 8,527.34] 95.76 7,330.31| 101,84
»  Net purchases -2,532.32)-29.63 -1,622.70] -22.54
+/- Variation in inventories of goods, raw materials and
ather consumables 51.23} 0,60 23.56| (.36
(7 -5,335.81}-62.42 -5,187.68| -72.07
710.41| 8.31 545.49| 17.5%
Other Expenses and Revenues (8) -1 0.00 - 0.00
Personnel Expenses -364.37| -4.26 -309.48] -4.30
............ 346.05| 4.05 236.01] 3.28
- Asset Depreciation -68.67| -0.80 -55.01| -0.76
- Reversion Fund 0.00] 0.00 0.00] 0.00
VYariation in Operating Provisions (9) -8.22| -0.10 -4.03] -0.06
,,,,,,,,,,,,,,, 269.16] 3.15 176.96] 2.46
Financial Income 36.88| 0.43 29.64] 0.41
- Financial Expenses 21.411 -0.25 -17.50] -0.24
+  Capitalized Interests and Exchange Differences -1.32] -0.02 2.04] 0.03
- Depreciation and Financial Provisions (10) 1.72] 0.02 -5.16| -0.13
=/- Conversion Results (18) -11.80] -0.14 0.00] 0.00
+/-  Participation in associates' results by equity method 38.20] 0.45 46.221 0.64
- Amortization of consolidated Goodwill -24.16| -0.28 -20.38] -0.28
A -| 0.00 -~ 0.00
?3.! DN ETHS R 287.27| 3.36 207.82| 2.89
+/- Results from Intangible and Tangible Assets and
Treasury Stock (11) 115.83| 1.36 33.22] 0.46
- Variation in Intangible and Tangible Assets and
Treasury Stock provisions (1) 0.84| 0.01 -2.68| -0.04
+/- Resnolts from operations with
Treasury Stock and Bonds operations  (13) -0.36| 0.00 0.00] 0.00
+/- Results from previous years (14) -3.54| -0.04 -12.65| -0.18
Extranrdinary Results (15) =44.71| -0.32 -12.87] -0.18
355.33] 4.16 212.84{ 2.96
+/- Income Tax -123.51} -1.44 -71.48( -0.99
O 231.83] 2,71 141.36] 1.9
+/- -19.24| -0.23 -0.09) 0.00
212.59| 2.49 141.27| 1.9%6
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VI. DISTRIEUTION OF NET TURNOVER BY ACTIVITIES
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TOBACCO AND RELATED PRODUCTS i 2L L0 1 294 &4 6,258.03 7.174.40 6, 500.88
DISTRIBUTION !'":s;iiz"lﬁs“’“ 346.97 69411 1,373.23 697.34

157"
20,4
5155

i

Finished works still to be certified (%)

R R ol LN N

Domesuc Market

Exporis: European Union
0.C.D.E. Couniries

Rest of countries

1,641.81 6,952.15 8,547.63 7,198.21

(*) Only applicable to Construction Companies

VII. AVERAGE EMFLOYED STAFF DURING PERIOD

ALY

- P ARET CONBANY. umm@
! mm@f#ﬂr Wﬁ RAE LRt ?""\f*
‘uli T RUNRIR OF TOTAL EMPLOVEY: | [T3000] 3,256 Bid52 2,424

Note: only permanent staff is included

VIII. BUSINESS PERFORMANCE




IX. DIVIDENDS PAID DURING PERIOD
(Must include dividends paid since the beginning of the financial year)
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Additional information on dividend payments (interim, complementary, etc.)

On January 18, 1999, 5 gross payment of 31 pesetas per share was made charged to Economic Year 1998.

On July 19, 1999, a gross payment of 38 pesetas per share was made which, together with Yanuary’s payment, completed the
dividend payment corresponding to Economic Year 1998.

X, SIGNIFICANT EVENTS (")

N AT
1. Stock purchases or transfers in Stock Market listed companies with an
obligation to commmicate a3 established in article 53 of the LMY (Stock Market
Regulations) (5 x 100 and multiples) [Fadon: |
2. Treasury stock purchases with an obligation to communicate aceording to the
additional provision Ist of the LSA (Companies Law) (1 x 100)
3. Other significant increases or decreases of assets
(participations higher than 10% in non-listed companies,
relevant investments or disposals, etc)
» Increase or decrease of social capital or in share value
Iisue, payment or cancelation of loans
. Change in Management or Board of Directors
Muodification of company By-laws
. Transformations, mergers or splite
9. Changes in the sector’s institutional regnlations with a significant impact
on the equity of the Parent Company or Consolidated Group
10, Lawsuits, litigations or claims which may significantly affect
the estate of the Company or Group
11. Situations related to tenders, suspension of payrments, etc.
12. Special agreements for the limitation, concession or waiver, total o pariial,
of the political and economic rights of the Company’s shares
13, Strategic agreements with local or international groups
(exchange of blocks of shares, etc)
14. Other significant events
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(*) Check with an“X" the corresponding box, attaching if affirmative a descriptive
amnex stating the date of cormumication to the CNMYV and SEBV (Stock Market
Regularing Bntity)
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OCTOBER

The CNMYV decided to suspend as of 4.10.99, Tabacalera, S.A."s trade in the Stock Interconnection System of shares

and any other securities with a right to subscription or purchase, and in Meff Renta Variable, $.A.., of option contracts
on the referred shares. (4.10.99)

The Board of Directors of Tabacalera, 5.A, held a meeting on 4.10.99 discussing in the Agenda the negotiations in
progress with the company Seita, not adopting any resolutions on the subject. (4.10.99)

The CNMV lifted as of 12 pm of 4.10.99, the preventive suspension decided on 4.10.99, of Tabacalera, S.A.’s trade in
the Stock Interconnection Systems of shares and any other securities with a right to subscription or purchase and, in
Meff Renta Variable, S.A., of option contracts on the referred shares. (4.10.99)

Tabacalera, S.A. and Seita commmunicate having agreed to carry out a project of business intepration legally performed
through a Public Offering of Buying of Tabacalera on 100% of Seita’s capital. A presentation on the merger with Seita
is submitted. (5.10.99)

Tabacalera communicates the signature with Corporacion Habanos, S.A. of an apreement of intentions to obtain an
association ajimed to jointly develop the full potential of Cuban cigars in all markets worldwide. (13.10.99)

Tabacalera, S.A. communicates an Extraordinary General Shareholders Meeting, to be held on second summons, on
13.11.99, to adopt the resolutions required to carty out the business integration project with Seita. (22.10.99)

The Agenda of the Extraordinary General Shareholders Meeting - to be held on second summons on 13.11.99 - is
communicated. (26.10.99)

‘Tabacalera, 5.A. communicates that according to the General Rules of the French Financial Markets Council relative to
Public Offers of Buying, it cannot intervene in the Stock Market of the Company making the offer nor of the Company
which shares are to be purchased during such a Public Offer of Buying. (28.10.99)

NOVEMEER

The Board of Directors of Seita is aware of the potential interest of Gallaher. However, it expressly states that their
agreement with Tabacalera, 5.A. has been approved by majority by both Boards of Directors. (4.11.99)

It is communicated that the USA anti-trust authorities have verified the project dossier on the merger between
Tabacalera, 5.A. and Seita. (5.11.99)

The Board of Directors of Tabacalera, S.A. ratifies the project of merger with Seita, creating the Altadis Group.
(5.11.99

Tabacalera, S.A. holds an Extraordinary General Shareholders Meeting, on second summons, on 13.11.99, and the
resolutions adopted at such Meeting are submitted. (15.11.99)

Tabacalera, §.A. submits information relative to the third quarter of 1999. (15.11.99)

It js communicated that Altadis® inscription in the Paris Stock Exchange has been approved, provided the Public
Exchange Offer is successful. (17.11.99)

NOTE: additional pages may be attached as required.
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NOVEMEER

The CNMYV decided the preventive suspension as of 24.11.99 of Tabacalera, §.A.’s trade in the following markets:
Stock Exchanges and Stock Intercommection Systems, of shares and any other securities with a right to subscription or
purchase. In Meff Renta Variable, 5.A., of option contracts on the referred shares (23.11. 29

Tabacalera, § A., on 24.22.99, made a Public Offering of Buying on 3,720,765 shares, representing 15% of the social
capital of Inmobiliaria Zabilbury, §.A. (24.11.99)

The CNMV lifted as of 12 pm of 24.11.99, the preventive suspension decided on 23.11.99 of Tabacalera, S.A.'s trade
in the following markets: in the Stock Interconnection System, of shares and any other securities with a right to
subscription or purchase. . In Meff Renta Variable, S.A., of option coniracts on the referred shares (24.11.99)

DECEMEER

The Board of Directors of Altadis, S.A. (previously Tabacalera, S.A.) communicates the success of the Public Offering
of Buying of Tabacalera, S.A. on Seita’s shares, thns adopting the resolutions approved at the Extraordinary Genera)

Shareholders Meeting of 13.11.99, amongst which is the modification of the corporate name of Tabacalera, S.A., which
becomes Altadis, 5.A. (9.12.99)

The Board of Directors of Altadis, 8.A. authorizes the purchase of 50% of the shares of Corporacion Habanos, §,A., of
Cuba, for a price of approximately 500 million US dollars. (Communicated on 9.12.99)

NOTE: additional pages may be attached as required.




