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Derochos 29 857,56

LV.A 18% 477721 EMISION DE BONOS DE TITULIZACION DE LA PITCH-SERIE
Swldos: »

TOTAL:34.777,21
( euros) 1.

NUMERO: DOS MIIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE. —

En Madrid a diecisiete de julio de dos mil

siete.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio

COMPARECEN

DON IGNACIO ORTEGA GAVARA, mayor de edad,
casado, vecino de Madrid, con domicilio profesional
en Boadilla del Norte (Madrid), Ciudad Grupo
Santander, Avenida de Cantabria sin nUmero, vy
Documento Nacional de identidad numero —

DON RAFAEL MARIA DE CASCANTE GONZALEZ-PAGES,
mayor de edad, vecino de Madrid, con domicilio a
estos efectos en Boadilla del Norte (Madrid),

Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria sin

e ebrm it £



numero domiciliado, con Documento Nacional de

identidad numero

Las circunstancias personales relativas a
estado civil, vecindad y domicilio, constan de sus

manifestaciones.

INTERVIENEN :

A) Don Ignacio Ortega Gavara, en nombre vy
representacién de la sociedad “WSANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.”, con domicilio social en
Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo
Santander, Avda. de Cantabria s/n, y Cbédigo de
Identificacidn Fiscal numero A-80481419,
constituida por tiempo indefinido, mediante
escritura otorgada ante el Notario de Madrid D.
Francisco Mata Pallarés, el dia 21 de diciembre de
1.992, con el numero 1.310 de su protocolo;
ingerita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
4.789, folio 75, hoja numero M-78658, inscripcién
1* (la “Sociedad Gestora”), e inscrita en el
correspondiente registro especial de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”), con el

nimero 1.

La representacién voluntaria que ostenta
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deriva de su cargo de Consejero y Director General
habiendo sido designado Consejero por el plazo de
cinco afio, mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, Don Roberto Parejo Gamir, con
fecha 21 de enero de 2003, con el ntUmero 181 de su
protocolo, y del poder conferido a su favor
mediante escritura autorizada por citado Notario,
Sr. Parejo Gamir, el dia 14 de septiembre de 1998,
con el numero 3.551 de su protocolo, causando ambas
escrituras las inscripciones 272 Y 152,

respectivamente en la hoja social.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha 14 de mayo de
2007, modificado por los adoptados en su reunidén
del dia 1 de junio de 2007, segin se desprende de
sendas certificaciones expedidas con fecha 22 de
mayo de 2007 y 21 de junio de 2007, por Dofia Maria
José Olmedilla Gonzdalez, como Secretario de Consejo
de Administracién, y con el Visto Bueno del

Presidente, Don José Antonio Alvarez Alvarez, cuyas
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firmas constan debidamente legitimadas que

incorporo a esta matriz como Anexo 1.

De copias autorizadas de 1las mencionadas
escrituras, que me exhibe, asi como de la
certificaciones incorporadas, resultan sus
facultades representativas que son, a mi juicio,
suficientes para la constitucién del fondo de
Titulizaciédn de Activos, Cesién de Cédulas
Hipotecarias y Emisién de Bonos de Titulizacién que

se documenta en la presente escritura.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacidén de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder resefiado. No consta. Dejo
incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.

B) Don Rafael Maria de Cascante Gonzalez-Pagés,
como apoderado, en nombre vy representacidén de

SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES,

S.A., con domicilio social en Boadilla del Monte
(Madrid), Avenida de Cantabria s/n (Ciudad Grupo
Santander), constituida por tiempo indefinido

mediante escritura autorizada ante el Notario de

Madrid, Don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, el
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dia 6 de julio de 1989, con el nimero 2.078 de su
protocolo. Cambiada su denominacién por la de ™
BSCH Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.”, modificados
sus Estatutos por otra escritura autorizada por el
mismo Notario de Madrid, Sr. Fernandez-Golfin
Aparicio, el dia 6 de agosto de 1999, con el numero
2.905 de su protocolo, por la que “BSN, S.A.,
Sociedad de Valores y Bolsa”, se fusiond con “BSCH
Bolsa Sociedad de Valores, S.A.” por absorcién de
ésta Ultima entidad, y cambiada su denominacién por
la de “ SANTANDER CENTRAL HISPANO BOLSA, SOCIEDAD
DE VALORES, S.A.”, mediante escritura autorizada
por el Notario de Madrid, Sr. Fernandez-Golfin
Aparicio, el dia 26 de abril de 2000, con el numero
1.317 de su protocole. Cambiada de nuevo su
denominacién por la actual de “SANTANDER INVESTMENT
BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.”, y trasladado su
domicilio social mediante escritura otorgada el dia
1 de febrero de 2005, ante el Notario de Madrid,

Don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, con el
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nimero 292 de su protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 14.471, libro 0, folio 34, seccién 8, hoja M-

84468, inscripcidn 982 (En adelante “Entidad

Cedente™) .

La representacién vocluntaria Jque ostenta como
apoderado deriva del poder conferido mediante
escritura de poder especial otorgado el 3 de julio
de 2007, ante el Notario del Ilustre Colegio de
Madrid, Don Gonzalo Sauca Polanco, con el nimero

3.380 de protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del fondo de Titulizacidén de
Activos, Cesidéon de Cédulas Hipotecarias y Emisidn
de Bonos de Titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archive de
Revocacidén de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder resefiado. No consta. Dejo
incorporadp a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.
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Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que no ha
variado la capacidad civil de las citadas entidades

a las que representan.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico a los comparecientes por sus
Documentos Nacionales de Identidad resefiados N
Tienen, a mi juicio capacidad legal para otorgar
esta escritura de CONSTITUCION DE FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE CEDULAS

HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, v,

al efecto,

EXPONEN

I.- Que la Sociedad Gestora desea constituir un
fondo de titulizacién de activos abierto por el
activo y por el pasivo bajo la denominacién de
“Fondo de Titulizacién de Activos, Programa
Independiente de Titulizacién de Cédulas
Hipotecarias” (el “Fomndo”), de acuerdo con el

régimen previsto en el articulo 4.1.a), b) v ¢) y
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concordantes del Real Decreto 926/1998, de 14 de

mayo, ©por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras
de Fondos de Titulizacidn (el “Real Deacrato
926/1998") . Se adjunta como Anexe 1 a esta
escritura copia de la certificacién de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de 1la

Sociedad Gestora a tal fin, en sus reuniones de 14

de mayo de 2007 y 1 de junio de 2007.

II. Que por acuerdo del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora adoptado en
las referidas reuniones, el Fondo adquirird e
integrard en su activo los derechos de crédito
derivados de cédulas hipotecarias singulares
emitidas por entidades legalmente habilitadas para
su emisién (los “Emisores” \% las “Cédulas
Hipotecarias”o los “Activos”, respectivamente), de
conformidad con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacidn del Mercado Hipotecario (la “Ley
2/1981”) y su Reglamento de desarrollo aprobado por
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el
que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, Reguladora del Mercado

Hipotecario (el “Real Decreto 685/1982”7).
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III. Que por acuerdo del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora adoptado en
las referidas reuniones, el Fondo procederda a la
creacidén de un programa de emisidén de bonos de
titulizacién (el “Programa” V% los “Bonos”,
respectivamente), al amparo del cual se realizaran,
con cargo al activo del Fondo, sucesivas emisiones
constitutivas cada una de ellas de una serie o de
ampliaciones de dichas series, estando los Bonos
emitidos destinados a inversores cualificados, tal
y como este término se define en el articulo 39.1
del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia
de admisidén a negociacidén de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta

0 suscripcidén y del folleto exigible a tales

efectos (el “Real Decreto 1310/2005”).
IV. Que la Sociedad Gestora estad facultada para

constituir fondos de titulizacidn v, en
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consecuencia, para ejercer su administracién vy
representacién legal, al amparo de lo previsto en

el Real Decreto 926/1998.

V. Que con fecha 10 de julio de 2007, la CNMV
ha registrado el folleto informativo de base
relativo a la constitucidn de “Fondo de
Titulizacién de Activos, Programa Independiente de
Titulizacidén de Cédulas Hipotecarias” y a 1la
creacién del Programa (el “Folleto”), tal y como se
acredita mediante fotocopia deducida de su original
del documento que se adjunta como Anexo 2 a esta

escritura.

VI. Que CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, CAJA CAMINOS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, BANCO GUIPUZCOANO,
S.A., BANCO SANTANDER CENTRAL. HISPANO, S.A. vy
SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A. (los “Emisores
correspondientes a la PITCH-Serie 1”) han emitido,
en esta misma fecha, un total de seis (6) Cédulas
Hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1”), cada una por
los valores nominales indicados a continuacién,
conforme a los acuerdos de sus respectivos 6érganos

de decisidén, fotocopias de cuyas certificaciones se
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adjuntan como Anexo 3:

(i) CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS: DOSCIENTOS

MILLONES DE EUROS (200.000.000 €);
(ii) CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA: TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000

€);

(iii) CAJA CAMINOS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO: CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000

€);

(iv) BANCO GUIPUZCOANO, S.A.: DOSCIENTOS

MILLONES DE EUROS (200.000.000 €);

(v) BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.:

TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000 €);

(vi) SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.: CIENTO
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (150.000.000 €); y —
VII. Que la Entidad Cedente ha suscrito en esta
misma fecha las seis (6) Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1, emitidas
singularmente por los Emisores correspondientes a

la PITCH-Serie 1 y el importe correspondiente a la
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suscripcién de las seis (6) Cédulas Hipotecarias

correspondientes a la PITCH-Serie 1 sera abonado
por la Entidad Cedente a los Emisores
correspondientes a la PITCH-Serie 1 en la fecha de
desembolso correspondiente a la PITCH-Serie 1, que
tendrd lugar el 20 de julio de 2007 (la “Fecha de
Desembolso correspondiente a la PITCH-Serie 1”).—

VIII. Que 1la Entidad Cedente desea titulizar
los derechos de crédito derivados de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1
que figuran ‘en su balance, emitidas por los
Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1,
mediante la cesidén de dichas Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1 al Fondo, de
conformidad con los acuerdos de su odérgano de
decisidén relativos a 1la suscripcidén de Cédulas

Hipotecarias y su cesién al Fondo, copia de cuya

certificacién se adjunta como Anexo 4.

IX. Que con motivo de la constitucién del Fondo
y con ocasién de la cesidén de 1las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1
por la Entidad Cedente al Fondo, la Sociedad
Gestora, en nombre vy representacién del Fondo,

tiene previsto proceder a la Emisidén de la PITCH-
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Serie 1 de Bonos al amparo del Programa (la
“Emisién de la PITCH-Serie 1”7, la “PITCH-Serie 1” y
los “Bonos de la PITCH-Serie 1”, respectivamente),

cuyas condiciones se recogen en la Estipulacién 5

de la presente escritura.

X. Que, con fecha 10 de Jjulio de 2007, de
acuerdo con el articulo 21 del Real Decreto
1310/2005, se ‘han depositado en la CNMV las
condiciones finales relativas a las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 vy
a los Bonos de la PITCH-Serie 1 (las “Condiciones
Finales de la PITCH-~Serie 1”), que incluyen los
elementos de informacidén relativos a éstos que no

eran conocidos en el momento de aprobacién del

Folleto.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucidén del Fondo, cesién de las
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-

Serie 1 y emisiédn de los Bonos de la PITCH-Serie 1
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(la “Escritura de Constitucién”), de conformidad

con las siguientes:

ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES.

En la presente Escritura de Constitucién, 1los
términos en mayusculas tendrdn el significado que
en cada caso ée les asigne, todos los cuales, asi
como sus respectivas definiciones, se recogen en el

documento que se adjunta como Apéndice.

2. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
fondo de titulizacién .de activos de carécter
abierto tanto por su activo como por su pasivo, que
girara bajo la denominacién de “Fondo de
Titulizacidén de Activos, Programa Independiente de
Titulizacién de Cédulas Hipotecarias”, y que se
regird por lo dispuesto en (1) la presente
Escritura de Constitucién, el Folleto vy las
condiciones particulares condiciones particulares
de cada Emisidén que se remitirdn oportunamente a la
CNMV (las “Condiciones Finales”), (ii) en el Real
Decreto 926/1998 3% disposiciones que lo
desarrollen, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio,

sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
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Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidén
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 Y en tanto
resulte de aplicacién, (iv) 1la Ley 3/1994, de 14 de
abril, por la que se adapta la legislacién espafiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacién Bancaria Yy se introducen
otras modificaciones relativas al sistema
financiero, (v) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccién actual (la “Ley
24/1988”), en lo referente a su supervisioén,
inspeccién y sancidén Yy para todo aquello que
resulte de aplicacién, (vi) el Real Decreto
1310/2005, (vii) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de
noviembre, por la que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores y (viii) las demas disposiciones legales
Y reglamentarias en vigor en cada momento que

resulten de aplicacién.

3. NATURALEZA DEL FONDO.
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3.1. Personalidad juridica.

El Fondo, de acuerdo con el Real Decreto

926/1998, constituird un patrimonio separado,

carente de personalidad juridica.

3.2. Caracter abierto por el activo y por el

pasivo.

El Fondo se establece como un vehiculo abierto
por el activo y por el pasivo, de conformidad con
el articulo 4.1.c) del Real Decreto 926/1998.

Al amparo del Programa, el Fondo realizara
sucesivas emisiones de Bonos (las “Emisiones”),
constitutivas cada una de ellas de una serie (cada
una de ellas, una “Serie”). Cada una de las Series
emitidas al amparo del Programa estard respaldada
por un grupo de Cédulas Hipotecarias que se
adquirirdn por el Fondo con motivo de dicha
Emisién. Los flujos de ingresos y pagos de cada una
de las Series serdn totalmente independientes, no
existiendo en ninguan caso ningin tipo de
subordinacidén entre 1las distintas Series. Las
sucesivas Series emitidas al amparo del Programa se
denominaran PITCH-Serie 1, PITCH=-Serie 2, PITCH-
Serie 3, PITCH-Serie 4, y asi sucesivamente. Las

Series podran denominarse igualmente en el mercado
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TADO

con la siguiente mencién PITCH x% MM, YYYY,
siendo™x” el tipo de interés y “MM, YYYY”, la Fecha

de Vencimiento Final (mes vy afio) de la Serie

8B4575086

correspondiente.

‘Las distintas Series podrédn ser objeto de
ampliacidén, mediante la emisidén de nuevos Bonos con
las mismas caracteristicas que los de la Serie
correspondiente y fungibles con éstos, en los
términos que se recogen en la Estipulacién 5.1.1.
siguiente (una “Ampliacién”). La Ampliacién se
realizard con cargo a nuevas Cédulas Hipotecarias
adquiridas por el Fondo y que respaldaran los Bonos
de dicha Serie, junto con el resto de Cédulas

Hipotecarias afectas a esa Serie.

La incorporacién de las Emisiones y
Ampliaciones de las sucesivas Series al Fondo y las
cesiones al Fondo de las Cédulas Hipotecarias
financiadas por dichas Series se instrumentaran a
través de escrituras complementarias a la presente

Escritura de Constitucién (las “Escrituras




Complementarias”, vy junto con la Escritura de
Constitucidén, las “Escrituras”, vy cada una de
ellas, una “Eseritura”) que serdn otorgadas por la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, y por la Entidad Cedente, y que no supondrén
una modificacidén de la Escritura de Constituciédn.
Las Escrituras Complementarias hardn las veces de
las certificaciones complementarias andlogas a las
establecidas en el articulo 6 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién de
valores por medio de anotaciones en cuenta vy
compensacién y liguidacién de operaciones
bursidtiles (el “Real Decreto 116/1992”) a los

efectos del articulo 6.3 del Real Decreto 926/1998.

3.3. Plazo.
El Fondo se constituye por un plazo que
abarcara desde la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucién hasta la fecha
en gque se cumplan sesenta (60) afios desde ésta,
salvo que con anterioridad se hubiera procedido a

la liquidacién anticipada del Fondo de acuerdo con

la Estipulacidén 9 siguiente.
Se podrédn realizar Emisiones al amparo del

Fondo hasta la fecha en la que se cumplan veinte
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(20) afios desde la fecha de constitucién del Fondo
o hasta aquella otra fecha en la que por acuerdo de
la Entidad Cedente y 1la Sociedad Gestora se
determine que no se pueden producir més Emisiones
con cargo al Fondo (el “Plazo de Emisién”), siempre
y cuando no se supere el importe maximo a que se
hace referencia en las Estipulaciones 4.1.2 y 5.1.2
de la presente Escritura de Constitucién y exista

un folleto informativo vigente inscrito en los

registros oficiales de la CNMV.

4. ACTIVOS DEL FONDO.

4.1. Las Cédulas Hipotecarias.

4.1.1. Concepto y caracter ampliable del activo

del Fondo.

Los derechos de «crédito que integraran el
activo del Fondo procederdn de las Cédulas
Hipotecarias representadas mediante SEIS (6)titulos
fisicos Unicos emitidas por los Emisores, que antes
de su cesidén al Fondo en virtud de la Escritura de

que se trate figuraradn en el balance de la Entidad

—_— ""':
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Cedente.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podré adquirir Cédulas
Hipotecarias para respaldar Emisiones \Y%
Ampliaciones durante el Plazo de Emisién, y dichas
Cédulas Hipotecarias tendran un vencimiento maximo
gue no podra superar en todo caso sesenta (60) aros

desde la presente fecha.

Podran adquirirse Cédulas Hipotecarias para
respaldar hasta doce (12) Emisiones los tres (3)
primeros afios y hasta seis (6) Emisiones durante
cada uno de los restantes afios de vida del Programa
hasta el vigésimo (20°) afio, con un méximo de
sesenta (60) Series vivas en cada momento, con
independencia de las adquisiciones de Cédulas

Hipotecarias que 3se realicen para respaldar las

Ampliaciones gue se realicen.

Las Cédulas Hipotecarias podran estar
denominadas en euros o en otras divisas. Las
Cédulas Hipotecarias estaran denominadas en la
misma divisa que los Bonos de la Serie cuya Emisidn
estd respaldada por dichas Cédulas Hipotecarias.——

Cada una de las Series emitidas al amparo del

Programa estard respaldada por un grupo de Cédulas
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Hipotecarias especificas que se adquiriran por el
Fondo con motivo de dicha Emisidén. Los flujos de
ingresos y pagos de cada una de las Series serén
totalmente independientes, no existiendo en ningtn
caso ningin tipo de subordinacién entre las
distintas Series. Los pagos a los titulares de los
Bonos y otros acreedores de cada una de las Series
sélo se podran hacer frente con 1los Fondos
Disponibles (tal y como dicho concepto se define en
el Apéndice -los “Fondos Disponibles”)
correspondientes a dicha Serie, es decir, los
flujos provenientes de 1las Cédulas Hipotecarias
afectas a dicha Serie, no pudiendo en ningun caso

utilizarse Fondos Disponibles de otras Series para

hacer frente a dichos pagos.

La Sociedad Gestora emitira un informe relativo
a la existencia, titularidad y condiciones de las
Cédulas Hipotecarias que se cedan al Fondo con

motivo de cada una de las Emisiones y Ampliaciones

realizadas al amparo del Programa.
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4.1.2. Importe.

El saldo vivo maximo de las Cédulas
Hipotecarias «cedidas al Fondo serd de hasta
CINCUENTA MIL MILLONES DE EUROS (€ 50.000.000.000).
En la Escritura correspondiente a cada Emisién o
Ampliacidén se seflalard el importe de las Cédulas
Hipotecarias que se ceden al Fondo con motivo de

dicha Emisién o Ampliacién.

4.1.3. Emisién y suscripeién de las Cédulas

Hipotecarias.

Los Emisores emitiran en la fecha de
otorgamiento de la Escritura de Constitucién o de
las Escrituras Complementarias, segin sea el caso,
las Ceédulas Hipotecarias, que seran suscritos por

la Entidad Cedente, de conformidad con lo descrito

en la presente Estipulacién.
Los Activos serdn emitidos nominativamente, en
la fecha de otorgamiento de la Escritura de que se
trate, a favor de la Entidad Cedente, que
suscribird los Activos y recibird de los Emisores
los SEIS (6) titulos fisicos representativos de
éstos, que dichos Emisores le entregaradan con
anterioridad al otorgamiento de la Escritura.

El valor nominal, precio de emisién, fecha de
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desembolso, fecha de vencimiento, tipo de interés
ordinario, tipo de interés de demora, fecha de pago
de intereses y demds condiciones econdémicas
relativas a las Cédulas Hipotecarias se hara
constar en la Escritura y en las Condiciones
Finales correspondientes, asi como en los titulos

fisicos representativos de las Cédulas

Hipotecarias.

La Entidad Cedente efectuard el desembolso del
precio de suscripcién de las Cédulas Hipotecarias a
los Emisores en la fecha de desembolso (tal y como
dicho concepto se define en el Apéndice - la “Fecha
de Desembolso”-) de la Emisidn correspondiente, con

los fondos procedentes del cobro del precio de la

cesidn.
(1) Amortizacién ordinaria de las Cédulas
Hipotecarias.

Las Ceédulas Hipotecarias que se incorporen al
Fondo con ocasién de la Emisién o Ampliacién de

cada Serie venceran en la fecha en gque se pague a
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los titulares de los Bonos de la Serie
correspondiente su precio de reembolso (la “Fecha
de Vencimiento Final”), no pudiendo por tanto en
ningin caso su vencimiento estar mas alla del plazo
de sesenta (60) afios desde la presente fecha.

La amortizacién ordinaria de las Cédulas
Hipotecarias se realizard por reembolso de su valor
nominal mediante un unico pago al Fondo con dos (2)

Dias Habiles de antelaciédén a la Fecha de

Vencimiento Final.

A efectos de la presente Escritura de
Constitucién, serd “Dia Habil” cualquier dia que no
sea (i) sébado, (ii) domingo, (iii) festivo segun
el calendario TARGET, o (iv) festivo en Madrid.——

(ii) Amortizacién Anticipada de las Cédulas

Hipotecarias.

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran
anticipadamente (la “Amortizacién Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias”) en los siguientes supuestos:

a).— en caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera sus obligaciones de pago de una Cédula
por él emitida, ya sea en concepto de principal o
intereses, en cuyo caso, la Sociedad Gestora debera

ejercitar, en nombre y por cuenta del Fondo, las
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acciones legales que correspondan para reclamar al

Emisor de que se trate;
b) .- en caso de imposibilidad de sustitucién de
las Cédulas Hipotecarias en los términos a los que

se refiere la Estipulacién 4.1.3.(ix) de la

presente Escritura de Constitucién;

c).- en caso de amortizacién anticipada legal
de acuerdo con lo establecido en el articulo 60 del
Real Decreto 685/1982, en los términos a que se

refiere la Estipulacién 4.1.3.(x) de la presente

Escritura de Constituciédn; vy

En cualquiera de los supuestos de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, el valor
nominal de la Cédula Hipotecaria afectada y los
intereses devengados correspondientes deberan ser
reembolsados a su titular mediante un unico pago
una vez acaecido el supuesto de que se trate, en
los términos y fecha previstos en cada caso en la
presente Escritura de Constitucién y en el titulo

fisico representativo de la Cédula Hipotecaria.
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iii) Intereses ordinarios de las Cédulas

Hiptecarias.

El wvalor nominal no amortizado las Cédulas
Hipotecarias devengari, desde su Fecha de
Desembolso, intereses a un tipo fijo o variable
resultante de afiadir un margen al Tipo de Interés
Nominal Fijo o al Tipo de Interés Nominal Variable
(tal y como estos términos se definen en la
Estipulacién 5.1.4.(iii) sigquiente), segin sea el
caso, de los Bonos de la Serie cuya emisién
financie la adquisicién de tales Cédulas

Hipotecarias por el Fondo.

A efectos del devengo de intereses ordinarios,
la emisidén de cada Cédula Hipotecaria se entendera
dividida en periodos de devengo de intereses (cada
uno de ellos,.un “Periodo de Devengo de Intereses
de las Cédulas Hipotecarias”) comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de
Pago (tal y como dicho  término se define la
Estipulacién 5.1.4.(iii) siguiente), incluyendo en
cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas
Hipotecarias la Fecha de Pago inicial y excluyendo
la Fecha de Pago final, salvo que concurra un

supuesto de Amortizacidén Anticipada de las Cédulas
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Hipotecaria (comprendiendo, por tanto, cada Periodo
de Devengo de Intereses de las Cédulas
Hipotecarias, los mismos dias que el
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses de
los Bonos - tal y como dicho término se define la
Estipulacién 5.1.4. (iii) siguiente-). No se tendra
en cuenta para la determinacién de los Periodos de
Devengo de Intereses de la Cédulas Hipotecarias si

la Fecha de Pago inicial o final es o no un Dia

Habil.

Los Emisores procederan al pago de los
intereses debidos en virtud de las Cédulas
Hipotecarias con dos (2) Dias Hébiles de antelacidn
a la correspondiente Fecha de Pago (cada una, una

“Fecha de Cobro”).

En caso de que algln Emisor incumpla su
obligacién de pago de intereses ordinarios de la
Cédula Hipotecaria por é1 emitida, y sin perjuicio
de que ello pueda dar lugar a la Amortizacidn

Anticipada de la Cédula Hipotecaria afectada, el
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Emisor de 1la Cédula Hipotecaria afectada debera

notificar a la Sociedad Gestora la fecha en que
vaya a realizar el pago de intereses con, al menos,

dos (2) Dias Hébiles de antelacidén a la fecha del

correspondiente ingreso.

(iv) Intereses de demora de las Cédulas

Hipotecarias.

Asimismo, las cantidades impagadas en concepto
de principal o de intereses ordinarios de las
Cédulas Hipotecarias devengaran, desde la fecha de
impago, intereses de demora al tipo de interés de
demora que se haga constar en la correspondiente
Escritura. Dichos intereses de demora de las
Cédulas Hipotecarias se calculardan en funcidén de
los dias efectivamente transcurridos entre la fecha
en que se produzca el impago y la fecha en que el
principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados al Fondo, debiendo

liquidarse en esta fecha.

(v) Imputacidén de pagos derivados de las

Cédulas Hipotecarias.

Cualesquiera pagos realizados por los Emisores
por cantidades debidas por las Cédulas Hipotecarias

se entenderdn realizados, en primer lugar, por los
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intereses de demora debidos, en segundo lugar, por
los intereses ordinarios devengados vy, en tercer

lugar, en concepto de amortizacidén de principal de

las Cédulas Hipotecarias.

(vi) Acciones en caso de impago de las Cédulas

Hipotecarias.

1. Acciones del Fondo.

El Fondo, a través de 1la Sociedad Gestora,
dispondrd de accidn ejecutiva contra los Emisores
que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
las Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas, que
debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento ejecutivo de los articulo 517 vy
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a
través de la sociedad Gestora, dispondra de accién
declarativa contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias, que deberd ejercitarse por Llos

tramites del Jjuicio declarativo ordinario que
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corresponda segln la cuantia de la reclamacidn.

El Fondo, ademas, podrad reclamar de 1los
Emisores y de la Entidad Cedente 1los dafios vy
perjuicios derivados de la incorreccién o]

inexactitud de las declaraciones a las que se

refieren las Estipulaciones 4.1.3.(vii) \%
4.1.4. (iv) de la presente Escritura de
Constitucidn.

2. Acciones de la Entidad Cedente.

La Entidad Cedente podrd reclamar de los
Emisores de las Cédulas Hipotecarias por ella
suscritas y <cedidas al Fondo, los dafios vy
perjuicios derivados del incumplimiento por dichos
Emisores de sus obligaciones de pago derivadas de
las Cédulas Hipotecarias, o en caso de que las
Cédulas Hipotecarias adolecieran de vicios ocultos
o) de incorreccidén o inexactitud de las
declaraciones a que se refiere la Estipulacidén
4.1.3. (vii) de la presente Escritura de
Constitucidn, y el defecto de que se trate no fuera
subsanado en los términos previstos en la
Estipulacién 4.1.3.(ix) de la presente Escritura de
Constituciodn, asi COmo por cualquier razdén

imputable a los Emisores o a las Cédulas
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Hipotecarias por ellos emitidas y suscritas por la

Entidad Cedente.

3. Acciones de los titulares de los Bonos 3%

otros acreedores.

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios -del Fondo no tendran accién
directa contra el Emisor que haya incumplido sus
obligaciones de pago ni contra la Entidad Cedente,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo titular del Activo, quien ostentara dicha

accién.

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendran accién
contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento
de sSus obligaciones y funciones legales o)
inobservancia de lo dispuesto en las Escrituras 3%
en la normativa vigente aplicable. Dichas acciones
deberédn resolverse en el juicio declarativo

ordinario que corresponda.

(vii)Declaraciones y garantias de los Emisores.-




Cada Emisor declarard respecto de si mismo y
respecto de las Cédulas Hipotecarias por él

emitidos con ocasidén de cada Emisidén o Ampliacién

al amparoc del Programa:
a) .- que es una entidad debidamente constituida
de acuerdo con la legislacidén vigente, se halla

inscrita en el Registro Mercantil y facultada para

participar en el Mercado Hipotecario;
b).~ que en ningtn momento desde su
constitucidén, se ha encontrado en situacién de

insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o

CONCuUrso;

c).- que cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacidén y
control de 1los recursos propios minimos de 1las
entidades de crédito, tal y como ha sido modificada
por, entre otras, la Circular 3/2005, de 30 de

junio, del Banco de Espafia, y demas normativa

aplicable;
d).- que sus oOrganos socliales han adoptado

validamente todos los acuerdos necesarios para la
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emisién de cada Cédula Hipotecaria que se integre
en el Fondo de conformidad con sus estatutos y la
legislacidén vigente al efecto, para la prestacién
de estas declaraciones y para la vdlida asuncién de
la totalidad de las obligaciones vy compromisos

derivados de los documentos y contratos firmados en

el marco de la Emisién o Ampliacién
correspondiente;
e).- que cada Cédula Hipotecaria ha sido

vadlidamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 685/1982 y demds normativa
aplicable, y cumple todos los requisitos en ella

establecidos;

f) .- que ninguna Cédula Hipotecaria estd sujeta
a carga o gravamen de ningun tipo y cada una de
ellas es libremente transmisible de conformidad con
la legislacién aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesién al Fondo;

g).- que los datos relativos a cada Cédula

Hipotecaria incluidos en el Folleto y en las
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correspondientes Condiciones Finales son correctos

y completos;
h) .- que cada Cédula Hipotecaria esta
representada por un unico titulo fisico nominativo;
i).- que ninguna persona tiene derechos
preferentes al cobro de las cantidades debidas por
la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a ella;

j) .- que la Cédula Hipotecaria constituye una
obligacién de pago vadlida y vinculante de pago para
cada Emisor, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo en la medida en gue pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

k) que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ninguin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con cada Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender,
excepcidn alguna que pueda oponerse al pago de la

Cédula Hipotecaria;

1) .- que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucidén de

cada Cédula Hipotecaria de conformidad con la

legislacién vigente;
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m) .- que dispone de cuentas anuales auditadas
de los tres Ultimos ejercicios (siempre que, por lo
que se refiere a las del ultimo, estuvieran en la
Fecha de Cesién obligadas a tenerlas auditadas y
aprobadas conforme a la legislacién aplicable) vy
que las correspondientes al ultimo ejercicio estén
depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil,
de conformidad con la legislacién aplicable, y que
el informe de auditoria relativo al dltimo
ejercicio no presenta salvedades que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia.—

(viii) Administracién N custodia de los

Activos.

La Sociedad Gestora administrard y gestionara
el cobro de los Activos cedidos al Fondo, llevando
asimismo 1la administracién financiera del Fondo
(“Funciones de Gestién”) con la misma diligencia
que si de activos propios se tratara, respondiendo
ante e indemnizando al Fondo por cualquier

perjuicio dafio, pérdida o gasto que pudiera
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derivarse para éste por razén del incumplimiento de

las Funciones de Gestidn o por la actuacidén dolosa
0 negligente en el desempefio de éstas por parte de
la Sociedad Gestora. No obstante, la Sociedad
Gestora no asume de ninguna forma responsabilidad

en garantizar directa o indirectamente, el buen fin

de la operacidn.

El Fondo recibira cuantas cantidades sean
satisfechas por los Emisores por razdédn de las
Cédulas Hipotecarias, tanto por principal,
intereses o cualquier otro concepto aplicable vy
adoptara las medidas que resulten oportunas para
gque se ingresen en la cuenta relativa a la Serie
correspondiente (la “Cuenta de Tesoreria”) que la
Sociedad Gestora abra, en nombre y representacién
del Fondo, en el agente financiero (tal y como
dicho concepto se define en el Apéndice - el
“Agente Financiero’”) correspondiente a dicha Serie.-

La Sociedad Gestora no anticipara, en ningun
caso, cantidad alguna que no haya recibido
previamente de los Emisores en concepto de

principal, intereses, prepago u otros, derivados de

los Activos.

La comisidén que recibe la Sociedad Gestora por
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las Funciones de Gestidén se encuentra incluida
dentro de la remuneracidén que percibe de acuerdo

con lo establecido en 1la Estipulacién 10.2

siguiente.

La Sociedad Gestora estard facultada para
delegar la realizacidén de todas o alguna de las
Funciones de Gestidén de caracter administrativo (si.
bien en ningln caso estard facultada para delegar
la realizacidn de Funciones de Gestidn
principales), sujeto a las condiciones y con los
efectos descritos en la Estipulacién 10.3

siguiente.

La Sociedad Gestora ejercerd las Funciones de
Gestidén hasta que (i) hayan sido amortizadas la
totalidad de las Cédulas Hipotecarias, (ii) se
extingan todas las obligaciones por ella asumidas
en relacidén con las Cédulas Hipotecarias y (iii) en

todo caso, hasta que concluya la liquidacién del

Fondo, una vez extinguido éste.

Asimismo, el Agente Financiero de cada Serie
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actuara como depositario de los titulos fisicos en
que se instrumentan las Cédulas Hipotecarias
afectas a dicha Serie, renunciando a los
privilegios que la Ley le confiere a estos efectos
y en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 del Cdédigo Civil (retencidén en prenda
de cosas depositadas) y 276 del Cédigo de Comercio

(garantia semejante a la retencién en prenda de

cosa depositada).

(ix) Reglas de sustitucidén de las Cédulas

Hipotecarias.

En el caso excepcional de que con posterioridad
a la fecha de efectividad de la cesién al Fondo de
las Cédulas Hipotecarias y de emisién de los Bonos
correspondientes a cada Emisién o Ampliacién (cada
una, una Y“Fecha de Cesidén”) vy no obstante las
declaraciones realizadas por los Emisores conforme
a la Estipulacién 4.1.3. (vii) anterior, se
detectara que alguno de los Activos no se ajustaba
en la Fecha de Cesidén a dichas declaraciones o
adoleciera de vicios ocultos, la Sociedad Gestora
lo notificard a la Entidad Cedente y al Emisor de
la Cédula Hipotecaria correspondiente para que, si

fuera posible, el Emisor remedie tal circunstancia,
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incluso mediante la sustitucién de la Cédula
Hipotecaria afectada por otra de caracteristicas
financieras similares, en el plazo de diez (10)
Dias H&biles desde la referida notificacién. En
caso de sustitucidén, el Emisor debera acreditar a
la Sociedad Gestora que la cédula hipotecaria
sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 4.1.3,(vii), y debera
proporcionar la informacién sobre la cédula
hipotecaria sustituyente que considere necesaria la
Sociedad Gestora, quien comunicari la sustitucidén a

la CNMV y a los titulares de los Bonos de la Serie

correspondiente.

Si dicha circunstancia no pudiera ser subsanada
en el plazo fijado o no fuera susceptible de
subsanacién, el Emisor deberé amortizar
anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria en los
términos descritos en el Contrato de Gestién

Interna correspondiente, 3% resumidos a

continuacién.
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El Emisor de que se trate deberd amortizar
anticipadamente dicha - Cédula Hipotecaria

devolviendo al Fondo la cantidad que resulte mayor

entre:

1. el precio de amortizacién a la par de 1la

Cédula Hipotecaria; y

2. el precio de mercadoe de la Cédula
Hipotecaria. A estos efectos, se entenderd por
“precio de mercado” de una Cédula Hipotecaria el
resultado de multiplicar el wvaleor nominal de la
Cédula Hipotecaria en cuestidén por la cifra que
resulte de dividir (a) la media aritmética de las
cotizaciones de los Bonos de la Serie a la que
estuviese afecta dicha Cédula Hipotecaria ofrecidas
por las entidades de contrapartida (tal y como
dicho concepto se define en el Apéndice - las
“Entidades de Contrapartida”) de dicha Serie por
(b) el wvalor nominal de dichos Bonos. Para la
determinacidén de la citada media aritmética de las
cotizaciones, se tomaran los precios de cotizaciédn,
expresados en euros, de los referidos Bonos
ofrecidos por «cada wuna de las Entidades de
Contrapartida correspondientes a las 11:00 horas

del Dia Habil anterior a aquél en que la Sociedad
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Gestora hubiera comunicado al Emisor la existencia
del vicio oculto o la incorreccién de 1la
declaracidén en cuestidén. En caso de que alguna de
las Entidades de Contrapartida no ofreciese una
cotizacidén para los Bomos, se tendran unicamente en
cuenta a estos efectos los precios ofrecidos por
la(s) restante(s) Entidad(es) de Contrapartida. La
amortizacién se llevard a cabo necesariamente
dentro de los diez (10) Dias Hébiles siguientes a
la finalizacién del periodo de subsanacién de diez
(10) Dias Hébiles al que se ha hecho referencia

anteriormente.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de
los intereses devengados sobre las Cédulas
Hipotecarias hasta su fecha de amortizaciédn, que
deberan ser abonados en la fecha de amortizacién.—

(x) Amortizacidén anticipada de las Cédulas

Hipotecarias conforme al articulo 66 del Real

Decreto 685/1982.

(a) De acuerdo con la Ley 2/1981 y con el Real
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Decreto 685/1982, si alguno de los Emisores, en
cualquier momento durante la vida de los Activos
emitidos por cada uno de ellos, superase los
limites de emisidn de cédulas hipotecarias
establecidos por las disposiciones aplicables, el
Emisor en cuestidén deberd restablecer el equilibrio
mediante alguna de las siguientes actuaciones:

a) .- depdésito de efectivo o de fondos publicos

en el Banco de Espafia;

b) .~ adquisicién de cédulas hipotecarias en el
mercado;
c) .- otorgamiento de nuevos créditos

hipotecarios o adquisicién de participaciones

hipotecarias, aptos para servir de cobertura de las

cédulas hipotecarias; o
d)amortizacidén de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para reestablecer el equilibrio,

amortizacién que, si fuera necesario, sera

anticipada y por sorteo.

De conformidad con lo establecido en el
Contrato de Gestidén Interna relativo a la Serie
correspondiente, los Emisores se comprometerdn a
tratar de restablecer el equilibrio bien a través

del depdsito de efectivo o fondos publicos en el
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Banco de Espafia, bien mediante el otorgamiento de
nuevos créditos hipotecarios o} mediante la
adquisicién de participaciones hipotecarias y otros

activos aptos al efecto.

Cuando el equilibrio no pudiera ser
restablecido a través de alguna de las actuaciones
descritas en el parrafo anterior, los Emisores
procederan a adquirir sus propias cédulas en el
mercado. Si la cédula a adquirir fuese una Cédula
Hipotecaria por é1 emitida e integrada en el Fondo,
el Emisor afectado procederd a ofertar en firme la
recompra al Fondo de dicha Cédula Hipotecaria,
ajustandose el procedimiento de adquisicién a las
condiciones que a continuacidén se exponen.

La Sociedad Gestora, en nombre Yy representacidn
del Fondo, decidira en el plazo de dos (2) Dias
Hébiles a contar desde 1la recepcién de la
notificacién prevista en el parrafo anterior si

acepta la oferta de recompra realizada por el

Emisor.
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Si la 8Sociedad Gestora aceptase la oferta de

recompra " del Emisor, en su comunicacidén a este
ultimo deberd indicar asimismo la fecha en la que
debe producirse la recompra, gque en ningin caso

serd posterior al quinto (5°) Dia H&abil posterior a

dicha comunicacién.
El precio de recompra propuesto por el Emisor,

en su caso, de la Cédula Hipotecaria serd el que

resulte mayor entre:
1.- el precio de amortizacidén a la par de la

Cédula Hipotecaria y

2.- el precio de mercado de la Cédula
Hipotecaria. A estos efectos, se entenderd por
“precio de mercado” de una Cédula Hipotecaria el
resultado de multiplicar el wvalor nominal de 1la
Cédula Hipotecaria en cuestidén por 1la cifra que
resulte de dividir (a) la media aritmética de las
cotizaciones de los Bonos de la Serie a la que
estuviese afecta dicha Cédula Hipotecaria ofrecidas
por las Entidades de Contrapartida de dicha Serie
por (b) el valor nominal de dichos Bonos. Para la
determinacién de la citada media aritmética de las
cotizaciones, se tomaran los precios de cotizacidn,

expresados en euros, de los referidos Bonos
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ofrecidos por <cada una de las Entidades de
Contrapartida correspondientes a las 11:00 horas
del Dia H&bil anterior a la fecha en que el Emisor
en cuestidén hubiera comunicado a la Sociedad
Gestora su oferta de recompra de la Cédula
Hipotecaria por él1 emitida. En caso de que alguna
de las Entidades de Contrapartida no ofreciese una
cotizacidén para los Bonos, se tendran uUnicamente en

cuenta a estos efectos los precios ofrecidos por

la(s) restante(s) Entidad(es) de Contrapartida.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de
los intereses devengados sobre las Cédulas
Hipotecarias hasta su fecha de recompra, que
deberan ser abonados en la fecha de recompra.

(b) Si, no obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora (actuando en nombre y representacién del
Fondo) no optase por vender la Cédula Hipotecaria a
su Emisor en los términos antes indicados, y en
consecuencia el Emisor se viese obligado a proceder

a la amortizacidén de cédulas hipotecarias y la
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cédula que deba amortizarse fuera precisamente una

Cédula Hipotecaria integrada en el Fondo, Llos
términos en que vaya a producirse la amortizacién
de la Cédula Hipotecaria deberdn ser comunicados
con un preaviso razonable a la Sociedad Gestora, en
nombre y representacidédn del Fondo, para que adopte
las medidas oportunas para proceder a la
amortizacidén parcial de los Bonos de la Serie a la
que estuviese afecta dicha Cédula Hipotecaria
mediante una reduccién del importe nominal de 1los
Bonos equivalente al valor nominal de la Cédula

Hipotecaria amortizada, asi como al pago de los

intereses correspondientes.
En todo caso, la amortizaciédn de la Cédula
Hipotecaria conforme a lo establecido en el parrafo

anterior se efectuard por su importe nominal total,

sin que quepa su amortizacidn parcial.

A estos efectos, el preaviso minimo que deberan
dar a la Sociedad Gestora de la amortizacidn
anticipada de la Cédula Hipotecaria sera de cinco

(0) dias respecto de la fecha en que deba

producirse dicha amortizacién.

(xi) Obligaciones de informacién de los Emisores.—

De conformidad con el Contrato de Gestidn
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Interna, cada uno de los Emisores se compromete a
poner a disposicién del legitimo titular de 1la
Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos la
informacién sobre el propio Emisor y sobre la
Cédula Hipotecaria que dicho titular pueda

razonablemente solicitar.

En particular, Yy con cardcter meramente
enunciativo, los Emisores suministrardan a la
Sociedad Gestora, con una periodicidad mensual, el
saldo vivo de las cédulas hipotecarias emitidas por
cada uno de los Emisores, el saldo vivo de los
préstamos y créditos hipotecarios de cada Emisor
(indicando el porcentaje de ellos concedido a tipo
fijo y el porcentaje a tipo variable), y el saldo
vivo de los préstamos Yy créditos hipotecarios de
cada Emisor que cumplen los requisitos establecidos
al efecto en la Ley 2/1981 Yy que resultan aptos a
los efectos de respaldar la emisiéon de cédulas
hipotecarias (indicando el porcentaje de ellos

concedido a tipo fijo y el porcentaje a tipo
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variable).

4.1.4. Cesién de las Cédulas Hipotecarias al

Fondo.

(i) Términos y condiciones de la cesidn de los

Activos.

La Entidad Cedente cedera al Fondo en cada
Fecha de Cesidén a titulo oneroso los Activos (de
los que sera legitima titular en pleno dominio con
caracter previo a dicha cesién), en virtud de 1la

Escritura de Constitucidn o de la Escritura

Complementaria, segln sea el caso.

La cesién de las Cédulas Hipotecarias, sera
plena e incondicional y por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento de éstas,
comprendiendo la totalidad de los derechos,
productos y acciones que pudiera tener la Entidad
Cedente frente a los Emisores y/o terceros, tanto
principales, como accesorios y de garantia (reales
o) personales), incluyendo los derechos de
administracién y defensa legal, ya legitimen para
reclamar el principal, intereses, gastos, costas,
penalizaciones o cualquier otro concepto, y no

asumiendo la Entidad Cedente ninguna obligacidén de

recompra de los Activos.
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SSTABQ

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo
348 del Cédigo de Comercio, responderad ante el
Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad
de los Activos y de la personalidad con la que
efectua la cesién, Yy asumira determinadas
condiciones y cualidades de dichos Activos, pero no
responde de la solvencia de los Emisores ni de las
manifestaciones realizadas por ellos, gquedando
liberada en todo caso de responsabilidad por impago
de los Emisores, sea del principal, de los

intereses o de cualquier otra cantidad derivada de

las Cédulas Hipotecarias. Tampoco asumirad la
Entidad Cedente, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o

indirectamente el buen fin de la operacién, ni

otorgard garantias o avales, ni incurrird en pactos

de recompra de las Cédulas Hipotecarias.

(ii) Precio y pago.

El precio de cesidén de las Cédulas Hipotecarias

podra ser a la par o por debajo o por encima de la
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par, y se indicard en las Condiciones Finales y en

la Escritura correspondientes. El precio de cesién
de las Cédulas Hipotecarlas serd inferior en todo
caso al precio de emisién de los Bonos dgue se
emitan con cargo a ellas, destinandose la
diferencia al pago de los gastos e impuestos
ordinarios del Fondo (los “Gastos Ordinarios”) que
tenga que satisfacer la Sociedad Gestora, en nombre

y representacién del Fondo, con ocasién de 1la

Emisién o la Ampliacién.

El pago del precio de las Cédulas Hipotecarias
se efectuard en la Fecha de Desembolso de los Bonos
de la Serie correspondiente con cargo al importe
neto de la emisién de dichos Bonos, mediante
ingreso del referido precio de cesidén en la cuenta
abierta a nombre de 1la Entidad Cedente que se

determine en la Escritura de Constitucidén o en la

Escritura Complementaria.

El precio pagado por la Entidad Cedente por la
suscripciédn de las Cédulas Hipotecarias de una
Serie de acuerdo con la Estipulacién 4.1.3 anterior

serd 1gual al precio de cesidédn de dichas Cédulas

Hipotecarias al Fondo.

(iii) Transmisién de la titularidad y propiedad
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de los Activos.

Los Activos serdan cedidos por 1la Entidad
Cedente, en la Fecha de Cesién correspondiente, al
Fondo, que adquirira los Activos y recibira de la
Entidad Cedente los titulos fisicos representativos
de éstos, que ésta le entregara con ocasién del
otorgamiento de la Escritura correspondiente.

Las partes deberan requerir al Notario
interviniente para que, en el acto de otorgamiento
de la Escritura correspondiente, deje constancia de
la cesidén a favor del Fondo en los reversos de los
titulos fisicos representativos de las Cédulas
Hipotecarias, debiendo declarar los Emisores que se
han dado por notificados de 1la cesién en el
Contrato de Gestién Interna correspondiente.

La Sociedad Gestora, actuando en nombre Y por
cuenta del Fondo, entregard los titulos fisicos
representativos de los Activos al Agente Financiero
de la Serie correspondiente simultaneamente a la

firma del Contrato de Servicios Financieros (tal vy
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como dicho concepto se define en la Estipulacién

5.1.6 siguiente), que tendra 1lugar en la misma

Fecha de Cesidén, en los términos y con la finalidad

descritos en él.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podrd examinar y el Agente Financiero
deberd, al amparo del Contrato de Servicios
Financieros, aportar, los titulos originales de las
Cédulas Hipotecarias que éste mantenga en depdsito,

cuando lo considere necesario y podra solicitar que

le sea entregada copia de dichos titulos.

(iv) Declaraciones y garantias de la Entidad

Cedente.

Con ocasién de cada Emisidén o Ampliacién al
amparo del Programa, la Entidad Cedente, como

titular de los Activos hasta su cesidén al Fondo,

garantizaré a la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, en la Escritura
correspondiente:

a).- que es una sociedad de valores debidamente

constituida de acuerdo con la legislacidén vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil;
b).- que en ningin momento desde su

constitucidén, se ha encontrado en situacidn de



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o

CONCUrso;

c).—- que sus oOrganos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
cesién de las Cédulas Hipotecarias al Fondo, de
conformidad con sus estatutos y la legislacién
vigente al efecto, para la prestacién de estas
declaraciones y para el valido otorgamiento de 1la
Escritura y la asuncién de la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ella y de

los deméds contratos y compromisos complementarios

relacionados con el Fondo;

d) .~ que las Ceédulas Hipotecarias existen v,
con caracter previo a su cesién al Fondo, es
titular pleno de las Cédulas Hipotecarias, que son
libremente transmisibles de acuerdo con todas las
normas que les son de aplicacién, sin que exista
impedimento alguno para su cesién al Fondo;

e).- que las Cédulas Hipotecarias han sido

debidamente emitidas por los Emisores y debidamente
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suscritas por la Entidad Cedente;
f).~- que la cesidén de las Cédulas Hipotecarias
al Fondo no infringe la legislacidén vigente;
g).- que no tiene conocimiento de que ningun
Emisor de las Cédulas Hipotecarias se encuentre en

situacidn concursal; y

h) .- que dispone de cuentas auditadas de los
tres Ultimos ejercicios, con opinidén favorable de
los auditores en, al menos, el informe de auditoria
del ultimo ejercicio, y que ha depositado dichas
cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil de acuerdo con la legislacidn

vigente.

4.2. Las Cédulas Hipotecarias correspondientes

a la PITCH-Serie 1.

4.2.1. Emisién y suscripecién de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1.,—

Los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie
1 han emitido singularmente, en esta misma fecha,
las seis (6) Cédulas Hipotecarias correspondientes
a la PITCH-Serie 1 Unicas identificadas a
continuacién junto con sus respectivos valores
nominales, conforme a los acuerdos de 3Us

respectivos érganos de decisidn (cuyas
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certificaciones se adjuntan como Anexo 3 a la

presente Escritura de Constitucidn) :

Emisor correspondiente a la Valor
PITCH-Serie 1 nominal (euros)

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 200.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE 300.000.000
PIEDAD DE CORDOBA

CAJA CAMINOS, SOCIEDAD 50.000.000
COOPERATIVA DE CREDITO

BANCO GUIPUZCOANO, S.A. 200.000.000

BANCO SANTANDER CENTRAL 300.000.000
HISPANO, S.A.

SANTANDER CONSUMER FINANCE, 150.000.000
S.A,.

TOTAL 1.200.000.000

Las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la

PITCH-Serie 1 han sido suscritas por la Entidad

Cedente, de conformidad con los

acuerdos de su

Consejo de Administracién, en reunién celebrada el




18 de junio de 2007, cuya certificacién se adjunta
como  Anexo 4 a la presente Escritura de
Constitucidén, en los términos descritos en el
Expositivo VII anterior y en la presente
Estipulacidén. Por consiguiente, la Entidad Cedente
es, con caracter previo a su cesidén al Fondo,
titular en pleno dominio de las Cédulas

Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1, y

asi figura en su balance.

El importe correspondiente a la suscripcidn de
las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la
PITCH-Serie 1 serd abonado por la Entidad Cedente a
los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1 en
la Fecha de Desembolso correspondientes a la PITCH-
Serie 1, en las siguientes cuentas abiertas en el

Banco de Espafia o CECA a nombre de los Emisores

correspondientes a la PITCH-Serie 1:

N° de cuenta
Emisor correspondiente a 1la| tesorera en el
PITCH~Serie 1 Banco de
Espaiia/CECA
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS CECA ESMMO48
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE 2024
PIEDAD DE CORDOBA
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CAJA CAMINOS, SOCIEDAD 3172

COOPERATIVA DE CREDITO

BANCO GUIPUZCOANO, S.A. 0042

BANCO SANTANDER CENTRAL 0049

HISPANO, S.A.

SANTANDER CONSUMER FINANCE, 0224

S.A.

Las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la
PITCH-Serie 1 estan documentadas mediante titulos
fisicos nominativos emitidos singularmente en favor
de la Entidad Cedente, al amparo de lo dispuesto en
la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, copia de
los cuales se adjunta como Anexo 5 a la presente

Escritura de Constitucién.

Se adjunta, ademas, como Anexo 6 a la presente
Escritura de Constitucién el informe emitido por la
Sociedad Gestora relativo a la verificacién de 1la
existencia, titularidad vy <condiciones de las
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-

Serie 1, y copia de los certificados emitidos por
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los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1

sobre éstas.

(i) Amortizacidn Ordinaria de las Cédulas

Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1.—

Las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la
PITCH-Serie 1 se han emitido por debajo de su valor
nominal, al 99,3973%, con vencimiento en la fecha
del decimoquinto aniversario (15°) aniversario de
la Fecha de Desembolso correspondiente a la PITCH-
Serie 1, es decir, el 20 de julio de 2022 (la
“Fecha de Vencimiento Final de la PITCH-Serie 1”),
sin perjuicio de que pueda producirse una
amortizacidn anticipada por concurrencia = de

cualquiera de los supuestos previstos en la

Estipulacidén 4.2.1. (ii) siguiente.

La amortizacién ordinaria de 1las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 se
realizard por reembolso de su valor nominal
mediante un UGnico pago al Fondo el 18 de julio de
2022, es decir, c¢on dos (2) Dias Habiles de

antelacidén a la Fecha de Vencimiento Final de 1la

PITCH-Serie 1.

(1i) Amortizacidén Anticipada de las Cédulas

Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1.—
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Las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la
PITCH-Serie 1 se amortizardn anticipadamente por
concurrencia de cualquiera de los supuestos a que
hace referencia la Estipulacién 4.1.3.(ii) de la
presente Escritura de Constitucién (la
“Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 17,

en los términos en ella descritos.

(iii) Intereses ordinarios de las Cédulas

Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1.—

El valor nominal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1
devengara, a partir de la Fecha de Desembolso
correspondiente a la PITCH-Serie 1 y hasta su total
amortizacidén, intereses ordinarios a un tipo de
interés fijo del 5,1353% (el “Tipo de Interés de

las Cédulas Hipotecarias correspondientes a 1la

PITCH-Serie 17).

A efectos del devengo de intereses ordinarios,

la emision de las Cédulas Hipotecarias
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correspondientes a la PITCH-Serie 1 se entendera
dividida en periodos de devengo de intereses cuya
duracién se extenderd desde el dia 20 de julio de
cada afio (inclusive) hasta el dia 20 de julio del
aflo siguiente (exclusive), salvo cuando concurra
cualquier supuesto de Amortizacidédn Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la
PITCH-Serie 1, en cuyo caso, el periodo de devengo
de intereses en curso de la Cédula Hipotecaria
correspondiente a la PITCH-Serie 1 afectada se
extenderad desde el udltimo dia 20 de Jjulio
(inclusive) hasta la fecha en que tenga lugar la
Amortizacién Anticipada de la Cédula Hipotecaria
correspondiente a la PITCH-Serie 1 (exclusive) (los
“Periodos de Devengo de Intereses de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 17”),
a partir de cuya fecha (inclusive), el valor
nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria
correspondiente a la PITCH-Serie 1 afectada
devengard intereses ordinarios diariamente hasta la
total amortizacién de su valor nominal. No se
tendra en cuenta para la determinacién de los
Periodos de Devengo de Intereses de las Cédulas

Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 si
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el 20 de julio de cualquier afio o la fecha en que
tenga lugar la Amortizacidén Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-

Serie 1 es o no un Dia H&bil.

Los intereses ordinarios de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1
devengados durante cada Periodo de Devengo de
Intereses de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1 se pagaran el
dia 18 de julio de cada afio o, caso de que alguna
de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente anterior (cada una, una “Fecha de
Cobro de la PITCH-Serie 1”), y en la fecha en que
tenga lugar 1la Amortizacién Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-
Serie 1, en su caso, de conformidad con lo
establecido en los titulos fisicos representativos
de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la

PITCH-Serie 1.

(iv) Intereses de demora de las Cédulas
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Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1.—

Asimismo, las cantidades impagadas en concepto
de principal o de intereses ordinarios de las
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-
Serie 1 devengaran, desde 1la fecha de impago,
intereses de demora a un tipo de interés de demora
mensual que sera el resultado de la suma de los
siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el Tipo
de Interés de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1, vy (b) el
EURIBOR a un (1) mes gue resulte de la pantalla
REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de 1la
mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Cobro de la PITCH-
Serie 1 en que se produzca el impagoe de  los
intereses ordinarios o del principal de la Cédula
Hipotecaria correspondiente a 1la PITCH-Serie 1
afectada, o de la fecha en que tenga lugar la
Amortizacidén Anticipada de la Cédula Hipotecaria
correspondiente a la PITCH-Serie 1, segin sea el
caso; y (ii) uno coma cinco (1,5) puntos
porcentuales. El tipo de interés de demora seré
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha
de fijacidén el segundo Dia Habil anterior al inicio

del correspondiente periodo de fijacidédn mensual.——
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Los intereses de demora de- las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 se
calcularén de acuerdo con la Estipulacién

4.1.3.(iv) anterior.

(v) Declaraciones y garantias de los FEmisores

correspondientes a la PITCH-Serie 1.

Cada uno de los Emisores correspondientes a la
PITCH-Serie 1 prestard en la presente fecha a la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, y a la
Entidad Cedente, en el Contrato de Gestién Interna
relativo a la PITCH-Serie 1 suscrito por todos los
Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1, 1la
Entidad Cedente y 1la Sociedad @estora en la
presente fecha (el “Contrato de Gestién Interna
correspondiente a la PITCH-Serie 1”), borrador del
cual se adjunta como Anexo 7 a la presente
Escritura de Constitucién, 1la totalidad de las
declaraciones a que hace referencia la Estipulacién

4.1.3.(vii) anterior, respecto de si mismo y de la

Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie
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1 por é1 emitida.

El Contrato de Gestidén Interna correspondiente
a la PITCH-Serie 1 incluye el resto de contenidos
enumerados en la Estipulacidén 8.5 siguiente, asi
como- en el resto de la presente Escritura de

Constitucidn.

4.2.1. Cesidén de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1 al Fondo.

(1) Términos v condiciones de la cesidn, precio

y pago y transmisién de la titularidad y propiedad

de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la

PITCH-Serie 1.

La Entidad Cedente cede y trasmite al Fondo en
el presente acto las seis (6) Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1, emitidas
singularmente por los Emisores correspondientes a

la PITCH-Serie 1, por 1los siguientes importes

nominales:

Emisor correspondiente a la Valor nominal
PITCH-Serie 1 {euros)

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 200.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE 300.000.000
PIEDAD DE CORDOBA
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CAJA  CAMINOS, SOCIEDAD 50.000.000
COOPERATIVA DE CREDITO

BANCO GUIPUZCOANO, S.A. 200.000.000

BANCO SANTANDER CENTRAL 300.000.000
HISPANO, S.A.

SANTANDER CONSUMER FINANCE, 150.000.000
S.A.

TOTAL 1.200.000.000

La Entidad Cedente entrega en este acto a la
Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta
del Fondo, los titulos fisicos nominativos
representativos de las Cédulas Hipotecarias

correspondientes a la PITCH-Serie 1.

El Fondo toma y adquiere las seis (6) Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1
que le cede la Entidad Cedente y que representan un
importe nominal total de MIL DOSCIENTOS MILLONES DE
EUROS (1.200.000.000 €), en los términos y
condiciones que se recogen en esta Escritura de

Constitucidédn del Fondo.




Las partes requieren en este mismo acto al
Notario autorizante de la presente, para que deje
constancia de la cesién a favor del Fondo en los
reversos de los titulos fisicos representativos de
las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la

PITCH-Serie 1.

Y yo, el Notario acepto el requerimiento.

El precio total de la cesidén de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 es
de MIL CIENTO NOVENTA Y DOS MILLONES SETECIENTOS
SESENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS EUROS
(1.192.767.600,00), que seré abonado por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
a la Entidad Cedente, en la Fecha de Desembolso
correspondiente a la PITCH-Serie 1, valor ese mismo
dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio
de suscripcidén de los Bonos de la PITCH-Serie 1
(conforme a lo establecido en la Estipulacién 5.2.4
siguiente), mediante el ingreso del precio en la
cuenta abierta a nombre de Santander Investment,

S.A. en el Banco de Espafia, en Madrid, con el

numero 0036.
El precio total de la cesidén de las Cédulas

Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1
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(que es igual a su precio de emisién) es inferior a
su valor nominal e inferior al precio de emisidén de
los Bomnos de la PITCH-Serie 1, destinandose la
diferencia al pago de los Gastos Ordinarios que
tenga que satisfacer la Sociedad Gestora, en nombre

del Fondo, con motivo de la Emisién de la PITCH-

Serie 1.

(ii) Declaraciones y garantias de la FEntidad

Cedente en relacidén con si misma y con las Cédulas

Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1.-—

La Entidad Cedente, como titular de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1
hasta su cesién el Fondo, garantiza a la Sociedad

Gestora, cn representacién del Fondo:

i) que es una sociedad de valores debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente vy
se halla inscrita en el Registro Mercantil;

J) gque en ningdn momento desde su constitucién,
se han encontrado en situacidén de insolvencia,

suspensién de pagos, quiebra o concurso;

|
1
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k) que sus Organos sociales han adoptado
vadlidamente todos los acuerdos necesarios para la
cesién de las Cédulas Hipotecarias correspondientes
a la PITCH-Serie 1 al Fondo, de conformidad con sus
estatutos y la legislacidn vigente al efecto, para
la prestacién de estas declaraciones y para el
valido otorgamiento de la Escritura de Constitucién
y la asuncién de la totalidad de las obligaciones y
compromisos derivados de ella y de los demds

contratos y compromisos complementarios

relacionados con el Fondo;

1) que las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1 existen y, con
caradcter previo a su cesidén al Fondo, son titulares
plenos de las Cédulas Hipotecarias correspondientes
a la PITCH-Serie 1, que son libremente
transmisibles de acuerdo con todas las normas que

les son de aplicacidén, sin que exista impedimento

alguno para su cesidén al Fondo;
m) que las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1 han sido

debidamente emitidas por los Emisores y debidamente

suscritas por la Entidad Cedente;

n) que la cesién de las Cédulas Hipotecarias
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correspondientes a la PITCH-Serie 1 al Fondo no

884575060

infringe la legislacidén vigente;
©) que no tiene conocimiento de que ningtn
Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1 se

encuentre en situacidn concursal; vy

p) gque dispone de cuentas auditadas de los tres
tltimos ejercicios, con opinién favorable de 1los
auditores en, al menos, el informe de auditoria del
tltimo ejercicio, y que ha depositado dichas
cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil de acuerdo con la legislacién

vigente.

5. PASIVO DEL FONDO.

5.1. Los Bonos.

5.1.1. Concepto y caracter ampliable del pasivo

del Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podrd realizar emisiones de Bonos
al amparo del Fondo durante el Plazo de Emisién,

con un vencimiento maximo que no podrd superar en




todo <caso sesenta (60) afios desde la presente

fecha.

Podran realizarse hasta doce (12) Emisiones los
tres (3) primeros afios y hasta seis (6) Emisiones
durante cada uno de los restantes afos de vida del
Programa hasta el vigésimo (20°) afio, con un maximo
de sesenta (60) Series vivas en cada momento, con
independencia del nuUmero de Ampliaciones dque se
realicen de conformidad con 1lo establecido a
continuacién, siempre y cuando no se supere el
importe mé&ximo a que se hace referencia en las
Estipulacicones 4.1.2 y 5.1.2 de 1la presente

Escritura de Constitucién.

Los Bonos podran estar denominados en euros o
en otras divisas. Los Bonos de cada Serie estaréan
respaldados por Activos denominados en la misma
divisa en la que estén denominados dichos Bonos.——

Los Bonos emitidos en cada una de las sucesivas
Emisiones al amparo del Programa integraréan,
respectivamente, la PITCH-Serie 1, la PITCH-Serie
2, la PITCH-Serie 3, la PITCH-Serie 4, vy asi
sucesivamente (de modo que los Bonos emitidos con
motivo de cada una de las Emisiones realizadas al

amparo del Fondo tendran la denominacién “Bonos de
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la PITCH-Serie 1”, “Bonos de la PITCH-Serie 27 y
asi sucesivamente). Las Series podran denominarse
igualmente en el mercado con la siguiente mencién
PITCH x% MM, YYYY, siendo“x” el tipo de interés vy
“MM, YYYY”, la Fecha de Vencimiento Final (mes y

afno) de la Serie correspondiente.

Cada una de las Series de Bonos que se emitan
estara respaldada por Activos que se incorporaran
al Fondo con motivo de dicha Emisidén, Activos que
estaran afectos al pago de los Bonos de dicha Serie
exclusivamente. Los pagos a realizar relativos a
cada una de las Series se llevaran a cabo
exclusivamente con los Fondos Disponibles
correspondientes a los Activos de dicha Serie, sin
que exista en ningan caso subordinacién ni
solidaridad entre las distintas Series de Bonos.—

Asimismo, las distintas Series de Bonos podran
ser objeto de Ampliacién, mediante la formalizacién
de la correspondiente Escritura Complementaria,

mediante la emisién por parte del Fondo de Bonos




que tengan la misma Fecha de Vencimiento Final, el
mismo valor nominal que tengan el resto de Bonos de
la Serie en el momento de la Ampliacidn, las mismas
Fechas de Pago (tal y como dicho concepto se define
en la BEstipulacién 5.1.4. (iii) siguiente) y
devenguen intereses al mismo tipo de interés que
los Bonos de dicha Serie emitida con anterioridad,
que seran fungibles con éstos y se integraran en
dicha Serie en lugar de constituir una Serie nueva.
En este caso, se ampliard el importe de la Serie en
cuestidén, sin que ello afecte a la calificacidn
crediticia de los Bonos de dicha Serie. El precio
de emisidén de los Bonos de una Ampliacidn puede ser
distinto del precio de emisién de los Bonos de la

Serie que se amplia, y puede ser superior o

inferior a su valor nominal.

En todo caso la Ampliacidén de una Emisidén se
realizard con cargo a nuevas Cédulas Hipotecarias
que adquiera el Fondo que tengan las mismas
caracteristicas (excepto en lo que se refiere a su
precio de adquisicidén) que las Cédulas Hipotecarias
afectas a la Serie que se amplia, y cuyo importe
nominal agregado tendrd el mismo importe que el de

los Bonos correspondientes a dicha Ampliaciédn.
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El régimen de las Ampliaciones de las Series se
realizarad de conformidad con lo establecido en la
presente Escritura de Constitucién para las

Emisiones, excepto en lo que expresamente se

sefiale.

5.1.2., Importe.

El saldo vivo maximo de los Bonos sera de hasta
CINCUENTA MIL MILLONES DE EUROS (€ 50.000.000.000).
En la Escritura correspondiente a cada Emisién o
Ampliacién se sefialard el importe de los Bonos que
se emitan con motivo de dicha Emisién o Ampliacidn.-

El valor nominal unitario de los Bonos de cada
Serie sera el gue se indique en la Escritura
correspondiente, debiendo ser en todo caso igual o
superior a CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000).—

5.1.3. Representacién, registro y negociacién

de los Bonos.

La Sociedad Gestora podra solicitar la admisién
a cotizacidn oficial de cada Emisién de Bonos (o

Ampliacién de una Serie de Bonos) en AIAF Mercado
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de Renta Fija (“AIAF”), para gue cotice en un plazo

no superior a treinta (30) dias desde la Fecha de

Desembolso de cada Fmisién o Ampliacidn.

En caso de gque no se cumpla este plazo, la
Sociedad Gestora dard a conocer las causas del
incumplimiento a la CNMV y al publico mediante la
inclusién de un anuncio en un periddico de difusién
nacional o en el Boletin Diario de Operaciones de
AIAF, sin perjuicio de las responsabilidades

incurridas por este hecho, si tal hecho fuere

imputable a la Sociedad Gestora.
Una vez solicitada la admisién a negociacidn de
los Bonos de una Serie en AIAF, la Sociedad Gestora

podra asimismo solicitar su cotizacién en otros

mercados, seguin se estime oportuno.

No obstante lo anterior, se podran realizar
Emisiones al amparo del Programa respecto de cuyas
Series no se solicitard la admisién a cotizacidn de
los Bonos en AIAF ni ningin otro mercado secundario
oficial de wvalores, y que se colocaradan de forma
privada entre inversores cualificados {(una
“Colocacidén Privada’”),en cuyo caso los Bonos sdélo

podran ser transmitidos a personas que tengan la

consideracidén de inversores cualificados.
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Excepto en el «caso de 1las Colocaciones
Privadas, los Bomnos de todas las Series estaran
representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable. La Escritura de Constitucidn y
las Escrituras Complementarias surtiran los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988.

Los titulares de los Bonos serdn identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable 1llevado por las
entidades participantes en la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Ligquidacién de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), cuyo
domicilio social esta en la plaza de la Lealtad,
numero 1 (Madrid), que sera designada como entidad
encargada del registro contable de los Benos en la
Escritura de Constitucién y en la Escritura

Complementaria correspondiente.

En caso de que se determine que una Emisidn
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serd objeto de una Colocacidén Privada, los Bonos de

dicha Serie podran estar representados mediante
titulos fisicos nominativos o mediante anotaciones
en cuenta, de conformidad con el Real Decreto
116/19%92. En caso de que estén representados
mediante anotaciones en cuenta, en la Escritura
correspondiente se indicarda 1la entidad encargada
del registro contable de los Benos de dicha Serie.—

5.1.4. Emisgsién de los Bonos.

(i) Amortizacidén ordinaria de los Bonos.

Los Bonos de cada Serie se amortizaradn en un
solo pago en su respectiva Fecha de Vencimiento
Final, a un precio equivalente al 100% de su valor
nominal, libre de gastos para el titular del Bono y
pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento
Final de dicha Serie, que se indicard en la
Escritura correspondiente, sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacidén Anticipada de los Bonos

de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién

5.1.4.(ii) siguiente.

Excepcionalmente, Y% en caso de haberse
producido una Amortizacidén Anticipada de los Bonos
parcial de cualquier Serie, el precio de reembolso

de los Bonoes en la Fecha de Vencimiento Final de la
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Serie serd igual a su valor nominal una vez
producida la reduccién de valor nominal llevada a

cabo como consecuencia de la Amortizacidn

Anticipada de los Bonos parcial de la Emisién.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago del importe correspondiente a
la amortizacién del principal de los Bonos de
cualquiera de las Series con posterioridad a la
fecha en que se cumplan treinta (30) meses desde la
Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha
de Vencimiento Final sea la mas lejana de las
emitidas al amparo del Programa una vez finalizado
el Plazo de Emisién o, en caso de que dicha fecha
no fuera Dia Hébil, el Dia HA&bil siguiente (la
“Fecha de Vencimiento Legal”). Por lo tanto, si en
la Fecha de Vencimiento ©Legal el Fondo no
dispusiera de Fondos Disponibles suficientes para
efectuar el pago de la amortizacién integra del
principal de los Bonos de cualquier Serie de

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos (tal y
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como dicho concepto se define en la Estipulacién

8.4 siguiente) de dicha Serie, la obligacidén de
amortizar el principal de los Bomos de dicha Serie

pendiente quedard extinguida en la Fecha de

Vencimiento Legal.

(ii) Amortizacidn anticipada de los Bonos.

Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a
través de la 8Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Vencimiento
Final de dicha Serie, la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a la CNMV, procedera a amortizar
anticipadamente de forma parcial o total los Boneos
de cualquier Serie en los supuestos siguientes

(cada uno de ellos, un supuesto de “Amortizacién

Anticipada de los Bonos”):

a).— En caso de Amortizacidén Anticipada de una
Cédula Hipotecaria (i) porque cualquiera de los
Emisores incumpliera sus obligaciones de pago de
una Cédula Hipotecaria por é1 emitida, ya sea en
concepto de principal o intereses, conforme a la
Estipulacién 4.1.3(ii)a), (ii) por amortizacidn
anticipada legal de acuerdo con lo establecido en
el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, en los

términos a que se refiere la Estipulacién 4.1.3. (x)
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o (iii) por imposibilidad de sustitucidén en los
términos previstos en 1la Estipulacién 4.1.3. (ix),
la Sociedad Gestora procederd a la Amortizacién
Anticipada parcial de los Bonos de la Serie a la
que estuviera afecta dicha Cédula Hipotecaria
mediante wuna reduccién a prorrata de su wvalor
nominal equivalente al valor nominal de la Cédula
Hipotecaria amortizada, asi como al pago de los
intereses devquados correspondientes, mediante la
aplicacién de 1los recursos provenientes de la
Cédula Hipotecaria amortizada o recomprada conforme
al Orden de Prelacién de Pagos de dicha Serie.

Las referidas cantidades seran pagaderas a los
titulares de los Bonos de la Serie afectada una vez
que la Sociedad Gestora haya recibido (en la Cuenta
de Tesoreria de la Serie correspondiente) y pueda
disponer del importe correspondiente a la Cédula
Hipotecaria amortizada o revendida y a los
intereses correspondientes. La fecha en que se

realicen los pagos aqui descritos no tiene por qué
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coincidir con una Fecha de Pago.

En caso de que las cantidades recuperadas sean
insuficientes para pagar integramente a los
bonistas, los importes pendientes de pago a tales
bonistas tendran su reflejo contable en el pasivo
del balance del Fondo en concepto de acreedores,——

Para proceder al pago de las cantidades antes
resefiadas, la Sociedad Gestora uUnicamente podra
utilizar las cantidades recuperadas procedentes de
la Cédula Hipotecaria amortizada o, en su caso, de
la recompra de ésta por el Emisor de que se trate.
‘Los importes por principal que, en su caso, se
reciban por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, como consecuencia de la amortizacidén (o, en
su caso, de la recompra pdr el Emisor de gue se
trate) de una Cédula Hipotecaria en cualquiera de
los supuestos descritos en los apartados (i), (ii)
y (iii) anteriores y que excedan de las cantidades
que deban ser satisfechas por la Sociedad Gestora
(en nombre del Fondo) en virtud de la Amortizacién
Anticipada parcial de los Bonos de la Serie a la
que estuviese afecta la Cédula Hipotecaria serén
repartidos entre los bonistas a prorrata del numero

de Bonos de los que cada uno sea titular y del
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importe nominal de dichos Bones, sin que ello
suponga en ningun caso una nueva Amortizacidn
Anticipadas parcial de los Bonos. El reparto del
exceso, en sSu caso, exXxistente en los términos antes
descritos constituira, en consecuencia, una

excepcidédn al Orden de Prelacidén de Pagos de la

884575054

Serie correspondiente.

b).- En caso de liquidacién del Fondo, en los
casos y términos previstos en la Estipulacién 9.2
siguiente, 1la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, deberd proceder a amortizar los Bonos de

todas las Series en su totalidad.

En el supuesto de que vaya a producirse una
Amortizacién Anticipada de los Bonos de la emisidén
en los términos descritos en el presente apartado,
ésta serd anunciada inmediatamente a la CNMV y a
los bonistas, mediante publicacién en un diario de
amplia difusién en Espafia, de acuerdo con 1lo
establecido en 1la Estipulacién 11.6 para las

notificaciones de caracter extraordinario.




(iii) Intereses de los Bonos,

En la Escritura correspondiente deberé
indicarse el tipo de interés, el periodo de devengo
de intereses y las fechas de pago de cada Serie.——

1. Tipo de interés nominal de los Bonos.

El valor nominal no amortizado de los Bonos de
las distintas Series emitidas al amparo del
Programa devengara, desde su Fecha de Desembolso,
intereses calculados bien (i) a un tipo de interés
nominal anual fijo, pagadero anualmente sobre el
nominal de los Bonos de la correspondiente Serie
(el “Tipo de Interés Nominal Fijo”) o (ii) a un
tipo de interés nominal anual variable, pagadero
trimestralmente sobre el nominal de los Bonos de la
correspondiente Serie (el “Tipo de Interés Nominal
Variable”), segun las reglas que se indican a
continuacidén. En caso de impago a los titulares de
los Bonos, las cantidades vencidas que éstos
hubiesen dejado de percibir, tanto en concepto de

intereses Como de principal, no devengaran

intereses de demora.
Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro

sobre el principal, intereses o rendimientos de los
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Bonos correran a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe sera deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacién \%

por cuenta del Fondo, a través del Agente

Financiero, en la forma legalmente establecida.

La duracién de cada Emisién se dividira en
sucesivos periodos de devengo de intereses (cada
uno de ellos, un “Periodo de Devengoe de Intereses
de los Bonos”) comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Pago indicada en
la Estipulacién 5.1.4. (iii).2 siguiente, iPcluyendo
en cada Periodo de Devengo de Intereseg de 1los
Bonos la Fecha de Pago inicial vy excluyendo la
Fecha de Pago final, excepto en el caso de
Amortizacién Anticipada de los Bonos, tal y como se
establece en la Bstipulacién 5.1.4 (ii) anterior,
en cuyo caso el Periodo de Devengo de Intereses de
los Bonos finalizard en la fecha en que se produzca

la Amortizacién Anticipada de los Bonos. No se

tendra en cuenta para la determinacién de los
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Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos si la

Fecha de Pago inicial o final es o no un Dia Habil.-

Los importes de principal que no hayan sido
amortizados en la Fecha de Vencimiento Final de la
correspondiente Serie devengaran intereses a favor
de los titulares de 1los Bonos de la Serie
correspondiente hasta la fecha en la que dichos
importes sean amortizados totalmente, con el limite
de la Fecha de Vencimiento Legal, al tipo de
interés o¢rdinario correspondiente a dicha Serie,
sin capitalizacién de la deuda, y se liquidaran en
cada fecha en la que se depositen fondos
procedentes de la(s) Cédula(s) Hipotecaria(s)

impagada(s) en la Cuenta de Tesoreria y la Sociedad

Gestora pueda disponer de ellos.

a).— Tipo de Interés Nominal Fijo.
Cuando las Cédulas Hipotecarias cedidas al
Fondo que respalden una Serie de Bonos devenguen
intereses a un tipo fijo, los Bonos de dicha Serie

devengaridn asimismo intereses a un Tipo de Interés

Nominal Fijo.
El Tipo de Interés Nominal Fijo de los Bonos
se calculara tomando como referencia la Tasa

Interna de Rentabilidad Fija (r), la cual se
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determinara mediante la suma de: (i) el tipo de
interés medio entre las peticiones de oferta vy
demanda que existan en el mercado IRS (Interest
Rate Swap) de plazo igual al plazo de vencimiento
de las Cédulas Hipotecarias cuya adquisicién se
financie con la Emisién de dicha Serie (el “Plazo
de Vencimiento”) que aparezca en la pantalla
REUTERS, pagina “ICAPEURO” (o cualquier otra pagina
que pudiera reemplazarla en este servicio) en fecha
anterior a la Fecha de Cesién de la Serie
correspondiente, y (ii) un diferencial (que podré
ser negativo), convirtiéndose la cifra resultante

en tipo nominal en base 365.

El Tipo de Interés Nominal Fijo serd la Tasa
Interna de Rentabilidad Fija (r), redondeado al
octavo de punto inmediato inferior (4,000%, 4,125%,

4,250%, etc.).

En caso de no poder determinar la Tasa Interna
de Rentabilidad Fija (r) tomando como referencia el

tipo de 1interés medio entre las peticiones de
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oferta y demanda que existan en el mercado IRS

(Interest Rate Swap) de plazo igual al Plazo de
Vencimiento, por no estar disponible en la pantalla
REUTERS, pagina "“ICAPEURO” (ni en cualquier otra
pédgina que pudiera reemplazarla en este servicio),
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
seleccionaran no menos de 3 (tres) ni mas de 5
(cinco) proveedores de cotizaciones del IRS
(Interest Rate Swap) de plazo igual al Plazo de
Vencimiento cuya media aritmética serd la
sustitutiva de la observacidédn que de otro modo se
habria obtenido de la pagina REUTERS “ICAPEURO”.,——

El calculo de la 1liquidacidén de intereses que
deben pagarse en cada Fecha de Pago Anual (tal vy
como dicho concepto se define en la Estipulacidén
5.1.4.(iii).2 siguiente) para cada Periodo de

Devengo de Intereses de los Bones se llevard a cabo

con arreglo a la siguiente férmula:

I = P*R
Donde:
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
Anual determinada.
P = Nominal de los Bonos el segundo (2°) Dia

Habil anterior a cada Fecha de Pago Anual.
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R = Tipo de Interés Nominal Fijo de la serie
correspondiente expresado en porcentaje anual.

A la hora de proceder al calculo de los
intereses de 1los Bonos correspondientes a las
Series a Tipo de Interés Nominal Fijo, se tomaran
siempre como base los dias efectivos existentes en

cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos

(Actual/Actual).

b) Tipo de Interés Nominal Variable.

Cuando las Cédulas Hipotecarias cedidas al
Fondo que respalden una Serie de Bonos devenguen
intereses a un tipo variable, los Bomnos de dicha
Serie devengaran asimismo intereses a un Tipo de

Interés Nominal Variable.

El Tipo de Interés Nominal Variable de los
Bonog de <cada Serie a tipo variable sera el
resultado de sumar (i) el tipo de interés de
referencia Euribor a tres (3) meses publicado el
segundo (2°) Dia Hébil anterior a la fecha en que

se inicie el correspondiente Periodo de Devengo de
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Intereses de los Bonos, © en caso de no estar
disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se seflala mas adelante, mads (ii) un margen (el
“Margen’”) que sera determinado por acuerdo entre
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras para cada
Emisién con anterioridad a la Fecha de Cesidén de la

Serie correspondiente y se indicard en la

correspondiente Escritura.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3)
meses” el tipo de referencia del mercado del dinero
para el euro en depdésitos a dicho plazo, que
resulte de la pantalla REUTERS, pagina “EURIBORO1”
(o0 cualquier otra pagina gque pudiera reemplazarla
en este servicio) a las 11.00 horas de la mafiana
(hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior a
la fecha en que se 1inicie el <correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos.

En el supuesto de ausencia de tipos segun 1lo
previsto en el apartado (i) anterior, sera de
aplicacién como “Euribor a tres (3) meses”
sustitutivo el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancario de oferta para operaciones de

depdsito en euros (EURIBOR) a tres meses, tan
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pronto como sea posible después de las 11.00 horas
de la mafiana (hora CET) del segundo (2°) Dia Habil
anterior a la fecha en que se inicie el
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses de
los Bonos por las entidades que se sefalan a
continuacién (las “Entidades de Referencia”):

- Banco Santander Central Hispano, Sucursal en

Londres

- Bank of America N.T.&S.A., Sucursal en

Londres

- J.P. Morgan Securities Limited
todo ello redondeado a la milésima de un entero
por ciento mas prdxima (teniendo en cuenta que, en
el supuesto de que la proximidad para el redondeo

al alza o a la baja sea idéntica, tal redondeo se

efectuard en todo caso al alza).

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del “Euribor a tres (3) meses” sustitutivo
anterior, por no suministrar una de las Entidades

de Referencia de forma continuada declaracidén de
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cotizaciones, serda de aplicacidn el tipo de interés
que resulte de calcular la media aritmética simple

de los tipos de interés declarados por las dos (2)

Entidades de Referencia restantes.

Si una de las dos (2) Entidades de Referencia
restantes dejara de suministrar declaracién de
cotizaciones, serd de aplicacidén el Gltimo Tipo de
Interés Nominal Variable aplicable al udltimo
Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos, y asi
por Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos

sucesivos, en tanto en cuanto se mantenga dicha

situaciédn.

Si al menos dos (2) de las Entidades de
Referencia volvieran a suministrar cotizaciones,
volverd a ser de aplicacidédn el “Euribor a tres (3)

meses” sustitutivo subsidiario segun las reglas

anteriores.
La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas REUTERS o, en su caso,
las declaraciones de cotizaciones de las entidades
mencionadas, como documentos acreditativos del Tipo
de Interés Nominal Variable correspondiente.
El cdlculo de la liquidacidén de intereses que

deben pagarse en cada Fecha de Pago Trimestral (tal
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y como dicho concepto se define en 1la Estipulacién
5.1.4.(iii).2 siguiente) para cada Periodo de

Devengo de Intereses de los Bonos se llevara a cabo

con arreglo a la siguiente férmula:
I = P*R*d/360
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago

Trimestral determinada.

P= Nominal de los Bonos en el segundo Dia Habil

anterior a dicha Fecha de Pago Trimestral.

R = Tipo de Interés Nominal Variable
correspondiente a dicho Periodo de Devengo de

Intereses de los Bonos.

d = Namero de dias efectivos que correspondan a
dicho Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos.-

A la hora de proceder al calculo de los
intereses de los Bonos correspondientes a Series a
Tipo de 1Interés Nominal Variable, se tomaran
siempre como base los dias efectivos transcurridos
de cada Periodo de Devengo de Intereses de 1los

Bonos para el que hubiere sido determinado,
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calculindose sobre la base de un afio de trescientos

segsenta (360) dias.

2. Fechas de Pago.

Los intereses de los Bonos correspondientes a
Series a Tipo de Interés Nominal Fijo se pagarén
por anualidades vencidas, en cada aniversario de la
Fecha de Desembolso de los Bonos de dicha Serie
(cada una de estas fechas una “Fecha de Pago
Anual”), hasta la total amortizacidén de éstos,
excepto en el caso de Amortizacidén Anticipada de
los Bonos, tal y como se establece en Estipulacién
5.1.4.(ii), en cuyo caso se pagaran en la fecha en

gque tenga lugar la Amortizacién Anticipada de los

Bonos.

Los intereses de los Bonos correspondientes a
Series a Tipo de Interés Nominal Variable se
pagaran por trimestres vencidos, a partir de la
fecha en la que se cumplan tres (3) meses de la
Fecha de Desembolso de los Bones de dicha Serie
(cada una de estas fechas una “Fecha de Pago
Trimestral”), hasta la total amortizacidén de éstos,
excepto en el caso de Amortizacidn Anticipada de
los Bonos, tal y como se establece en Estipulacidn

5.1.4.(ii), en cuyo caso se pagaran en la fecha en
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que tenga lugar la Amortizacién Anticipada de 1los

Bonos.
En adelante se hard referencia conjuntamente a
las Fechas de Pago Trimestrales y a las Fechas de

Pago Anuales como las “Fechas de Pago”.

En caso de gue alguna de las fechas
establecidas en el(los) parrafo(s) anterior(es) no
fuera un Dia Habil, el pago se realizarad el Dia

Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue

ningin tipo de interés por dicho motivo.

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los
intereses devengados por los Bonos de cualquiera de
las Series, de conformidad con el Orden de
Prelacidén de Pagos de cada Serie, las cantidades
que los bonistas hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago de dicha
Serie. Las cantidades aplazadas de intereses
devengaran, hasta la Fecha de Vencimiento Final de

la Serie, a favor de los tenedores un interés igual
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al aplicado a los Bonos de dicha Serie durante el
{(los) Periodo (s) de Devengo de Intereses
sucesivo(s) hasta la Fecha de Pago en la que tenga

lugar su abono sin que ello implique una

capitalizacién de la deuda.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos de
cualquiera de las Series con posterioridad a la
Fecha de Vencimiento Legal, sin perjuicio de que
las cantidades cobradas entre la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente y la
Fecha de Vencimiento Legal en ejecucién de las
Cédulas Hipotecarias afectas a cada Serie, una vez
deducidos 1los gastos de ejecucidn, sean pagadas
segun el Orden de Prelacidén de Pagos de dicha Serie
tan pronto como los fondos correspondientes a la
ejecucidén de cada Cédula Hipotecaria impagada hayan
sido depositados en la Cuenta de Tesoreria de dicha
Serie y la Sociedad Gestora pueda disponer de
ellos. Por lo tanto, si en la Fecha de Vencimiento
Legal el Fondo no dispusiera de Fondos Disponibles
para efectuar el pago de los intereses de los Bonos
de cualquier Serie de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos, la obligacién de pagar los
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intereses pendientes de los Bonos de dicha Serie

quedara extinguida en la Fecha de Vencimiento

Legal.

5.1.5. Suscripcién y desembolsoc de los Bonos.—

El periodo en el que se podran suscribir los
Bonos (el “Periodo de Suscripeién”) relativo a las
diferentes Emisiones o Ampliaciones comprendera el
intervalo temporal que se indique en la Escritura
que corresponda. La colocacién de los Bonos se
dirige a inversores cualificados, tal y como este
término se define en el articulo 39 del Real
Decreto 1310/2005, sin perjuicio de su adquisicién
por cualesquiera otros inversores en el mercado
secundario en donde coticen (salvo en el caso de

las Colocaciones Privadas descritas en la

Estipulacién 5.1.3 anterior).

Con motivo de cada una de las sucesivas
Emisiones y Ampliaciones (excepto en el caso de las
Colocaciones Privadas sefialadas en 1la Estipulacién

5.1.3), la Sociedad Gestora, en representacién vy
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por cuenta del Fondo, celebrard un Contrato de
Aseguramiento de la colocacidén de la Emisidén de los
Bonos con las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
de cada Serie (el “Contrato de Aseguramiento”), por
el cual las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
procederan a la adjudicacién libre de la totalidad
de la Emisién o Ampliacién de los Bonos de dicha
Serie, y una vez cerrado el Periodo de Suscripcidn
de ésta, a suscribir en su propio nombre la
cantidad de Bonos que quedara pendiente de serlo en
virtud de su respectivo compromiso de aseguramiento

que alcanzard la totalidad de la Emisidén o

Ampliaciédn.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras (que
podran ser distintas para cada una de las Series,
asi como para las Emisiones y sus posteriores
Ampliaciones, y cuya identidad se indicard en la
Escritura de Constitucién o en la correspondiente
Escritura Complementaria) asumiréan de manera
independiente y con cardcter mancomunado las

obligaciones contenidas en el Contrato de

Aseguramiento correspondiente.
En contraprestacidén al compromiso mancomunado

asumido por las Entidades Aseguradoras y
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Colocadoras de las sucesivas Series, éstas
percibirdan la comisién de aseguramiento (la
“Comision de Aseguramiento”) que se indique en la
Escritura correspondiente. Las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras deberdn deducir la
Comisidn de Aseguramiento de las cantidades que

remitan al Fondo en cumplimiento de sus respectivos

compromisos de aseguramiento.

Las peticiones de suscripcién de los Bonos
deberan presentarse durante el Periodo de
Suscripcién en las oficinas de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras. Las solicitudes de
suscripcidén, para ser tenidas en cuenta, deberan
ser efectuadas por cualquier medio admitido en
Derecho. Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
procederan libremente a la aceptacidén o no de las
solicitudes de suscripcién recibidas, velando en
todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan

caracteristicas similares. No obstante, las
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Entidades Aseguradoras podran dar prioridad a las

peticiones de aquellos de sus clientes que estimen

més apropiadas o convenientes,

Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a
la Entidad Aseguradora y Colocadora a través de la
cual havan efectuado la suscripcién, en la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, el precio de
emisidén que corresponda por cada Bono adjudicado.-

El importe total asegurado por las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras sera abonado al Fondo en
la Fecha de Desembolso (y una vez dados de alta los
Bonos en IBERCLEAR, en su caso), valor ese mismo
dia, mediante transferencia a la Cuenta de

Tesoreria abierta en el Agente Financiero de 1la

Serie en cuestidn.

En las Condiciones Finales de cada una de las
Series se determinard la Fecha de Desembolso, asi
como la hora limite para el cumplimiento por parte
de los suscriptores de los Bonos y de las Entidades

Aseguradoras y Colocadoras de las obligaciones

descritas en los parrafos anteriores.
5.1.6. Servicic financiero de los Bonos.
La 8Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo, en relacidén con cada Serie,
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celebrard con el Agente Financiero de dicha Serie
un contrato para realizar el servicio financiero de
la emisidén de Bonos que se emiten con cargo al
activo del Fondo (el “Contrato de Servicios
Financieros”). El nombre y direccién de cada Agente

Financiero se recogera en la Escritura

correspondiente,

En virtud del Contrato de Servicios Financieros
de cada Serie, el Fondo abrird en el Agente
Financiero la Cuenta de Tesoreria para dicha Serie.-

En virtud del Contrato de Servicios Financieros
Y en relacién a las obligaciones asumidas en cuanto
a la agencia de pagos, en cada una de las Fechas de
Pago de cada Serie, el Agente Financiero de dicha
Serie deberd efectuar el pago de intereses de los
Bonos, asi como realizar el pago de las restantes
cantidades que proceda pagar a cargo del Fondo de
acuerdo con la presente Escritura de Constitucién,

siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora

al efecto.
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En el supuesto de que la deuda no subordinada y

no garantizada a corto plazo del Agente Financiero
de una Serie experimentara, en cualquier momento de
la vida de la emisidén de los Bonog, un descenso en
su calificacidén situandose por debajo de P-1, segun
la escala de calificacién de Moody's, la Sociedad
Gegtora dispondrd de un plazo maximo de treinta
(30) Dias Hébiles a contar desde el momento en que
tenga lugar tal situacidén para, en nombre vy
representacién del Fondo y previa comunicacidén a
esta Entildad de Calificacién, adoptar alguna de las
opciones necesarias dentro de las descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados - de las funciones de dicho Agente
Financiero contenidas en el correspondiente
Contrato de Servicios Financieros y no se vea

perjudicada la calificacidén otorgada a los Bonos

por las Entidades de Calificacién:

(i) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito con
calificacién para su deuda no subordinada y no
garantizada a corto plazo no inferior a P-1

(Moody’s), que garanticen los compromisos asumidos
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por el Agente Financiero, siendo por cuenta del
Agente Financiero los costes y gastos derivados

dichas garantias y compromisos; o

(ii) Sustituir al Agente Financiero de que se
trate por una entidad con calificacién para su
deuda no subordinada y no garantizada a corto plazo
no inferior a P-1 (Moody’s), para que asuma, en las
mismas condiciones, las funciones de agente de
pagos de la Serie correspondiente, siendo todos los
costes y gastos derivados del proceso de

sustitucién por cuenta del Agente Financiero

sustituido.

Asimismo, en el supuesto de que la deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada del
Agente Financiero experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacién situdndose por debajo de A-1, segun
las escalas de calificacién de Standard & Poor’s,
la Sociedad Gestora deberid 1llevar a cabo en un

plazo maximo de sesenta (60) Dias Habiles a contar
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desde el momento que tenga lugar tal situaciédn,

alguna de las opciones descritas a continuacidén que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia

respecto a los compromisos derivados del Contrato

de Servicios Financieros correspondiente:

a).— obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de A-l, segin la
escala de calificacidén de Standard & Poor’s, y sin
que por ello se perjudique la calificacién otorgada
a los Bonos por las Entidades de Calificacién, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo,
a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Agente Financiero de su obligacidn
de reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se

mantenga la situacidén de pérdida de la calificacidn

A-1 por parte del Agente Financiero;

b) .~ trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo
a una entidad <cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacidn

minima A-1, y contratar la maxima rentabilidad

posible para sus saldos; o©

c).- en caso de no ser posibles las opciones a)
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y b) anteriores, obtener del Agente Financiero o de
un tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda Publica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en el Contrato de
Servicios Financieros correspondiente y no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por

las Entidades de Calificacién;

d) .- asimismo, en caso de que no fueran
posibles las opciones anteriores en los términos
previstos, la Sociedad Gestora prodra invertir los
saldos, por periodos maximos hasta la siguiente
Fecha de Pago, en activos de renta fija en euros a
corto plazo emitidos por entidades dque como minimo
cuenten con las calificaciones A~1, para periodos
inferiores a sesenta (60) dias (siempre con
vencimiento anterior a la siguiente Fecha de Pago
de los Bonos), no pudiendo ser la remuneracidén de

estos activos inferior a 1la remuneracién de la
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Cuenta de Tesoreria.

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo satisfara a éste
una comisidén, que se satisfard, para cada Serie, en
la Fecha de Desembolso de una sola vez durante la
vida de la operacidn, o de forma periddica en cada
Fecha de Pago. En los casos de renuncia, revocacién
o sustitucién del Agente Financiero, el Agente
Financiero saliente deberd transferir al nuevo
agente financiero el importe de comisidén que
corresponderia al plazo de tiempo que reste desde
el momento en que el Agente Financiero saliente
cese en el desempeiio de sus funciones y la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente, en
caso de gque ésta se satisfaga en la Fecha de
Desembolso de una sola vez durante la vida de la
operacidén., En caso de qgque la comisidén del Agente
Financiero sea periddica, la renuncia, revocacidn o
sustitucién del Agente Financiero tendra que
producirse necesariamente en una Fecha de Pago.

Adicionalmente, en contraprestacién por los
servicios a prestar por el Agente Financiero de
cada Serie como consecuencia de las operaciones de

reinversién temporal de los saldos de la Cuenta de
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Tesoreria que pudiera realizar la Sociedad Gestora
segun se establece en la Estipulacién 8.2, dicho
Agente Financiero podrd cobrar una comisién. Las
comisiones cobradas por el Agente Financiero en
virtud de las operaciones de reinversién no podran
implicar una disminucién de la rentabilidad de la
Cuenta de Tesoreria por debajo de la gque tendrian

81 no se hubieran efectuado tales operaciones.

5.1.7. Calificacién de los Bonos.

La Sociedad Gestora encargara (excepto en caso
de Colocacién Privada, cuando sera potestativo) la
valoracién del riesgo crediticio de cada una de las
Series a MOODY’'S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.
("Moody’'s”), a STANDARD & POOR’S ESPANA, S.A.
(“Standard & Poor’s” y, conjuntamente con Moody’ s,
las “Entidadaes de Calificacién”), o a ambas.

Con caracter previo al depdsito de las
Condiciones Finales relativas a las Series de que
se trate, al menos una de las dos Entidades de

Calificacién asignard a cada Serie (excepto en el




caso de Colocaciédn Privada, cuando sera
potestativo) la calificacidn provisional Aaa (en el
caso de Moody’s) o AARA (en el caso de Standard &

Poor’s).

Con caracter previo al inicio del Periodo de
Suscripcién de cada una de las Series que se emitan
al amparo del Programa, las Entidades de
Calificacién que hayan asignado dicha calificacién
provisional confirmaran como definitiva la

calificacidn sefialada anteriormente.

En el caso de Ampliacidén, las Entidades de
Calificacién gque hayan calificado los Bonos de la
Serie de que se trate anteriormente emitidos seran

quienes deberdn calificar los Bonos objeto de la

Ampliaciédn.

Asimismo, tanto con motivo de la calificacién
provisional como de la definitiva, con ocasidn de
cada FEmisién, Ampliacién o 1liquidacidén de las
sucesivas Series al amparo del Programa, las
Entidades de Calificacién ratificaran que dicha
Emisién, Ampliacién o liquidacidén no supone una
alteracién de las calificaciones asignadas a los
Bonos de las Series emitidas con anterioridad que

hayan sido objeto de calificacidén por su parte.
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La calificacién asignada a los Bonos de cada
una de las sucesivas Series, asi como la
ratificacién de que dicha Emisién no supone una
alteracién de las calificaciones asignadas a los
Bonos de las Series emitidas con anterioridad se
haran constar en la Escritura correspondiente.

5.1.8. Informacién a 1los titulares de los

Bonos.

Aparte de las notificaciones extraordinarias a
que se hace referencia en 1la Estipulacién 11.5
siguiente, la Sociedad Gestora, con una antelaciédn
minima de un (1) dia natural anterior a cada Fecha
de Pago de cada Serie, comunicara a los tenedores
de los Bonos de dicha Serie, el Tipo de Interés
Nominal Variable aplicable (en su caso), los
intereses resultantes de los Bonos asi como las
cantidades de intereses devengadas y no satisfechas
por insuficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos de dicha Serie.—

La anterior informacidén se comunicara a
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IBERCLEAR, a AIAF, al Agente Financiero y a la

Entidad Cedente al menos un (1) dia natural antes

de cada Fecha de Pago de cada Serie.

5.1.9. Liquidez de los Bonos.
A los efectos de esta .Estipulacién, se
denominara a las Entidades Aseguradoras %
Colocadoras de cada Serie que den liquidez a los
Bonos de dicha Serie Entidades de Contrapartida. No

se exigird que todas las Entidades Aseguradoras

actien como Entidades de Contrapartida.

Cuando una Serie de Bonos esté admitida a
cotizacidén en AIAF, las Entidades de Contrapartida
intervendrdn en la negociacién secundaria y
facilitardn liquidez mediante el ofrecimiento de
contrapartida, en los términos establecidos en el
Contrato de Aseguramiento de 1la Serie
correspondiente. En este sentido, las Entidades de
Contrapartida deberidn dar liquidez a los Bonosg de
la Serie correspondiente durante los dias habiles
de negociacidén de valores en el mercado AIAF.

Cada Entidad de Contrapartida cotizard precios
de compra y venta de los Bonos de la Serie
correspondiente que serén vélidos diariamente para

importes nominales de hasta QUINCE MILLONES DE
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EUROS (€ 15.000.000).

La cotizacidén de los precios ofrecidos por las
Entidades de Contrapartida reflejard en cada

momento la situacién de liquidez existente en el

mercado,

La cotizacidén de precios de venta estara sujeta
a la disponibilidad de valores en el mercado. Las
Entidades de Contrapartida no garantizaran que
puedan localizar valores con los que corresponder a
la demanda, ya sea en su propia cartera o en la de
Otras entidades. Sin embargo, cada Entidad de
Contrapartida se comprometerd a realizar sus
mejores esfuerzos para actuar con la diligencia
habitual en los mercados a dichos efectos.

Los precios se entenderdn en firme Yy seran
fijados en funcién de las condiciones del mercado,
si bien cada Entidad de Contrapartida podra decidir
los precios de compra y venta que cotice y cambiar
ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios

representaran las rentabilidades que cada FEntidad
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de Contrapartida considere prudente establecer en
funcién de su percepcidén de la situacién del
mercado de bonos de titulizacidén y de los mercados

de renta fija en general, asi como de otros

mercados financieros.

La diferencia entre el precio de compra y el
precio de venta cotizados por cada Entidad de
Contrapartida tendrd un maximo, que sera el que se

indique en el correspondiente Contrato de

Aseguramiento.

Cada Entidad de Contrapartida se obligaré,
asimismo, a cotizar y hacer difusidén diaria de los
precios al menos por alguno de los medios

siguientes (y, adicionalmente, si asi lo estima

oportuno, telefdnicamente):

- Por medio de su pantalla Reuters;

- Por medio de su pantalla Bloomberg;

- A través del sistema Eurocredit EMTS.

Cada Entidad de Contrapartida se obliga también
a difundir con la periodicidad que los volumenes
contratados lo requieran, Y% Ccomo minimo
mensualmente, los indicados volumenes, sus precios
medios y vencimientos bien a través de AIAF, de los

servicios de IBERCLEAR, de la correspondiente
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insercidén en prensa o del modo establecido en el

884575039

parrafo anterior.

Las Entidades de Contrapartida quedaran
exoneradas de sus responsabilidades de liquidez
ante cambios que repercutan significativamente en
las circunstancias legales actuales que se siguen
para la operativa de compraventa de los valores por
parte de las Entidades de Contrapartida o de su
habitual operativa como entidades financieras.
Dicha exoneracién serd de caracter temporal,
finalizando en el momento en el que dichos cambios,
supuestos o alteraciones u otros posteriores dejen
de producir los efectos anteriormente descritos.,—

Igualmente se producird la posibilidad de
exoneracién cuando por cambios en las
circunstancias legales o econdémicas del Fondo que
afecten a la Serie correspondiente se aprecie de
forma determinante una alteracién en la solvencia o
capacidad de pago de las obligaciones del Fondo

relacionadas c¢on dicha Serie. Dicha exoneracién




serd asimismo de caracter temporal, finalizando en
el momento en el gue dichos cambios dejen de
producir la alteracidén anteriormente descrita.

Cada Entidad de Contrapartida podra excusar el
cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez
cuando los Bones de la Serie corresgspondiente
emitidos por el Fondo que ostente de forma
individual, adquiridos directamente del mercado en
cumplimiento de su actuacién como Entidad de
Contrapartida, excedan en cada momento del veinte

por ciento (20%) del saldo vivo de los Bonos de la

Serie correspondiente.

El compromiso de liquidez tendrd una vigencia
igual al plazo de vida de los Bonos de la Serie
correspondiente a partir de la fecha de admisidn a
cotizacidén en el Mercado AIAF de Renta Fija. No
obstante podrd ser cancelado con un preaviso de
treinta (30) dias, en cuyo caso, la Sociedad

Gestora procederd a buscar otra entidad que actue

como contrapartida.

En el supuesto de resolucidn por iniciativa de
una Entidad de Contrapartida, no obstante el plazo
de preaviso previsto anteriormente, dicha Entidad

de Contrapartida no quedara relevada de las
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obligaciones asumidas en el compromiso de liquidez
en tanto la Sociedad Gestora no haya encontrado
otra entidad (ya sea una entidad de crédito o una
empresa de servicios de inversién autorizada a tal
fin) que la sustituya y que ésta preste
efectivamente sus funciones. La Sociedad Gestora se
obliga a llevar a cabo sus mejores esfuerzos para,
dentro del plazo de treinta (30) dias sefialado,
localizar una entidad que se halle dispuesta a
asumir las funciones que para la Entidad de
Contrapartida saliente se recogen en esta Escritura
de Constitucidén. Transcurrido dicho plazo sin que
la Sociedad Gestora hubiera encontrado al sustituto
de la Entidad de Contrapartida, ésta podra
presentar a la Sociedad Gestora una entidad que la
sustituya en los mismos términos del compromiso de
liquidez, no pudiendo la Sociedad Gestora

rechazarla sino por falta de la capacidad necesaria

para cumplir lo alli pactado.

La Sociedad Gestora, actuando en nombre vy

8B4575038




representacién del Fondo, en el mejor interés del

Fondo y de los bonistas de cada una de sus Series,
podra dar por resuelto el compromiso de liquidez
con cualquier Entidad de Contrapartida antes de su
vencimiento en caso de que ésta haya incumplido los
compromisos asumidos o cuando asi lo estime
conveniente, siempre y cuando lo notifique a la
Entidad de Contrapartida con un preaviso minimo de
treinta (30) dias. No obstante, la Sociedad Gestora
no podrd hacer uso de la facultad de resolucién si
no cuenta previamente con una entidad de crédito o
una empresa de servicios de inversidén autorizada a
tal fin sustituta de la Entidad de Contrapartida.—

La resolucién del compromiso de liquidez y la
sustitucién de la Entidad de Contrapartida seran
notificadas a los titulares de los Bonos de la
Serie afectada mediante la correspondiente
publicacidén en un peridédico de difusién nacional.
Asimismo, la resolucidn serd comunicada a la CNMV.—

En contraprestacién al compromiso mancomunado
asumido por las Entidades de Contrapartida de las
sucesivas Series, éstas percibirdn la comisidén de
ligquidez (la “Comisién de Liquidez”) que se indique

en el Contrato de Aseguramiento correspondiente, vy
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que podré ser cero. Las Entidades de Contrapartida
deberan deducir la Comisién de Liquidez de 1las
cantidades que remitan al Fondo en cumplimiento de
sus respectivos compromisos de aseguramiento.

En el caso de que tenga lugar la sustitucién de
una Entidad de Contrapartida de conformidad con lo
establecido en los parrafos anteriores, la Entidad
de Contrapartida saliente deberad transferir a la
nueva entidad de contrapartida el importe
proporcional de la Comisién de Liquidez recibida
por la Entidad de Contrapartida saliente gque

corresponda a los afios que resten de vida de la

Serie correspondiente.

5.2. Los Bonos de la PITCH-Serie 1.

5.2.1. Importe de los Bonos de la PITCH-Serie

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo y con cargo al mismo, procede en este
acto a la emisién de DOCE MIL (12.000) Bonos de la

PITCH-Serie 1 de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de
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valor nominal cada uno, por importe total de MIL
DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (1.200.000.000 €) de
valor nominal. La PITCH-Serie 1 podran denominarse

igualmente en el mercado con la siguiente mencidn

PITCH x% 07,2022.
5.2.2. Representacién, registro y negociacién

da los Bonos de la PITCH-Serie 1.

la Sociedad Gestora solicitard la admisidén a
cotizacidén oficial de los Bonos de la PITCH-Serie 1
en AIAF, para que coticen en un plazo no superior a

treinta (30) dias desde 1la Fecha de Desembolso

correspondiente a la PITCH-Serie 1.

En caso de que no se cumpla este plazo, la
Sociedad Gestora dara a conocer las causas del
incumplimiento a la CNMV y al ptblico mediante la
inclusién de un anuncio en un periddico de difusiédn
nacional o en el Boletin Diario de Operaciones de
ATAF, sin perjuicio de las responsabilidades

incurridas por este hecho, si tal hecho fuere

imputable a la Sociedad Gestora.
Una vez solicitada la admisidn a negociacién de
los Bonos de una Serie en AIAF, la Sociedad Gestora

podra asimismo solicitar su cotizacidén en otros

mercados, segun se estime oportuno.
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Los Bonos de la PITCH-Serie 1 estaran
representados por medio de anotaciones en cuenta y
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el correspondiente registro
contable. La presente Escritura de Constitucién
surtird los efectos previstos en el articulo 6 de

la Ley 24/1988.

Los titulares de los Bonos de la PITCH-Serie 1
seran identificados como tales (por cuenta propia o
de terceros) segun resulte del registro contable
llevado por las entidades participantes en
IBERCLEAR, que sera la entidad encargada de la
llevanza del registro contable de los Bonos de 1la

PITCH-Serie 1.

5.2.3. Emisién de los Bonos de la PITCH-Serie

(i) Amortizacién ordinaria de los Bonos de la

PITCH-Serie 1.

La amortizacién ordinaria de los Bonos se la

PITCH-Serie 1 se realizard mediante un unico pago
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en la Fecha de Vencimiento Final de la PITCH-Serie
1, sin perjuicio de que pueda producirse una
Amortizacidédn Anticipada de los Bonos de la PITCH-
Serie 1 por concurrencia de cualquiera de los
supuestos previstos en la Estipulacién 5.2.3. (ii)
siguiente. En todo caso, la amortizacién ordinaria

de los Bonos no podra producirse con posterioridad

a la Fecha de Vencimiento Legal.

El precio de reembolso de los Bonos de la
PITCH-Serie 1 serd de CIEN MIL EUROS (100.000 €)
por Bono de la PITCH-Serie 1. Excepcionalmente, vy
en caso de haberse producido wuna Amortizacién
Anticipada de 1los Bonos de la PITCH-Serie 1 de
caracter parcial, el precio de reembolso de los
Bonos de 1la PITCH-Serie 1 en la Fecha de
Vencimiento Final de la PITCH-Serie 1 serd igual a
su valor nominal una vez producida la reduccidén de
valor nominal llevada a cabo como consecuencia de
la Amortizacidén Anticipada de los Bonos de la

PITCH~Serie 1.

(ii) Amortizacidn anticipada de los Bonos de la

PITCH~Serie 1.

Los Bonos de la PITCH-Serije 1 se amortizaréan

anticipadamente por concurrencia de cualquiera de
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los supuestos a que hace referencia la Estipulacién
5.1.4.(ii) de la presente Escritura de Constitucién
(la “Amortizacién Anticipada de los Bonos la PITCH-
Serie 1”), en los términos en ella descritos.

(iii) Intereses de los Bonos de la PITCH-Serie

| =

Los Bonos de la PITCH-Serie 1 devengarén, desde
la Fecha de Desembolso correspondiente a la PITCH-
Serie 1, intereses a un tipo de interés nominal
anual fijo del 5,125% (el “"Tipo de Interés Nominal
Fijo de la PITCH-Serie 1”) sobre el saldo nominal
pendiente de los Bonos de la PITCH-Serie 1 (es
decir, del importe de principal no amortizado de
cada Bono de la PITCH-Serie 1y, lo cual supondré
con caracter general un pago anual por intereses
equivalente a CINCO MIL CIENTO VEINTICINCO EUROS
(5.125,00) por Bono de la PITCH-Serie 1. En caso de
impago a los titulares de los Bonos de la PITCH-
Serie 1, las cantidades vencidas que éstos hubiesen

dejado de percibir, tanto en concepto de intereses
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como de principal, no devengaradn intereses de

demora.

A efectos del devenge de intereses y hasta la
Fecha de Vencimiento de 1la PITCH-Serie 1, la
emisién de los Bonos de la PITCH-Serie 1 se
entenderd dividida en periodos de devengo de
intereses cuya duracién se extenderid desde el dia
20 de julio de cada afio (inclusive) hasta el dia 20
de Jjulio del afo siguiente (exclusive), salvo
cuando concurra cualquiera de Jlos supuestos de
Amortizacién Anticipada de los Bonos de la PITCH-
Serie 1 descritos en la Estipulacién 5.1.4. (ii)
anterior; en tal caso, el periodo de devengo de
intereses de los Bonos de 1la PITCH-Serie 1 en
curso, correspondiente al periodo anual en el que
se produzca la Amortizacién Anticipada de los Bonos
de la PITCH-Serie 1, c¢on caracter parcial, se
desdoblara en dos, c¢on un primer periodo de devengo
de intereses de los Bonos hasta la fecha en que
tenga lugar la Amortizacidén Anticipada de los Bonos
de la PITCH-Serie 1 (excluida) y un segundo periodo
de devengo de intereses de los Bonos de la PITCH-
Serie 1 desde dicha fecha (incluida) hasta la fecha

de finalizacidén del ©periodo anual en curso
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(excluida), es decir, el siguiente dia 20 de julio;
en el caso de que se produzca mas de una
Amortizacién Anticipada de los Bonos de la PITCH-
Serie 1, con caracter parcial, dehtro del mismo
periodo anual, el numero de periodos de devengo de
intereses de los Bonos de la PITCH-Serie 1 se
ajustara al numero de Amortizaciones Anticipadas de
los Bonmos de la PITCH-Serie 1 que se hayan
producido (cada uno, un “Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos de la PITCH-Serie 1”). No se
tendrd en cuenta para la determinacién de los
Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos de la
PITCH-Serie 1 si el 20 de julio de cualquier afio o
la fecha en que tenga lugar la Amortizacién
Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1 es o no

un Dia Habil.

Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos de la PITCH-
Serie 1 seradn satisfechos el 20 de julio de cada

ano (excepto en el caso Amortizacién Anticipada de
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los Bonos de la PITCH-Serie 1, en cuyo caso se
pagardn en la fecha en que tenga lugar la
Amortizacidén Anticipada de los Bonos de la PITCH-
Serie 1) o, si no fuera Dia HAbil, el Dia H&abil
siguiente (cada una, una “Fecha de Pago Anual de la
PITCH-Serie 1”). La primera Fecha de Pago Anual de

la PITCH-Serie 1 tendra lugar el 21 de julio de

2008.
5.2.4. Suscripcidén y desembolso de los Bonos de

la PITCH-Serie 1.

El periodo de suscripcién de los Bonos de la
PITCH-Serie 1 comenzaréd el dia 19 de julio de 2007
a las 11:00 horas (C.E.T.), y finalizard el mismo
dia a las 12:00 horas (C.E.T.) (el “Periodo de
Suscripecién correspondiente a la PITCH-Serie 17).
La colocacién de los Bonos de la PITCH-Serie 1 se
dirige a inversores cualificados, tal y como este
término se define en el articulo 39.1 del Real
Decreto 1310/2005, sin perjuicio de su adquisicidn

por cualquiera otro inversores en AIAF o en otro

mercado secundario en el que coticen.
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., IXIS
CORPORATE & INVESTMENT BANK, BAYERISCHE HYPO-~ UND

VEREINSBANK AKTIENGESELLSCHAFT, BANCO GUIPUZCOANO,
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884575033

S.A., BNP PARIBAS, HSBC France LANDESBANK BADEN-
WURTTEMBERG, MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL
PLC, y SOCIETE GENERALE, S.A (conjuntamente, las
“Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la PITCH-
Serie 1”) y la Sociedad Gestora celebrardan en la
presente fecha un Contrato de Aseguramiento en los
términos descritos en la Estipulacién 5.1.5

anterior (el “Contrato de Aseguramiento de la

PITCH-Serie 17) .,

En contraprestacién al compromiso mancomunado
asumido por las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras de la PITCH-Serie 1, éstas percibiréan
una Comisién de Aseguramiento de 0,1625% sobre el
importe nominal de los Bonos de la PITCH-Serie 1,

por ella asequrados.

El precio de suscripcién de cada uno de los
Bonos de la PITCH-Serie 1 sera del 99,6713% del
valor nominal de los Bonos de la PITCH-Serie 1. Los
suscriptores de los Bonos de la PITCH-Serie 1

deberdn  abonar a la Entidad Aseguradora y




Colocadora de la PITCH-Serie 1 a través de la cual
hayan efectuado 1la suscripcién, en la Fecha de
Desembolsoc correspondiente a la PITCH-Serie 1,
antes de las 13:00 horas de Madrid, valor mismo
dia, el precio de emisidn que corresponda por cada

Bono de la PITCH-Serie 1 adjudicado.

El importe total asequrado por las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de la PITCH-Serie 1 sera
abonado al Fondo antes de las 14:00 horas de la
Fecha de Desembolso correspondiente a la PITCH-
Serie 1 (y una vez dados de alta los Bonos de la
PITCH-Serie 1 en IBERCLEAR), valor ese mismo dia,
mediante transferencia a la Cuenta de Tesoreria de
la PITCH-Serie 1 (tal vy como dicho término se
define en la Estipulacidén 5.2.5 siguiente).

5.2.5. Servicio financiero de los Bonos de la

PITCH-Serie 1.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard con BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S.A. un Contrato de Servicios
Financieros (en los términos descritos en la
Estipulacién 5.1.6 anterior) para la emisién de los
Bonos de la PITCH-Serie 1 (el “Agente Financiero de

la PITCH-Serie 17 y el “Contrato de Servicios
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Financieros de la PITCH-Serie 1”7, respectivamente),
en virtud del cual el Fondo abrird en el Agente
Financiero de la PITCH-Serie 1 una Cuenta de
Tesoreria para la PITCH-Serie 1 (la “Cuenta de
Tesoreria de la PITCH-Serie 1”), cuyas principales
caracteristicas seran las descritas en la

Estipulacién 8.2 siguiente.

En particular, el saldo de la Cuenta de
Tesoreria de la PITCH-Serie 1 devengara
diariamente, desde la Fecha de Desembolso
correspondiente a la PITCH-Serie 1, intereses
ordinarios a un tipo variable igual al tipo EURIBOR
a doce (12) meses que resulte de 1la pantalla de
REUTERS, pagina EURIBOR0O1l a las 11:00 horas (hora
C.E.T.) del seqgundo (2°) Dia Habil anterior a 1la
Fecha de Desembolso, Y que se revisarid anualmente.
Los intereses devengados se ligquidardn y abonaran
en la Cuenta de Tesoreria de la PITCH-Serie 1l el
dia 15 de cada mes natural 0, 81 no fuera éste Dia

Habil, el Dia Habil siguiente. La primera fecha en
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que se liquidaradn y abonardn intereses derivados de
la Cuenta de Tesoreria de la PITCH-Serie 1 sera el

16 de agosto de 2007.

5.2.6. Calificacién de los Bonos de la PITCH-

Serie 1.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién
del riesgo crediticio de los Bonos de la PITCH-
Serie 1 a las agencias de calificacidén Moody's vy
Standard & Poor’s que, cardcter ©previo al
otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucién, han asignado a los Bonos de la PITCH-

Serie 1 las calificaciones provisionales sefialadas

a continuaciédn.

Standard &
Moody’ s
Poor’s

Aaa AAA

En caso de que no se confirmase Como
definitiva, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién correspondiente a la PITCH~Serie 1
alguna de las calificaciones provisionales
anteriores, se comunicaria esta <circunstancia
inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la

forma prevista en la Estipulacién 11.6 siguiente vy
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se resolveria la constitucidén del Fondo, la cesién
de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la

PITCH-Serie 1 y la emisién de los Bonos de la

PITCH-Serie 1.

5.2.7. Liquidez de los Bonos de la PITCH-Serie

En virtud del Contrato de Aseguramiento de la
PITCH-Serie 1, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
S.A., IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK, BAYERISCHE
HYPO-UND VEREINSBANK AKRTIENGESELLSCHAFT, BNP
PARIBAS, HSBC France LANDESBANK BADEN-WURTTEMBERG,
MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC, y SOCIETE
GﬁNﬁRALE, 8.A, (conjuntamente, las “Entidades de
Contrapartida de la PITCH-Serie 1”) proveeran a los
Bonos de la PITCH-Serie 1 de liquidez en el mercado
secundario, en los términos descritos en la

Estipulacién 5.1.9 anterior.

La diferencia maxima entre el precio de compra
y el precio de venta cotizados por las Entidades de

Contrapartida de la PITCH-Serie 1 serd de quince
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(15) puntos basicos en términos de precio. La

Comisién de Liquidez para cada Entidad de

Contrapartida de la PITCH-Serie 1 serd cero.

6. LAS LINEAS DE LIQUIDEZ.

6.1. Las Lineas de Liquidez.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, contratard una linea de liquidez para
cada una de las Series de Bonos que se emitan con
cargo al Fondo con el objeto de permitir al Fondo
hacer frente a sus obligaciones de pago frente a
los titulares de 1los Bonos vy frente a otros
acreedores cuyo crédito sea imputable a la Serie
correspondiente (conjuntamente, las “Lineas de

Ligquidez”, y cada una de ellas, una “Linea de

Liquidez”) .
Las caracteristicas principales de las Lineas

de Liquidez son las que a continuacién se indican:—

1. Destino.

Se podréd disponer de cada Linea de Liquidez
para el pago de intereses exclusivamente de los
Bonos de la Serie cubierta por ella y no para el
pago de intereses de los Bonos de otra Serie, con
sujecidén a los limites y de conformidad con los

términos y condiciones establecidos en la Linea de
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Liquidez correspondiente,

Las disposiciones de cada Linea de Liquidez
podran utilizarse asimismo para hacer frente a los
gastos extraordinarios derivados de 1la ejecucidén de
las Cédulas Hipotecarias (los “Gastos de
Ejecucién”) correspondientes a la Serie cubierta
por la Linea de Liquidez correspondiente o para
hacer frente a la dotacién de la Provisidn para
Gastos Extraordinarios (tal y como dicho concepto
se define en la Estipulacién 7 siguiente) en el
supuesto de que en la Fecha de Vencimiento Final de
la Serie cubierta por la Linea de Liquidez
correspondiente exista alguna Cédula Hipotecaria
impagada, todo ello con sujecién a los limites y de
conformidad con los términos y condiciones

establecidos en la Linea de Liquidez

correspondiente.

2. Importe.

En relacidén con cada Linea de Liquidez se

calculard un importe maximo disponible (el “Importe
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Maximo Disponible”), que se indicard en la

Escritura correspondiente.

En caso de Amortizacidédn Anticipada de los Bonos
con caradcter parcial de una determinada Serie, el
Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez
correspondiente a dicha Serie se reduciré

proporcionalmente al importe en que se amorticen

anticipadamente los Bonos.

Asimismo, en caso de Ampliacidén de una Serie de
Bonos conforme a lo previsto en esta Escritura de
Constitucién, el Importe Maximo Disponible se

actualizard de acuerdo con lo establecido en el

apartado 8 siguiente.
El saldo disponible de la Linea de Liquidez, en
cualquier momento, serd igual a la diferencia

positiva entre el Importe Maximo Disponible y el

saldo dispuesto.

No obstante, las cantidades dispuestas y due se
reintegren a las Entidades Acreditantes de acuerdo
con el apartado 7 siguiente, volverdn a formar
parte del importe disponible de la Linea de
Liquidez con el limite del Importe Maximo

Disponible en el momento en que se produzca dicho

reintegro.
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1STADO:

3. Entidades Acreditantes.

Cada wuna de 1las Lineas de Liquidez sera
concedida por una o varias entidades de crédito de
forma mancomunada (la “Entidad Acreditante” o las
“Entidades Acreditantes”) . Las Entidades
Acreditantes tendrdn una calificacidén crediticia
minima a corto plazo de P-1 (Moody’s) y por encima
de A-2 (Standard & Poor’s). En caso de que la
calificacién crediticia de alguna Entidad
Acreditante por alguna de las Entidades de
Calificacién descendiera por debajo del nivel
indicado, la Sociedad Gestora y dicha Entidad
Acreditante haran sus mayores esfuerzos para
encontrar un sustituto para la Entidad Acreditante
que disponga de la calificacién minima establecida
en las mejores condiciones financieras posibles,
durante un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento en que tuviera lugar 1la
correspondiente rebaja de calificacién, La

sustitucién de las Entidades Acreditantes serd a
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costa de la propia Entidad Acreditante sustituida.

La sustitucidén no podra producirse en caso de que

ello supusiera un impacto negativo en la

calificacién de los Bonos.

Si en el plazo méximo de treinta (30) dias
desde que se produjera el descenso de la
calificacién crediticia, no se hubjera encontrado
un sustituto adecuado para la Entidad Acreditante
afectada, se producird (en la fecha en que expire
dicho plazo, o si no fuera un Dia H&abil, en el Dia
Habil siguiente) una disposicidn automidtica de la
totalidad del porcentaje de participacién
correspondiente a dicha Entidad Acreditante en el
importe disponible de la Linea de Liquidez de que
se trate, que quedard depositado en la Cuenta de
Tesoreria de la Serie correspondiente, para su
utilizacidén por la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacién del Fondo, para las finalidades
previstas en el apartado 1 y que serd remunerada de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 6.
Dicho depdsito se mantendrd en la Cuenta de
Tesoreria correspondiente durante todo el plazo de
vigencia de la Linea de Liquidez correspondiente

conforme al apartado 4 siguiente, excepto en caso
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de que la Entidad Acreditante recuperase la
calificacidén crediticia requerida, en cuyo caso se

restaurard la situaciédn inicial.

4., Plazo.

El vencimiento de 1las Lineas de Liquidez
coincidira con la Fecha de Vencimiento Legal del

Fondo.

5. Disposiciones.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del PFondo, podrd disponer de cada Linea de
Liquidez, mediante comunicacién escrita a las
Entidades Acreditantes correspondientes, con
sujecidén a las condiciones establecidas en la Linea
de Liquidez correspondiente, hasta el dia anterior
a la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
cubierta por la Linea de Liquidez, cuando el
destino de la disposicién sea el pago de intereses
de los Bonos de dicha Serie, y hasta el dia
anterior a la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo,

para el resto de conceptos.
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La solicitud de disposicién debera indicar el
importe a disponer, la fecha de disposicidén y su
finalidad (que deberd ser una de las indicadas en
el apartado 1 anterior). La disposicidén se
realizard por las Entidades Acreditantes por el

porcentaje de participacidén que ostenten en la

correspondiente Linea de Liguidez.

Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez
se ingresaran por la Entidades Acreditantes en la
Cuenta de Tesoreria de la Serie correspondiente, -

6. Remuneracidn.

Las cantidades dispuestas de cada Linea de
Liquidez devengaran intereses a favor de las
Entidades Acreditantes, desde la fecha de
disposicidén hasta la fecha de su reembolso, al tipo
de interés qgue se especifique en la Escritura
correspondiente, que nunca sera inferior al tipo de
interés de demora de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a dicha Serie. Sin embargo, si se
hubiera producido la disposicidén forzosa de todo o
parte del importe disponible de la Linea de
Liquidez de que se trate como consecuencia de un
descenso en 1la calificacién crediticia de una

Entidad Acreditante, segun lo previsto en el
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apartado 3, los intereses sobre dicha disposicién
se devengaran al mismo tipo al que el Agente
Financiero correspondiente remunere en cada momento
la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie, salvo que
dicha disposicién sea aplicada a las finalidades
previstas en el apartado 1 anterior, en cuyo caso
las cantidades asi aplicadas devengaran intereses
al tipo de interés que se especifique en las
Condiciones Finales de la Serie correspondiente,.
Los intereses de <cada Linea de Liquidez se
liquidardn y pagardn en la Fecha de Pago
correspondiente a la Serie cubierta por la Linea de
Liquidez sigquiente a aquella en la que se dispuso
de dicha Linea de Liquidez, o en aquella otra fecha
en la que se recuperen importes como procedentes de
la Cédula Hipotecaria de dicha Serie que dio lugar
a la disposicién o en concepto de Gastos de
Ejecucidén debidos, siempre que hubiera Fondos
Disponibles de dicha Serie para ello de conformidad

con el Orden de Prelacién de Pagos. Las cantidades
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no pagadas a las Entidades Acreditantes en virtud

de lo previsto en este apartado no devengaran

intereses de demora a su favor.

Asimismo, con motivo de cada Emisién o
Ampliacién, se podrd prever que el Fondo pague a
las Entidades Acreditantes, mediante un Unico pago
inicial, wuna comisidén de disponibilidad y wuna
comisién de apertura en 1la Fecha de Desembolso
correspondiente, calculadas conforme a lo

establecido en 1la Linea de Liquidez, y por el

importe en ella indicado.

7. Reembolso de cantidades dispuestas.

Las cantidades dispuestas bajo cada Linea de
Liquidez se reembolsaran a las Entidades
Acreditantes en la Fecha de Pago correspondiente a
la Serie cubierta por la Linea de Liguidez
siguiente a aquella en la que se dispuso de la
Linea de Liquidez o en aquella otra fecha en la que
se recuperen importes procedentes de la Cédula
Hipotecaria de dicha Serie que dio lugar a la
disposicidén o en concepto de Gastos de Ejecuciédn
debidos, siempre que hubiera Fondos Disponibles
para ello de conformidad con el Crden de Prelacidn

de Pagos hasta la Fecha de Vencimiento Legal.
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TADO:

A partir de la Fecha de Vencimiento Final de
cada Serie (inclusive), la 8Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, procederad, en todo
caso, a la amortizacidén de los saldos dispuestos de
la Linea de Liquidez correspondiente aplicando los
Fondos Disponibles (de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, e incluyendo a tal efecto los
importes dispuestos de la Linea de Liquidez y
depositados en la Cuenta de Tesoreria de
conformidad con lo establecido en el apartado 3

anterior).

8. Ampliaciones.

En caso de Ampliacién de una Serie de Bonos
conforme a lo establecido en esta Escritura de
Constitucioén, la Linea de Liquidez que cubra dicha
Serie se novarad modificativamente para actualizar
su Importe Maximo Disponible y cualesquiera otras
condiciones que resulten necesarias para obtener la
maxima calificacidén de los nuevos Bonos de la Serie

correspondiente por parte de las Entidades de
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Calificaciédn, pudiendo introducirse nuevas

Entidades Acreditantes (pudiendo incluso sustituir
a la Entidad Acreditante inicial) siempre que
cumplan c¢on los requisitos que se sefialan en el

apartado 3 anterior.

En el caso de que, tras wuna Ampliacién,
coexistan en una misma Linea de Liquidez mas de una
Entidad Acreditante, podrd pactarse que las
disposicioneé con cargo a la Linea de Liquidez se
realicen a una u otra entidad dependiendo de 1la
causa gue origine la necesidad de disposicién.

El Fondo no podra llevar a cabo una Ampliacién
en el supuesto de que la Linea de Liquidez que
cubra la Serie de Bonos objeto de Ampliacidén no

pudiera ser novada modificativamente en los

términos a que se ha hecho referencia.

9, Informacién,

La Sociedad Gestora suministrara a las
Entidades Acreditantes <copias de los estados
financieros auditados del Fondo, asi como todas las
notificaciones realizadas por la Sociedad Gestora a
los titulares de los Bonos y acreedores del Fondo
de conformidad con lo establecido en la

Estipulacién 11 siguiente. Asimismo, la Sociedad
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TADO
b

Gestora mantendrd accesible para las FEntidades
Acreditantes, cualquier informacién que la Sociedad
Gestora reciba relativa a los derechos de crédito
derivados de las Cédulas Hipotecarias y cualquier
informacién relativa al Fondo, de naturaleza
financiera u otra, razonablemente solicitada por

las Entidades de Calificacién.

10. Reembolso de importes sujetos a retencién,

ingreso a cuenta, deduccién, depdsito o reserva.——

Se podra establecer una obligacién en virtud de
la cual si, debido a un cambio normativo, algun
pago que tenga que ser realizado por el Fondo a la
Entidad Acreditante de acuerdo con la Linea de
Liquidez quedara sujeto a cualquier retencién,
ingreso a cuenta, deduccién, depdsito o reserva, el
Fondo reembolsard a 1la Entidad Acreditante el
importe de las retenciones, ingresos a cuenta,
deducciones, depdsitos o reservas practicados y no
devueltos, cuyo pago asumirdn los Emisores en

virtud de lo dispuesto en el Contrato de Gestién
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Interna correspondiente, en el bien entendido de
que ni el Fondo ni la Sociedad Gestora estaran
obligados a realizar dicho reembolso a la Entidad
Acreditante si el Fondo no hubiera recibido los
importes correspondientes de los Emisores, 1los
cuales no podran ser aplicados a ningun concepto
distinto de su reembolso a la Entidad Acreditante,
no resultandoles de aplicacién, en consecuencia, el
Orden de Prelacidén de pagos establecido en la
Estipulacién 8.4 siguiente, todo ello en los

términos v sujeto a las condiciones establecidas en

la Linea de Liquidez correspondiente.

6.2. La Linea de Ligquidez de la PITCH-Serie 1.

6.2.1. Contrato de lLinea de lLiquidez de la

PITCH-Serie 1: objeto y duracién.

La linea de liquidez de la PITCH-Serie 1 seréa
provista por IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK (la
“Entidad Acreditante de la PITCH-Serie 1”), en
virtud del contrato de linea de liquidez suscrito
por la Entidad Acreditante de la PITCH-Serie 1 y la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo (el “Contrato de Linea de Liquidez de 1la
PITCH-Serie 1” y la “Linea de Liquidez de la PITCH-

Serie 1”, respectivamente) de acuerde con 1los
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términos y condiciones que se recogen en la

presente Estipulacién.

El Contrato de Linea de Liquidez de la PITCH-
Serie 1 terminarid en la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo, salvo terminacién anticipada por las

causas previstas en é1.

6.2.2.- Importe Maximo Disponible y destino de

la Linea de Liquidez de la PITCH-Serie 1.

La Entidad Acreditante de la PITCH-Serie 1
concederd al Fondo la Linea de Liquidez de 1la
PITCH-Serie 1 por un importe maximo disponible de
SESENTA Y DOS MILLONES OCHOCIENTOS TREINTA Y DOS

MIL EUROS (62.832.000,00) (el “Importe Maximo

Disponible de la PITCH-Serie 1”).

Las cantidades que se reintegren a la Entidad
Acreditante de la PITCH-Serie 1, de acuerdo con la
Estipulacién 5.4 siguiente, volveran a formar parte
del importe disponible de la Linea de Liquidez de
la PITCH-Serie 1 con el limite del Importe Maximo

Disponible de la PITCH-Serie 1 en el momento en que
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se produzca dicho reintegro, de conformidad con 1lo
establecido en el Contrato de Linea de Liquidez de

la PITCH-Serie 1.

Desde 1la Fecha de Vencimiento Final de la
PITCH-Serie 1 hasta la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo, el importe maximo de 1la Linea de
Liquidez de la PITCH-Serie 1 del que podra

disponerse serd el correspondiente al importe para

Gastos de Ejecucién establecido a continuaciédn.

El saldo disponible de la Linea de Liquidez de
la PITCH-Serie 1, en cualquier momento, serd igual
a la diferencia positiva entre el Importe Maximo

Disponible de la PITCH-Serie 1 y el saldo

dispuesto.
Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez de la PITCH-Serie 1 sdélo podran ser

utilizados para que la Sociedad Gestora haga frente

=

(1) el pago de los Gastos de Ejecucidn de
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-
Serie 1 hasta un maximo de CUATRO MILLONES
DOSCIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA
Y CUATRO EUROS (4.294.884,00), sin exceder, en todo

caso, el limite del Importe Maximo Disponible de la
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N
RE
2STADO

PITCH~Serie 1 y sin perjuicio de la asuncién por
parte de los Emisores correspondientes a la PITCH-
Serie 1 cuya Cédula Hipotecaria correspondiente a
la PITCH-Serie 1 haya sido impagada de 1la
obligacidén de pago de dichos Gastos de Ejecucién,
de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Gestidn Interna correspondiente a la PITCH-Serie 1;

(ii) el pago de los intereses correspondientes
a los titulares de los Bonos de la PITCH~Serie 1
cuando no existan suficientes Fondos Disponibles en
relacién con la PITCH-Serie 1, en una determinada
Fecha de Pago Anual de la PITCH-Serie 1, debido al
impago por parte de los Emisores correspondientes a
la PITCH-Serie 1 de los intereses de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 en
la Fecha de Cobro de la PITCH~Serie 1
inmediatamente anterior, pero no para realizar
pagos en concepto de amortizacién de principal de

los Bonos de la PITCH-Serie 1; V%

(iii) la dotacién de la Provisién para Gastos
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Extraordinarios correspondiente a la PITCH-Serie 1.-

6.2.3.- Remuneracién de la Linea de Liquidez de

la PITCH-Serie 1.

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez de la PITCH-Serie 1 y pendientes de
reembolso devengaran diariamente a favor de la
Entidad Acreditante de la PITCH-~Serie 1 un interés
variable igual al tipo de interés de demora de las
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-

Serie 1, de conformidad con lo establecido en la

Estipulacién 4.1.3. (iv) anterior.
El periodo de devengo y liquidacién de los
intereses sobre los saldos dispuestos de la Linea
de Liquidez de la PITCH-Serie 1 sera el
transcurrido entre la fecha de disposicidn
(inclusive) y la fecha de reintegro a la Entidad
Acreditante de la PITCH-Serie 1 (exclusive).

Los intereses de la Linea de Liquidez de la
PITCH-Serie 1 se liquidardn y pagarén en la Fecha
de Pago Anual de la PITCH-Serie 1 siguiente a
aquella en la que se dispuso de 1la Linea de
Liquidez de la PITCH-Serie 1, o en aquella otra
fecha en la que se recuperen importes procedentes

de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la
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PITCH-Serie 1 que dio lugar a la disposicidén, o en
concepto de Gastos de Ejecucidn debidos, siempre
que hubiera Fondos Disponibles de la PITCH-Serie 1
para ello de conformidad con su Orden de Prelacién
de Pagos. Las cantidades no pagadas a la Entidad
Acreditante de la PITCH-Serie 1 en virtud de lo
previsto en esta Estipulacién no devengaran

intereses de demora a su favor.

Asimismo, en la Fecha de Desembolso
correspondiente a la PITCH-Serie 1, el Fondo pagara
a la Entidad Acreditante de 1a PITCH~Serie 1

mediante wun dnico pago inicial, 1las siguientes

comisiones:

(1) una comisién de disponibilidad de
TRESCIENTOS VEINTITRES MIL QUINIENTOS OCHENTA Y
CUATRO EUROS CON OCHENTA CENTIMOS (323.584,80); y—

(ii) una comisién de apertura de TRESCIENTOS
VEINTITRES MIL QUINIENTOS OCHENTA Y CUATRO EUROS

CON OCHENTA CENTIMOS (323.584,80).

6.3. Amortizacién de los importes dispuestos
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con cargo a la Linea de Liquidez.

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liguidez de la PITCH-Serie 1 se amortizaran en la
Fecha de Pago Anual de la PITCH-Serie 1 siguiente a
aquella en la gque se dispuso de la Linea de
Liquidez de la PITCH-Serie 1, siempre que hubiera
Fondos Disponibles de la PITCH-Serie 1 para ello de
conformidad con su Orden de Prelacién de Pagos, o
en aquella otra fecha en que se recuperen de los
Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1 de que
se trate, importes de intereses de Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 o
de Gastos de Ejecucidédn que estuvieran impagados,

recomponiendo asi su saldo disponible,

A partir de la Fecha de Vencimiento Final de la
PITCH-Serie 1 (inclusive), la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, procedera, en todo
caso, a la amortizacidédn de los saldos dispuestos de
la Linea de Liquidez de la PITCH-Serie 1 aplicando
los Fondos Disponibles de la PITCH-Serie 1 (de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos, e
incluyendo a tal efecto los importes dispuestos de
la Linea de Liquidez de la PITCH-Serie 1 vy

depositados en la Cuenta de Tesoreria de la PITCH-
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Serie 1.
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7.~ PROVISION PARA GASTOS EXTRAORDINARIOS.

En el supuesto de que en la Fecha de
Vencimiento Final de cualquiera de las Series
exista alguna Cédula Hipotecaria impagada, en dicha
fecha se inmovilizard en la Cuenta de Tesoreria de
dicha Serie, de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos, un importe para satisfacer los
Gastos de Ejecuciédn de la(s) Cédula(s)
Hipotecaria(s) impagada(s) de la correspondiente
Serie, equivalente a la mayor de las dos cantidades
siguientes: (i) 600.000 euros o (ii) 0,6% del valor
nominal de las Cédulas Hipotecarias impagadas, con
el limite méximo de la parte del Importe Maximo
Disponible de la Linea de Liquidez que pueda ser
utilizado para el pago de Gastos de Ejecucidédn de

conformidad con la Estipulacién 6.1 anterior (la

“"Provisién para Gastos Extraordinarios”).

La Provisién para Gastos Extraordinarios se

destinara a satisfacer los Gastos de Ejecucién a




partir de la Fecha de Vencimiento Final de la Serie

correspondiente. En la Fecha de Vencimiento Legal
0, s8i es anterior, en 1la fecha de liquidacidn
anticipada del Fondo, en el supuesto de que existan
excedentes no utilizados de 1la Provisién para
Gastos Extraordinarios, éstos podradn destinarse a

satisfacer cualquier pago de dicha Serie de

conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos.

8.~ DEPOSITO Y GESTION DE LOS RECURSOS DEL

FONDO: CUENTA DE TESORERIA Y CONTRATO DE GESTION

INTERNA.

8.1. Fondos Disponibles.

Los Fondos Disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidén relacionadas a
continuacidén respecto de cada Serie seran 1los

siguientes:

(a) Las cantidades percibidas por intereses
ordinarios y de demora cobrados en virtud de las
Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie y, en su
caso, el reembolso del principal de las Cédulas

Hipotecarias, que habran sido depositadas en la

Cuenta de Tesoreria correspondiente.
(b) Cualesquiera cantidades recibidas en caso

de ejecucién de las Cédulas Hipotecarias afectas a
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dicha Serie, asi como el pago de los Gastos de
Ejecucién de una Cédula Hipotecaria impagada por
parte del Emisor correspondiente (si bien, en este
ultimo caso, esas cantidades deberan destinarse en
primer lugar a Gastos de Ejecucién o a devolucién
de los importes dispuestos de la Linea de Liquidez
conforme a la Estipulacién 6.1 anterior, pudiendo
el. sobrante, si hubiese, destinarse a otros
conceptos conforme al Orden de Prelacién de Pagos) .

(¢) Las disposiciones de la Linea de Liquidez
correspondiente (si bien éstas sélo podréan
destinarse a 1los conceptos definidos en 1la

Estipulacién 6.1 anterior).

() Los rendimientos obtenidos por la
reinversién de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria de la Serie correspondiente.,——

(e) La dotacién de los Emisores para Gastos de
Ejecucién o para Gastos Extraordinarios, si bien
ésta podra sélo destinarse a uno u otro concepto,

segln sea el caso.
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En todo caso, no formara parte de los Fondos
Disponibles la cantidad depositada en la Cuenta de
Tesoreria correspondiente a la disposicidédn forzosa
de todo o parte del importe disponible de la Linea
de Liquidez de 1la Serie correspondiente, de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

6.1 anterior.

8.2. Cuenta de Tesoreria.

En virtud del Contrato de Servicios Financieros
correspondiente y en los términos y condiciones en
él descritos, la Sociedad Gestora abrira, en nombre
y por cuenta del Fondo, una Cuenta de Tesoreria

para cada Serie en el Agente Financiero de dicha

Serie.
En la Cuenta de Tesoreria de cada Serie se
ingresaran las cantidades que reciba la Sociedad

Gestora por cuenta del Fondo por los sigulentes

conceptos:

(i) los pagos de intereses de 1las Cédulas
Hipotecarias afectas a dicha Serie, que  se
recibiradn al menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Pago de los Bonos de dicha Serie, de

conformidad con la Estipulacién 4.1.3.(iii)

anterior;
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(ii) las cantidades correspondientes al
principal de las Cédulas Hipotecarias afectas a
dicha Serie, que se recibiran al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Vencimiento Final de
los Bonos de dicha Serie, de conformidad con la

Estipulacién 4.1.3.(i) anterior;

(iii) cualesquiera otras cantidades ingresadas
por el Fondo en virtud de los Activos afectos a

dicha Serie;

(iv) la disposicién forzosa de todo o parte del
importe disponible de la Linea de Liquidez de 1la
Serie correspondiente, de  conformidad con 1lo
establecido en la Estipulacién 6.1 anterior;

(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez

correspondiente;

(vi) los rendimientos producidos por el saldo

de la Cuenta de Tesoreria;

(vii) todos 1los fondos procedentes de 1la
emisién de los Bomos en la Fecha de Desembolso; y—

(viii) la Provisidn para Gastos
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Extraordinarios, en todo caso a partir de la Fecha
de Vencimiento Final de la Serie correspondiente.-—

Excepcionalmente, quedarédn depositados en la
Cuenta de Tesoreria los importes correspondientes a
las retenciones fiscales que hayan sido practicadas
sobre los pagos realizados conforme a la
legislacién vigente. Estas cantidades permaneceran
en la Cuenta de Tesoreria hasta la fecha de su
ingreso en la Hacienda PuUblica o, en su caso, de

restitucidén a sus titulares.

En cada Fecha de Pago de los Bonos de una
Serie, se realizaran desde la Cuenta de Tesoreria
los pagos correspondientes en esa fecha de acuerdo
con el Orden de Prelacidn de Pagos de dicha Serie.-

Los saldos de la Cuenta de Tesoreria
correspondiente seridn remunerados en la forma gque

se indique en el Contrato de Servicios Financieros

corresgspondiente.

En el Contrato de Servicios Financieros de cada
Serie, podra preverse que la Sociedad Gestora,
atendiendo a la situacién de los mercados
financieros vy con la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, invierta temporalmente el

saldo de la Cuenta de Tesoreria correspondiente a
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cada Serie, siempre que lo haya preavisado al
Agente Financiero con una antelacién minima de tres
(3) meses, en activos de renta fija, denominados en
euros, por un importe maximo igual al 20% del
principal pendiente de amortizacién de los Bonos de
la Serie correspondiente, a un plazo inferior al
que restase hasta la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente a la fecha en que se efectue la inversién
con un maximo de noventa (90) dias, y emitidos por
emisores que cuenten con una calificacién al menos
igual a P-1 (Moody’s) o A-1 (Standard & Poor’s) (en
caso de que sean activos emitidos a un plazo
inferior a treinta (30) dias) o A-1+ (en caso de
que sean activos emitidos a un plazo de entre
treinta (30) y noventa (90) dias) que tengan
ponderacién de hasta el 10% a los efectos del
cémputo de recursos propios, pudiendo darse por
tanto, en este supuesto, que la rentabilidad
obtenida sea diferente a la pactada inicialmente en

el Contrato de Servicios Financieros. En el caso de
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que los activos en los que se materialice la
referida inversidén  temporal sean  repos, la
contrapartida de la operacidén de repo deberd contar

con unha calificacién crediticia al menos igual a P-

1 (Moody’s) o A-1 (Standard & Poor’s).

8.3. Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn

del Fondo, hard frente a los Gastos Ordinarios con

cargo a:

(i) respecto de los Gastos Ordinarios que tenga
que satisfacer la Sociedad Gestora, en nombre y
representacidén del Fdndo, con ocasién de las
Emisiones o las Ampliaciones con cargo al Fondo, la
diferencia en favor del Fondo entre el precio que
ha de satisfacer a la Entidad Cedente por la cesidn
de las Cédulas Hipotecarias vy el precio de
desembolso de los Bonos a que es acreedor; y

(ii) respecto de los Gastos Ordinarios que
tenga que satisfacer la Sociedad Gestora, en nombre
y representacidén del Fondo, en cada Fecha de Pago,
la diferencia en favor del Fondo entre los
intereses que en cada Fecha de Pago ha de
satisfacer a los titulares de los Bonos y los

intereses a que es acreedor en virtud de las
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Cédulas Hipotecarias afectas a la Serie

correspondiente.

A modo meramente enunciativo, tendran la

consideracidén de Gastos Qrdinarios:

- la Comisién de Administracién de la Sociedad
Gestora descrita en la Estipulacién 10.2 siguiente;-
- gastos, tasas y honorarios profesionales de
constituciédn, inscripcién del Fondo en los
registros oficiales de la CNMV, emisién de los

Bonos y su admisién a negociacién, en su caso, en

AIAF;

- anuncios y publicaciones;
- honorarios de 1los asesores profesionales
participantes en el disefio y constitucién del

Fondo;

- gastos de auditoria contable del Fondo;
- gastos derivados de la calificacién a los
Bonos y su mantenimiento por las Entidades de

Calificacidn; vy

- comisiones 'y gastos derivados de los
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contratos de servicios y operaciones financieras en

los que el Fondo sea parte (como las comisiones de
disponibilidad y apertura de las Lineas de
Liquidez, la Comisién de Aseguramiento, la comisidn
del Agente Financiero, y la Comisidén de Liquidez) .—

La Sociedad Gestora imputara los Gastos
Ordinarios a la Serie o Series gque los hubieran
motivado. En <caso de que no fuera posible
determinar el importe del Gasto Ordinario imputable
a cada una de las diferentes Series implicadas, el
importe total del Gasto Ordinario se distribuira
entre cada una de ellas proporcionalmente a su
saldo nominal pendiente en el momento de devengo

del Gasto Ordinario.

Asimismo, si un determinado Gasto Ordinario no
fuera imputable a una o varias Series determinadas,
sino al Fondo o a todas las Series en su conjunto,
el importe de dicho Gasto Ordinario se distribuiré
entre todas las Series proporcionalmente a su saldo

nominal pendiente en el momento de devengo del

Gasto Ordinario.
En caso de que los fondos previstos en 1los
apartados (1) y (ii) anteriores no fuesen

suficientes para hacer frente a los Gastos
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Ordinarios, el importe no cubierto tendra 1la

consideracién de Gasto Extraordinario a efectos de

lo previsto en los parrafos siguientes.

Los Gastos de Ejecucidén, sin perjuicio de la
asuncién por parte de los Emisores cuya Cédula
Hipotecaria haya sido impagada de la obligacién de
pago de estos gastos, serdn satisfechos por la
Sociedad Gestora, en nombre y representacidén del
Fondo, en su caso, con cargo (i) a la Linea de
Liquidez correspondiente con sujecidn a los limites
y de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en dicha Linea de Liquidez o (ii) en
su caso, a la Provisidén para Gastos Extraordinarios
y en caso de ser insuficiente, con cargo a una
dotacidén extraordinaria que realizaran los Emisores
de la Serie correspondiente, con excepcidén del que
hubiera emitido la Cédula Hipotecaria en proceso de
ejecucidédn (a prorrata segin el importe de la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos), y ello

sin perjuicio del derecho de dichos Emisores a
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recuperar  tales cantidades en la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente, de
conformidad con lo previsto en el Orden de

Prelacidn de Pagos.

La BSociedad Gestora comunicard a los Emisores
la aparicién de gastos extraordinarios distintos de
los derivados de 1la ejecucién de las Cédulas
Hipotecarias (los “Gastos Extraordinarios”) que
seréﬁ satisfechos por éstos (a prorrata seqgin el
importe de la Cédula Hipotecaria emitida por cada
uno de ellos) al Fondo en la Cuenta de Tesoreria de
la Serie correspondiente, Los Gastos
Extraordinarios de «cada Serie que hayan sido
sufragados con cargo a la dotacién que al efecto
realicen los Emisores serdn reembolsados a éstos en
la siguiente Fecha de Pago de la Serie

correspondiente, conforme al Orden de Prelacién de

Pagos de dicha Serie.

8.4. Orden de prelacién de pagos.
Los Fondos Disponibles de cada Serie, en cada
Fecha de Pago de dicha Serie, se aplicaran al
cumplimiento de 1las obligaciones de pago o de
retencién del Fondo segin el siguiente orden de

prelacién de pagos (el “Orden de Prelacidén de
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Pagos”) y a prorrata del importe debido entre

aqueéllas que ocupen el mismo lugar en el referido

orden:

1°) Pago de los Gastos Ordinarios tal y como
éstos se definen en la Estipulacién 8.3 siguiente
(incluyendo la Comisién de Administracién de la
Sociedad Gestora descrita en la Estipulacién 10.2)
y de los Gastos de Ejecucién de la Serie

correspondiente y en su caso dotacién de la

Provisidén para Gastos Extraordinarios.

2°) Pago de intereses devengados de los Bonos
de dicha Serie. En caso de que los Fondos
Disponibles de la Serie fueran insuficientes, el

importe disponible se distribuird entre todos los

Bonos a prorrata de los importes debidos.
3°) Pago de los intereses devengados sobre las

cantidades dispuestas de 1la Linea de Liquidez

correspondiente.

4°) Reembolso de las cantidades dispuestas de

la Linea de Liquidez correspondiente.
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5°) Pago de la Amortizacién de los Bonos de

dicha Serie. Se incluye el pago de las cantidades,
en sSu caso, adeudadas a los Dbonistas . como
consecuencia de la Amortizaciédn Anticipada parcial
de la emisién, que uUnicamente podréan satisfacerse
con cargo a las cantidades recuperadas de la(s)
Cédula(s) Hipotecaria(s) amortizada(s). En caso de
que los Fondos Disponibles de la Serie fueran
insuficientes, el importe disponible se distribuira

entre todos los Bonos a prorrata de los importes

debidos.

6°) En su caso, devolucién a los Emisores del
importe correspondiente a los Gastos
Extraordinarios y Gastos de Ejecucidn (en este
altimo caso, en la Fecha de Vencimientc Final de la
Serie de que se trate) que éstos hayan adelantado
al Fondo en relacién con los Bonos de dicha Serie.—

7°) Pago a los Emisores del Excedente

Distribuible de dicha Serie.

El Orden de Prelacién de Pagos de cada Serie
descrito anteriormente debe entenderse sin
perjuicio de las eventuales excepciones que puedan

producirse de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 5.1.4.(ii) anterior.
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Dentro de cada uno de los puntos integrantes
del Orden de Prelacién de Pagos de cada Serie, se
abonaran primero las cantidades vencidas y no
pagadas en Fechas de Pago de dicha Serie anteriores

por tal concepto y después las cantidades debidas

en esa Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, los saldos remanentes de
la Cuenta de Tesoreria coincidiran con el
“"Excedente Distribuible” (puesto 7° del Orden de
Prelacién de pagos) y serd transferido a los
Emisores de las Cédulas Hipotecarias afectas a

dicha Serie, de acuerdo con el Contrato de Gestién

Interna correspondiente.

8.5. Contratos de Gestién interna.

La Sociedad Gestora, en representacién Yy por
cuenta del Fondo, formalizard junto con la Entidad
Cedente y los Emisores de las Cédulas Hipotecarias
afectas a cada Serie de Bonos, un contrato (el
“"Contrato de Gestién Interma”), realizando los

cédlculos necesarios para la correcta distribucién
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del Excedente Distribuible entre dichos Emisores.—

El Excedente Distribuible resultara pagadero a
los Emisores en cada Fecha de Pago. La distribucidn
del Excedente Distribuible entre los Emisores se
llevard a cabo por la Sociedad Gestora en
proporcidén a (i) el wvalor nominal que la Cédula
Hipotecaria emitida por cada Emisor represente
respecto de la totalidad de los Activos afectos a
la Serie correspondiente y (ii) el plazo de tiempo
durante el cual la Cédula Hipotecaria emitida por
cada Emisor haya integrado el activo del Fondo,
todo ello de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Gestidén Interna correspondiente,

En el Contrato de Gestién Interna se regulan
asimismo otras materias, como los supuestos de
Amortizacidén Anticipada de las Cédulas Hipotecarias
de caréacter parcial, la asuncidén por parte de los
Emisores de la obligacién de pago de los Gastos de
Ejecucidén de las Cédulas Hipotecarias que impaguen,
las dotaciones a realizar por los Emisores
destinadas a satisfacer Gastos Extraordinarios y
Gastos de Ejecucidn, conforme a la Estipulacién 8.3

anterior, o los derechos de informacién de 1los

titulares de las Cédulas Hipotecarias.
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Asimismo, conforme al Contrato de Gestién
Interna, en el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o]
indirecto, tasa o retencidén sobre los pagos debidos
al Fondo derivados de Cédulas Hipotecarias, éstos
correrian por cuenta de los Emisores (en el bien
entendido que el Fondo recibird la cantidad que
hubiera recibido en caso de no existir impuesto,
directo o indirecto, tasa o retencién), debiendo
ser dichas cantidades devueltas a los Emisores en

el supuesto de que el Fondo las recuperara.

9.~ EXTINCION Y LIQUIDACION.

9.1. Liquidacién de una o varias Serieas.

La Sociedad Gestora procederi a la liquidacién

de una o varias Series, cuando tenga lugar alguna

de las causas siguientes:
(1) cuando todos los Activos y/o cuando todos
los Bonos de dichas Series hayan sido integramente

amortizados;

(1i) cuando, a juicio de 1la Sociedad Gestora,

884575013




concurran circunstancias excepcionales que hagan

imposible, o) de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero de dicha
Serie o Series (incluyéndose en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en las normas legales o reglamentarias
-ya sean de caracter fiscal o de otro tipo-, el
establecimiento de obligaciones de retencién, o
demas situaciones que de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo), pero

que no afecten al equilibrio financiero global del

Fondo y

(iii) cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacioén
con los valores emitidos o se prevea que sSe va a

producir en relacién con dicha Serie © Series, pero

que no afecte de forma global al Fondo; y

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (ii) y (iii)
anteriores, la Sociedad Gestora informara a la CNMV
e iniciard los trémites pertinentes para la

liquidacién de las Series afectadas, descritos a

continuacioén.

Asimismo, en <caso de que alguna de las
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Entidades de Calificacién no confirmase como
definitivas, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién de la Serie correspondiente, las
calificaciones asignadas con caracter provisional
por ellas a dicha Serie, la Emisién o Ampliacién se
resolverd (v, en caso de resolucidén de la
Ampliacidén, esto no supondrd la liquidacién del
resto de Bonos de la Serie de que se trate), asi
como todos los contratos suscritos por la Sociedad

Gestora, en nombre y representacién del Fondo, con

ocasidén de dicha Emisién y Ampliacién.

Con objeto de liquidar 1la Serie o Series
afectadas, la Sociedad Gestora procederd a enajenar
los Activos correspondientes a las Series afectadas
en las condiciones mas favorables posibles
(haciendo sus mejores esfuerzos para conseguir que
la venta de los Activos se produzca, como minimo,
por un precio igual a su principal pendiente de
amortizacién, més los intereses devengados y no

pagados). En todo caso la Sociedad Gestora debera
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proponer la venta de los Activos a cinco (5)
instituciones activas en la compraventa de los
Activos (distintas de los Emisores), y no podra

vender dichos Activos a un precio inferior a la

mejor oferta recibida.

La liquidacién de las Series afectadas debera
ser comunicada previamente a la CNMV, a IBERCLEAR,
a AIAF y a las Entidades de Calificacién y ser
asimismo objeto de publicacién en un diario de

amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter

econdmico financiero o general.

La ligquidacidén de las Series afectadas se
practicard mediante la aplicacidén inmediata de los
ingresos resultantes de la enajenacidén de los
Activos de dicha Serie conforme al procedimiento
descrito anteriormente Jjunto con los restantes
Fondos Disponibles de dicha Serie seguin el Orden de
Prelacién de Pagos correspondiente, una vez
efectuada la retencién del importe necesario para
hacer frente a los costes de extincidén de la Serie

de que se trate.

9.2, Liquidacién del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién

del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas
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siguientes:

(1) cuando todos los Activos y/o cuando todos
los Bonos de todas las Series hayan sido
integramente amortizados (una vez finalizado el

Plazo de Emisidn);

(ii) cuando concurrieran, a Jjuicio de 1la
Sociedad Gestora, circunstancias excepcionales que
hagan imposible, 0o de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo,
incluyéndose en este supuesto circunstancias tales
como la existencia de una modificacién en las
normas legales o© reglamentarias (ya sean de
caracter fiscal o de otro tipo), el establecimiento
de obligaciones de retencién, o demas situaciones
que de modo permanente pudieran afectar al

equilibrio financiero del Fondo;

(iii) cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacioén
con los valores emitidos que afecte de forma global

al Fondo o se prevea que se va a producir;
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(iv) en el supuesto previsto en el articulo 19

del Real Decreto 926/1998, que establece 1la
obligacidén de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de que hubieran transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucién forzosa de 1la
Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en
concurso o se le revocase la autorizacidn, sin que
hubiese encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse de la gestidén del Fondo

nombrada de conformidad con lo dispuesto en la

Estipulacién 10.4 siguiente y;

(v) cuando se cumplan treinta (30) meses desde
la Fecha de Vencimiento Final de la Serie con la
Fecha de Vencimiento Final més tardia que se emita

con cargo al Fondo (una vez finalizado el Plazo de

Emision) .

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (ii) a (v)
anteriores, la Sociedad Gestora informard a la CNMV
e iniciara los tramites pertinentes para la
liquidacién del Fondo, descritos a continuacidn.——

Asimismo, en caso de que alguna de las

Entidades de Calificacién no confirmase como
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definitivas, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn correspondiente a la PITCH-Serie 1, las
calificaciones asignadas con caracter provisional
por ellas a dicha Serie, la Emisidén se resolvers4,
asi como la constitucién del Fondo Yy todos los
contratos suscritos por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, con ocasién de
la constitucién del Fondo y de dicha Emisién.

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a enajenar los Activos del Fondo
en las condiciones mas favorables posibles
(haciendo sus mejores esfuerzos para conseguir que
la venta de los Activos se produzca, como minimo,
por un precio igual a su principal pendiente de
amortizacidén, mds los intereses devengados y no
pagados). En todo caso la Sociedad Gestora debera
proponer la venta de los Activos a cinco (5)
instituciones activas en 1la compraventa de los
Activos (distintas de los Emisores), y no podra

vender dichos Activos a un precio inferior a la
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mejor oferta recibida.

La liquidacién del Fondo deberd ser comunicada
previamente a la CNMV, a IBERCLEAR, a AIAF y a las
Entidades de Calificacidén y ser asimismo objeto de
publicacién en un diario de amplia difusidén en

Espafia, ya sea de caracter econémico financiero o

general.

La liquidacién del Fondo se practicara mediante
la aplicacién inmediata de los ilngresos resultantes
de la enajenacién de los Activos de cada Serie
conforme al procedimiento descrito anteriormeﬁte
junto con los restantes Fondos Disponibles de cada
Serie segun el Orden de Prelacién de Pagos de dicha
Serie, una vez efectuada la retencién del importe
necesario para hacer frente a los costes de
extincién del Fondo, gque se distribuiran entre las
diferentes Series a prorrata del importe nominal de
cada Serie viva en el momento de ligquidacidn y que

se depositardn en las Cuentas de Tesoreria de cada

una de dichas Series.

9.3. Extincidn del Fondo.

El Fondo se extinguird por las causas previstas

en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en

particular:
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(i) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan
treinta (30) meses desde la Fecha de Vencimiento
Final de la Serie cuya Fecha de Vencimiento Final
sea mas tardia de las Series emitidas con cargo al
Fondo (una vez finalizado el Plazo de Emisién); o—
(ii) una vez se haya liquidado o resuelto la
constitucién del Fondo de conformidad con lo

establecido en la Estipulacién 9.2.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciaré
los tramites pertinentes para la extincién del

Fondo.

Transcurrido un plazo médximo de seis (6) meses
desde la liquidacién de los Activos y cualesquiera
otros activos remanentes del Fondo y la
distribucién de los Fondos Disponibles de todas las
Series, la Sociedad Gestora otorgarid acta notarial

declarando (a) extinguido el Fondo, asi como las




causas previstas en la presente Estipulacién que
motivaron su extincién, (b) el procedimiento de
comunicacién a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (c) la distribucidén de los
Fondos Disponibles de todas las Series siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos, y dard cumplimiento a
los demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido

por la Sociedad Gestora a la CNMV,

Como excepcidn, en el caso de resolucién de la
constitucidn del Fondo, de la emisidén de los Bonos
y de los contratos que hayan sido suscritos por la
Sociedad Gestora, actuando en representacidén y por
cuenta del Fondo, transcurrido un (1) mes desde
ésta, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial
que remitird a la CNMV y a las Entidades de

Calificacién, declarando la extincién del Fondo y

8U Ccausa.,

10.- SOCIEDAD GESTORA.

10.1.- Obligaciones generales de la Sociedad

Gestora.

La administracidén y representacién legal del
Fondo corresponde a la 8Sociedad Gestora, en 1los

términos previstos en el Real Decreto 926/1998 vy



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

demas normativa aplicable.

Corresponde iqualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bomos y de los restantes
acreedores ordinarios del Fondo. En consecuencia,
la Sociedad Gestora debera velar en todo momento
por los intereses de los titulares de los Bonos,
supeditando sus actuaciones a la defensa de éstos y
ateniéndose a las disposiciones que se establezcan

reglamentariamente al efecto.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizard para el cumplimiento de. su funcidén de
administracién y representacién legal del Fondo
son, con caradcter meramente enunciativo vy sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la
presente Escritura de Constitucién, las siguientes;:-

(i) abrird en nombre del Fondo la Cuenta de
Tesoreria para cada una de las Series con el Agente

Financiero de cada Serie, y procederad en la forma
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descrita en la presente Escritura de Constitucién
en caso de que el Agente Financiero de cualqguier
Serie tuviera asignada en cualquier momento una

calificacidén crediticia inferior a P-1 (Moody’s) o

A-1 (Standard & Poor’s);

(ii) ejercera 1los derechos inherentes a 1la
titularidad de los Activos del Fondo y, en general,
realizard todos 1los actos de administracidén vy
disposicidén que sean necesarios para el correcto

desempefio de la administracién y la representacién

legal del Fondo;
(iii) llevara a cabo la administracién
financiera de los Activos con diligencia y rigor,
en provecho de los titulares de los Bonos.
(iv) comprobarid que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponde
con las cantidades que ha de percibir el Fondo de

acuerdo con las condiciones de los Activos y de los

distintos contratos;

(v) para permitir la operativa del Fondo en los
términos previstos en esta Escritura de
Constitucién y en la normativa vigente en cada
momento, suscribira cuantos contratos se prevean,

prorrogara o modificara los contratos que haya

"\l



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

suscrito en nombre del Fondo, sustituird a cada uno
de los prestadores de servicios al Fondo en virtud
de éstos e, incluso, caso de ser necesario,
celebrara contratos adicionales, todo ello sujeto a
la legislacidén vigente en cada momento, a la
autorizacidén previa, caso de ser necesaria, de la
CNMV u organismo administrativo competente y a su
notificacién a las Entidades de Calificacién, \%
siempre que tales actuaciones no resulten en una
bajada de la calificacién ni perjudiquen 1los

intereses de los tenedores de los Bonos de ninguna

Serie;
(vi) designard y sustituira, en su caso, al

auditor de cuentas que lleve a cabo la auditoria de

las cuentas anuales del Fondo;

(vii) llevara la contabilidad del Fondo con la
debida separacién de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuard la rendicién de cuentas %
cumplira con las obligaciones fiscales o de

cualquier otro orden legal que correspondiera
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efectuar al Fondo (a través de, en su caso, el

Agente Financiero de cada Serie);

(viii) facilitard a los titulares de los Bonos
de todas las Series emitidos con cargo al Fondo, a
la CNMV y a las Entidades de Calificacién, cuantas
informaciones y notificaciones prevea la

legislacidn vigente Y, en especial, las

contempladas en esta Escritura de Constituciédn;

(ix) adoptara las decisiones oportunas en
relacién con la 1liquidacién del Fondo o de
cualquiera de sus Series, de acuerdo con lo
previsto en esta Escritura de Constitucidn;

(x) no llevard a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar la calificacién de los Bonos y procurara
la adopcidn de aquellas medidas que estén
razonablemente a su alcance para que la
calificacién de 1los Bonds de ninguna Serie no se
vea afectada negativamente en ningun momento;

(xi) gestionard el Fondo de forma que su valor

patrimonial sea siempre nulo.

(xii) adoptara las medidas oportunas para que
se ingresen en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que reciba de los Emisores en concepto

de intereses, principal y por cualquier otro
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concepto de las Cédulas Hipotecarias afectas a
dicha Serie, que se recibiran al menos dos (2) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Pago de la Serie en

cuestidn;

(xiii) solicitar4d disposiciones bajo la Linea
de Liquidez, en su caso, ingresdndolas en la

correspondiente Cuenta de Tesoreria;

(xiv) velara para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria de cada Serie
produzcan la rentabilidad establecida en el
correspondiente Contrato de Servicios Financieros.
No obstante, atendiendo a 1la situacién de los
mercados financieros y con la finalidad de mejorar
el rendimiento del Fondo, podra invertir
temporalmente los saldos de la Cuenta de Tesoreria
de cualquier Serie, tal y como se indica en la

Estipulacién 8.2 anterior;

(xv) destinara los Fondos Disponibles de cada
Serie al cumplimiento de las obligaciones de pago

del Fondo, en los términos previstos en la presente
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Escritura de Constitucién y en el Orden de

Prelacién de Pagos de dicha Serie;

(xvi) calculara el Tipo de Interés Nominal
Variable aplicable a las Series a tipo variable, en
cada fecha de fijacién del Tipo de Interés Nominal

Variable.

La 8Sociedad Gestora desempefiard su actividad
con la diligencia que le resulta exigible de
acuerdo con el Real Decreto 926/1998, representando
al Fondo vy defendiendo los intereses de los
tenedores de los Bonos vy de los restantes
acreedores del Fondo como si de intereses propios
se tratara, extremando los niveles de diligencia,
informacidén y defensa de los intereses de aquellos
y evitando situaciones que supongan conflictos de
interés, dando prioridad a los intereses de los
tenedores de los Bonos y a los de los restantes
acreedores del Fondo frente a los que le son
propios. La Sociedad Gestora sera responsable
frente a los tenedores de los Bonoes y restantes
acreedores del Fondo por todos los perjuicios que
les cause por el incumplimiento de sus
obligaciones. Asimismo, sera responsable en el

orden sancionador gque le resulte de aplicacidn
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conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1992.

10.2. Comigién de Administracién.

En contraprestacién por estas funciones, el
Fondo satisfard a la Sociedad Gestora en cada Fecha
Pago, en relacién a cada una de las Series, una
comisidn de administracién (la “Comisgién de
Administracién”), igual a 0,5 puntos basicos
(0,005%) sobre el importe del principal no
amortizado de las Cédulas Hipotecarias afectas a la
Serie de que se trate en dicha Fecha de Pago.

En el caso de que tenga lugar la sustitucién de
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. por otra
sociedad gestora de fondos de titulizacién como
Sociedad Gestora del Fondo entre dos Fechas de
Pago, SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
debera recibir de la nueva sociedad gestora, cuando
ésta perciba en la Fecha de Pago correspondiente
del Fondo la Comisién de Administracién, el importe

proporcional de ésta que corresponda a SANTANDER DE

TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

= il . —-::::h
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10.3. Subcontratacidn.

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualqgquiera de los servicios de caracter
administrativo que ha de realizar en su funcidén de
administracién y representacidédn legal del Fondo, de
acuerdo con lo establecido en esta Escritura de
Constitucién, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso, la subcontrataciédn o
delegacién de cualquier servicio (i) no podra
suponer ningun coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible, (iii)
no darad lugar a una revisién a la baja de las
calificaciones otorgadas a los Bonos, y (iv) seré
notificada a la CNMV, contando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidén previa.
No obstante cualquier subcontratacién o delegacidn,
la Sociedad Gestora no guedard exonerada ni
liberada mediante tal subcontrato o delegacidn de
ninguna de las responsabilidades asumidas en esta

Escritura de Constitucidén o que legalmente le
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fueren atribuibles o exigibles.

10.4. Renuncia y sustitucién.

La Sociedad Gestora seri sustituida en la
administracién y representacién del Fondo de
conformidad con las disposiciones que se
establezcan reglamentariamente al efecto. Asi, de
acuerdo con lo previsto en los articulos 18 y 19
del Real Decreto 926/1998, la sustitucién de la
Sociedad Gestora se realizard por el siguiente

procedimiento:

(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucién, mediante escrito
dirigido a la CNMV en el que hard constar la
designacidén de la sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompafiard el de la nueva sociedad
gestora debidamente autorizada e inscrita como tal
en los registros especiales de la CNMV, en el que
ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcidén e

interese la correspondiente autorizacién. La
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renuncia de la Sociedad Gestora y el nombramiento

de una nueva sociedad como sociedad gestora del
Fondo deberdn ser aprobados por la CNMV. En ningun
caso podrd la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no hayan sido
cumplidos todos los requisitos y tramites para que
su sustituta pueda asumir plenamente sus funciones
en relacién al Fondo. Tampoco podra la Sociedad
Gestora renunciar a sus funciones si por razdén de
la referida sustitucidén, la calificacidén otorgada a
cualquiera de las Series de Bonos emitidos con
cargo al Fondo disminuyese. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucidn
seran soportados por la propia Sociedad Gestora, no
pudiendo ser imputados, en ninguin caso, al Fondo. —

(ii) En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualguiera de las causas de disolucidn
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Anédnimas, se procederi a la
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicard por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estard obligada al cumplimiento de

lo previste en el apartado (i) precedente con
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anterioridad a su disolucidén.

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gastora
fuera declarada en concurso, o fuera revocada su
autorizacién, debera proceder a nombrar una
sociedad gestora que la sustituya. La sustitucién
tendra que hacerse efectiva antes qgue transcurran
cuatro (4) meses desde la fecha en que se produjo
el evento determinante de la sustitucién. Si
habiendo transcurrido cuatro (4) meses desde que
tuvo lugar el evento determinante de la
sustituciédn, la Sociedad Gestora no hubiera
designado una nueva sociedad gestora, se procederi
a la liquidacién anticipada del Fondo y a la
amortizacién de los Bonos, para lo que deberéan
realizarse las actuaciones previstas en la

Estipulacién 9.2 anterior.

(iv) La sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos

anteriores, deberid ser comunicada a las Entidades
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de Calificacién y se publicarid, en el plazo de
quince (15) dias, mediante un anuncio de dos
diarios de difusién nacional y en el boletin de

AIAF.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos \% privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra
sociedad gestora de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. Ta sociedad gestora sustituta debera
guedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con esta Escritura de
Constitucién, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la
nueva sociedad gestora cuantos documentos Yy

registros contables e informaticos relativos al

Fondo obren en su poder.

11.- CONTARILIDAD E INFORMACION.

11.1. Periodos contables.

El ejercicio econdémico del Fondo coincidira con
el afio natural. 8Sin embargo y por excepciodn, el
primer ejercicio econémico comenzard en la fecha de
constitucién del Fondo vy finalizard el 31 de

diciembre de 2007, y el ultimo ejercicio econdmico
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finalizard el dia en que tenga lugar la extincién

del Fondo.

El criterio contable que se utilizara en la
preparacidén de la informacién contable del Fondo es
el del principio de devengo; es decir, la
imputacién de los ingresos y gastos se realizard en
funcidén de la corriente real de bienes y servicios
que éstos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o

financiera derivada de ellos.

El resultado neto en cada ejercicio debe ser

nulo.

11.2.- Cuentas anuales, informe de gestién e

informe de auditoria.

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de éstas, dentro de los cuatro (4) meses
siguientes a la fecha de cierre del ejercicio del
Fondo (esto es, antes del 30 de abril de cada afo).

Asimismo, las cuentas anuales del Fondo y el
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informe de auditoria correspondiente seran

depositados en el Registro Mercantil, siempre que

ello fuera legalmente exigible.

11.3. Informacién periddica.

La Sociedad Gestora tendra disponible para el
publico toda la documentacién e informacién

necesaria de acuerdo con la presente Escritura de

Constitucién.

1. Con una antelaciédn minima de un (1) dia
natural anterior a cada Fecha de Pago de cada
Serie, comunicard a los tenedores de los Bonos de
dicha Serie, el Tipo de Interés Nominal Variable
aplicable (en su caso), los intereses resultantes
de los Bonos asi como las cantidades de intereses
devengadas y no satisfechas por insuficiencia de

Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos de dicha Serie.
La anterior informacién se comunicaré a
IBERCLEAR, a AIAF, al Agente Financiero y a la

Entidad Cedente al menos un (1) dia natural antes

de cada Fecha de Pago de cada Serie.

2. Anualmente, la Sociedad Gestora emitirid un

informe que contendra:

a) Un inventario de la cartera de Cédulas
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Hipotecarias afectas a cada Serie;

b) El saldo de la Cuenta de Tesoreria de cada

Serie;

c) El nominal y el porcentaje de los Bonos de

cada Serie pendiente de vencimiento;
d) En su caso, importes de intereses

correspondientes a los Bonos de cada Serie

devengados y no pagados;

e) En su caso, importes impagados de las

Cédulas Hipotecarias de cada Serie;

f) El importe pendiente de reembolso de las

Lineas de Liquidez;
g) Un analisis detallado de 1los ingresos del
Fondo y de la aplicacién de tales ingresos a las

obligaciones de pago del Fondo;

h) Cualquier otro aspecto que afecte de forma
significativa a la emisién de los Bones de dicha

Serie.

En todo caso esta informacién se ajustara a los

requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. Dicho
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informe serd remitido a la CNMV. De igual manera y

con caracter @periddico se suministraréd a las

Entidades de Calificacién la informacidn por éstas

requerida.

11.4. Auditores del Fondo.

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, en su sesidén del dia 14 de mayo de 2007 en
la que se acordd la constitucién del presente Fondo
(y cuyos acuerdos fueron modificados por los de la
reunién de 1 de junio de 2007), designdé como
auditor de cuentas del Fondo a la firma de
auditores Deloitte, S.L., con domicilio en Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, 28020 Madrid,
que figura inscrita en el ROAC (Registro Oficial de
Auditores de Cuentas) con el numero S-0692 y con

. C.I.F. B-79104469.

La Sociedad Gestora informara a la CNMV, a las
Entidades de Calificacién y a los titulares de los
Bonos de cualquier cambio que pudiera producirse en

el futuro en lo referente a la designacidén de

auditores del Fondo.

11.5. Notificaciones extraordinarias.

E1 Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

informard a los tenedores de los Bonos, de todo
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hecho relevante que pueda producirse en relacién
con los Activos, con los Bonos, con el Fondo, y con
la propia Sociedad Gestora, que pueda influir de
modo sensible a la negociacién de los Bonos Y, en
general, de cualquier modificacién relevante en el
activo o pasivo del Fondo, y asimismo, de una
eventual decisién de amortizacién o liquidacién
anticipada de cualquier Serie de Bonos o de todos
ellos por cualquiera de las causas previstas en

esta Escritura de Constitucién.

11.6. Forma de las notificaciones.

Todas las notificaciones que la Sociedad
Gestora y la Entidad Cedente deban realizarse en
virtud de la presente Escritura de Constitucién,
salvo que otra cosa se disponga expresamente en
ella, se efectuaran por escrito a los siguientes
domicilios, nUmeros de fax y personas de contacto
(y, si son por fax, se entenderan realizadas cuando

se reciban por el destinatario y exista

confirmacién de mensaje afirmativa):
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SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

- Ciudad Grupo Santander ( CGS)

- Avenida de Cantabria s/n

- 28660 Boadilla del Monte ( Madrid)

- Fax: 91-2571437

- E-mail:iortega@gruposantander.com

- Atn: Don Ignacio Ortega Gavara

SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE

VALORES, S.A.

- GESBAN

- ¢/ Edgard Neville, s/n. Edificio Ayessa I,

2% Planta.

- Ciudad de la Imagen

- 28224 Pozuelo de Alarcdn ( Madrid)

Fax: 91-5185118

- E~-mail:ddejuan@Santander.gesban.es

Atn: Don David de Juan Fraile.
Toda notificacién realizada en la forma
prevista anteriormente se entenderd correctamente
efectuada excepto si el destinatario hubiera
notificado a la otra parte, con una antelacidn
minima de cinco (5) dias y en la forma establecida,

un cambio de domicilio, numero de fax o persona de
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LSTADO

contacto.

La informacién periédica a que se ha hecho
referencia en la Estipulacién 11.3 anterior se
comunicara mediante publicacién bien en el boletin
diario de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya
en un futuro u otro de similares caracteristicas, o
bien mediante publicacidén en un diario de amplia

difusidén en Espaiia.

Las notificaciones extraordinarias a que se
refiere la Estipulacién 11.5 podran realizarse
mediante su publicacién en un diario de amplia
difusidn en Esparia. Adicionalmente, podran
realizarse las notificaciones anteriores mediante

su publicacién en otros medios de difusién general .-

12.- CONFIDENCIALIDAD DE LOS DATOS.

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos dque pueda conocer de
los clientes de los Emisores correspondientes a la
PITCH-Serie 1, sin que pueda hacer uso de los

mismos para su difusién, transmisién o cesién a
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terceros, salvo en los supuestos exigidos por la

normativa vigente o en caso de transmisidén de las
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-

Serie 1.

13.- DECLARACIONES GENERALES.

La constitucidén del Fondo esta exenta de la
modalidad de Operaciones Societarias del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo quinto, apartado 10, de la Ley 19/1992.

La descripcién contenida en esta Escritura de
Constitucién de 1los contratos celebrados por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
en relacién con la emisién de la PITCH-Serie 1,
refleja sus términos mas relevantes y no omite
informacidn esencial gue afecte de manera

sustancial a la estructura del Fondo.

14.- CONDICION RESOLUTORIA.

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén correspondiente a
la PITCH-Serie 1, la calificacidn provisional de
“Aaa” y “AAA” otorgada a los Bonos por Moody’s y
S&P, respectivamente, segln consta en la presente

Escritura de Constitucidén, quedarén sin efecto (i)
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la constitucién del Fondo, (ii) la cesién de las
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-
Serie 1, (iii) la emisién de los Bonos de la PITCH-
Serie 1, y (iv) los contratos celebrados por la
Sociedad Gestora, en nombre Yy por cuenta del Fondo,
en relacién con la emisién de la PITCH-Serie 1,——

15.- MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE

CONSTITUCION.

La presente Escritura de Constitucién no podra
sufrir modificaciones excepto con caracter
excepcional y siempre que ello esté permitido por
la normativa vigente. Dichas modificaciones no
podran suponer, en ningin caso, un perjuicio para
los derechos de los titulares de los Bonos, ni la
modificacién de la calificacién crediticia de los
Bonos. Con caracter previo, se notificard a las
Entidades de Calificacién Yy a la CNMV el contenido
de las modificaciones y deberd obtenerse 1la
autorizacidén de 1la CNMV, caso de que fuera

necesario.




16.- LEY APLICABLE Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Constitucidn se regira
e interpretard de acuerdo con las leyes espafiolas.—

Cualquier accidn, discrepancia, reclamacidén o
disputa que pudiera surgir en relacién con lo
previsto en la presente Escritura de Constitucidn
gueda sometida expresamente a la jurisdiccidén de
los Juzgados y Tribunales de Madrid, con renuncia
expresa de la Entidad Cedente, los titulares de los
Bonos y la Sociedad Gestora a cualquier otro fuero

que ahora o en el futuro pudiera corresponderles.—

17.- REGISTRO.

La constitucién del Fondo ha sido objeto de
registro por la CNMV con fecha 10 de julio de 2007.-

La presente Escritura de Constitucidén no sera
objeto de inscripcidén en el Registro Mercantil, de
acuerdo con la normativa especial aplicable.

La presente escritura ha sido redactada
conforme a minuta facilitada por las partes.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente. Hice las

reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales

relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de
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Proteccidn de datos de Caracter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, porque asi lo solicitan después
de advertidos de la opcién del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Los sefiores comparecientes
hacen constar que por la lectura que han practicado
Y Ppor mis explicaciones verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido
del presente instrumento publico Y que prestan a
éste su libre consentimiento; Yy firman la escritura

conmigo, el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes e intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendida en noventa y ocho folios del Timbre del

Estado de papel exclusivo para documentos
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notariales, serie 7X, numeros 7939321, los noventa

y seis siguientes en orden correlativo creciente, y

el del presente, yo, el Notario, DOY FE.

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados vy

sellado.

DOCUMENTACION UNIDA
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APENDICE - DEFINICIONES

“Activos” significa las cédulas hipotecarias singulares emitidas por los Emisores que se
integrarin en el activo del Fondo.

“Agente Financiero™ significa, en relacién con cada Serie, la entidad de crédito con la que la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, celebre el comrespondiente Contrato de
Servicios Financieros.

“Agente Financiero de la PITCH-Serie 1” significa BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, S.A.

“AJAF” significa AIAF Mercado de Renta F ija.

“Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias” significa cada uno de los

Supuestos de amortizacion anticipada de las Cédulas Hipotecarias descritos en la
Estipulacién 4.1.3.(ii).

“Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-
Serie 1” significa cada uno de los supuestos de amortizacién anticipada de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 descritos en la Estipulacién 4,2.1.(ii).

“Amortizacién Anticipada de los Bonos” significa cada uno de los supuesios de
amortizacién anticipada total o parcial de los Bonos descritos en la Estipulacién 5.1.4.(ii).

“Amortizacién Anticipada de los Bonos la PITCH-Serie 1” significa cada uno de los

supuestos de amortizacion anticipada total o parcial de los Bonos de la PITCH-Sere |
descritos en la Estipulacién 5.2.3.(ii).

“Ampliacién” significa la emisién por parte del Fondo de Bonos que tengan la misma Fecha
de Vencimiento Final, el mismo valor nominal, las mismas Fechas de Pago y devenguen
intereses al mismo tipo de interés que los Bonos de dicha Serie emitida con anterioridad, que
seran fungibles con éstos y se integraran en dicha Serie en lugar de constituir una Serie nueva.

“Bonos” significa los bonos de titulizacién de activos de las distintas Series emitidos al
amparo del Programa con cargo al activo del Fondo.

“Bonos de la PITCH-Serie 17 significa los Bonos emitidos al amparo del Programa con
cargo al activo del Fondo para financiar la adquisicion de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1, regulados en la Estipulacién 5.2,

“Cédulas Hipotecarias” significa las cédulas hipotecarias singulares emitidas por los
Emisores que se integraran en el activo del Fondo.

“Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1” significa las seis (6) Cédulas

Hipotecarias emitidas por los Emisores comrespondientes a la PITCH-Serie 1, reguladas en la
Estipulacién 4.2.
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“CNMV™ significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Colocacién Privada” significa las Emisiones realizadas al amparo del Programa, respecto
de cuyas Series no se solicitara la inclusién de los Bonos en AIAF ni ningin ofro mercado
secundario oficial de valores, y que s¢ colocarin de forma privada entre inversores
cualificados de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 5.1.3.

“Comision de Administracion” significa la comisién de constituciéon, administracion y
gestién que el Fondo satisfaréd a la Sociedad Gestora en contraprestacién por sus funciones en
cada Fecha de Pago, en relacidn con cada una de las Series.

“Comisién de Aseguramiento” significa la comision que percibirdn las Entidades
Aseguradoras v Colocadoras de las sucesivas Series en contraprestacién por sus funciones y
que se indicard en las Condiciones Finales y en el Contrato de Aseguramiento
cotrespondientes a cada una de dichas Series.

“Comisiéon de Liquidez” significa la comisién que percibirén las Entidades de Contrapartida
de las sucesivas Series en contraprestacién por sus funciones y que se indicard en las
Condiciones Finales y en el Conirato de Aseguramiento correspondientes a cada una de
dichas Series.

“Condiciones Finales” significa las condiciones particulares de cada Emisién que se
remitirdn a la CNMV antes de iniciarse el Periodo de Suscripeion de los Bonos integrados en
dicha Emisién.

“Condiciones Finales de 1a PITCH-Serie 1” significa lag Condiciones Finales relativas a las
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 y a los Bonos de la PITCH-Serie 1
depositadas en la CNMV el 10 de julio de 2007.

“Contrato de Aseguramiento” significa el contrato de aseguramiento de la colocacién de la
emision de los Bonos que la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
celebrard con las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de cada Serie, por el cuzl las
entidades Aseguradoras y Colocadoras procederan a la adjudicacion libre de la totalidad de la
emisién de los Bonos de dicha Serie, v una vez cemado el Periodo de Suscripcion de la
misma, a suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos que quedara pendiente de serlo,
al finalizar el Periodo de Suscripcion, en virtud de sus respectivo compromiso de
aseguramiento. '

“Contrato de Aseguramiento de la PITCH-Serie 1” significa el Contrato de Aseguramiento
relativo a la PITCH-Serie 1 suscrito por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la
PITCH-Serie 1 y la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en la presente
fecha.

“Contrato de Gestiébn Interna” significa el contrato que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, formalizard junto con la Entidad Cedente y los
Emisores de las Cédulas Hipotecarias afectas a cada Serie de Bonos, en ¢l cual se realizan los
cdlculos necesarios para la correcta distribucién del Excedente Distribuible entre dichos
Emisores, y se regulan otras cuestiones.
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“Contrato de Gestion Interna correspondiente a la PITCH-Serie 1” significa el Contrato
de Gestion Interna relativo a la PITCH-Serie 1 suscrito por todos los Emisores
comrespondientes a la PITCH-Serie 1, la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, en la presente fecha.

“Contrato de Linea de Liquidez de la PITCH-Serie 1” significa el contrato de linea de
liquidez relativo a la PITCH-Serie 1, suscrito por la Entidad Acreditante de la PITCH-Serie 1
¥ la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en la presente fecha,

“Contrato de Servicios Financieros” significa el contrato celebrado por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, con el Agente Financiero de cada Serie para realizar el
servicio financiero de la emisién de Bonos que se emiten con cargo al activo del Fondo.

“Contrato de Servicios Financieros de la PYTCH-Serie 17 significa el Contrato de
Servicios Financieros relativo a la PITCH-Serie 1, suscrito por el Agente Financiero de la

PITCH-Seric 1 y la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, en la presente
fecha,

“Cuenta de Tesoreria” significa la cuenta para cada Serie que abrird la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, en el Agente Financiero de dicha Serie.

“Cuenta de Tesoreria de la PITCH-Serie 1” significa la Cuenta de Tesoreria que ¢l Fondo
tendra abierta en el Agente Financiero de la PITCH-Serie 1 regulada en el Contrato de
Servicios Financieros de la PITCH-Serie 1.

“Dia Habil” significa cualquier dfa que no sea (i) sabado, (ii) dorningo, (iii) festivo segiin el
calendario TARGET, o (iv) festivo en Maduid.

“Emisién” significa cada una de las emisiones de Bonos de titulizacién que podra realizar el

Fondo al amparo del Programa en las condiciones descritas en Ia presente Escritura de
Constitucién.

“Emisién de la PITCH-Serie 1” significa la emisién de los Bonos de la PITCH-Serie 1.

“Emisores” significa las entidades habilitadas para emitir cédulas hipotecarias susceptibles de
integrarse en el activo del Fondo.

“Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1” significa, conjuntamente, CAJA DE
AHORROS DE ASTURIAS, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA, CAJA CAMINOS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, BANCO
GUIPUZCOANO, S.A., BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. y
SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.

“Entidades Acreditantes” significa las entidades que conceden las Lineas de Liquidez al
Fondo de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 6.1.

“Entidad Acreditante de la PITCH-Serie 17 significa XIS CORPORATE &
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INVESTMENT BANK.

“Entidad Cedente” significa SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE
VALQORES, S.A.

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras” significa respecto de cada Serie las entidades que
asegurardn la colocacién de los Bonos de dicha Serie, y que se indicarin en las
correspondientes Condiciones Finales.

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la PITCH-Serie 1” significa, conjuntamente,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A, IXIS CORPORATE &
INVESTMENT BANK, BAYERISCHE HYPO- UND  VEREINSBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, BANCO GUIPUZCOANO, S.A., BNP PARIBAS, HSBC
France, LANDESBANK BADEN-WURTTEMBERG, MORGAN STANLEY & CO.
INTERNATIONAL PLC, SOCIETE GENERALE, S.A.

“Entidades de Calificacién” significa Moody’s y Standard & Poor’s.

“Entidades de Contrapartida” significa las entidades que intervendrén en la negociacién
secundaria dando liquidez a los Bonos de cada Serie medianie el ofrecimiento de
contrapartida de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 5.1.9 vy el Contrato de
Aseguramiento correspondiente.

“Entidades de Contrapartida de la PITCH-Serie 1” significa, conjuntamente, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, $.A., IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK,
BAYERISCHE HYPO- UND VEREINSBANK AKTIENGESELLSCHAFT, BNP
PARIBAS, HSBC France, LANDESBANK BADEN-WURTTEMBERG, MORGAN
STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC, SOCIETE GENERALE, S.A.

“Entidades de Referencia” significa Banco Santander Central Hispano, Sucursal en Londres,
Bank of America N.T.&S.A., Sucursal en Londres y J.P. Morgan Securities Limited.

“Escritura” significa la Escritura de Constitucién o una Escritura Complementaria.

“Escritura de Constitucion” significa la presente escritura de constitucién del Fondo, de
creacion del Programa de emision, de emision de los Bonos de la primera Serie al amparo del
Programa y de cesion al Fondo de las Cédulas Hipotecarias financiadas por dichos Bonos.

“Eserituras” significa, indistintamente, la Escritura de Constitucion o las Escrituras
Complementarias.

“Eserituras Complementarias™ significa las escrituras complementarias a la Escritura de
Constitucidn través de las cuales se instrumentardn las Emisiones de las sucesivas Series al
amparo del Programa y la cesion al Fondo de las Cédulas Hipotecarias financiadas por dichas
Series.

“Excedente Distribuible” significa el saldo remanente de la Cuenta de Tesoreria de cada
Serie tras ¢l pago del resto de obligaciones de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y
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que serd transferido a los Emisores de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie en cada
Fecha de Pago.

“Fecha de Cesién” significa la fecha de efectividad de la cesién al Fondo de las Cédulas
Hipotecatias y de la emisién por el Fondo de los Bonos correspondientes a cada Emisién o
Ampliacién.

“Fecha de Cobro” significa la fecha en que los Emisores procederan al pago de las
cantidades (de intereses o principal) debidas en virtud de las Cédulas Hipotecarias, con dos
(2) Dias Hébiles de antelacién a la correspondiente Fecha de Pago o, caso de que alguna de
dichas fechas no fuese Dia H4bil, el Dia Habil inmediatamente anterior.

“Fecha de Cobro de la PITCH-Serie 1” significa cada una de las Fechas de Cobro por el
Fondo de los intereses derivados de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-
Serie 1, que se corresponderan con los dfas 18 de julio de cada afio 0, ¢aso de que alguna de
dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior.

“Fecha de Desembolso™ significa la fecha en la que los suscriptores de los Bonos deberan
abonar a la Entidad Aseguradora y Colocadora a través de la cual hayan efectuado la
suscripcién, el precio de emisién que corresponda por cada Bono adjudicado.

“Fecha de Desembolso correspondiente a la PYTCH-Serie 1” significa el 20 de julio de
2007, fecha en que los suscriptores de los Bonos de la PITCH-Serie 1 deberdn abonar a la
Entidad Aseguradora y Colocadora de la PITCH-Serie 1 a través de la cual hayan efectuado la

suscripeién, el precio de emisién que corresponda por cada Bono de la PITCH-Serie 1
adjudicado

“Fecha de Pago” significa indistintamente una Fecha de Pago Trimestral o una Fecha de
Pago Anual.

“Fecha de Pago Anual” significa la fecha de pago de los Bonos a Tipo de Interés Nominal
Fijo que tendra lugar cada aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos de dicha Serie
0, en caso de que alguno de ellos no sea Dia Hiébil, el Dia H4bil inmediatamente siguiente,
hasta la total amortizacion de los mismos.

“Fecha de Pago Anual de Ia PITCH-Serie 17 significa la fecha de pago de los Bonos de la
PITCH-Serie 1, que tendré lugar el 20 de julio de cada afio (excepto en el caso Amortizacion
Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1, en cuyo caso se pagardn en la fecha en que
tenga lugar la Amortizacion Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1) 0, si no fuera Dia
Habil, el Dia Habil siguiente, de conformidad con la Estipulacion 5.2.3.(iii).

“Fecha de Pago Trimestral” significa la fecha de pago de los Bonos a Tipo de Interés
Nominal Variable que tendrs lugar en cada fecha en Ia que se cumplan tres (3) meses de la
Fecha de Desembolso de los Bonos de dicha Serie o, en caso de que alguna de esas fechas no
sea Dia Habil, el Dia Hébil inmediatamente siguiente, hasta la total amortizacién de los
mismos.

“Fecha de Vencimiento Final” significa respecto de cada Serie la fecha en la que se pagara a




los titulares de los Bonos de cada Serie el precio de reembolso, que se indicard en las
Condiciones Finales de la Serie correspondiente.

“Fecha de Vencimiento Final de la PITCH-Serie 1” significa la fecha del decimoquinto
aniversario (15 aniversario de la Fecha de Desembolso correspondiente a Ia PITCH-Serie 1,
es decir, el 20 de julio de 2022,

“Fecha de Vencimiento Legal” significa la fecha en que se cumplan treinta (30) meses desde
la Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de Vencimiento Final sea la mds lejana
de las emitidas al amparo del Programa durante el Plazo de Emisién o, en caso de que dicha
fecha no fuera Dia Hébil, el Dia Habil inmediatamente siguiente.

“Folleto” significa el folleto informativo de base registrado en la CNMV el 10 de julio de
2007.

“Fondo” significa Fondo de Titulizacién de Activos, Programa Independiente de Titulizacién
de Cédulas Hipotecarias.

“Fondos Disponibles” significa, respecto de cada Serie, los fondos disponibles para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencién, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 8.

“Funciones de Gestién” significa las funciones que realizard la Sociedad Gestora para
administrar y gestionar ¢l cobro de los Activos cedido al Fondo, asi como para llevar la
administracién financiera del Fondo.

“(Gzastos de Ejecucién™ significa los gastos extraordinarios del Fondo derivados de la
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias que se sefialan en la Estipulacién 8.3

“Gastos Extraordinarios™ significa los gastos extraordinarios del Fondo distintos de los
derivados de la ejecucion de las Cédulas Hipotecarias que se sefialan ¢n la Estipulacién 8.3.

“Gastos Ordinarios™ significa los gastos o impuestos ordinarios del Fondo que se sefialan en
la Estipulacién 8.3.

“IBERCLEAR?” significa Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A,

“Importe Miximo Disponible” tiene el significado que se sefiala en la Estipulacién 6.1.2.

“Importe Maximo Dispounible de la PITCH-Serie 1” significa el Importe Maximo
Disponible de acuerdo con el Contrato de Linea de Liguidez de la PITCH-Serie 1.

“Ley 2/1981” significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario.

“Ley 1971992 significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria
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“Ley 24/1988” significa la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en su
redaccién actual.

“Linea de Liquidez de Ia PITCH-Serie 1” significa la Linea de Liquidez concedida por la
Entidad Acreditante de la PITCH-Serie 1 al Fondo regulada en el Contrato de Linea de
Liquidez de la PITCH-Serie 1.

“Lineas de Liquidez” significa, conjuntamente, cada una de las Iineas de liquidez contratadas
por la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, para cada una de las Series
de Bonos que se emitan con cargo al Fondo con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a
sus obligaciones de pago frente a los titulares de los Bonos y frente a otros acreedores cuyo
crédito sea imputable a la Serie correspondiente.

“Margen” significa el margen a afiadir al tipo de referencia para calcular el Tipo de Interés
Nominal Variable de los Bonos, de conformidad con lo establecido en la Estipulacién
S.1.4.(iii), que se indicarj en las Condiciones Finales de la Serie correspondiente.

“Moody’s” significa MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.

“Orden de Prelacién de Pagos” significa el orden de prelacion de pagos descrito en la
Estipulacién 8.4. para cada Serie de Bonos que se emita al amparo del Programa.

“Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias” significa ¢l periodo de
devengo de iniereses correspondiente a cada Cédula Hipotecaria, comprendido entre cada
Fecha de Pago, incluyendo en cada periodo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de
Pago final, salvo que se produzca un supuesto de Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias,

“Periodos de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la
PITCH-Serie 1™ significa cada petiodo de devengo de intereses de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a las PITCH-Serie 1, cuya duracién se extendera desde el dia 20 de julio de
cada afio (inclusive) hasta el dia 20 de julio de! afio siguiente (exclusive), salvo cuando
concwrra cualquier supuesto de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1, en cuyo caso, el perfodo de devengo de intereses en
curso de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 afectada se extendera
desde el tltimo dia 20 de julio (inclusive) hasta la fecha en que tenga lugar la Amortizacién
Anticipada de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 (exclusive), de
conformidad con la Estipulacién 4.2.1.(iii).

“Periodo de Devengo de Imtereses de los Bonos” significa el periodo de devengo de
intereses correspondiente a cada Serie, comprendido entre cada Fecha de Pago, incluyendo en
cada periodo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final, excepto en el caso
de Amortizacién Anticipada de los Bonos, tal y como se establece en la Estipulacién
5.1.4.(ii), en cuyo caso el Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos finalizars en la fecha
en que se produzca la Amortizacion Anticipada de los Bonos, todo ello sin perjuicio de lo
establecido en la Estipulacién 5.1.4.(iif) para los pagos de intereses con posterioridad a la
Fecha de Vencimiento Final.
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“Periodo de Devenge de Intereses de los Bonos de la PITCH-Serie 1” significa el periodo
de devengo de intereses ordinarios de los Bonos de la PITCH-Serie 1 y cuya duracién se
extenderd desde el dia 20 de julio de cada afio (inclusive) hasta el dia 20 de julio del afio
siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquiera de los supuestos de Amortizacién
Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1; en tal caso, el periodo de devengo de intereses
de los Bonos de la PITCH-Serie 1 en curso, correspondiente al perfodo anual en el que se
produzca la Amortizacién Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1, con carécter parcial,
se desdoblara en dos, con un primer periodo de devengo de intereses de los Bonos hasta la
fecha en que tenga lugar la Amortizacién Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1
(excluida) y un segundo periodo de devengo de intereses de los Bonos de la PITCH-Serie !
desde dicha fecha (incluida) hasta la fecha de finalizacién del periodo anual en curso
(excluida), es decir, el siguiente dia 20 de julio; en el caso de que se produzea mds de una
Amortizacién Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1, con caracter parcial, dentro del
mismo periodo anual, el nimero de periodos de devengo de intereses de los Bonos de la
PITCH-Serie 1 se ajustard al niimero de Amortizaciones Anticipadas de los Bonos de la
PITCH-Serie 1 que se hayan producido, de conformidad con la Estipulacién 5.2.3.(iii).

“Periodo de Suscripeién” significa el periodo en el que se podrin suscribir los Bonos de
cada Serie, que se indicard en las Condiciones Finales correspondientes a dicha Serie.

“Periodo de Suscripcién correspondiente a la PITCH-Serie 1” significa el periodo de
suscripcién de los Bonos de la PITCH-Serie 1, que comenzaré el dia 19 de julio de 2007 a las
11:00 horas (C.E.T.), y finalizari el mismo dia a las 12:00 horas (C.E.T.).

“PITCH-Serie 1” significa la Serie compuesta por los Bonos de la PITCH-Serie 1.

“Plazo de Vencimiento” significa para cada Serie el plazo de vencimiento de las Cédulas
Hipotecarias cuya adquisicién se financie con la Emisién de dicha Serie.

“Plazo de Emisién” significa el plazo desde la constitucion del Fondo hasta la fecha en la que
se cumplan veinte (20) afios desde la fecha de constitucién del Fondo o hasta aquella otra
fecha en la que por acuerdo de la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora se determine que no
s¢ pueden producir méis Emisiones al amparo del Fondo, en ia que se pueden realizar
Emisiones al amparo del Programa.

“Programa” significa el programa de emisién de Bonos de titulizacion descrito en la presente
Escritura de Constitucién,

“Provision para Gastos Extraordinarios” significa el importe que se inmovilizard en la -

Cuenta de Tesoreria de una Serie, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos, para
satisfacer los gastos extraordinarios derivados de la ejecucién de la(s) Cédula(s)
Hipotecaria(s) impagada(s) de la correspondiente Serie, en su caso.

“Real Decreto 116/1992" significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacion

de operaciones bursdtiles.

“Real Decreto 685/1982” significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que desamolla
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algunos aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario.

“Real Decreto 926/1998" significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacién.

“Real Decreto 1310/2005” significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1 988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos.

“Serie” significa la serie de Bonos correspondiente a cada una de las Emisiones que se
realicen al amparo del Programa.

“Sociedad Gestora” significa SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDQOS DE TITULIZACION, S.A., con domicilio social en la Ciudad Grupo
Santander, Avda. de Cantabria s/n, 28660, Boadilla del Monte (Madrid).

“Standard & Poor’s” significa STANDARD & POOR’S ESPANA, S.A.

“Tipo de Interés de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1”
significa el tipo de interés que devengarin las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la
PITCH-Serie 1, equivalente a un 5,1353%.

“Tipo de Interés Nominal Fijo” significa el tipo de interés nominal de los Bonos de las
Series emitidas a tipo de interés fijo que se determinaré en las Condiciones Finales de las

Series correspondientes de conformidad con lo establecido en la presente Fscritura de
Constitucién.

“Tipo de Interés Nominal Fijo de la PITCH-Serie 1” significa el Tipo de Interés Nominal
Fijo que devengar4n los Bonos de la PITCH-Serie 1, equivalente a un 5,1250%.

“Tipo de Interés Nominal Variable” significa el tipo de interés nominal de los Bonos de las

Series emitidas a tipo de interés variable que se determinari en las Condiciones Finales de lag
Series correspondientes de conformidad con lo establecido en la presente Escritura de
Constitucion.
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ANEXO 1 - CERTIFICACION DE 1.OS ACUERDOS DE LA SOCIEDAD GESTORA, -
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& Santander

Diia. M” JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracién de SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.GF.T.), S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora™) con domicilio social en Boadilla del Monte, 28660 (Madrid), Avda. de
Cantabria s/n, y CIF n° A-80481419,

CERTIFICO:  Que en la sesién del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora celebrada el
dis 14 de mayo de 2007, hallindose presentes la totalidad de los coraponentes del
Consejo de Administracién: D. José Antonio Alvarez Alvarez, D. Marcelo Alejandro
Castro, D. Santos Gonzilez Sénchez, D. Emilio Osuna Heredia, Diia. Ana Bolado
Valle, D. Ignacio Ortega Gavars, D. Eduardo Garcia Arroyo, D. Francisco Pérez-
Mansilla Flores, D. Fermin Colomés Graell, D. José Antonio Soler Ramos y Diia. M*
José Olmedilla Gonzélez (como Secretario no miembro del Consejo de
Administracién), se adoptaron, con el voto uninime de todos los miembros del
Consejo, entre otros, los siguienteg acuerdos:

PRIMERO: CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
PROGRAMA INSTITUCIONAL DE TITULIZACION DE CEDULAS HIPOTECARIAS ,
ADQUISICION DE CEDULAS HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS

EL CONSEIO ACUERDA POR UNANIMIDAD constituir, conforme a la legislacién vigente,

un FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS abierto por el activo y por el pasivo bajo la

denominacién de FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, PROGRAMA
INSTITUCIONAL DE TITULIZACION DE CEDULAS HIPOPTECARIAS o con

cualquier otra denominacién que incluya la denominacién de Programa de

Cedulas Hipotecarias (en adelante, el “Fondo™) de acuerdo con el régimen

establecido en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los

Fondos de Titulizacién de Activos Y las Sociedades Gestoras de Fondos de

Titulizacién, (en adelante, el “Real Decreto 926/1998”) y en la Ley 19/1992, de 7 de

julio, sobre régimen de sociedades y fondos de inversién inmobiliaria ¥y sobre fondos

" de titulizacién hipotecaria (en adelante, “Ley 19/1992™), en lo no contemplado en el
Q: Real Decreto 926/1998 y que resulte de aplicacion. La Sociedad Gestora ostentars 1a
administracion y representacién legal del Fondo, correspondiéndole, en calidad de

gestor de negocios ajenos, la representacién y defensa de los intereses de los titulares

de los valores emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores ordinarios de
éste,

El Fondo sera abierto por el activo y por ¢l pasivo, de acuerdo con el articulo 4.1.c)
del Real Decreto 926/1998, Y se constituir, en cuanto a su activo, mayoritariamente
por los derechos de crédito derivados de cédulas hipotecarias emitidas con ocasion de
/L/ la constitucion del Fondo y de manera sucesiva por entidades legalmente habilitadas
i / para ello (en adelante, las “Cédulas Hipotecarias™), y en cuanto a su pasivo,
[' mayoritariamente por bonos de titulizacion emitidos por el Fondo en sucesivas series,
con ocasién de las correlativas incorporaciones de Cédulas Hipotecarias al Fondo (en
adelante, los “Bonos™), con un limite méximo, tanto para el activo como para el

pasivo del Fondo, de CINCUENTA MIL MILLONES DE EUROS { 50.000.000.000 €).

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaclén, SA. 1
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Se acuerda por tanto adquirir, en nombre y por cuenta del Fondo, las Cédulas
Hipotecarias (esto es, las emitidas con ocasién de la constitucién del Fondo y las
emitidas de manera sucesiva por entidades legalmente habilitadas para ello), por el
importe ¥ en los témminos y condiciones gque se¢ determine para cada emision de
Cédulas Hipotecarias, las cuales serdn previamente suscritas y cedidas al Fondo por
(a) SANTANDER CONSUMER FINANCE, §.A. u otra entidad legalmente habilitada
para ¢llo en caso de que las Cédulas Hipotecarias sean emitidas por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANQO, S.A., o (b) BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S.A. en el resto de casos, hasta el limite maximo a que se ha
hecho referencia anteriormente.

Asimismo, se acuerda emitir, con cargo al Fondo, series sucesivas de Bonos o, en su
caso, ampliar las series de Bonos ya existentes, en ambos casos por ¢l importe y en los
términos y condiciones que se determine para cada emisién o ampliacién, con el fin de
financiar cada una de las adquisiciones de Cédulas Hipotecarias que realice ¢l Fondo,
hasta el limite maximo a que se ha hecho referencia anteriormente.

SEGUNDO: OTORGAMIENTO DE FACULTADES

EL CONSEJO ACUERDA POR UNANIMIDAD facultar al Presidente, D. José Antonio
Alvarez Alvarez, al Consejero y Director General de esta Sociedad D. Ignacio Ortega
Gavara y al Secrctario del Consejo de Administracion D* Maria José Olmedilla
Gonzélez, para que cualquiera de ellos, indistintamente y en los més amplios términos,
proceda, en nombre y representacién de la Sociedad Gestora, a 1a ejecucién de los
anteriores acuerdos y ejercite las facultades que se indican a continuacién:

(i) otorgar, en los términos y condiciones que considere adecuados, la escritura
pliblica de constitucién del Fondo, cesidn de las Cédulas Hipotecarias y emision
de los Bonos que constituirdn, respectivamente, el activo y pasivo inicial del
Fondo;

(ii) teniendo en cuenta el cardcter abierto por el activo y por el pasivo del Fondo,
otorgar, en los términos y condiciones que considere adecuados, cada una de las
escrituras complementarias a la escritura de constitucion, a través de las cuales
se instrumente la emisién de nuevas series de Bonos o la ampliacién de series
de Bonos ya existentes y la cesién al Fondo de las Cédulas Hipotecarias
financiadas por dichos Bonos;

(iii) determinar la totalidad de términos y condiciones de los Bonos a emitir con
cargo al Fondo en cualquier momento, asi como las reglas de funcionamiento
del Fondo;

(iv) obtener las autorizaciones y verificaciones administrativas que sean necesarias
en relacion con la constitucién del Fondo, las cesiones de las Cédulas
Hipotecarias o la emision de los Bonos, o cualesquiera otras que puedan estar
relacionadas con las anteriores;

(v) llevar a cabo las actuaciones necesarias u oporiunas y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicifar, en su caso, la
inclusién de las emisiones o ampliaciones de series de Bonos en los servicios de
compensacién y liquidacion que estime convenientes, ast como en los mercados
secundarios organizados de valores espaiioles o extranjeros que considere
adecuados; y

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, $.A. 2
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espafia. Tel. +34 91 289 3288; fax, +34 91 257 1437
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(vi) en general, realizar cualesquicra actos y otorgar cuantos docurmentos, piblicos o
privados estime convenientes o necesarios para la gjecucion y desarrollo de los
actos anteriormente mencionados o cualesquiera otros complementarios a o
relacionados con ellos, incluyendo, sin limitacién, la concertacién, en nombre y
representacion del Fondo, de las operaciones y acuerdos que estime
convenientes para crear la estructura del Fondo, adquirir Cédulas Hipotecarias o
emitir Bonos, en los términos y condiciones que considere necesarios, asi como
el otorgamiento de cualesquiera documentos piblicos o privados de
subsanacién, novacién, modificacién, extincion o alteracin de los anteriores.

TERCERO: DESIGNACION DE AUDITOR DE CUENTAS DEL FONDO

EL CONSEJO ACUERDA POR UNANIMIDAD designar como auditor de cuentas del Fondo
a la firma de auditorfa Deloitte, S.L. que figura inscrita en el Registro Oficial de

Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 y que estd domiciliada en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Edificio Torre Picasso.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunidn a que se reficren los precedentes acuerdos fue
aprobada a continuacién de haberse celebrado ¥ firmada por todos los asistentes,

Asimismo, CERTIFICO que desde Ia celebracién de la reunidn del Consejo de Admimistracién a que
se ha hecho referencia, no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los

acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos 5¢ encuentran vigentes en todos sus extremos yen
sus propios términos,

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, a 22 de mayo de 2007,

N \
Y
I\

Qf"- ‘\‘ \J‘euu..e‘i((L

EL SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Diia, M* José Olmedilla Gonzalez

m—_F
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE
COLEGIO,

DOY FE: De que considero legitimas las firmas que antece-
den de DON JOSE-ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ vy DONA MARTA-JOSE -
OLMEDILLA GONZALEZ, por serme conocidas.

Nedrid, = 25 MAYO 2007

Aplicacion Arancel, Disposicién Adicional 3.° Ley 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA .
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Diia. M* JosE OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracién de
SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.G.ET),
S.A. con domicilio social en Boadilla del Monte, 28660 (Madrid), Avda. de Cantabria s/n, y
CIF n° A-80481419,

CERTIFICO: Que en Ia sesién del Consejo de Administracién de la Sociedad, celebrado el
dia 1 de junio de 2007, hallandose presentes la totalidad de los componentes
del Consejo de Administracién: D. José Antonio Alvarez Alvarez, D. Marcelo
Algjandro Castro, D. Santos Gonzélez Sanchez, D. Emilio Osuna Heredia,
Dfia. Ana Bolado Valle, D. Ignacio Ortega Gavara, D. Eduardo Garcia Arroyo,
D. Francisco Pérez-Mansilla Flores, D. Fermin Colomés Graell, D. José
Antonio Soler Ramos y Diia. M* José Olmedilla Gonzélez, se adoptaron, con el
voto uninime de todos los miembros del Consejo, entre otros, los siguientes
acuerdes

Primero.- MODIFICACION DEL ACUERDO DE CONSTITUCION DEL FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS PROGRAMA INSTITUCIONAL DE TITULIZACION DE
CEDULAS HIPOTECARIAS , ADQUISICION DE CEDULAS HIPOTECARIAS Y EMISION
DE BONOS .

El Consejo de Administracién acuerda modificar el acuerdo de 14 de mayo de
2007 de constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos, Programa
Institucional de Titulizacién de Cedulas Hipotecarias (en adelante, el “Fondo™), en
dos aspectos:

El primero, en el sentido de cambiar ¢l nombre del Fondo que pasaria a
denominarse FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS PROGRAMA INDEPENDIENTE DE
TITULIZACION DE CEDULAS HIPOTECARIAS 0 cualquier otra denominacién que
incluya la denominacién de Programa de Cedulas Hipotecarias.

Y el segundo, en el sentido de cambiar las entidades cedentes que van a
% suscribir las Cédulas Hipotecarias emitidas para luego cederlas al Fondo:

(a) SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A. u otra entidad legalmente habilitada
para ello en caso de que las Cédulas Hipotecarias sean emitidas por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA,o

(b) BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 5.A. en el resto de casos,

por una unica entidad cedente para todos los Casos que seri SANTANDER
INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., manteniendo integramente el

e resto de los términos del citado acuerdo de constitucién del Consejo de
Administracién de 14 de mayo de 2007,

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Thullzecidn, SA.
Civdad Grupn Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espafa. Tel, +34 91 289 3289: Fax +34 9 257 1437 e
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SEGUNDO-Protocolizacién de acuerdos.

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar
al Presidente D. JOSE ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ, al Consejero
Director General de esta Sociedad D. IGNACIO ORTEGA GAVARA y al
Secretario del Consegjo de Administracion D* MARIA JOSE OLMEDILLA
GONZALEZ para que en el uso de las facultades que en este acto se les
conceden, pueda cualquiera de ellos, actuando por si solos, otorgar los
documentos publicos, compareciendo ante notarios, y/o privados que sean
precisos a fin de cumplimentar los acuerdos anteriores.

Asimismo, CERTIFICO que €l Acta de la reunién a que se refieren los precedentes acuerdos
fue aprobada a continuacién de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

Y para que congie expido el presente documento, en Madrid, a 21 de junio de 2007.
SN §Cned | (e
EL SECRETARIO

DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Diia. M™ José Olmedilla Gonzélez

D. José Antonio Alvarez Alvarez

Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de ‘l%ulizadén, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla det Mante (Madrid) Espafia. Tel. +34 91 289 3280; Fax. +34 91 257 1437
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y Dk
: 0. SU ILUSTRE

DOY FE: De que considero legitimas las firmas
cue antece-
den de DON JOSE-ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ y DONA MARTA-JOSE -
OLMEDILLA GONZALEZ, por serm idas.

Nadrid, 2 96 JUN.2007E conee

Aplicacién Arancel, Disposicion Adicional 3.2 Ley BIB?]
DOCUMENTO SIN CUANTIA
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DIRECCION GENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
DE MERCADOS E INVERSORES 28001 Madrid, Espafa Wwww.cninv.es

5r D. Ignacio Ortega Gavara
Director General de

Santander de Titulizacién, $.G.F.T, S.A.
DE VALORES Paseo de la Castellana 75, Planta 7
COMRNSION NACIONAL DEL VERGADC 28046, MADRID
11 L. 2007
REGISTRODE SALIDAM.P.
Nz 2003023352 4 Madirid, 10 de julio de 2007
Muy sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacién remitida sobre Ia siguiente operacién:

Operacion: Emislén de bonos de la Serie | con cargo al FTA PROGRAMA INDEPENDIENTE DE TITULIZA-
CION DE CEDULAS HIPOTECARIAS

Importe nominal: 1.200.000.000 eyros

Sociedad Gestara: Santander de Titulizacién, S.G.F.T, S.A,

con fecha 10/7/07, el Vicepresidente de esta Comisién Nacional def Mercado de Valores ha adoptado el si-
guiernte acuerdo;

"Examinada la documentacién aportada por la entidad Santander de Titulizacién, S.G.F.T, S.A, y de conformi-
dad con lo previsto en los articulos 18, 26, 27 ¥ 92de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, ef Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, los artlculos 2, 4, 5,6 y 7 del Real Decreto 926/1995, de 14 de Mayo, 5de la Ley
1971992, de 7 de julio, y demds normas de aplicacién, el Vicepresidente de la Comisién Naclonal del Merecado de

Valores, en virtud de la delegacicn que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisién de fecha
30/1/07, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficicles contemplados en los citados articulos de la Ley 24/88 del Mercado de Valores el
informe de la Sociedad Gestora, los docurnentos acreditativos y las condiciones finales correspondientes a la ope-
racién Emisién de bonos de la Serie | con cargo al FTA PROGRAMA INDEPENDIENTE DE TITULIZACION DE
CEDULAS RIPOTECARIAS promovido por la entidad Santander de Titulizacién, 5.G.F.T, 5.A.. figurando inscritos
el folleto informativo de base y demds documentos incorporados a los Registros Oficiales de esta Comision,*

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emision de referencia el cédigo ISIN ES0334699008.




ANEXO 3 - CEEI'IFICACION DE 1.0S ACUERDOS DE LOS EMISORES
CORRESPONDIENTES A LA PITCH-SERIE 1
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Don José David Vigil-Escalera Balbona, Secretario del Consejo de
Administracién de Caja de Ahorros de Asturias, domidiliada en Oviedo, Plaza de la
Escandalera, 2; Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el
nitmerc 2048; con C.LF. ndmero G-33001884.

Compro

bado::
I
III
III.

CERTIFICA

Que el dia treinta de mayo de dos mil seis se celebrd en Ovieda una reunion
del Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Asturias, tal y como
consta en el Libro de Actas de esta Caja y en la certificacién que se adjunta
@ la presente como ANEXQ, a los efectos de acordar la emisién’ de una
céduia hipotecaria singular para su agrupacién en un Fondo de Titulizacidn
de Activos, en los términos que se hicleron constar en la referida
certificacion.

Que el dia veinticinco de junio de dos mil siete se ha celebrado en Oviedo una
nueva reunién del Consejo de Administracién de Cafa de Ahorros de Asturias, tal
y como consta en el Libro de Actas de esta Caja, a los efectos, entre obros, de
ajustar, precisar y complementar los acuerdos adoptados en la reunién de
treinta de mayo de dos mil ssis que figuran en la certificacion que se adjunta a
la presente como ANEXQ,

Que la nueva reunién del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el Sr, Presidente D, Manuel Menéndez Menéndez, estando
presentes don Manuel Menéndez Menéndez, Presidente; dofia Maria Paz
Ferndndez Felgueroso, Vicepresidenta Primera; don Roberto Alvarez
Margaride, Vicepresidente Segundo; don José David Vigil-Escalera Balbona,
Secretario; don José Manuel Agiera Sirgo, don Pelayo Roces Arbest, dofia
Rosa Isabel Aza Conejo, don Francisco José Villaverde Sud@rez, don Luis
Alfredo Crego Lorenzo, don José Agustin Cuervas-Mons Garcia-Braga, don
Santiago Rodriguez Vega, don Luis Marfa Garcia Garcla, don Juan José
Corrales Montequin, don Ignacio Ferndndez Vazquez, don Gabriel Pérez
Viilaita, don Victor Roza Fresno, don Fernando Susarez Gonzélez, don luis
Alvarez Ariznavarreta, don Victor Manuel Solla Barcena, dofia Fidela Amalia
Cotrina Caro, don José Miguel Cafio Montiel, don José Antonio Fernandez
Gonzdlez, don lulio Garcia Alvarez, don Andrés PaRieda Huerta, dofia Maria
del Mar Riesgo Pandiello, don Manuel Angel Artas Barrientos, don Antonio
Ferndndez Alonso y don José Manuel Fernandez Gonzalez, Vocales, E|

Consgjo quedd validamente constituido con 1a asistenda del quérum necesario
de sug miembros. .

Cajn de Alvorras da Asturias - Incrita en al Registro Mercantil de Asturi, tomo 1006, folin 1, hoja AS+472. C.1 G33001034, Domicilis Social: Flaza de In Escandalera,
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&s. Gjue $é transcriben literalmente a continuacion:

. “pRIMERO: En relacién con los acuerdos adoptadas en ka reunién del Consejo
de Administracién de Caja de Ahorros de Asturias, de treinta de mayo de dos mil
seis, para participar hasta un importe total de DOSCIENTOS MILLONES DE
EURQS en la emision de céduias hipotecarias en el contexto de un programa de
titutlizacién, PRECISAR y AJUSTAR los términos de dichos acuerdos a las
actuales circunstancias, tal y como se indica a continuacién:

Imparte La cédula hipotecaria singular que se emita tendrd

un valor nominal maximo de DOSCIENTOS

MILLONES DE EUROS, con independencia del valor

- nominal de las cédulas hipotecarias que emitan

otras entidades (inciuida cualquier entidad del Grupo
Santander) para su agrupacion en el Fordo,

Destipo: La céduyla hipotecaria sihgular se  emitird
nominativamente a favor de una Sociedad de
Valores u otra entidad no bancaria, que la cedera al
Fondo de Titulizacion de Activos abierto por el activo
y por el pasivo que constituird Santander de
Titulizacion SGFT, S.A, al efecto.

Fecha de Emisidn: Prevista para julio de 2007 y, en tod6 caso, no
posterior al 31 de diciembre de 2007.

Tipo de interés: Fijo, que se determinard en una fecha no
posterior a la fecha de desembolso y no podra ser
superior 3l 12%.
Podrd establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas, cuyo tipo se
determinarad en e momento de la emision.

2
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Ls cédula hipotecaria emiida no contard con
calificacion crediticia, si bien se tratard de obtener
para jos bonos de titulizacién que sean emitidos con
cargo al Fondo en que se agrupe la cédula
hipotecaria emitida la callficacion méxima por parte
de las agenclas de rating participantes,

a nci El compromiso de transparencia reflejado en los
acuerdos de 31 de mayo de 2006 se refiere
exclusivamente al periodo de estructuracién vy
lanzamiento de la operacién, sin perjuicio de los
compromisos de informacién que pudieran

~ adquirir cada una de las partes intervinientes en
la operacién de ttulizaci6n,.

SWAP En su caso, el swap serd una operacién
completamente ajena a la operacion de
titylizacién, que podrd concertar la Caja para
cubrir el riesgo de tipo de Interds derivado de la
emision de la cédula hipotecaria a un tipo fijo.

SEGUNDO: DECLARAR vigentes los acuerdos adoptados en la reunidon de
treinta de mayo de dos mil seis que figuran en la certificacién que se

adjunta a la presente como ANEXO, en lo no afectado por el acuerdo
PRIMERO anterior.,

TERCERO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Baltasar Sudrez Liorente
con D.N.I. nimero 11.381.078 B y D. Jorge Alberto Diez Ferndndez con
D.N.I. nimero 11,060.493 T, para que cualquiera de ellos, de forma
individual, actuando por sf mismos, con capacidad de sustitucién _
apoderando a cualquier tercero, pusda realizar |2 fijacién de cualesquiera de: .
los aspectos gue no se hayan determinado por el presente Consejo. En:
particular y sin que la presente enumeracién tenga cardcter exhau_sti\id;_-‘_ )

Wad &7
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concrecién de los sigulentes extremos respecto de la emisién, en su caso:
fecha de emision, suscripcién y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo
de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora, en
si caso; vencimiento; amortizaciones, asl como la existencia o no de
opciones de amortizacién anticipada y de primas de amortizacién; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por
al que quede cerrada definitivamente la emision; y las cuantias dispuestas
respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las que
queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a

aclarar v desarrollar las caracteristicas de la emisi6bn y en particuler

introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigidas, tecomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Baltasar Sudrez Llorente
con D.N.I. ndmero 11.381.078 B y D, Jorge Alberte Diez Fernéndez con
D.N.I. numero 11.060,493 T, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a
cualquier tercera, deterrmine, en su caso, en relacion con la amisién, los
procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las entldades colocadoras
y/o asequradoras y las comisiones de colocacién y/o aseguramiento
correspondientes dentro de los importes méximos anteriormente fijados; la
determinacién de las fechas y condiciones de emisién, suscripcién y
desembolso de la cédula hipotecaria a amitir; las condicicnes de la
amortizacidn anticipada de la ¢édula hipotecaria correspondiente; para que
suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuers necesario formalizar en relacién con la
emision; para que soliclte cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Plblicos, firmando la documentacién informativa,
legal o reglamentariamente axigida; asi como, en su caso, firmar uno o
varios contratos para cubrir los gastos de emistén y colacacion, en su caso;
una o varios contrai:os de financiacién, en forma de préstamo, crédito,

4
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depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
patticipativa o no, y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos
en los términos que considere mas convenientes.

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D, Baltasar Sufrez Liorente
con D.N.I. ndmero 11,381.078 B y D. Jorge Alberto Diez Fernandez con
D.N.I ndmero 11.060.493 T, para que cualquiera de elios, actuando por sf
mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con
su sola firma, intervengan en cuantos documentos pdblicos o privados sean
precisos en relacién con los anteriores acuerdos.”

V. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
flrmada en la forma legalmente establacida.

V1.  Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos del Consefo de Administracion de fecha veinticinco de junio de
2007 a que hace referencia la presente certificacién, ni los de fecha treinta
de mayo de 2006 (excepto por lo que se refiere a los acuerdos de veinticinco
de junio de 2007), por lo que dichos acuerdos se epcuentran vigentes en
“todos los extremos y en sus propios términos,

bara“qiie asi oriSt‘:‘g")i"édl;ta los efectos legales oportunos, expido la presente
stu bueno del Sr, Presidente, en Oviedo, el dia veinticince de

Manuel Menéndez Menéndez D. José David Vigil-Escalera Balbona
B°_ Presidente Secretario

ANEXO - Certificacién de trelnta de mayo de 2007 de acuerdos adoptados por el

Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de Asturias en reunidn celebrada el
treinta de mavo de 2006.
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‘ ‘dé. Caja’da Aharros: de Asturias, domiciliada en Oviedo, Plaza de la
alera, 23 Inscrita an &l Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el
"2048; coi C.LE. niiméro G-33001884

CERTIFICA

Que el dia treinta de mayo de dos mil seis se celebré en Oviedo una reunién
del Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Asturias, tal y coma
consta en el Libro de Actas de esta Caja;

1L Que la citada reunién de! Consejo de Administracién fue debidamente convocada
por @ Sr. Presidente D, Manuel Menéndez Menéndez, estando presentes o
debidamente representados don Manuel Menéndez Menéndez, Presidente;
dofia Maria Paz Ferndndez Felgueroso, Vicepresidenta Primera; don Roberto
Alvarez Margaride, Vicepresidente Segundo; don José David Vigil-Escalera
Balbona, Secretario; don José Manuel Aglera Sirgo, don Pelayo Roces
Arbesd, dofia Resa Isabel Aza Conejo, don Manuel Alfredo Pérez Menéndez,
don Francisco José Villaverde Sudrez, don Luis Alfredo Crego Lorenzo, don
José Agustin Cuervas-Mons Garcia-Braga, don Santiago Rodriguez Vega, don
Juan José Corrales Montequin, don Gabriel Pérez Villalta, don Victar Roza
Fresno, don Fernando Sudrez Gonzélez, don Luis Alvarez Ariznavarreta, don
Victor Manuel Solla Bércena, dofia Fidela Amalla Cotrina Caro, don Jlosé
Miguel Caiio Montiel, don José Antonio Ferndndez Gonzalez, don Julio Garcia

Alvarez, don Andrés Pafieda Huerta, dofia Maris del Mar Riesgo Pandiello,
don Manuel Angel Arlas Barrientos, don Antonio Ferndndez Alonso y don
José Manue! Ferndndez Gonzélez, Vocales. Ei Consejo quedd validamente
constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

III. Que en el punto IV del Orden del Dia: “Autorizacidn, si procede, para la
emisidn de Cédulas Hipotecarias Singulares*, el Consejo aprobé por

unanimidad los slguientes acuerdos, Gue se transcriben literalmente a
continuacion:

"PRIMERO: PARTICIPAR hasta un importe total de DOSCIENTOS MILLONES DE
EUROS en la emisién de cédulas hipotecarias "Programa Abierto de Tiulacion
Hipotecaria”, programa de titulacién multicontribuida de cédulas que tiene
previsto realizar su primera emision en octubre de 2006. En esta Emisién, cada

Riocd $47 COMMLZ04-F110005)
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el Fondo bonos que colaca en el mercado institucional.

Las caracteristicas de la emision son las siguientes:

Participantes: Dirlgido a Cajas y Bancos espaiioles.

Entidad Gestora: Santander de Titulizaclén SGFT, S.A.

Fecha de Emisidn: Prevista para octubre de 2006.

Importa: En funcién de los importes solictados. Previsto
1.000 millones de euros, de los que el Banco de
Santander se compromete a participar con 250
millones de eureos.

Plazo: A determinar en funcién del interés de mercado.

o de interés: Flotante, abierto a considerar una parte en fijo,
con su corraspondiente swap, si hublera interés
en la comunidad inversora. De mantenerse las
condiciones actuales, los tipos previstos son
EURIBOR mas 10-12 puntos basicos para emitir a
10 afios, EURIBOR mas 13-15 puntos bdsicos
para una emisién a 15 afios y EURIBOR mas 15-
17 puntos bésicos si se emite a 20 afios.

Rating: Se buscard cumplir con las condiclones necesarias

(finea de liquidez, suficienta sobrecolaterizacion)
para que obtenga calificacion AAA por las tres
agencias de rating mas importantes (Moody's v -

Satandard & Poors).

:' é:ajé'émlﬁ;é' una 'é:'éc'llﬁla "ﬁli':aotecéria singular hominativa a favor de una Sociedad
de Valorés que cederd esta cédula al Fondo de Titulacién de Actives, emitiendo

2
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Compro de rencia: SCH se compromete a2 mantener a los
participes informados sobre ila evolucién de la
transaccién y los costes incurridos.

Financiacién puente: En caso de necesidad de fondos, Banco de
Santander nos concederd una linea de liquidez
por el periodo que reste hasta la emisién del
programa, a un tipo de interés det EURIBOR sin
diferencial. Dicha linea de liquidez se reembolsars
con el importe que la Caja consiga en la titulacién
de cédulas.

SWAP opcionat: En caso de emisién a tipo fijo, Banco de
Santander proporcionara o negociard con alguna
de las Entidades aseguradoras y ofrecerd a los
participantes ia posibilidad de contratar un Swap
de intereses fijo contra variable en condiciones
favorables para cubrir o riesgo de tipos de
interds.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Baltasar Sudrez Llorente
con D.N.I. nimero 11.381,078 B y D. Jorge Alberto Diez Ferndndez con
D.N.I. ndmero 11.060.493 T, para que cualquiera de ellos, de forma
individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de
los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particuiar y sin que la presente enumeracidn tenga cardcter exhaustivo, la
concrecién de los siguientes extremos, respecto de la Emislén, en su caso:
fecha de emisidn, suscripcion y desembalso; Importe; tipo de emisién; tipo
de interds v perfodos de devengo, liquidacién y pago; intereés de demora, en
Su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencla o no de
opciones de amortizacién anticipada y de primas de amortizacién; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacién Y aseguramlento; importe total por
el que quede cerrada definitivamente Ia Emisién; y las cuantias dispuestas

3
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respecto de! limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las que
queden por d.isponer.

Aslmismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emisién y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisionas de indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.

TERCERD: FACULTAR a los siguientes sefiores: D, Baltasar Sudrez Liorente
con D.N.I. ndmero 11,381,078 B y D. Jorge Alberto Diez Ferndndez con
D.N.I. nimero 11.060.493 T, para que cualquiera de ellios, indistintamente,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a
cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con la Emision, los
procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
y/o aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o aseguramiento
correspondientes dentro de los importes maximos anteriormente fijados; la
determinacién de las fechas y condiciones de emisidén, suscripcién y
desemboiso de la cédulz correspondiente a la Emisién; las condiciones de la
amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a la Emisién; para que
suscrlban, en su caso, los contratos de colocacidn y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuera necesarle formalizar en relacién con ia
Emisién 2 que este acuerdo se reflere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos,
firmando la documentacién Informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar
uno o varlog contratos para cubrir los gastos de emision y colocacién, en su

£as0; uno o varios contratos de financiacidn, en forma de préstamo, crédito, |

depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa ¢ no, y, en su caso, un contrato de gestidn interna, todos ellos
en los térmings que consldere més convenientes.
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CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Baltasar Sudrez Llorente
con D.N.I. ndmero 11.381.078 B y D. Jorge Alberto Diez Ferndndez con
D.N.I. nimero 11.060.493 T, para que cualquiera de elios, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con
su sola firma, intervengan en cuantos documentos plblicos o privados sean
precisos,”

IV. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificadas fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o ravoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos s& encuentran vigentes en
todos los extramos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presenta
certificacion con e! visto bueno de! Sr. Presidente, en Oviedo, el dia veinticinco de
junio de dos mil siete.

D. Manuel Menéndez Menéndez ~José David Vigil-Escalera Balbona
VO BO Presidente ’ Secretario

Yo, LUIS IGNACIO FERNANDEZ POSADA Natario dei
lluste Colegio de Qviedo, con residencia en la Capital ..........

DOY FE: De que lag firmas que antecaden corresponden

a Don .. YAEL . YIB)S =IOV ST /= 1 VY- S
yaDon .. 5085 2M0.. WGI-E3GAERA . BABLEOUA .
tilulares de loé respactivos . N. de Identidad nOme-

TOS! T e Yol .Y laa considero
Ieg;tnmas por cotejo con otras suyas que figurar en ml
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Francisco Martinez Saco, en calidad de Secretario del Consejo de Administracién de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSus-, entidad domiciliada en Cérdoba, Ronda de
los Tejares 18-24, C.1.F. G-14004485 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Cérdobs, al folio
104 vuelto, del tomo 569, hoja ntimero CO-2423, inscripcién 673.

CERTIFICO:

1.- Que el Consejo de Administracién de esta Entidad, debidamente convocado conforme
las prescripciones estatutarias, se reunié en sesién ordinaria el dfa nueve de mayo de dos
mil siete, quedando vélidamente constituido con la asistencia de la totalidad de sus
miembros.

IL.- Que en dicha sesién se adopté, entre otros y por unanimidad, el siguiente acuerdo:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a estc Conscjo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 16 de Diciembre de
2.006, y previos los trimites administrativos correspondientes, cédulas hipotecarias
singulares, cada una de ellas correspondiente a una EMISION DE CEDUILA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emisién”), por un importe
méximo de SEISCIENTOS MILLONES de Euros (600.0000.000€), representadas cada
una de las cédulas emitidas por un titulo dnico. El nimero de cédulas hipotecarias
singulares a emitir no estd limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe
méximo, as{ como el limite remporal que se sefiala a continuacién, y en wodo caso que
cada una de dichas cédulas hipotecarias tenga la consideracién de cédula hipotecaria
singular.

Las restances caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las signientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisién podrd tener
cualquier valor nominal a partir de un mfnimo de cien (100)
Euros o su equivalente en otra divisa en el momento de su

emisién.

Numeracién: Podré emitirse una cédula dnica o singular, segin lo previsto
en ¢l articalo 46.2 del Real Decrero 685/1982, de 17 de
marzo.

Lipo de emisién: La cédula correspondiente a cada Emisién podrd emitirse 2 la

par o a un tipo inferior o superior al valor nominal de la
cédula. El tipo de emisidn se determinard en el momento de
emisién de la cédula.

Destino de la emisién:  La Emisién serd destinada a inversores cualificados, fondos de
titulizacién y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.
SEIDE CENTRAL: Ronda de lax Tejores, 18.24 » 13001 Cardoba « Tal, “957 214 242 » Fax 957 475 129
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Fecha de la emisién:

Tipo de intesés:

/’I .
Pago de iptereses;

Lugar de pago:

1[;1 pUu€stos:

Amnortizacidn:
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Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso serdn
determinadas en el marco de cada emisién.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a cada
Emisién no serd posterior a un afio a partir de la adopcién de
este acuerdo.

La cédula correspondiente a cada Emision devengari un
interés fijo o variable, que serd determinado en el momento de
la emisién, y que no serd superior al 10% anual en caso de ser
fijo o a Euribor mds 100 puntos basicos en caso de ser variable
v con el limite absoluto del tipo que pueda representar Ia
media de reneabilidad que alcance su cartera de créditos
hiporecarios a tipo variable,

Los invereses s¢ devengarin sobre el nominal de la cédula
correspondiente a cada Emisién hasta la fecha de su
amortizacién.

Los perfodos de devengo y pago de intereses se determinardn
en el momento de la emisién,

Podrd establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la
cédula incrementado en un 1,5% o (ii) un tipo equivalente 2
Euribor 2 1 mes mds 1,5%. Dicho interés de demora podrd
capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del Cédigo
de Comercio.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legftimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su
caso, las retenciones que procedan segtn la legislacién vigente
en cada momento.

La cédula correspondiente a cada Emisién se amortizard
mediante el reembolso de su valor nominal el diz de su
amortizacidn, que serd determinado en el momento de la
emision,

En todo caso el plazo de emisién estars comprendido entre un
(1) afio y cuarenta (40) afios.




Gaja de Ahorros y
Monte de Pledad de Cordoba

No obstante, se podrdn incorporar opciones de amortizacidn
anticipada para el emisor y/o tenedor en las condiciones que se
determinen en el momento de la emisién.

Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacién de la cédula
cotrespondiente a cada Emisién en el mercado secundario
oficial.

Garantfas: La emisién de la cédula estard especialmente garantizada, sin

necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las
que consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Cérdoba, y reinan los requisitos sefialados en el
Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de Ja sociedad emisora, todo cllo de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demds
normativa aplicabic.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Santiago Gémez Sierra, Presidente
de la Caja de Ahotros y Monte de Piedad de Cérdoba, con DNI. 70.331.846-P; a D.
Jos¢ Antonio Arcenegui Rodrigo, Director General, con DNIL 28.725.036-Z; a D.
Antonio Cruz-Conde Sudrez de Tangil, Director Adjunto del Area de Negocio, con
DNI. 30.454,064-V; a D. Jests Serrano Mejfa, Subdircctor de Mercados, con DNL
24.181.850-H, para que cualquiera de ellos, de forma individual, acruando por sf
mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier texcero, pueda realizar la
fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En pardicular y sin que la presente enumeracién tenga cardcrer exhaustivo, la
concrecién de los siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso:
fecha de emisién, suscripcidn y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y
pecfodos de devengo, liquidacién y pagos interés de demora, en su caso; vencimiento;
arnortizaciones, as{ como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de
primas de amortizacién; sistema, tipo cfectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento; importe rotal por el que queden cerradas definitivamente cada una de las
Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacién ¢fectuada por la
Asamblea y las que queden por disponer. '

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por sf mismos o
apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emisién y en particular introducir cuantas modificaciones o

precisiones de fndole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los.

organismos correspondientes.

JOSE MARIA ,.//

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejures, 13.24 » 14001 Cordoba « Tel. "947 204 242 « Pax 957 475129
SEDE en Avenids Gran Capltin. 11:13 « 14008 Cardoba « Tel. *957 214 242 o Fax 957 478 046
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TERCERO: FACULTAR a los siguicntes sefiores: D. Santiago Gémez Sierra, Presidente
de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba, con DNL 70.331.846-P; a D.
José Antonio Arcenegui Rodrigo, Director General, con DNI. 28.725.036-Z; a D.
Antonio Cruz-Conde Susrez de Tangil, Director Adjunto del Area de Negocio, con
DNL 30.454.064-V; a D, Jestis Serrano Mejia, Subdirector de Mercados, con DNI.
24.181.850-H, para que cualquiesa de ellos, indistintamente, actuando por s{ mismos,
con capacidad de sustitucién apoderando a cualquicr tercero, determine, en su caso, en
relacién con cada Emisién, los procedimicntos de colocacién ylo aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacién ylo asegnramiento
correspondientes  dentro de los importes mdximos anteriormente fijados; la
determinacién de las fechas y condiciones de emisidn, suscripcién y desembolso de la
cédula correspondiente 2 cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién
anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban,
en su caso, los contratos de colocacién yfo aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las emisiones a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fiesen pertinentes de los respectivos
Organismos Publicos, frmando la documentacién informativa sobre estas emisiones,
legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asf como, en su caso, firmar uno o varios
contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. ylo terceros para cubrir los
gastos de emisién y colocacion, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en
forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o ne, participativa o no, ¥, €n su caso, un contraro de gestién interna, todos
ellos en los términos que considere m4s convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: I, Santiago Gémez Sierra, Presidenre
de la Caja de Aborros y Monte de Piedad de Cérdoba, con DNL. 70.331.846-P; a D.
José Antonio Arcenegui Rodrigo, Director General, con DNL 28.725.036-Z; a D.
Antonio Cruz-Conde Susrez de Tangil, Director Adjunto del Area de Negecio, con
DNLI. 30.454.064-V: a D. Jestis Serrano Mejfa, Subdirector de Mercados, con DNI.
24.181.850-H, para que cualquiera de ellos, acruando por sl mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos
documentos pblicos o privados sean precisos.”

II1- Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada, por unanirmidad, al final de la misma,

Y para que conste y surta los efectos procedentes, expido y firmo la presente cerrificacién cn
virtud de las facultades que me confiere el articulo 53°.1, de los Estatutos de esta Entidad, con el
visto bueno del llumo. Sr. D. Santiago Gémez Sierra, Presidente de la Institucién, en Cérdoba a
diez de mayo de dos mil siete.

El Presidente -
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.v«// MONTERO PEREZ-BARQUERQ,

LEGITIMO: Las firmas y xibricas
SANTIAGO GCMEZ SIERRA, con D.N.I.

NOTARIO DEL
SEVILLA, CON RESIDENCIA EN CORDOBA. =w———wwam

ILUSTRE COLEGIO DE

que anteceden de DON
nYmero 70331846P y DON

FRANCISCO MARTINEZ SACO, con D.N.I. nimexo 30503506D por

serme conocidas y obrar en mi

Protocolc General de

Instrumentos Piblicos, —---

Cérdoba, a Veinticinco de Junio de dos mil siete. ————————-
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Almagrs, 8

Caja Caminos Tl 503 100 948

. 9
Socledad Cooperativa de Crédito Fa:::ll s:: ;: 56

info@cajacaviinos.es
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D. José Rubié Bosch con N.I.F. 40.796.352-X, Secretario del Consejo Rector
de Caja Caminos, Sociadad Cooperativa de Cradito, (la “Bntidad®)
domiciliada en Madrid, C/ Almagro n® 42, con C.I1.F. F 28520666, inscrita en
el Banco de Espefia con el nim. 3.172, en el Registro de Cooperativas,
Seccidn Central de la Direcciém General del INFES del Ministerio de Trabajo
y Seguridad Social con 8l n® 1419 sMr, Yy en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 4997, libro 0, folic 200, hoja M~81730.

CERTIFICA:

I. Que el dia 29 de junio de 2007, se celebrd en Madrid, calle Almagro
n® 8, una reunién del Consejo Rector de la Entidad, tal y como consta
en el Acta de la misma fecha debidamente transcrita en el Libro de
Actas de la Bntidad.

II. Que la citada reunién del Consejo Rector fue debidamente convocada
por el Sr., Presidente D. Clemente Solé Parellada con asistencia de
los miembros del Consejo Rector indicados a continuacioén:

Presidente: D. Clemente Sold& Parellada
Vicepresidente 1°:D. José Moreno Pérez
Secretario: D. Jogé Rubid Bosch
Vicesecretario: P. Juan Luis Canadell Fernindez
Vocales: D. Fernando Sarascla Bancho
D. Francisco Martin Gil y Ortiz de Viilajos
D. Victor Angel Martinez Segovia
D. Miguel Qtamendi Pineda
D, Victor Sanchez Blanco.

El Consejo Rector quedd validamente constituido con la asistencia del
quérum necesario de sus miembros,

III. Que con respecto al punto segundo del Orden del Dia, “Emisién Cédulas
Hipotecarias”, el Consejo Rector aprobd por unanimidad los siguisntes
ACUERDOS, que se transcriben literalmente a continuacion:

PRIMERO: Emitir, en ejecucidn del acuerdo adoptado por la Asamblea
General de la Fntidad, el mismo dia 29 de junio de 2007, por el que se
autorizaba la emisién de cédulas hipotecarias, delegande en el Consejo
Rector la determinacién de las condiciones para su emisién, y previos los
tramites administrativos correspondientes, cédulas hipotecarias en
emisiones singulares, denomindndose cada una de tales emisiones “EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA~ ("Emisién”), y siendo representada cada
una de las Cédulas Hipotecarias por un titulo unico (“Cédula Hipotecaria”),
sin limitacidon en cuanto al nGmero de Emisiones, siempre y cuando no se
sobrepase el importe maximo Y $€ respete el limitea temporal, y con las
caracteristicas y en los términos y condiciones indicados a continuacidén:

Valor nominal

maxima conjunto

de las

Emiziones: El importe nominal agregade de las Emisiones no podra
superar los CIEN MILLOMES (100.000.000) de euros.
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Divisa:

Destinoe de 1la
Emisidn:

Facha de
Enisidn:

Intaxésg

Amortizacién:

Cada Cédula Hipotacaria emitida singularmente estara
denominada en euros.

Cada Emisién estard destinada a inversores cualificados
y/c a fondos de titulirzacién de activos,

las fechas de emisién, suseripecién y desembolso de cada
Cédula Hipotecaria emitida singularmente serén
determinadas en el marco de cada Emisisdn.

No obstante, no podrd realizarse ninguna Emisién con
posterioridad al 30 de junio de 2027.

Cada Cécdula Hipotecaria emitida singularmente devengaré
un interés fijo o variable, cuyo tipc se determinard en
una fecha no posterior & la fecha de desembolso y que no
podrd ser superior al 12% en el caso de tipo de interés
£ijo o a Euribor mis (100] puntos basicos en caso de ser
variable, con los limites establecidos en la normativa
del mercado hipotecario.

Los intereses se devengardn sobre el naominal de la
Cédula Hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta
la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de los intereses se
determinarin en el momento de la Emisioén.

Podri4 establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el resultado de sumar (i) el
mayor de (a) el tipo de interés ordinarioc de la Cédula
Hipotecaria, o (b) un tipo equivalente al EURIBOR a un
{1) meg y (ii) wun 1,5%.

Cada Cédula Hipotecaria emitida singularmente se
amortizara mediante el reembolso de su valor nominal en
la fecha de amortizacidén, que se determinard en el
momento de su Emisién.

El plazo de cada FEmisién no sexd superior a treinta
afios. .

No obstante lo anterior, podran establecerse supuestos
de amortizacidén anticipada en las condiciones que se
determinen en el momento de cada Emisién. Dichos
supuestos de amortizacién anticipada podran consistir,
entre otros: (i) en la amortizacién anticipada de las
Cédulas Hipotecarias por la existencia de vicios ocultos
o porgue se probase la inexactitud de las declaraciones
que preste el emisor con ocasién de la Emisidén o en el
momente de la cesién de la miema por si titular inicial;
(ii) en la amortizacién anticipada de la Cédula
Hipotecaria en el supuesto de que el emisor incumpliera
cualquiera de sus obligaciones de 2985 Te acionadas con
las Cédulas Hipotecarias emi%flmi%&HJgﬁm{ si de
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conformidad con lo previsto en la Ley 2/198l, de 25 de
marzo, de regulacién del mercado hipotecario y el Real
Decrete 6€85/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario, o
legislacién futura equivalente, resultase por sorteo gue
la cédula hipotecaria que debe amortizarse
anticipadamente es precisamente wna de las emitidas con
arreglo al presente acuerdo, en el supuesto de que ei
emisor superase los limites de emisién de cédulas
hipotecarias establecidos pox las disposiciones
aplicables; o (iv) en la amortizacién anticipada de una
de las Cédulas Bipotecarias a ingtancias de la Entidad o
del titular de la Cédula Hipotecaria, en los términos y
con sujecién a las condiciones que se determinen.

Negociacidn: No seréd solicitada la admisién a negociacién de las
Cédulas Hipotecerias singularmente emitidas en ningdn
mercado secundario oficial.

Otrus Podran establecerse cualesquiera garantias, reales o

abligacionas: personales, pactos y/u opciones a Favor del titular de
la Cédula Hipotecaria, con arreglo a lo establecido en
las disposiciones aplicables.

SEGUNDO : Facultar y/o apoderar a: D. Juan Manuel Sanchez, mayor de edad,
casado y con N.I.F. n® 07.942.407-R, D. Miguel Angel Caballero Diaz, mayor
de edad, casado y con N.I.F. n® 00.791,692-p, D. dJosé Jesis Perona
Villegas, mayor de edad, casado y con N.I.F. n® 51.701.844-Y, y a Dfia.
Inés Gonzilez Zerrilla, mayor de edad, casada y con N.1.F. n° 05.350.063-
X, para que mancomunadamente dos cualesquiera de ellos procedan, en nombre
de la Entidad, a la ejecucién del anterior acuerdo y ejerciten, en caso de
que fuera necesario, las facultades que se indican a continuacion:

- Realizar la fijacién de cualesquiera términos relativos a cada Cédula
Hipotecaria emitida singularmente que no se hayan determinado en el
anterior acverdo, y en particular, y sin que la sigulente enumeracién
tenga cardcter limitativo, por lo que xespecta a los siguientes
extremos: fechas de emisién, suscripciodn y desembolso; valor nominal de
la Cédula Hipotecaria; precio de emisién; tipo de interés ordinario,
revisién del tipo de interés, en su caso, y periodos de devengo de
intereses; liquidacién Y Pago; interés de demora de la Cédula
Ripotecaria, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como supuestos
de amortizacién anticipada Yy de prima de amortizacién; y cunantia
dispuesta respecto del limite de 1la delegacién efectuada por 1la
Agamblea General y la que quede por disponer.

- Determinar la totalidad de las condiciones de 12 emisién v/o

suscripcién de cada Cédula Hipotecaria que no hayan sido establecidas

Regismo Murcawil Masdrid T.4997 1.0 F.200 5.8 KS1730 1.8 - NLE FaR520666




en el anterior acuerdo y, en particular, realizar las declaraciones 'y

garantias scbre la Cédula Hipotecaria y sobre la Entidad que considere’

convenientes.

- Realizar cuantes actos y otorgar cuantos documentesg, publicos o
privados, estime convenientes ¢ necesarios en relacién con la emisidn,
suscripecién y desembolso, eventuales cesiones por su titular, y
amortizacién ordinarxia o anticipada de cada Cédula Hipeotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos doocumentos, plblices o
privadeos, estime convenientes o necesariog en relacién con la
estructura en que sSe enmarque la Emisién y, en su caso, con la
suseripeidn y posterior cesién de cada Cédula Hipotecaria por su
titular inicial a un fondo de titulizaclén de activos (constituido o a
constituir), cualquiera que sea su naturaleza y en los términos y
condiciones que considere adecuados, y con cualesguiera actos futuros
recquieran de la intexvencién de la Entidad en relacion con el fondo da
titulizacién de activos de que se trate y, en particular:

A
{i) Suscribir o aceptar cuantos contratos (de gestidén interna,
crédito, préstamo, garantia, agencia de pagos, agencia
financiera, de depdsito o similares) regquiera la estructura
del fondo o cualgquier otra estructura en que S$2 enmargque la
Emisidn.

(ii) En relscidm. con los documentos pablicos o privados y demis
contratos due considere conveniente otorgar, suscribir o
aceptar, determinar las condiciones y suscribir cualesquiera
escrituras relativas al fonde (ineluida, ep su caso, la
escritura de constitucidén del fondo) o a cualguier otra
estructura &n gue se enmarque la Emisidn, y/o cualquier otro
documento o contrato que requiera la constitucidn,
estructura o ampliacién del fondo de titulizacidn de actives
¢ la estructura de gque se trate, en los términos qgue estime
oportuno, todo ello en relacion con la funecidn de la Entidad
como emisor de las Cédulas Hipotecarias y aguellaz otras
funciones que considere conveniente que la Entidad asuma en
relacién con el fondo de titulizaeidén de activos o con la
estructura én gue se emmarque la Emisién. )

TERCERQ: Facultar y/¢ apoderar a: D. Juan Manuel Sanchez, mayor de edad,
casado y con N.I.F. n® 07.942.407-R, D. Miguel Angel Caballero Diaz,
mayor de edad, casado y con N, I.F. n® 00.781.692-D, D. José Jests Percona
Villegas, mayor de edad, casade y con N.I.F. n® 51.701.844-Y, y a Diia.
Inés Gonzalez Zorrilla, mayor de edad, casada y con N.I.F. n® (05.350.063-
X, para que mancomunadamente dos cualesquiera de ellos, en forma tan
amplia como en Derecho sea necesario, comparezcan ante Notario con el fin
de elevar a publico los acuerdos anteriores, asi como, @n su case, para
realizar los tramites necesarios hasta obtener 1la inscripcidéon de las
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escrituras otorgadas en los Registros que corresponda,’ facultandoles
expresamente para subsanar las mismas en caso de resultar necesario.

Iv. Que el Acta del Consejo Rector que contiene los acuerdos cartificados
fue aprobada por unanimidad al final de la mizma y firmada en la
forma legalmente establecida.

v. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifigque, afecte o revoque
los acuerdos certificados, por lo que dichos acuardos se encuentran
vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos,

Y para que asi conste y suxta los efectos legales oportunos, expido jla
presente certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Madrid al
veintinueve de junio de 2007.

Fdo. Clemente Solé Parellada Fdo. |[José Rubid Bosch

Ve B® Presidente del Consejo Rector Secretario del Consejo Rector
_____....-——-'——“_"_'-__v—-’-—._—'
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YO, RAFAEL MONJO CARRIO, Notario de esta Capital y
Colegio, POY WE: Que considero legitimas las firmas y
rdbricas que anteceden de DON CLEMENTE SOLE PARELLADA y
DON JOSE RUIBIO BOSCH, por estar recogidas en mi
protocolo.-

En Madrid, a dos de Julio de dos mil siete.-

Libre 2, Asiento 532.-
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Juan José Zarauz Elguezabal, Secretario del Congejo de Administracion de BANCO
GUIPUZCOANO, S.A., Entidad de Crédito cuya inscﬁpc_idn consta en el Registro Mercantil

de Guiplzcoa, en el Tomo 1.138 del Libro de Inscripciones, Folio 1, Hoja S8-2.861, con
domicillo social en San Sebastian, Avda. de Ia Libertad, 21, y C.L.F. n® A-20.000.733,

CERTIFICA: Que segin consta en el Libro de Actas de la Comisién Delegada
Permanente, y eh la correspondiente a la sesion celebrada el dia de la fecha, 15 de junio de
2007, bajo la presidencia de Don Jogé Maria Aguirre Gonzilez y con asistencia de los
Consejeros, Sres. Muguruza, tafita, Martinez Sufrategui y Urquizu, acta que fue aprobada
por unanimidad al término de la mencionada sesion, se aprobd, por unanimidad, entre otras,
el siguiente acuerdo:

Hacer uso de la autorizacién concedida por la Junta Geners) de Accionistas celebrada el dia

22 de Febrero de 2003, procediendo, a reserva de oblener ias correspondientes
autorizaciones administrafivas, a la emision de una cédula hipotecaria denominada
"EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA", por un importe nominal méximo
de 200 millones de euros, representada por un titulo dnico, con las caracteristicas y en los

‘términos v condiciones que se expresan a continuacion:

Valor nominal mdximo Hasta 200 millones de euros.

Divisa La cédula emitida podrd estar emitida en euros
0 en otras divisas.

Destino de la Emisidn: La Emision de la Cédulg estaré destinada a
inversores cudlificados y/o a un fondo de
titulizacion de activos gestionado por
Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion, (S.G.F.T), S.A.

Fecha de Emisicn: La fecha de emision, suscripeion y desembolso
serd determinada witeriormente.

No obstante, no podri realizarse la Emision
con posterioridad al 31 de diciembre de 2007,

Interés: La Cédula Hipotecaria devengard un interés
Jijo o variable, cuyo tipo se determinaré en
una Jfecha no posterior a la fecha de
desembolso y que no podrd ser superior al
12% en el caso de tipo de interés fijo o a
Euribor mds [100] puntos bésicos en caso de
ser variable, con los limites establecidos en la
normativa del mercado hipotecario.

Los intereses se devengarén sobre el nominal

—-""J;I.“ : . __/:
=== b
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de la Cédula Hipotecavia desde la fecha de
desembolso y hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de los
intereses se determinarén en el momento de la
Emision. ’

Podrd establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas, cuyo tipo se
determinard en el momento de la Emision ’ -

Amortizacién: La Cédula Hipotecaria se amortizard
mediante el reembolso de su valor nominal en
la fecha de amortizacion, que se determinard
en el momerio de su Emision.

El plazo de la Emisién no serd superior a 20
arnos.

No obstante lo anterior, podrdn establecerse
supuesios de amortizacién anticipada en las
condiciones que se determinen en el momento
de la  Emisién. Dichos supuestos de
amortizacién anticipada podrdn  consistir,
entre otros: (i) en la amortizacidn anticipada
de la Cédula Hipotecaria por la existencia de
vicios ocultos o porgue se probase la
inexactitud de las declaraciones que preste el
emisor con ocasién de la Emisién o en el
momento de la cesion de la mismaq por Su
ttular imicial; (i) en la amortizacién
anficipada de la Cédula Hipotecaria en el
supuesto de que el emisor incumpliera
cualquiera de sus obligaciones de pago
relacionadas com la Cédula Hipotecaria
5 emitida; (iii) si de conformidad con lo previsto
t en la Ley 21981, de 25 de marzo, de
! regulacién del mercado hipotecario y el Real
' Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecario, o legislacion futura
equivalente, resultase por sorteo que la cédula
hipotecaria que debe amortizarse
anticipadamente es precisamente la emitida
con arreglo al presente acuerdo, en el

é’_//‘;: 17
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supuesto de gue el emisor superase los limites
de emision de cédulas hipotecarias
establecidos por las disposiciones aplicables;
o (iv) en la amortizacion anticipada de la
Cédula Hipotecaria a instancias de la Entidad
o del titular de la Cédula Hipotecaria, en los
términos y con sujecion a las condiciones que

se determinen,
Negociacion: No serd solicitada la admisién a negociacion B
N ¢ de la Cédula Hipotecaria en ringin mercado
secundario oficial.

Otras obligaciones: Podrén establecerse cualesquiera garantias,
. reales o persorales, pactos y opciones a favor
del titilar de la Cédula Hipotecaria, con
arreglo a lo establecido en los disposiciones
aplicables.

Facultar a D, José Marfa Muguruza Velilla, D. Juan José Zarauz Elguezabal, D. liaki Azaola
Onaindia y D. Jesis M. Mijangos Ugarte, Vicepresidente, Secretario del Consegjo de
Administracion, Director General Adjunto y Secretario General del Banco para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombra del Banco, a la ejecucién del
anterior acuerdo y ejercite, en caso de que fuera necesatio, las facultades qua se indican a
continuaclon

-. Filar cualesquiera términoa relativos a la cédula hipotecaria que no se hayan determinado
en el anterior acuerdo, y en particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga caracter
limitativo, lo que se refiere a los siguientes extremos: fechas de emision, suscripcion y
desembolso; valor nominal de la cédula hipotecaria dentro del maximo establecido; precio
- de emisién; tipo de interés ordinario, revision del tipo de interés, en su caso, y periodos de -
devengo de intereses; liquidacion y pago; interés de demora de la cédula hipotecaria, en su
caso; vencimiento; amortizacin, asi como supuestos de amnortizacién anticipada y de prima
de amortizacién; y cuantia dispuesta ragpecto del limite d2 la delegacion efectuada por ia
Junta General y la que quede por disponer.

.- Determinar la tolalidad de las condiciones de la emision y/o suscripcion de la cédula
_hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo y, en particular, realizar
las daclaraciones y garantias sobre la cédula hipotecaria y sobre la Entidad que consideren
convenienies,

~ Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pdblicos o privados, estimen
convenientes o necesarios en relacion con la emision, suscripcion y desembolso, eventuales
cesionas por su titular, y amortizacion ordinaria o anticipada de la cédula hipotecaria.

-~ Realizar cuantos actos y otorgar cuanios documentos, piblicos o privados, estimen
convenientes o necesarios en relacion ¢on la estructura en que se enmarque la emision de

(AN, BIPUIKOA, H-85-2.081, F-1, 71.138) (CAF-A-X00673Y . B,8. MOD. 1.208-2




la cédula hipotecaria v, en su ¢aso, con la suscripcién y posterior cesién de la cédula
hipotecaria por su fitular inicial @ un fondo de fitufizacion de activos (constituido o a
constitult) gestionado por Santander de Tiulizacion, Socledad Gestora de Fondos de
Titulizacion (SGFT) 8.A., cualquiera que sea su naturaleza y en los términos y condiciones
que considere adecuados, vy con cualesquiera actos futuros requieran de la intervencion de
la entidadl en relacion con el fondo de titulizacion de activos de que se trate y, en particular:

a) Suscribir 0 aceptar cuantos contratos (de gestién interna, de crédito, préstamo, garantia,
agencia de pagos, agencia financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del
fondo o cualquier otra estructura en que se enmarque |a emisién de la cédula hipotecaria.

b) En relacién con los documentos plblices o privados y demas contratos que considere
conveniante otorgar, suscribir o aceptar, determinar las condiciones y suscribir cualesquiera
escrituras relativas al fondo (incluida, en su caso, la escritura de constitucién del fondo) o a
cualquier otra estructura en que se enmarque la emision de Ja cédula hipotecaria, y/o
cualquier otro documento o contrato que requiera la constitucion, estructura o ampliacion
de! fondo de titulizacion de actives o la estructura de que se trate, en los términos que
estime oportuno, todo ello an relacién con la funcién de la entidad como emisor de Ia cédula
hipotecaria.y aquellas otras funciones que considere convenlente que la entidad asuma en
relacién con el fondo de titulizacién de activos o con la estructura en que se enmarque la
emision de la cédula hipotecaria.

~ Facultar de forma indistinta al Presidente de la sociedad Don José Marfa Aguime
Gonzdlez, al Secretario del Consejo Don Juan José Zarauz Eiguezabal, al Vicepresidente
Don José Maria Muguruza Velilla v al resto de los miembros del Consejo, para que
cualquiera de ellos, indistintamente y con las mas amplias facultades comparezca ante
Notario con el fin de elevar a plibiico los acuerdos anteriores, asi como, en su caso, para
realizar los trimites necesarios hasta obtener la Inscripcion de las escrituras otorgadas en
los Reglstros que corresponda, en su caso.

Que el Acta de la Comisidn Delegada Permanente conteniendo los anteriores acuerdos fue
aprobada por unanimidad al férmino de la correspondiente sesibn, y fikmada en la forma
legalmente establecida.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que rmodifique, afecte o revoque los acuerdos
anteriores, por lo que los mismos se encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus
propios términos. | -

Y para que asi consie, exhide la presente certificacién con el V° B® del Presidente de!
Consejo de Administracion, en San Sebastian, a quince de Junie de dos mil siete.

Ve B0 | // » /z, o %ﬁ 1444

R i et om e ———

Jose Maria Aguirre Gonzélez
- Presidente Consejo Admén.-

Q.AM. QIPUZIOA, H-55-2,961, F1, T-1.138) (C.LF-A-20000753)

B.G. MOO. 1.239-2
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IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA, SECRETARIO GENERAL Y SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION EJECUTIVA DE "BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A%,

CERTIFICO: Que segun resuita del acta correspondients, en la sesion celebrada por la
Comisién Ejecutiva de la Entidad en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupc Santander,
Avenida de Cantabria; s/n, el dia 18 de junio de 2007, qua fue convocada mediante calendario
de sesiones previamente comunicado y aceptado undnimemente por todos los miembros de la
Comisién, sin orden del dia previo por no ser propio def funcionamiento de ia misma, a la que
asistieron la totalidad de sus diez miembros, ademdas del Sscretarie, ¥y cuya acta se aprobd por
unanimidad al final de la misma sesion, se adoptd, entre otros, y también por unanimidad, el
acuerdo gue literalmente dice asi:

™PRIMEROQ: En ejercicio de la autorizacién conferida al Consejo de Administracion por
la Junta General de accionistas el dia 17 de junio de 2008, y al amparo de la delegacion
efectuada por el Consejo de Administracion a Ja Comision Ejecutiva en dicha misma fecha se
acuerda emitir, previos los trémites administrativos correspondientes, cédulas hipotecariag en
emisiones singulares, cada una de tales emisiones denominandose "EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA® (*Emision™), y cada una de las Cédulas Hipotecarias
representada por un titulo Unico (‘Cédula Hipotecaria™), sin limitacién en cuanto al numero de
Emigiones, slempre y cuando no se sobrepase el importe méximo y se respete el limite
temporal, y con las caracteristicas y en los términos y condiciones indicados a continuacion:

Valor no éximo conjunto de El importe nominal agregado de las Emisiones no

las Emisiones: : podra superar los dieciséis mil quinientos millones
(16.500.000.000) de eurcs, o su equivalente en otra
divisa.

Divisa ' _ Cada Cédula Hipotecaria emitida singutarmente podra

estar denominada en euros o en otras divisas.

Destino de 1a Emigion; Cada Emisién estara destinada a inversores
cualificados v/o a fondos de titulizacion de activos
gestionados por Santander de Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, (8.G.F.T)), SA.

Fecha_de Emisién; Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso de
cada Cédula Hipotecaria emitida singularmente seréan
determinadas en el marco de cada Emision.

No obstante, no podra reslizarse ninguna Emisién con
posterioridad al 17 de junio de 2011.

interés: Cada Cédula Hipotecaria emitida singularmente
devengara un interés fijo o variable, cuyo tipo se
determinara en una fecha no posterior a la fecha de
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desembolso y gue no podréa ser superlor al 12% en el
caso de tipo de interés fljo o a Euribor mas cien (100)
puntos bésicos en caso de ser variable, con los limites
establecidos en la normativa del mercado hipotecario,

Los intereses se devengaran scbre el nominal de la
Cédula Hipotecaria desds la fecha de desembolso y
hasta la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de los intereses se
determinaran en el momento de la Emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades Impagadas, cuyo lipo se determinara en el
momento de la Emisgion.

Amortizacién: - Cada Cédula Hipotecaria emitida singuiarmente se
' amoitizard mediante el reembolso de su valor nominal
en la fecha de amortizacion, que se determinars en el

momento de su Emision.

El plazo'de 'cada Emision no serd superior a cuarenta
(40) afos.

No obstante lo anterior, podran establecerse supuestos
de amoriizacion anticipada en las condiciones que se
determinen en el momento de la Emision. Dichos
supuestos de amortizacién anticipada podran consistir,
entre ofros: (i) en la amortizacidn anticipada de la
Cédula Hipotecaria por la existencia de vicios ocultos o
porque se probase fa inexactitud de las declaraciones
que preste el emisor con ocasion de la Emision o en el
momento de la cesién de la misma por su titular inicial;
(1) en la amortizacion anticipada de la Cédula
Hipotecaria en el supuesto de que el emisor
incumpliera cualquiera de sus obligaciones de pago
relacionadas con la Cédula Hipotecaria emitida; (iii) si
de conformidad con lo previsio en la Ley 2/1881, de 25
de marzo, de regulacion del mercado hipotecario, y el
Real Decreio 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se
desarrolian determinados aspectos de ia Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipatecario, o legislacién futura equivalente, resultase
por sorteo que la cédula hipotecaria que debe
amortizarse anticipadamente es precisamente |a
emitida con arreglo al presente acuerdo, en el
supuasto de que el emisor superase los limites de
emisién de cadulas hipotecarias establecidos por las
disposiciones aplicables; o (iv) en la amortizacion
anticipada de la Cédula Hipotecaria a instancias de la
Entidad o del titular de la Cédula Hipotecaria, en los

9
§
!
i
z
3
]
5
|
!
%
&
!
§
i
§
i
H
§
i
g
]
i




- M. de Suenander, Hofa 209, Follo 64, Llbre 5° da S-:idlhslwm 1= CLEA-35000011

ik Paseo dz Fereds, $-12. 5004

#3554 - 51,07 Dinso Sanbader Ceamd Hispans, SA. -

términos y con sujecién a las condiciones gque se
detarminan, :

Negociacion: ‘ No serd soliclitada la admisién a negociacion de las

Cédulas Hipotecarias singularmente emitidas en
ningiin mercado secundario oficial.

Otras o iones: " Podran establecerse cualesquiera garantias, reales o

personales, pactos y/u opciones a favor del titular de la
Cédula Hipotecaria, con ameglo a lo establecido en las
. disposiciones aplicables.

SEGUNDQ: Facultar a D. José Antonio Alvarez Alvarez (NIF 10050394-S), D. Ignacio
Benjumea Cabeza de Vaca (NIF 50278879-M), D. Juan Guitard Marin (NIF 5227818-X), D2
Natafia Butraguefio Rodriguez-Borlado (NIF 697442-J), D. José Antonio Soler Ramos (NIF
2879407-Z), D. Antonic Torio Martin (NIF 50838472-P), Don Pablo Roig Garcla-Bernalt (NIF
34082506-W) y Mr. Steve Gandy (pasaporte vigente 093185342) para que, cuziquiera de ellos,
indistintamente, proceda, en nombre de la Entidad, a la ejecucion del anterior acuerdo y
ejercite, en caso de que fuera necesario, las facuitades que se indican a continuacion:

Reslizar la fijaclon de cualesqulera términos relativos a cada Cédula Hipotecaria emitida
singularmente que no se hayan determinade en el anterior acuerdo, y en particular, y sin que
la enumeracién tenga caracter limitativo, por lo que respecta a los siguientes extremnos.
fechas de emisién, suscripcidn y desembalso; valor nominal de ta Cédula Hipotecaria; precio
de emision; tipo de interés ordinario, revision del tipo de interés, en su caso, y periodos de
devengo de intereses; liquidacion y pago; interés de demora de la Cédula Hipotecaria, en su
caso; vencimiento; amortizacion, asi como supuestos de amortizacién anticipada y de prima
de amortizacién; y cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por el
Conssjo de Administracion y la que quede por disponer,

Determinar la totalidad de las condiciones de la emigion y/o suscripcién de la Céduia
Hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo y, en particular, realizar
las declaraciones y garantias sobre la Cédula Hipotecaria y sobre Ia Entidad que considere
convenientes. :

Realizar cuanios actos y otorger cuantos documentos, pabiiéos o privados, estime
convenientes o hecesarios en relacién con la emision, suscripeion y desembolso, eventuales
cesiones por su titular, y amortizacion ordinaria o anticipada de la Cédula Hipotecaria.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pblicos o privados, estime
convenientes o necesarios en relacidn con ka estruciura en que se enmarque la Emisién v,
en su caso, con la suscripcion y posterior cesidn de ta Cédula Hipotecaria por su fitular inicial
a un fondo de titulizacién de activos (constituido o a constituir) gestionado por Santander de
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, (8.G.F.T.), S.A, cualquiera que
sea su naturaleza y en los términos y condiciones que considere adecuados, y con
cualesquiera actos futuros requieran de la intervencion de la Entidad en relacidén con el
fondo de titulizacién de activos de que se trate y, en particular: ‘
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Suscribir 0 aceptar cuantos contratos (de gestion interna, crédito, préstamo,
garantia, agencia de pagos, agencia financiera, de depésito o similares) requiera la
estructura del fondo o cualquier otra estructura en que se enmarque la Emisién.

En refacion con los documentos piblicos o privados y demas contratos: que
considere convenlente otorgar, suscribir o aceptar, determinar las condiciones y
suscribir cualesquiera escrituras relativas al fondo (incluida, en su caso, la escritura
de constitucidn del fondo) o a cualquier otra estructura en que se enmarque Ia
Emisién, y/o cualquier ofro documento o contrato que requiers la constitucion,
estructura o ampliacion del fondo de fitulizacion de activos o la estructura de que se
trate, en los témines que estime oportuno, todo ello en relacion conla funcion de la
Entidad como emisor de la Cédula Hipotecaria y aquellas ofres funciones que
considere conveniente que la Entidad asuma en relacién con el fondo de titulizacion
de activas o con la estructura en que se enmarque la Emision.™

CERTIFICO igualmente que los diez miembros de la Comisién Ejecutiva de la Entidad
que asistieron a la sesion celebrada por la misma el 18 de junio de 2007 fueron: Don Emilio
Botin-Sanz de Sautuola y Garcla de los Rios, Don Femando de Astia Alverez, Don Alfredo
Saenz Abad, Don Matias Radriguez Inciarte, Don Antonic Basagoiti Garcla-Tufén, Dofia Ana
Patricia Botin-Sanz de Sautucla y O'Shea, Don Guillermo de Ia Dehesa Romero, Don Rodrigo
Echenique Gordillo, Don Antonio Escamez Torres y Don Francisco Luzén Lopez.

Y., para que conste, expido la presente certificacion, visada por Don Matias Rodriguez
Inciarte, Vicepresidente 3.% en Boadilla del Monte (Madrid), a dieciocho de junio de dos mil

ve Be°
E! Vicepresidente 3.° -

lMA—J.—«L\«Lm-/(
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Yo, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del ilustre Colegio
de Madrid, con residencia en Boadilla del Monte: ---w=----r---

POY FE.- Que conozeo y considero legitimas las- firmas
gue anteceden de DON IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA Yy DON
MATIAS RODRIGUEZ INCIARTE, puestas al final de una certifica-
cién de la Sociedad “BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANG, S.A.",
compuesta por cuatro folios escritos por una sola de sus c¢a-
rag, los cuales rubrico y sello con al de mi notaria.--------

Tienen en el concepte en el gue actfGan la capacidad ¥y
lggitimacidén necesaria, siendo a mi juicio suficientes las
facultades representativas acreditadas. -~-------c---------w--

Boadilla del Monte a 19 de junio de 2007
NUMERO DE ASIENTO EN EL LIBRO INDICADOR: 1231

re POB,
oo
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RNANDOQ GARCIA SOLE, como Secretario del Consejo de Administracion de
SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A., cuyo cargo figura inscrito en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 12.836, Libro 0, Seccién 8, Hoja M-7029, Follo 172, Inscripcién 12852,

CERTIFICA:

1° Que en Boadila del Monte (Madrid), el dfa 14 de Junio de 2007, tuve lugar en Ja sede soclal de
la compafiia, en la Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria g/n, previamente convocada
. en forma legal y reglamentaria, la reunién del Consejo de Administracidn da SANTANDER
CONSUMER FINANCE, 8.A., con la presencia de todos sus miembros a excepcion de Don José
Antonio Alvarez, Don Luis Valero Artola y Don Andreas Finkenberg. Es decir estaban presentes,
T Don Antonio Escamez Torres, Don Juan Rodriguez inciarte, Don Pedro Guijarro Zubizarreta, Don
José M" Espi Martinez, Don José M® Pacheco Guardiola, Don Javier San Félix Garcla, Don Juan
Manuel San Romén Lépez y Don Fernando Garcia Solé (Secretario no Conselero).

El Consejo de Administracion quedd validaments constituido con la asistencia del quérum
necesario de sus miembros.

La reunion, se celebrd bajo la Presidencia de Don Antonio Escamez Torres, Presidente del
Consejo de Administracién, actuando como. Secretario y Letrado Asesor Don Fernando Garcia
Solé (Col. n® 40.383). PCRE

I

2  Que el Orden del Dia de la reynién se eménﬁaﬁﬁ?ntéémdo por los siguientes puntos:

e P

1% Informacién sobre la marcha de la sociedad v ef gupo de socledades.

29 Anaslisis dei Balance y Cuenta de Resuliados del Grupo Santander Consumer Finance a
31 de Mayo de 2007

3% Asuntos Varios.

3* Que en el curso de la raferida reunion, el Consejo de Administracién aprobd, entre otros, los
siguientes acuerdos que se transcriben literalmente a continuacion:

e Emifir, en ejecucion del acusrdo adoplado por la Jupta General de Accionistas de la
Entidad, el 29 de Junio de 2006, por el que se autorizaba la emision de valores de renta
fija (incluidas cédulas hipotecarias), delegando en el Consejo de Administracién la
deterrninacion de las condiciones para su emision, y previos los tramites administrativos
correspondientes, cédulas hipotecarias en emisiones singulares, cada una de lales
emisiones denomindndose "EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”
("Emision’), y cada una de las Cédulas Hipolecarias representada por un titulo dnico
("Cédula Hipofecaria’), sin limitacién en cuanto el nimero de Emisiones, siempre-y
cuando no se sobrepase el importe maximo y se respele ef limite temporal, y cg/las

caracterisiicas y en los lérminos y condiciones indicados a continuacion: 5
E
Sanfander Consumer Finance, 5.A. '
Ciudad Grupo Sanfander \
. . .. . Av. de Cantabria s/n 3
CONSTA ta oporuma diligoncia de legitivarid®oadilla del Monte (Madrid) g
de firmas en folio anexo, exclusivo pasa ey
documentos notariales, P 7VY3EQER IS N




Valor nominal méximo El imports norninal agregado de las Emisiones

conjunto de las no podré superar clenfo cincuenta miliones

Emisiones: (150.000.000,00) eurcs, o su equivalente an
otra divisa.

Divisa Cada Cédule Hipotecaria emitida singularmente
podré estar denominada en ewros 0 en oiras
divisas.

- Destino de la Emision: Cada Emision estard destinada a Inversores

cualificados y/o a fondos de fitulizacién de
activos gestionados por Sanfander de
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titullzacién, (S.G.F.T.), 3.A.

Feche de Emision: Las fechas de emisidn, suscripcion y
desemboiso de cada Cédula Hipotecaria
emiide singularmente serdn determinadas en &/
marco de cada Emision.

" No obstente, no podré realizarse ninguna

. . Emnisién con posterioridad al 29 de Junio de
Interés: - 'Cada Cédula Hipotecaria emitide singularmente
' dévehgard un interés fijo o variable, cuyo lipo

- se determinarg en unpa fecha no posterior a la

fecha de desembolso y que no podrd ser

superior al 12% en el caso de tipo de inferés

fijlo o a Euribor més 100 punios bésicos en

caso de ser variable, con los [limifes

establecidos en Ja normativa del mercado

hipotecario.

Los intereses se devengarédn sobre el nominal
de la Céddula Hipotecaria desde la fecha de
desembolso y  hasla la fecha de su
amorlizacion. ’

Los periodos d2 devengo y pago de los
intereses se determinarén en el momento de la
Emisién.

Podri establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas, cuyo ftipo se
teferminara en el momenlo de la Emision.

Santander Consumer Finance, S.A.
Gludad Grupo Santander
. . . . Av, de Cantabria s/n
CONSTA la opornunz diligencia de legitimacifsso Boadilla del Monte (Madrid)
de firmas en folio anexo, exclusivo para

documentos notariales, n? 7Y360OE®I&
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Amortizaclén: Cada Cédula Hipotecarla emitida singularmenie
se amoitizard mediante el reembolso de su
valor nominal en Ia fecha deo amortizacion, que
se determinars en el momento de su Emision.

El plazo de cada Emisién no sers superior a
cuarenta (40) afios,

No obstante lo anterlor, podrén establecerse
supussios de amortizacién anficipads en las
condiciones que se determinen en el momento .
de la Emision. Dichos supuestos de !
amortizacion anticipada podrén conslstir, entre .
otros: (i) en la smortizacién anticipada do Ia
Cédula Hipotecaria por la existencia de vicios
ocultos o porgue se probase la inexactiud de
las declaraciones que preste el emisor con
ocasion de la Emisién o en el momento de la :
ceslon de la misma por su Bituler inicial: (i) enla
amortizacion  anticipada de Ja Cédula
Hipotecaria en el supuesto de que el emijsor !
< Incumplisra cusiquiers de sus obfigaciones de .
. . " peago ‘relacionadas con la Cédula Hipotecarie
- emitids; (i) si de conformidad con lo previsto en
: 78 Ley 2/1981, de 25 do marzo, de regulacion
. /del.mercado hipotecatio y el Real Decrsto
"z " 6B5/982,'de. 17 de marzo, por el que sg
desarrollén determinados aspectos de fa Lay
21981, de 25 de marzo, de regulacioén del
mercado  hipotecario, o legislacion futura
equlvalents, resultase por sorteo que la cédula
hipofecaria que debe amortizarse
anficipadamente es precisamente la emifida con
arreglo 2l presente acuerdo, en ef supuesto de
que ol emisor superase los limites de emision
de cédulas hipotecarias establecidos por las
disposiciones  aplicables; o (iv) en Ia
amortizacion  anficipada de s Cédula
Hipotecaria a instancias de la Entidad o del
titutar de Ia Cédula Hipotecaria, en Jos términos
¥ con sujecion a las condiciones que se
defterminen.

-

=

Negaciacion; No seré solicitada la admisién a negoclacién de
las Cédulas  Hipotecarias singulsrmente
emitidas en ningin mercado secundario o@cial.

#

Santander Consumer Finance, S.A,
Ciudad Grupo Santander
: Av. de Contabria a/n
Boadilla del Monte (Madrid)

CONSTA la oporiuna diligeneia de legiti
de firmas en folio anexo, exclusivo
documentos notarjales, ¥ I YIEOEDI S




Otras obligaciones: Podrén establecerse cualesquiera garantlas,
reales o personales, pactos y/u opciones a
favor def liiuiar de la Cédula Hipotecaria, con
arregio a lo establecido en las disposiciones
apiicables.

« Facultar a D. Federico Ysart Alvarez de Toledo y a D. Alvaro Soler Severino para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, proveda, en nombre de la Entidad, a la ejscucitn del
anterlor acuerdo y efercits, en caso de que fuera necesario, las facultades que se Indican
a confinuacién: .

- Realfzar la fjacién de cualesquiera lérminos relativos a cada Cédula Hipotecaria emitida
. singufarmente que no se hayan determinado en sl anfterior acuerdo, y en particular, y sin

que la siguiente enumeracidn tenga carédcler limiiafivo, por lo que respecta a los

sigulentes extremos: fechas de emision, suscrigcion y desembolso; valor nomingl de la

Cédula Hipotecaria; precio de emijsion; lipo de irlerés ordinario, revision del tipo de

inferés, en su caso, y periodos de devengo de infereses; llquidacién y pago; interés ds

demora de Ia Cédulz Hipotscarla, en su caso; vencimiento; amorlizacion, as! como

supuesios de amorlizacion anticipada y de prima de amorlizacion; y cuantia dispuesta

tc'le;speclo del limite de Jz delegacion efectuada por la Junta General y la que quede por

b

- Delorminar la lolalidad de las candiviones de la emisidn y/o sustripcion de la Cédula
Hipofecaria que no hayan sido .establecidas‘en.el anterior scuerdo y, en particular,
rezlizar las declaraciones y garantias sobire la Cédula-Hipotecaria y sobre la Entidad que
congiders convenientes. R L i I

- Reallzar cuanios aclos y oforgar cuanios documenios, piblicos o privados, estime
convenientes © necesarios en relacion -con la emision, suscripeion y desembolso,
eveniuales cesiones por su {itular, y amortizacién ordinatia o anticipada de la Cédula
Hipotecaria.

- Realizar cuantos aclos y oforgar cuantos documentos, pablicos o privados, astime
convenientes o necesarios en relacion con la eslructura en que se enmarque la Emision
y, en su caso, con la suscripcion y posterior cesién de la Cédula Hipolecaria por su titular
inicial @ un fondo de tHulizacidn de activos (constituido o a constituir) gestionado por
Santander de Tiulizacion, Sociedad Geslora de Fondos de Titulizacidn, (5.G.F.T.),
8.A., cualguiera que sea su naturaleza y en los términos y condiciones que considere
adecuados, y con cualesquiera actos futuros requieran de la intervencion de la Entidad
en refacion con el fondo de fitulizacidn de activos de que se trale y, en particular:

(i) Suscribir 0 aceplar cuantos contralos (de gestién interna, crédito, préstamo,
garanifa, agencia de pagos, agencia financiera, de depdsito o similares) requiera
la estructura del forido o cualquier ofra estruciura en que se enmarque la Emision.

(ii) En relacién con los documentos piblicos o privados y demds contralos que
considere conveniante otorger, suscribir o aceplar, deferminar las condifiones y
suscribir cualesquisra escrituras relativas al fondo (incluids, en sd caso, la
escritura de constitucion del fondo) o a cualquier olra esﬂ'uctg/rj efl que se
enmarque la Emision, y/o cualquier ofro docurnento o contrato gue requiera la

Santander Consumer Finance, S.A.
Cludad Grupo Santander
Av. de Cantabria s/n
CONSTA la opormuna diligencia de legitimaci8#P60 Boadilla del Monte (Madrid)
de firmas en folio anexo, exclusivo para
documentos notariales, 27 3ECEBR 16
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constitucion, estructura o ampllacion del fondo de tiulizacion de activos o Ja
estructura de que se lrale, en los érminos Que esltime oportuno, todo elfo en
relacion con la funcién de I Enfidad como emisor de la Céduia Hipotecarig y
aquellas ofras funciones que considere convenisnte que la Entidad asuma en
relacién con el fondo de tHulizacién de activos G con la estruchira en que se
enmarqua le Emision,

» Faculfar expresamente al Presidente del Consejo Don Anfonio Escémez Torres, &l
Vicepresidente Don Juan Rodriguez Inciarte ¥y @ Secrelario del Consejo de
Administracién, Don Fernando Garcla Solé, para que cualquiera de elfos, sollderiamente,

4% Que el Acta del Consejo de Administracion que cantiene fos acuerdos certificadas fue aprobada
por unanimidad al final de la misma y frmada en la_“fqmja‘ legaimente establecida.

.‘\.

5° Que no se ha adoptado acuerdo a!gt]no que’ mﬁquue alecte o revoque los acuerdos
0s, por lo que dichos acuerdos se encueniran vigentes en fodos sus exiremos y en sus
propios términos. )

Y para que asi conste expide v firma a presente Certificacién con el visto bueno del Presidente, en
Boadilla del Monte (Madrid), a 14 de Junio de 2007

Santander Consumer Finance, 5.A.
Ciudad Grupo Santander
Av. da Ceniabria s/n
CONSTA ia oporiuia ditigencia de legitiam28R80 Boadila del Monte (Madrid)
de firmas en folio anexo, exclusivo pam
documentos notariales, n*7Y 36083 iG
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LEGITIMACION:

YO, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA RASILLA, NOTARIO
DEL ILUSTRE COLEGIO DE MADRID CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL, DOY FE que conozeo y considero legitimas las precedentes firmas y
ribricas de Don Antonio Escamez Torres y de Don Fermando Garcia Solé,
Presidente y Secretaxio, respectivamente, del Consejo de Administracién de la
Sociedad SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A., puestas en el anverso del
quinto folio de una certificacion, de dicha Sociedad, de fecha 14 de junio de 2.007,
En Madrid, a veinticinco de junio de dos mil siete.

Numero del asiento de] Libro Indicador: 839
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ELOS AC 0OS DE LA ENTIDAD CEDENTE




Don Rafael de Cascante Gonzaiez-Pagés, de nacionalidad espafiola, mayor
de edad, casado, abogado, y Niimero de Identificacién Fiscal 2.496.045-Q,
como Secretario del Consejo de Administraclén de la Sociedad
SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con
domicilio en Boadilla del Monte, Cludad Grupo Santander, Avenida de
Cantabria s/n, 28660 Madrid y con C.LF. A-79204319

CERTIFICA

Que, en el Libro de Actas de esta Socledad, consta la coregpondiente a la sesion del
Consejo de Administracion de esta Socledad, celebrado el dia 15 de marzo de 2007, en
Boadilla, Ciudad Grupo Santander, 2% Planta del edificio Pereda, que fué debidamente
convocada y vélidamente constituida, bajo la Presidencia de don Jorge Antonio Maortua
Ruiz-Lopez y con la Secretaria de don Rafael de Cascante Gonzalez-Pagés (Consejero
Secretario), y la que asimismo asistieron los miembros del Consejo de Administracion,
don Vasco Pinto Machado Duarte Sitva {Vicepresidents), don Gabriel Alvarez de Toledo
Bandeira (Consejero Delegado), don Antonino Ubleta Bravo y don Angel Torre
Gonzdlez.

De conformidad con la referida Acta en la citada reunidn se adoptaron por unanimidad,
- entre otros, los acuerdos contenidos en el Orden del Dfa, que asimismo fué aprobado
por unanimidad, que se trascriben a continuacion: ’

()

PRIMERD: SUSCRIPCION Y CESION DE CEDULAS HIPOTECARIAS

Suscribir, por el importe y en los términos y condiciones que se determine
para cada emision, cédulas hipotecarias emitidas por entidades
legalmente habilitadas para elio (las *"Gédulas Hipotecarias”) v,
simulténeamente, ceder las Gédulas Hipotecarias suscritas a un fondo de
titullzacion de activos abierto por el activo y por el pasivo constituido al
efecto por SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FonDOS
DE THULIZACION, (S.G.F.T.), 8.A. (el “Fondo” y la "Sociedad Gestora®,
respectivamenta), con ocasion de la constitucion de éste y con ocaslkén
de las sucesivas ampliaciones del activo que el Fondo reafice en el
tiempo. .



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SEGUNDO: OTORGAMIENTO DE FACULTADES

Facultar 2 don Gabriel Alvarez de Toledo Bandeira, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, casado, con Ndmero de Identificacion Fiscal
50.809.629-F, de profesién Banca, don Rafael de Cascante Gonzélez-
Pagés, mayor de edad, de nacionalidad espariola, casado, con Nomero
de identificacién Fiscal 2.496.045-Q, de profesién Banca y don Javier
Andres Lizan Fernandez, mayor de edad, de nacionalidad espaiola,
casado, con Nimero de Ildentificacion Fiscal 2.627.737-X, de profesion
Banca y todos ellos con domicilio a.estos efecios en Boadilla del Monte,
Avenida de Cantabria s/n, Edificio Encinar, Pita 12, 28660 Madrid, para
que cualquiera de sllos, indistintamente y en los més amplios términos,
proceda, en nombre y representacion de la Socledad, a la ejecucion de
los anteriores acuerdos y ejercite las facultades que se indican a
continuacion:

(i} realizar la fijacién de cualesquiera términos relativos a cada Cédula
Hipotecaria suscrita, y en parficular, y sin que la siguiente
enumeracion tenga cardcter limitativo, por lo que respecia a los
sigulentes extremos: precio de suscripddn y de cesion, fechas de
emision, suscripcion y desembolso; valor nominal de la Cédula
Hipotecaria; tipo de Interés ordinario, revision del tipo de interés, en
5u caso, y periedos de devengo de intereses; liquidacion v pago;
inferés do demora de la Cédula Hipotecaria; vencimiento;
amortizacion, asf como supuestos de amortizacion anticipada y de
prima de amortizacion;

(i) determinar la totalidad de condiciones de la suscripcién de las
Cedulas Hipotecarias y de su cesién al Fondo;

(i) en su caso, otorgar, junto con la Sociedad Gestora y en los
términos y condiciones que considere adecuados, la escritura
poblica de constitucibn del Fondo, cesibn de las Cédulas
Hipotecarias y emisién de los bonos de titulizacion que constituiran,
respectivamente, el aclivo y pasivo inicial del Fondo, reslizando-las
declaraciones y garantias y asumiendo las obligaciones que crea
convenients; .

(iv) teniendo en cuenta el cardcter abierio por el activo y por el pasive
del Fondo, otorgar, junto con la Sociedad Gestora y en los términos
y condiciones que considere adecuados, cada una de las escrituras
complementaiias a la escritura de constitucion, a través de las
cuales se instrurnente la emision de nuevas series de bonos de
titulizacion o fa ampliacion de series de bonos de titulizacion ya
existentes y ls cesibn al Fondo de las Cédulas Hipotecarias
financiadas por dichos bonos de titulizacion, realizando las
declaraciones y garaniias y asumiendo las obligaciones que crea
conveniente;

8B4574964




(v) otorgar cualquier otro contrato (de crédito, préstamo, garantias,
agencia de pagos, agencia financiera, gestion interna, cuenia
corriente, de depdsito o similares) o documento que requiera la
estructura del Fondo o esté relacionada con cada una de' las
cesiones de las Cédulas Hipotecarias al Fondo o con cualesquiera
otra funciones que los apoderados consideren conveniente que la
entidad asuma en relacion con el Fondo;

(vi) obtener las autorizaciones y verificaciones administrativas que sean
necesarias eon relacion con las cesiones de las Cedulas
Hipotecarias al Fondo, o cualesquiera otras que puedan estar
relacionadas con la anterlor;

(vii) en general, realizar cualesquiera actos y oforgar cuantos
documentes, piblicos o privados estime convenientes o necesarios
para la ejecuciébn y desarrolio de los actos anteriormente
mencionados y, en particular, para la constitucién del Fondo vy las
sucesivas cesiones de Cédulas Hipotecarias al Fondo, asi como
cualesquiera otros complerentarios a o relaclonados con ellos, asi
como el olorgamiento de cualesquiera documentos pablicos o
privados de subsanacion, novacion, modificecion, extincion o
alteracion de los anteriores.

El Consejo de Administracidn acuerda, por unanimidad, facultar expresamente a su
Presidente don Jorge Antonio Maortua Rulz-Lépez, a su Consejero Delegado, don
Gabriel Alvarez de Toledo Bandeira, a su Consajero Secretario, don Rafael de Cascante
Gonzdlez-Pagés y a su Vicasecretario, don Carlos Belfran Garcia-Echaniz, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, puedan elevar a escritura plbfica los acuerdos,
anteriormente adoptados, facultdndoles especialmente en todo lo necesario para su
desarroilo y cumplimiento, para firmar cuantos documentos pablicos o privados sean
precisos y para realizar cuantas actuaciones convengan en su mejor ejecucion, hasta
llegar a su inscripcion en los Regisiros comespondientes, pudiendo otorgar Incluso
escrituras de retificacion, rectificacion, subsanacion y aclaracion, a la vista de las
sugerencias verbales o la calificacion escrita del Registto Mercantil de Madrid, del
Ministerio de Economia y Haclenda, de la Comisién Nacienal del Mercado de Valores o
de cualquier otro organismo publico o privado competente.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunién a que se refieren los precedentes
acuerdos fue aprobada a continuacion de haberse celebrado y firmada por todos los
asistentes.

Aslmismo, CERTIFICO que desde la celebracidn de la reunidén del [Consejo de
Administracién] a que se ha hecho referancia, no se ha adoptado acuerdo alguno que




057200

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

884574963

modifique, afecte o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se

encuantran vigentes en todos sus extremos y en sus propios téminos.

Y para que conste expido e presente documento, en Madri

A

ve e
EL PRESIDENT
Jorge Antonio M

EL CONSEJERO SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION
Rafael de Cascante Gonzalez-Pagés

ua Ruiz-Lépez

LEGITIMACION DE FIRMA, YO, GONZALO SAUGA
POLANCO, Notaric det Tustre Colngio de Madrid DOY
FE: do que considero legitima ks firma S que mnteceds
de RAFALC [TRRIR 2 CAS CONTE GPM2ALER - PAEES
LogeE M.‘r";mf'o TPROLVA P2 lOFE 2,
con DNI ipiraero f/?{d(/:k G035V /2D L
por sor de i En el 2 } ,v!ay?é’rirlud_h-dé .
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ANEXO 5 - COPIA DE LOS TIiTULOS FISICOS REPRESENTATIVOS DE LAS
CEDULAS HIPOTEC CORRESPONDIE A LA PITCH-SERIE 1
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA CAMINOS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA CAMINOS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO con domicilio en Madrid, calle Almagro 42
(28010), inserita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 4997, Folio 200, Seccién 8, Hoja M81.730, inscripeidn 1%, y con C.LF. néimero F- 28520666,

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A,
com domicilio en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria sin ndmero, inscrita en Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
14471, Libro 0, Folio 34, Seccion 8, Hoja M-84468, inscripcion 98°, y con C.LF. nimero A-79204319,

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarollan determinados aspectos de la citada ley. Al tituler de la presente Cédula Hipotecaria le comesponden los derechos y acciones que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de mar2o, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los interesss de la Céduta
Hipotecaria estén, de acuerdo con el artfeulo 12 de [ citada ley, especiaimente garantizados, sin necesidad de inscripeion tegistral, por hipoteca sobre Lodas las que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del ernisor, sin pesjuicio de su responsabitidad patrimonial universal.

El valor nominal de la Cédula Hipoteraria es de CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000 €) y se emite al 99,3973% de su valor nominal, que debera ser
desembolsndo ef 20 de julio de 2007,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd ¢l 20 de julio de 2022, si bien ef valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
ordineriamente mediante un dnico pago el 18 de julio de 2022,

En caso de impago de los intereses ordinarios de la premleCédnﬂuHipotmrin(yshpujuido det devengo da intereses de demora conforme a lo stablecido a
continuacién), o de vicios ocultos de la Cédula Hi ia, ésta quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en ef
articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzp, e} emisor superase fos limites de emision previstos en su articulo 59, el emisor deberd resstablecer o
equilibrio, entre otras altemativas, mediante la adquisicién de cédulas hipotecarias en ¢l mercado o la amortizacion anticipada y por serteo de cédulas hipotecarias
por & emitidas, pdiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el
valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes serdn reembolsados mediante un Gnico pago una vez acaecido el
supuesto de que se trate. :

res inari de

El valor aominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta sy fecha de vencimiento (o amortizacion total de
su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fjo del 5,1353%. .

A efectos de devengo de im«emodhaﬁmyhutpla&chadevmnﬁmdehwmpomﬁmhmﬁmdeh Céduld Hipotecaria se entenders dividida en
periodos de devengo de intereses cuya duracién se extender desde el din 20 de julio de cada aiio (inclusive) hasta el dia 20 de julio dei afio siguiente (exclusive),
sa!vocmdocmmcualquiersupuestodemotﬁzaciﬁnanﬁdpda,myocmdpuiododsdwmgodchﬁemesmcmosemderadwdeehﬂﬁmodiazo
de julio (inclusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), ¢l velor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria
devengard intareses ordinarios diariaments hasta su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor pominal bubiera quedado {ntegramente amortizado.

Los intereses ordinarios de Ja presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se paganin el dia 18 de julio de cada ado o,
caso de que alguna de dichas fechas no fusse dia habil, el dia bébil mmediatamente anterior (es decir, cuglquier dia que no sea (i) sdbado, (ji) domingo, (iii) festivo
segiin el calendario TARGET (Transenropean Automated Real-time Gross Seitlement Express Tronsfer System), o (iv) festivo en Madrid), y en la fecha de
amentizacion anticipada, en su caso, La primera fecha da pago de intereses serd el 18 de julio de 2008,

Lag cantidades impagadas en concepto de principal o de intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria, devengarin diaramente, hasts su pago efectivo,
inheresesdedemouauntipodeintezésdsdemmmmmmlqueseﬁel resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (2) el tipo de interés de 1a
Céduia Hipotecaria, y (b) el EURIEOR a | mes que resulte de Ia pantalla REUTERS, psgina EURIBOR=, a Ias 11:00 horas de la maflapa (CE.T.) de Ia fecha en
que se produzcs el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora o en que tenge lugar la amortizacién anticipada (sin perjuicio de su revisitn mensual, tal
¥ como se establece a continuacion); y (if) 150 puntos bésicos. El tipo de interés de demora serd revigshle mensualmente, estableciéndose como fecha de fjacion el
segundo dfa habil anterior al inicio del covespondiente periodo de fjacion mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calevlardn en fincidn de los dias efectivamente transcurridos entre |a fecha en que se produzea el
impago, y Ia fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por of emisor, y se liquidardn en ¢sta misma fecha.

3. Forma de pago.
Los intereses y ¢l principal se pagarfin en las fechas que coircsponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de Ia presente Cédula Hipotecaria.
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos (en su caso), en segundo fugar, en concepto de intereses ordinarios devengadas y, en tercer lugar, en cancepto de amortizacién de principal.

. Varios,

En caso de destrucci6n, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a Io dispuesto en el articulo 56 del Real Decrety 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la presénne Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgadas y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestidn que pueda
suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria; renunciando cxpresaments a cualquier otro fitero que pudiera corresponderies.

En Madrid, a 17 de julio de 2007,

 Firma legitimada notariatmente.




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y
de su Ilustre Colegio.

DOY FE: de que considerc legitimas y legitimo
las firmas que anteceden de DON MIGUEL ANGEL
CABALLERO DIazZ, con Documento Nacional de Identidad
nimero 00701692-D, y DON JOSE JESUS PERONA VILLEGAS,
con Documento Nacional de Identidad namero 51701844-
Y, por ser, a mi parecer, las mismas que figuran en
sus DD.NN.II., que me han sido exhibidos.

pejo anotado este testimonio con el ndmero

5.086, en el Libro Indicador nimeroc 3.
En Madrid, a diecisiete de julio de dos mil

siete.

3y DE TASAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.

NIHIL PRIVS FiDE

A04712725

Cedida por Santander Investment Bolsa,
Sociedad de Valores, S.A. a FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, PROGRAMA
INDEPENDIENTE DE TITULIZACION DE
CEDULAS HIPOTECARIAS, mediante
escritura autorizada por mi en el dia de hoy,
con el niimero 2.359 de mi protocolo. Manuel
Richi Alberti, Notario de Madrid, a 17 de juli
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 8.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. con domicilio en Santander, Paseo de Pereda 9-12
(39004), inscrita en cl Regisiro Mercantil de Santander, Hoja 236, Folio 64, Libro 5 de Sociedades, inscripcion 17, y con C.LF. mimero A-39000013,

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.,
con domicilio en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabris sin nimero, inscrita en el Registro Mercanti) de Madrid, al Tomo
14471, Libro 0, Folio 34, Seccién 8, Hoja M-84468, inseripcion 98, y con C.LF. nimero A-79204319,

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de rogulacién del Mercado Hipotscario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos ¥ acciones que le
oforgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decrato 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto ef cobro del principal como de los intereses de la Cédula
Hipotecaria estsin, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesided de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor de| emigor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial univessal,

1. r sominal, vencimiento ortizacidn o art ntic

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de TRESCIENTOS MILL.ONES DE EUROS (300.000.000 €) y se emite al 99,3973% de su valor nominal, que debers
ger desembolsado el 20 de julio ds 2007,

La fecha de vencimiento de Ia presenbe Cédula Hipotecaria scra el 20 de Julio de 2022, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizara
ordinarismente mediame un dnico pago ¢l 18 de julio de 2022.

articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de I7denmzo.elqnisurwperauk:shmtesdeemimdnptwistmmmuﬂuﬂoﬂ.dmordeheﬁmmblwel
equilibrio,entmou-ualtemativas,mndimtaIandquisicidndeeéddashipoﬁeeaiasenelmcadoolaamorﬁzacidnanﬁdpadnypormdecéduhslﬁpmﬁas
por él emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Aczecido enalquier supuesto de amortizacion, anticipada, el
valor nominal delupresemeCédulnHipatecmiaylosmawmmmmmmmmumwwpmmammmMod
supueste de que se trate,

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimienty (0 amortizicién total de
su valor nominal, sI fuera anterior), un interés ordingrio fijo del 5,1353%, :

Aeﬁecmdedeven:odeinwresesordinadosyhastahfedlademimienmdehcml-ﬁpo(ecaﬁa.heuﬁsidndahcédulalﬁpotemiasemlsnduﬁdivididam
periodos de devengo de intereses cuya duracién se extenders desde el dia 20 de julio de cada afio (inclusive) hasta el dfa 20 de Julio del ado siguiente (exchusive),
sa!voﬂm:docoummawalquierwpuestodemorﬁznddnanﬁdpnda,enmyomelpeﬁododedsmgodeﬁmmmseem.nde:adwdeslﬁldumdh!l)
dejlﬂio(mhssive)hﬁmlafechadenmmﬁzndanamicipadn(mlushe),apuﬁrdemhcha(mdmmxelvahrmnina!mammﬁmdodehCéMaHipowmria
dcthgﬂh&msordinaﬁosdia‘imnentebastamféubadeveneiuﬁenwoaquﬂhmamﬁormwwvalormhalmmquedsdohteg-amenteamor&zado.
Losim'esunrdinaﬁosdehmﬁeCéduIa!ﬂpﬁecaﬁadﬂeugadosmmNdododsdempde intereses se pagardn el dia 18 de jullo de cada afio o,
<aso de que alguna de dichas fechas no ﬁmdhhﬁbil,eldiahébili:meﬂiatumhmmiw(esdwir. cunlquier dia que no sea (i) ssbado, (iiy domingp, (iii) festivo

segin ef calendario TARGET (Transewropeon Automated Regl-time Grass Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en Madrid), y en la fecha de
amoﬂizaciénanﬁcipadu.msumo.updmafechadepagndeinmmd 18 da julio d= 2008.

Los intereses de demora de Ig presente Cédula Hipotecaria se caleularsn en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre la fecha en que se produzca e|
impago, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfiechos por el emisor, y se liquidardn en esta misma fecha.

3. Forma de paro.

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria,
Cualesquiera pagos realizadas por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer Jugar, en concepto de intereses de
demora debidos (en su ¢as0), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengadog y, en tercer lugar, concepto de amortizacién de principal.

S Vgrhs.‘

En easo de destruccion, sustraceidn, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decrets 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular da la presente Cédula Hipoteearia se someten expresaments a los Juzgados y Tribunales de 1a ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresaments a cualquier otra fuero que pudiera corresponderies,

En Medrid, a 17 de julio de 2007,

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

Firma y sello’

! Firma legitimada notarialments, " .
Bzice S
.
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Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y

de su Ilustre Colegio.

DOY FE: de que considero legitima y legitimo la
firma que antecede de DONA NATALIA BUTRAGUENO

RODRIGUEZ-BORLADO, con Documento
Identidad numero 00697442-J, por ser,

a mi parecer,

la misma gque figura en su D.N.I., que me ha sido

exhibido.

Dejo anotado este testimonio con el numero

5.082, en el Libro Indicador numero 3.

En Madrid, a diecisiete de julio de dos mil
siete.

t
i
:
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-

¥ A50712725 -

Cedida por Santander Investment Bolsa,
Sociedad de Valores, S.A. a FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, PROGRAMA
INDEPENDIENTE DE TITULIZACION DE
CEDULAS  HIPOTECARIAS,  mediante
escritura autorizada por mi en el dia de hoy,
con el nimero 2.359 de mi protocolo. Manuel
Richi Alberti, Notario de Madrid, a 17 de julig




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

884574960

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO GUIPUZCOANO, 8.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO GUIPUZCOANO, 8.A. con domicilio en San Jebastidn, Avda. de la Libertad 21 (20004), inscrita en el
Regisiro Mercantil de Guiptizeoa, Tomo 1.138 del Libro de Inscripciones, Folio 1°, Hoja nimero $5-2861 (antes 345), y con C.LF. ndmero A-20000733.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, §.A.,
con domicilio en Boadilla del Monte {Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria sin nbmero, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Meadrid, a! Tomo
14471, Libro 0, Falio 34, Seccién 8, Hoja M-34468, inscripcién 98%, y con C.LF. niimero A-79204319,

Hipotecaria estdn, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especiatmente garantizados, sin necesidad de inscripein registral, por hipoteca sobre todas las que,

1. Valor nomimal, yeneimiento y ameortizacién ordingria v anticipada.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria cs de DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (200.000.000 €) y se emite al 99,3973% de su valor nominal, que deberd
ser desembolsado el 20 de julio de 2007,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd ¢f 20 de julio de 2022, si bien & valor nominal de la Cédula Hipolecaria se amortizard
ordinariemente mediante un Gnico pago el 18 de juiio de 2022

2 o riog dem

El valor nominal no amortizade de la presente Cédule Hipotecaria devengars, desde su fecha de desembolso hasta su focha de vencimiento (o amortizacién total de
su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 5,1353%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta lnhahadsvencimientodehCédulaHipowcu-ia,lamisiondelaCédulal-ﬂpotecariasemmeﬁdividjdaen
periodos de devengo de intereses cuya duracién se extenderd desde of dia 20 de Julio de cada afo (inclusive) hasta el dia 20 de julio del afio sigujente (exclusive),
salvomandoeonmmcualquiwsupuesw de mnortizaeidnanddpda,enwyomodpuﬁodndedevugodeintuummnumioseexmndmdesdeelﬁlﬁmodiaw
de julio (inclusive) hasta la fecha de amortizacidn anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula-Hipotecaria
devengard intereses ordinarios diarizmente hasta su fecha de vencimiento o aguélla otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado intsgramente amortizado. -

Lasi:morjimﬁosdshpreunoecwula Himcariadevmpdosdwamecadapeﬂododedevmgodeinmesessepagminel dfa 18 de julio de cada afio o,
caso de que alguna de dichas fechas no foeze dia hibil, ¢f dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquicr dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo, (iii) festivo
segin el calendario TARGST (Transsuropean Awtomated Reol-time Gross Settlement Express Tropsfer System), o (iv) festivo en Madrid), y en la fecha de
morﬁzaoiﬁnanﬁcipnda,ensucaso.uprim:m fecha de pago de intereses seré ¢l 18 de julio de 2008.

[aseanﬁdadesimpagndasmconoepmdepﬁncipalodemwinmiosde Iam%lafﬁpohcaﬁa,devenguﬁndlaﬁmte,hmmpamefeoﬂvo,
inﬁeresesdedemmamﬁpodsinteﬁ.sdedemorammsmlquemiel resnmadodslammdelosshﬁemesconoepws:(i)el mayor de (a) el tipo de interés de la
Cédula Hipotccaria, y (b) el EURIBOR. a 1 mes que resulte de la pantalla REUTERS, pégina EURIBOR=, a las 11:00 horas de |a mafana (C.E.T.) de la fecha en
que se produzca el impago que dé luger a devengodeinwmdedemmoenquetmgulugarlaumﬁmiénmticipada(sin petjuicio de su revisién mensual, tal
¥ como se cstablece 2 continuacion); y (i) 150 puntos bésicos. El tipo de interés de demora seré revisable mensuatmente, estableciéndose como fecha de fijacion el
segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensnal,

Los intereses de demora de Ja ‘presente Cédula Hipotecaria se calculardn en fencion de los dias efectivamente ranssurridos entre 1a fecha en que ze produzca el
impago, y la focha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por ef emisor, y se liquidardn cn ¢sta misma facha,

3. Fo de

4. Varios,
En caso de deStruccién, sustraccién, pérdida o extravio del presente tinnlo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y ol titular de Ia presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente 3 loz Juzgados y Tribunales de la ciundad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 17 de julio ds 2007.

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
)i

—]

! Firma legitimada notariatmente,




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y
de su Ilustre Colegio.

DOY FE: de que considero legitima y legitimo la
firma que antecede de DON INAKI AZAOLA ONAINDIA, con
Documento Nacional de Identidad niimero 16035991-T,
por ser, a mi parecer, la misma que figura en su
D.N.I., que me ha sido exhibido.

Dejo anotado este testimonio con el nimero
5,087, en el Libro Indicador ntmero 3.

En Madrid, a diecigsiete de julio de dos mil
giete.

T TASAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.

Cedida por Santander Investment BRolsa,
Sociedad de Valores, S.,A. a FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, PROGRAMA
INDEPENDIENTE DE TITULIZACION DE
CEDULAS  HIPOTECARIAS,  mediante
escritura autorizada por mi en el dia de hoy,
con el nimero 2.359 de mi protocolo. Manuel
Richi Alberti, Notario de Madrid, a 17 de julio 2

de 2.007. :




PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

884574959

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR SANTANDER CONSUMER FINANCE, 8.A. con domicilio en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo
Santander, Avds. de Cantabria sin nimero (28660), inscrita en ol Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1663, General 108], Seccion 3° del libro ge Sociedades,
PFolio 162, Hoja n® 7822, y con C.LF, néimero A-28122570,

L2 presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A F AVOR DE SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.,
con domicilio en Boadilla de! Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabrig sin ndmero, insorits en ol Registro Mercantil de Madrid, al Tomeo
14471, Libro 0, Folio 34, Seccién 8, Hoja M-84468, inscripcién 98°, y con C.LF. niimero A-79204319.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por &l que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y neciones que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de 10s intereses de la Cédula
Hipotecaria ¢stan, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sobrs todas las que,
en czralquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal,

1.V nominal, veneinj a izacidn ia v anticipada.

El valor pominal de la Cédula Hipotecaria es de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE EUROS (150.000.000 €) y se emite a] 99,3973% de su valor nominal, que
deberd ser desembolsado el 20 de julio de 2007,

La focha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecoria serd el 20 de julio de 2022, gi bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizars
ordinarismente mediante un tinjco pago ¢l 18 de julic de 2022,

2. Intereses ordinarios v ge demora,

El valor nominal no amortizado de la presente Céduia Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de
su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo det 5,1353%. .

A cfectos de devengo de hmorﬂinaiosyhastalafachadevmcimienmdshcmhﬁpmadq, 1a emisién de la Cédnlal-ﬁpolecariaseentenderﬁdividid.aen “

Los intereses ordinerics de Ia presente Cédula Hipothevengadosdmudnpuiododedwmgodshtuescssspagaﬁnddla 18 de julio de cada afio o,
caso da que alguna de dichas fechas no filese dia hébil, el dia hébil inmedistamente antevior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sébado, (ii) domingo, (iii) festivo
segiin el calendario TARGET (7ransewropean Automated Real-time Grass Settlement Bxpress Tramsyfer System), o (iv) festivo en Madrid), y en la fecha de
amortizasién anticipada, en sy caso. La primera fecha de pago de intercses serd ol 1§ de julio de 2008,

Les cantidades impagadas en concepto de principal o de intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo,
inlereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el remltadodelawmadelossiguienhsconceptos:(i)elmayorde(a)elﬁpodein@erésdela
Cédula Hipotecaria, y (b) ¢l EURIBOR a 1 mes aue resulle de la patalla REUTERS, pégina EURIBOR=, a fas 11:00 horas de Ia madiana (C.E.T.) de la fecha en
que s¢ produzca el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora o en que tenga lugar la amortizacién anticipada (sin perjuicio de su revision mensual, tal
¥ come se establece a continuacion); y (i) 150 puntos basicos. El tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el
segundo diz hébil anterior al inicio de! comrespondiente periodo de fijacién mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se caloularin en fancidn de los dies efectivamente transcurridos entrs la fecha en que se produzea el
irpago, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por ef emisor, y se liquidardn en esta misma feche,

3. Farma de page.

Los intercses v el principal se pagarin en las fachas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe of titular de la presente Cédula Hipotecaria.
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por 1a Cédula Hipotecaria se entendersn realizados, en primer lugar, en concepto de intcreses de
demora debidos (en su casc), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal.

4. Varios

En caso de destruccitn, sustraccion, pérdida o exiravio del presente titulo, s¢ estard a lo dispuesto en ef articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y of ttular de I presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
Suscitarse en relacién con la Céduia Hipotecaria, renunciando expresaments; a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 17 de julio de 2007.

SANTANDER CONS HM‘E INANCE, 8.A.
Zz

! Firma legitimada notarialmente, i
SANTANDER CONSUMER Fj
ERFINANCE. A,




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y
de su Ilustre Colegio.

DOY FE: de que considero legitima y legitimo la
firma que antecede de DON ALVARO LUIS SOLER
SEVERINO, con Documento Nacional de Identidad nimero
05375785-H, por ser, a mi parecer, la migma qgue
figura en su D.N.I., que me ha sido exhibido.

Dejo anotado este testimonio con el nimero
5.083, en el Libro Indicador nimero 3.

En Madrid, a diecisiete de julio de dos mil
siete.

Cedida por Santander Investment Bolsa
Sociedad de Valores, S.A. a FONDO Dé
TITULIZACION DE ACTIVOS, PROGRAMA
INDEPENDIENTE DE TITULIZACION OE

CEDULAS

HIPOTECARIAS, mediante

escritura autorizada por mi en el dia de hoy

Richi Alberti, Notario de Madrid, a 17 de J

de 2.007.
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FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NQTARIALES

884574958

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMIT) IDA POR CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS con domivilio en Oviedo, Plaza Escandalera 2 (33003), inscrita en el
Registre Mercantil de Asturias, Tomo 1.006, Folio 1, Hoja AS-422, inseripeidn 1°, y con CLF. mémero G-33001884.

La presente Cédula Hipoteraria se emitc NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.,
con domicilio en Boadilla de} Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria sin mimero, inscrita en el Registro Mercantil de Madtrid, al Tomo
14471, Libro 0, Folio 34, Seccitn 8, Hoja M-84468, inseripcién 98", y con C.LF. niimero A-79204319.

La presenle Cédula Hipotecaria SE RIGE POR Ia Ley /1581, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, y ef Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrolian determinados aspectos de I citada ley. Al titular de la presente Csdula Hipoiecaria le corresponden los derechos y acciones que le
ctorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal cormo de los intereses de la Cdula
Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de Ia citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad do inscripcidn registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier romento, consten inscritas a Favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal,

no; vengimien ortizacion opdinaria y anticipada.

El valor nominal de la Cégula Hipotecaria es de DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (200.000.000 €) ¥y se emite al 99,3973% de su valor nominal, que debera
ser desembolsado el 20 de julio de 2007,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd ¢l 20 de jalio de 2022, si bien e valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizars
ondinariarmente modiante un Gnico pago el 18 de julio de 2022, .

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjnicic del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacitn), o de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, ésta quedars amortizada anticipadamente, Igualmente, si de conformidad con fo establecido en el
articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, el emisor superase los Mmites de emisidn previstos en su aticulo 59, of emisor debera reestablecer et
equilibria, entre ofras alternativas, mediante 1a adauisicién de cddulas hipotecarias en & mercado o la amortizacion anticipada y por sorteo de cédulas hipotecariag
por ¢l cmitidas, pudiendo la presante Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el
valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengados cocrespondientes serin resmbolsados medisnte un Gnico pago una vez acaccido el
supuesto de que se trafe,

ord demo

El valor nominal no amortizado de Ja presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta sy facha de vencimiento (o amortizacion total de
su valor nominal, si fuera anterior), un interds ordinario fijo del 5,1353%. L

Ae&muedemxgodeinmmasmdimﬁosyhuulafechadsveudmimdehcmm;pmwia,laemisiéndela%duhl-lipomaﬁuscmmdﬂﬁdivididaen
periodas de devengo de interesss cuya duracién se extenders desde cf dia 20 de julio de cada afio (inclusive) hasta ef dia 20 de julio del aflo siguiente (exclusive),
sdyocua.ndooynuuracualquinrsupuesmdea_mnujzadénanwipud?.enmmelpﬁododa&vugodemmmmummdutdmdeelﬁlﬁmodla2_0

Lasimemlesbrdimﬁosdelnpmmcmlammmdmmm*mchuwéndm18ﬁjulioducadaaﬂoo.
cazo de que alguna da dichas fechas no fuese dia hébil, el dia hdbi] § i anterior (e5 decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (i) domingo, (iii) festivo
segln ¢l calendario TARGET (Transeuropean Antomated Real-time Gross Setrlement Express Transfer System), o (iv) festivo en Madrid), y en la fecha de
mmnmﬁﬁpd&msumo.umakﬂmdemdeinmmulsdajnliodezm&
Lascanﬁdadesimpagadasmcomeptodepﬁncipalommwmahmcmmpomﬁ&mmﬁm”gmmpmefwﬁvm
inleluesdzdemmanntipodeinterésdedemmmmualque.seﬁelrcsulmdodehswnadelossigdmteseomepm:(i)elmaynrde(a)eltipodeinmrésdela
Céduﬂa!-!ipomlia,y[b)elEURlBORalmesquercsmmdehpmhllamn‘ﬁns,pigimEURBOR=,alasll:OOhorasdelamaﬁm(C.E.'r.)delafecham
que s produzcea ef impago que dé lugar al devengo de intereses de demora 0 en que tenga lugar la amortizacion anticipada (sin pesjuicio de su revision mensual, tal
¥ como se establece a continuacién); y (ii) 150 punios basicos. El tipo de interés de demarn serd revisable mensuatmente, estableciéndoge como fecha de fijacion el
segvnda dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacion mensual,

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipoteraria se calcularan en funcion de los dias efectivamente transcurridos entre la fischa en que se produzca el
impago, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean salisfechas por el emisor, y s¢ liquidarin en esta misma fecha.

3. Forma de papg,

Los intereses y ol principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante abono en In cuenta que designe el titular de la presente Cadula Hipotecaria,
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por Ia Cédula Hipotecaria se cotenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intcreses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal,

4. Varigs.

En caso de destrucion, sustraccion, pérdida o extravio de] presente titulo, s estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la presente CéduIaHipotecariaseséxmtmexpresamualoshmdosyTﬁbumlesdelaciudaddeMadﬁdparamalquiercumﬁdn que pueda
mmMMMIaCMaMmmmmnuamlquiﬁmﬁmm pudicra comesponderles.

En Madrid, a 17 de julic de 2007.
CAJA DE AHORROS DE l"l'- S

! Firma legitimada notariaimente.




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y
de su Ilustre Colegio.

DOY FE: de que considero legitima y legitimeo la
firma que antecede de DON FRANCISCO JAVIER APARICI
ESPAfA, con Documento Nacional de Identidad nimero
00816375-J, por ser, a mi parecer, la misma que
figura en su D.N.I., que me ha sido exhibido.

Dejo anotado este testimonio con el nimero
5,084, en el Libro Indicador nimerc 3.

En Madrid, a diecisiete de julio de dos mil
giete.

Cedida por Santander Investment Rolsa,
Sociedad de Valores, SAA. a FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, PROGRAMA
INDEPENDIENTE DE TITULIZACION DE
CEDULAS  HIPOTECARIAS,  mediante
escritura autorizada por mi en el dia de hoy,
con el nimero 2.359 de mi protocolo. Manuel
Richi Alberti, Notario de Madrid, a 17 de juli
de 2.007.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8B4574957

CEDULA HYPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA.

La presente Cédula Hipotecaria S§ EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA con domicilio en Cérdoba, Ronda de los
Tejares 18-24 (14001), inscrita en el Registro Mercantil de Cordoba, Tomo 569, Folio 1, Hoja C0O-2.423, inscripeién 1% y con C.LF. piimero G-14004485.

La presente Cédula Hipotecaria 5o emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.,
coa domicilio en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria sin nimero, inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
14471, Libro 0, Folio 34, Seccién 8, Hoja M-84468, inscripcién 98, y con C.LF. nimero A-79204319.

La presente Cédula Hipotecaris SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de Ia citada ley, Al titular de la peeseate Cédula Hipotecaria le coresponden los derechos y acciones que le
olorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que Lanto el cobro del principal como de los intereses de Ja Cédula
Hipotecaria estan, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialments garantizados, sin necesidad de inseripeidn registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisar, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal,

El valor nominal de Ja Cédula Hipotecatia es de TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000 €) y se emite al 99,3973% de su valor nominal, que deberd
ser desembolsado el 20 de julio de 2007.

La fecha de vencimicnto de la presente Cédula Hipotecaria seré e 20 de julio de 2022, si bien i valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
ordinariamente mediante un dnico pago el 13 de julio de 2022,

EumédeimpagodelosinbamsasordinaﬁosdeIaprmnteCéchnlaHipooewia(yshpajuiciodeldevengodeimuemdcdemmcmfomeahestablecidoa
conl.imacidu),odﬂﬂﬁuowlwsdelacmlnﬂimmﬁgmmmmﬁmm!gualmeme,sidecmfomﬁdudconloembluidoenel

ElvalormmimlmmmrﬁzadodeIapmsmteCédulaH.Ipotwa:iadevenmdesdewfediadedesembolsohasmsufschadevminﬁenm(omorﬁmimml de
sa valor nominal, si fueza anterior), un interés ordinario fijo del 5,1353%. K

Ae&mdedﬂmgodeinmmordinaimylmmhfwhademuhﬁnmkh%ﬂbﬂqiqhuﬁd&@ehmhﬂiwmﬁammm&vididnen 3
periodos de devengo de intereses cuya duracidn se extenders desde o dia 20 de julio de cada afio (inclusive) hasta el dfa 20 de julio del ailo siguieate (exclusive),
nlvoﬂmdoomunncualquiersupuesmdemﬁuﬁ@mﬁdmdqmmomdpmu&vmkhméﬁsmmummmdmdedl’mimodlazo
dejﬂh(hdmin)haﬁalamchndemorﬁzacidnamicipada(exclwiw),apaﬁrdemya&dn(hckxsive).dvalamnﬁnﬂmmﬁmdodelaﬁdula}ﬁmmﬁa
devengard intereses ordinarios diariamente hasta sn fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor nowinal bubiera quedado integramente amortizads.
Losinmotdinariosdelaprmanédulampobe:aﬁadevengududnmucadapﬂiododedenngodeinmessepagaréneldla 18 de julio de cada afio o,
caso de que alguna de dichas fiechas no fucse dia hdbil, el dia habil inmediatamente antetior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingp, (iti) festivo
segin el calendario TARGET (Tronseuropsan Automated Real-time Gross Sertlement Express Trangfer System), o (iv) festivo en Madrid), y en la fecha de
amonizaoidnuuidpada,ensumso.lapﬁmemfechadepagodeimumswﬁel 18 de julio de 2008.

Las cantidades impagadas en concepto de principal o de intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo,

mbeusesdede!mmuuntipodemmésdedmmmnsualqmwielrwﬂmdodelasmdehssiguienmsconeeptos:(i)elmayorde(a)elupodemterésdela

Loz intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calculacin en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre Ia fecha en que se produzea el
impago, ¥ la fecha cn que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por ¢l emisor, y se fiquidarén en esta misma fecha.

3. Fo de

Los intercsss y el principal se pagardn en las fochas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de fa presente Cédula Hipotecaria,
iera pagos realizados por &) emisor por cantidades dsbidas por la Cédula Hipotecaria se entendersn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de

demora debidos (en su cas), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepio de amortizacién de principal,

4, Varios,

En caso de destrucoién, sustraceitn, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a ko dispuesto en ¢l articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

etiisor y el titular da Ia presents Cédula Hipotecaria se someten expresamente A los Juzgados y Tribunales de Ia ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda
suscitirse en relacitn con la Cédula Hipotecaria, remanciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 17 de julio de 2007. .

CAJA DE ABORROS Y M DE PIEDAD DE CORDOEA

' Firma Jegitimada notarialmente.




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y
de su Ilustre Colegio.
DOY FE: de que considero legitima y legitimo la
firma que antecede de DON JES(8 SERRANO MEJIA, con
Documento Nacional de Identidad ntGmero 24181850-H,
por ger, a mi parecer, la misma que figura en su
D.N.IX., que me ha sido exhibido.
Dejo anotado este testimonio con el nlmero
5.085, en el Libro Indicador nimeroc 3.
En Madrid, a diecisiete de julio de dos mil

Cedida por Santander Investment Bolsa,
Sociedad de Valores, S.A, a FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, PROGRAMA
INDEPENDIENTE DE TITULIZACION DE
CEDULAS HIPOTECARIAS, mediante
escritura autorizada por mi en el dia de hoy,
con el nimero 2.359 de mi protocolo. Manuel
Richi Alberti, Notario de Madrid, a 17 de julio
de 2.007.
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ANEXO 6 - INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA Y COPIA DE LOS

CADOS DE LOS EMISORES C IENTES A LA PITCH-SERIE

1 SOBRE LAS CEDULAS CORRESPONDIENTES A LA PITCH-SERIE 1




& Santander

INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO
16 de julio de 2007

D. Ignacio Ortega Gavara, en nombre y representacion de Santander de Titulizacién, S.G.F.T.,
S.A. (la “Sociedad Gestora™), y en relacién con la constitucién de FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, PROGRAMA INDEPENDIENTE DE TITULIZACION DE CEDULAS
HIPOTECARIAS (el “Fondo™)

DECLARA QUE

1. Al activo del Fondo se incorporaran, ¢l 17 de julio de 2007 (la “Fecha de Constitucién”™),
SEIS (6) cédulas hipotecarias, emitidas por CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS, CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, CAJA CAMINOS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, BANCO GUIPUZCOANO, S.A., BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.. y SANTANDER CONSUMER FINANCE,
S.A. (conjuntamente, las “Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 17
y los “Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1", respectivamente).

2. El valor nominal de la Cédula Hipotecaria correspondiente a ta PITCH-Serie 1 emitida por
cada uno de los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1 es el que se indica a
continuacidn:

Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1 | Valor nominal (euros)
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 200.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE 300.000.000
PIEDAD DE CORDOBA

CAJA CAMINOS, SOCIEDAD 50.000.000
COOPERATIVA DE CREDITO

BANCO GUIPUZCOANO, S.A. 200.000.000
BANCO SANTANDER CENTRAL 300.000.000
HISPANO, S.A.

SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A. 150.000.000
TOTAL 1.200.000.000

3. Cada Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 estara representada por un
titulo fisico emitido singularmente.

anexo 6 escrilura (informe sobre fos activos de la sociedad gestors definitivg) 1

Santander de Titulizacion, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, §.A.
Ciudad Grup Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espana, Tel. +34 91 289 3289; Fax. 434 51 257 1437
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6.

8.

En

La fecha de vencimiento de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1
seré el dia 20 de julio de 2022.

Las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 devengarin un tipo de
interés fijo anual de un 5,1353%.

Las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 serén validamente emitidas
por los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1 cumpliendo con todos los requisitos
establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981.

En el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie
1 serdn vilidamente suscritas por SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD
DE VALORES, S.A. (Ia “Entidad Cedente”), que desembolsard un 99,3973% de su valor
nomiral el dia 20 de julio de 2007 (precio de suscripeidn), coincidiendo con la fecha de
desembolso de los Bonos de la PITCH-Serie 1 emitidos por el Fondo.

Las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PIT: CH-Serie 1 serdn validamente cedidas
por la Egtiddd Cedente y adquiridas por el Fondo el 17 de julio de 2007, con sujecion al
pago4del precio de cesién en la fecha de desembolso, que coincidird con el precio de

ripcién indicado en el punto 7 anterior, de acuerdo con lo establecido en el Folleto de
ase que se ha registrado y en las Condiciones Finales que se han depositado en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 10 de Julio de 2007.

adrid, a 16 de julio de 2007

)ﬁénacé Ortega Gavara

DirectorGeneral
Santander de Titulizacién, S5.G.E.T, S.A.

anexa 6 escritura (informe sobra 1og aciivas de ta saciadad gestora defintivo) 2

Santander de Titulizaci6n, Sociedad Gastora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28650 Boadills del Monte (Madrid) Espafa. Tel. +34 91 289 3289; Fax. +34 91 257 1432 o

8B4574355
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D. Jorge Alberto Diez Fernandez, con D.N.. 11.060.493 T, en nombre y
representacion de Caja de Ahorros de Asturias, con domicilio social en Oviedo,
Plaza Escandalera n° 2, 33003, con CIF-G33001884, e inscrita en el Registro
Mercantil de Asturias al tomo 1.008, folio 1, hoja AS-422, y en el Registro Especial
de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 114 . :

@

®

©

@

©

®

®

Cajo du Ahoros de Asturias, inscrita ar 2 Registes Mereant do Azluias, 19me 1.006, falto. 1, hojn AS~Z2. C.1, GI3001824. Dosiclic Social: Ploza da In Escondslors, 2. 33003 - GVIEDO

.DECLARA

Que es una entidad debidam_enté constituida de acuerdo con la legislacién
vigente, se halla inscrita en e! Registro Mercantil y facultada para participar en
el Mercado Hipotecario; _ "o

Que en ningdn momento desde su constitucion, se ha enconirado en situacion

de insolvencia, suspension de pagos, quiebra 0 concurso;

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1892, de 1 de junio,

sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades -

financleras, la Circular 5/1893, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre
determinacion y control de los recursos proplos minimos de las entidades de
crédito, tal y como ha sido modificada por, entre ofras, la Circular 3/2005, de
30 de junio, del Banco de Espaiia, y demds normativa aplicable;

Que sus drganos sociales ha adoptado vélidamente todos los acuerdos .

necesarios para la emlsion de cada Cédula Hipotecaria que se integrara en el
Fondo de conformidad con sus estatutos y la legislacion vigente al efecto, para
la prestacion de estas declaraciones y para la vélida asuncion de la fotalidad
de las obligaciones y compromisos derivados de los documenios y coniratos
firmados en el marco de la Emisién o Ampliacion correspondiente;

Que la Cédula Hipotecaria sera vélidamente emitida de acuerdo con la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 21981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario, y demas normativa aplicable, y cumple todos los requisitos en ella
establecidos;

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningin tipo
y seré libremente fransmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin
que exista impedimento alguno para su cesion al Fondo;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluiidos en el Folleto, en las

Condiciones Finales y los que se incluirdn en la Escritura de Constitucion de!
Fondo son corracios y completos;
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@ Que la Cédula Hipotecaria estaré representada por un tnico titulo fisico
nominativo; . . .

() Que ninguna persona tendrd derechos preferentes al cobro de las cantidades
debidas por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo fitular de los derechos de
crédito incorperados a ella; .

 Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion de ‘pago vélida y
vinculante para la entidad, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo
en la medida en que pueda verse afectada por un, ‘procedimiento  de
insolvencia); ,'

(k) Que no tiene ccnocimiento de la existencia de lifigios de ningGn tipo o de
ninguna ofra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad .ni existe, a su leal saber o entender,
excepcion alguna que pueda oponerse al pago de la Cédula Hipoteoaria;

(® Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que pueda -
impedir la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la
legisiacion vigente; e .

(m) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006, que ha
depositado diches cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro
Mercantil (en el caso de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios
2004 y 2005) de acuerdo con la legislacién vigente. El informe de auditoria
correspondiente al ejercicio 2006 presenta salvedades que en ningdn caso
implican un menoscabo de su solvencia o capacidad crediticla. .

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Oviedo, a 26 -
de junlo de 2007,

g u; /‘*

Jorge Alberto Diez Fernandez
Dirgctor de Tesoreria y Mercado de Capitales




D. Jestis Sexrano Mejia, con DN.IL 24.181.850-H, en nombre y representacion de Caja de
Aborros y Monte de Piedad de Cordoba, con domicilio social en Cérdoba, Ronda de los Tejares
© n® 18-24, 14001, con CIF-G14004485, e inscrita en el Registro Mercantil de la provincia de
Cérdoba, al folio 1, del tomo 569, bajo el mamero CO-2423, inscripeitn 1°,

()

®

©

()

(®

®

€3]

DECLARA

Que es una entidad debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente, se halla
inscrita en el Registro Mercantil y facultada para participar en ¢l Mercado Hipotecario;

Que en ningin momento desde su constitucidn, se ba encontrado en gituacion de
insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito, tal y como ha sido modificada por, entre ofras,
1a Circular 3/2005, de 30 de junio, dei Banco de Espafia, y demis normativa aplicable;

Que sus érganos sociales ha adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para la
emision de cada Cédula Hipotecaria que se integrard en el Fondo de conformidad con sus
estatutos y la legislacion vigente al efecto, para la prestacién de estas declaraciones y para
1a vilida asuncién de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de los
documentos y contratos firmados en el marco de la Emisién 0 Ampliacién correspondiente;

Que la Cédula Hipotecaria sera vilidamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario, y demés normativa aplicable, y cumple todos los
requisitos en ella establecidos;

Que la Cédula Hipotecaria no estard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo y sera
libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesion al Fondo; :

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en el Folleto, en las Condiciones
Finales y los que se incluirin en la Escritura de Constitucién del Fondo son correctos y
completos;

SEDL CENTRAL: Ronela de los Tejares, 1824 = 14001 Cordoba = Tel. *957 214 242 « Fax 957 475 129
SEDE en Avenide Gran Capitio, 11-13 « 14008 Cordoba = Tal.*957 214 242 » Fax 957 478 046
Caf dhe ABres ¥ Mopise che Pieckod de Cordoha, Entiad inscritd an of R M. de Corotn, Tora 360, Vol 1, Hoja CO-2.423, Inscripuin L# « ILLF, G- 14004485
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CajaSur

(h) Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un tinico tftulo fisico nominativo;

(i) Que ninguna persona tendré derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titmlar de los devechos de crédito incorporados a ella;

() Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion de pago vélida y vinculante para la
entidad, exigible y ejecutable en sus propios términos {(salvo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

(k) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria;

() Que no tiene conocimiento de-que exista circunstancia alguna que pueda impedir la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente;

(m) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria correspondiente al
ejercicio 2006, y que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en Ia CNMV y en el
Registro Mercantil (exceptuando las cuentas de 2006) de acuerdo con la legislacion
vigente.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Cérdoba, a 19 de junio de
2007.

Fdo.: Jestis Serrano Me_;j}a.
Subdirector deléééiaa de Mercados de Capitales

SEDE CENTRAL: Ronda de s Tejares, 18-24 » 14001 Cordoba » Tel. *957 214 242 » Fax 957 475 129
SEDE en Avenlda Gron Capledin, 11-13 v 14008 Cordoba » Tel."957 214 242 » Fax 957 478 046
Caja de Ahomres y Mente de Piedad de Chdotm, Entiad inerica on of B. M. de CAralobu. Tomu 569, Folia 1, Mol CO-Z423, Yomcripeidn 1.7 - N4E G-14004183




o MABRID
28010 MA
Caja Caminos T30 100
Sociedad Cooperativa de Crédito Fax: 91 308 54 56
info@cajacaminos.es
www,cajacamines.es

D. Miguel Angel Caballero Dfaz, con N.LF. 00.791.692-D y Dfia. Inés Gonzélez Zorilla, con
N.LF. 05.350.063-X, en nombre y representacién de Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de
Crédito, con domicilio social en Madrid, calle Almagro n® 42, 28010, con CIF-F28520666, ¢
inscrita en el Banco de Espafia con ¢l nim. 3.172, en ¢l Registro de Cooperativas, Seccién
Central de 1a Direccién General del INFES del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con el n°
1419 SMT, ¥ en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 4997, libro 0, folio 200, hoja M-81730.

(@)

®)

(©)

@

©

®

(g}

DECLARAN:

Que es una entidad debidamente constituida de acverdo con la legislacién vigeate, se halla
inscrita en el Registro Mercantil y facultada pata participar en ¢l Mercado Hipotecario;

Que en ningfn momento desde su constitucién, se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y control de los recursos

propios minimos de las entidades de crédito, tal y como ha sido modificada por, entre otras,

la Circular 3/2003, de 30 de junio, del Banco de Espafia, y demds normativa aplicable;

Que sus érganos sociales han adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de cada Cédula Hipotecaria que se integrard en el Fondo de conformidad con sus
estatutos ¥ la legislacién vigente al efecto, para la prestacién de estas declaraciones y para
la valida asuncién de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de los
documentos y contratos firmados en el marco de la Emisién o Ampliacién correspondiente;

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario, y demds normativa aplicable, y cumnple todos los
requisitos en ella establecidos;

Que la Cédula Hipotecaria no cstard sujeta a carga o gravamen de ningiin tipo y serd
libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesién al Fondo;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en el Folleto, en las Condiciones
Finales y los que se incluirén en la Escritura de Constitucién del Fondo son correctos ¥
completos.

Hagistro Marcantil Miadrid T.4997 L.O F.200 5.3 H.31730 L) - N.LA 28520606
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(h)  Que la Cédula Hipotecaria estar4 representada por un tinico titulo fisico nominativo;

@

@

&

®

()

Que ninguna persona tendrd derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legftimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella;

Que Ja Cédula Hipotecaria coustituir4 una obligacién de pago valida y vinculante para la
entidad, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

metieneoonocimimtodelaexistmciadcliﬁgiosdeningﬁnﬁpoodcningunaom
circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su Jeal saber o entender, excepeidn alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia algmna que pueda impedir la
ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente;

Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006, con opinién
favorable de los auditores, y que ha depositado dichas cuentas anuales anditadas en ia
CNMV,, asi como las cuentas de los ejercicios 2004 y 2005 en los Registros
correspondientes, de acuerdo con la legislacién vigente.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide Ja presente en Madrid a siete de julio de dos
mil siete.

Fdo. Miguel Angel Caballero Iia Fdo. Inés Gonzdlez Zorilla

884574952




{.AM, GIPLIZTKOA, K« 55-26861,F-1,T- 1.338) [CLE - A. 20000733

BANCO

Q| Guipuzcoany

D. Ifiaki Azaola Onaindia, Director General Adjunto del BANCO GUIPUZCOANO,
S.A., con D.N.L n° 16.085.991T, en nombre y representacién de Banco Guipuzcoano, S.A.,
con domicilio social en San Sebastian, Avenida de la Libertad n° 21, 20004, con CIF-
A20000733, e inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa, Tomo 1.138 del Libro de
Inscripciones, Folio 1° Hoja ntimero 55-2861 (antes 345) y, en el registro de Bancos y
Banqueros del Banco de Espafia con el namero 0042.

(a)

()

(©

@)

(e)

®

(e

DECLARA

Que BANCO GUIPUZCOANO, S.A. es una Entidad debidamente constituida de acuerdo
con la legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario;

Que en ningin momento desde su constitucién, se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, Ia Circular 5/1993,
de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito, tal y como ha sido modificada por, entre otras,
la Circular 3/2005, de 30 de junio, del Banco de Espafia, y demés normativa aplicable;

Que sus érganos sociales han adoptado vilidamente todos los acuerdos snecesarios para la
emisién de una Cédula Hipotecaria que se integrard en el Fondo de conformidad con sus
estatutos y la legislacién vigente al efecto, para la prestacién de estas declaraciones y para
la valida asuncién de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de los
documentos y contratos firmados en ¢l marco de la Emisién o Ampliacion correspondiente;

Que la Cédula Hipotecaria serd vilidamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario, y demis normativa aplicable, vy cumple todos los
requisitos en ella establecidos;

Que la Cédula Hipotecaria no cstard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo y serd
libremente transmisible de comformidad con la legislacién aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesién al Fondo;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en el Folleto, en las Condiciones
Finales y los que se incluirdn en la Escritura de Constitucién del Fondo son correctos y
completos;
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(h)  Que Ia Cédula Hipotecaria estara representada por un tinico titulo fisico nominativo;

(1) Que ninguna persona tendré derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella;

() Que la Cédula Hipotecaria constituirg una obligacién de pago vilida y vinculante para la
Entidad, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

(k) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningfin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad, ni existe, a su leal saber o ent , excepein alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria;

(I  Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que pueda impedir la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente;

(m) Que BANCO GUIPUZCOANO, S.A. dispone de cuentas anuales auditadas de los
gjercicios 2004, 2005 y 2006, con opinién favorable de los auditores en, al menos, el
informe de auditoria correspondiente al ejercicio 2006, y que ha depositado dichas cuentas

anuales auditadas en la CNMV y en el Registro Mercantil de acuerdo con la legislacién
vigente.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en San Sebastisn, a 21 de Junio
de 2007,

LEGITIMACION.- YO, JOSE CAR

Notario de! ! lustre Colegio de Pamplona, con residencia
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D. José Antonio Soler Ramos con D.N.I. 2879407Z, en nombre .y representacién de Banco
Santander Central Hispano, S.A., con domicilio social en Santander, Paseo de Pereda n° 9-12,
39004, con CIF-A39000013, e inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo 676, libro 0,
seccién Octava, hoja 8-1960, folio 28, inscripein 596 de fecha 17 de abril de 1999.

(a)
(&)
©
(d)

)

®

@

DECLARA

Que es una entidad debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente, se halla
inscrita en ¢l Registro Mercantil y facultada para participar en el Mercado Hipotecario;

Que en ningin momento desde su constitucidn, se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso; -

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito, tal y como ha sido modificada por, entre otras,
la Cireular 3/2003, de 30 de junio, del Banco de Espafia, y deméds normativa aplicable;

Que sus 6rganos sociales ha adoptado vilidamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de cada Cédula Hipotecaria que se integrard en el Fondo de conformidad con sus
estatutos y la legislacién vigente al efecto, para la prestacién de estas declaraciones y para
la vilida asuncién de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de los
documentos y coniratos firmados en el marco de la Emisién o Ampliacién correspondiente;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por &l que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario, y demds normativa aplicable, y cumple todos los
requisitos en ella establecidos;

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningin tipo y serd
libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesién al Fondo;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en el Folleto, en las Condiciones
Finales y los que se incluirén en la Escritura de Constitucién del Fondo son comrectos y
completos;
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(®)  Quela Cédula Hipotecaria estaré representada por un Gnico titulo fisico nominativo;

(D  Que ninguna persona tendra derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legftimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella;

() Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién de pago vilida y vinculante para la
entidad, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida en que pueda
verss afectada por un procedimiento de insolvencia);

(k) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningiin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria;

() Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que pueda impedir la
gjecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con lIa legislacién vigente;

(m) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006, con opini6n
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria correspondiente al
ejerddo2006,yquehadepositadodichascumhsanua]esauditadasenlaCNMVyenel
Registro Mercantil de acnerdo con la legislacién vigente,

Y para que conste, a los efectos opdrtunos, se expide la presente en Boadilla del Monte (Madrid),
a 19 de Junio
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D. ALVARO SOLER SEVERINO, con 05.375.785-H, en nombre y representacién de Santander
Consumer Finance, S.A., con domicilio social en Boadilla de! Monte (Madrid), Ciudad Grupo
Santander, Avenida de Cantabria sin nimero, 28660, con CIF-A28122570

(a)

®)

©

()

(e)

®

(8

(b)

DECLARA.

Que es una entidad debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente, se halla
inscrita en el Registro Mercantil y facultada para participar en el Mercado Hipotecario;

Que en ningn momento desde su constitucion, se ha encontrado en situacion de
insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito, tal y como ha sido modificada por, entre otras,
la Circular 3/2005, de 30 de junio, del Banco de Espafia, y demds normativa aplicable;

Que sus 6rganos sociales ha adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para la
emision de cada Cédula Hipotecaria que se integraré en el Fondo de conformidad con sus
estatutos y la legislacion vigente al efecto, para la prestacion de estas declaraciones y para
la vilida asuncién de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de los
documentos y contratos firmados en el marco de la Emision o Ampliacién correspondiente;

Que la Cédula Hipotecaria sers vélidamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario, y demés normativa aplicable, y cumple todos los
requisitos en elle establecidos;

Que la Cédula Hipotecaria no estard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo y sera
libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesién al Fondo;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en el Folleto, en las Condiciones
Finales y los que se incluirén en la Escritura de Constitucién del Fondo son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un dmico titulo fisico nominativo,

Ciudad Grupo Santander Avda. de Cantabria, s/n 28660 Boadills del Monte {Madrid)
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@ Que ninguna persona tendra derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella;

() Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién de pago vélida y vinculante para la
entidad, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia),

(k) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria;

(D  Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que pueda impedir la
ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente;

(m) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria correspondiente al
ejercicio 2006, y que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV yenel
Registro Mercantil (en el caso de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2004
¥y 2005) de acuerdo con la legislacion vigente,

¥ para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 5 de julio de 2007.

dack ! tands -ﬂnance.dnc . 2

Ciudad Grupo Santander Avda. de Cantabria, s/n 28660 Boadilla del Monte (Madrid)
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Contrato

de gestién interna de la PITCH-Serie 1 de Fondo de Titulizacién
de Activos, Programa Independiente de Titulizacién de Cédulas
Hipotecarias

ENTRE

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE CORDOBA, CAJA CAMINOS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO,
BANCO GUIPUZCOANO, S.A., BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
y SANTANDER CONSUMER FINANCE, $.A.

SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Y

SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE F ONDQOS DE
TITULIZACION, S.A.

Madrid, a 17 de julio de 2007
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En Madrid, a 17 de julio de 2007.

REUNIDOS
DE UNA PARTE,

- CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS, con domicilio social en Oviedo
(Asturias), Plaza Escandalera, 2, y CIF n° G-33001884, representada en este
acto por D. Francisco Javier Aparici Espafia, debidamente facultado al efecto.

- CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, con
domicilio social en Coérdoba, Ronda de los Tejares, 18-24, y CIF n° G-
14004485, representada en estc acto por D. Jesiis Serrano Mejia, debidamente
facultado al efecto.

- CAJA CAMINOS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, con
domicilio social en Madrid, calle Almagro 42, y CIF n® F-28520666,
representada en este acto por D. Miguel Angel Caballero Diaz y D. José Jestis
Perona Villegas, debidamente facuitados al efecto.

- BANCO GUIPUZCOANO, S.A., con domicilio social en San Sebastidn,
avenida de la Libertad 21, y CIF n°® A-20000733, representada en este acto por
D. Iiiaki Azaola Onaindia, debidamente facultado al efecto.

- BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 8.A., con domicilio social
en Santander, Paseo de Pereda 9-12, y CIF n® A-39000013, representada en
este acto por Dfia. Natalia Butraguefio Rodriguez-Borlado, debidamente
facultada al efecto.

- SANTANDER. CONSUMER FINANCE, S.A., con domicilio social en
Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria
sin ndmero, y CIF n° A-28122570, representada en este acto por D. Alvaro
Soler Severino, debidamente facultado al efecto.

En adelante, CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, CAJA CAMINOS, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITQO, BANCO GUIPUZCOANO, S.A., BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. y SANTANDER CONSUMER
FINANCE, S.A., seran denominados, conjuntamente, los “Emisores
correspondientes a la PITCH-Serie 17, y cada uno de ellos, un “Emisor
correspondiente a la PITCH-Serie 17.

DE OTRA PARTE, SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE
VALORES, S.A., con domicilio en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo
Santander, Avenida de Cantabria sin ntimero, y CIF n° A-79204319 (la “Entidad
Cedente”), representada en este acto por D. Rafael de Cascante Gonzdlez-Pagés,
debidamente facultado al efecto.
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. Y DE OTRA PARTE, SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con domicilio en Boadilla
del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, y CIF n° A-
80481419 (la “Sociedad Gestora™), representada en este acto por D. Ignacio Ortega
Gavara, debidamente facultado al efecto. La Sociedad Gestora interviene en su
calidad de sociedad gestora de “Fondo de Titulizacién de Activos, Programa
Independiente de Titulizacién de Cédulas Hipotecarias™, abierto por el activo y por
¢l pasivo, constituido en esta misma fecha en virtud de escritura otorgada ante e}
Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti (el “Fondo” y la “Escritura de
Constitucién del Fondo™).

EXPONEN

L Que en esta misma fecha, se ha constituido el Fondo en virtud de la Escritura de
Constitucion del Fondo, y se han agrupado en el Fondo SEIS (6) cédulas
hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 17)
emitidas, respectivamente, por los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1,
nominativamente en favor de la Entidad Cedente y cedidas por ésta al Fondo en
vitud de la Escritura de Constitucién del Fondo (que los Emisores
correspondientes a la PITCH-Serie 1 declaran expresamente conocer), con la
consiguiente emision por el Fondo de DOCE MIL (12.000) bonos de titulizacién
conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucién del Fondo (los “Benos
de la PITCH-Serie 1” 0 la “PITCH-Serie 17), por un importe nominal total de
MIL DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (1.200.000.000 €).

IL.  Que con fecha 10 de julio de 2007, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(la “CNMV™) ha registrado el folleto informativo de base relativo a la
constitucién de “Fondo de Titulizacién de Activos, Programa Independiente de
Titulizacién de Cédulas Hipotecarias™ y a la creacion de un programa de emisién
de bonos de titulizacién (el “Folleto™).

IL  Que, con fecha 10 de julio de 2007, de acuerdo con el articulo 21 del Real Decreto
1310/2005, se han depositado en la CNMYV las condiciones finales relativas a las
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 ¥ a los Bonos de la
PITCH-Seric 1 (las “Condiciones Finales de la PITCH-Serie 1”), que incluyen los
elementos de informacién relativos a éstos que no eran conocidos en el momento de
aprobacién de] Folleto. :

IV. Que Moody’s Investors Service Espafia, S.A. (“Moody’s™) y Standard & Poor’s
Espaila, S.A. (“Standard & Poor’s” y conjuntamente con Moody’s, las “Entidades
de Calificacién™) han otorgado a los Bonos de la PITCH-Serie 1, con fecha 6 de
julio de 2007, una calificacién provisional de “Aaa”, en el caso de Moody’s, y
“AAA”, en el caso de Standard & Poor’s.

V. Que, en la presente fecha, la Sociedad Gestora, en nombre ¥ por cuenta del Fondo,
ha suscrito con IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK, filial de NATIXIS
- Société anonyme & Directoire et Conseil de surveillance, con domicilio social en




47, quai d’Austerlitz, 75648 Paris Cedex 13, Francia (la “Entidad Acreditante
de la PITCH-Serie 1) un conirato en virtud del cual la Entidad Acreditante de la
PITCH-Serie 1 ha concedido una linea de liquidez a la PITCH-Serie 1 (la “Linea
de Liquidez de la PITCH-Serie 1” y el “Contrato de Linea de Liquidez de la
PITCH-Serie 17, respectivamente).

VI. Que, en la presente fecha, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
ha suserito con BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. (el “Agente
Financiero de la PITCH-Serie 1”) un contrato en virtud del cual el Agente
Financiero de la PITCH-Seric 1 se compromete a llevar a cabo la agencia de
pagos en relacién con la PITCH-Serie 1, se regula el depdsito en el Agente
Financiero de los titulos representativos de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1 y el Fondo abrira en el Agente Financiero de
la PITCH-Serie 1 una cuenta de tesorerfa para la PITCH-Serie 1 (la “Cuenta de
Tesoreria de la PITCH-Serie 17 y el “Contrato de Servicios Financieros de la
PITCH-Serie 17, respectivamente)

VII. Que la Sociedad Gestora, la Entidad Cedente y los Emisores correspondientes a la
PITCH-Serie 1 desean regular contractualmente las relaciones derivadas de la
gestion de la PITCH-Serie 1.

EN ATENCION A LO EXPUESTO, las partes otorgan ¢l presente contrato de gestion
interna relativo a 1a PITCH-Serie 1 (el “Contrato de Gestién Interna correspondiente
a la PITCH-Serie 1”), de conformidad con las siguientes:

ESTIPULACIONES
1. DEFINICIONES

En el presente Contrato de Gestion Interna correspondiente a la PITCH-Serie 1, los
términos en maytsculas tendrin el significado que en cada caso se les asigne, todos los
cuales, asi como sus respectivas definiciones, se recogen en el Apéndice a la Escritura
de Constitucién del Fondo (que incluye, ademas, otros términos definidos utilizados en
ella), el cual se adjunta como ANEXO 1.

2. DERECHO AL EXCEDENTE DISTRIBUIBLE

Los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1 tendrén derecho a recibir, en cada
Fecha de Pago Anual de la PITCH-Serie 1 (tal y como dicho concepto se define en el
ANEXO T -la “Fecha de Pago Anual de la PITCH-Serie 17), los saldos remanentes de
la Cuenta de Tesoreria de la PITCH-Serie 1, tras el cunplimiento por el Fondo del resto
de las obligaciones de pago o de retencion segin orden de prelacién de pagos (tal y
como dicho concepto se define en el ANEXOQ [ - el “Orden de Prelacién de Pagos™).

La distribucién del Excedente Distribuible entre los Emisores correspondientes a la
PITCH-Serie 1 se llevara a cabo por la Sociedad Gestora en proporcién a:




@

(i)
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el valor nominal que la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1
emitida por cada Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1 represente respecto
de la totalidad de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1; y

el plazo de tiempo durante el cual la Cédula Hipotecaria correspondiente a la
PITCH-Serie 1 emitida por cada Emisor cotrespondicnte a la PITCH-Serie 1 haya
integrado el activo del Fondo en el periodo anual de que se trate.

A los efectos del apartado (ii) anterior, se entendera que una Cédula Hipotecaria
correspondiente a la PITCH-Serie 1 ha dejado de integrar el activo del Fondo cuando el
Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1 que la haya emitido no cumpla alguna de
sus obligaciones de pago derivadas de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la
PITCH-Serie 1 (ya sea de principal, intereses o cualesquiera otras) en la fecha en que
dicho pago debid efectuarse.

3.

3.1.

COMPROMISOS DE LOS EMISORES CORRESPONDIENTES A LA
PITCH-SERIE 1 EN RELACION CON LAS CEDULAS HIPOTECARIAS
CORRESPONDIENTES DE LA PITCH-SERIE 1

Declaraciones y garantias

En virtud del presente Contrato de Gestion Interna correspondiente a 1a PITCH-
Serie 1, cada uno de los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1 declara a
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, v a la Entidad Cedente, respecto de si
mismo y de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 por €l
emitida:

(a) Que es una entidad debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para participar
en el Mercado Hipotecario;

() Que en ninglin momento desde su constitucion, se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

(¢©) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades
financiéras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Esparfia, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos de las entidades de
crédito, tal y como ha sido modificada por, entre otras, la Circular 3/2005,
de 30 de junio, del Banco de Espafia, y demds normativa aplicable;

(d Que sus drganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos
necesarios para la emision de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la
PITCH-Serie 1 de conformidad con sus estatutos y la legislacién vigente al
efecto, para la prestacién de estas declaraciones y para la v4lida asuncién de
la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de los documentos
y contratos firmados en el marco de la operacion descrita en los
Expositivos;
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(m)

Que la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 ha sido
vélidamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/19817), el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario
(el “Real Decreto 685/1982”), y demds normativa aplicable, y cumple todos
los requisitos en ella establecidos;

Que la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 no esta
sujeta a carga o gravamen de ningin tipo y es libremente transmisible de
conformidad con la legislacién aplicable, sin que exista impedimento alguno
para su cesién al Fondo;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-
Serie 1 incluidos en el Folleto, en las Condiciones Finales de la PITCH-
Serie 1 y en la Escritura de Constitucién del Fondo son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 estd
representada por un tnico titulo fisico nominativo;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
debidas por la Cédula Hipotecaria correspondiente a Ja PITCH-Serie 1 sobre
el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella;

Que la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 constituye
una obligacién de pago vilida y vinculante para la entidad, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida en que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria
correspondiente a la PITCH-Serie 1 que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la
PITCH-Serie 1; '

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que pueda
impedir la ejecucién de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-
Serie 1 de conformidad con la legislacién vigente;

Que dispone de cuentas anuales auditadas de los ejercicios 2004, 2005 y
2006, con opinién favorable de los auditores en, al menos, el informe de
auditoria del gjercicio 2006 (salvo el caso de CAJA DE AHORROS DE
ASTURIAS, cuyo informe de auditoria correspondiente al ejercicio 2006
presenta salvedades que en ningiin caso implican un menoscabo de su
solvencia o capacidad crediticia), y ha depositado dichas cuentas anuales
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auditadas en la CNMV y en el Registro Mercantil (con excepcidn de las
cuenfas anuales del ejercicio 2006 en el caso de CAJA CAMINOS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, SANTANDER
CONSUMER FINANCE, S.A., CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS y
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA) de
acuerdo con la legislacién vigente.

3.2. Amortizacién anticipada de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a Ia
PITCH-Serie 1 conforme al articulo 66 del Real Decreto 685/1982

(2) De acuerdo con la Ley 2/1981 y con el Real Decreto 685/ 1982, si alguno de
los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1, en cualquier momento
durante la vida de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-
Serie 1 emitidas por cada uno de ellos, superase los limites de emisién de
cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones aplicables, el Emisor
comrespondiente a la PITCH-Serie 1 en cuestion deberd restablecer el
equilibrio mediante alguna de las siguientes actuaciones:

a)  depdsito de efectivo o de fondos priblicos en el Banco de Espaiia;
b)  adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado;

¢) otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o adquisicién de
participaciones hipotecarias, aptos para servir de cobertura de las
cédulas hipotecarias; o

d) amortizacién de cédulas hipotecarias por el importe necesario para
reestablecer ¢l equilibrio, amortizacién que, si fuera necesario, sera
anticipada y por sorteo.

Los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1 se comprometen a tratar
de restablecer el equilibrio bien a través del depésito de efectivo o fondos
publicos en el Banco de Espafia, bien mediante el otorgamiento de nuevos
créditos hipotecarios o mediante la adquisicién de participaciones
hipotecarias y otros activos aptos al efecto. :

Cuando el equilibrio no pudiera ser restablecido a través de alguna de las
actuaciones descritas en el parrafo anterior, los Emisores correspondientes a
la PITCH-Serie 1 procederan a adquirir sus propias cédulas en el mercado.
8i la cédula a adquirir fuese una Cédula Hipotecaria correspondiente a la
PITCH-Seric 1, el Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1 afectado
procederd a ofertar en fimme la recompra al Fondo de dicha Cédula
Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1, ajustAndose el
procedimiento de adquisicion a las condiciones que a continuaciébn se
exponen.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, decidira en el
plazo de dos (2) dfas hébiles (tal y como dicho concepto se define en el




(®)

ANEXO 1 - “Dia Habil”) a contar desde la recepcién de la notificacion
prevista en el parrafo anterior si acepta la oferta de recompra realizada por
¢l Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1.

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de recompra del Emisor
correspondiente a la PITCH-Serie 1, en su comunicacién a este Gltimo
debers indicar asimismo la fecha en la que debe producirse la recompra, que
en ninglin caso serd posterior al quinto (5°) Dia Hébil posterior a dicha
comunicacion.

El precio de recompra propuesto por el Emisor correspondiente a la PITCH-
Serie 1, en su caso, de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-
Serie 1 sera el que resulte mayor entre:

1. el precio de amortizacién a la par de la Cédula Hipotecaria
correspondiente a la PITCH-Serie 1 y

2. el precio de mercado de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la
PITCH-Serie 1. A estos efectos, se entendera por “precio de mercado”
de una Cédula Hipotecaria comrespondiente a la PITCH-Serie 1 el
resultado de multiplicar ¢l valor nominal de la Cédula Hipotecaria
correspondiente a la PITCH-Serie 1 en cuestion por la cifra que
resulte de dividir (a) la media aritmética de las cotizaciores de los
Bonos de la PITCH-Serie 1 offecidas por las entidades de
contrapartida de la PITCH-Serie 1 (tal y como dicho concepto se
define en el ANEXO I - las “Entidades de Contrapartida de la
PITCH-Serie 1”) por (b) el valor nominal de los Bonos de la PITCH-
Serie 1. Para la determinacién de la citada media aritmética de las
cotizaciones, se tomardn los precios de cotizacidn, expresados en
euros, de los referidos Bonos de la PITCH-Serie 1 ofrecidos por cada
una de las Entidades de Contrapartida de la PITCH-Serie |
correspondientes a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a la fecha en
que el Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1 en cuestion hubiera
comunicado a la Sociedad Gestora su oferta de recompra de la Cédula
Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 por ¢l emitida. En
caso de que alguna de las Entidades de Contrapartida de la PITCH-
Serie 1 no offeciese una cotizacién para los Bonos, se tendran
Unicamente en cuenta a estos efectos los precios ofrecidos por la(s)
restante(s) Entidad(es) de Contrapartida de la PITCH-Serie 1.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los intereses devengados sobre
las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 hasta su fecha
de recompra, que deberdn ser abonados en la fecha de recompra.

Si, no obstante lo anterior, la Sociedad Gestora (actuando en nombre y
representacién del Fondo) no optase por vender la Cédula Hipotecaria
correspondiente a la PITCH-Serie 1 a su Emisor correspondiente a la
PITCH-Serie 1 en los términos antes indicados, y en consecuencia el Emisor
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correspondiente a la PITCH-Serie 1 se viese obligado a proceder a la
amortizacién de cédulas hipotecarias y la cédula que deba amortizarse fuera
precisamente la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1, los
términos en que vaya a producirse la amortizacién de la Cédula Hipotecaria
correspondiente a la PITCH-Serie 1 deberén ser comunicados con un
preaviso razonable a la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, para que adopte las medidas oportunas para proceder a la
amortizacién parcial de los Bonos de ia PITCH-Serie 1.

En todo caso, la amortizacién de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la
PITCH-Serie 1 conforme a lo establecido en el parrafo anterior se efectuaré
por su importe nominal total, sin que quepa su amortizacién parcial.

A estos efectos, el preaviso minimo que deberan dar a la Sociedad Gestora
de la amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la
PITCH-Serie 1 ser4 de cinco (5) dfas respecto de la fecha en que deba
producirse dicha amortizacién.

3.3. Sustitucién y amortizacién anticipada de las Cédulas Hipotecarias

correspondientes a la PITCH-Serie 1 por vicios ocultos

En el caso excepcional de que con posterioridad a la presente fecha y no obstante
las declaraciones realizadas por los Emisores correspondientes a Ia PITCH-Serie 1
conforme a la Estipulacién 3.1. anterior, se detectara que alguna de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 no se ajustaba en la presente
fecha a dichas declaraciones o adoleciera de vicios ocultos, la Sociedad Gestora lo

notificaré a la Entidad Cedente y al Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1 de .

que se trate para que, si fuera posible, el Emisor correspondiente a la PITCH-Serie
1 remedie tal circunstancia, incluso mediante la sustitucién de la Cédula
Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 afectada por otra de
caracteristicas financieras similares, en el plazo de diez (10) Dias Habiles desde la
referida notificacion. En caso de sustitucién, el Emisor correspondiente a la
PITCH-Serie 1 deber4 acreditar a la Sociedad Gestora que la cédula hipotecaria
sustituyente se ajusta a las declaraciones contenidas en la Estipulacién 3.1.
anterior, y debers proporcionar la informacién sobre la cédula hipotecaria
sustituyente que considere necesaria la Sociedad Gestora, quien comunicara la
sustitucién a la CNMV y a los titulares de los Bonos de la PITCH-Serie 1.

Si dicha circunstancia no pudiera ser subsanada en el plazo fijado o no fuera
susceptible de subsanacion, el Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1 debers
amortizar anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-
Serie 1 en los términos resumidos a continuacién.

El Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1 de que se trate debera amortizar
anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1
devolviendo al Fondo la cantidad que resulte mayor entre;
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el precio de amortizacién a la par de la Cédula Hipotecaria correspondiente
a la PITCH-Serie 1; y

2. el precio de mercado de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-
Serie 1. A estos efectos, se entendera por “precio de mercado” de una
Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 el resultado de
multiplicar el valor nominal de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la
PITCH-Serie 1 en cuestién por la cifra que resulte de dividir (2) la media
aritmética de las cotizaciones de los Bonos de la PITCH-Serie 1 ofrecidas
por las Entidades de Contrapartida de la PITCH-Serie 1 por (b) el valor
nominal de los Bonos de la PITCH-Serie 1. Para la detenminacion de la
citada media aritmética de las cotizaciones, se tomaran los precios de
cotizacién, expresados en euros, de los referidos Bonos de la PITCH-Serie |
ofrecidos por cada una de las Entidades de Contrapartida de la PITCH-Serie
1 correspondientes a las 11:00 horas del Dia HAbil anterior a la fecha en que
el Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1 en cuestion hubiera
comunicado a la Sociedad Gestora la existencia del vicio oculto o la
incorreceidén de la declaracion en cuestién. En caso de que alguna de las
Entidades de Contrapartida de la PITCH-Serie 1 no ofreciese una ¢otizacion
para los Bonos, se tendrén \inicamente en cuenta a estos efectos los precios
oftecidos por la(s) restante(s) Entidad(es) de Contrapartida de la PITCH-
Serie 1.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los intereses devengados sobre
las Cédulas Hipotecarias hasta su fecha de amortizacién, que deberdn ser
abonados en la fecha de amortizacion.

Notificacién del pago de intereses

En caso de que algin Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1 incumpla su
obligacién de pago de intereses ordinarios de la Cédula Hipotecara
correspondiente a la PITCH-Serie 1 por él emitida, y sin perjuicio de que ello
pueda dar lugar a la amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria
correspondiente a la PITCH-Serie 1 afectada, el Emisor correspondiente a la
PITCH-Serie 1 de que se trate debera notificar a la Sociedad Gestora la fecha en
que vaya a realizar el pago de intereses con, al menos, dos (2) Dias Habiles de
antelacién a la fecha del correspondiente ingteso.

Impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos derivados de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1

Los pagos realizados al Fondo en concepto de rendimientos de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 no estardn sujetos a retencion o
ingreso a cuenta alguno en razén de lo establecido en el articulo 59.k) del Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades.
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En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o
indirecto, tasa o retencion sobre los pagos debidos al Fondo derivados de Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1, éstos correrian por cuecnta de
los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1 (en el bien entendido que el
Fondo recibira la cantidad que hubiera recibido en caso de no existir impuesto,
directo o indirecto, tasa o retencién), debiendo ser dichas cantidades devueltas a
los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1 en el supuesto de que el Fondo
las recuperara.

4. OTROS COMPROMISOS DE LOS EMISORES CORRESPONDIENTES A
LA PITCH-SERIE 1

4.1 La Sociedad Gestora comunicaré a los Emisores correspondientes a la PITCH-
Serie 1 la aparicién de gastos extraordinarios distintos de los derivados de la
cjecucién de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 (los
“Gastos Extraordinarios”), que serdn satisfechos por éstos (a prorrata segiin el
importe de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 emitida por
cada uno de ellos) al Fondo en la Cuenta de Tesoreria de la PITCH-Serie 1.

Los Gastos Extraordinarios de la PITCH-Serie 1 que hayan sido sufragados con
cargo a la dotacién que al efecto realicen los Emisores correspondientes a la
PITCH-Serie 1 serin reembolsados a éstos en la siguiente Fecha de Pago Anual
de la PITCH-Serie 1, conforme al Orden de Prelacién de Pagos de la PITCH-Serie
1.

42 En caso de que un Emisor correspondiente a la PITCH-Serie 1 incumpla sus
obligaciones de pago (ya sean relativas a principal o intereses) relativas la Cédula
Hipotecaria comespondiente a la PITCH-Serie 1 por él emitida, el Emisor
correspondiente a la PITCH-Serie 1 incumplidor estara obligado a sufragar al
Fondo los gastos extraordinarios derivados de la ejecucién de dicha Cédula
Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 (los “Gastos de Ejecucién™).

4.3 Sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacién 4.2, anterior, los Gastos de
Ejecucién sern satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre ¥ representacion
del Fondo, en su caso, con cargo (i) a la Linea de Liquidez de la PITCH-Serie 1
con sujecion a los limites y de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en ella o (ii) en su caso, a la Provisién para Gastos Extraordinarios
(tal y como dicho concepto se define en el ANEXO I) y en caso de ser
insuficiente, con cargo a una dotacion extraordinaria que realizardn los Emisores
correspondientes a la PITCH-Serie 1, con excepcion del que hubiera emitido la
Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 en proceso de ejecucion
(a prorrata segiin ¢l importe de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-
Serie 1 emitida por cada uno de ellos), y ello sin petjuicio del derecho de dichos
Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1 a recuperar tales cantidades en la
Fecha de Vencimiento Final de la PITCH-Serie 1 (tal y como dicho concepto se
define en el ANEXO 1), de conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacién
de Pagos.
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44 En el supuesto de que se produjera un cambio en la legislacién espafiola o de la
Unién Europea de aplicacién a cualquier pago que tenga que ser realizado por el
Fondo a la Entidad Acreditante de la PITCH-Serie 1 de acuerdo con lo dispuesto
en el Contrato de [inea de Liquidez de la PITCH-Serie 1, en virtud del cual dicho
pago quedara sujeto a cualquier retencion, ingreso a cuenta, deduccion, depésito o
reserva, y que, por tanto, sujeto a los términos y condiciones establecidos en el
Contrato de Linea de Liquidez de la PITCH-Seric 1, el Fondo tenga que
reembolsar a la Entidad Acreditante de la PITCH-Serie 1 en el plazo de treinta
(30) Dias Habiles el importe de tales retenciones, ingresos a cuenta, deducciones,
depdsitos o reservas practicados y no devueltos, dicho importe serd asumido por
los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1, en el bien entendido de que ni
el Fondo ni la Sociedad Gestora estardn obligados a realizar dicho reembolso a la
Entidad Acreditante de la PITCH-Serie 1 si el Fondo no hubiera recibido los
importes correspondientes de los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1.

5, NOTIFICACION DE LA CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS
CORRESPONDIENTES A LA PITCH-SERIE 1

En virtud del presente Contrato de Gestién Interna correspondiente a la PITCH-Serie 1,
cada uno de los Fmisores correspondientes & la PITCH-Serie 1 declaran darse por
notificados de la cesién por la Entidad Cedente al Fondo de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1 emitidas por cada uno de ellos, a los efectos
legales que sean oportunos.

6. OBLIGACIONES DE INFORMACION DE LOS EMISORES
CORRESPONDIENTES A LA PITCH-SERIE 1

Cada uno de los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1 se compromete a poner
a disposicién del legitimo titular de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-
Serie 1 emitida por cada uno de ellos la informacion sobre el propio Emisor
correspondiente a la PITCH-Serie 1 y sobre la Cédula Hipotecaria correspondiente a la
PITCH-Serie 1 que dicho titular pueda razonablemente solicitar.

En particular, y con cardcter meramente enunciativo, los Emisores correspondientes a la
PITCH-Serie 1 suministraran a la Sociedad Gestora, con una periodicidad mensual, el
saldo vivo de las cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, el saldo vivo de
los préstamos y créditos hipotecarios de cada Emisor correspondiente a la PITCH-Serie
1 (indicando el porcentaje de ellos concedido a tipo fijo y el porcentaje a tipo variable),
y el saldo vivo de los préstamos y créditos hipotecarios de cada Emisor correspondiente
a la PITCH-Serie 1 que cumplen los requisitos establecidos al efecto en la Ley 2/1981 y
que resultan aptos a los efectos de respaldar la emisién de cédulas hipotecarias
(indicando el porcentaje de ellos concedido a tipo fijo y el porcentaje a tipo variable).

7. NOTIFICACIONES
Todas las notificaciones que las partes deban realizarse en virtud del presente Contrato

de Gestién Interna correspondiente a la PITCH-Serie 1 se efectuardn por escrito a los
siguientes domicilios, nimeros de fax, direcciones de e-mail y personas de contacto (y,

1n
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si son por fax, se entenderdn realizadas cuando se reciban por el destinatario y exista
confirmacion de mensaje afirmativa):

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS
Plaza de la Escandalera 2

33003 Oviedo

Fax: 98521 7592

E-mail: crodrigg@cajastur.es

Atn: D. Constantino Rodriguez Garcia

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
Avenida Gran Capitn, 11-13. 14008 Cérdoba

Fax: 957 768 265

E-mail: francisco-javier.palma(@int cajasur.es

Atn: D. Francisco Javier Palma Hlanes

CAJA CAMINOS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Departamento de Tesoreria

Calle Almagro 8,

28010 Madrid

Fax: 91 319 66 07

E-mail: tesoreria@cajacaminos.es
Atn: Dfia. Ana Lépez Gonzilez

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

C° de Portuetxe 35 - B° Igara, 20.018 San Sebastian
Fax: 943 41 82 71

E-mail: jazaola@bancogui.com

Ain: D. Hiaki Azaola Onaindia.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/,
Edificio Encinar planta 1, 28660

Boadilla del Monte, Madrid

Fax: 91 2571450

E-mail: gescriva@gruposantander.com
Atn; German Escrivd de Romani

SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.

Ciudad Grupo Santander, Edificio Arreclfe, 1° planta, Av de Cantabria s/n, 28660
Boadilla del Monte (Madrid)

Fax: +34 912571285

E-mail: treasurysantanderconsumer@gruposantander.com

Am: Tesoreria Grupo Santander Consumer,
SANTANDER lNVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

GESBAN
C/Edgar Neville, s/n Edificio Ayessa I, 2° planta

12 —
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Ciudad de la Imagen _
28224 Pozuelo de Alarcén (Madnd)
Fax: +34 915185118

E-mail: ddejuan@santander,gesban.es
Atn:D. David de Juan Fraile

SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.

Ciudad Grupo Santander (CGS)

Avda, de Cantabrda s/n

28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Fax: 91-2571437

E-mail: jortega@gruposantander.com

Atn: D, Ignacio Ortega Gavara

Toda notificacién realizada en la forma prevista en esta Estipulacién se entenders
correctamente efectuada excepto si el destinatario hubiera previamente notificado a la
otra parie, con una antelacién minima de cinco (5) dias y por alguno de los medios
previstos en ella, un cambio de domicilio, nimero de fax, direccién de e-mail o persona
de contacto.

8. LEY APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Contrato de Gestién Interna correspondiente a la PITCH-Serie 1 se regirs e
interpretara de acuerdo con las leyes espafiolas.

Las partes, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que ahora o en el futuro pudiera
corresponderles, se someten expresamente al fuero de los Juzgados y Tribunales de la
ciudad de Madrid para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse del presente
Contrato de Aseguramiento de la PITCH-Serie 1.

9. CONDICION RESOLUTORIA

El presente Contrato de Gestién Interna correspondiente a la PITCH-Serie 1 quedari
resuelto en el caso de que las Entidades de Calificacién no confirmen como final, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién cotrespondiente a la PITCH-Sede 1, la
calificacion asignada a los Bonos de la PITCH-Serie 1 con carécter provisional.

10. ELEVACION A PUBLICO

Las partes se comprometen a elevar a publico este Contrato de Gestion Interna
correspondiente a la PITCH-Serie 1 inmediatamente tras su firma. Los gastos derivados
de dicha elevacién a piblico correran por cuenta del Fondo.

Y EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, las partes otorgan este Contrato de Gestion

Interna correspondiente a la PITCH-Serie 1 en el lugar y fecha arriba indicados, en una
(1) copia para su elevacién a piblico por el Notario de Madrid, D, Manuel Richi Alberti.
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CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

P.p. D. Francisco Javier Aparici Espafia

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA

P.p. D. Jesiis Serrano Mejia

CAJA CAMINOS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

P.p. D. Miguel Angel Caballero Diaz

P.p. D. José Jesiis Perona Villegas

BANCO GUIPUZCOANQ, S.A.

P.p. D. Ifiaki Azaola Onaindia

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

P.p. Diia. Natalia Butraguefio Rodriguez-Borlado
SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.

P.p. D. Alvaro Soler Severino
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SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

P.p. D. Rafael de Cascante Gonzélez-Pagés

SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

P.p. D. Ignacio Oriega Gavara
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ANEXO I - DEFINICIONES

“Activos” significa las cédulas hipotecarias singulares emitidas por los Emisores que se
integrardn en el activo del Fondo.

“Agente Financiero” significa, en relacién con cada Serie, la entidad de crédito con la que la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, celebre el correspondiente Contrato de
Servicios Financieros.

“Agente Financiero de la PITCH-Serie 1” significa BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANOQ, S.A.

“AIAF” significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Ammortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias™ significa cada uno de los
supuestos de amortizacién anticipada de las Cédulas Hipotecarias descritos en la
Estipulaci6n 4.1.3.(ii).

“Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-
Serie 17 significa cada uno de los supuestos de amortizacién anticipada de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 descritos en la Estipulacién 4.2.1.(ii).

“Amortizacion Anticipada de los Bonos” significa cada uno de los supuestos de
amortizacion anticipada total o parcial de los Bonos descritos en la Estipulacién 5.1.4.(ii).

“Amortizacién Anticipada de los Bonos la PITCH-Serie 1” significa cada uno de los
supuestos de amortizacién anticipada total o parcial de los Bonos de la PITCH-Serie 1
descritos en la Estipulacion 5.2.3.(ii).

“Ampliacién” significa la emisién por parte del Fondo de Bonos que tengan la misma Fecha
de Vencimiento Final, el mismo valor nominal, las mismas Fechas de Pago y devenguen
intereses al mismo tipo de interés que los Bonos de dicha Serie emitida con anterioridad, que
serdn fungibles con éstos y se integrarin en dicha Seric en lugar de constituir una Serie nueva.

“Bonos” significa los bonos de titulizacién de activos de las distintas Series emitidos al
amparo del Programa con cargo al activo del Fondo.

“Bones de la PITCH-Serie 1” significa los Bonos emitidos al amparo del Programa con
cargo al activo del Fondo para financiar la adquisicién de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1, regulados en la Estipulacién 5.2. :

“Cédulas Hipotecarias” significa las cédulas hipotecarias singulares emitidas por los
Emisores que se integrardn en el activo del Fondo.

“Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1” significa las seis (6) Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 1, reguladas en la
Estipulacién 4.2.
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“CNMV” significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Colocacién Privada™ significa las Emisiones realizadas al amparo del Programa, respecto
de cuyas Series no se solicitard la inclusién de los Bonos en AIAF ni ningiin otro mercado
secundario oficial de valores, y que se colocardn de forma privada entre inversores
cualificados de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 5.1.3.

“Comisién de Administracién” significa la comisién de constitucién, administracién y
gestién que el Fondo satisfara a la Sociedad Gestora en contraprestacion por sus funciones en
cada Fecha de Pago, en relacion con cada una de las Series.

“Comisién de Aseguramiento” significa la comision que percibirin las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de las sucesivas Series en contraprestacion por sus funciones y
que se indicard en las Condiciones Finales y en el Contrato de Aseguramiento
correspondientes a cada una de dichas Series.

“Comisi6n de Liquidez” significa la comisién que percibirdn las Entidades de Contrapartida
de las sucesivas Series en contraprestacion por sus funciones y que se indicard en las
Condiciones Finales y en el Contrato de Aseguramiento correspondientes a cada una de
dichas Series.

“Condiciones Finales” significa las condiciones particulares de cada Emisién que se
remitiran a la CNMV antes de iniciarse ¢l Periodo de Suscripcién de los Bonos integrados en
dicha Emisién.

“Condiciones Finales de la PTTCH-Serie 1” significa las Condiciones Finales relativas a lag
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1 y a los Bonos de la PITCH-Serie 1
depositadas en la CNMYV el 10 de julio de 2007.

“Contrato de Aseguramiento” significa el contrato de aseguramiento de la colocacion de la
emisién de los Bonos que la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
celebrard con las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de cada Serie, por el cual las
entidades Aseguradoras y Colocadoras procederan a la adjudicacién libre de la totalidad de la
emisién de los Bonos de dicha Serie, y una vez cemmado el Periodo de Suscripcion de la
misma, a suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos que quedara pendiente de serlo,
al finalizar el Periodo de Suscripcién, en virtud de sus respectivo compromiso de
aseguramiento.

“Contrato de Aseguramiento de la PITCH-Serie 1” significa el Contraio de Aseguramiento
relativo a la PITCH-Serie 1 suscrito por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la
PITCH-Serie 1 y la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, en la presente
fecha.

“Contrato de Gestibn Interma™ significa el contrato que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, formalizard junto con la Entidad Cedente y los
Emisores de las Cédulas Hipotecarias afectas a cada Serie de Bonos, en el cual se realizan los
calculos necesarios para la correcta distribucidon del Excedente Distribuible entre dichos
Emisores, y se regulan otras cuestiones.
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“Contrato de Gestién Interna correspondiente a la PITCH-Serie 17 significa el Contrato
de Gestion Interna relativo a la PITCH-Serie 1 suscrito por todos los Emisores
comrespondientes a la PITCH-Serie 1, la Entidad Cedente ¥ la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, en la presente fecha.

“Contrato de Linea de Liguidez de la PITCH-Serie 1” significa el contrato de linea de
liquidez relativo a la PITCH-Seric 1, suscrito por la Entidad Acreditante de la PITCH-Serie ]
¥ la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en la presente fecha.

“Contrato de Servicios Financieros” significa el contrato celebrado por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, con el Agente Financiero de cada Serie para realizar el
servicio financiero de la emisién de Bonos que se emiten con cargo al activo del Fondo.

“Contrato de Servicios Financieros de la PITCH-Serie 1” significa el Contrato de
Servicios Financieros relativo a la PITCH-Serie 1, suscrito por el Agente Financiero de la

PITCH-Serie 1 y la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, en la presente
fecha.

“Cuenta de Tesoreria” significa la cuenta para cada Serie que abrira la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, en el Agente Financiero de dicha Serie,

“Cuenta de Tesoreria de la PITCH-Serie 1” significa la Cuenta de Tesoreria que el Fondo
tendra abierta en el Agente Financiero de la PIT: CH-Serie 1 regulada en el Contrato de
Servicios Financieros de la PITCH-Serie 1.

“Dia Hsbil” significa cualquier dfa que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo segiin el
calendario TARGET, o (iv) festivo en Madrid.

“Emisién” significa cada una de las emisiones de Bonos de titulizacién que podra realizar el
Fondo al amparo del Programa en las condiciones descritas en la presente Escritura de
Constitucién.

“Emisién de Ia PITCH-Serie 1” significa la emision de los Bonos de la PITCH-Serie 1.

“Emisores” significa las entidades habilitadas para emitir cédulas hipotecarias susceptibles de
integrarse en el activo del Fondo. '

“Emisores correspondientes a la PITCH-Serie 17 significa, conjuntamente, CAJA DE
AHORROS DE ASTURIAS, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA, CAJA CAMINOS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, BANCO
GUIPUZCOANO, S.A., BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA. y
SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.

“Entidades Acreditantes” significa las entidades que conceden las Lineas de Liquidez al
Fondo de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 6.1. :
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“Entidad Acreditante de la PITCH-Serie 1” significa IXIS CORPORATE &
INVESTMENT BANK.

“Entidad Cedente” significa SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE
VALORES, §.A.

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras” significa respecto de cada Serie las entidades que
asegurarén la colocacién de los Bonos de dicha Serie, y que se indicardn en las
cormrespondientes Condiciones Finales.

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la PYTCH-Serie 1” significa, conjuntamente,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., IXIS CORPORATE &
INVESTMENT  BANK, BAYERISCHE HYPO- UND  VEREINSBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, BANCO GUIPUZCOANO, S.A., BNP PARIBAS, HSBC
France, LANDESBANK BADEN-WORTTEMBERG, MORGAN STANLEY & CO.
INTERNATIONAL PLC, SOCIETE GENERALE, S.A.

“Entidades de Calificacién” significa Moody’s y Standard & Poor’s.

“Entidades de Contrapartida” significa las entidades que intervendran en la negociacion
secundaria dando liquidez a los Bonos de cada Serie mediante el ofrecimiento de
contrapartida de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 5.1.9 y el Contrato de
Aseguramiento correspondiente.

“Entidades de Contrapartida de la PITCH-Serie 1” significa, conjuntamente, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK,
BAYERISCHE HYPO- UND VEREINSBANK AKTIENGESELLSCHAFT, BNP
PARIBAS, HSBC France, LANDESBANK BADEN-WURTTEMBERG, MORGAN
STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC, SOCIETE GENERALE, S.A.

“Entidades de Referencia” significa Banco Santander Central Hispano, Sucursal en Londres,
Bank of America N.T.&S.A., Sucursal en Londres y J.P. Morgan Securities Limited.

“Escritura” significa la Escritura de Constitucién o una Escritura Complementaria.

“Fseritura de Constitucion” significa la presente escritura de constitucion del Fondo, de
creacion del Programa de emisi6n, de emision de los Bonos de la primera Serie al amparo del
Programa y de cesién al Fondo de las Cédulas Hipotecarias financiadas por dichos Bonos.

“Escrituras” significa, indistintamente, la Escritura de Constituciéon o las Escrituras
Complementarias.

“Egerituras Complementarias” significa las escrituras complementarias a la Escritura de
Constitucién través de las cuales se instrumentarén las Emisiones de las sucesivas Series al
amparo del Programa y la cesién al Fondo de las Cédulas Hipotecarias financiadas por dichas
Series.
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“Excedente Distribuible” significa el saldo remanente de la Cuenta de Tesoreria de cada
‘Serie tras el pago del resto de obligaciones de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y
que sera transferido a los Emisores de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie en cada
Fecha de Pago.

“Fecha de Cesitn”™ significa la fecha de efectividad de la cesién al Fondo de las Cédulas
Hipotecarias y de la emisién por el Fondo de los Bonos correspondientes a cada Emisién o
Ampliacién.

“Fecha de Cobro” significa la fecha en que los Emisores procederan al pago de las
cantidades (de intereses o principal) debidas en virtud de las Cédulas Hipotecarias, con dos
(2) Dias Hébiles de antelacién a la correspondiente Fecha de Pago o, caso de que alguna de
dichas fechas no fuese Dia H4bil, el Dia H4bil inmediatamente anterior.

“Fecha de Cobro de la PITCH-Serie 1” significa cada una de las Fechas de Cobro por el
Fondo de los intereses derivados de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-
Serie 1, que se corresponderan con los dias 18 de julio de cada afio o, caso de que alguna de
dichas fechas no fuese Dia Hbil, el Dia H4bil inmediatamente anterior.

“Fecha de Desembolso™ significa la fecha en la que los suscriptores de los Bonos deberan
abonar a la Entidad Aseguradora y Colocadora a través de la cual hayan efectuado la
suscripcion, el precio de emisién que corresponda por cada Bono adjudicado,

“Fecha de Desembolso correspondiente a la PITCH-Serie 1”7 significa el 20 de julio de
2007, fecha en que los suscriptores de los Bonos de la PITCH-Serie 1 deberén abonar a la
Entidad Aseguradora y Colocadora de la PITCH-Serie 1 a través de la cual hayan efectuado la
suscripeidn, el precio de emisién que corresponda por cada Bono de la PITCH-Serie 1
adjudicado

“Fecha de Pago” significa indistintamente una Fecha de Pago Trimestral o una Fecha de
Pago Anual,

“Fecha de Pago Anual” significa la fecha de pago de los Bonos a Tipo de Interés Nominal
Fijo que tendr4 lugar cada aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos de dicha Serie
0, en caso de que alguno de ellos no sea Dia Hibil, el Dia Habil inmediatamente siguiente,
hasta la total amortizacién de los mismos.

“Fecha de Pago Anual de la PITCH-Serie 1” significa la fecha de pago de los Bonos de la
PITCH-8erie 1, que tendré lugar el 20 de julio de cada afio (excepto en el caso Amortizacién
Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1, en cuyo caso se pagardn en la fecha en que
tenga lugar la Amortizacidn Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1) o, si no fuera Dia
Habil, el Dia Habil siguiente, de conformidad con la Estipulacién 5.2.3.(iii).

“Fecha de Pago Trimestral” significa la fecha de pago de los Bonos a Tipo de Interés
Nominal Variable que tendra lugar en cada fecha en la que se cumplan tres (3) meses de la
Fecha de Desembolso de los Bonos de dicha Serie o, en caso de que alguna de esas fechas no
sea Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente, hasta la total amortizacién de los
mismos.
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“Fecha de Vencimiento Final” significa respecto de cada Serie la fecha en la que se pagard a
los titulares de los Bonos de cada Serie el precio de reembolso, que se indicara en las
Condiciones Finales de la Serie correspondiente.

“Fecha de Vencimiento Final de la PITCH-Serie 1” significa la fecha del decimoquinto
aniversario (15°) aniversario de la Fecha de Desembolso correspondiente a la PITCH-Serie 1,
es decir, el 20 de julio de 2022,

“Fecha de Vencimiento Legal” significa la fecha en que se cumplan treinta (30) meses desde
la Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de Vencimiento Final sea la més lejana
de las emitidas al amparo del Programa durante el Plazo de Emision o, en caso de que dicha
fecha no fuera Dia Hébil, el Dia H4bil inmediatamente siguiente.

 “Folleto” significa el folleto informativo de base registrado en la CNMYV el 10 de julio de
2007.

“Fondo” significa Fondo de Titulizacion de Activos, Programa Independiente de Titulizacion
de Cédulas Hipotecarias.

“Fondos Disponibles” significa, respecto de cada Serie, los fondos disponibles para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencidén, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 8.

“Funciones de Gestion™ significa las funciones que realizard la Sociedad Gestora para
administrar y gestionar el cobro de los Activos cedido al Fondo, asi como para llevar la
administracion financiera del Fondo.

“Gastos de Ejecucién” significa los gastos extraordinarios del Fondo derivados de la
ejecuci6én de las Cédulas Hipotecarias que se sefialan en la Estipulacion 8.3.

“Gastos' Extraordinarios” significa los gastos extraordinarios del Fondo distintos de los
derivados de la gjecucion de las Cédulas Hipotecarias que se sefialan en la Estipulacién 8.3.

“Gastos Ordinarios” significa los gastos o impuestos ordinarios del Fondo que se sefialan en
la Estipulacion 8.3.

“IBERCLEAR” significa Sociedad de Gestion de los Sisternas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A.

“Importe Miximo Disponible” tiene el significado que se sefiala en la Estipulacién 6.1.2.

“Importe M#ximo Disponible de la PITCH-Serie 1” significa el Importe Méximo
Disponible de acuerdo con el Contrato de Linea de Liquidez de la PITCH-Serie 1.

“Ley 2/1981” significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario.
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“Ley 19/1992” significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria

“Ley 24/1988” significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccién actual,

“Linea de Liquidez de la PITCH-Serie 1” significa la Linea de Liquidez concedida por la
Entidad Acreditante de la PITCH-Serie 1 al Fondo regulada en el Contrato de Linea de
Liquidez de la PITCH-Serie 1.

“Lfneas de Liquidez” significa, conjuntamente, cada una de las lineas de liquidez contratadas
por la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, para cada una de las Series
de Bonos que se emitan con cargo al Fondo con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a
sus obligaciones de pago frente a los titulares de los Bonos y frente a otros acreedores cuyo
crédito sea imputable a la Serie correspondiente.

“Margen” significa el margen a afiadir al tipo de referencia para calcular el Tipo de Interés
Nominal Variable de los Bonos, de conformidad con lo establecido en la Estipulacién
3.1.4.(iii), que se indicaré en las Condiciones Finales de la Seric correspondiente.

“Moody’s” significa MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.

“Orden de Prelacion de Pagos” significa el orden de prelacién de pagos descrito en la
Estipulacién 8.4. para cada Serie de Bonos que se emita al amparo del Programa.

“Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias” significa el periodo de
devengo de intereses correspondiente a cada Cédula Hipotecaria, comprendido entre cada
Fecha de Pago, incluyendo en cada periodo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de
Pago final, salvo que se produzca un supuesto de Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias.

“Perfodos de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la
PITCH-Serie 1” significa cada periodo de devengo de intereses de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a las PITCH-Serie 1, cuya duracion se extenders desde el dia 20 de julio de
cada afio (inclusive) hasta el dia 20 de julio del afio signiente (exclusive), salvo cuando
concurra cualquier supuesto de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie 1, en cuyo caso, el periodo de devengo de intereses en
curso de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 afectada se extendera
desde el ultimo dia 20 de julio (inclusive) hasta la fecha en que tenga lugar la Amortizacién
Anticipada de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie 1 (exclusive), de
conformidad con la Estipulacién 4.2.1.(iii).

“Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos™ significa el periodo de devengo de
intereses correspondiente a cada Serie, comprendido entre cada Fecha de Pago, incluyendo en
cada periodo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final, excepto en el caso
de Amortizacién Anticipada de los Bonos, tal y como se establece en la Estipulacién
3.1.4.(ii), en cuyo caso el Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos finalizaré en la fecha
en que se produzca la Amortizacion Anticipada de los Bonos, todo ello sin perjuicio de lo

22




establecido en la Estipulacién 5.1.4.(iii) para los pagos de intereses con posterioridad a la
Fecha de Vencimiento Final.

“Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos de la PITCH-Serie 1” significa el periodo
de devengo de intereses ordinarios de los Bonos de la PITCH-Serie 1 y cuya duracién se
extenderd desde el dia 20 de julio de cada afio (inclusive) hasta el dia 20 de julio del afio
siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquiera de los supuestos de Amortizacién
Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1; en tal caso, el periodo de devengo de intereses
de los Bonos de la PITCH-Serie 1 en curso, correspondiente al periodo anual en el que se
produzca la Amortizacién Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1, con cardcter parcial,
se desdoblard en dos, con un primer perfodo de devengo de intereses de los Bonos hasta la
fecha en que tenga lugar la Amortizacién Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1
(excluida} y un segundo periodo de devengo de intereses de los Bonos de la PITCH-Serie 1
desde dicha fecha (incluida) hasta la fecha de finalizacién del periodo anual en curso
(excluida), es decir, el siguiente dia 20 de julio; en el caso de que se produzca més de una
Amortizacién Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1, con cardcter parcial, dentro del
mismo periodo amual, el nimero de periodos de devengo de intereses de los Bonos de la
PITCH-Serie 1 se ajustard al mimero de Amortizaciones Anticipadas de los Bonos de la
PITCH-Serie 1 que se hayan producido, de conformidad con la Estipulacién 5.2.3.(jif).

“Periodo de Suseripcion” significa el periodo en el que se podrin suseribir los Bonos de
cada Serie, que se indicard en las Condiciones Finales correspondientes a dicha Serie.

“Periodo de Suscripcién correspondiente a la PYTCH-Serie 1” significa el periodo de
suscripcién de los Bonos de la PITCH-Serie 1, que comenzara el dia 19 de julio de 2007 a las
11:00 horas (C.E.T.), y finalizara el mismo dia a las 12:00 horas (C.E.T.).

“PITCH-Serie 1” significa la Serie compuesta por los Bonos de la PITCH-Serie 1.

“Plazo de Vencimiento™ significa para cada Serie el plazo de vencimiento de las Cédulas
Hipotecarias cuya adquisicién se financie con la Emision de dicha Serie.

“Plazo de Emisién” significa el plazo desde la constitucion del Fondo hasta la fecha en la que
se cumplan veinte (20) afios desde la fecha de constitucién del Fondo o hasta aquella otra
fecha en la que por acuerdo de la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora se determine que no
se pueden producir mas Emisiones al amparo del Fondo, en la que se pueden realizar
Emisiones al amparo del Programa. '

“Programa” significa el programa de emisién de Bonos de titulizacion descrito en la presente
Escritura de Constitucion.

“Provisién para Gastos Extraordinarios” significa el importe que se inmovilizara en la
Cuenta de Tesoreria de una Serie, de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos, para
satisfacer los gastos extraordinarios derivados de la ejecucion de la(s) Cédula(s)
Hipotecaria(s) impagada(s) de la correspondiente Serie, en su caso.
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“Real Decreto 116/1992” significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién
de operaciones bursatiles.

“Real Decreto 685/1982” significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que desartolla
algunos aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario.

“Real Decreto 926/1998” significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de ftitulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacién.

“Real Decreto 1310/2005” significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacioén de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
piblicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos.

“Serie” significa la serie de Bonos correspondiente a cada una de las Emisiones que se
realicen al amparo del Programa.

“Sociedad Gestora™ significa SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con domicilio social en la Ciudad Grupo
Santander, Avda. de Cantabria s/n. 28660, Boadilla del Monte (Madrid).

“Standard & Poor’s” significa STANDARD & POOR’S ESPANA, S.A.

“Tipo de Interés de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie 1"

significa el tipo de interés que devengarén las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la
PITCH-Serie 1, equivalente a un 5,1353%.

“Tipo de Interés Nominal Fijo” significa el tipo de interés nominal de los Bonos de las
Series emitidas a tipo de interés fijo que se determinard en las Condiciones Finales de las
Series correspondientes de conformidad con lo establecido en la presente Escritura de
Constitucién.

“Tipo de Interés Nomina! Fijo de la PITCH-Serie 1” significa el Tipo de Interés Nominal
Fijo que devengarin los Bonos de la PITCH-Serie 1, equivalente a un 5,1250%.

“Tipo de Interés Nominal Variable” significa el tipo de interés nominal de los Bonos de las
Series emitidas a tipo de interés variable que se determinara en las Condiciones Finales de las
Series cotrespondientes de conformidad con lo establecido en la presente Escritura de
Constitucion,
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.COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA ANOTADA.
PARA “SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, sS.A, ", LA EXPIDO, SIN
EFICACIA EJECUTIVA, EN CIENTO SESENTA Y UN FOLIOS
DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO PARA
DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 8B, NUMEROS 4575094,
LOS CIENTO CINCUENTA Y NUEVE ANTERIORES EN ORDEN
CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EIL DEL PRESENTE, EN

MADRID, A DIECISIETE DE JULIO DE DOS MIL SIETE. DOY
FE.
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