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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo subordinado de IIC extranjera
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 2 enuna escalade 1a7
"Fondo subordinado que invierte méas del 85,00% en B&H LUX-B&H DEBT-3, registrado en N/D(LUX), gestionado por BUY
& HOLD CAPITAL, SGIIC, S. A. BUY & HOLD CAPITAL, SGIIC, S.A., y su(s) correspondiente(s) depositario(s) Cecabank,
S. A., Branch in Luxembourg CECABANK, S.A..
N/D

Descripcion general
Politica de inversion: La vocacion inversora es global. Invertira el 100 % de la exposicion total en renta fija principalmente

privada y en menor medida publica

(incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), bonos convertibles (seleccionando
siempre la

opcion de no convertir), hasta el 20 % en pagarés cotizados y hasta el 25 % en deuda subordinada(con preferencia de
cobro posterior

a los acreedores comunes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 7.076.577,29 9.215.043,54
N° de Participes 3.051 3.893
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 1 participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 84.963 12,0062
2025 109.595 11,8931
2024 65.479 11,5203
2023 28.817 10,9092
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,95 1,31 -0,36 0,57 0,80 3,24

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,11 29-04-2026 -0,31 20-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 0,44 08-04-2026 0,44 08-04-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,30 1,38 1,19 0,55 0,72 0,79

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21

Letra Tesoro 1 afio 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52
VaR histérico del

L 1,38 1,38 1,38 1,30 1,68 1,30

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,17 0,09 0,09 0,09 0,09 0,36 0,37 0,41 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 14.405 205 2,01
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 182.623 5.623 1,95
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 197.028 5.828 1,95

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 83.126 97,84 108.328 98,84




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 83.126 97,84 108.328 98,84
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.909 3,42 1.377 1,26
(+/-) RESTO -1.072 -1,26 -109 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 84.963 100,00 % 109.595 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 109.595 82.601 109.595
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -25,61 26,17 -25,61 -198,81
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,78 1,31 0,78 -39,89
(+) Rendimientos de gestion 0,96 1,50 0,96 -35,25
+ Intereses 0,01 0,00 0,01 340,81
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,95 1,50 0,95 -36,11
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,18 -0,19 -0,18 -4,11
- Comision de gestion -0,15 -0,15 -0,15 -0,49
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -18,11
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 143,43
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -0,48
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 -44,57
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 84.963 109.595 84.963

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1. 97,84 108.328 98,84
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 83.126 97,84 108.328 98,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 83.126 97,84 108.328 98,84

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TESORERIA:
FONDOSINV | M
GLOBAL 07.84%

LIQUIDEZ: 2,18%
FONDOS: 97.84% |

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

-Se ha cambiado el depositario desde Banco Inversis S.A. a Cecabank S.A.

-Se ha sustituido el depositario de la IIC principal en la que invierte el fondo desde UBS a Cecabank, S. A., Branch in
Luxembourg.

-con fecha 19/1/2026 se redujo la comision de depositaria desde el 0,05% al 0,04%.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 ha estado marcado por una elevada incertidumbre geopolitica y monetaria, aunque los
mercados financieros han mostrado una capacidad de adaptacion notable que ha permitido cerrar el periodo con avances
significativos en la mayoria de los activos de riesgo. La principal sorpresa para los inversores ha sido la fortaleza de la
economia global, especialmente la estadounidense, en un contexto caracterizado por tensiones geopoliticas, volatilidad
energética y cambios en las expectativas sobre la evolucion de los tipos de interés.

El acontecimiento mas relevante del semestre fue la escalada del conflicto en Oriente Medio, con la implicacién directa de
Estados Unidos e Irdn, que provoco un fuerte incremento de la volatilidad durante los meses de marzo y abril. Los
mercados reaccionaron inicialmente con caidas significativas de las bolsas, un repunte de los precios del petréleo y un
aumento de las expectativas de inflacion. Sin embargo, la percepcion de que el conflicto no derivaria en una interrupcion
prolongada del suministro energético permitié que los mercados recuperaran rapidamente las pérdidas registradas, hasta
alcanzar nuevos méaximos histoéricos en numerosos indices burséatiles.

Paralelamente, la inteligencia artificial ha continuado siendo el principal motor de crecimiento de los mercados de renta



variable. No obstante, durante este semestre se ha producido una evolucion relevante en el liderazgo bursétil. Mientras que
en ejercicios anteriores los inversores se concentraban principalmente en las grandes plataformas tecnoldgicas, en 2026 el
protagonismo ha pasado a las compafiias relacionadas con la infraestructura necesaria para soportar el crecimiento de la
inteligencia artificial, incluyendo fabricantes de semiconductores, memorias, equipamiento para centros de datos y
empresas vinculadas a la expansion de las redes energéticas. Este cambio ha permitido una mayor amplitud del mercado y
ha favorecido el comportamiento de sectores industriales y tecnolégicos mas alla de las grandes compafiias de crecimiento.

En renta fija, el comportamiento ha sido mas complejo. A comienzos del afio los inversores anticipaban que los principales
bancos centrales continuarian reduciendo los tipos de interés gracias a la moderacion de la inflacion observada durante los
ultimos trimestres. Sin embargo, el repunte de los precios energéticos derivado del conflicto en Oriente Medio y la
resistencia mostrada por la actividad econdmica llevaron a una revision de estas expectativas. Como consecuencia, las
rentabilidades de los bonos soberanos repuntaron de forma significativa y los bonos de mayor duracidn registraron una
evolucion menos favorable.

En Europa, el Banco Central Europeo adoptd una postura mas restrictiva de la esperada y decidié elevar los tipos de
interés en junio ante el riesgo de que el aumento de los costes energéticos dificultara la convergencia de la inflacién hacia
su objetivo del 2%. En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo un tono prudente, retrasando las expectativas de
futuras bajadas de tipos e incluso abriendo la puerta a nuevas medidas restrictivas si las presiones inflacionistas
persistieran.

A pesar del aumento de las rentabilidades de los bonos gubernamentales, el crédito corporativo ha mostrado una notable
resiliencia gracias a la solidez de los balances empresariales y a la ausencia de sefiales significativas de deterioro
econdmico. Las primas de riesgo permanecen en niveles reducidos desde una perspectiva historica, reflejando la confianza
de los inversores en la capacidad de las empresas para mantener unos niveles adecuados de generacién de beneficios y
liquidez.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Los gestores durante este semestre han realizado una gestién activa de la cartera, aumentando la duracién mediante la
venta de parte de los bonos con cupén flotante de la cartera y aumentando la rentabilidad media de los bonos mantenidos
en cartera en casi medio punto porcentual.

c) indice de referencia.

El objetivo de inversidn del Fondo es lograr la revalorizacion del capital a corto-medio plazo. El fondo no toma como
referencia ningun indice.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha sido del 0,95% y el patrimonio se ha situado en 84.963.000€ y los
participes en 3.051 al final del periodo.

El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,17% siendo en su totalidad gasto
directo.

A cierre de semestre, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00 euros.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad media de las IIC"s de renta fija gestionadas por la entidad durante este semestre ha sido del 2,00% y la
rentabilidad media de todas las 1IC’s gestionadas por la entidad ha sido del 2,08%.

La IIC ha tenido una rentabilidad durante este periodo del 0,95%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo master ha finalizado el semestre con una tesoreria cercana al 2% y con un nivel de inversion en renta en renta fija

corporativa del 93% y en gobiernos del 5%, estando un 75% invertido en el mercado europeo y el resto en empresas de
fuera de Europa.



Las 5 principales posiciones del fondo master son, Orano 2028, Cajamar 2029, Goldman Sachs 2029, Financiera Carrefour
2028 y Nomura 2029, que representan un 23,2% del patrimonio.

Los valores que mas han contribuido a la rentabilidad han sido por el lado positivo los bonos de Orano 2028, Grenke 2029 y
Nomura 2029, con una rentabilidad del 0,07% 0,07% y 0,06% respectivamente y por el lado negativo, Italia 2029, Grenalia
2030 y Veralia 2029 con un -0.05%, -0.02% y -0.01% cada uno de ellos.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A cierre del periodo, el Fondo no tiene exposicion a derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La inversidn total del Fondo en otras IICs a cierre de semestre suponia un 97,84%, siendo las gestoras principales BUY &
HOLD CAPITAL SGIIC S.A..

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La IIC no tiene un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Entre los principales riesgos que puedan afectar al fondo destacariamos los siguientes:

Que los bancos centrales aumenten los tipos de interés afectando al crecimiento econémico.

Que tanto la inflacion general como la inflacién subyacente repunten en los préximos meses por el efecto de la subida de
los microchips y del aumento del precio del petrdleo.

Que la elevada valoracion de los valores de crecimiento en general y de los valores tecnoldgicos en particular, provoque
una caida de los mercados.

Riesgos geopoliticos:
Que la guerra en Ucrania se recrudezca o se extienda a otros paises.
Un empeoramiento de las tensiones entre China 'y EEUU, lo que pudiese afectar a la economia mundial.

Que el acuerdo alcanzado para el cese de las hostilidades entre EEUU e Iran se rompa afectando
al trafico de mercancias y de petréleo.

El VaR* (perdida méaxima esperada) de la cartera a 1 mes con un nivel de confianza del 99% es del 1,38%.

Asimismo, la volatilidad* del afio del Fondo, a cierre del periodo, ha sido del 1,3%, siendo la volatilidad de su indice de
referencia del 3,9%.

Este nivel de volatilidad es bajo, clasificandose el fondo en un nivel de riesgo de 2 sobre 7.

* Puede consultar el apartado 2.2 del informe para ver una explicacion detallada de los conceptos de VaR y volatilidad.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en
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todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente
como para actuar en interés de los socios y participes de las 1IC gestionadas) que salvo circunstancias especiales que
justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informara de ello en los correspondientes informes
anuales -, la Entidad ejercera por cuenta de las IIC gestionadas, los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales
de las sociedades espafiolas, cuando (i) el emisor objeto de la participacién de las IIC sea una sociedad espafiola, (ii) la
participacion tenga una antigliedad superior a 12 meses y (iii) dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento
del capital de la sociedad participada.

- Con caracter general, el voto de la Entidad sera favorable respecto a todos los acuerdos que (i) doten de una mayor
liquidez al valor, (ii) aumenten su volumen de negociacion, o (ii) puedan generar un incremento en la rentabilidad de la
inversion. Se exceptian aquellas circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen desviarse del anterior
criterio por entender que pueda perjudicar el interés de los participes o accionistas.

- Asimismo, se votara favorablemente la aprobacion de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contiene
salvedades.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No se han producido en el periodo.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no ha soportado gastos derivados del servicio de analisis ya que B&H ha decidido que los mismos sean soportados
por la gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a la segunda mitad del afio, la atencién de los mercados continuara centrada en la evolucion de la inflacion, en las
decisiones de los principales bancos centrales y en la sostenibilidad del actual ciclo de inversion en inteligencia artificial.
Aunque persisten riesgos asociados al entorno geopolitico y a la evolucion de los precios energéticos, la fortaleza de los

beneficios empresariales y la solidez de la actividad econémica siguen proporcionando un apoyo importante para los
activos.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

TOTAL IIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros

olo|loflolo|lo|c|lo|o|o|o|o|o |o |o |
olo|loflo|lo|lo|o|lo|o|o|o o |o |o |e |e
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

LU2842969235 - PARTICIPACIONES|B&H DEBT LUX EUR 83.126 97,84 108.328 98,84
TOTAL IIC 83.126 97,84 108.328 98,84
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 83.126 97,84 108.328 98,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 83.126 97,84 108.328 98,84

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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