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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 19/12/1996

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3enunaescalade la?7

Descripcion general
Politica de inversion: La gestién toma como referencia el comportamiento del indice Dow Jones Global Titans 50 en la

parte variable y en la parte de renta fija las Letras del Tesoro a un afio. El fondo invertirA como maximo el 25% de la
exposicion total en renta variable de emisores de Estados Unidos, Europa y Japon, sin descartar minoritariamente otros
emisores de paises emergentes. El resto de la exposicion total se invertird en renta fija publica y privada perteneciente a
emisores de la OCDE con reconocida solvencia y liquidez, con al menos mediana calidad crediticia (rating minimo BBB-
en el momento de la compra). No obstante, se podra invertir hasta un 35% de la exposicion a renta fija en emisiones de
baja calidad (High Yield, rating inferior a BBB-), incluso sin calificacién crediticia. La duracién media de la cartera de renta
fija sera inferior a cuatro afios. La exposicion al riesgo divisa podra superar el 30%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,19 0,21 0,19 0,38
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,34 -0,35 -0,34 -0,33

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

N° de Participaciones 369.124,89 344.324,01
N° de Participes 11.754 10.543
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 300,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 335.207 908,1118
2020 307.130 891,9785
2019 200.288 908,2602
2018 101.498 848,5135

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 1,81 1,81 1,72 -0,28 3,18 -1,79 7,04 -4,12 1,72

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,49 29-01-2021 -0,49 29-01-2021 -2,47 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,63 01-03-2021 0,63 01-03-2021 1,33 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,07 3,07 3,26 3,33 5,41 6,49 3,21 3,25 4,05
Ibex-35 17,00 17,00 25,95 21,33 32,44 34,30 12,45 13,57 26,46
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,51 0,14 1,06 0,63 0,25 0,30 0,26
INDICE 3,52 3,52 3,56 3,59 5,30 6,16 2,54 3,23 2,89
VaR histérico del
o 2,47 2,47 2,53 2,62 2,72 2,53 2,30 2,32 2,52
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,40 0,41 0,41 0,40 1,61 1,61 1,61 1,61
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 378.144 22.752 0
Renta Fija Internacional 48.440 7.773 1
Renta Fija Mixta Euro 1.020.643 40.324 1
Renta Fija Mixta Internacional 1.634.621 55.056 0
Renta Variable Mixta Euro 34.983 2.146 4
Renta Variable Mixta Internacional 655.432 30.072 2
Renta Variable Euro 77.447 11.064 10
Renta Variable Internacional 241.727 26.925 7
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 504.399 13.652 -1
Garantizado de Rendimiento Variable 392.445 12.561 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 57.001 6.112 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 5.045.282 228.437 1,15
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 322.802 96,30 287.973 93,76




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 100.126 29,87 87.572 28,51
* Cartera exterior 221.960 66,22 198.858 64,75
* Intereses de la cartera de inversion 716 0,21 1.542 0,50
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 12.748 3,80 19.303 6,28
(+/-) RESTO -344 -0,10 -147 -0,05
TOTAL PATRIMONIO 335.207 100,00 % 307.130 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

307.130
7,08
0,00
1,82
2,23
0,00
0,00
0,53
1,59
0,00
-0,02
0,06
0,07
0,00
-0,41
-0,37
-0,02
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
335.207

297.551
1,47
0,00
1,70
2,12
0,00
0,00
-0,22
2,14
0,00
0,00
0,28
-0,08
0,00
-0,42
-0,38
-0,03
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00

307.130

307.130
7,08
0,00
1,82
2,23
0,00
0,00
0,53
1,59
0,00
-0,02
0,06
0,07
0,00
-0,41
-0,37
-0,02
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
335.207

403,33
0,00
160,36
-101,48
0,00
0,00
-346,84
-22,69
0,00
534,16
-76,53
-189,58
0,00
261,84
2,26
2,26
-48,42
18,47
287,27
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 64.142 19,13 73.510 23,93
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 11.620 3,47 10.832 3,53
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 20.746 6,19 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 96.507 28,79 84.343 27,46
TOTAL RV COTIZADA 3.619 1,08 3.229 1,05
TOTAL RENTA VARIABLE 3.619 1,08 3.229 1,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 100.126 29,87 87.572 28,51
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 124.447 37,13 111.141 36,19
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 3.190 0,95 2.498 0,81
TOTAL RENTA FIJA 127.637 38,08 113.638 37,00
TOTAL RV COTIZADA 68.205 20,35 59.299 19,31
TOTAL RENTA VARIABLE 68.205 20,35 59.299 19,31
TOTAL IIC 26.118 7,79 25.921 8,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 221.960 66,22 198.858 64,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 322.086 96,09 286.431 93,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
(o]

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustituciéon de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido hechos relevantes




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.066.942.064,87
euros, suponiendo un 337,95% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.049.632.684,03
euros, suponiendo un 332,46% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 31 de diciembre de 2020 al 31 de marzo de 2021.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El primer trimestre nos deja la foto de unas economias que han mostrado cierta resiliencia a la evolucién de la pandemia.
El apoyo de las distintas politicas fiscales y monetarias se ha traducido en unos indicadores adelantados de actividad tanto
del sector servicios, mas impactado por la pandemia, como del manufacturero que estan arrojando resultados muy
positivos. Ademas, a partir de la segunda mitad del afio, los procesos de vacunacion previsiblemente permitiran la
esperada reapertura de los paises tras alcanzarse la inmunidad de grupo. En cifras del FMI, la reapertura se traducira en
tasas de crecimiento global para este afio del 6% y el 4,4% para el siguiente (frente al -4% de 2020). No obstante, el ritmo
de recuperacién se estd mostrando desigual o asimétrico dependiendo del pais, mientras que China y EE.UU se han
erigido como motores del crecimiento, la zona euro, queda en un segundo plano. En términos generales, las economias
con un mejor desempefio son aquellas con planes de estimulo mas ambiciosos y procesos de vacunacion mas avanzados
como Reino Unido o EE.UU.

Por otro lado, hay que sefialar que en el trimestre las perspectivas sobre un mayor crecimiento han conllevado cierta




preocupacion por las expectativas de un repunte de la inflacién. Tras afios componiendo una serie histérica de precios
bajos o incluso negativos, los datos de inflacion y las previsiones sobre la misma, se han incrementado considerablemente
en todas las economias. Dicho repunte se debe a una combinacién de varios factores: la reactivacion de la actividad, la
contundencia de los planes de estimulo monetario y fiscal, unas tasas de ahorro histéricas, la recuperacion de los precios
de las materias primas, especialmente del petrdleo y la escasez de ciertos materiales o componentes en un momento
puntual de incremento de la demanda. Las expectativas de subidas de los precios, han desencadenado el temor entre los
inversores a un giro, antes de lo previsto, en las politicas monetarias; es decir a subidas de los tipos de interés, si bien las
autoridades monetarias no contemplan este escenario y se esperan tipos bajos durante un periodo prolongado de tiempo

Entrando en detalle, en el caso de Estados Unidos, si en 2020 el PIB se contrajo un -3,5%, este afio las previsiones
apuntan a un repunte de la actividad del 6,5% y previsiblemente del 2% en el primer trimestre. Los indicadores de
actividad, tanto de manufacturas como de servicios se encuentran en zona de expansion y el mercado laboral, que adn
esta pendiente de recuperar 8,4 millones de puestos de trabajo, crea empleo a un ritmo de 900.000 puestos en marzo con
una la tasa de paro del 6%. Por otra parte, los planes de estimulo fiscal seguiran dinamizando la actividad y apuntalando
el consumo privado, motor de la economia americana, hasta pasado 2022. Dentro de los planes se incluye el tercer
paquete de ayudas aprobado desde que comenzé la pandemia por un importe de 1,9bn$ (9% PIB) y la propuesta de un
nuevo proyecto de inversion de méas de 2 billones de délares en infraestructuras. En este contexto, la inflacion ha hecho su
entrada con expectativas superiores al 2%; sin embargo, la subida de los precios esta siendo interpretada por la Fed como
un repunte transitorio, poniendo el foco en el objetivo de maximizar el empleo y no perjudicar la recuperacién econémica,
por lo que ha descartado subidas de los tipos de interés hasta 2023, manteniéndolos en el rango actual (0,0%/0,25%) sin
introducir cambios en los programas de compras y frenando las perspectivas de un tapering a corto plazo. En cuanto al
dolar, el diferencial de crecimiento de la economia americana ha impulsado su cotizacion, incluso a pesar de los planes de
estimulo fiscal, y se ha apreciado contra el euro un 4% hasta el 1,173 de 31 de marzo.

En la zona euro, tras la caida histérica en 2020 del PIB del -6,8%, el primer trimestre se saldara previsiblemente con una
nueva contraccion debido a las restricciones adoptadas para frenar los nuevos rebrotes del virus. Dentro de la propia
Eurozona la recuperacion se dibuja de forma desigual por paises y sectores. Mientras que Alemania se encuentra
claramente en fase de crecimiento, la actividad de los paises periféricos, mas dependientes del sector servicios, ha tenido
un peor arranque de afio, como en el caso de Espafia, donde se espera una caida del -1,4% en el primer trimestre.
Igualmente, las cifras de desempleo son mas negativas en estos paises al superar el 10% mientras que para el conjunto
de la zona euro se encuentra en torno 8%. Por otra parte, los procesos de vacunacion masiva se estan llevando a cabo
con menor celeridad, por lo que la vuelta al crecimiento no se producird hasta el segundo semestre y supeditado a las
ayudas del Fondo de Rescate (750.000 millones de euros), paralizado temporalmente por el Tribunal Constitucional
aleman y pendiente de ratificacion por los Estados miembros. En cuanto a la inflacién, la subida de los precios también ha
sido notoria (1,3% IPC general interanual), aunque el BCE ha sido vehemente a cerca del caracter transitorio de este
repunte y ha sefialado que a medio plazo se situara por debajo del objetivo del 2% marcado por la institucién. Por el
momento, mantiene una politica monetaria acomodaticia, sin cambios en los tipos de interés (intervencion 0,0%, deposito -
0,5% y marginal de crédito +0,25%), ni en los programas de compras que finalizaran en marzo de 2022 con un total de
1,75 Bn de euros.

Este contexto se ha trasladado rapidamente a los distintos mercados. En renta fija, en los primeros compases del afio
vimos un cierto tensionamiento de las rentabilidades de la deuda publica que partian practicamente de minimos histéricos.
Este movimiento se aceler6 en febrero, cuando el temor a una posible reflaciéon provocé un fuerte repunte en los
rendimientos de los tramos largos de las curvas soberanas. El repunte fue especialmente acusado en la deuda americana
al descontarse que Estados Unidos saldrd mas rapido y con mas fuerza de la recesién y por tanto, cabria esperar subidas
de tipos antes que en Europa. Asi, el bono a 10 afios ha cerrado el trimestre con rentabilidades del 1,74% frente al 0,90%
gue ofertaba a finales de 2020 y se ha producido una positivizacion de la curva al permanecer sin cambios los tipos a corto
plazo. A pesar de los mensajes del BCE reiterando su compromiso con los tipos bajos, este efecto se trasladé a la zona
euro arrastrando los rendimientos de la deuda a largo plazo, cotizando el bono aleman a diez afios a cierre del trimestre
en el -0,325% frente al -0,57% de 31 de diciembre. En cuanto a los paises periféricos, la entrada en el gobierno de Mario




Draghi llevé en febrero al bono italiano hasta el 0,45%, minimos no vistos desde 2015, aunque ha acabado contagiandose
del entorno general de subidas de tipos cerrando el trimestre en el 0,67% frente al 0,54% de fin de afio. En el caso de
Espafia y Portugal, las tires de la deuda al plazo de diez afios han repuntado 30 y 20 pb, situAndose en 0,34% y 0,23%
respectivamente. En cuanto a la renta fija privada, la busqueda de rentabilidades atractivas por parte de los inversores
junto con una gestion de las empresas orientada a mejorar la solvencia de sus balances, los programas de compra del
BCE y la mejora de las perspectivas sobre los beneficios, han continuado presionado los diferenciales de crédito en la
zona euro frente a EE.UU, que por contra han mostrado una mayor inercia alcista, en consonancia con la subida de tires
de su deuda publica. En concreto, el segmento de grado de inversion en la Eurozona ha cedido un -0,01% en el trimestre,
y el tramo high yield ha subido un 1,6%, mientras que sus homdlogos americanos, han cerrado con una caida del -4,65% y
una subida mas moderada del 0,85%, respectivamente.

Por su parte, las bolsas también se han hecho eco del escenario de expectativas de mayor crecimiento que hemos
comentado, cerrando en positivo el trimestre. La crisis sanitaria, aunque aun lejos de solventarse, afortunadamente esta
mas cerca de mejorar gracias a la campafia de vacunacion, aunque esto sea a distintas velocidades y con retrasos
evidentes en algunos paises. El mercado anticipa un escenario de fuerte recuperacion econémica y se ha producido una
importante rotacién desde los valores mas defensivos y los de crecimiento hacia empresas ciclicas vinculadas con el ciclo
econdémico y la previsible recuperacion tras la pandemia. En este contexto, y empezando por Europa, mencionar que el
Ibex 35 subid un 6,27%, el Eurostoxx 50 un 10,32%, el DAX un 9,4%, el CAC un 9,29%, el FTSE un 3,92% y el MIB un
10,87%, por citar los ejemplos mas representativos. El sector financiero, muy presente en la bolsa europea, ha tenido un
comportamiento notable. El motivo ha sido el incremento en las expectativas de inflacion, lo que redundaria en una subida
de tipos de interés en Ultima instancia. Aln es pronto para afirmar que esto vaya suceder, al menos de forma sostenida en
el tiempo, lo que si parece claro es que podriamos haber visto niveles suelo en los tipos de interés. Las compafiias mas
ciclicas y/o que se habian quedado muy rezagadas en 2020 a raiz del Covid-19, son las que mejor rendimiento han tenido.
Hemos asistido, como comentdbamos, a una cierta rotacion desde compafiias de crecimiento a compafias de valor
(financiero, consumo ciclico, materias primas, etc.). Por citar algunos ejemplos, podemos mencionar el comportamiento de
Volkswagen (+56%), ING (+38%), Daimler (+31%), Saint Gobain (+34%) o Repsol (+28%). Por el lado negativo el sector
tecnoldgico y el de renovables, que fueron los grandes ganadores en 2020, han tenido un peor desempefio en general.

En EE.UU., el SP&amp;500 subi6 un 5,77%, el Dow Jones un 7,76% y el Nasdaq 100 un 1,58%. Si convertimos estas
rentabilidades a euros serian superiores en un 4% debido a la apreciacién del délar contra el euro. El sector energético,
auspiciado por la recuperacion del precio del petréleo asi como por unas valoraciones de partida atractivas, fue el mas
destacado. Por otro lado, el sector tecnoldgico, con la excepcion del subsector de semiconductores, ha sido el que peor
comportamiento ha tenido. Si bien este peor rendimiento no ha sido alarmante, si merece la pena destacar las caidas de
compafiias tan importantes como Apple (-7,81%), Amazon (-5%) o Netflix (-3,53%). Estas compafiias de crecimiento se
han visto perjudicadas especialmente por el incremento en la rentabilidad exigida al bono a 10 afios americano. Los
mercados emergentes, medidos por el indice MSCI Emergentes, subieron un 2,12% en el periodo (6,81% en euros),
quedandose ligeramente por debajo respecto a sus homdlogos de paises desarrollados. La primera parte del trimestre fue
muy alcista para los mercados emergentes, sin embargo en la segunda parte se desinflaron ligeramente, probablemente
debido al fortalecimiento del délar contra las divisas emergentes. En definitiva, un inicio de afio positivo para las bolsas
mundiales ya que el entorno sigue favoreciendo a los activos de riesgo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante este trimestre hemos incrementado la exposicion en renta variable. Los tipos de interés reales se mantienen en
terreno negativo, las perspectivas de crecimiento de los beneficios empresariales mejoran y los nuevos estimulos fiscales
impulsaran la recuperacion a medida que avance el ritmo de las vacunaciones, por todo ello, pensamos que este
escenario es favorable para los activos de riesgo. En este contexto el principal riesgo para las bolsas es el repunte de los
tipos de interés a largo plazo, si bien creemos que los bancos centrales impediran un endurecimiento de las condiciones
financieras que ponga en riesgo el escenario de recuperacion. Continuamos centrando las inversiones en compaiias que
son lideres a nivel global y de elevada capitalizacién bursatil y aquellas con buenos balances, generacion de caja
recurrente y visibilidad de los beneficios. En renta fija, destinamos un porcentaje importante de la cartera a deuda publica,




gue se ha reducido en el periodo, al igual que el peso en renta fija privada, por lo que se mantiene un porcentaje mas
elevado en liquidez a la espera de que el mercado nos ofrezca oportunidades de inversidon mas atractivas. En el crédito
mantenemos una elevada diversificaciéon ya que limitamos el peso por emisor para reducir el riesgo y seguimos
monitorizando la situacién de las compafiias para analizar si alguna podria presentar problemas de liquidez o solvencia.
La duracién media de la cartera de renta fija se mantiene por debajo del nivel maximo establecido por folleto y en niveles
ligeramente superiores al periodo anterior, en concreto en 1,5 afios y la TIR media de la cartera se sitia en 0,51%.

c) Indice de referencia

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice Dow Jones Global Titans 50 en la parte variable y en la
parte de renta fija las Letras del Tesoro a un afio, inicamente a efectos informativos o comparativos. La utilidad del indice
es la de ilustrar al participe acerca del riesgo potencial de su inversion en el Fondo, por ser un indice representativo del
comportamiento de los valores o mercados en los que invierte el Fondo sin estar limitada la inversién a los mismos y/o sus
componentes. La rentabilidad neta del fondo en el periodo ha sido del 1,81% frente al 1,34% de su indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo subid el 9,14% hasta 335.207 miles de euros. El nimero de participes crecioé un 11,49% hasta
11.754 desde los 10.543 del periodo anterior. La rentabilidad neta del fondo en el periodo ha sido del 1,81%. Los gastos
totales soportados por el fondo ascendieron al 0,40%. La rentabilidad diaria maxima alcanzada durante el dltimo trimestre
fue del 0,63% mientras que la rentabilidad minima diaria fue del -0,49%. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo
medio anualizado del -0,34%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora
La rentabilidad del fondo se situé por encima de la rentabilidad trimestral media de los fondos de la misma categoria
gestionados por Gescooperativo SGIIC que fue del 0,48%.

2.  INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

En cuanto a la composicion de la cartera, el peso en renta fija se sitla en el 68,48% a cierre del trimestre, un 21,44% se
encuentra invertido en renta variable, un 6,19% en adquisiciones temporales de activos y el resto en liquidez. La inversion
en renta fija ha descendido respecto al periodo anterior, 73% a cierre de 2020, la diferencia mas importante es la
reduccion de la posicién en deuda publica espafiola debido a vencimientos que se han producido en estos meses y a que
se ha optado por mantener un mayor porcentaje de liquidez para poder aprovechar posibles movimientos de repuntes en
los tipos de interés. El peso de la deuda publica se sitda en el 44,98% sobre el patrimonio y su distribucion es la siguiente;
20,16% deuda publica del Tesoro espafiol, organismos publicos y Comunidades Auténomas, 13,8% en deuda italiana y un
11,02% en deuda estadounidense. Hay que destacar que las inversiones son en los plazos cortos y medios de la curva, en
el caso de la deuda de Estados Unidos estamos centrados en vencimientos inferiores al afio, por lo que el fondo no se ha
visto afectado por el repunte de los tipos de interés. En este punto, recordar que ha habido una mayor preocupacién por la
inflacién debido al entusiasmo por la reapertura gracias a la rapida evolucién de las vacunas y los planes de estimulo, lo
que ha provocado una subida de la curva de tipos, especialmente el 10 afios y los tramos largos de la curva mientras que
los cortos siguen anclados ante el compromiso de la Fed de mantener los tipos bajos. A efectos de las inversiones en
cartera, comentar que Fitch, Moody's y S&amp;P ha mantenido el rating del Reino de Espafia en A- (outlook estable),
Baal (outlook estable) y A (outlook negativo) respectivamente. En cuanto al rating del Tesoro de Italia, se ha mantenido
en BBB- por Fitch, Baa3 por Moody's y BBB por S&amp;P, todas ellas con outlook estable. Por ultimo, las tres principales
agencias de calificacién, Fitch, Moody's y S&amp;P, han mantenido el rating de EE.UU en AAA, Aaa y AA+
respectivamente. El peso de la renta fija privada se sitGa en el 23,5%, y el de los activos high yield o de alto rendimiento
se ha reducido hasta el 15,35% del patrimonio. En este trimestre se ha acudido a varios primarios como es el caso de una
emisién de bonos verdes emitida por Iberdrola y otra del banco italiano Intesa San Paolo con vencimiento en 2026.
También se ha acudido a un primario del emisor Stellantis (empresa resultante de la fusion de Fiat con Peugeot) y se han
comprado bonos de Adif con vencimiento 2024 y de la compafiia Cellnex (vto. 2026). Por ultimo, hemos sido muy activos
acudiendo a subastas de pagarés corporativos con vencimiento de corto plazo y también de aquellas emisiones con aval
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del ICO. A cierre del trimestre, mantenemos posiciones en pagarés de emisores como Masmoévil, Aedas, Cie Automotive,
Elecnor, Euskaltel, Vidrala, el Corte Inglés, Pikolin, Urbaser, Sacyr, Pryconsa, Urbaser, por citar algunos ejemplos, que en
conjunto representan un porcentaje del 4,68% del patrimonio. La duracién media de la cartera de renta fija se mantiene
por debajo del nivel maximo establecido por folleto y en niveles ligeramente superiores al periodo anterior, en concreto en
1,5 afios y la TIR media de la cartera se sitla en 0,51%.

El porcentaje de inversién en renta variable se ha elevado hasta situarse en el 21,44% a cierre del periodo y su
distribucion geografica es la siguiente: 12,66% en renta variable estadounidense, 7,05% zona euro, 1,23% en compafiias
suizas y el 0,5% en Reino Unido. Por el lado de las compras destacar que hemos incrementado la inversion en Amazon,
Microsoft y Visa aprovechando la correcciéon que se ha producido en las acciones tecnoldgicas durante el periodo. Aunque
es cierto que las valoraciones de compafiias de crecimiento se veran mas afectadas por unos tipos de descuento mas
altos, estas también podran beneficiarse de caracteristicas como su poder de fijacion de precios, sus bajos niveles de
deuda y su baja intensidad de capital, permitiendo la expansion de los margenes y de la rentabilidad del capital. Por este
motivo, seguimos manteniendo una cartera diversificada entre los distintos activos y por zonas geograficas. En esta linea,
hemos incorporado en cartera Nvidia que tiene unas fuertes perspectivas de crecimiento impulsadas por la fortaleza de la
demanda, nuevos productos y su liderazgo en centros de datos. Asi mismo, hemos comprado Paypal, en base también al
importante crecimiento esperado. Por Gltimo, destacar la adquisicion de Air Products, la compafiia de gases industriales
gue creemos tiene mucho potencial por su apuesta por el hidrogeno. En cuanto a las desinversiones, se ha reducido el
peso en Wallt Disney tras el excelente comportamiento registrado.

Los activos de renta variable fueron los que mas contribuyeron a la rentabilidad del fondo en el trimestre y dentro de estos
hay que destacar los sectores de servicios de comunicacion, tecnologia de la informacién, asi como el financiero y
energia, que se han visto beneficiados por la rotacion que se esta produciendo en el mercado descontando una fuerte
recuperacion econdmica a medida que un porcentaje importante de la poblacion sea vacunado. En cuanto a las acciones
que mas han aportado a la rentabilidad destaca Alphabet (18,08%), impulsada por resultados que estuvieron por encima
de lo esperado. A continuacion se ha situado Stellantis, producto de la fusion entre Fiat Chrysler y el grupo francés PSA,
con una subida del 18,33%, Microsoft (6,01%), la alemana Siemens (19,38%) y Axa con una subida del 17,29%. En el lado
negativo, se situaron sectores mas defensivos como es el caso de utilities, consumo basico o salud y compaiiias que
habian destacado por su evolucién el afio pasado como es el caso de Apple, una de las mayores posiciones del fondo,
que es el activo que mas ha restado en términos relativos al registrar una caida del 7,95%. A continuacion, Anheuser
Busch (-5,72%), Grifols (-6,61%), Amazon (-5%) y Schroder Euro Corporate Bond (-0,59%).

b) Operativa de préstamo de valores
El fondo no realiza préstamos de valores

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos
El fondo no ha hecho uso de instrumentos derivados durante el periodo y no mantiene posiciones en instrumentos
derivados. Como consecuencia de la inversion en lICs, el Fondo tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del

8,31%. En cuanto a

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

ES0000106544 - Basque Government 1,25% 130423

EUR

5.167

1,54

0

0,00

ES0000107138 - Comunidad Aragén 4,815% 101022

EUR

546

0,16

549

0,18

ES0000012F84 - Bono del Estado Cupon Cero 300423

EUR

10.104

3,01

0

0,00

ES0000090805 - Bono Junta de Andalucia 1,375% 300429

EUR

1.087

0,32

1.107

0,36

ES0000101602 - Ob.Comunidad de Madrid 4,125% 210524

EUR

7.814

2,33

0,00

ES0000101842 - Comunidad Madrid 0,747% 300422

EUR

2.941

0,88

2.950

0,96

ES0201001163 - Ayuntamiento de Madrid Float 101022

EUR

4.377

1,31

2.993

0,97

ES0001380098 - Principado de Asturias 0,989% 311023

EUR

2.064

0,62

2.069

0,67

ES0001352568 - Xunta de Galicia 0,00% 121222

EUR

5.021

1,50

0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

39.121

11,67

9.668

3,15

ES0001351446 - Junta Castilla y Leon 0,7% 030621

EUR

3.029

0,90

3.030

0,99
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02101159 - Letra del Tesoro 150121 EUR 0 0,00 10.014 3,26
ES0000101719 - Comunidad Madrid 0,727% 190521 EUR 3.727 1,11 3.732 1,22
ES05000909K1 - Pagare Junta Andalucia 250222 EUR 2.509 0,75 0 0,00
ES05000908Y4 - Pagare Junta Andalucia 260221 EUR 0 0,00 2.505 0,82
ES05000908Z1 - Pagare Junta Andalucia 260321 EUR 0 0,00 4.004 1,30
ES05000909H7 - Pagare Junta Andalucia 261121 EUR 1.254 0,37 1.255 0,41
ES05000909H7 - Pagare Junta Andalucia 261121 EUR 2.507 0,75 0 0,00
ES05000909E4 - Pagare Junta Andalucia 270821 EUR 501 0,15 501 0,16
ES05000909E4 - Pagare Junta Andalucia 270821 EUR 627 0,19 627 0,20
ES05000909B0 - Pagare Junta Andalucia 280521 EUR 500 0,15 501 0,16
ES05000908X6 - Pagare Junta Andalucia 290121 EUR 0 0,00 601 0,20
ES05000909G9 - Pagare Junta Andalucia 291021 EUR 1.002 0,30 0 0,00
ES05000909D6 - Pagare Junta Andalucia 300721 EUR 1.755 0,52 1.755 0,57
ES00000128X2 - Bono del Estado 0,05% 310121 EUR 0 0,00 8.004 2,61
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 17.412 5,19 36.529 11,89
ES0378641213 - Fade 1,45% 170622 EUR 2.059 0,61 2.064 0,67
ES0378641338 - Fade 0,5% 170623 EUR 2.040 0,61 2.047 0,67
ES0378641346 - Fade 0,05% 170924 EUR 912 0,27 915 0,30
ES0305293005 - Greenalia SA 4,95% 151225 EUR 1.005 0,30 1.000 0,33
ES0205031000 - Ortiz Construc Y Proyecto 5,25% 091023 EUR 499 0,15 499 0,16
ES0505113418 - Pagare El Corte Ingles 300323 EUR 792 0,24 0 0,00
ES0280907017 - Unicaja Banco SA 2,875% 131129 EUR 302 0,09 302 0,10
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 7.609 2,27 6.827 2,22
ES0305326003 - Avintia 4% 010321 EUR 0 0,00 199 0,06
ES0378641023 - Fade 5,9% Avalado 170321 EUR 0 0,00 20.288 6,61
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 20.487 6,67
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 64.142 19,13 73.510 23,93
ES0505287310 - Pagare Aedas Homes 160922 EUR 560 0,17 560 0,18
ES0505287328 - Pagare Aedas Homes 180621 EUR 299 0,09 0 0,00
ES05051134HO0 - Pagare El Corte Ingles 250521 EUR 700 0,21 0 0,00
ES0505390130 - Pagare Grupo Cobra 150121 EUR 0 0,00 1.299 0,42
ES0505390155 - Pagare Grupo Cobra 150421 EUR 1.399 0,42 0 0,00
ES0505130163 - Pagare Dominion 260221 EUR 0 0,00 400 0,13
ES05297430P9 - Pagare Elecnor 190421 EUR 400 0,12 0 0,00
ES0584696266 - Pagare Masmovil 150321 EUR 0 0,00 999 0,33
ES0584696332 - Pagare Masmovil 150621 EUR 999 0,30 0 0,00
ES0584696258 - Pagare Masmovil 220221 EUR 0 0,00 300 0,10
ES0584696316 - Pagare Masmovil 240521 EUR 500 0,15 0 0,00
ES0505072704 - Pagare Pikolin 190421 EUR 300 0,09 0 0,00
ES0505072670 - Pagare Pikolin 250121 EUR 0 0,00 599 0,20
ES0505451189 - Pagare Pryconsa 100921 EUR 595 0,18 595 0,19
ES0505451213 - Pagare Pryconsa 221021 EUR 793 0,24 794 0,26
ES0582870F58 - Pagare Sacyr 220221 EUR 0 0,00 1.394 0,45
ES0532945208 - Pagare Tubacex 041121 EUR 695 0,21 695 0,23
ES05329452S9 - Pagare Tubacex 090922 EUR 882 0,26 0 0,00
ES0578165013 - Pagare Técnicas Reunidas 150221 EUR 0 0,00 898 0,29
ES0578165013 - Pagare Técnicas Reunidas 150221 EUR 0 0,00 600 0,20
ES0578165021 - Pagare Técnicas Reunidas 150421 EUR 1.499 0,45 0 0,00
ES0505438129 - Pagare Urbaser 220121 EUR 0 0,00 700 0,23
ES0505438178 - Pagare Urbaser 200521 EUR 799 0,24 0 0,00
ES0505438129 - Pagare Urbaser 220121 EUR 0 0,00 800 0,26
ES0505438152 - Pagare Urbaser 220421 EUR 700 0,21 0 0,00
ES0583746161 - Pagare Vidrala 090421 EUR 100 0,03 0 0,00
ES0583746153 - Pagare Vidrala 110121 EUR 0 0,00 200 0,07
ES0514820432 - Pagare Vocento 140521 EUR 100 0,03 0 0,00
ES0514820424 - Pagare Vocento 160421 EUR 300 0,09 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 11.620 347 10.832 3,53
ES00000128S2 - Repo B.E. 260417/301127 EUR 20.746 6,19 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 20.746 6,19 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 96.507 28,79 84.343 27,46
ES0132105018 - Ac.Acerinox EUR 834 0,25 678 0,22
ES0171996095 - Ac.Grifols Clase B EUR 1.110 0,33 1.189 0,39
ES0173516115 - Ac.Repsol EUR 1.056 0,32 825 0,27
ES0113900J37 - Ac.Banco Santander EUR 470 0,14 412 0,13
ES0178430E18 - Ac.Telefonica EUR 149 0,04 126 0,04
TOTAL RV COTIZADA 3.619 1,08 3.229 1,05
TOTAL RENTA VARIABLE 3.619 1,08 3.229 1,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 100.126 29,87 87.572 28,51
1T0003268726 - Buoni Poliennali Del Tes 0,00% 010222 EUR 0 0,00 2.509 0,82
1T0005244782 - Buoni Poliennali Del Tes 1,2% 010422 EUR 5.113 1,53 5.117 1,67
1T0003268742 - Buoni_Poliennali Srip CUPON CERO 010822 EUR 8.029 2,40 8.038 2,62
1T0005384497 - Buoni Poliennali Del Tesoro 0,05% 150123 EUR 5.042 1,50 0 0,00
1T0005086886 - Buoni Poliennali Del Tes 1,35% 150422 EUR 5.092 1,52 0 0,00
1T0005215246 - Buoni Poliennali Del Tes 0,65% 151023 EUR 7.195 2,15 7.202 2,35
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 30.471 9,09 22.867 7,45
1T0003268726 - Buoni Poliennali Del Tes 0,00% 010222 EUR 2.506 0,75 0 0,00
1T0005175598 - Buoni Poliennali Del Tes 0,45% 010621 EUR 5.021 1,50 5.022 164
1T0004009673 - Buoni Poliennali Del Tes 3,75% 010821 EUR 0 0,00 7.288 2,37
1T0005348443 - Buoni Poliennali Del Tes 2,3% 151021 EUR 8.196 2,45 8.216 2,68
US9128285L09 - Us Treasury N/B 2,875% 151121 UsD 10.258 3,06 0 0,00
US9128287A26 - Us Treasury N/B 1,625% 300621 UsD 5.141 1,53 0 0,00
US912828T347 - Us Treasury N/B 1,125% 300921 UsD 5.143 1,53 0 0,00
US9128285X47 - Us Treasury N/B 2,5% 310121 UsD 0 0,00 7.406 2,41
US9128284B36 - Us Treasury N/B 2,375% 150321 UsD 0 0,00 4.965 1,62
US912828Y206 - Us Treasury N/B 2,625% 150721 UsD 1.727 0,52 1.676 0,55
US9128286D73 - Us Treasury N/B 2,5% 280221 UsD 0 0,00 6.182 2,01
US912828YJ31 - Us Treasury N/B 1,5% 300921 UsD 7.729 2,31 0 0,00
US912828U659 - Us Treasury N/B 1,750% 301121 USD 6.933 2,07 6.654 2,17
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 52.654 15,71 47.409 15,44
XS2025466413 - Abertis Infraestructuras 0,625% 150725 EUR 305 0,09 307 0,10
XS1072141861 - Adif Alta Velocidad 3,5% 270524 EUR 1.686 0,50 0 0,00
XS1627337881 - Fcc Aqualia Sa 1,413% 080622 EUR 709 0,21 710 0,23
XS1615501837 - MedioBanca Spa Float 180522 EUR 402 0,12 402 0,13
XS2199265617 - Bayer Ag 0,375% 060724 EUR 506 0,15 507 0,16
X$1594368539 - Banco Bilbao Vizcaya Arg Float 120422 EUR 704 0,21 704 0,23
XS1592168451 - Bankinter Sa Float 060427 EUR 205 0,06 204 0,07
FR0013233426 - Bollore Sa 2% 250122 EUR 0 0,00 505 0,16
XS2055758804 - Caixabank 0,625% 011024 EUR 101 0,03 102 0,03
XS1679158094 - Caixabank 1,125% 120123 EUR 306 0,09 307 0,10
XS2300292617 - Cellnex Telecom SA 0,75% 151126 EUR 397 0,12 0 0,00
XS1468525057 - Cellnex Telecom SAU 2,375% 160124 EUR 105 0,03 105 0,03
XS1509942923 - Inmobiliaria Colonial 1,45% 281024 EUR 208 0,06 208 0,07
XS2193734733 - Dell Bank International 1,625% 240624 EUR 1.388 0,41 1.379 0,45
XS1879565791 - Edreams Odigeo SA 5,5% 010923 EUR 779 0,23 759 0,25
FR0013413556 - ELIS SA 1,75% 110424 EUR 411 0,12 407 0,13
XS2091216205 - E.On.Se Cupdn Cero 290922 EUR 502 0,15 502 0,16
XS1651444140 - Eurofins Scientific SE 2,125% 250724 EUR 1.062 0,32 1.063 0,35
XS1117297512 - Expedia Inc 2,5% 030622 EUR 515 0,15 515 0,17
XS2081491727 - Servicios medio ambiente 0,815% 041223 EUR 306 0,09 306 0,10
XS1088515207 - Fiat Finance & Trade 4,75% 150722 EUR 0 0,00 540 0,18
XS2084510069 - Fresenius Medical Care A 0,25% 291123 EUR 1.106 0,33 1.108 0,36
XS2052337503 - Ford Motor Credit Co LLC 2,33% 251125 EUR 462 0,14 456 0,15
XS1409497283 - Gestamp Fund Lux SA 3,5% 150523 EUR 502 0,15 503 0,16
XS1598757760 - Grifols 3.2% 010525 EUR 1.408 0,42 1411 0,46
XS2107332483 - Goldman Sachs Group Inc_Float 210423 EUR 898 0,27 902 0,29
XS2295335413 - Iberdrola Intl 1,45% PERP EUR 301 0,09 0 0,00
XS1510550285 - Instituto Credito Oficial 0,5% 261023 EUR 4.206 1,25 0 0,00
XS1681522998 - Bono ICO 0,25% 300422 EUR 1.873 0,56 0 0,00
XS1809245829 - Indra Sistemas SA 3% 190424 EUR 1.449 0,43 1.435 0,47
XS1600824962 - Nomad Foods Bondco PLC 3,25% 150524 EUR 708 0,21 708 0,23
FR0014001YE4 - lliad SA 0,75% 110224 EUR 500 0,15 0 0,00
XS1533922776 - IQVIA INC 3,25% 150325 EUR 0 0,00 1515 0,49
XS2304664167 - Intesa Sanpaolo Spa 0,625% 240226 EUR 1.289 0,38 0 0,00
BE0002660414 - Kinepolis Group NV 2,75% 181226 EUR 1.374 0,41 1.350 0,44
X$1693260702 - Leaseplan Corporation Nv 0,75% 031022 EUR 405 0,12 405 0,13
XS1398336351 - Merlin Properties Socimi 2,225% 250423 EUR 312 0,09 313 0,10
XS2082323630 - ArcelorMittal 1% 190523 EUR 2.233 0,67 2.219 0,72
XS1821883102 - Netflix Inc 3,625% 150527 EUR 1.720 0,51 1.671 0,54
XS1497527736 - NH Hotel Group SA 3,75% 011023 EUR 447 0,13 440 0,14
XS1757843146 - Pirelli & C Spa 1,375% 250123 EUR 101 0,03 101 0,03
PTVAAAOMO001 - VAA Vista Alegre ATL 4,5% 211024 EUR 195 0,06 201 0,07
FR0013448669 - RCI Banque 0,25% 080323 EUR 201 0,06 199 0,06
XS2055190172 - Banco Sabadell 1,125% 270325 EUR 202 0,06 203 0,07
XS1717591884 - Banco Santander Sa FLOAT 211124 EUR 2.015 0,60 1.994 0,65
XS2236283383 - Scania CV AB 0,5% 061023 EUR 203 0,06 202 0,07
XS2182049291 - Siemens Financieringsmat 0,125% 050622 EUR 302 0,09 302 0,10
XS1811213781 - Softbank Group Corp 4% 200423 EUR 1.271 0,38 1.255 0,41
XS1088515207 - Fiat Finance & Trade 4,75% 150722 EUR 534 0,16 0 0,00
XS2325733413 - Stellantis NV 0,625% 300327 EUR 697 0,21 0 0,00
XS1326311070 - Viesgo 2,375% 271123 EUR 528 0,16 531 0,17
XS1197336263 - Vestas Wind Systems 2,75% 110322 EUR 0 0,00 512 0,17
US958102AM75 - Western Digital Corp 4,75% 150226 UsD 469 0,14 452 0,15
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 38.506 11,49 29.923 9,74
XS2060619876 - Acciona Financiacion FIL 0,558% 041021 EUR 998 0,30 1.002 0,33
FR0013233426 - Bollore Sa 2% 250122 EUR 504 0,15 0 0,00
XS1598835822 - Fce Bank Spa Ireland 1% 151121 EUR 403 0,12 404 0,13
XS0599993622 - Bono ICO 6% 080321 EUR 0 0,00 7.632 2,48
FR0013331188 - lliad SA 0,625% 251121 EUR 401 0,12 401 0,13
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS0999654873 - Leonardo SPA 4,5% 190121 EUR 0 0,00 1.503 0,49
XS1197336263 - Vestas Wind Systems 2,75% 110322 EUR 509 0,15 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.816 0,84 10.942 3,56
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 124.447 37,13 111.141 36,19
X$2299094016 - Pagare CIE Automotive 080222 EUR 1.491 0,44 0 0,00
XS2256870481 - Pagare CIE Automotive 090221 EUR 0 0,00 1.498 0,49
X$2252016097 - Pagare Euskatel 290121 EUR 0 0,00 200 0,07
XS2295334283 - Pagare Euskatel 300421 EUR 400 0,12 0 0,00
X$2308632293 - Pagare Euskatel 310521 EUR 400 0,12 0 0,00
XS2278541466 - Pagare Euskatel 290121 EUR 0 0,00 400 0,13
X$2328299156 - Pagare Euskatel 300421 EUR 400 0,12 0 0,00
XS2307761218 - Pagare FCC 290721 EUR 100 0,03 0 0,00
X$2265828603 - Pagare FCC 310521 EUR 399 0,12 399 0,13
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 3.190 0,95 2.498 0,81
TOTAL RENTA FIJA 127.637 38,08 113.638 37,00
US0258161092 - Ac.American Express Company USD 699 0,21 574 0,19
BE0974293251 - Ac.Anheuser Busch Inbev EUR 1.451 0,43 1.539 0,50
US0231351067 - Ac.Amazon UsD 4.352 1,30 3.866 1,26
FR0000120271 - Ac.Total SA EUR 668 0,20 593 0,19
US3696041033 - Ac.General Electric UsD 45 0,01 35 0,01
DE0006048432 - AC.HENKEL PREF EUR 604 0,18 581 0,19
US64110L1061 - Ac.Netflix Inc UsD 578 0,17 575 0,19
US68389X1054 - Ac.Oracle Corporation UsD 1.196 0,36 1.059 0,34
FR0000120578 - Ac.Sanofi EUR 1.609 0,48 1.503 0,49
US92826C8394 - Ac.Visa Inc-Class A Shares UsD 1.805 0,54 1.432 0,47
US9581021055 - Ac.Western Digital UsD 626 0,19 499 0,16
NL0000235190 - Ac.Airbus Group NV EUR 1.477 0,44 1.374 0,45
US0091581068 - Ac.Air Products & Chemical INC UsD 959 0,29 0 0,00
US0378331005 - Ac.Apple UsD 6.248 1,86 6.517 2,12
FR0000120628 - Ac.Axa Uap EUR 1.945 0,58 1.659 0,54
DEOOOBAY0017 - Ac.Bayer EUR 594 0,18 530 0,17
US57636Q1040 - Ac.Mastercard UsD 1.518 0,45 1.461 0,48
US17275R1023 - Ac.Cisco Systems UsD 1.102 0,33 916 0,30
US20030N1019 - Ac.Comcast Corp-Cl A UsD 646 0,19 601 0,20
US79466L.3024 - Ac.SalesForce.com UsD 903 0,27 911 0,30
FR0000120644 - Ac.Danone EUR 1.462 0,44 1.344 0,44
CHO0023405456 - Ac.Dufry Ag Reg CHF 1.163 0,35 1.027 0,33
FR0010208488 - Ac.Engie EUR 847 0,25 876 0,29
DEOOOENERG6YO - Ac.Siemens Energy AG EUR 184 0,05 180 0,06
FR0000121147 - Ac.Faurecia EUR 135 0,04 0 0,00
US30231G1022 - Ac.Exxon Mobil Corporation UsD 105 0,03 74 0,02
US30303M1027 - Ac.Facebook Inc-A UsD 2.134 0,64 1.901 0,62
US3755581036 - Ac.Gilead Sciences Inc UsD 804 0,24 696 0,23
US02079K1079 - Ac.Alphabet Clase C UsD 3.494 1,04 2.841 0,92
US4781601046 - Ac.Johnson & Johnson UsD 1.471 0,44 1.353 0,44
FR0000121485 - Ac.Kering EUR 1.295 0,39 1.308 0,43
US5951121038 - Ac.Micron Technology Inc UsD 902 0,27 739 0,24
US5949181045 - Ac.Microsoft UsD 5.527 1,65 3.824 1,24
CHO0038863350 - Ac.Nestle CHF 1.332 0,40 1.349 0,44
CHO0012005267 - Ac.Novartis Ag Reg CHF 1.168 0,35 1.237 0,40
US67066G1040 - Ac.Nvidia Corp UsD 1.138 0,34 0 0,00
FR0000121501 - Ac.Peugeot EUR 0 0,00 2.237 0,73
US7170811035 - Ac.Pfizer Inc UsD 927 0,28 904 0,29
US7181721090 - Ac.Philip Morris International UsD 605 0,18 542 0,18
US7185461040 - Ac.Phillips 66 UsD 452 0,13 372 0,12
US70450Y1038 - Ac.Paypal Holdings Inc USD 1.035 0,31 0 0,00
GB0007188757 - Ac.Rio Tinto PLC GBP 1.663 0,50 1.559 0,51
CH0012032048 - Ac.Roche Holding CHF 442 0,13 457 0,15
GB00B03MLX29 - Ac.Royal Dutch Shell Plc A Shs EUR 888 0,27 773 0,25
US7960508882 - Ac.Samsung Electronics Gdr UsD 1.555 0,46 1.494 0,49
DE0007236101 - Ac.Siemens EUR 1.680 0,50 1.410 0,46
NL00150001Q9 - Ac.Fiat Chrysler Automobiles NV EUR 2.627 0,78 0 0,00
1T0005239360 - Ac.Unicredit Spa EUR 856 0,26 727 0,24
GBO0OB10RZP78 - Ac.Unilever Plc GBP 1.667 0,50 1.716 0,56
US92556V1061 - Ac.Viatris Inc UsD 44 0,01 57 0,02
US9297401088 - Ac.Wabtec Corp UsD 1 0,00 1 0,00
US2546871060 - Ac.Walt Disney USD 1.573 0,47 2.076 0,68
TOTAL RV COTIZADA 68.205 20,35 59.299 19,31
TOTAL RENTA VARIABLE 68.205 20,35 59.299 19,31
LU0891843558 - Candriam Bonds Euro High Yield V! EUR 7.390 2,20 7.326 2,39
LU0957027591 - Fidelity Funds European High Yield EUR 6.165 1,84 0 0,00
LU0346390270 - Fidelity European High Yield Y EUR EUR 0 0,00 6.050 1,97
LU0141799097 - Nordea 1 EUR HGH YLD BI EUR EUR 6.110 1,82 6.053 197
LU0113258742 - Schroder International Euro Corp C EUR 6.454 1,93 6.492 2,11
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 26.118 7 25.921 8,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 221.960 66,22 198.858 64,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 322.086 96,09 286.431 93,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

15




