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SULA UCITS SICAV 

Investment company with variable capital 
("Société d’investissement à capital variable") 
Registered office: 2C, rue Albert Borschette, 

L-1246 Luxembourg, 
Grand Duchy of Luxembourg 
RCS Luxembourg: B 181.979 

(the “Fund”) 
 
 

Luxembourg, 23/12 2019 
 

Information to shareholders of the sub-fund “SULA UCITS SICAV – FLEXIBLE ALPHA FUND” of the Fund 
(the “Sub-Fund”) 

 
Dear Shareholder,  
 
The board of directors of the Fund (the “Board”) hereby informs the shareholders of the Fund of the following 
changes to the prospectus of the Fund (the “Prospectus”) and of its decision to proceed with the amendments set 
out below with effect as of 23/12 2019 : 
 
1. Investment Management Fee 
  
The investment manager of the Sub-Fund, being C & D Investments S.à r.l., has informed the Board that it has 
become more challenging to exceed the performance of EONIA +3.5%, due to the fact that recent monetary policy 
decisions from the European Central Bank have decreased the interest rates on the deposit facility in the Eurozone 
to -0.50%. For that reason, the Sub-Fund has to be more actively run in the daily asset management of its assets in 
order to offer to the investors positive return in euros with low volatility in this environment of negative rates. This 
strengthening of the active asset management needs to be compensated with the increase in the Investment 
Management Fee. 
 
As a consequence of the above, the Board has decided to increase by 0.20% the Investment Management Fee of 
the share classes of the Sub-Fund (the “Share Classes”). As of the effective date of the change, the Investment 
Management Fee of the Share Classes will therefore be as follows: 
 

SULA UCITS SICAV – FLEXIBLE ALPHA FUND 

Share Class name Class R Shares Class H Shares Class U Shares 

Investment Management Fee 1.40% p.a. 1.05% p.a. 0.70% p.a. 

  
Section 11. “Share Classes” of the Sub-Fund’s supplement has been updated accordingly. 
 
The Board wishes to underline being well aware that the transition away from the Euro OverNight Index Average 
(EONIA) has started with the first publication by the European Central Bank of the Euro-Short Term Rate (€STR), 
the main successor rate to EONIA, and that such transition should be completed by all market participants by 3 

January 2022, when EONIA will be discontinued. 
 
2. Replacement of the Fund’s administrator by Northern Trust Global Services SE 
 

(i) Transfer of the administrative, registrar and transfer agent and domiciliary agent services to Northern Trust 
Global Services SE 

 
The Board has been informed by Northern Trust Global Services SE, Luxembourg Branch, being the Fund’s central 
administrator (the “Administrative Agent”), of the restructuration of their activities in consideration of the impact of 
the departure of the United Kingdom from the European Union.  
In this context, the Board would like to inform you that since the 1st  March 2019, the administrative, registrar and 
transfer agency services and domiciliary agent (the “Administrative Functions”) performed by the 
Administrative Agent has been transferred to Northern Trust Global Services SE (“NTGS SE”) through a partial 
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demerger pursuant to articles 1030-1 and following of the Luxembourg law dated 10 August 1915 on commercial 
companies, as amended, (the “Partial Demerger”) following and subject to the re-domiciliation of NTGS SE to the 
Grand-Duchy of Luxembourg.  
As a result of the above, on 1st March 2019, NTGS SE took over all rights and liabilities of the Administrative Agent 
and the Administrative Functions will be carried out by NTGS SE in place of the Administrative Agent. 
 
The costs and expenses incurred in connection with such transfers will be borne by NTGS SE. These 
modifications will not result in an increase to the fee structure of the Fund. As mentioned above, this change 
has been effective since the 1st March 2019.  
 

(ii) Continuity of the registered office of the Fund  
 
NTGS SE shall also act as domiciliary agent of the Fund and is domiciled at the current registered office of the 
Fund. Therefore, the address of the Fund will remain as follows: 
 

2C , rue Albert Borschette,  
L-1246 Luxembourg,  

Grand-Duchy of Luxembourg 
 

a. Consequences of the Transfer of the Administrative Function 
 
As a consequence of the transfer of the Administrative Function to NTGS SE, subscription, redemption and 
conversion requests of shares shall be addressed to: 
  

Northern Trust Global Services SE 
6, rue Lou Hemmer, 

L-1748 Senningerberg, 
Grand-Duchy of Luxembourg 

 
b. Consequences of the re-domiciliation of NTGS SE from the United Kingdom to the Grand Duchy of 

Luxembourg  
 
NTGS SE is a credit institution constituted as a European company (Societas Europaea), currently existing under 
the laws of the United Kingdom, and acting in Luxembourg, as the administrator of the Fund through the 
establishment of a branch.  
 
Upon its re-domiciliation on the Effective Date, NTGS SE will absorb its Luxembourg branch activities, remaining 
the administrator the Fund. 
 
The costs and expenses incurred in connection with such re-domiciliation will be borne by NTGS SE.  
These modifications will not result in an increase to the fee structure of the Fund.  
 
Chapter 2 “Directory” and chapter 6.5 “The Administrator” have been updated accordingly. 
 
3. New access to the Management Company’s website 
 
The Management Company’s website http://www.mdo-manco.com/our-clients has been replaced with www.mdo-
manco.com/en/fund-documents. Most recent prospectus and up-to-date list of all UCITS funds currently managed 
by the Management Company can be now checked on the new website. 
 

*** 
This notice, which summarises the changes of the Prospectus, should be read in conjunction with the latest 
updated Prospectus. 
 
Capitalized terms not defined herein have the meaning as set forth in the Prospectus. 
 
All changes shall be reflected in an updated Prospectus, such document to be dated 23/12 2019, which will be 
made available to shareholders at the registered office of the Fund. 
 
Shareholders of the Fund disagreeing with the changes described under item 1. above may redeem their 
Shares of the Sub-Fund free of any charge from the date of this notice until 23/12 2019. 

http://www.mdo-manco.com/our-clients
http://www.mdo-manco.com/en/fund-documents
http://www.mdo-manco.com/en/fund-documents
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Yours faithfully, 
 
 
Luxembourg, in 23/12 2019 
 
The Board 
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SULA UCITS SICAV 

Sociedad de inversión de capital variable 
(«Société d’investissement à capital variable») 

Domicilio social: 2C, rue Albert Borschette, 
L-1246 Luxemburgo, 

Gran Ducado de Luxemburgo 
R. M. de Luxemburgo: B 181.979 

(el «Fondo») 
 
 

En Luxemburgo, a 23/12 de 2019 
 

Información dirigida a los accionistas del subfondo «SULA UCITS SICAV – FLEXIBLE ALPHA FUND» del 
Fondo (el «Subfondo») 

 
Estimado/a accionista:  
 
Por la presente, el consejo de administración del Fondo (el «Consejo») informa a los accionistas del Fondo de 
que se han introducido los siguientes cambios en el folleto del Fondo (el «Folleto»), así como de su decisión de 
proceder con las modificaciones previstas a continuación con efectos a partir del día 23/12 de 2019: 
 
1. Comisión de gestión de inversiones 
  
El gestor de inversiones del Subfondo, a saber, C & D Investments S.à r.l., ha informado al Consejo de que en la 
actualidad existen mayores dificultades para superar el nivel de desempeño EONIA de +3,5%, ya que las 
decisiones adoptadas recientemente por el Banco Central Europeo en materia de política monetaria han reducido 
los tipos de interés sobre la facilidad de depósito en la Eurozona hasta el -0.50%. Por este motivo, se requiere una 
administración más activa del Subfondo en lo que respecta a la gestión cotidiana de sus activos para ofrecer a los 
inversores un rendimiento positivo en euros con un nivel reducido de volatilidad en este entorno de tipos 
negativos. Esta una mayor dedicación a la gestión de activos ha de remunerarse con un incremento de la 
Comisión de gestión de inversiones. 
 
En consecuencia, el Consejo ha acordado aumentar en un 0,20% la Comisión de gestión de inversiones de las 
clases de acciones del Subfondo (las «Clases de acciones»). Por tanto, a partir de la fecha de entrada en vigor 
del cambio, la Comisión de gestión de inversiones asociada a las diferentes Clases de acciones será la indicada a 
continuación: 
 

SULA UCITS SICAV – FLEXIBLE ALPHA FUND 

Denominación de la Clase de 
acciones Acciones de clase R Acciones de clase H Acciones de clase U 

Comisión de gestión de 
inversiones 1,40% anual 1.05% anual 0.70% anual 

  
El artículo 11. «Clases de acciones» del anexo del Subfondo ha sido actualizado en consonancia. 
 
El Consejo desea subrayar que es muy consciente de que el progresivo abandono del índice EONIA (Euro 
OverNight Index Average) se ha iniciado con la publicación por primera vez, por parte del Banco Central Europeo, 
del tipo Euro-Short Term Rate o €STR (tipo de interés a corto plazo del euro), su principal sustituto, y que esta 
transición ha de ser concluida por todos los actores del mercado, a más tardar, el 3 de enero de 2022, momento 
en que el EONIA dejará de existir. 
 
2. Sustitución del administrador del Fondo por Northern Trust Global Services SE 
 

(iii) Transferencia a Northern Trust Global Services SE de los servicios de administración, registro y agente de 
transferencia, así como de agente domiciliario 

 
Northern Trust Global Services SE, sucursal de Luxemburgo, administrador central del Fondo (el «Agente 
administrativo»), ha informado al Consejo de la reestructuración de sus actividades como consecuencia de la 
salida del Reino Unido de la Unión Europea.  
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En este contexto, el Consejo desea informarle de que, a partir del 1 de marzo de 2019, los servicios de 
administración, registro y agente de transferencia, así como de agente domiciliario (las «Funciones 
administrativas»), prestados por el Agente administrativo, han sido transferidos a Northern Trust Global Services 
SE («NTGS SE») a través de una escisión parcial con arreglo a los artículos 1030-1 y siguientes de la Ley 
luxemburguesa modificada de 10 de agosto de 1915 sobre las Sociedades Mercantiles (la «Escisión parcial») 
como consecuencia de y con sujeción a la redomiciliación de NTGS SE en el Gran Ducado de Luxemburgo.  
Como resultado de lo anterior, el 1 de marzo de 2019, NTGS SE asumió todos los derechos y obligaciones del 
Agente administrativo y llevará a cabo, en sustitución de este último, todas las Funciones administrativas. 
 
Los costes y gastos contraídos en relación con estas transferencias correrán por cuenta de NTGS SE. Estas 
modificaciones no conllevarán aumento alguno de la estructura tarifaria del Fondo. Como ya se ha indicado, 
este cambio está en vigor desde el 1 de marzo de 2019.  
 

(iv) Continuidad del domicilio social del Fondo  
 
NTGS SE actuará asimismo como agente domiciliario del Fondo y tiene su domicilio en la sede social actual del 
Fondo. Por tanto, la dirección del Fondo seguirá siendo la siguiente: 
 

2C , rue Albert Borschette,  
L-1246 Luxemburgo,  

Gran Ducado de Luxemburgo 
 

c. Consecuencias de la transferencia de las Funciones administrativas 
 
Como consecuencia de la transferencia de las Funciones administrativas a NTGS SE, las solicitudes de 
suscripción, amortización y conversión de acciones deben remitirse a: 
  

Northern Trust Global Services SE 
6, rue Lou Hemmer, 

L-1748 Senningerberg, 
Gran Ducado de Luxemburgo 

 
d. Consecuencias de la redomiciliación de NTGS SE desde el Reino Unido al Gran Ducado de Luxemburgo  

 
NTGS SE es una entidad de crédito constituida como una sociedad europea (Societas Europaea) regida por las 
leyes del Reino Unido y actúa en Luxemburgo en condición de administrador del Fondo mediante el 
establecimiento de una sucursal.  
 
En el momento de su redomiciliación en la Fecha de entrada en vigor, NTGS SE absorberá las actividades de su 
sucursal en Luxemburgo y seguirá siendo el administrador del Fondo. 
 
Los costes y gastos contraídos en relación con esta redomiciliación correrán por cuenta de NTGS SE.  
Estas modificaciones no conllevarán aumento alguno de la estructura tarifaria del Fondo.  
 
Los puntos 2 «Directorio» y 6.5 «Administrador» han sido actualizados en consonancia. 
 
3. Nuevo acceso al sitio web de la Sociedad gestora 
 
El sitio web de la Sociedad gestora http://www.mdo-manco.com/our-clients ha sido sustituido por www.mdo-
manco.com/en/Fondo-documents. A partir de ahora podrán consultarse en este nuevo sitio web el folleto más 
reciente y la lista actualizada de todos los OICVM gestionados actualmente por la Sociedad gestora. 
 

*** 
Se recomienda complementar la lectura de esta notificación, en la que se resumen los cambios introducidos en el 
Folleto, con la lectura del Folleto más reciente. 
 
Las expresiones con mayúscula inicial que no vengan definidas en la presente tendrán el significado que se 
estipula en el Folleto. 
 
Todos los cambios quedarán reflejados en el Folleto actualizado, que se emitirá con fecha del 23/12 de 2019, 
documento que estará a disposición de los accionistas en el domicilio social del Fondo. 

http://www.mdo-manco.com/our-clients
http://www.mdo-manco.com/en/fund-documents
http://www.mdo-manco.com/en/fund-documents
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Los accionistas del Fondo que no estén de acuerdo con los cambios expuestos bajo el anterior punto 1 
podrán amortizar sus Acciones del Subfondo, sin cargo alguno, a partir de la fecha de la presente 
notificación y hasta el día 23/12 de 2019. 
 
Saludos cordiales, 
 
 
En Luxemburgo, a día 23/12 de 2019 
 
El Consejo 
 


