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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Balance Intermedio resumido consolidado al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014
{Importes expresados en miles de euros)

30.06.15 31.12.14
ACTIVOS Nota | No auditado Auditado
Activos no corrientes
inmovilizado material 7 119 137
Activos intangibles 8 44 22
Cuentas a cobrar a largo plazo 9 1.345 673
iActivos por impuestos diferidos 15 15.591 444
Total activos no corrientes 17.099 1.276
Activos corrientes
Existencias 10 41,953 42.987
Clientes y otras cuentas a cobrar 9 7.480 6.669
Cuentas a cobrar a vinculadas 9 - 35
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 35 B35
Efectivo y equivalentes al efectivo 11 3.809 5.302
Total activos corrientes 53.277 55.628

otal activos 70.376 56.904
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Las notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 36 son parte infegrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados.
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Balance Intermedio resumido consolidado al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014
(Importes expresados en miles de euros)

PASIVOS Y 30.06.15 31.12.14
PATRIMCONIO NETO Nota | No auditado | Auditado
Capital y reservas atribuibles a [os accionistas de la Sociedad
Capital y prima de emisién 12 116.497 116.497
Acciones propias 12 (2.179) (1.804)
Ganancias acumuladas y otras reservas 12 {92.536) {150.285)
Resultado del ejercicio 12 4.499 57.803
Total patrimonio neto 12 26.281 22.211
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Provisién para riesgos y gastos 19 1.125 1.125
Impuestos diferidos 15 - -
Proveedores y otras cuentas a pagar 14 2.605 3.908
Deudas financieras 13 13.522 12.324
17.252 17.357
Pasivos corrientes
Proveedores y oiras cuentas a pagar 14 17.916 5.863
Deudas financieras 13 7.927 10.473
Otros pasivos financieros 14 1.000 1.000
Total pasivos corrientes 26.843 17.336
Total pasivos 44.095 34.693
Total patrimonic neto y pasivos 70.376 56.904
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Las notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 36 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consclidados
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Cuenta de Resultados Intermedia resumida consolidada correspondiente
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015y 2014
(Importes expresados en miles de euros)

De 1 de enero a 30 de

junio
2015 2014
Nota |No auditado [No Auditado
Ingresos ordinarios 6 4.436 4,380
Otros ingresos de explotacion 6 4.246 8.259
Coste de ventas y otros gastos variables de ventas 6 (5.499) (32.023)
Coste y gastos de prestacion de servicios (1.175) (3.152)
Gasto por prestaciones a los empleados (1.530) (1.184)
Gastos por servicios exteriores {849) (1.397)
(Otros tributos (158) (87)
Amortizacién y pérdidas relacionadas con activos 7,8 (24) (101)
Beneticio/(pérdida} consolidado de explotacion {553) {25.305)
Costes financieros netos 18 (10.095) 31.776
Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos (10.648) 6.471
Impuesto sobre sociedades 15 15.147 2.009
Beneficio/(pérdida) consolidado del periodo 4.499 8.480
Atribuible a:
lAccionistas de la Sociedad dominante 4.498 B.480
Ganancias/(pérdidas) por accién para el beneficio atribuible a los
ccionistas de la Sociedad durante el periodo
(expresado en Euros por accién)
- Basicas 17 0,14 0,31
- Diluidas 17 - -
§i
| 0 v P B
| \ ; %, / - - .-'J
¥ i 7 — ;
/ (. . &,-
/ e
) {:_,.,--"'--'

Las notas adjuntas incluidas en [as paginas 1 a 36 son parte integrante de estos estados financieros intermedios
resumidos consolidades
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

Estado del resultado global intermedio resumido consolidado correspondiente
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015y 2014
(Importes expresados en miles de euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Otro resultado global

Intrumentos de cobertura de flujos de efectivo
Diferencias de conversidn

Otro resultado global neto de impuestos
Resultado giobal total del periodo

Atribuibles a:

-los accionistas de la Sociedad

Nota
12

De 1 de enero a 30 de junio

2015 2014
4,499 8.480
4.499 8.480

Resultado global total del periodo

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 36 son parte integrante de esfos estados financieros intermedios

resumidos consolidados
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Estado consclidado de cambios en el patrimonio neto intermedio resumido consolidado
(Importes expresados en miles de euros)

Afribulble a los accionistas de la Sociedad
Capital y Prima Acciones Resultado Total
de emision proplas Reservas del pattimonio
Notas {Nota 12) (Nota 12) (Nota 12) ejerciclo neto
Saldo a 1 de enero de 2015 12 116.497 (1.804} {150.285) 57.803 22.211
Resultado del ejercicio 12 - - - 4.499 4.499
Resultado global tetal del ejercicio - - - 4.499 4.499
Distribucién del resultado - - 57.803 (57.803) -
Qtros resultades 12 - (375) (54) - (429
Saldo a 30 de junio de 2015 12 116.497 (2.179) (92.536) 4.499 26.281

Atribuible a los accicnistas de la Sociedad

Capital y Prima Acciones Resultadoe Total
de emlsion proplas Reservas del patrimonio
Notas {Nota 12) (Nota 12) (Nata 12) efercicio neto
Saldo a 1 de enero de 2014 12 110.268 (2.199) (136.820) {13.088) (41.839)
Resultado del ejercicio 12 - - -
8.480 8.480
Resuliado global total del ejercicio - - - 8.480 8.480
Distribucion del resultado 12 - - (13.088) 13.088 -
Saldo a 30 de junio de 2014 12 110.268 {2.199) (149.908) 8.480 (33.359)
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Las notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 36 son parte integrante de estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

Estado consalidado de flujos de efectivo intermedios resumidos consolidados terminados el
30 de junio de 2014 y 30 de junic de 2015 presentados por el método indirecto

(Importes expresados en miles de euros)

De 1 de enero a 30 .
de junio
Notas 2015 2014
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Efectivo generado por las operaciones 22 1.582 69.459
Intereses pagados -
Efectivo neto utilizado en actividades de explotacion 1.582 69.459
Flujos de efectivo de aclividades de inversion
IAdguisicidn de inmovilizado material 7 M (9}
IAdqguisicion de inmavilizado inmaterial 8 {28) -
IAdquisicion de otros activos 9 (848) (39)
Enajenacion de inmovilizado material 1 -
Enajenacion de activos financieros 777 -
Efectivo nefo (utillizado)/generade en actividades de inversion {100 {44
Flujos de efectivo de aclividades de financiacidn
Devotucion de deuda financiera 13 (2.546) {66.871)
-Pago de otras deudas -
Cobros y pagos por instrumentos de patrimenio
FAdguisicion de instrumentos de palrimonio propio 12 (448) -
- Enajenacion de instrumentos da patrimonio propio 12 19 -
=fectivo neto generado en actividades de financiacién (2.975) {66.871)
Efectivo y equivalentes al efective al inicio del periodo 5.302 1.092
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del periodo 1 3.809 3.6386
Disminugion)/aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo {1.493) 2.544
. oA ——
! | fl i i)
\I~ // |'\)w —
\ > | e
(N ] ] LS W =
/ / . g 5_‘:}’2? e —\
AN e —

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 36 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Notas a los Estados Financieros intermedios resumidos Consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015
(Miles de Euros)

1. Informacién general

Renta Corporacidn Real Estate, S.A. {(en adelante, la Sociedad dominante) es una sociedad
inmobiliaria que al 30 de junio de 2015 cuenta con un grupo (en adelante, el Grupo), formado por 4
sociedades {31 de diciembre de 2014: 4 sociedades): Renta Corporacién Real Estate, S.A., como
sociedad dominante y 3 sociedades dependientes. El Anexo | a estas notas recoge informacién
adicional respecto de las entidades incluidas en el perimetro de consolidacion.

A efectos de la preparacién de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados, se entiende que existe grupc cuando la dominante tiene una o mas entidades
dependientes, siendo éstas aquellas sobre las gue la dominante tiene el control, bien de forma directa
o indirecta.

Durante el ejercicio 2014 se produjeron los siguientes movimientos:

. Cen fecha 1 de septiembre de 2014 se formalizé la escritura de acuerdo de fusion por
absorcion de las sociedades Renta Corporacidn Real Estate ES, S.A.U., Renta Corporacion Real
Estate Finance, S.L.U. y Renta Corporacién Core Business, S.L.U. siendo la sociedad absorbente
Renta Corporacion Real Estate ES, S.A.U.

. Con fecha 28 de julio de 2014 se constituyd Via Augusta Adquisiciones, S.L.U.

Durante el gjercicio 2015 se han producido los siguientes movimientos:

. Con fecha de 10 de abril de 2015 se liquidé Renta Corporacion Real Estate 2, S.L.U,

. Con fecha de 13 de abril de 2015 se constituyé Renta Corporacién Real Estate OP, S.L.U.

El resto de participaciones en las sociedades que integran el perimetro de consclidacién se han
mantenido sin variacién.

El domicilio social de Renta Corporacién Real Estate, S.A., se encuentra en Barcelona en Via
Augusta, nimero 252-260, Espafia y con C.ILF. niUmero A-62.385.729, donde se encuentran sus
oficinas principales.

El Grupo distribuye sus actividades en dos unidades de negocio: edificios y suelo, con los siguientes
cometidos:

. Edificios. Dentro de esta clasificacidén se agrupan, basicamente, dos tipos de operaciones: la
adquisicion de edificios residenciales y de grandes edificios urbanos, normalmente de oficinas o
industriales, para su transformacion y posterior venta. La fase de transformacion de edificios
suele comprender cambios de uso, mejoras fisicas de los edificios y reposicionamiento en el
mercado, a través de la mejora de la rentabilidad.

. Suelo. Adquisicidn de complejos inmobiliarios de gran dimensién para su transformacion y
posterior venta. La fase de fransformacion se lleva a cabo mediante el disefio y posterior
tramitacidn de modificaciones en el usc de inmueble y/o planeamiento actual, creando como
producto suelo finalista apto para edificar, para su posterior edificacién o venta.
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Notas a los Estados Financieros intermedios resumidos Consoclidados correspondientes
al periode de seis meses terminado et 30 de junio de 2015
{Mites de Euros)

Las dos unidades de negocio realizan la misma actividad y aplican practicamente el mismo proceso
de negocio, consistente en la adquisicidn de activos inmobiliarios para su transformacién y venta.
Este proceso de transformacion tiene como mismo objetivo principal la creacién de valor mediante la
adaptacion de los inmuebles a las necesidades de la demanda de cada mercado. Las unidades de
negocio difieren en la tipologia de activos inmobiliarios adquirides vy en el tipo de transformacion
aplicada con el objetivo de maximizar el valer en la venta.

Dentro de estos procesos de transformacion, el Grupo actia sobre diferentes elementos que
canfiguran el activo inmobiliario y su valoracion. Dichos elementos de transformacién son: el estado
fisico, ta utilizacidn y los usos, la situacion arrendaticia y de rentabilidad, los condicionantes
urbanisticos, determinados aspectos juridicos, el fraccionamiento o agregacién de inmuebles, etc.

Con fecha 19 de marzo de 2013, la Sociedad dominante junto otras tres sociedades del Grupo
presentaron concurso voluntario de acreedores, los cuales fueron admitidos por la Magistrada del
Juzgado de lo Mercantil n® 9 de Barcelona en fecha 27 de marzo de 2013. Adicionalmente, con fecha
8 de Julio de 2014, fue nofificada la sentencia firme de aprobacion del Convenio de Acreedores,
habiendo sido resuelto el mismo por el Juzgado Mercantil n°® 9 de Barcelona (Ver informacién
detallada en la Nota 2.4) de [a memeoria de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de
2014).

2. Bases de presentacion

Marco normativo de informacidn financiera aplicada al Grupo:

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Eurcpeo y del Consejo del 19 de
julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién
Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de algun¢ de los Estados que la
conforman, deberan presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {en adelante, NIIF) que hayan sido previamente adoptadas por la Unién
Europea.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con
la NIC 34 sobre Informacién Financiera Intermedia y han side formulados por los Administradores de
la Sociedad dominante el 22 de Julio de 2015, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la Informacién Financiera Intermedia se prepara
Gnicamente con la intencion de poner al dia el contenido de las dltimas cuentas anuales consolidadas
formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucescs y circunstancias
ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2014. Por lo antericr, para una adecuada comprension de la
informacién que se incluye en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, los
mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2014, preparados de acuerdo con las NIIF-UE.
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Notas a los Estados Financieros intermedios resumidos Consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015
(Miles de Euros)

3. Politicas contables

Las politicas, métodos contables y principios de consolidacion utilizados en la elaboracidn de los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados son los mismos que los aplicados
en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, exceptc por las siguientes normas e
interpretaciocnes que entraron en vigor durante el primer semestre de 2015:

Normas, modificaciones e inferprefaciones obligatorias para todos los efercicios comenzados el 1 de
enero de 20715:

CINIIF 21 "Gravamenes”

Mejoras Anuales de las NIIF, Ciclo 2011 — 2013: Las principales modificaciones incorporadas se
refieren a:

- NIIF 3 "Combinaciones de negocios”: Excepciones al alcance para negocios conjuntos.

- NIIF 13 “Valoracién del valor razonable™: Alcance de la "excepcion de cartera” disponible en
NIIF 13,

- NIC 490 “Inversiones inmobiliarias”; Interrelacién entre NIC 40 y NIIF 3 cuando se clasifica un
inmueble como inversién inmobiliaria o inmueble ocupado por el duefio.

Dichas normas se han tenido en cuenta con efecto 1 de enero de 2015, [as mismas no han tenido
impacto en los presentes estados financieros.

Normas, modificaciones ¢ interpretaciones que se pueden adoptar con anticipacion a los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2015;

Mejoras Anuales de las NIIF, Ciclo_2010 — 2012En diciembre de 2013 el IASB ha publicado las
Mejoras Anuales a las NIIF para el Ciclo 2010-2012. Las modificaciones incorporadas en estas
Mejoras Anuales generalmente aplican para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de
febrero de 2015, si bien se permite su adopcion anticipada. EI Grupo no las ha adoptade con
anticipacién. Las principales modificaciones incorporadas se refieren a:

« NIIF 2 “Pagos basados en acciones”: Definicién de "condicién para la irrevocabilidad de la
concesion".

= NIIF 3 "Combinaciones de negocios”: Contabilizacion de una contraprestacién contingente en una
combinacién de negocics.

s NIIF 8 "Segmentos de explotacién”: Informacidn a revelar sobre la agregacién de segmentos de
explotaciéon y conciliacién del total de los activos asignados a los segmentos sabre los que se
informa con los activos de |a entidad.

= NIF 13 "Valoracion del valor razonable” Referencias a |la capacidad de valorar las cuentas a
cobrar y a pagar a corto plaze a valor nominal cuando el efecto del descuento no sea significativo.

¢ NIGC 16 "Inmovilizade material” y NIC 38 “Activos intangibles™ Reexpresién proporcional de la
amartizacién acumulada cuando se utiliza el modelo de revalorizacion.

+ NIC 24 "Informacion a revelar sobre partes vinculadas™ Entidades que proporcionan servicios de
personal clave de direccion como parte vinculada.

NIC 19 (Maodificacion) "Planes de prestacion definida: Aportaciones de los empleados”

El Grupo no espera estas normas, modificaciones e interpretaciones tengan un efecto significativo
sohre sus resultados.
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Notas a los Estados Financieros intermedios resumidos Consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015
{Miles de Euros)

Normas, modificaciones e interprefaciones a las normas existentes que no han sido adoptadas por la
Unién Europea a la fecha de elaboracidn de esfos estados financieros intermedios resumidos
consolidados:

NIIF 14 “Cuentas requlatorias diferidas”

NIF 11 {Modificacién} "Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas”
NIC 16 (Modificacién) v NIC 38 (Modificacién) "Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién
¥ amortizacion”

NIIF 15 "Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”

NIC 16 (Modificacién) y NIC 41 (Modificacion) “Agricultura: Plantas gue se tienen para producir
frutos”:

NIIF 9 “Instrumentos financieros™

NIC 27 [(Modificacidn} “Método de la participacién en estados financieros separados”

NIIF 10 (Madificacién) v NIC 28 (Modificacion) "Venta ¢ aportacidn de activos entre un inverser y sus
asociadas o negocios conjuntos”

Proyecto de mejoras, Ciclo 2012 ~ 2014: Las modificaciones afectan a NIIF 5, NIIF 7, NIC 19 y NIC 34
y aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de julio de 2018, sujeto a su adopcién
por [a UE. Las principales modificaciones se refieren a;

+« NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”: Cambios en
los métodos de enajenacion.

« NIIF 7, “Instrumentos financieros: Infermacion a revelar™ Implicacién continuada en confratos de
administracion.

» NIC 19, “Retribucicnes a los empleados”: Determinacion del tipo de descuento en las
obligaciones por retribuciones post-empleo.

s NIC 34, “Informacion financiera intermedia”; Informacidn presentada en ofra parte en la
informacién financiera intermedia.

NIC 1 (Modificacién) “Presentacién de estados financieros”;
NIIF 10 (Modificacién), NIIF 12 {Modificacién) y NIC 28 {Modificacién) "Entidades de inversion:
Aplicando Ia excepcidn a la consolidacion

Tal y como se ha sefialado anteriormente, el Grupe no ha considerado la aplicacién anticipada de las
Normas e interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacion serd objeto de
consideracién por parte del Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Unidn Europea.

4, Estimaciones y juicios contables

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio neto consolidado son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracidon y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad dominante para [a elaboracién de los estados financieres intermedios
resumidos consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se
indican en [a Nota 3 de [a memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2014. Asimismo, en relacidn con los juicios y estimaciones contables criticas, se han aplicado los
mismos criterios indicados en la Nota & de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2014, sin que haya medificacion que tenga efecto significativo en los
estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2015,

10
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Notas a los Estados Financieros intermedios resumidos Consclidados correspondientes
al periodo de sefs meses terminado el 30 de junio de 2015
{Miles de Euros)

En los estados financieros intermedios resumidos consclidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Directivos del Grupo y de las entidades consclidadas - ratificadas
posteriormente por los Administradores de |la Sociedad dominante - para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

Existencias (Notas 10).

Préstamos y Partidas a cobrar (Nota 9).
Cuentas a pagar y Provisiones (Notas 14 y 19).
Impuestos diferidos (Nota 15).

A pesar de que las estimacicnes anteriormente descritas se realizaron en funcidn de la mejor
informacion disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del gfercicio 2015
0 en ejercicios posteriores; lo que se harfa, en el caso de ser preciso y conferme a lo establecido en la
NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

4.1  Estimacién del valor razcnable

Los valores en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y a pagar se
aproximan a sus valores razonables debido a que sus vencimientos son inferiores al afio.

Cuando sea relevante, el valor razonable de los pasivos financieros a efectos de |a presentacién de
informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente de mercado que estd disponible para el Grupo para instrumentos financieros
similares.

4.2 Empresa en funcionamiento

Tal y como se menciona en la Nota 2.4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas a 31 de
diciembre de 2014, Renta Carporaciéon Real Estate, S.A. como sociedad matriz y sus filiales fueron
declaradas en concurso voluntario de acreedores por medio de auto del Juzgado de lo Mercantil n® 8
de Barcelcna de fecha 27 de marzo de 2013. Con fecha 8 de julio de 2014, dicho Juzgado de lo
Mercantil dictd sentencia de aprobacion de la propuesta de Convenio, tramitado con autos n®
205/2013.

La Sociedad deminante y su Grupo de sociedades no presentan ningun supuesto de restriccion sobre
sus politicas operativas o financieras por ningan contrato suscrito, incluida la propuesta de Convenio
de Acreedores aprobada el 8 de julio de 2014. La Sociedad dominante y su Grupo de sociedades
gozan de plena libertad para el desarrollc integro de su objeto social.

La situacién patrimonial de la Sociedad dominante a 30 de junio de 2015 presenta un Patrimonio Neto
positivo por importe de 27.972 miles de euros. Dado que su capital asciende al 30 de junio de 2015 a
32.888 miles de euros, en este contexto, la Sociedad se encontraria en una de las causas de
reduccién de capital reguladas por el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital. No obstante, la
Sociadad tiene concedide un préstamo participativo de la sociedad del Grupe Renta Carporacién Real
Estate ES, S.A.U. por importe de 28.795 miles de eurgs, lo que sitia el Patrimonio Neto a efectos
mercantiles en 56.767 miles de euros al 30 de junio de 2015 y hace que la situacion patrimonial a
efectos mercantiles de la Sociedad guede equilibrada.

Por todo ello, los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido
formulados asumiendo el principio de empresa en funcionamiento.
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Notas a los Estados Financieros intermedios resumidos Consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015
{(Miles de Euros}

5. Gestidn del riesgo financiero

5.1, Factores de riesge financiero

La actividad del Grupo esta expuesta a diversos riesgos financieres: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio y riesgo de tipo de interés de flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez, El programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad.

La gestidn del riesgo esta controlada por los Departamentos de Financiacion y de Tesoreria del
Grupo con arreglo a politicas aprobadas por el Conseje de Administracion. Estos Departamentos
identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades
operativas del Grupo. El Consejo de Administracion del Grupo proporciona politicas para la gestion
del riesge global, asi como del riesgo de tipe de cambio, riesgo de tipe de interés, riesgo de liquidez,
empleo de derivados y no derivados e inversién del exceso de liquidez.

Tras el desplome del peso de la actividad inmobiliaria en la economia espariola durante la crisis, el
primer semestre del 2015 ha creado las bases para mostrar |a recuperabilidad del pulse, estimulado
también por la mejora general del entorno macroecondmico y la creciente confianza de los inversores
internacionales haciendo, previsiblemente, que la actividad financiera vaya recuperandose al ritmo de
la propia actividad econdémica.

Riesgo de mercado: tipo de cambio

El Grupo define come riesgo de divisa el efecto negativo que puede tener una fluctuacion de ios tipos
de cambio en el resultado, en el patrimonio o en los flujos de tesoreria.

En el marco de la simplificacién societaria llevada a cabo por el Grupo en el ejercicio 2013, se
procedio a la liquidacion de todas las sociedades internacionales. Este hecho, unido a que no hubo
flujos de efectivo en moneda diferente del euroc, ha hecho que el riesgo de tipo de cambio sea nulo
para la Sociedad en este gjercicio 2015.

Riesgo de mercado: tipo de interés

Tal como se menciona en la Nota 4.1 de [a memaria de las cuentas anuales consolidadas a 31 de
diciembre de 2014, hasta la fecha de adjudicacién de los activos en pago de la deuda de las
entidades financieras, 11 de junic de 2014, el Grupo se financiaba, principaimente, con deuda
sindicada a un tipo fijo del 1% y, en menor medida, a través de deuda hipotecaria remunerada a tipos
de interés variable de mercada.

En lo que se refiere a la deuda sindicada, tras la adjudicacion de actives solicitada por las entidades
del sindicade bancario y la capitalizacion de deuda ftjada en el Gonvenio de Acreedores, quedo
reducida a aproximadamente 18,1 milenes de euros que, ademas, fuercn convertidos en credito
participativo garantizado con una hipeteca sobre el activo identificade como Canovas. Esta deuda
participativa, a su vez, devengara un fipoc de interés variable de entre el 1% y el 3% dependiendo del
beneficio neto consciidade del Grupo, siempre y cuando éste supere, en su rango mas bajo, los 10
millones de euros. Si el beneficio neto consclidado es inferior a los 10 millones de eurcs, no se
devengara interés variable algunoc. En el gjercicio 2014, can un resultado superior a los 57 millones de
eurcs, este crédito devengd un interés del 3%, generado de manera excepcional por los efectos
derivados de la salida del Concurso de Acreedores. Se estima que dicho crédito devengue en las
proximos ejercicios un tipa de interés del 1% en base al beneficic nete consolidado esperado, segun
se establece en el plan de negocio aprobado por el Conseje de Administracion en fecha 22 de julio de
2015 {Ver Notas 13 y 15).
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El riesgo de tipo de interés es gestionado de acuerdo con las politicas aprocbadas por el Consejo de
Adminisfracion en las que se establecen la necesidad de mantener o ho instrumentos de cobertura
que minimicen el impacto de la volatilidad de los tipos de interés. A fecha de hoy, Grupe Renta
Corporacién no dispone de ninguna cobertura contratada en relacion con el tipo de interés.

Sin embargoe, dadas las favorables condiciones de tipo de interés acordadas en el Convenio de
Acreedores para la deuda participativa, tipo efectivo y base de calculo, hacen que exista una
cobertura natural limitando su volatilidad, no resultando necesaria la contratacion de seguros de tipo
de interés.

Riesgo_de crédito

El riesgo de crédito surge tanto de la capacidad de obtener financiacién como de la capacidad de
acceso al efectivo y depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como al cobro de clientes,
incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas.

Durante el primer semestre del afic 2015, este objetivo ha seguido siendo prioritaric denfro de los
planes del Grupo. No obstante, la crisis financiera y econdmica internacional se ha visto reflejada en
la limitacion del crédito por parte de las entidades financieras asi como en el endurecimiento de las
condiciones crediticias. Dentro de este entorno adverso, 1a gestion del riesgo de crédito ha sido uno
de los pilares fundamentales de actuacién peor parte de la Direccion del Grupo a fin de posicionarse
dentre de un marco mas acorde a las nuevas circunstancias del mercado.

El Grupo no ha experimentado, hasta la fecha, dificultades para recaudar las cuentas a cobrar
derivadas de las transacciones del gjercicio, bien por carecer de morosidad bien por haber pedido
ejecutar las garantias que cubrian dicho cobro,

Riesqo de liguidez

La practica del Grupe es la compra, transformaciéon y venta de activos inmaobiliarios con elevada
rotacién lo que permite una obtencién rapida de liquidez. Asi pues, un mayor o menor dinamismo en
el mercado inmobiliario se identifica como el factor mas determinante para la generacion de liquidez
en el Grupo. El modelo de negocio del Grupo, por su propia dinamica de flujo de compras y venias,
identifica de forma rapida cambios en el mercado y adecua sus practicas al contexto en que se
desenvuelven.

Dada la apatia de los mercados financieros, la liquidez constituye uno de los elementos mas criticas
de la gestion del Grupo. Las vias que el Grupo estudia de forma permanente son el uso de la opcidn,
la obtencidn de préstamos hipotecarios bhilaterales, los cash flows positivos de la actividad ordinaria,
las joint-ventures con socios financieros y eventualmente, si las condiciones son propicias, aumentos
de capital.

El sector inmobiliario sigue ocupando un papel protagonista en esta deprimida situacién econdmica
general, caracterizado por una importante falta de crédito y una significativa disminucién de la
actividad marcada por el decremento en el nimero de operaciones y en el inicio de nuevos proyectos.

No es menos cierto, sin embargo, que se ha observadoe en los Gltimos meses del afio 2014 y este

primer semestre del 2015 una cierta reactivacion de la actividad inmobiliaria impulsada entre ofras

cuestiones por la llegada de capitales extranjeros interesados en tomar posiciones inmobiliarias en

N territorio espaficl ante el convencimiento de que la reduccién de los precios de los activos estd

llegade a su limite y que las perspectivas futuras a medio plazo son de recuperacién del mercado.

y Esta llegada de capitales extranjeros, que ha materializado operaciones significativas en el mercado,

A ) ha actuado como un efecto llamada a los capitales nacionales, lo que permite mirar con un cierto
optimismo una consolidacion en la recuperacion de la liquidez para el mercado inmobiliario.
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La falta de generacién de liquidez, derivada de |a larga duracidn de la crisis del mercado inmabiliario,
unido a las dificultades del Grupo para encontrar financiacién adicional, llevé al Grupe a inicies del
afio 2013 a una situacion de tensidn de tesoreria, tantc en ese momento, como la que podia
derivarse en el futuro inmediato para abordar los pagos futuros. Coma consecuencia de ello, en fecha
19 de marzo de 2013 el Consejo de Administracion de la Sociedad doeminante decidid presentar
concurso voluntario de acreedores. Tal concurso fue levantade tras la aprobacion del convenio de
acreedores en fecha 13 de junio de 2014 y mediante sentencia del Juzgado Mercantil 9 de Barcelona
en fecha 8 de julio de 2014 por el cual cesaron todos los efectos de la declaracién de concurso, asi
como a la Administracién Concursal en su cargo.

Una vez estimado el recurso de apelacion interpuesto por la Agencia Tributaria con fecha 18 de mayo
de 2015 (Ver Nota 14), contra [a sentencia de 8 de septiembre de 2014 (Ver Nota 31 de ]a memoria
de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2014) en la que se ha calificado el crédito
que ostentaba la Agencia Tributaria como de privilegio general, el Grupo deberd hacer frente a una
deuda de 10.538 miles de euros. El Grupo ha aplazado segun acuerdo suscrito con la Agencia
Tributaria con fecha 3 de julic de 2015, un importe de 6.753 miles de euros cuyo pago se realizara en
un plazo de 5 afios, siendo el primer vencimiento el 20 de diciembre de 2015. Los 3.785 miles de
euros restantes fueron liquidados el pasado 6 de julio de 2015.

5.2. Gestion del riesgo de capital

La salida del Concurso de Acreedores ha permitide dejar reequilibrada la situacién patrimonial de la
Sociedad dominante y de su grupo de sociedades con la conversidn en participativa de la deuda
resultante tras las adjudicaciones de activos realizados, la ampliacién de capital realizada por 5,8
millones de euros. El Patrimonic Neto consolidado del Grupo al cierre del primer semestre def 2015
@s positivo en 26.281 miles de euros.

Los elementos de ajuste con los que cuenta el Grupo para poder gestionar su riesgo de capital son, la
distribucién o no de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas,
emitir huevas acciones o vender activos para reducir [a deuda o la transfermacion de parte de la
deuda en instrumentos de capital.

El Grupo ha heche tradicionalmente seguimiento del indice de apalancamiento, en linea con la
practica del sector, come medida de la relacién entre el Patrimonio Neto consolidado y su deuda neta.

6. Informacion financiera por segmentos

6.1 Formato principal de presentacion de informacién por segmentos: segmentfos del negocio

A 30 de junic de 2015 y a 30 de junio de 2014, el Grupo estad organizado a nivel global en dos
unidades principales de negocio.

(D Edificios
iy Suelo
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Los principales epfgrafes para el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2015 son:

Epigrafe Total

Edificios Suelo No asignados Consolidado
Ingresos por ventas 4.436 - - 4.436
ingresos por prestacion de servicios 4.246 - - 4.248
Consumo de mercaderias (5.498) - - (5.499
Costos de prestacién de servicias (1.175) - - {1.175)
Total activos 24.331 22.114 23.931 70.376
Toftal pasivos 15.738 259 54.379 70.376

L.os principales epigrafes para el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2014 eran los siguientes:

Epigrafe Total

Edificios Suelo No asighados Consolidado
Ingresos por ventas 4.380 - - 4.380
Ingresos por prestacion de servicios

8.259 - - 5.259

Consumo de mercaderias (3.754) (28.269) - {32.023)
Costos de prestacion de servicios (3.152) - - | (3.152)
Total activos 20.194 98.618 7.809 126.621
Total pasivos 32.836 123.685 3.459 159.980

6.2 Formato secundario de presentacidn de informacion por segmentos: seqmentos geograficos

Una vez interrumpido el segmento de negocio internacional, el Grupo opera exclusivamente en el
mercado nacional, centrando sus operaciones esencialmente en Madrid y Barcelona.

INGRESOS

Por ventas nacionales

Por prestacion de servicios nacionales

Analisis de ventas por segmento de actividad y area geografica:

ACTIVOS

Edificios
Suelos

30 junio 30 junio
2015 2014
4.436 4.380
4.246 8.259
8.682 16.639

30 junio 30 junio
2015 2014
Nacional

4.438 4.380
4.436 4.380
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7. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran a
continuacion:

Otras ins-
Terrenos y talaciones Otro
construcciones  y mobiliario  Inmovilizado Total
31 de diciembre de 2014
Coste - 384 244 628
Amaortizacién acumulada - (277} (214) (491)
Imperte neto en libros - 107 30 137
30 de junio de 2015
Altas - 1 - 1
Bajas - (4) (2} (6)
Bajas de amortizacién - 4 i 5
Cargo por amortizacion - {9) _ 9 {18)
Importe neto en libros final - 99 20 119
30 de junio de 2015
Coste - 381 242 623
Amortizacion acumulada - (282) (222) (504)
Importe neto en libros - 99 20 119

El Grupo tiene el titulo de propiedad adecuado de todos los bienes activos contabilizados.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 no existe inmovilizade material sujeto a
restriccfones de titularidad o pignorados como garantia de pasivos.

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estan sujetos los
bienas del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

8. Activos intangibles

El detalle y movimientos de las distintas categorias de los activos intangibles se muestran a

cantinuacion:
Aplicaciones

Informaticas TOTAL
31 de diciembre de 2014
Coste 2.045 2.045
Amortizacién acumulada {2.023) (2.023)
Importe neto en libros ' 22 22
30 de junio de 2015
Altas 28 28
Cargo por amortizacidn (8) (8)
30 de junio de 2015
Coste 2.073 2073
Amortizacion acumulada (2.029) (2.029)
Importe neto en libros 44 44

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 no existen activos intangibles sujetos a
testricciones de titularidad o pignorados como garantia de pasivos.
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9. Activos financieros

A 30 de junic de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la composicion de los activos financieros es la
siguiente:

30 junio 31 diciembre

2015 2014
Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.894 1.117
Otras cuentas a cobrar 1.350 2.591
Clientes empresas vinculadas - 35
Depdsitos y flanzas corrientes ‘ 42 42
Administraciones puhlicas deudoras 3.194 2.919
Total activos financieros corrientes 7.480 6.704
Depésitos y fianzas no corrientes 33 33
Cartera de valores 522 208
Créditos 790 432
Total activos financieros no corrientes 1.345 673

En el epigrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se registran principalmente los saidos
pendientes de cobro de las ventas realizadas recientemente, estando los saldos pendientes no
vencidos.

En el epigrafe "Otras cuentas a cobrar’ se registran basicamente provisiones de fondos realizadas
para impuestos, notarios, procuradores y ciertos anticipos a deudores.

El saldo de “Cartera de valores a largo plazo" se compone de la inversion realizada durante el
ejercicio 2014 del 10% en Alemina Investments, S.L. por importe total de 208 miles de euros y de la
inversion realizada durante el ejercicio 2015 del 10% en Leterana Servicios y Gestiones, S.L. por
importe total de 314 miles de eurps. Dentro del marco de dichas operaciones existen unos
Sharehclder’s agreements gque regulan los acuerdos entre la partes.

El saldo de “Créditos a largo plazo” se compone basicamente de un importe a cobrar por 309 miles de
euros por un crédito con Alemina Investmets, S.L. (407 miles de euros a 31 de diciembre de 2014)
que devenga un tipo de interés del 10,75% y cuyo vencimiento es el 23 de diciembre del 2018, y de
un imporie a cobrar por 456 miles de eures por un ¢rédito con Leterana Servicios y Gestiones, S.L. (0
euros a 31 de diciembre de 2014) que devenga un tipo de interés del 8% y cuyo vencimiento es el 31
de Diciembre del 2017. Adicionalmente existe un importe de 250 miles de euros pendiente de cobro
del acuerdo alcanzado con Mixta Africa, S.A. con vencimiento el 31 de diciembre de 2015 totalmente
provisionado al cierre de ambos ejercicios

El movimiento de las fianzas y depdsitos constituidos es el siguiente:

No
corriente ~ Corriente Total
Saldo final al 31 de diciembre de 2013 33 45 78
Disminuciones - (3) (3)
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 33 42 75
Saldo final al 30 de junio de 2015 33 42 75
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10. Existencias

A 30 de junic de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la composicion de las existencias es la siguiente:

30 junio 31 diciembre

2015 2014
Terrenos y solares 35.088 35,147
Edificios adquiridos para su rehabilitacidn yfo transformacion 18.612 20.151
Opciones de compra 2.910 653
Provisiones {14.657) {12.964)
41.953 42 987

En el epigrafe de existencias no existen importes de intereses capitalizados al 30 de junio de 2015 ni
a 31 de diciembre de 2014.

Se incluyen al 30 de junic de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 inmuebles y terrenos afectos a
préstamos hipotecarios registrados en el epigrafe de deudas financieras (en pasivos corrientes) por
importe de:

30 junio 31 diciembre

2015 2014
Existencias afectas a préstamos hipotecarios (importe neto) 14,380 15.053
Préstamos hipotecarios (Nota 13) 7477 9.895

Con motivo de las condiciones establecidas en el convenio de acreedores se constituy6 una hipoteca
sobre un activo con un valor neto contable de 18.174 miles de euros.

a) Opcicnes de compra

El salde neto de las opciones de compra registradas corresponde a operaciones gque se
estudian con rigor, y gue la Direccién del Grupo se planteara, una vez llegado su vencimiento,
la continuidad del proyecto en funcion de su adaptacion a las condiciones de mercado. La
finaiidad de las opciones de compra es la adquisicién de inmuebles o terrenos que van a ser
objeto de |a actividad del Grupo.

El importe de las primas sobre las opciones al 30 de junic de 2015 asciende a 2.910 miles de
euros (2.910 miles de euros enfregados en concepto de primas de opcion, no existiendo
provisién de posible pérdida). El importe del activo subyacente opcionado para el total de las
opciones netas al 30 de junic de 2015 asciende a 91.657 miles de euros, |a realizacién de los
cuales se estima en un plazo inferior a un afic.

El importe de las primas sobre las opciones al 31 de diciembre de 2014 ascendia a 653 miles
de euros (653 miles de euros entregados en concepto de primas de opcidn, no existiendo
provisién de posible pérdida). El importe del activo subyacente opcionado para el total de las
opciones netas al 31 de diciembre de 2014 ascendia a 85.858 miles de euros.

b) Detericro de las existencias

Las existencias se encuentran valoradas por su valor neto de realizacién. El valor contable de
aquellas existencias que incluyen una pérdida por deterioro de valor asciende a 30 de junio de
2015 a 27.612 miles de euros (30.409 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).
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Los gastos netos de la provision por deterioro del vaior de las existencias contabilizadas en la
cuenta de pérdidas y ganancias como mayor coste de ventas y ofros gastos variables de
ventas del ejercicio cerrado a 30 de junio de 2015 ascienden a 1.693 miles de euros (38.178
miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

Las pérdidas por deterioro de valor de existencias se han determinade en base a las
valoraciones y tasaciones realizadas por expertos en la materia al 31 de diciembre de 2014, asi
como por oferfas no vinculantes sobre determinados activos realizadas por terceros
independientes.

A 31 de diciembre de 2014, las valoraciones se efectuaran en concordancia con los métodos y
principios de la Royal Institution of Chartered Surveyors de Gran Bretafia y de acuerdo con los
principios de valoracién generalmente aceptados. Las valoraciones fueron llevadas a cabo por
la empresa de valoracién independiente CoreSolutions, S.L.

Adjudicacién de activos

Caon fecha 186 de mayo de 2014, Renta Corporacion Real Estate, S.A., Renta Corporacién Real
Estate ES, S.A.U., Renta Corporacion Finance, S.L.U. y Renta Corporacion Core Business,
S.L.U., conjuntamente con Bankia, SAREB, ING Real Estate Finance, Deustche Bank y Banco
Popular presentaron un escrito por el cual Bankia, en su condicién de banco agente del crédito
sindicado, solicitd la adjudicacién de activos a favor de la totalidad de las entidades financieras
de los activos afectos a créditos con privilegio especial y Banco Popular solicité 1a adjudicacién
de activos sobre los que se ostentaba garantia bilateral.

En fecha 11 de junio de 2014 se produjo la sentencia firme del Juzgado Mercantil n® 9 de
Barcelona con respecto a la entrega de los activos garantizados mediante hipoteca, que se
realizé con anterioridad a la aprobacién del convenio, a peticién del banco agente del crédito
sindicado, Bankia, y de Banco Popular, en virtud del acuerdo bilateral suscrito con las
sociedades de Grupe Renta Corporacion. La cancelacién de deuda resultante fue de 98.561
miles de euros con la entrega de activos por un valor establecide de 65.416 miles de euros y
una condonacién de 33.145 miles de eures, todo ello establecido en el auto de adjudicacion por
dacién en pagoe en base a la tasacién realizada por un tasador independiente de acuerdo con
las disposiciones y requisitos contenidos en la Orden Ministerial ECO/803/2003 de 27 de
marzo, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y de determinados derechos para
ciertas finalidades financieras, modificada por la Orden EHA/3011/2007, de 4 de octubre y por
la Orden EHA/564/2008, de 28 de febrero.

Esta adjudicacién supusc el reconocimiento de la dacién en pago por cuanto la entrega del
precio se entendié efectuada en el mismo momento de la adjudicacién.

Efectivo y otros equivalentes al efective

30 junio 31 diciembre
2015 2014

Tesoreria 3.809 5,302

3.809 5.302

E! saldo al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 esta formado integramente por efectivo en

cajay

No exi

cuentas corrientes en bancos.

sten a 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 restricciones sobre el efectivo.
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12. Capital, prima de emisiéon y reservas

Acciones Prima de

propias emision

Capital (Nota (Nota
(Nota 12.1) 12.2) 12.4) Total
Al 31 de diciembre de 2013 27.276 (2.199) §2.992 108.069
Al 30 de junio de 2014 27.276 (2.199) 82.992 108.069
Al 31 de diciembre de 2014 32.888 (1.804) 83.809 114.693
Al 30 de junio de 2015 32.888 (2.179) 83.609 114.318

12.1  Movimiento del ndmerc de accicnes

Acciones  Acciones
ordinarias propias

Nominal Nominal Total
Al 31 de diciembre de 2013 - 27.109 167 27.276
Al 30 de junio de 2014 27.109 167 27.276
Al 31 de diciembre de 2014 32.748 140 32.888
Al 30 de junio de 2015 32.748 140 32.888

La Sociedad dominante inicid su cotizacion en holsa el 5 de abril de 2006, En marzo de 2013 se
suspendio la cotizacién de las acciones de la Sociedad como consecuencia de la solicitud del
concursa voluntario de acreedores, volviendo a la cotizacién el 30 de octubre de 2014, una vez
superada la situacién concursal con fecha 8 de julio de 2014.

El capital social de Renta Corporacién Real Estate, S.A. se ha visto aumentado como consecuencia
de la ampliacién de capital de 5.611.936 acciones de valor nominal de 1 eurc por accion que fuvo
lugar el 12 de noviembre de 2014, pasando de 27.276.575 acciones a un total de 32.888.511 en
circulacion con un valor nominal de 1 euro por accién. Dicha ampliacidn de capital se produjo como
consecuencia de los efectos del concurso mencionado en la Nota 2.4 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2014, y consistid en la conversidn en acciones de Renta
Corporacién Real Estate, S.A por compensacion de créditos, en los términos establecidos en la
alternativa B del Convenio de Acreedores. Esta operacidn supusc un incremento de la prima de
emisién en 617 miles de euros, con motivo de la diferencia existente en el momento de la ampliacién
de capital entre el valor de cotizacion y el valor nominal de la accién.

Todas las acciones gozan de idénticos y plenos derechos politicos y econdmicoes.

Al 30 de junio de 2015 el Grupo tiene un Patrimonio Nete Consolidado positivo de 26.281 miles de
euros {22.211 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).
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12.2 Operaciones con acciones propias

Les movimientos habidos en [a cartera de acciones propias durante los seis primeros meses del
ejercicio 2015 y al 31 de diciembre de 2014 han sido los siguientes:

Miles de euros

Namero Nominal Coste Total
Saldo al 31.12.13 166.300 166 (2.199) (2.199)
Pagos basados en acciones propias (36.000) (30) 395 395
Regularizacion de accicnes propias 3.902 4 - -
Saldo al 31.12.14 ~ 140.202 140 {1.804}) {1.804}
Compras de acciones propias 270.367 270 (448) (448)
Pagos basados en acciones propias {13.513} (13) 73 73
Saldo al 30.06.15 397.056 397 (2,179} {(2.179)

A fecha 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 el Grupo tiene un plan especifico de
recompra de acciones de la Sociedad dominante, segun se describe a continuacion.

Esta autorizada la adquisicion derivativa de acciones propias hasta la cifra maxima permitida por la
ley, con la finalidad de contribuir a la liquidez de las acciones en el mercade, aprobadas por los
Consejos de Administracidn de la Sociedad de fechas 20 de febrero de 2008, 29 de abril de 2009 y 28
de abril de 2010 y ratificadas por las Juntas Generales de Accionistas de fechas 25 de abril de 2008,
10 de junio de 2008, 8 de junic de 2010, 27 de junio de 2013 y 29 de mayo de 2014,

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Renfa Corporacién celebrada el 29 de mayo de 2014,
autorizé expresamente al Consejo de Administracion, con facultad de delegacién, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Sociedades de Capital y concretamente en su articulo 1486, la adquisicion
derivativa de acciones de |la Sociedad dominante en las siguientes condiciones:

a) Las adquisiciones podran realizarse directamente por la Sociedad dominante o indirectamente a
fravés de sus sociedades dominadas.

b) Las adquisiciones se realizardn mediante operaciones de compraventa, permuta o cualquier otfra
permitida por la Ley.

c) Las adquisiciones podran realizarse, en cada momento, hasta la cifra maxima permitida por la
Ley.

d) Las adquisiciones deberan realizarse por un precio igual al de la cotizacidn de cierre del dia habil

bursatil inmediatamente anterior en el que tenga lugar, en su caso, la adquisicién, con unas
diferencias maximas de mas el 20% ¢ menos el 20% de ese valor de cotizacion de cierre.

e) La presente autorizacion se otorga por un plazo maximoe de 5 afios.
Asimismo, ¥ a los efectos previstos en la Ley de Sociedades de Capital, se otorgd expresa

autorizacidn para la adquisicion de acciones de la Sociedad dominante por parte de cualguiera de las
sociedades dominadas en los mismos t&rminos resultantes del presente acuerdo.
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Expresamente se hizo constar que las acciones que se adguieran comoe consecuencia de la presente
autorizacién podran destinarse tanto a su enajenacién o amortizacién como a la aplicacidén de los
sistemas retributivos contemplados en la Ley de Sociedades de Capital, asi como al desarrolio de
programas que fomenten la participacién en el capital de la Sociedad tales como, por ejemplo, planes
de reinversidn de dividendo, bonos de fidelidad u ofros instrumentos analogos.

Durante ¢l ejercicio 2015 se entregarcn 13.513 acciones propias de acuerdo a lo establecido en el
plan de accicnes, cuyo valor a fecha de entrega ascendid a 19 miles de euras, registrandose en el
epigrafe "Otros gastos sociales”. La diferencia entre el valor de entrega, 19 miles de euros, y el coste
de las acciones entregadas, 73 miles de eurcs, se ha registrado como una minoracién de las
reservas.

Durante el ejercicio 2014 se entregaron 30.000 acciones propias a 3 empleados cuyo valer a fecha de
entrega ascendid a 17 miles de eurocs, registrandose en el epigrafe "Otros gastos sociales”. La
diferencia entre el valor de entrega, 17 miles de euros, y el coste de las acciones entregadas, 395
miles de euros, se ha registrado como una minoracién de [as reservas.

12.3 Régimen de transmisién de las acciones

El articulo 13 de los Estatutos Sociales actualmente en vigor no prevé restriccion alguna a la libre
transmisibilidad de acciones.

En este sentido a 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, no existe restriccion alguna a la
libre transmisibilidad de acciones.

12.4 Prima de emision de acciones

Gastos de
ampliaciéon  Prima de
de capital Emisién Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (6.428) §9.420 82.992
Saldo al 30 de junio de 2014 (6.428) 89.420 82.992
Saldo al 31 de diciembre de 2014 7 (6.428) 90.037 83.609
Saldo al 30 de junio de 2015 - (6.428) 90.037 83.609

La prima de emisién es de libre disposicién. No obstante, mientras existan pérdidas pendientes de
compensar, no sera distribuible.
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12.5 Reservas y resultado del periodo de seis meses

Con fecha 16 de junio de 2015 la Junta General de Accicnistas de la Sociedad dominante acordé la
distribucion del resultado del ejercicio 2014,

Otras Total ganancias
Reserva reservas Resultado del acumuladas y
legal ejercicio otras reservas
Saldo a 31 de
diciembre de 2013 5.362 {142.182) (13.088) ~{149.808)
Distribuciéon resultados 2013 - (13.088) 13.088 -
Otros movimientos - (377) - {377}
Resultado del ejercicio - - 57.803 57.803
Saldo a 31 de
diciembre de 2014 5.362 {155.647) 57.803 {92.482)
Distribucién resultados 2014 1.216 56.587 (57.803} -
Otros movimientos - (54) - (54)
Resultado del gjercicio - - 4,499 4.499
Saldo a 30 de
_junio de 2015 6.578 {99.114) 4.499 (88.037)
Reserva legal

La reserva legal se dota de conformidad con €l articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece gue, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el casc de gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Las reservas de libre distribucidon de las sociedades a nivel individual, asi como los resultades del
gjercicio, no tienen limitaciones para su distribucién, por cuanto no hay restricciones para su
distribucién.

E! resultado consclidado a 30 de junio de 2015 asciende a 4.499 miles de euros (8.480 miles de
euros a 30 de junio de 2014).

12.6 Principales accionistas de la Sociedad dominante

Los accionistas principales de la Sociedad dominante al 30 de junio de 2015 y al 31 diciembre de
2014, con un porcentaje de control superior al 5% del capital social de la Sociedad dominante, de
forma directa o indirecta, son los siguientes:

30 de junio de 2015 30 diciembre de 2014
Nombre Porcentaje Namero de acciones Porcentaje Numero de acciones
Directas indirectas Total Directas Indirectas Total
D. Luis Hernandez
de Cabanyes 0,89% 30,58% 31,47% 0,89% 30,58% 3,47%
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13. Deudas financieras

La composicién de las deudas financieras a 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 es [a
siguiente:
30 junio 31 diciembre

2015 2014
Corriente
Préstamos hipotecarios 7.477 9.895
Deudas por intereses 450 578
7.927 10473
No corriente
Préstamo Participativo 13.522 12,324
13.522 12.324
Total deudas financieras 21.449 22.797

Los préstamos hipotecarios devengan un tipo de interés de mercado, en general basado en el Euribor
mas un diferencial.

El préstamo participativo a largo plazo se muestra a su valor razonable, haciendo sido descontado a
una tasa del 4,12% (5,12% a 31 de diciembre de 2014). El cambio en el tipo de interés de
actualizacién se debe a las estimaciones futuras de pagos de intereses de dicho préstamo
considerando que se cumplen los resultados esperados en base al plan de negocio aprobado por el
Consejo de Administracion en fecha 22 de julio de 2015 y de acuerdo con lo establecido por el
convenio de acreedores. El valor naminal de dicho préstamo asciende a 18.147 miles de euros.

Los movimientos habidos en las deudas con entidades de crédito durante los ejercicios 2014 y 2013

han sido los siguientes:
Préstamos Deudas por Préstamo Préstamo

hipotecarios intereses  sindicadoParticipativo Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 9.949 1.781 102.883 44.862 159.475
Nueva financiacion recibida 3.880 - - - 3.880
Intereses cargados - 747 - - 747
Intereses pagados - {322) - - (322)
Intereses capitalizados - (1.270) 1.270 - -
Cancelacion de financiacién {3.934) (358) (104.153) (32.538) {140.983)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 9.895 578 - 12.324 22.797
Intereses cargados - 173 - - 173
Intereses pagados - (173} - - (173)
Actualizacion de la deuda - - - 1.198 1.198
Cancelacion de financiacion ) {2.418) {128} - - (2.548)
Saldo al 3¢ de junio de 2015 7.477 450 - 13.522 21.449

La Sociedad dominante, conjuntamente con otras sociedades del Grupo, actuaba como garante de un
contrato de crédito sindicade por importe de 147.745 miles de euros, renegociado en el mes de mayo
de 2009 y cuyas condiciones fueron modificadas en junio de 2011. Este contrato lo ostentaba la
sociedad del Grupo Renta Corporacion Real Estate Finance, S.L.U.

Como consecuencia de la dacion en pago y por lo efectos derivados del levantamiento del concurso
de acreedores (Nota 2.4 de la memoria consolidada a 31 de diciembre de 2014), dicho préstamo
sindicado fue cancelado y convertido en préstamo participativo dado gue las entidades financieras se
acogieron a la Alternativa B del Convenio de Acreedores mencionada en la Nota 2.4 de la memoria
consolidada a 31 de diciembre de 2014.
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El importe en libros de deudas financieras esta denominado en euros.

14, Proveedores vy ofras cuentas a pagar y otros pasivos financieros

La composicién de los saldos de proveedores y ofras cuentas a pagar a 30 de junio de 2015y a 31 de
diciembre de 2014 es la siguiente:

30 junio 2015 31 diciembre 2014
Corriente  No corriente  Corriente No corriente

Acreedores comerciales 2.610 974 3.103 1.024
Remuneraciones pendientes de pago 71 - 96 -
Otras cuentas a pagar 87 - 93 -
Anticipos de clientes 4,372 - 1.387 -
Préstamao participativo - 146 - 140
Hacienda Publica acreedora por diversos
impuestos 10.776 1.485 1.184 2.744

17.916 2.605 5.863 3.908

Hacienda publica por diversos conceptos

Con fecha 2 de julic de 2014, la Agencia Tributaria impughé la modificacion de las listas de
acreedores definitivas con motive de la adjudicacion de activos realizada el 11 de junio a favor de las
entidades financieras, donde sus créditos relativos al Impuesto sobre el Valor Afadido pasaban a
tener calificacion de créditos ordinarios. Su peticidon, una vez perdido el privilegio especial, era que se
le reconociera expresamente gque un 50% del principal de su crédito quedara como crédito con
privilegio general, el otro 50% restante como crédite ordinario vy sus intereses como crédito
subcrdinado. El importe fotal sobre el que se presenté la alegacion era de 9,946 miles de euros.

Con fecha 16 de julio de 2014, Grupce Renta Corporacion contestd a [a demanda incidental de
impugnacidn de la Agencia Tributaria. El 8 de septiembre de 2014 el Juzgado desestimé
integramente dicha demanda de la Agencia Tributaria calificando el crédito tributario remanente no
cubierto con la garantia real como 100% ordinario. Dicha sentencia fue recurrida por la Agencia
Tributaria ¥y con fecha 18 de mayo de 2015 se obtuvo la resolucién de la Audiencia Provincial de
Barcelona calificando el créditc con la Agencia Tributaria como privilegio general. A pesar de que
dicha sentencia ha sido recurrida por el Grupo ante el tribunal Supremo, se ha modificado la
caiificacion de dicho crédito, siendo el impacto de dicha recalificacion de 9.342 miles de euros en la
cuenta de pérdidas y ganancias a 30 de junio de 2015, la cual ha sido registrada en el epigrafe de
costes financieros netos (Nota 18)

Con fecha 3 de julio de 2015 la Sociedad dominante y la Agencia Tributaria firmaron un acuerdo

singular donde se determina que el importe pendiente de pago asciende a 10.538 miles de euros. EI &

_ de julio se realizé el primer pago de 3.785 miles de euros mediante compensacion de la cantidad de

A 2.873 miles de euros de Hacienda Publica deudora y una salida de tesoreria de 212 mil euros. El

W ’ importe pendiente de pago de 6.753 miles de euros se preducird mediante un acuerde de pagos
% aplazados en 5 afios, debiendo realizarse el primer pago el 20 de diciembre de 2015.
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En relacidn con los mismos créditos relativos al impuesto sobre el Valor Afadido gue forman parte del
listado de deudas del Concurso de Acreedores de Renta Corporacién Real Estate, S.A., con fechas
17 y 26 de febrero de 2015 las sociedades del Grupo Renta Corporacién Real Estate 2, S.L.. y Renta
Corporacion Real Estate ES, S.A.U. recibieron sendas notificaciones de la Agencia Tributaria (AEAT)
de inicio de expediente de declaracion de responsakilidad solidaria. En fecha 16 de marzo de 2015
Renta Corporacién Real Estate ES, S.A. presento escrito de alegaciones a la nofificacién de la AEAT,
en el entendimiento de que en ningun casc dichas deudas fributarias reclamadas cuya
respansabilidad se pretende derivar y que ascienden a 21.290 miles de euros pueden ser
consideradas créditos contra la masa en ningunc de los Concursos correspondientes a las
sociedades indicadas en la Nota 2.¢ de la memoria consolidada a 31 de diciembre de 2014, por ser
los hechos impenibles de que dimanan anteriores a la declaracidon de concurso, y tampoco podrian
ser reconocidas como créditos concursales por haberse producido la preclusién de todos los plazos y
tramites previstos en la Ley Concursal a tal efecto. Postericrmente, con fecha 12 de mayo de 2015, se
ha recibido acuerdo de derivacién de responsabilidad solidaria contra el cual se ha presentado
recurso en fecha 11 de junio de 2015. Asimismo, en fecha 12 de marzo de 2015 Renta Corporacidn
Real Estate 2, S.L. presentd escrito de alegacicnes a la notificacién de la AEAT por cuante no se ha
producido impago de cantidad alguna a resultas del Convenic de Acreedores en relacion a la deuda
cuya responsabilidad se pretende derivar a Renta Corporacién Real Estate 2, S.L., y que asciende a
6.187 miles de eurcs y en cualquier casc esta sociedad no tendrd la capacidad econémica para
proceder al pago dade que la misma ha sido liquidada por insuficiencia de masa en fecha 10 de abril
de 2015. Con fecha 22 de junio de 2015, se ha recibido acuerdo de derivacién de respensabilidad
solidaria contra el cual se ha presentado recurso en fecha 8 de julic de 2015. Adicionalmente, con
fecha 22 de junio de 2015, Renta Corporacién Real Estate, S.A. ha recibide inicio de expediente de
derivacién de responsabilidad de las extinguidas sociedades Renta Corporacién Real Estate 3, S.L,,
Renta Corporacion Real Estate 4, S.L., Renta Corporacién Real Estate 5, S.L. y Renta Corporacién
Real Estate 8, S.L. contra los cuales se ha presentado recurso en fecha 8 de julio de 2015.

Segun la evaluacion realizada por los Administradores y sus asesores externos no es probable que el
riesgo que se pueda derivar de los hechos indicados se materialice en un nuevo pasivo para el Grupo
dado que con fecha 3 de julio de 2015 se ha alcanzado sobre las mismas deudas un acuerdo con la
Agencia Tributaria anteriormente mencionado.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del
descuento no es significativo.

Los anticipos de clientes a 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 corresponden a arras
entregadas por los clientes para fufuros entregas.

Los acreedores comerciales a largo plazo se muesfran a su valor razonable, habiendo sido
descontados a una tasa del 5,12%. El valor nominal de dichas deudas asciende a 3.316 miles de
euros.

El préstamo participativo a largo plazc se muestra a su valor razonable, haciendo sido descontado a
una tasa del 4,12% (5,12% a 31 de diciembre de 2014). El cambio en el tipo de interés de
actualizacién se debe a las estimaciones futuras de pagos de intereses de dicho préstamo esperados
en base al plan de negocic aprobado per el Consejo de Administracidn en fecha 22 de julio de 2015,
El valor nominal de dicho préstamo asciende a 206 miles de euros.

Otros pasivos financiercs

El saldo a 31 de diciembre de 2014, por importe de 1.000 miles de euros, recoge el préstamo recibido
de un tercero con vencimiento inferior a 1 afio que devenga un tipo de interés anual del 10% y cuyos
intereses se liquidaran a vencimiento.
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La tabla gue se muestra a continuacién presenta un analisis de los pasivos financieros del Grupo
agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la

fecha esperada que se pueda diferir el pago.

Menos de Entre 1y 3 Entre3y 6 Mas de §

A 30 de junio de 2015 un aiio Afios afios afios
Préstamos bancarios (Nota 17) 7.927 - - 13.522
Proveedores y oiras cuentas a pagar 17.916 353 644 1.608
Otros pasivos financiercs 1.000 - - -
Menos de Entre 1y 3 Entre 3y 5 Mas de &

A 31 de diciembre de 2014 un afio Afios afios afios
Préstamos bancarios (Nota 17) 10.473 - - 12.324
Proveedores y otras cuentas a pagar 5.863 527 1.017 2.364
Otros pasivos financieros 1.000 - - -

No existen saldos en moneda extranjera a 30 de junio de 2015 v a 31 de diciembre de 2014,

15. Impuestos diferidos

El movimiento en la cuenta de activos por impuestos diferidos ha sido el siguiente;

30 de junio 31 de diciembre

2015 2014
Saldo inicial 444 AA4
(Cargo)Abono en [a cuenta de resultados 15.147 -
Saldo final 15.591 444

Debido a la actualizacion del plan de negocio aprobado por el Consejo de Administracion de fecha 22
de julio de 2015 y en base a los flujos de caja futuros que de defallan en el mismo, los
Administradores de la Sociedad dominante han reconocido un credito fiscal par pérdidas de ejercicios
anteriores gue se estima recuperable en base al plan mencionado.

Dicho plan de negocio ha sido elaborado asumiendo basicamente las siguientes premisas:

- Se ajusta a un plazo temperal de 5 afios, el cual se entiende que recoge razonablemente un ciclo
de negocio del sector inmobiliario que puede ser estimado.

- Elaborado en un contexto de recuperacion progresiva del mercado inmobiliario y con un mayor
acceso a la financiacién.

- Basado en una estrategia de futuro crientada a consalidar el modelo de negocie y la posicién de!
Grupo en el mercado:

- Se proyecta un incremento en el margen operativo a patir del aumento del nimero de
operaciones y del tamafic de las mismas.

Contempla el aprovechamienic de las oportunidades surgidas en el nueve pancrama

competitivo del sector inmobiliario, concretamente, [a gestion de activos con terceros y en
especial con fondos de inversion inmobiliarios.
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- Contempla una contencién de costes, acomodando la estructura al nivel de actividad prevista
y contemplando la externalizacién de determinados servicios.

- Refleja el cumplimiento de los acuerdos alcanzados en el Canvenic del Concurso de Acreedores

Las principales hipdtesis relativas a la financiacién establecidas en el plan de negocio han sida las
siguientes:

s Financiacién con un “loan to cost” del 70% de Jas operaciones de venta.

s Pago de intereses corrientes: del 4% al 3% en 2020.

* Incluye el coste del participativo establecido en el Convenio de Acreedores y que se devenga
si se obtiene un beneficio neto superior a los 10.000 miles de euros.

s El privilegio general de Hacienda Publica aplazado devenga un interés del 2% anual.

e Anualmente se retrocede el impacto por actualizacién de la deuda concursal a largo plazo.

El movimiento en [a cuenta de impuestos diferidos pasives ha side el siguiente;

30 de junio 31 de diciembre

2015 2014
Saldo inicial - (2.009)
(Cargo)/abono en la cuenta de resultados - 2.009

Saldo final - -

No existen impuestos diferidos activos o impuestos diferidos pasivos no reconocidos cuyo importe sea
relevante.

16. Impuesto sobre sociedades

Al reunir los requisitos establecidos en el Régimen de Grupos de Sociedades previsto en el Capitulo
VIl del titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el Texio
Refundido de la Ley del Impuesto scbre Sociedades, desde el ejercicio 2002 y hasta el ejercicio 2012
Renta Corporacion Real Estate, S.A. (sociedad dominante del Grupo) consolidaba fiscalmente
conjuntamente con oftras sociedades participadas.

Con motive de la presentacién de la sclicitud de concurso voluntario de acreedores en fecha 19 de
marzo de 2013 (Nota 2.4 de la memaria consolidada a 31 de diciembre de 2014), el Grupo perdi¢ a
31 de diciembre de 2013 el derecho a la tributacion consclidada por el Impueste de Sociedades y por
VA, por lo que las sociedades integrantes del mismo han pasado a tributar de forma individual.

El (gasto) / ingresoc por el Impuesto scbre Scciedades se compone de:

30 de junio de 30 de junio

2015 de 2014
Impueste diferido {Nota 15) 16,147 2.009
16147 2.009
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16.1 Bases imponibles

Al 30 de junio de 2015, tras la extincion del Régimen de Consolidacion fiscal, el Grupo dispone de
bases imponibles fiscales negativas pendientes de compensar por importe agregado de 302.032
miles de euros (302.032 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2014). No existe limite temporal a la
recuperabilidad de las mismas.

16.2 Otros aspecfos

Todas las sociedades incluidas en la consolidacion tienen abiertos a inspeccién por las autoridades
fiscales los cuatro Ultimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables, a excepcién
del Impuesto sobre Sociedades que lo esta para les Gltimos cinco afios.

Como consecuencia, entre olras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrfan surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. Los
Administradores de la Sociedad dominante consideran gue dichos pasives, caso de producirse, no
afectarfan significativamente a estos estados financieros resumidoes consolidados.

17. Ganancias por accion

17.1 Basicas

Las ganancias basicas par accion se calculan dividiendo el heneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad dominante entre el nimerc medic ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad dominante (Nota 12.1).

30 junio 30 junio

2015 2014

Beneficio / {Pérdida) del ejercicio 4.499 8.480

N°® medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 32.692.577 27.110.275
Ganancias / {(Pérdidas) basicas por accion:

- De las actividades que continlian 0,14 0,31

17.2 Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad y el nlimero medio ponderado de accicnes ordinarias en circulacién para reflejar la
conversion de todas las acciones ordinarias potenciales diluidas. No hay diferencias respecto a las
basicas.
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18. Costes financieros netos

El desglose del epigrafe de costes financieros netos es el siguiente:

30 junio 30 junio
2015 2014
Gastos financieros:
~ Intereses de préstamos {173) (1.378)
~ Intereses otros @ -
~ Gastos financieros derivados de convenios de acreedores {9.342) -
(9.519) {1.378)
Ingresos financieros:
— QOtros ingresos 515 33.154
515 33.154
Actualizacién de deudas a valor razonable (1.091) -
Costes financieros netos (10.095) 31.776

Los gastos financieros derivados de convenios de acreedores a 30 de junio de 2015 se componen de
la modificacion en la calificacian del crédito con la Agencia Tributaria (Nota 14).

A 30 de junio de 2015, los ingresas financieros corresponden basicamente a los intereses de demora
por una resolucion judicial. A 30 de junio de 2014, los ingresos financieros se correspondian
basicamente a la quita financiera producida en el acto de adjudicacion de activos con las entidades
financieras (Nota 10).

El importe de la actualizacion de las deudas a valor razonable es debido al calculo del coste efectivo
para actualizar el importe de las deudas segun el calendario de pagos establecido en el Convenio de
Acreedores.

19. Gontingencias / provisiones

Pasivos contingentes

No existe ni ha existido procedimiento gubernativo, legal, judicial o de arbitraje {incluidos, los que
estén en curso o pendiente de resolucion o aquellos que el Grupo tenga cenocimiento que afecte a [a
Sociedad dominante o a las sociedades del Grupe) que haya tenido en el pasado reciente, o pueda
tener, efectos significativos en la Sociedad dominante yfo [a posicién o rentabilidad del Grupe, a
excepcion de lo mencionado en esta nota.

Provisiones
La Direccién del Grupo tiene dotada a 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 una provisidn
que cubre las respensabilidades por litigios y otras reclamaciones, asf como en su caso el importe de

las obligaciones presentes, pasivos contingentes y compromisos a los gue debiera hacer frente el
Grupo, clasificada en provisiones para riesgos y gastos no corrientes.
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La provisidn para riesgos y gastos tiene como objetivo la cobertura de responsabilidades vy
obligaciones exigidas al Grupo en reclamaciones v litigios en curso ante autoridades administrativas y
tribunales competentes. Estas derivan de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
vigente. Por un lado, relativas a la apiicacion del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales (ITP) y
al cdlculo de Ja base del impuesto de construcciones, instalaciones y obras (ICIO) y por otro lado, las
relativas a inspecciones fiscales.

El Grupo considera que la aplicacion de dicha provision es indeterminada en el tiempo y en cualquier
caso superior a un afio. Su vencimiento no esta claramente establecido pues depende de factores
externos, tales como la celeridad de las Autoridades y Tribunales Competentes.

La cuantificacion de dicha provision esta basada en los importes reclamados por las Autoridades
Competentes.

El saldo de dicha provisién a 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 asciende a 1.125 miles
de euros. Dicha provisidn se considera suficiente.

20. Compromisos

a) Avales y garantias

A 30 de junio de 2015 el Grupo tiene avales prestados a favor de terceros y entidades
financieras por un importe de 1.015 miles de suros (1.576 miles de euros a diciembre de 2014).
Dichos avales garantizan en ambos ejercicios basicamente obligaciches de pago frente a la
Administracién Piblica.

b) Opcicnes de compra

La naturaleza de la actividad de las sociedades de Grupo Renta Corporacién comporta que los
inmuebles adquiridos se contabilizan como narma general como existencias.

En la partida de existencias se recogen las primas pagadas por el Grupo por las opciones de
compra sobre activos inmobiliarios. La siguiente tabla detalla el nimero de las opciones en
cartera, su coste y los derechos de inversion que éstas representan:

30 junio 31 diciembre

2015 2014
Numero de opciones 15 13
Primas de Opcionas 2.910 653
Derechos de inversion por Opciones de compra 91.657 88.858

A 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 las primas de opciones de compra no vencidas no
se han provisionado.

\ A 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 no hay contratos impartantes ajenos al negocio
| \ ordinario del Grupe y a su financlacion que sean relevantes, ni contratos celebrados por cualquier

\ g miembro del Grupo que contengan una clausula en virtud de la cual haya una obligacidn o un derecho
que sean relevantes para el Grupo.
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21. Saldos y transacciones con empresas y partes vincujadas

(Miles de Euros})

21.1 Identificacidn de empresas v partes vinculadas

21.1.1 Miembros de los drganocs de administracién de Renta Corporacién Real Estate, S.A.

La composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante asl como la condicion de
sus miembros de acuerde con lo establecido en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del
Consejo de Administracion a fecha de formulacion de [as presentes cuentas anuales consolidadas se

refleja a confinuacion:

Nombre Cargo Caracter del cargo

D. Luis Herpandez de Presidente y Consejero Ejecutivo

Cabanyes Delegado

D. David Vila Balta Vicepresidente y Consejero Ejecutivo
Delegado

D. Juan Gallostra Isern Consejero Externo independiente

D. Carlos Tusquets Trias de Consejero Externo independiente

Bes

D. Blas Herrero Fernandez Consejero Dominical

D.2 Elena Hernandez de Consejera Otro consejero externo

Cabanyes

L. Javier Carrasce Brugada (%)

Secrefario consejero

Otro consejero externo

21.1.2 Directivos clave de la Sociedad

De acuerda con la definicidn de alto directivo del Cédigo Unificado de Buen Gaobierno, los directivos
clave del Grupo son todas aqguellas personas que forman parte de la Alta Direccién, ast como el
auditor interno. En concreto son 3 personas, que incluyen los anteriores consejeros ejecutivas y el
Director General Corporativo (2 personas a 31 de diciembre de 2014 que inclufan los consejeros

ejecutivos).

21.1.3 Control del Consejo de Administracién en el capital social de Renta Corporacién Real Estate,

SA.

Los miembros del Consejo de Administracién son titulares u ostentan el contrel de las siguientes

patticipaciones al 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014:

30 de Junio de 2015

31 de diciembre de 2014

Cabanyes

Directas | Indirectas Total Directas Indirectas Total
D. Luis Hernéndez de Cabanyes 0,889% 30,580% 31,469% 0,889% 30,580% 31,469%
D. David Vila Balta (*) 0,487% - 0,487% 0,478% - 0,478%
0. Juan Gallostra Isern - - - - - -
D. Carlos Tusquets Trias de Bes 0,332% - 0,332% 0,332% - 0,332%
D. Blas Herrero Fernandez - - - - E -
Diia, Elena Hernandez de 1,870% - 1,870% 1,870% - 1,870%

D. Javier Carrasco Brugada

(*) Consejero ejecutivo.
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21.2 Ventas de bienes, prestacidn de servicios e ingresos financieros

30 junio 2015 30 junio 2014
Ingresos por prestacion de servicios:
Empresas vinculadas por accionistas en comun
- Second House, S.A. 49 -
Total por prestacion de servicios: 49 -

21.3 Compras de bienes, servicios recibidos v gastos financieros

30 junio 2015 30 junic 2014
Servicios recibidos:
Empresas vinculadas por accionistas en comtin _

- Second House, S.A. - 42
- Closa Asociades. Correduria de Seguros, S.L. 49 39
- Dinomen, S.L. 2 10
- Iglt Verde, S.L. 16 -
67 91

Personal directivo, administradoeres y otros:
- Juan Gallostra lsern 39 -
Total servicios recibidos: 106 91

21.4 Remuneraciones pagadas a los miembros del Consejo de Adminisiracién de la Sociedad
dominanie.

A continuacion se muestra un cuadro con la remuneracién en virtud a su pertenencia al Organo de
Administracién percibida por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante
durante los seis primeres meses del ejercicio 2015 y 2014:

De 1 de enero a 30 de junio

Concepto 2015 2014
Asistencia a las reunicnes del Ceonsejo de Administracion
/ Comisiones Delegadas 109 76

El importe total en primas de los seguros de responsabilidad civil devengados por la Sociedad
dominante respecto a [os miembros del Consejo de Administracion y a los altos directivos asciende a
29 miles de euros en los seis primeras meses del gjercicio 2015 (21 miles de euros a 30 de junio de
2014). No se han satisfecho importe por primas de los seguros médicos satisfechos por la Sociedad
dominante respecte a los altos directivos y Consejeros ejecutivos ni a junio de 2015 ni a junio de
2014.

21.5 Remuneracion por la relacidn laboral al personal directivo clave y administradeores

30 junio 30 junio

2015 2014

Salarfos y otras retribuciones a los Consejeros Ejecutivos 323 259
Salarios y otras retribuciones Alta direccidn 70 -
393 259
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21.6 Saldos al cierre derivades de ventas v compras de bienes y servicios

Cuentas a cobrar a corto plazo
Empresas vinculadas por accionistas en coman

- Second House, S.L.U. - 45
Total cuentas a cobrar corto plazo - 45
Total cuentas a cobrar - 45

Con fecha 14 de junio de 2014 los accionistas de Mixta Africa, S.A. alcanzaron un acuerdo que
estahlece el pago vy la cancelacién de las deudas e intereses y del importe de las accicnes gue la
Sociedad dominante mantiene como activo disponible mantenido para la venta. Al 30 de junio de
2015 y 31 de diciemhre de 2014 el saldo pendiente de cobro asciende a 250 miles de euros, el cual
se encuentra totalmente provisionado, cuyo vencimiento es diciembre de 2015,

22. Efectivo generado por las operaciones

De 1 enero a 30 junio

Nota 2015 2014

Resultado del ejercicio antes de impuestos (10.649) 6.471
Ajustes de:
— Amertizacidn de inmovilizado material 7 18 18
— Ameortizacién de activos intangibles 8 6 83
— Correcciones valorativas por deterioro 10 1.693 28.269
— Ingresos financieros 18 (515} (33.154)
— Gastos financieros 18 (9.519} 1.378
— Actualizacion de valor razonable 18 (1.091} -
Variaciones en el capital circulante 568 66.394
— Existencias 10 (659) 736
— Clientes y ofras cuentas a cobrar 9 (284) 298
— Proveedores y otras cuentas a pagar corrientes 14 1.515 65.362
Oftros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (150) -
— Pagos de intereses 13 (173) -
— Cobros de intereses 23 -
Efectivo generado en las operaciones 1.582 69.459

23. Ofra informacién

23.1 Numero promedio de empieados del Grupo por categqoria y sexo

30 junio 2015 30 junio 2014
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Direccidn - 3 3 - 2 2
Titulados, 19 5 24 15 6 21
técnicos y
_ administrativos
N Servicios 1 - 1 2 - 2
. TOTAL 20 2 28 17 3 25
/ L8
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23.2 Honorarios de auditores de cuenfas v sociedades de su grupo

Los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. correspondientes a la
revisién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2015
ascienden a 20 miles de euros (20 miles de euros a 30 de junio de 2014).

24. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientes posteriores significativos, adicionales a los ya comentados en
las notas de la memoaria consolidada, con posterioridad al cierre contable que pudieran tener un
efecto significativo en las presentes cuentas anuales consolidadas.

R LRI LS s
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(Importes expresados en miles de euros)

Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacion

Anexo |

Participacién
directa
% Sociedad Titular | Supuesio por
Costeen | Sobre dela el que
Denominacion Social Domicilio Mis.Eur. | Nomingl | Participacion consolida Actividad : Auditor
Via Augusta 252- Renta
260. Corporacién
Renta Corporacién Real Barcelona Real Estate, Integracion
Estate E.S., S.AU. (Espafia) 37.075 100% ! S.A. glebal 4)] Pw(C
Renta
Via Augusta 252- Corporacién
260. Real
Via Augusta Adaquisiciones, | Barcelona Estate E.S.. | Integracion No
S.L.U. (Espana) 3 100% | S.AU. global (1) auditada
Via Augusta 252- Renta
260. Corporacién
Rerta  Corporacién  Real | Barcelona Real Estate, { Integracion No
Estate OP, S.L.U. (Espafia) 3 100% ; S.A. glebal (1) auditada

La fecha de cierre de las Ultimas cuentas anuales es 31 de diciembre 2014.

Actividad:

(1) Negocio edificios y suelo y prestacidn de servicios.
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1. Evolucion de los neqocios y situacién del Grupo

A nivel glohal la evolucién de la economia en los primeros seis meses del ano 2015 han servido para
confirmar fa tendencia positiva percibida en el ejercicio anterior, En el &mbito inmobiliario, también se
corrobora esta iendencia, y esta siendo especialmente destacable la entrada de capital internacional
con el objetivo de realizar operaciones de inversién en el &rea residencial y también en determinados
activos terciarios.

Los ingresos de los primeros seis meses del gjercicio 2015 han ascendido a 8.682 miles de euros
(2014: 12.639 miles de euros), compuestas por unas ventas de 4.436 miles de euros {2014: 4.380
miles de euros) y otros ingresos de 4.246 miles de euros (2014; 8.259 miles de euros). En el coste de
ventas se encuentra contabilizado a 30 de junio de 2015 una pérdida por deterioro de activos
inmabiliarios relacionada principalmente con el ajuste al valor de venta de un activo previo a la crisis
por un importe de 1.693 miles de euros.

El conjunto de gastos variables de venta, generales y de personal del Grupo se han reducido con
respecto el ejercicio anterior gracias al plan de eficiencia y la reestructuracién de costes iniciada en
afos anteriores.

El resultado financiero neto es negativo en el primer semestre del afio 2015 y se sitla en 10.095 miles
de euros debido al efecto neto de la reclasificacién a privilegio general de parte de la deuda con la
Agencia Tributaria por valor de 8.342 miles de euros, y a la reversidn parcial de la actualizacién del
préstamo participativo por ajuste del tipo de interés de descuento por valor de 1.090 miles de eutos.
Mientras gue para el mismo periodo del ejercicio anterior fue positivo por un importe de 31.776 miles
de euros debido principalmente al efecto de la condonacidn de deuda en el proceso de adjudicacién
por dacién en pago de activos inmobiliarios.

El resultado consoclidade del primer semestre del 2015 atribuible a los accionistas ha alcanzado unas
ganancias de 4.499 milss de euros versus unas ganancias para el misma periodo de 2014 de 8.480
miles de euros.

El activo ne corriente asciende a 30 de junio de 2015 a un imparte de 17.099 miles de euros mientras
que a 31 de diciembre de 2014 ascendia a 1.276 miles de euros, incremento motivado por el
reconocimiento de un crédite fiscal para compensacion de bases imponibles negativas y el aumento
de las pariicipaciones de la compafia en vehiculos de inversion.

El saldo del epigrate de acreedores a 30 de junio de 2015 incluye basicamente el imparte de los
acreedores a largo plazo de 2.605 miles de euros {diciembre 2014: 3.908 miles euros) que reflejan la
deuda con el conjunto de acreedores pre-concursales pagadera a 7 afos a partir del gjercicio 2016;
Hacienda Puablica por conceptos fiscales de 10.776 miles de euros (diciembre 2014; 1.184 miles
euros) que incluye la deuda con la Agencia Tributaria reclasificada a privilegio general; y los ingresos
anticipados de 4.372 miles de euros (diciembre 2014: 1.387 miles euros) que incluye ingresos en
relacién a dos operaciongs en curso.

La deuda financiera a mes de junio de 2015 se compone principalmente por un préstamo participativo
a largo plaze con un valor nominal de 18.147 miles de euros actualizado a tipo de interés efectivo de
mercado resultando en un importe en balance de 13.522 miles de euros (diciembre 2014: 12.324
miles de euros); y de préstamos hipotecarios por valor de 7.477 miles de euros (diciembre 2014:
9.895 miles de euros).
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2. Evolucidn previsible de los negocios

La compafiia no prevé para el préximo semastre variaciones significativas en el compartamiento del
mercado inmobiliaric.

En cuante al desarrollo del negocic del Grupo seguiré la linea de lo ocurrido desde principios del
gjercicio anterior.

3. Principales riesgos e incertidumbres del hegocio

La evolucién de los resultados de Grupo Renta Corporacién para los préximos ejercicios asl como su
capacidad para hacer frente a sus compromisos financieros futuros y la viabilidad se establecieron en
huevo un Plan de negocio desarrollado por el Grupe y que fue aprobado por el Consejo de
Administracién de 22 de julio de 2015 que sustituye al aprobado el 23 de enero de 2014. Este plan de
viabilidad fue construido en hase un contexto de recuperacidn progresiva del mercado inmobiliaric
con mayor acceso a la financiacion y, asl mismo, se basa en una estrategia de consolidacién del
modelo de negocio y de posicidn del grupo en el mercade.

La aplicacién de dicho plan de viabilidad, continua con una profundizacién de la eficiencia y la
reestructuracién de los costes que ya inicid el Grupo antes de Ia soliciiud de concurse y que ha
permitido reducir de manera sustancial tanto los costes de personal y de estructura ordinarios.

La scciedad y su Grupe de sociedades no presentan ningln supuesto de restriccion sobre sus
peliticas operativas o financieras por ningln contrato suscrito, incluida la propuesta de Convenio de
Acreedores aprobada el 8 de julio de 2014. La Sociedad y su Grupo de sociedades gozan de plena
libertad para el desarrolla integro de su objeto social.

4, Informacién en materia de pago a proveedores

Durante el primer semestre de 2015 todos los pagos a proveedores se encuentran dentro del plazo
previsto en el ordenamiento juridico vigente.

5, Investigacién y desarrollo

Debido a las caracteristicas de la actividad del Grupo, no se han realizado inversiones en materia de
investigacién y desarrollo durante los seis primeros meses del afio 2015.

6. Acciones propias

Durante el ejercicio 2015, v dentro del plan de acciones formulado, se entregan 13.513 acciones
propias a 25 empleados cuyo valor a la fecha de entrega ha ascendido a 19 miles de euros,
registrandose en el epigrafe de otros gastos sociales.

La Sociedad a 30 de junio de 2015 tiene un total de 397.056 acciones propias. El valor nominal de
dichas acciones asciende a 397 miles de esuros.
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7. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos postetiores significativos, adicionales a los ya comentados en
ias notas de la memoria consolidada, con posteriotidad al cierre contable gue pudieran tener un
efecto significativo en las presentes cuentas anuales consolidadas.

8. Recurses Humanos

El equipo profesional de la Sociedad desiaca por su alto grado de formacidn y profesionalidad. Para
la Sociedad, las personas constituyen su verdadera base de creacion de valor y la clave para el logro
de su excelencia empresarial. Desde sus inicios se ha reconocido y cuidade como factor clave de
éxito la contribucién de los profesionales que integran la Sociedad. En este contexto, la Sociedad
dedica especial atencién a disponer de una organizacién efectiva, agil y flexible, con un entorno de
trabajo profesionalizado en procedimisntos y sistemas, con un facil acceso al conocimiento, y
facilitando en la medida de lo posible |a conciliacién laboral y familiar de sus empleados, recogido en
su politica de recursos humanos.

9. Medio ambiente

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccidn y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos
de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccidn y mejora del
medio ambiente, ni regponsabilidades de naturaleza medioambiental.
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Formulacién de los estados financieras intermedios consolidados a 30 de junio de 2015

El Consejo de Administracién de la sociedad Renta Corporacion Real Estate, S.A. en fecha 22 de julio
de 2015, y en cumplimiento de la normativa mercantil vigente, procede a formular los estados
financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2015 de Renta Corporacion Real
Estate, S5.A. y sus sociedades dependientes, y el informe de gestién del periodo comprendido entre el
1 de enero y el 30 de junio de 2015, los cuales vienen constituidos por los documentos que preceden
a este escrito, cuyas hojas se presentan numeradas correlativamente de la pagina 1 a 36 e Informe
de gestion {paginas 37 a 39) ambas inclusive, firmadas, a efectos de identificacién, por el Secretaric
del Consejo de Administracién de la Sociedad, D. Javier Carrasco Brugada.

FIRMANTES:
D. Luis Hernandez de Cahanyes D. David Vila Balta
Presidente y Consejero Delegado Vicepresidente y gonsejero Delegado

Dia. Elena Hernandez de Cabanyes
Vocal _ 7

D. Javier CarrascgiBrugada
Secretario b




