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VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance de Situacion Intermedio Resumido Consolidado
30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

(Expresados en miles de euros)

Nota 30.06.2015 31.12.2014

ACTIVO
Activos no corrientes
Inmovilizado material 10 680.790 325.906
Fondo de comercio 11 59.233 59.233
Otros activos intangibles 5.602 9.030
Otros activos financieros 8 8
Activos por impuestos diferidos 9 33.022 32.548
Instrumentos financieros derivados 15 1.327 247
Otros activos no corrientes 62 63

780.044 427.035
Activos corrientes
Existencias 12 219.260 123.669
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13 204.238 105.854
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 3.229 2.255
Otros activos corrientes 14 13.116 10.477
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 4.658 62

444,501 242.317
Total activo 1.224.545 669.352

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2015.



VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance de Situacion Intermedio Resumido Consolidado
30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

(Expresados en miles de euros)

Nota 30.06.2015 31.12.2014
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Patrimonio neto 16
Capital social 25.290 25.290
Otras reservas 5.234 5.234
Ganancias acumuladas 399.241 386.581
Acciones propias @7) (236)
Otro resultado global 29.959 (513)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio - (11.891)
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la
dominante 459.647 404.465
PASIVO
Pasivos no corrientes
Ingresos diferidos 36.889 23.308
Pasivos financieros con entidades de crédito 19 459.597 37.572
Pasivos por impuestos diferidos 9 43.406 39.070
Provisiones 18 7.531 5.387
Otros pasivos no corrientes 1.754 -
549.177 105.337
Pasivos corrientes
Pasivos financieros con entidades de crédito 19 18.970 30.438
Instrumentos financieros derivados 15 2.040 713
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17 154.382 99.877
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 11.729 5.947
Provisiones 407 335
Otros pasivos corrientes 14 28.193 22.240
215.721 159.550
Total pasivo 764.898 264.887
Total patrimonio neto y pasivo 1.224.545 669.352

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2015.



VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Intermedia Resumida Consolidada correspondiente
a los periodos de seis meses terminados en
30 de junio de 2015y 2014

(Expresadas en miles de euros)

Nota 30.06.2015 30.06.2014

Ingresos Ordinarios 7 388.917 240.443
Otros ingresos 22 4.857 1.974
Variacion de existencias de productos terminados y en

curso de fabricacion 4.057 (3.863)
Consumo de mercaderias, materias primas y consumibles (146.485) (80.799)
Gastos por retribuciones a los empleados (82.120) (49.685)
Gastos por amortizacion (36.970) (19.801)
Otros gastos 22 (90.804) (52.337)
Ingresos financieros 125 85
Gastos financieros (5.768) (2.025)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE

ACTIVIDADES CONTINUADAS 35.809 33.992

Gasto por impuesto sobre las ganancias (7.191) (7.533)
BENEFICIO DEL PERIODO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 28.618 26.459
BENEFICIO DEL PERIODO 28.618 26.459
BENEFICIO DEL PERIODO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO DE LA DOMINANTE 28.618 26.459
Ganancias por accion durante el periodo (expresado en euros)
-Basicas 1,15 1,11
-Diluidas 1,15 1,11

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2015.



VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado Intermedio Resumido Consolidado del Resultado Global Consolidado correspondiente
a los periodos de seis meses terminados en
30 de junio de 2015 y 2014

(Expresados en miles de euros)

Nota 30.06.2015 30.06.2014
BENEFICIOS DEL PERIODO 16 28.618 26.459
Otro Resultado Global:
Diferencias de conversion 31.011 -
Cobertura de los flujos de efectivo (616) -
Efecto impositivo (291) -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Cobertura de los flujos de efectivo 512 518
Efecto impositivo (144) (145)
Otro Resultado Global del periodo, neto de impuesto 30.472 373
RESULTADO GLOTAL TOTAL DEL PERIODO 59.090 26.832
RESULTADO GLOBAL TOTAL ATRIBUIBLE A TENEDORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA
DOMINANTE 59.090 26.832

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2015.



VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado Intermedio Resumido Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto
para el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2015

(Expresado en miles de euros)

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante

Otro Resultado Global

Dividendo a
cuenta Cobertura de Total
Acciones Ganancias entregado en flujos de Diferencias patrimonio
Capital social propias Otras Reservas acumuladas el ejercicio efectivo de conversion neto
Saldos al 31 de diciembre de 2014 25.290 (236) 5.234 386.581 (11.891) (513) - 404.465
I L ;o |}
Resultado total global del periodo - - 28.618 (539) 31.011 59.090
Dividendo correspondiente a 2014 - - - (16.224) 11.891 - - (4.333)
Acciones propias vendidas - 159 - 180 - - - 339
Otros movimientos - - - 86 - - - 86
Saldos al 30 de junio de 2015 25.290 77) 5.234 399.241 - (1.052) 31.011 459.647

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2015.



Saldos al 31 de diciembre de 2013

Resultado total global del periodo
Dividendo correspondiente a 2013
Acciones propias vendidas

Otros movimientos

Saldos al 30 de junio de 2014

VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado Intermedio Resumido Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto

para el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2014

(Expresado en miles de euros)

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante

Otro
Resultado
Dividendoa __ Global
cuenta Cobertura de Total
Acciones Ganancias entregado en flujos de patrimonio

Capital social propias Otras Reservas acumuladas el ejercicio efectivo neto
24.452 (6.125) 5.605 363.066 (11.411) (1.060) 374527
- - - 26.459 - 373 26.832
- - - (15.601) 11.411 - (4.190)
- 1.097 - - - - 1.097
- - - (26) - - (26)
24.452 (5.028) 5.605 373.898 - (687) 398.240

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2015.



VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Intermedios Resumidos Consolidados

(Método indirecto)

correspondientes a los periodos de seis meses terminados en

30 de junio de 2015y 2014

Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Beneficio del periodo antes de impuestos
Ajustes por:
Amortizaciones
Otros ajustes del resultado (netos)
Variaciones de capital circulante
Pagos y cobros de intereses
Pagos por impuestos sobre las ganancias
Efectivo neto generado por actividades de explotacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Pagos por la adquisicion de inmovilizado material, intangible e inversiones
inmobiliarias
Pagos por Otros activos financieros
Pagos por adquisicion de entidades dependientes, neto de efectivo y equivalentes (nota 5)
Efectivo neto generado por actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Cobros procedentes de deudas con entidades de crédito

Cobros procedentes de la emisidon de acciones propias e instrumentos de patrimonio
propio

Pagos procedentes de las deudas con entidades de crédito

Dividendos pagados

Efectivo neto generado por actividades de financiacion
(Disminucién)/aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 1 de enero

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 30 de junio

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2015.

30.06.2015 30.06.2014
35.809 33.992
36.970 19.801

4.762 834
(32.295) (16.408)
(5.100) (1.935)
(2.156) (2.236)
37.990 34.048
(24.900) (23.570)

(1.079)

(405.483) -
(431.462) (23.570)
440.000 -

338 1.097
(30.379) (207)
(11.891) (11.411)
398.068 (10.521)

4596 43)
62 116
4,658 73




VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas Adjuntas a los Estados Financieros Intermedios

30 de junio de 2015

Informacion General

Vidrala, S.A. (en adelante la Sociedad, Sociedad Dominante 0 VIDRALA), que se constituy6
en Espafia como sociedad andnima, por un tiempo indefinido, tiene como actividad principal la
fabricacion y venta de envases de vidrio, situandose su domicilio social y fiscal en Llodio
(Alava).

Las acciones de la sociedad dominante estan admitidas a cotizacién en el mercado continuo de
las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Con fecha 14 de enero de 2015, la Sociedad del Grupo Inverbeira Sociedad de Promocién de
Empresas S.A, adquiere la Sociedad Encirc Limited, que a su vez participa en Encirc
Distribution Limited (véase nota 5).

Como consecuencia de dicha adquisicion, el Grupo, ademas de la fabricacion de envases de
vidrio ofrece servicios de envasado y servicios logisticos.



VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas Adjuntas a los Estados Financieros Intermedios

30 de junio de 2015

La relacion de las sociedades que componen el Grupo VIDRALA, con los porcentajes de
participacion total de la Sociedad dominante (directa y/o indirecta) a fecha 30 de junio de 2015,
asi como la direccion y la actividad que realiza cada una de ellas y que forman parte del
perimetro de consolidacion, son las siguientes:

Supuesto por

Participa- Sociedad titular de el que
Denominacion Social Domicilio cién la participacion consolida Actividad
Caudete Integracion Fabricacion y venta de
Crisnova Vidrio, S.A. (Albacete) 100% Vidrala, S.A. global envases de vidrio
Inverbeira, Sociedad de Promocion Integracion Promocién y fomento de
de Empresas, S.A. Llodio (Alava) 100% Vidrala, S.A. global empresas
Integracién Fabricacién y venta de
Aiala Vidrio, S.A.U. Llodio (Alava) 100% Vidrala, S.A. global envases de vidrio
Marinha Inverbeira, Sociedad de
Grande Promocién de Empresas, Integracion Fabricacion y venta de
Gallo Vidro, S.A. (Portugal) 99,99% S.A. global envases de vidrio
Marinha
Grande Integracion
J. Ferreira da Silva, Ltda. (Portugal) 100% Gallo Vidro, S.A. global Servicios de transporte
Castellar ~ del Inverbeira, Sociedad de
Vallés Promocién de Empresas, Integracion Fabricacion y venta de
Castellar Vidrio, S.A. (Barcelona) 100% S.A global envases de vidrio
Inverbeira, Sociedad de
Cérsico Promocién de Empresas, Integracién Fabricacién y venta de
Vidrala ltalia, S.R.L. (Italia) 100% S.A. global envases de vidrio
Inverbeira, Sociedad de
Ghlin Promocién de Empresas, Integracion Fabricacion y venta de
MD Verre, S.A. (Bélgica) 100% S.A. global envases de vidrio
Inverbeira, Sociedad de
Omega Immobiliere et Ghlin Promocién de Empresas, Integracién
Financiére,S.A. (Bélgica) 100% SA global Propiedad inmobiliaria
Inverbeira, Sociedad de Tenencia de
Ghlin Promocién de Empresas, Integracion participaciones e
Investverre, S.A. (Bélgica) 100% S.A. global inversiones
CD Verre, S.A Burdeos 100%  Investverre, S.A Integracion Comercializacion
e (Francia) T global
. . . Integracion Promocion y Fomento de
0,
Vidrala Desarrollos, S.L.U. Llodio (Alava) 100% Vidrala, S.A. lobal empresas
Irlanda del Inverbeira, Sociedad de » Fabricacion de envases de
Norte  (Reino Promocién de Empresas, Integracion vidrio, envasado y
Encirc Limited Unido) 100%  sA global servicios logisticos
Irlanda del »
Norte  (Reino Integracion
Encirc Distribution Limited Unido) 100% Encirc Limited global Servicios logisticos




VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas Adjuntas a los Estados Financieros Intermedios

30 de junio de 2015

Bases de Presentacion

Estos estados financieros consolidados intermedios resumidos se han formulado por los
Administradores de la Sociedad Dominante con fecha 21 de julio de 2015 a partir de los
registros contables de Vidrala, S.A. y de las sociedades incluidas en el Grupo y se han
preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y en
especial con la NIC 34 “Estados Financieros Intermedios”, adoptadas por la Unién Europea
(NIF-UE). De acuerdo con lo establecido por dicha norma la informacion financiera intermedia
se prepara Unicamente con la intencion de actualizar el contenido de las Gltimas cuentas anuales
consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, suceso y
circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacion publicada
previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014. Por lo anterior y dado que
dichos estados financieros no contienen toda la informacion requerida para la elaboracion de
estados financieros anuales, deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2014 preparadas de conformidad con NIIF-UE.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2014 han sido aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
mayo de 2015.

Principios Contables Aplicados Relevantes

Para la elaboracion de los estados financieros consolidados intermedios resumidos se han
seguido los mismos principios contables y normas de valoracion detallados en los estados
financieros consolidados del Grupo al 31 de diciembre de 2014 preparados de conformidad a las
NIIF-UE.

Como consecuencia de la nueva adquisicion, producida en el presente ejercicio, el Grupo ha
aplicado la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” revisada en 2008. Asis mismo, se ha aplicado
la NIC 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera” a efectos
de convertir el negocio adquirido en el extranjero.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion.
La fecha de adquisicidn, es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada por la combinaciéon de negocios se determina en la fecha de
adquisicion por la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos
incurridos o asumidos, los instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier
contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas
condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del
intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen
como gasto a medida que se incurren.



VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas Adjuntas a los Estados Financieros Intermedios

30 de junio de 2015

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos asumidos por
su valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que
representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda
ser medido con fiabilidad.

La conversion a euros de negocios en el extranjero se ha efectuado mediante la aplicacién del
siguiente criterio:

e Los activos y pasivos, y los ajustes a los activos netos derivados de la adquisicion de los
negocios, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de cierre en la
fecha de cada balance;

e Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten a los tipos de
cambio vigentes en la fecha de cada transaccion; y

e Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se
reconocen como diferencias de conversion en otro resultado global;

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos de efectivo,
incluyendo los saldos comparativos, de las entidades dependientes y negocios conjuntos
extranjeros se convierten a euros aplicando los tipos de cambio vigentes en la fecha en la que
estos tuvieron lugar.

El Grupo no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, modificacion o interpretacion
publicada que todavia no esté vigente.

Juicios y Estimaciones Contables Relevantes Utilizadas

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de acuerdo con
NIIF-UE requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios,
estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 30 de junio de 2015, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos
ejercicios. El efecto de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar
durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios no se han producido cambios
significativos en los juicios y estimaciones contables utilizadas por la Direcciéon del Grupo
respecto a sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio de doce meses terminado en 31 de
diciembre de 2014.



VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas Adjuntas a los Estados Financieros Intermedios

30 de junio de 2015

Combinaciones de negocios

Con fecha 14 de enero de 2015 el Grupo a través de la Sociedad Inverbeira Sociedad de
Promocion de Empresas, SA ha adquirido el 100% de la participacion en la sociedad Encirc
Limited.

La sociedad Encirc Limited estd domiciliada en Irlanda del Norte (Reino Unido) y tiene como
actividad principal la fabricacién de envases de vidrio y el envasado de productos para la
industria alimentaria britanica e irlandesa. La razon que ha motivado la adquisicion, y la
consiguiente combinacion de negocios, se fundamenta en avanzar en el desarrollo estratégico de
Vidrala y la consiguiente intencién de crecer, diversificar, adquirir tamafio e incrementar
posicionamiento del Grupo en mercados de interés dentro de la industria global de envases de
vidrio.

El negocio adquirido ha generado para el Grupo, ingresos ordinarios y resultados consolidados
antes de impuestos durante el periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y la fecha de
cierre de estos estados financieros intermedios, por importes de 140.409 miles de euros 'y 7.769
miles de euros, respectivamente.

Si la adquisicién se hubiera producido al 1 de enero de 2015, los ingresos ordinarios del Grupo
y el resultado consolidado del periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2015, no
hubieran tenido cambios significativos a los mencionados anteriormente.



VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas Adjuntas a los Estados Financieros Intermedios

30 de junio de 2015

La contraprestacion entregada ha ascendido a 412,9 millones de euros pagados en efectivo. El
importe total neto del efectivo y equivalentes existentes en la sociedad adquirida en el momento
de la transaccion ascendié a 401,01 millones de euros.

La valoracion de los activos no corrientes y las existencias de la sociedad adquirida derivados
de la combinacion de negocios, se ha determinado de manera provisional, encontrandose el
trabajo relativo a su determinacion en proceso a fecha 30 de junio de 2015. Dicha valoracién se
esta realizando con la ayuda de un experto independiente. Por tanto, los activos netos
identificables se han registrado inicialmente por sus valores provisionales. Cualquier ajuste
efectuado durante el periodo de valoracion se registrara como si éstos se hubieran conocido en
la fecha de adquisicidn, siempre gue estos estuviesen relacionados con la informacion relativa a
los hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion y que, de haber sido
conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos en dicha fecha.

Los importes reconocidos por clases significativas a la fecha de adquisicion de los activos,
pasivos y pasivos contingentes son como sigue:

Valor

razonable
Inmovilizado material 341.098
Otros Activos corrientes 799
Materias Primas 32.944
Producto Terminado 48.408
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 54.820
Total activos 478.069
Pasivos financieros con entidades de crédito 935
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 53.395
Provisiones 4.486
Ingresos Diferidos 14.599
Pasivos por impuestos sobre las ganancias diferido 3.635
Total pasivos y pasivos contingentes 77.050
Total activos netos adquiridos 401.019
Importe pagado en efectivo 412.904
Efecto y otros medios liquidos de la adquirida (11.885)
Flujo de efectivo pagado por la adquisicion 401.019



VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas Adjuntas a los Estados Financieros Intermedios

30 de junio de 2015

Dicho importe, que ha sido desembolsado en su totalidad a traves de nueva financiacion emitida
para la adquisicion (véase nota 19), comprende el precio de las acciones y de la deuda asumida
que mantenia con el anterior accionista.

Factores de Riesgos Financieros

Los objetivos y politicas relacionados con la gestion del riesgo financiero del Grupo por parte
de la Direccién son consistentes con los desglosados en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo para el ejercicio de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2014.

Informacion Financiera por Segmentos

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, tal y como se
describe méas adelante, que son las unidades estratégicas del negocio. Las unidades estratégicas
del negocio tienen los mismos productos y servicios y se gestionan separadamente debido a que
requieren estrategias de mercado diferentes.

La informacién que se utiliza a nivel de Direccion, Consejo de Administracion e informacion a
terceros esta desglosada por segmentos geogréaficos.

Al 30 de junio de 2015 el Grupo estd compuesto por los siguientes segmentos operativos,
desglosandose Reino Unido, como un nuevo segmento tras la adquisicion el 14 de enero de
2015 de la sociedad Encirc.

o Espafa
e Unidn Europea
e Reino Unido

El rendimiento de los segmentos se mide sobre el beneficio antes de impuestos de los
segmentos. El beneficio del segmento se utiliza como medida del rendimiento debido a que el
Grupo considera que dicha informacion es la mas relevante en la evaluacion de los resultados
de determinados segmentos en relacién a otros grupos que operan en dichos negocios.



VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas Adjuntas a los Estados Financieros Intermedios

30 de junio de 2015

Las ventas y prestacion de servicios del Grupo a clientes externos asignados por &reas
geograficas en funcion de la localizacién de las sociedades productivas son las siguientes:

Miles de euros
30.06.2015 30.06.2014

Espafia 157.422 153.021
Union Europea 91.086 87.422
Reino Unido 140.409 -

388.917 240.443

El beneficio antes de impuestos de las actividades continuadas y el beneficio del periodo
después de impuestos por areas geogréaficas, en funcion de la localizacion de las sociedades
productivas, es el siguiente:

Miles de euros

30.06.2015 30.06.2014
Beneficios Beneficios
antes de antes de
impuestos impuestos
) ‘?'e Beneficios de Beneficios
actividades  gespugsde  actividades  después de
Area / localizacion continuadas  impuestos  continuadas  impuestos
Espafia 31.929 25.027 34.547 26.642
Reino Unido 7.769 6.215 ) )
Unidn Europea (3.889) (2.624) 555 183
35.809 28.618 33.992 26.459

La informacion de los principales epigrafes de las cuentas anuales consolidadas en las &reas
geograficas de acuerdo con la localizacién de los activos productivos es la siguiente:

Miles de euros

30.06.2015 31.12.2014
Area / localizacién Activos Pasivos Activos Pasivos
Espafia 377.939 117.444 378.342 109.309
Unioén Europea 211.239 51.627 199.229 48.498
Reino Unido 635.367 73.854 - -
1.224.545 242.925 577.571 157.807
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Estacionalidad de las Transacciones del Periodo Intermedio

Como norma general las actividades del Grupo no estan afectadas por un caracter ciclico o
estacional relevante.

Impuestos Diferidos

En el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2015 el Grupo, ha activado activos por
importe de 474 miles de euros generados en el periodo. Los importes registrados en este
epigrafe se prevén recuperar en un periodo inferior al legalmente establecido.

Las Unicas variaciones en cuanto a los pasivos por impuestos diferidos, hacen referencia a la
combinacion de negocios surgida debido principalmente a que la mayoria de los mismos tienen
vencimiento en el largo plazo.

Activo Material

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2015 el Grupo ha adquirido
activos por un importe de 370 millones de euros de los cuales un importe de 25 millones se
encuentra principalmente relacionado con inversiones de reposicion de instalaciones
productivas y 345 millones de euros con la combinacion de negocios a la que se hace referencia
en la nota 5. No se han producido enajenaciones significativas durante el primer semestre del
ejercicio

Al 30 de junio de 2015 el valor estimado de los compromisos de adquisicion de elementos de
inmovilizado material, ascendia a 3,2 millones de euros correspondientes principalmente a
trabajos de modernizacion de sus instalaciones previstos para el segundo semestre de 2015 y el
gjercicio 2016.

Fondo de Comercio

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2015 no se han producido
modificaciones en relacion al Fondo de Comercio ni indicios de deterioro del mismo.

El fondo de comercio se ha asignado a las unidades generadores de efectivo (UGE) del Grupo de
acuerdo con la unidad productiva que ha originado el mismo.
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A continuacidn, se presenta la asignacion a nivel de UGE del fondo de comercio:

Unidad

Generadora de Miles de euros

Efectivo Pais 30.06.2015
Gallo Vidro Portugal 20.799
Castellar Espafia 26.155
Corsico Vetro Italia 12.279
Total 59.233

12. Existencias

El detalle de la partida de existencias es como sigue:

Miles de euros
30.06.15 31.12.14

Materias primas 14.230 5.375
Materiales auxiliares y de fabricacion 71.990 35.338
Productos terminados y en curso 143.075 92.832

229.295 133.545

Correccion valorativa (10.035) (9.876)
219.260 123.669

Durante el primer semestre de 2015, no ha habido dotaciones o reversiones significativas de valor de
las existencias.
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13. Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

El detalle del epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es el siguiente:

Miles de euros

30.06.2015 31.12.2014

Clientes por ventas y prestacion de servicios 208.593 110.910
Personal 81 103
Otros créditos 2.220 1.076
Menos correcciones valorativas por incobrabilidad (6.656) (6.235)
204.238 105.854

14. Otros activos y pasivos corrientes

El detalle del epigrafe Otros activos corrientes es el siguiente:

Miles de euros

30.06.2015 31.12.2014

Administraciones Publicas deudoras

Impuesto sobre el valor afiadido 8.942 7.811
Subvenciones 2.505 2.427
Otros conceptos 1.669 239

13.116 10.477
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El detalle de otros pasivos corrientes, es como sigue:

Miles de euros
30.06.2015 31.12.2014

Administraciones Publicas acreedoras

Impuesto sobre el valor afiadido 16.779 14.559
Retenciones y pagos a cuenta 9.366 6.647
Organismos de la Seguridad Social 1.516 822
Otros 532 212

28.193 22.240

15. Instrumentos Financieros Derivados

El detalle de los activos y pasivos por instrumentos financieros derivados al 30 de junio de 2015
y al 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

Miles de euros

30.06.2015 31.12.2014

Activos
Derivados de cobertura
Opciones de tipo de interés 1.225 40
Opciones sobre precio de energia 102 207
1.327 247
Pasivos
Derivados de energia 1.655 -
Permutas de tipo de interés 385 713
2.040 713

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015, la compafiia ha formalizado
nuevos contratos de opciones sobre tipos de interés, como consecuencia de la nueva
financiacion recibida, para la adquisicion de la sociedad Encirc Limited (véase nota 19).
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El nominal cubierto en los contratos de permutas y opciones de tipo de interés a fecha 30 de
junio de 2015 asciende a 477.5 millones de euros (77,5 millones de euros al 30 de junio de
2014).

A fecha 30 de junio de 2015, el Grupo tienen contratadas operaciones de compra y venta a
plazo en moneda extranjera por un importe total de 20 y 2,8 millones de libras y ddlares de
EE.UU, respectivamente. Ambas operaciones, tienen vencimientos en el Gltimo semestre de
2015, no siendo significativo el impacto de las mismas en balance.

Estos instrumentos financieros estan clasificados en el Nivel 2 (Precios no cotizados obtenidos
de mercados observables) de la jerarquia de valor razonable.

Los valores razonables de estos instrumentos de tipos de interés se determinan en su totalidad
directamente por referencias a la curva de tipos de interés de mercado observable a la fecha de
valoracion y para el caso de derivados de energia por referencias a los precios observables de
mercado de determinados combustibles al que esta referenciado el precio de la energia.

Patrimonio Neto

La composicion y los movimientos del patrimonio neto se presentan en el estado intermedio
resumido de cambios en el patrimonio neto consolidado para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2015y 2014.

a) Capital Social

Al 30 de junio de 2015 el capital social de la Sociedad dominante esta representado por
24.794.341 acciones ordinarias, representadas mediante anotaciones en cuenta de 1,02
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, admitidas a
cotizacion en el mercado continuo de la Bolsa espafiola. Ninguna sociedad participa,
directa o indirectamente, en el capital social en un porcentaje superior al 10%.

b) Acciones Propias

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2015 se han realizado en el
mercado continuo diversas operaciones con acciones propias. EI movimiento de las
acciones propias durante el primer semestre de 2015 y 2014 se desglosa en el cuadro
siguiente:
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30.06.2015 30.06.14
Importe Importe
Numero de (Miles de NUmero de (Miles de
acciones euros) acciones euros)
Saldo inicial 11.221 236 187.394 6.125
Adquisiciones 23.960 512 - -
Ventas (31.581) (671) (30.213) (1.097)
Saldo final 3.600 77 157.181 5.028

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante, celebrada el 26 de mayo de
2015 ratifico la propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2014, que incluia el
reparto de un dividendo total por importe de 16.224 miles de euros, de los cuales, 11.891
miles de euros ya figuraban registrados como dividendo a cuenta en los estados financieros
consolidados a 31 de diciembre de 2014. El dividendo complementario, por un importe
bruto de 17,48 céntimos de euro por accion, ha sido satisfecho el 14 de julio de 2015.

17. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de los acreedores comerciales, es como sigue:

Miles de euros

30.06.2015 31.12.2014

Acreedores comerciales 141.698 76.085
Remuneraciones pendientes de pago 8.176 10.524
Accionistas por dividendos 4.333 11.891
Otras deudas no comerciales 175 1.377

154.382 99.877

El incremento en el saldo de acreedores comerciales, viene explicado en su mayoria por la
combinacion de negocios acontecida en el ejercicio (vease nota 5).
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18. Provisiones

El detalle de provisiones es como sigue:

Miles de euros

30.06.2015 31.12.2014

No corriente

Derechos de emision 1.081 3.158
Personal 5.997 1.776
Otras provisiones _ 453 _ 453

1.531 5.387

La provision a 30 de junio de 2015 correspondiente a derechos de emision recoge la estimacion
de consumo de derechos de emision durante el primer semestre de 2015. La variacion
correspondiente a las provisiones por derechos de emision se corresponde principalmente a que
a 30 de junio de 2015 Unicamente recoge la estimacion de emisiones de 6 meses, frente al
importe a 31 de diciembre de 2014, cuyo importe refleja las emisiones de todo el gjercicio.

El saldo del epigrafe “Personal” del detalle anterior a fecha 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014 incluye principalmente compromisos por pensiones. El principal incremento
registrado en esta partida, se corresponde con los planes de pensiones aportados por Encirc
Limited (véase nota 5).
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19. Pasivos financieros con entidades de crédito

El detalle al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 de los pasivos financieros con

entidades de crédito del Grupo, es como sigue:

Miles de Euros

30.06.2015 31.12.2014

No corriente
Préstamos y créditos con entidades bancarias 455.001 33.935
Otros pasivos financieros 4.596 3.637
459.597 37.572

Corriente

Préstamos y créditos con entidades bancarias 17.901 29.870
Otros pasivos financieros 894 397
Intereses devengados 175 171
18.970 30.438

Con fecha 12 de enero de 2015, se firma entre Vidrala SA y varias entidades financieras, un
contrato marco de financiacion, por importe de 465 millones de euros, con el objetivo de
obtener liquidez suficiente, para poder adquirir la Sociedad Encirc Limited (véase nota 5).

Tal y como se establece en dicho préstamo inicial, la vigencia del mismo estara condicionada a
la formalizacion definitiva de un préstamo sindicado, entre la Sociedad y las nuevas entidades

financiadoras.

Con fecha 13 de marzo de 2015, se firma el préstamo definitivo y correspondiente a un
préstamo sindicado por importe inicial de 440 millones de euros, que figura registrado en los
estados financieros intermedios a 30 de junio de 2015 neto de los costes realizados en la
transaccion. Asi mismo, en este mismo contrato se concedié una linea de crédito por un importe
maximo de 25 millones de euros, la cual a 30 de junio se encuentra cancelada. Dicho préstamo,

cancela y deja sin efectos el préstamo inicial.
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Los términos y condiciones de los préstamos y deudas mas significativos al 30 de junio de 2015
son como siguen:

Limite
Afio de Afio de Concedido/ Miles de Euros
Tipo concesioén vencimiento valor Corriente No corriente

Préstamo 2015 2021 440.000,00 - 440.000
Préstamo 2014 2018 15.000,00 - 15.000
Crédito 2014 2017 15.000,00 - 0
Crédito 2010 2018 10.000,00 - 1
Crédito 2008-2013 2015 5.000,00 - 0
Crédito 2008 2016 10.000,00 - 0
Crédito 2010 2018 37.500,00 - 0

- 455.001

El vencimiento de los préstamos y otros pasivos financieros no corrientes es el que sigue:

Miles de euros
30.06.2015 31.12.2014

Entre 1y 2 afios 22.602 889
Entre 2 y 5 afios 215.274 34.734
Mas de 5 afios 221.721 1.949

459.597 37.572

Durante el primer semestre de 2015, el Grupo ha renovado parte de los contratos de crédito que
poseia a 31 de diciembre de 2014, por un importe de 25 millones de euros. El plazo inicial de
dichas pdlizas es de un afio, con posibilidad de renovacion automatica devengando un tipo de
interés anual variable referenciado al EURIBOR.

Algunos de estos contratos incluidos en el epigrafe Préstamos y Créditos con Entidades
Bancarias tienen clausulas de cumplimiento de determinados ratios financieros.

En la cuenta de Otros pasivos financieros, se recogen préstamos de diversos organismos
oficiales que no devengan tipos de interés que se verifican cumplidas a fecha 30 de junio de
2015.

Las lineas de financiacion incluidas en el concepto de Préstamos y créditos con entidades
bancarias tienen, en su conjunto, limites maximos concedidos al 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014 por 593,67 y 166 millones de euros, respectivamente, estando, disponibles a
dichas fechas limites por un importe de 119,8 y 103 millones de euros, respectivamente.
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Asi mismo dispone a 30 de junio de 2015 y 2014 de un limite de 30 millones de euros,
respectivamente para la utilizacion de efectos descontados, no estando utilizado a 30 de junio de
2015.

Los tipos de interés medios efectivos en la fecha del balance para la financiacion bancaria es del
1,99 % anual (2,63% anual para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2014).

La categoria de los pasivos financieros recogidos en este epigrafe se corresponden con débitos y
partidas a pagar, contabilizadas a coste amortizado.

Los importes registrados y los valores razonables de los pasivos financieros corrientes y no
corrientes no difieren significativamente.

El importe registrado de los recursos ajenos del Grupo estad denominado integramente en euros.

Impuestos

El gasto por impuesto de sociedades se reconoce en base a la mejor estimacion realizada por el
grupo, de la tasa media esperada para el ejercicio anual, multiplicAndola por el resultado antes
de impuestos del periodo a 30 de junio de 2015.

La tasa media impositiva del Grupo consolidado, para los seis meses finalizados el 30 de junio
de 2015, ha sido del 20,1 % (22,16 % a 30 de junio de 2014). Dicha variacion ha sido causada
principalmente por las disminuciones de tipos de gravamen de los paises que integran el grupo,
liderando esta disminucion paises como Portugal, Irlanda y la bajada de tipos a nivel estatal.

Partes Vinculadas

a) Operaciones comerciales
Durante los periodos terminados en 30 de junio de 2015 y 2014 el Grupo no ha realizado
transacciones ni existen saldos con partes vinculadas en lo que respecta a compra - venta
de bienes y prestacion de servicios.

b) Compensaciones al personal directivo clave y a los administradores

Miles de euros

30.06.2015 30.06.2014

Salarios y otras retribuciones a corto plazo
a los empleados-directivos y administradores 2.621 2.005

El nimero de directivos que comprende el importe de remuneraciones a 30 de junio de
2015 es de 37 personas (31 personas a 30 de junio de 2014).
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d) Retribucién de los administradores de Vidrala

e)

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no tienen
concedido importe alguno en concepto de garantias, anticipo o créditos o cualquier tipo de
derecho en materia de pensiones. La retribucion total de los miembros del Consejo de
Administracion, comprendiendo de forma global el importe de sueldos, dietas y
remuneraciones de cualquier clase percibidas durante el periodo de seis meses terminado
en 30 de junio de 2015 ha ascendido a 161 miles de euros (168 miles de euros a 30 de junio
de 2014).

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los miembros del Consejo de Administracion de Vidrala, S.A. y las personas vinculadas a

los mismos, no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido
gue ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

Otros Ingresos y Gastos

El detalle de ingresos ordinarios se ha presentado en la nota 7 conjuntamente con la
informacidén por segmentos.

El detalle de otros ingresos es como sigue:

Miles de euros
30.06.15 30.06.14

Subvenciones de explotacion 141 114
Subvenciones de capital traspasadas a resultados 1.615 1.079
Subvenciones por derechos de emisién 953 533

Reversiones de pérdidas por incobrabilidad de
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

(nota 13) 372 -
Otros ingresos 1.776 248
4.857 1.974
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El detalle de otros gastos es como sigue
Miles de euros
30.06.15 30.06.14

Servicios del exterior 18.095 9.720
Energia eléctrica 23.148 11.138
Gastos de venta 40.655 27.323
Consumos de derechos de emision 1.407 1.025
Tributos 2.739 824

Pérdidas por deterioro de valor e incobrabilidad de
deudores comerciales y otras cuentas a pagar

(notal3) 793 391
Otros gastos de gestion corriente 3.967 1.916
90.804 52.337

23. Hechos Posteriores

Desde la fecha de cierre de estos estados financieros consolidados resumidos a 30 de junio de
2015 y la publicacion de los mismos, no se han producido hechos posteriores significativos que
deban ser reflejados en los estados financieros adjuntos.
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Declaracién de los responsables de la Informacion
Semestral al 30 de junio de 2015

Reunidos los Administradores de la Sociedad Vidrala, S.A., con fecha 21 de julio de 2015, proceden
a la firma de los estados financieros intermedios resumidos consolidados y el informe de gestion
consolidado de Vidrala, S.A. y sociedades dependientes correspondientes al semestre comprendido
entre el 1 de enero de 2015 y el 30 de junio de 2015. Dichos documentos estan constituidos por los
anexos a este escrito.

Asimismo los Administradores de Vidrala, S.A. manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos, elaborados con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién
financieros consolidada y de los resultados consolidados del emisor y de las empresas comprendidos
en la consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de gestion consolidado incluye un
andlisis fiel de la evolucién y de los resultados empresariales y de la posicion del emisor, asi como
de las empresas dependientes comprendidas en su Grupo tomadas en su conjunto, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.
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