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Evolucién del negocio y situacion del Grupo

Los ingresos netos obtenidos durante el primer semestre de 2015 se incrementaron 12,4% con
respecto al mismo periodo del afio anterior, alcanzando la cifra de 506,4 millones de euros. Segun
estimaciones internas, el mercado de publicidad en su conjunto habria crecido en torno al 7,0%,
con incrementos del 9,9% en mercado de television y el 9,1% en el de radio. Ha continuado la
recuperacion de la publicidad iniciada a finales de 2013 y, ademas, Atresmedia ha conseguido
incrementar sus ingresos por encima del mercado, tanto en television como en radio, con el
consiguiente incremento de cuotas.

La audiencia media obtenida en el primer semestre de 2015 por los cuatro canales de television
de Atresmedia ha sido del 26,3%, frente al 28,8% del mismo periodo del afio anterior. Debe
recordarse que durante los cuatro primeros meses de 2014 Atresmedia operaba siete canales
pero, en ejecucion de sentencia del Tribunal Supremo, cesaron las emisiones de tres de ellos.

De acuerdo con la segunda ola de 2015 del Estudio General de Medios, Atresmedia Radio alcanzo
una audiencia de 4,8 millones de oyentes, 3 mil por encima de la misma ola del afio anterior.
Dentro de ese total, Onda Cero registra 2,6 millones de oyentes y continda siendo la segunda
cadena generalista, Europa FM alcanza los 2,0 millones de oyentes y Melodia FM mejora en 41 mil
oyentes hasta los 253 mil.

Los gastos de explotacion, excluyendo las dotaciones a la amortizaciéon, han sido de 413,5 millones
de euros en primer semestre de 2015, 5,9% por encima de los registrados en el mismo periodo
del afio anterior. Con ello, el Resultado Bruto de Explotacion, calculado como resultado de
explotacion més dotacidon a la amortizacién y deterioro y enajenacion del inmovilizado, acumulado
a junio, alcanza los 92,9 millones de euros, frente a los 60,2 millones del primer semestre del afio
anterior, lo que supone una mejora del 54,3%. El margen sobre ingresos netos mejora
sustancialmente al pasar del 13,4% al 18,3% comparando los primeros semestres de 2015 y de
2014.

El Beneficio antes de Impuestos del primer semestre de 2015 ha sido de 71,8 millones de euros y
el Beneficio neto de 55,4 millones de euros , frente a 43,1 millones de euros y 37,8 millones de
euros respectivamente el en mismo periodo del afio anterior.

En el mes de junio de 2015, UTECA, Unidn de Televisiones Comerciales en Abierto, entidad que
agrupa a los operadores de television comercial en abierto, llegé a un acuerdo con las sociedades
que recurrieron dichos Acuerdos por los que, respectivamente, se renovaron las concesiones para
la prestacion del servicio publico de television y se transformaron en licencias para la prestacion
del servicio de comunicacion audiovisual. Por este acuerdo, las recurrentes han presentado ante la
Sala Tercera del Tribunal Supremo escritos de desistimiento de los recursos presentados. La citada
sala ya ha aceptado los desistimientos y ordenado el archivo de los procedimientos, por lo que no
se producira el apagado de los ocho canales incluidos en los acuerdos del Consejo de Ministros, de
los que dos correspondian a Atresmedia.

En abril de 2015 el Ministerio de Industria convocd un concurso publico para la adjudicacion de
seis licencias para la explotacion de sendos canales de television en abierto de los que tres seran
de calidad estandar y tres en alta definicion. Un mismo licitador no podra ser adjudicatario de mas
de una licencia para la explotacién de un canal estandar y de una licencia para la explotacion de
un canal en alta definicion. Atresmedia presenté en fecha dos ofertas, una para un canal estandar
y otra para un canal en alta definicidon, que han sido aceptadas por la Mesa de Evaluacion. De
acuerdo con las bases del concurso, la resolucién debe realizarse en un plazo maximo de seis

meses.
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Principales riesgos asociados a la actividad

Las actividades de las sociedades del Grupo y, por lo tanto, sus operaciones y resultados, estan
sujetas a riesgos del entorno en que se desarrollan, y, en todo caso, a factores exdégenos,
especialmente la situacion macroeconémica que incide de modo relevante en el volumen del
mercado publicitario.

El modelo de Gestidon de Riesgos implantado en el Grupo ha permitido identificar y clasificar los
riesgos detectados, en las siguientes categorias: riesgos asociados a la estrategia, riesgos
operativos (espacios publicitarios y politica comercial, producciéon de programas, adquisicion de
derechos de emisién, compras y contrataciones en general), riesgos relacionados con la salud y
seguridad laboral, riesgos relacionados con la tecnologia y los sistemas de informacién, riesgos
financieros, riesgos de integridad y riesgos de informacién para la toma de decisiones.

Atresmedia tiene establecidos los cauces oportunos para que toda la informaciéon relevante que
afecta a la gestion de riesgos esté identificada y actualizada, para comunicarse en forma y plazo a
la organizacién, y poder tomar las medidas oportunas.

Uso de instrumentos financieros por el Grupo y principales riesgos financieros

La Sociedad Dominante realiza operaciones con instrumentos financieros para la cobertura del
riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de emision que se producen en el gjercicio.

El Grupo tiene establecidos los sistemas de gestion de riesgos necesarios para asegurar que las
transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos
establecidos y todas las operaciones se realizan dentro de los limites aprobados en cada caso.

Los principales riesgos financieros del Grupo son:

a) Riesgo de tipo de cambio. Los riesgos de tipos de cambio se concentran, fundamentalmente, en
los pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicion de derechos de emision. Con el
objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, el Grupo sigue la politica de contratar instrumentos
de cobertura, fundamentalmente seguros de cambio.

b) Riesgo de liquidez. El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de
lineas de crédito e inversiones financieras temporales por importe suficiente para soportar las
necesidades de financiacidon en base a las expectativas de evolucion de los negocios.

¢) Riesgo de crédito. El Grupo no tiene riesgo de crédito significativo ya que el periodo medio de
cobro a clientes es muy reducido y se exige aval para las ventas con cobro aplazado. Las
colocaciones de tesoreria o contratacién de derivados se realizan con entidades de elevada
solvencia.

d) Riesgo de tipo de interés. Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo estan
expuestas al riesgo de tipo de interés. La financiaciéon del Grupo se hace a tipos de interés
referenciados al Euribor. Para mitigar este riesgo, la Sociedad Dominante ha contratado derivados
de tipo de interés (IRS).

Evolucién previsible de la actividad del Grupo

La actividad econdmica ha mejorado de modo muy sustancial en los ultimos trimestres y ello se ha
traducido en una evolucién positiva del mercado de publicidad, que durante el periodo de crisis
habia sufrido una caida muy superior a la de la economia en su conjunto.



El consenso prevé que la tendencia positiva se mantendra en el préximo futuro, de modo que la
publicidad recupere al menos una parte del terreno perdido y presente crecimientos superiores a
los del PIB. Atresmedia podra beneficiarse de ello y, en consecuencia, es previsible que puedan
seguir mejorando los resultados.

Se prevé dar continuidad al modelo de contenidos de Grupo, en el que la calidad y el respeto a los
espectadores y oyentes son piezas claves. Con él ha sido posible obtener éxitos muy significativos
y una excelente valoracion por la sociedad en su conjunto. Ello permitira también seguir dando un
servicio de alta calidad a los anunciantes. En todo caso y como viene siendo habitual, la prudencia
en las gestion de costes continuard siendo una pieza basica en este nuevo contexto.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El Grupo no desarrolla directamente actividades especificas de investigacion y desarrollo. No
obstante, mantiene un proceso permanente de inversion en todas las nuevas tecnologias que son
de aplicacion en los ambitos de ingenieria, sistemas y distribucion de contenidos.

Adquisiciones de acciones propias

Durante el primer semestre del ejercicio 2015, el Grupo no ha realizado adquisiciones de acciones
propias.

En virtud del acuerdo de fusion, la Sociedad Dominante (Atresmedia Corporaciéon de Medios de
Comunicacion, S.A) y Gestora de Inversiones Audiovisuales La Sexta, S.A. acordaron atribuir a los
accionistas de esta Ultima una participacion adicional en acciones de la Dominante, si bien su
entrega quedaba diferida en funcion de los resultados del Grupo de los ejercicios 2012 a 2016. En
ejecucion de este acuerdo, en junio de 2015 se ha transferido a Gala Desarrollos Comerciales, S.L.
una participacion adicional equivalente al 0,1576% (355.856 acciones).

Por otra parte, en base a la novacion parcial del acuerdo de integracion que fue suscrito con fecha
14 de diciembre de 2011, en la que se cerraban definitivamente una serie de aspectos
relacionados con el régimen de garantias y compromisos del Acuerdo de Integracién suscrito en su
dia para la fusién con Gestora de Medios Audiovisuales la Sexta, S.A., la Sociedad Dominante ha
procedido a la entrega a los accionistas Imagina Media Audiovisual, S.L. y Mediapro Contenidos,
S.L. de una participacion adicional equivalente al 0,248% del capital social de la Sociedad
Dominante, es decir un total de 558.957 acciones

Con estos movimientos, la autocartera a 30 de junio de 2015 estd compuesta por 230.781
acciones, con un valor nominal de 0,75 euros cada una de ellas, representativas del 0,102%.





