FOLLETO INFORMATIVO DE

SOUTHWAY CAPITAL FUNDS I, SCR, S.A.

de 2024

Este folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la oportunidad de inversion que se le propone y estara a
disposicién de los inversores, con caracter previo a su inversién, en el domicilio de la
Sociedad Gestora de la Sociedad. Sin perjuicio de lo anterior, la informacién que contiene
este Folleto puede sufrir modificaciones en el futuro. Este Folleto, debidamente actualizado,
asi como las cuentas anuales auditadas de la Sociedad, se publicaran en la forma legalmente
establecida, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV), donde podran ser consultados. De conformidad
con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la responsabilidad del contenido y veracidad del del
Folleto (y del DFI, si lo hubiere) corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no
verificAndose el contenido de dichos documentos por la CNMV.
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CAPITULO | LA SOCIEDAD
DATOS GENERALES
Denominacion y domicilio de la Sociedad

La denominacion de la sociedad es SOUTHWAY CAPITAL FUNDS I, SCR, S.A. (en
adelante, la "Sociedad").

El domicilio social de la Sociedad sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
La Sociedad Gestora

La gestion y representacién de la Sociedad corresponde a SOUTH WAY CAPITAL
PARTNERS, SGEIC, S.A., sociedad espafiola constituida de conformidad con la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva ("LECR"), inscrita en el Registro de la
CNMV con el nimero 220 y domicilio social en Calle de Montalban, 7, 28014 Madrid (en
adelante, la "Sociedad Gestora").

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad, que tiene
caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periodicamente los medios
organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la
misma de los medios adicionales que considere necesarios.

El Depositario

La entidad depositaria de la Sociedad es Banco Inversis, S.A., con C.I.LF. nimero A-
83131433 (el "Depositario"). El Depositario esta inscrito Registro de entidades
depositarias de la CNMV con el nimero 211.

El Depositario garantiza el cumplimiento de los requisitos establecidos en la LECR y la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva (conjuntamente,
la "Normativa de 11Cs"). De igual modo, realiza las funciones de supervision y vigilancia,
deposito, custodia y/o administracion de instrumentos financieros pertenecientes a la
Sociedad de acuerdo con lo dispuesto en la Normativa de IICs, asi como en el resto de
normativa espafiola o europea aplicable en cada momento, incluyendo las circulares de la
CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la custodia
de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y administracion
de los instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo, la liquidacion de la
suscripcion y reembolso de acciones, la vigilancia y supervisién de la gestion de la
Sociedad, asi como cualquier otra establecida en la normativa. EI Depositario cuenta con
procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones.
Podran establecerse acuerdos de delegacién de las funciones de depésito en terceras
entidades. Las funciones delegadas, las entidades en las que se delega y los posibles
conflictos de interés no solventados a través de procedimientos adecuados de resolucion de
conflictos se publicaran en la péagina web de la Sociedad Gestora. Se facilitara a los
Accionistas que lo soliciten informacion actualizada sobre las funciones del Depositario de
la Sociedad y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcion
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de deposito delegada por el Depositario, la lista de las terceras entidades en las que se pueda
delegar la funcion de depdsito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa
delegacion.

Proveedores de servicios de la Sociedad

Auditor Depositario

Ernst & Young, S.L. Banco Inversis, S.A.

Calle de Raimundo Fernandez Avenida de la Hispanidad, nimero 6,
Villaverde, 65, Madrid Madrid

T 434 915 727 200 T +34 900 101 904

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional
de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en el
gjercicio de su actividad, la Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil
profesional suscrito con una compafiia de reconocido prestigio, de conformidad con lo
previsto en la normativa aplicable.

REGIMEN JURIDICO Y LEGISLACION APLICABLE A LA SOCIEDAD
Régimen juridico

La Sociedad se regula por lo previsto en sus estatutos sociales que se adjuntan como
ANEXO 11 (en adelante, los "Estatutos Sociales™) y en el presente folleto (el "Folleto™),
asi como por lo previsto en la LECR y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan
desarrollarla en un futuro.

Legislacion y jurisdiccion competente
La Sociedad se regira de acuerdo con la legislacion espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa
que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del Folleto, o relacionada con él directa
o0 indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier Accionista o entre los propios
Accionistas, se resolverd mediante arbitraje en Derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de
23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada momento, resuelto por
un (1) arbitro, conforme a las reglas de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) a la
que se encomienda la administracion del arbitraje, y cuyo laudo arbitral las partes se
comprometen a cumplir. El lugar del arbitraje sera la ciudad de Madrid (Espafa) y el idioma
sera el espariol.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El Accionista debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Antes de
suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion (en adelante el "Acuerdo de
Suscripcién”) en la Sociedad, los Accionistas deberan aceptar y comprender los factores
de riesgo que se relacionan en el ANEXO 111 de este Folleto y, en su caso, el contenido de
los documentos especificos que puedan complementar dichos factores de riesgo. Por tanto,
los Accionistas deben tener la experiencia, conocimiento y cualificaciones necesarias para
tomar sus propias decisiones de inversion y valorar correctamente los riesgos y falta de
liquidez asociados con la inversion en la Sociedad.
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PROCEDIMIENTO Y CONDICIONES PARA LA EMISION Y VENTA DE
ACCIONES

Periodo de suscripcion de las Acciones de la Sociedad

Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Inscripcidn hasta la Fecha de Cierre
Final (en adelante, el "Periodo de Colocacion™), la Sociedad Gestora podra aceptar
Compromisos de Inversion bien de nuevos Accionistas como de Accionistas existentes (en
cuyo caso dichos Accionistas deberan ser tratados como Accionistas Posteriores
Unicamente en relacién con sus Compromisos de Inversion adicionales, y Unicamente en la
medida en que, como consecuencia de dichos Compromisos de Inversion adicionales,
aumenten sus respectivos porcentajes en los Compromisos Totales).

La Sociedad se comercializard exclusivamente entre inversores profesionales de
conformidad con el articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, la Sociedad tendra caracter cerrado.

La Sociedad tiene como objetivo alcanzar un tamafio de aproximadamente sesenta millones
de euros (60.000.000€) (el "Tamafio Objetivo™).

Régimen de aportacion a la Sociedad y de suscripcion de las Acciones

Desde la Fecha de Inscripcion y a lo largo de la vida de la Sociedad, la Sociedad Gestora
ird requiriendo el desembolso de sus respectivos Compromisos de Inversion a todos los
Accionistas, para que procedan a la suscripcién y desembolso de las correspondientes
Acciones de la Sociedad, en igualdad de condiciones, al mismo tiempo y a prorrata de su
participacion en los Compromisos Totales, en la fecha que al efecto se sefiale en la Solicitud
de Desembolso.

En todo caso, las Solicitudes de Desembolso seran remitidas con la periodicidad que la
Sociedad Gestora considere necesaria para atender las Inversiones, la Comisién de Gestion
Fija, los Gastos de Establecimiento o los Gastos Operativos de la Sociedad conforme a lo
establecido en el Folleto. Asimismo, la Sociedad Gestora determinard, a su discrecion, los
importes que deban ser desembolsados tal y como considere conveniente para atender a las
obligaciones de la Sociedad y cumplir con su objeto, siempre que dichos desembolsos se
soliciten en igualdad de condiciones a todos los Accionistas de la misma clase y de
conformidad con lo dispuesto en el Folleto. ElI desembolso de los Compromisos de
Inversion deberd efectuarse en la fecha prevista en la correspondiente Solicitud de
Desembolso que la Sociedad Gestora debera enviar a los Accionistas al menos diez (10)
Dias Habiles antes de dicha fecha.

Con posterioridad al Periodo de Inversién, sélo podré solicitarse el desembolso de
Compromisos de Inversion en los siguientes supuestos:

@ con el objeto de responder de cualquier obligacion, gasto o responsabilidad de la
Sociedad frente a terceros (incluyendo el pago de la Comision de Gestion Fija);

(b) con el objeto de realizar Inversiones comprometidas por la Sociedad en las
Entidades Participadas o que hayan sido aprobadas Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversion;

(© con el objeto de efectuar inversiones en las que la Sociedad se le haya otorgado
exclusividad con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversién; y/o
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(d) con el objeto de realizar Inversiones Complementarias.

Excepto por lo dispuesto en el Articulo 3.3 en relacion con los Compensacion
Indemnizatoria, ningn Accionista se vera obligado en ningln caso a desembolsar cantidad
alguna que supere, en cada momento, su Compromiso Pendiente de Desembolso.

La Sociedad Gestora, mediante notificacion por escrito a los Accionistas, podra decidir la
condonacidn total o parcial de los Compromisos Pendientes de Desembolso, de manera
que, a los efectos del presente Folleto, dichos Compromisos Pendientes de Desembolso
condonados se considerarian como desembolsados e inmediatamente reembolsados a los
Accionistas en concepto de Distribucién.

Cierres Posteriores y Compensacion Indemnizatoria

El inversor que adquiera la condicion de Accionista o el Accionista existente que
incremente su porcentaje de participacion en la Sociedad con posterioridad a la Fecha de
Cierre Inicial (en este ultimo caso, exclusivamente en relacion con el incremento de su
Compromiso de Inversidn) (un "Accionista Posterior™) procedera, en la Fecha del Primer
Desembolso, al desembolso de la aportacion para la Comision de Gestion Fija 'y a suscribir
y desembolsar en su totalidad, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 3.1 anterior, tantas
Acciones como sean necesarias para que el Compromiso de Inversion de dicho Accionista
Posterior sea desembolsado en la misma proporcién que el Compromiso de Inversion de
los Accionistas ya existentes en ese momento (la "Suscripcion Tardia").

Adicionalmente al desembolso de la Suscripcion Tardia, los Accionistas Posteriores
deberdn abonar a los inversores existentes en la Sociedad, una compensacion de
ecualizacion equivalente al resultado de aplicar un tipo de interés anual del ocho por ciento
(8%) saobre el importe desembolsado por el Accionista Posterior en la Fecha del Primer
Desembolso y, durante el periodo transcurrido desde la fecha o fechas en que el Accionista
Posterior hubiera efectuado desembolsos si hubiera sido Accionista desde la Fecha de
Cierre Inicial, hasta la Fecha del Primer Desembolso del Accionista Posterior (la
"Compensacion Indemnizatoria™).

La Sociedad actuara como intermediario en el pago de la Compensacién Indemnizatoria a
los Accionistas existentes, por lo que las cantidades satisfechas por los Accionistas
Posteriores en concepto de Compensacion Indemnizatoria no se consideraran
Distribuciones de la Sociedad y se repartiran entre los Accionistas de la Sociedad a prorrata
de su participacion en la Sociedad y ajustandose segun la fecha de su admision en el mismo.
Las cantidades satisfechas por los Accionistas Posteriores en concepto de Comision de
Gestion Fija seran abonadas a la Sociedad Gestora.

A los efectos de lo establecido en este Folleto y, en particular, en relacion con las Reglas
de Prelacién, la Compensacion Indemnizatoria abonada por el Accionista Posterior no sera
considerada como desembolso de su Compromiso de Inversion y por tanto debera abonarse
de manera adicional a dicho Compromiso de Inversion.

Desde el momento en el que el Accionista Posterior haya sido admitido en la Sociedad y
haya pagado su correspondiente Suscripcion Tardia y la Compensacion Indemnizatoria de
conformidad con lo anteriormente expuesto, sera tratado como si hubiera sido aceptado en
la Sociedad desde la Fecha de Cierre Inicial.

Con el objeto de optimizar la gestion de los activos de la Sociedad, en el supuesto que
durante el Periodo de Colocacidn, a juicio de la Sociedad Gestora, se previera un exceso
de liquidez en la Sociedad como consecuencia de la suscripcion y desembolso de Acciones
por parte de los Accionistas Posteriores, la Sociedad Gestora podra acordar con caracter
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inmediatamente anterior a dicha suscripcién la realizacion de Distribuciones Temporales
de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 13.2.

Reembolso de Acciones

Con la excepcidn establecida en el Articulo 4 siguiente para el Accionista en Mora, no esta
previsto inicialmente, salvo que la Sociedad Gestora determine lo contrario en interés de la
Sociedad y de sus Accionistas, el reembolso total ni parcial de Acciones de la Sociedad
hasta la disolucién y liquidacion del mismo, y en su caso el reembolso sera general para
todos los Accionistas, aplicando para su determinacién el mismo porcentaje sobre las
Acciones de la Sociedad de las que cada uno sea titular.

INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE UN ACCIONISTA

En el supuesto en que un Accionista hubiera incumplido su obligacién de desembolsar en
el plazo debido la parte de su Compromiso de Inversion solicitada por la Sociedad Gestora
de acuerdo con lo dispuesto en la Solicitud de Desembolso, se devengara a favor de la
Sociedad un interés anual equivalente al mayor de entre (i) un (1) afio de EURIBOR mas
ochocientos (800) puntos basicos y (ii) un diez por ciento (10%), calculado sobre el importe
del desembolso del Compromiso de Inversidn requerido por la Sociedad Gestora en la
Solicitud de Desembolso y desde la fecha del incumplimiento hasta la fecha de desembolso
efectivo (o hasta la fecha de amortizacion o de venta de las Acciones del Accionista en
Mora segln se establece a continuacién).

Si el Accionista subsanase el incumplimiento dentro de los catorce (14) dias naturales
siguientes a la fecha en la que la Sociedad Gestora deba remitirle notificacién por escrito
al Accionista informando de su incumplimiento (la "Fecha Limite"), cualquier cantidad
desembolsada tendra la consideracién de compromiso posterior y cualquier cantidad
desembolsada con respecto al interés de demora tendra la consideracion de Compensacién
Indemnizatoria pagadera a los Accionistas que no estén en mora, en ambos casos tal y como
se describe en el Articulo 3.3 anterior. EI Accionista que, alcanzada la Fecha Limite, no
haya procedido a subsanar el incumplimiento sera considerado un "Accionista en Mora".

El Accionista en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econémicos y la suma del
Compromiso de Inversion requerido no desembolsado, intereses de demora y dafios y
perjuicios causados por el incumplimiento (conjuntamente, la "Deuda Pendiente") seran
compensados con cualesquiera cantidades que el Accionista en Mora tuviera derecho a
percibir de la Sociedad (incluidas cualesquiera Distribuciones de la misma). Cualquier
cantidad adicional que correspondiese percibir al Accionista en Mora sera retenida con
cargo a sumas debidas o exigibles en el futuro al Accionista en Mora (incluyendo, a titulo
enunciativo y no limitativo, cualesquiera desembolsos a la Sociedad que pudieran serle
requeridos con respecto a su Compromiso de Inversion en el futuro).

La Sociedad Gestora optara, a su discrecion, por cualquiera de las siguientes medidas (o
varias de forma cumulativa):

@) requerir el pago de la Deuda Pendiente al Accionista en Mora; o

(b) requerir al Accionista en Mora para que, en el plazo maximo de los quince (15)
dias naturales siguientes, venda la totalidad o parte de sus acciones a un tercero
aprobado previamente por la Sociedad Gestora. Si, transcurrido el plazo de los
quince (15) dias naturales referido en el parrafo anterior, el Accionista en Mora no
ha vendido sus acciones, la Sociedad Gestora podra buscar terceros compradores



(©)

gue adquieran la titularidad de las acciones del Accionista en Mora, a un precio de
compraventa que seré el inferior de los siguientes importes:

(1 el cincuenta por ciento (50%) de la diferencia, si es positiva, entre la suma
de los importes efectivamente desembolsados por el Accionista en Mora
en la Sociedad (incluyendo la Compensacion Indemnizatoria, en su caso)
menos la suma de los importes abonados por la Sociedad al Accionista en
Mora en concepto de Distribuciones. Si dicha diferencia es negativa,
entonces deberd tomarse como referencia el importe de 0,01 euros por
Accibn; y

(i) el cincuenta por ciento (50%) del valor neto contable de las acciones del
Accionista en Mora, excluyendo la Compensacion Indemnizatoria, en su
caso. A los efectos del calculo del citado valor neto contable, se tomara
como referencia el Gltimo balance contable auditado de la Sociedad con
anterioridad a la fecha en la que el Accionista haya sido declarado
Accionista en Mora.

En ambos casos, la Sociedad Gestora debera enviar la oferta de compra de las
acciones titularidad del Accionista en Mora (con el precio que corresponda de
conformidad con lo establecido en los parrafos anteriores) al resto de Accionistas
de la Sociedad antes de someterla a cualquier tercero. A estos efectos, los restantes
Accionistas tendran un derecho de adquisicion preferente en proporcion a su
participacion en la Sociedad.

Si las acciones titularidad del Accionista en Mora son transmitidas en virtud del
mecanismo aqui previsto, el precio de compraventa percibido sera destinado a
pagar la Deuda Pendiente, por los siguientes conceptos, en el siguiente orden: (a)
la cantidad indicada en la Solicitud de Desembolso y no desembolsada por el
Accionista en Mora; (b) la Compensacién Indemnizatoria; (c) cualesquiera costes
incurridos por la Sociedad en relacién con el incumplimiento por el Accionista en
Mora, incluyendo costes e intereses, devengados como consecuencia de la
financiacion requerida por la Sociedad para cubrir el importe no desembolsado por
el Accionista en Mora, y (d) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora
en relacion al incumplimiento del Accionista en Mora méas una cantidad
equivalente a la Comision de Gestion Fija que la Sociedad Gestora dejara de
percibir como consecuencia de la aplicacién del presente Articulo.

Satisfechos los anteriores conceptos, y en el supuesto de que exista un remanente,
la Sociedad Gestora entregara al Accionista en Mora dicho remanente, una vez y
siempre que se haya distribuido a favor del resto de Accionistas una cantidad
equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos de Inversion
desembolsados a la Sociedad méas el Retorno Preferente, y siempre que el
Accionista en Mora haya cumplido las obligaciones reguladas en el parrafo
siguiente.

si la Sociedad Gestora decide no requerir el pago de la Deuda Pendiente, tal y como
se menciona en el parrafo (a) anterior o si el Accionista en Mora no ha podido
vender sus Acciones en la Sociedad en el plazo establecido en el parrafo (b)
anterior, la Sociedad Gestora podra amortizar y cancelar las acciones titularidad
del Accionista en Mora. En este supuesto, el valor que se otorgara a las acciones
amortizadas serd el inferior de los siguientes importes:

Q) el cincuenta por ciento (50%) de la diferencia, si es positiva, entre la suma
de los importes efectivamente desembolsados por el Accionista en Mora
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en la Sociedad (incluyendo la Compensacion Indemnizatoria, en su caso)
menos la suma de los importes abonados por la Sociedad al Accionista en
Mora en concepto de Distribuciones. Si dicha diferencia es negativa,
entonces deberd tomarse como referencia el importe de 0,01 euros por
Accion; y

(i) el cincuenta por ciento (50%) del valor neto contable de las Acciones del
Accionista en Mora, excluyendo la Compensacion Indemnizatoria, en su
caso. A los efectos del calculo del citado valor neto contable, la Sociedad
Gestora podra tomar como referencia, a su entera discrecion: (a) un
balance de la Sociedad a una fecha que no puede ser anterior a los tres (3)
meses desde la fecha en la que el Accionista haya sido declarado
Accionista en Mora; o bien (b) el ultimo balance contable auditado con
anterioridad a la fecha en la que el Accionista se convierte en Accionista
en Mora.

El valor resultante de la amortizacion de las Acciones titularidad del Accionista en
Mora sera destinado a compensar la Deuda Pendiente, por los siguientes conceptos,
en el siguiente orden: (a) la cantidad indicada en la Solicitud de Desembolso y no
desembolsada por el Accionista en Mora; (b) la Compensacién Indemnizatoria; (c)
cualesquiera costes incurridos por la Sociedad y la Sociedad Gestora en relacion
con el incumplimiento por el Accionista en Mora, incluyendo costes e intereses,
devengados como consecuencia de la financiacion requerida por la Sociedad para
cubrir el importe no desembolsado por el Accionista en Mora, y (d) cualesquiera
costes incurridos por la Sociedad Gestora en relacion al incumplimiento del
Accionista en Mora mas una cantidad equivalente a la Comision de Gestion Fija
gue la Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicacion del
presente Articulo.

Satisfechos los anteriores conceptos, y en el supuesto de que exista un remanente,
la Sociedad Gestora entregara al Accionista en Mora dicho remanente, una vez y
siempre que se haya distribuido a favor del resto de Accionistas una cantidad
equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos de Inversion
desembolsados a la Sociedad mas el Retorno Preferente siguiente, y siempre que
el Accionista en Mora haya entregado los titulos representativos de las acciones (y
demas documentos acreditativos de su propiedad), en la forma en que disponga la
Sociedad Gestora y debera confirmar por escrito a la Sociedad Gestora que no tiene
ninguna reclamacion adicional frente a la Sociedad Gestora o la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ejercitar contra el Accionista en Mora las
acciones legales oportunas a los efectos de resarcirse por los dafios y perjuicios que
el mismo le hubiera ocasionado.

La Sociedad Gestora no requerird a los Accionistas que no hayan incurrido en
incumplimiento, a contribuir cualquier cantidad equivalente a la Comision de
Gestion Fija que le hubiese correspondido al Compromiso de Inversion del
Accionista en Mora.
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5.1

5.2

LAS ACCIONES
Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

El patrimonio de la Sociedad esté dividido en las dos clases de Acciones siguientes, de
distintas caracteristicas, que conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo,
conforme a lo descrito en el Articulo 5.3 de este Folleto:

@) las "Acciones de Clase A" podran suscribirse por cualquier Accionista,
(incluyendo a efectos aclaratorios, por la Sociedad Gestora, los Miembros del
Equipo de Gestion y sus respectivas Afiliadas); y

(b) las "Acciones de Clase B" podran suscribirse Unicamente por la Sociedad Gestora,
cualquier otra sociedad del grupo empresarial al que pertenece, los Miembros del
Equipo de Gestidn o sus respectivas Afiliadas.

Las Acciones son nominativas, tienen la consideracién de valores negociables y podran
estar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que podran documentar
una o varias Acciones, y a cuya expedicion tendran derecho los Accionistas.

La asuncién del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Accionistas de la
Sociedad implicara la obligacion de cumplir con lo establecido en el Folleto por el que se
rige la Sociedad, y en particular, con la obligacion de suscribir y desembolsar Acciones o
incrementar el valor de suscripcién de las mismas en los términos y condiciones previstos
en el mismo.

Transmision de las Acciones

Sin perjuicio de lo establecido en este Articulo, la transmision de las Acciones, la
constitucion de derechos limitados u otra clase de gravdmenes y el ejercicio de los derechos
inherentes a las mismas se regiran por lo dispuesto con caracter general para los valores
negociables.

La adquisicién de Acciones implicara la aceptacion por el adquirente de los términos y
condiciones por los que se rige la Sociedad de conformidad con el presente Folleto, asi
como la asuncion por parte del mismo del Compromiso Pendiente de Desembolso
aparejado al Compromiso de Inversién vinculado a las Acciones adquiridas (quedando el
transmitente liberado de la obligacién de desembolsar a la Sociedad el Compromiso
Pendiente de Desembolso aparejado a dichas Acciones transmitidas).

5.2.1 Restricciones a la Transmision de Acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravdmenes sobre las Acciones, 0
cualesquiera transmisiones, directas o indirectas, de Acciones — voluntarias,
forzosas o cualesquiera otras — ("Transmision™ o "Transmisiones™) que no se
ajusten a lo establecido en el presente Folleto, no serén validas ni produciran efecto
alguno frente a la Sociedad ni frente a la Sociedad Gestora.

Cualquier Transmision requerird el consentimiento previo y por escrito de la
Sociedad Gestora, que podrd otorgar o denegar el mismo a su discrecion,
considerando no obstante que la Sociedad Gestora no denegara injustificadamente
dicho consentimiento en el supuesto de Transmisiones a una Afiliada del
transmitente, siempre y cuando: (i) dicha Afiliada estuviera participada al cien (100)
por cien por el transmitente, o fuera titular del cien por cien (100) de las acciones
0 del transmitente y dicha Transmisién no se realice dentro de una serie de
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5.2.2

transmisiones en virtud de las cuales el Accionista final no fuese una Afiliada del
transmitente original, supuesto que requerira el consentimiento previo y por escrito
de la Sociedad Gestora, que podré otorgar o denegar el mismo a su discrecion; y
(i) la Transmision se realice de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.2.2
siguiente.

En caso de que las Acciones fueran objeto de Transmision por imperativo legal en
virtud de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacion o fallecimiento
de su titular, la Sociedad, otros Accionistas o terceros, a discrecion de la Sociedad
Gestora, tendran un derecho de adquisicion preferente sobre dichas Acciones. A
dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, la
Sociedad Gestora debera presentar un adquirente de las Acciones por su valor
liquidativo en el momento en que se solicitd la inscripcion en los registros
correspondientes de la Sociedad.

A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las Acciones y el procedimiento a
seguir para su valoracién, el valor liquidativo sera determinado por un auditor de
cuentas que nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que sera distinto al auditor
de la Sociedad y de la Sociedad Gestora. En el plazo méximo de dos (2) meses a
contar desde su nombramiento, el auditor emitira su informe, que notificara a la
Sociedad Gestora y a los interesados. Dentro de los tres (3) meses siguientes a la
recepcion del informe de valoracién, las personas afectadas tendran derecho a
obtener, en el domicilio social de la Sociedad Gestora, el valor liquidativo de las
Acciones objeto de Transmision, en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo
sin que los Accionistas afectados hubieran retirado dicho importe, la Sociedad
Gestora consignara el mismo en una entidad de crédito a nombre de los interesados.

Procedimiento para la Transmision de las Acciones
@ Notificacién a la Sociedad Gestora

El Accionista transmitente debera notificar, por escrito y con al menos
treinta (30) dias naturales de antelacién, a la Sociedad Gestora la
Transmision propuesta, incluyendo dicha notificacion: (i) los datos
identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el nimero de
Acciones que pretende transmitir (las "Acciones Propuestas"). Dicha
notificacién debera estar firmada por el transmitente y por el adquirente
propuesto.

(b) Acuerdo de Suscripcion

Asimismo, con carécter previo a la formalizacion de la Transmision de las
Acciones Propuestas, el adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora el
Acuerdo de Suscripcion debidamente firmado por el mismo. Mediante la
firma de dicho Acuerdo de Suscripcion, el adquirente asume expresamente
frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, todos los derechos y
obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las Acciones
Propuestas, y en particular, el Compromiso de Inversion aparejado a las
mismas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion de desembolsar
a la Sociedad aquellos importes correspondientes a Distribuciones
Temporales recibidas por los anteriores titulares de las Acciones
Propuestas y cuyo desembolso podré ser posteriormente requerido por la
Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en el Articulo 13.2 del
presente Folleto).
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5.3

(©)

(d)

(€)

Requisitos para la eficacia de la Transmision

La Sociedad Gestora notificara al Accionista transmitente la decision
relativa al consentimiento previsto en el Articulo 5.2.1 dentro de un plazo
de quince (15) dias naturales tras la recepcion de dicha notificacion
enviada por el transmitente de conformidad con el parrafo (a) anterior.

El adquirente no adquiriré la condicion de Accionista hasta la fecha en que
la Sociedad Gestora haya recibido el documento acreditativo de la
transmision, los gastos previstos en el parrafo (e) siguiente hayan sido
pagados y haya sido inscrito por la Sociedad Gestora en el correspondiente
registro de Accionistas, lo que no se produciré hasta que el adquirente haya
hecho efectivo el pago de los gastos en que la Sociedad y/o la Sociedad
Gestora hayan incurrido con motivo de la Transmision en los términos
previstos en el parrafo (e) siguiente. Con anterioridad a esa fecha, la
Sociedad Gestora no incurriréd en responsabilidad alguna con relacion a las
Distribuciones que efectue de buena fe a favor del transmitente.

Obligaciones de informacién y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de Acciones de la Sociedad
estaran sujetas, en todo caso, a las obligaciones de informacién y
comunicacién que establezca la legislacion aplicable en cada momento y,
en particular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo de capitales
y financiacion del terrorismo y al cumplimiento de obligaciones fiscales.

Gastos

El transmitente y el adquirente seran responsables solidarios por, y estaran
obligados a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los
gastos incurridos directa o indirectamente en relacion con la Transmision
de las Acciones Propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios todos los
gastos legales y de auditores relacionados con la revision de la transaccién).

Derechos econémicos de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio de la
Sociedad (descontado la cantidad que la Sociedad Gestora tiene derecho a recibir en
concepto de Comision de Gestion Variable) a prorrata de su participacion en el mismo y
con sujecion a las reglas descritas a continuacion.

Todos los importes disponibles para su distribucion por la Sociedad, una vez pagados o
reservados los importes relativos a los gastos y obligaciones de la Sociedad (segun proceda)
se distribuiran entre los Accionistas de acuerdo con el siguiente orden de prioridad (en
adelante, las "Reglas de Prelacion"):

En relacion con las cantidades asignadas a los titulares de Acciones de Clase A:

(@)

(b)

en primer lugar, a todos los titulares de Acciones de Clase A, a prorrata de su
participacion en los Compromisos Totales, hasta que hubieran recibido
Distribuciones por un importe equivalente al cien por cien (100%) de los
Compromisos de Inversion desembolsados a la Sociedad;

una vez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, a todos los titulares de
Acciones de Clase A, a prorrata de su participacion en los Compromisos Totales,
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5.4

hasta que hubieran recibido, incluyendo las Distribuciones realizadas en atencion
a la letra (a) anterior, un importe equivalente al Retorno Preferente;

(c) en tercer lugar, a la Sociedad Gestora en concepto de Comisiéon de Gestidn
Variable, hasta que reciba un importe equivalente, en cada momento, al doce por
ciento (12%) de las Distribuciones efectuadas en exceso de aquellas efectuadas en
virtud de la letra (a) anterior (incluyendo, a efectos aclaratorios, la Distribucion
realizada en virtud de esta letra (¢) y excluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier
Distribucién conforme a la letra (d) siguiente); y

(d) por ultimo, una vez se cumpla el supuesto de la letra (c) anterior: (i) un ochenta y
ocho por ciento (88%) a los titulares de Acciones de Clase A (a prorrata de su
participacion en los Compromisos Totales); y (ii) un doce por ciento (12%) a la
Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion Variable.

En relacion con las cantidades asignadas a los titulares de Acciones de Clase B, el cien por
cien (100%) a los titulares a dichos Accionistas. A efectos aclaratorios, los titulares de
Acciones de Clase B no estan sujetos al pago de la Comision de Gestion Variable.

Las Reglas de Prelaciéon deberan aplicarse en cada Distribucion, considerando a dichos
efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversion que se hubieran desembolsado hasta
dicho momento a la Sociedad y la totalidad de las Distribuciones efectuadas previamente
durante la vida de la Sociedad. La Sociedad Gestora utilizara distintos procedimientos a
través de los cuales se puede efectuar una Distribucion a los Accionistas de forma tal que
se dé efectivo cumplimiento a las Reglas de Prelacion en cada Distribucion.

La Sociedad Gestora procedera en todo caso a practicar las retenciones e ingresos a cuenta
fiscales que legalmente correspondan en cada Distribucién.

Politica de distribucion de resultados

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones a los Accionistas tan pronto como sea
posible tras la realizacion de una desinversion o la percepcion de ingresos por otros
conceptos.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar Distribuciones
en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

@ cuando los importes a distribuir a los Accionistas de la Sociedad no sean
significativos a juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se
acumularan para ser distribuidos en la fecha en la que asi lo decida la Sociedad
Gestora; 0 se compensaran con futuros gastos que deba afrontar la Sociedad
incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, la Comision de Gestion Fija (y en
todo caso con caracter trimestral);

(b) cuando los importes pendientes de Distribucién pudieran ser reciclados de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 13.1 del Folleto;

(c) cuando se trate de Distribuciones derivadas de desinversiones (o distribuciones de
dividendos o similar por parte de las Entidades Participadas) que tengan lugar con
anterioridad a la finalizacion del Periodo de Colocacion;

(d) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
Distribucién pudiera resultar en detrimento de la situacion financiera de la
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5.5

6.1

6.2

Sociedad, afectando a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad de la Sociedad de
responder a sus obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones tendran carécter general para todos los Accionistas, y se realizaran de
conformidad con lo establecido en las Reglas de Prelacion establecidas anteriormente (en
concepto de amortizacion parcial o distribucion de resultados o devolucidn de aportaciones
o0 cualquier otro concepto a discrecién de la Sociedad Gestora).

La Sociedad Gestora no efectuard Distribuciones en especie de los activos de la Sociedad
antes de su liquidacion. En el momento de la liquidacion de la Sociedad, cualquier
Distribucién en especie se realizara en la misma proporcion en que se haria si se tratara de
una Distribucion en efectivo, de forma que cada Accionista que tuviera derecho a percibir
una Distribucion en especie, percibira la proporcion que le corresponda sobre el total de
los titulos objeto de dicha Distribucion (o si la proporcion exacta no fuera posible, la
proporcion mas proxima posible a la que le corresponda, mas un importe en efectivo
equivalente a la diferencia).

Obligacién de Reembolso

Los Accionistas y, en su caso, la Sociedad Gestora estaran obligados, una vez finalizado el
periodo de liquidacion del Sociedad, a abonar a la Sociedad cualquier cantidad recibida
durante la vida de la Sociedad que exceda de sus respectivos derechos econdmicos (esto es,
cantidades que cada uno deberia haber recibido de acuerdo con las Reglas de Prelacion
establecidas en el Articulo 5.3).

Una vez reembolsados dichos importes a la Sociedad, la Sociedad Gestora procedera a
distribuir dichos importes entre los Accionistas o a satisfacer la Comision de Gestién
Variable a la Sociedad Gestora, de conformidad con las Reglas de Prelacion de las
Distribuciones establecidas anteriormente.

PROCEDIMIENTO Y CRITERIOS DE VALORACION DE LA SOCIEDAD
Valor liquidativo de las Acciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones de conformidad con lo
establecido en el Articulo 27 de la LECR y en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre de la
CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
entidades de capital-riesgo.

El valor liquidativo sera calculado una vez finalizado el Periodo de Colocacion: (i) al
menos con caracter semestral; (ii) cada vez que se vaya a proceder a la realizacion de una
Distribucién; y (iii) cuando se produzcan potenciales reembolsos de Acciones.

Salvo que se disponga lo contrario en el presente Folleto, se utilizara el dltimo valor
liquidativo disponible y, por tanto, no seré preciso realizar dicho célculo a una determinada
fecha en los supuestos de amortizacion o transmision de las Acciones de un Accionista en
Moray de Transmision de Acciones de conformidad con el Articulo 4y el Articulo 5.2 del
Folleto, respectivamente.

Criterios para la determinacidn y distribucion de beneficios

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables basicos
y los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre de la
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6.3

7.1

7.2

CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados de la Sociedad seran distribuidos de conformidad con la politica general de
Distribuciones establecida en el Articulo 5.4 del Folleto y la normativa aplicable.

Criterios para la valoracion de las Inversiones de la Sociedad

El valor, con relacion a una Inversion, seré el que razonablemente determine la Sociedad
Gestora a su discrecién, de conformidad con las IPEV Valuation Guidelines emitidas por
Invest Europe, vigentes en cada momento; el término "Valoracién™ en el Folleto sera
interpretado de acuerdo con lo anterior.

PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE RIESGOS, LIQUIDEZ Y CONFLICTOS
DE INTERES

General

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la
estrategia de inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto, asi como
garantizar que el perfil de riesgo se adecue a su politica y estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la liquidez
y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de la Sociedad,
con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras.

Finalmente, la Sociedad Gestora dispondra de, y aplicara procedimientos administrativos
y de organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de
intereses que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la Sociedad
y sus Accionistas.

Comité de Supervision

La Sociedad Gestora constituirda un comité de supervision de la Sociedad, con un nimero
minimo de tres (3) miembros y, en todo caso, siendo éste impar (el "Comité de
Supervision™).

Los miembros del Comité de Supervision seran nombrados por la Sociedad Gestora de
entre los representantes seleccionados por: (i) por los tres Accionistas con mayores
Compromisos de Inversion; y (ii) cualesquiera otros Accionistas segun determine la
Sociedad Gestora a su absoluta discrecion.

Ni la Sociedad Gestora, ni los Miembros del Equipo de Gestién ni los titulares de Acciones
de Clase B mientras formen parte del mismo grupo empresarial que la Sociedad Gestora
formaran parte del Comité de Supervision, pero tendran derecho a asistir, con derecho de
v0z que no de voto, a las reuniones del mismo.

El Comité de Supervision tendra caracter de 6rgano consultivo, salvo por su facultad de

adoptar acuerdos vinculantes en relacion con determinadas cuestiones tal y como se
establece a continuacion.
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Las principales funciones del Comité de Supervision seran:

@) ser informado por la Sociedad Gestora con relacion a la Politica de Inversion de la
Sociedad, potenciales sectores de inversion, diversificacion, coinversiones,
financiacion y rentabilidad de la Sociedad; y

(b) ser consultado por la Sociedad Gestora con respecto a conflictos de interés
relacionados con la Sociedad. En este sentido, la Sociedad Gestora informara al
Comité de Supervision tan pronto como sea posible sobre la existencia de cualquier
posible conflicto de interés material que pueda surgir, teniendo la decision del
Comité de Supervision caracter vinculante.

A efectos aclaratorios, el Comité de Supervisién no tomara decisiones en relacion con la
formalizacion de Inversiones o desinversiones, no adoptard ninguna otra decisién de
gestion, ni tendré derecho ni legitimacion alguna para actuar en nombre o por cuenta de la
Sociedad. En ningln caso participara el Comité de Supervision en modo alguno en la
gestion o administracion de la Sociedad.

Las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas por la Sociedad Gestora, al
menos, una (1) vez al afio. Adicionalmente, las reuniones del Comité de Supervision
deberadn ser convocadas por la Sociedad Gestora si asi lo solicitaran al menos dos (2)
miembros, si el Comité de Supervision esta formado por tres (3) miembros, o por tres (3)
miembros, si el Comité de Supervision esta formado por cinco (5) o0 mas miembros,
mediante escrito dirigido a la Sociedad Gestora, que contenga el orden del dia propuesto.

El Comité de Supervision se considerara validamente constituido si mas de la mitad de sus
miembros comparecen personal o validamente representados. Los miembros del Comité de
Supervision podran hacerse representar por cualquier otro miembro de dicho Comité,
siempre que dicha representacidn conste por escrito y con caracter especial para cada sesion,
siendo valida la que sea conferida por medio de correo electronico dirigido a la Sociedad
Gestora. Si el miembro del Comité de Supervision fuera una persona juridica, esta
comunicara a la Sociedad Gestora la persona fisica que asistirdA en su nombre y
representacion a las reuniones del citado Comité.

Las reuniones del Comité de Supervision podran tener lugar por conferencia telefénica, por
videoconferencia o cualquier otro medio que permita a los asistentes la comunicacion
simultanea entre ellos.

Sin perjuicio de lo previsto en este Articulo, el Comité de Supervision con el visto bueno
de la Sociedad Gestora podra dotarse a si mismo de sus propias reglas de organizacion,
convocatoria, asistencia y funcionamiento.

El Comité de Supervision adoptara sus acuerdos mediante el voto favorable de la mayoria
de sus miembros. Cada miembro del Comité de Supervision tendré derecho a emitir un (1)
voto.

Los acuerdos podran adoptarse por escrito y sin sesion, mediante escrito dirigido a la
Sociedad Gestora, con sesion o mediante teleconferencia (en estos supuestos, los miembros
no asistentes podran asimismo emitir su voto mediante escrito dirigido a la Sociedad
Gestora).

Los miembros del Comité de Supervision que se encuentren en situacion de conflicto de
interés se abstendran de votar en relacion con aquellas materias o decisiones respecto de
las cuales dichos miembros se encuentren en una situacion de conflicto de interés y, por
consiguiente, seran excluidos del computo de los votos y no se contardn como miembros
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8.1

del Comité de Supervision a los efectos de determinar las mayorias requeridas para la
adopcién de dicho acuerdo.

El cargo de miembro del Comité de Supervision no estara remunerado. Sin perjuicio de lo
anterior, los miembros del Comité de Supervision seran reembolsados por los gastos
ordinarios y razonables de viaje, estancia y manutencién, debidamente justificados, en que
incurran como consecuencia de su asistencia a las reuniones del Comité de Supervision.

Exclusividad y Conflictos de Interés

Durante toda la vida de la Sociedad, la Sociedad Gestora tendra el personal necesario para
la adecuada gestion y administracion de la Sociedad. La Sociedad Gestora (siempre y
cuando permanezca como sociedad gestora de la Sociedad), no gestionard Fondos
Sucesores, sin Acuerdo Ordinario de Accionistas, con anterioridad a la primera de las
siguientes fechas:

@) la fecha en que la Sociedad hubiera invertido (0 comprometido Inversiones) por un
importe equivalente a, al menos, el sesenta y cinco por ciento (65%) de los
Compromisos Totales;

(b) la finalizacion del Periodo de Inversion; o
(© la liquidacion de la Sociedad.

Sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones anteriores, la Sociedad Gestora podré
actuar como gestor o administrador de otros fondos de inversién o entidades analogas
(dentro del ambito establecido por la LECR) siempre que estos otros fondos o entidades
similares tengan objetivos, criterios y estrategias de inversion que no coincidan con los de
la Sociedad.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 7.2 anterior, la Sociedad Gestora pondra
en conocimiento del Comité de Supervision, tan pronto como sea razonablemente posible,
cualquier conflicto de interés que pueda surgir entre la Sociedad y/o sus Entidades
Participadas, incluidos aquellos que puedan surgir con entidades en las que la Sociedad
Gestora, sus Afiliadas, sus administradores, directivos, empleados o socios, administren,
gestionen 0 mantengan algin tipo de participacién o interés, directa o indirectamente.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES
POLITICA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD
Descripcion de la estrategia y de la Politica de Inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion
y enajenacion de activos de la Sociedad, de acuerdo con la Politica de Inversion. En todo
caso, las Inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones sefialadas en la LECR
y demas disposiciones aplicables.

En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica de Inversiones
de la Sociedad descrita en este Folleto se deben de entender, en todo caso, sin perjuicio del
cumplimiento por parte de la Sociedad de los porcentajes de Inversion en determinados
activos y demas requisitos y limitaciones fijados por los Articulos 13 y siguientes de la
LECR y demés normativa que resulte de aplicacion.
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Tipos de activos y estrategia de inversion de la Sociedad

La estrategia de inversion de la Sociedad consistira principalmente en la inversion en otras
entidades de capital riesgo sometidas a la LECR o entidades extranjeras similares, para lo
cual podré efectuar dichas inversiones mediante la toma de participaciones directamente
de dichas entidades (mercado primario) o a través de terceros (mercado secundario), directa
o indirectamente (conjuntamente, las "Entidades Participadas").

Las inversiones se seleccionaran por la Sociedad Gestora atendiendo a su potencial de
revalorizacién y riesgo limitado, ademas de atender a la experiencia del equipo gestor de
las Entidades Participadas, a su capacidad de generacién de beneficios y a los mercados en
los que materializan sus inversiones.

La Sociedad invertird principalmente en Entidades Participadas de acuerdo con los
siguientes limites minimos y maximos por clase de activo:

(i)  Enestrategias de “Buy-Out” y/o “Growth”, entre el treinta (30%) y el cincuenta (50%)
por ciento del porfolio de Inversiones, siendo el objetivo un cuarenta por ciento
(40%);

(i)  En estrategias de “Infraestructura”, tanto de valor afiadido como de activos reales,
entre el treinta por ciento (30%) y el cincuenta por ciento (50%) del porfolio de
Inversiones, siendo el objetivo un cuarenta por ciento (40%);

(iii) En estrategias de “Deuda Privada”, entre el cero por ciento (0%) y el veinte por
ciento (20%) del porfolio de Inversiones, siendo el objetivo un quince por ciento
(15%); y

(iv) En estrategias de “Venture Capital”, entre el cero por ciento (0%) y el veinte por
ciento (20%) del porfolio de Inversiones, siendo el objetivo un cinco por ciento (5%).

Por otra parte, la Sociedad invertira principalmente en Entidades Participadas de acuerdo
con los siguientes limites minimos y maximos por modalidades de acceso a las Inversiones:

(v) A través de estrategias en “Primario”, entre el cuarenta por ciento (40%) y el sesenta
por ciento (60%) del porfolio de Inversiones, siendo el objetivo un cuarenta y cinco
por ciento (45%);

(vi) A través de estrategias en “Secundario”, entre el quince por ciento (15%) y el treinta
por ciento (30%) del porfolio de Inversiones, siendo el objetivo un veinte por ciento
(20%);

(vii) A través de estrategias en “Fondos de Fondos”, entre el quince por ciento (15%) y
el treinta por ciento (30%) del porfolio de Inversiones, siendo el objetivo un veinte
por ciento (20%); y

(viii) A través de estrategias de “Coinversion” y/o “Inversion Directa”, entre el cero por
ciento (0%) vy el treinta por ciento (30%) del porfolio de Inversiones, siendo el
objetivo un quince por ciento (15%).

Por Gltimo, la Sociedad invertira principalmente en Entidades Participadas de acuerdo con
los siguientes limites minimos y méaximos por geografias:

(ixX) En “Espafa”, entre el cero por ciento (0%) y el cuarenta por ciento (40%) del
porfolio de Inversiones, siendo el objetivo un treinta por ciento (30%);
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(x) En “Europa” (excluyendo Espafia), entre el treinta por ciento (30%) y el cincuenta
por ciento (50%) del porfolio de Inversiones, siendo el objetivo un cuarenta y cinco
por ciento (45%);

(xi) En“Estados Unidos”, entre el veinte por ciento (20%) y el cincuenta por ciento (50%)
del porfolio de Inversiones, siendo el objetivo un veinticinco por ciento (25%); y

(xii) En “Otras Jurisdicciones”, entre el cero por ciento (0%) y el diez por ciento (10%)
del porfolio de Inversiones, siendo el objetivo un cero por ciento (0%).

Diversificacion

La Sociedad no invertird mas de un veinticinco por ciento (25%) de sus Compromisos
Totales en una misma Entidad Participada ni mas del treinta y cinco por ciento (35%) en
una misma Entidad Participada y sus Afiliadas. Durante el Periodo de Colocacion, dicha
limitacion seré calculada sobre un importe equivalente al Tamafio Objetivo de la Sociedad.
Asimismo, dichos porcentajes podran ser incumplidos durante los primeros tres (3) afios, a
partir de la Fecha de Inscripcion de la Sociedad en el correspondiente registro de la CNMV.

Restricciones a la inversién

La Politica de Inversion de la Sociedad se configura de tal manera que:
@) no se establecen limites maximos ni minimos sectoriales; y

(b) no se establecen limites maximos ni minimos por tamafio de las Entidades
Participadas.

Oportunidades de coinversion

La Sociedad Gestora, a su discrecidn, siempre y cuando lo considere conforme al interés
de la Sociedad, podra ofrecer oportunidades de coinversion a Accionistas de la Sociedad o
a terceros. Las oportunidades de coinversion se asignaran de la forma que la Sociedad
Gestora estime mas conveniente, siempre en el mejor interés de la Sociedad.

Sostenibilidad

La informacidn relativa a la promocidn de caracteristicas sociales 0 medioambientales en
las inversiones de la Sociedad se encuentra disponible en el ANEXO IV del presente
Folleto, de conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (en adelante, el "SFDR").

Vehiculos Paralelos

La Sociedad Gestora, para atender a requerimientos fiscales, regulatorios o legales por
parte de los inversores interesados en el proyecto podra constituir vehiculos paralelos, los
cuales coinvertiran con la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en el Folleto.
TECNICAS DE INVERSION DE LA SOCIEDAD

Inversion en las Entidades Participadas

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus Accionistas, principalmente mediante

la suscripcién de compromisos en las Entidades Participadas, de conformidad con lo
establecido en el Folleto y, en particular, con la Politica de Inversion.
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Las Inversiones se realizaran principalmente a través de inversiones directas o través de la
suscripcion de compromisos de inversion (subscription agreements o similares) en las
Entidades Participadas nacionales o internacionales, en los cuales se establecerdn, de
acuerdo con la legislacién aplicable en cada jurisdiccion, asi como por la LECR, los
términos y condiciones que son de aplicacion a todos sus participes.

La Sociedad podra invertir en paralelo o coinvertir con otro u otros vehiculo/s, nacional/es
0 extranjero/s con la misma politica y estrategia de inversion que la Sociedad.

La politica de la Sociedad y de su Sociedad Gestora es que, salvo en circunstancias
excepcionales, o cuando el interés de la Sociedad lo recomiende, a juicio de la Sociedad
Gestora, las inversiones de la Sociedad en las Entidades Participadas se mantendran hasta
su vencimiento.

En cuanto a los procesos y estrategias de desinversion de cada una de las inversiones
efectuadas por las Entidades Participadas, a titulo de ejemplo, se sefialan como posibles
alternativas la salida a bolsa de la empresa, acuerdos de recompra de la participacion,
fusiones, venta a compradores estratégicos, “MBO(s)”, venta a otras entidades de capital
riesgo, etc.

Financiacion que concedera la Sociedad

De conformidad con la LECR, la Sociedad podréa facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion y garantias, en este Gltimo caso Unicamente a favor de
las Entidades Participadas.

Inversién de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes
desembolsados por los Accionistas con caracter previo a la ejecucién de una Inversion, o
los importes percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion, dividendos o
cualquier otro tipo de distribucion y hasta el momento de su Distribucion a los Accionistas,
s6lo podran ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

Periodo de Inversion y estrategias de desinversion

La Sociedad Gestora acometera todas las Inversiones de la Sociedad durante el Periodo de
Inversion. Una vez finalizado el Periodo de Inversién, la Sociedad Gestora solicitara el
desembolso de Compromisos de Inversién Gnicamente en los términos previstos en el
Articulo 3.2 del Folleto. Con caracter general, las inversiones de la Sociedad en las
Entidades Participadas se mantendran hasta que se produzca la disolucién y liquidacion de
dichas entidades, siempre y cuando este periodo no exceda de la duracién de la Sociedad.

No obstante, cuando la Sociedad Gestora lo estime conveniente, podra enajenar posiciones
de la Sociedad en las Entidades Participadas con anterioridad a su liquidacién incluso
dentro del Periodo de Inversion cuando aprecie circunstancias que asi lo aconsejen.

LIMITES AL APALANCAMIENTO DE LA SOCIEDAD

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en
cada momento, la Sociedad, para cumplir con su objetivo, podra endeudarse, a corto plazo
y no excediendo en ningln caso un periodo superior a doce (12) meses, siempre que el
importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito (incluyendo garantias) de la
Sociedad en cada momento no exceda del menor de los siguientes importes:

(@) el veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos Totales; o
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(b) los Compromisos Pendientes de Desembolso.
PRESTACIONES ACCESORIAS

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios
de asesoramiento a las Entidades Participadas de conformidad con la legislacion aplicable
en cada momento, dichos servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

MECANISMOS PARA LA MODIFICACION DE LA POLITICA DE INVERSION
DE LA SOCIEDAD

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion del Folleto debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, y a
los Accionistas una vez se hubiera procedido a su inscripcién en el registro administrativo
correspondiente.

La modificacion del Folleto no conferira a los Accionistas derecho alguno de separacion
de la Sociedad.

Modificacion con el visto bueno de los Accionistas

Salvo en los casos expresamente previstos en el Articulo 12.2, para la modificacién de la
Politica de Inversion de la Sociedad prevista en el Articulo 8 seré necesaria la modificacion
del Folleto que debera llevarse a cabo a instancia de la Sociedad Gestora, con el visto bueno
de los Accionistas por Acuerdo Extraordinario de Accionistas. En los restantes supuestos,
el presente Folleto podra modificarse Unicamente a instancia de la Sociedad Gestora, con
el visto bueno de los Accionistas por Acuerdo Ordinario de Accionistas.

No obstante lo anterior, salvo en los casos expresamente previstos en el Articulo 12.2
siguiente, no podré efectuarse modificacion alguna del Folleto sin el visto bueno de todos
los Accionistas perjudicados, en los supuestos en que la modificacion propuesta:

(a) imponga a algin Accionista la obligacién de efectuar aportaciones adicionales a la
Sociedad gue excedan de su Compromiso de Inversion; o

(b) incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o
protecciones, de un Accionista 0 un grupo particular de Accionistas de forma
distinta a los demé&s Accionistas.

A tal efecto, la Sociedad Gestora podra recabar el visto bueno de los Accionistas por escrito
y sin necesidad de convocar una Junta de Accionistas, confiriendo a los mismos un plazo
en ningun caso inferior a cinco (5) Dias Habiles, para manifestar su posicion al respecto de
la propuesta de modificacion.

Modificacion sin el visto bueno de los Accionistas
El Folleto podrd modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno de los
Accionistas con el objeto de:
(@) modificar la denominacion de la Sociedad:;
(b) clarificar cualquier ambigledad o corregir o completar cualquiera de sus clausulas
que fuera incompleto o contradictorio con otra clausula, o corregir cualquier error
tipografico u omisién, o introducir modificaciones requeridas por cambios

normativos vinculantes que afecten a la Sociedad o a la Sociedad Gestora, siempre
y cuando dichas modificaciones no perjudiquen el interés de los Accionistas; o
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(c) introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores con posterioridad
a la fecha de constitucion de la Sociedad, siempre y cuando dichas modificaciones
no perjudiquen los derechos u obligaciones de los Accionistas.

REUTILIZACION DE ACTIVOS
Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

A los efectos del presente Folleto, "reciclaje” significa utilizar los importes recibidos en
cualquier concepto de las Entidades Participadas, o de las cantidades resultantes de las
desinversiones, o cualquier otro ingreso derivado de las inversiones de la Sociedad, para
efectuar Inversiones y/o atender el pago de la Comision de Gestion Fija, los Gastos de
Establecimiento y/o los Gastos Operativos de la Sociedad de conformidad con el presente
Folleto.

La Sociedad podra reciclar cualesquiera importes recibidos de las Entidades Participadas,
siempre que la Sociedad no ostente Inversiones en Entidades Participadas cuyos Costes de
Adquisicion excedan de forma agregada el ciento veinte por ciento (120%) de los
Compromisos Totales.

Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los Accionistas en virtud de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales incrementaran el Compromiso
Pendiente de Desembolso en dicho momento y, por lo tanto, los Accionistas estaran sujetos
de nuevo a la obligacion de desembolso de dicho importe. A efectos aclaratorios, la
obligacién de desembolsar a la Sociedad un importe equivalente a una Distribucion
Temporal corresponde al titular de cada participacion en el momento en que la Sociedad
Gestora notifique la Solicitud de Desembolso correspondiente, y sin perjuicio de que el
titular de la participacion sea o no el perceptor de la Distribucion Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una Distribucion
se califique como Distribucion Temporal, exclusivamente con relacion a Distribuciones
cuyos importes tengan las caracteristicas siguientes:

@ aquellos importes contribuidos por los Accionistas al objeto de realizar una
Inversion que no llegara a efectuarse o cuyo importe resultara inferior al del
desembolso requerido;

(b) aquellos importes desembolsados a la Sociedad por Accionistas Posteriores que,
de acuerdo con el Articulo 3.3, pueden ser calificados como Distribuciones
Temporales;

(c) aquellos importes distribuidos a los Accionistas derivados de una desinversion con
relacion a la cual la Sociedad hubiera, directa o indirectamente, otorgado garantias
0 asumido cualquier tipo de responsabilidad con respecto a las contingencias que
puedan surgir en relacion con dicha desinversion, siempre y cuando se produzca
una reclamacion a la Sociedad en virtud de dichas garantias en cualquier momento
antes del cuarto (4°) aniversario de la fecha de dicha distribucidn, teniendo en
cuenta que ningin Accionista estara obligado a la devolucion de las Distribuciones
realizadas en virtud de esta letra (c) por un importe superior al veinticinco por
ciento (25%) de las Distribuciones recibidas; y

(d) aquellos importes distribuidos a los Accionistas, en el supuesto en que la Sociedad
estuviera obligado a abonar determinadas indemnizaciones, en cualquier momento
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antes del cuarto (4°) aniversario de la fecha de dicha distribucion teniendo en
cuenta que ningin Accionista estara obligado a la devolucion de las Distribuciones
realizadas en virtud de esta letra (d) por un importe superior al veinticinco por
ciento (25%) de las Distribuciones recibidas.

Si al final del periodo de cuatro (4) afios indicado en los parrafos (c) y (d) anteriores,
existiesen procedimientos o reclamaciones pendientes, la Sociedad Gestora notificara por
escrito a los Accionistas, dentro de los treinta (30) dias siguientes a tener conocimiento de
la existencia de dichos procedimientos o reclamaciones (asi como de la naturaleza general
de dichos procedimientos o reclamaciones y una estimacion del importe de las
Distribuciones que puedan ser requeridas para su devolucion y la obligacion del Accionista
de devolver las Distribuciones Temporales) y se extendera el plazo indicado anteriormente
con respecto a cada uno de dichos procedimientos y reclamaciones, estando la Sociedad
Gestora facultada para solicitar a los Accionistas el desembolso de los importes
correspondientes hasta que dichos procedimientos y/o reclamaciones sean finalmente
resueltos.

La Sociedad Gestora informara a los Accionistas de las Distribuciones que tuvieran el
caracter de Distribuciones Temporales.

INFORMACION A LOS ACCIONISTAS

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por la
LECR y demés legislacion y normativa aplicable en cada momento, la Sociedad Gestora
pondra a disposicién de cada Accionista, en el domicilio social de la misma, el Folleto
Informativo debidamente actualizado, y los sucesivos informes anuales auditados.

Asimismo, la Sociedad Gestora facilitara a los Accionistas, entre otra, la informacion
indicada a continuacién, la cual se preparara de conformidad con las directrices de
presentacion de informacién y valoracion publicadas o recomendadas de acuerdo con las
IPEV Valuation Guidelines and IPEV Reporting Guidelines, en vigor en cada momento:

@ dentro de los noventa (90) dias naturales siguientes a la finalizacién de cada
ejercicio, copia de las cuentas anuales no auditadas de la Sociedad; y

(b) dentro de los ciento ochenta (180) dias naturales siguientes a la finalizacion de
cada ejercicio, copia de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad; y

(c) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes a la finalizacion de
cada trimestre la siguiente informacion:

0] cuentas trimestrales no auditadas;

(i) informacion sobre las Inversiones y desinversiones realizadas durante
dicho periodo;

(ili)  detalle sobre las Inversiones y otros activos de la Sociedad, junto con una
pequefia descripcion del estado de las Inversiones; y

(iv)  detalle del Coste de Adquisicion y valoracién no auditada de las
Inversiones de la Sociedad, en el supuesto en el que se hubieran producido
variaciones en dicha valoracion.

En la medida en que la Sociedad Gestora no haya recibido de las Entidades Participadas
informacidn suficiente para proporcionar a los Accionistas la informacion periddica en
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plazo, la Sociedad Gestora podra hacer uso de la informacion mejor estimada para cumplir
con el plazo antes referido; y, una vez reciba la informacion actualizada por parte de las
Entidades Participadas, proporcionar a los Accionistas las actualizaciones que resulten
necesarias.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta General de la Sociedad sera convocada y celebrada en la formay con los requisitos
establecidos en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

No obstante lo anterior, cuando se estime necesario por la Sociedad Gestora, la Sociedad
notificara por escrito a los Accionistas, con una antelacién minima de diez (10) dias hébiles
a su celebracion, a través de cualquier medio que permita conocer a la Sociedad la
recepcion de la misma por el destinatario, la celebracion de una reunién de la Junta General
junto con el orden del dia propuesto.

A los efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, todos los Accionistas se comprometen
expresamente a acudir a la Junta General convocada de esta forma por la Sociedad, de
forma que la misma pueda celebrarse con el caracter de universal en la fecha fijada en la
correspondiente notificacion.

El Presidente de la Junta General de Accionistas sera aquel de los miembros del Organo de
Administracién de la Sociedad asistente a la reunion que tenga mayor edad. Los asistentes
elegiran entre sus miembros al Secretario de la sesion. Los acuerdos de la Junta General de
accionistas se recogeran en el acta correspondiente, que estara firmada por el Secretario
con el Visto Bueno del Presidente.

Cada Accion dara derecho a un voto en la Junta General de Accionistas.

Los acuerdos en el seno de la Junta General de Accionistas se adoptardn como norma
general, y salvo que se disponga de otra manera en este Acuerdo, mediante el voto
favorable de los Accionistas que representen mas del cincuenta por ciento (50%) del capital
social.

No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, los Accionistas se comprometen a:

@ no adoptar en el seno de la Junta General de la Sociedad o fuera de ella decision,
actuacion o acuerdo alguno que esté reservado a Acuerdo Ordinario de Accionistas
0 Acuerdo Extraordinario de Accionistas conforme a lo dispuesto en este Folleto,
salvo que éste se hubiera adoptado ya en los mismos términos con caracter previo
por Acuerdo Ordinario de Accionistas o Acuerdo Extraordinario de Accionistas,
segun corresponda; y

(b) adoptar en el seno de la Junta General o fuera de ella las decisiones, actuaciones,
0 acuerdos gque sean convenientes 0 necesarios para el correcto cumplimiento de
los acuerdos debidamente adoptados mediante Acuerdo Ordinario de Accionistas
0 Acuerdo Extraordinario de Accionistas, segun corresponda de conformidad con
lo dispuesto en el presente Folleto.

En aquellos supuestos en que la Sociedad Gestora someta algin asunto a Acuerdo

Ordinario de Participes o Acuerdo Extraordinario de Participes, se entendera que el
Participe que no se pronuncie dentro del plazo previsto, ha votado a favor.
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ACUERDOS INDIVIDUALES CON ACCIONISTAS

Los Accionistas reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estard
facultada para suscribir acuerdos individuales con Accionistas en relacion con el mismo.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitird a todos los
Accionistas, tan pronto como sea razonablemente posible tras la finalizacion de la Fecha
de Cierre Final, una copia o compilacién de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa
fecha, con el objetivo de ofrecerles la oportunidad de beneficiarse de algunos de los
derechos elegibles que se le conceden (en adelante, los "Derechos Elegibles™), salvo en los
siguientes supuestos, en los que la Sociedad Gestora tendra discrecionalidad absoluta: (a)
el derecho a elegir a un miembro del Comité de Supervision o cualquier derecho
relacionado con el Comité de Supervision; (b) cualquier derecho relativo a la
confidencialidad o divulgacion de la identidad del Accionista con el que la Sociedad
Gestora haya suscrito el acuerdo individual o relativo a cualquier Informacion Confidencial;
(c) el derecho o la oportunidad de coinvertir con la Sociedad; (d) cualquier derecho
relacionado con el otorgamiento de un consentimiento por parte de la Sociedad Gestora a
la Transmision de las Acciones en la Sociedad o a la admisién de un nuevo Accionista; (€)
cualquier derecho relativo a: (i) la recepcion o entrega de opiniones legales, informes
fiscales y/o regulatorios; o (ii) al otorgamiento de declaraciones y garantias; (f) cualquier
derecho o beneficio establecido a favor de un Accionista en relacion con la Comision de
Gestion Fija u otras concesiones de naturaleza econémica; (g) cualquier derecho otorgado
a un Accionista por su naturaleza institucional, juridica o regulatoria por razén de cualquier
normativa o resolucién administrativa que le resulte de aplicacién; y (h) cualquier derecho
similar o equivalente a los anteriores que, de concederse a un determinado Accionista,
podria ser susceptible de ocasionar pérdidas o dafios y perjuicios a la Sociedad, o exponerlo
a riesgos adicionales.

Los Accionistas que, en su caso, podran beneficiarse de los Derechos Elegibles deberan ser
titulares de un Compromiso de Inversion igual o superior al Compromiso de Inversion del
Accionista con el que la Sociedad Gestora haya suscrito el correspondiente acuerdo
particular.

Los Accionistas dispondran de un plazo de veinticinco (25) Dias Habiles desde la fecha en
gue la Sociedad Gestora les remita el documento para devolvérselo debidamente
completado y firmado, incluyendo la seleccién de los Derechos Elegibles de los que desean
beneficiarse, los cuales seran otorgados si se cumple con lo dispuesto en este Articulo.

CAPITULO 111 COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA
Comisidn de Gestion Fija

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios de
gestion y representacion, una comision de gestion fija con cargo al patrimonio del mismo,
que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de la misma previstos en este Folleto, se
calculara de la siguiente manera (en adelante, la "Comisién de Gestion Fija"):

@ durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y la finalizacion
del Periodo de Inversidn, la Sociedad Gestora percibira una Comision de Gestion
Fija anual equivalente a un uno coma veinticinco por ciento (1,25%) sobre los
Compromisos Totales; y
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(b) posteriormente, tras la finalizacion del Periodo de Inversion y hasta la fecha de
liquidacion de la Sociedad, la Sociedad Gestora percibird una Comision de Gestion
Fija anual equivalente a un uno coma veinticinco por ciento (1,25%) sobre los
Compromisos de Inversion correspondientes a las Acciones de Clase A y Acciones
de Clase B, que hayan sido desembolsados y aplicados al Coste de Adquisicion de
las Inversiones que aln permanecen en la cartera de la Sociedad.

La Comisién de Gestidn Fija se calculard y devengara trimestralmente y se abonara por
trimestres anticipados. Los trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio
y el 1 de octubre de cada afio, excepto el primer trimestre, que comenzara en la Fecha de
Cierre Inicial y finalizara el 31 diciembre, el 31 de marzo, el 30 de junio o el 30 de
septiembre inmediatamente siguiente, asi como el ultimo trimestre, que finalizara en la
fecha de liquidacion de la Sociedad (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion
de la Comisidn de Gestidn Fija abonada).

Con relacion al periodo previo a la Fecha de Cierre Final, se computaran como base para
el célculo de la Comision de Gestion Fija los Compromisos de Inversion suscritos con
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, como si hubieran sido suscritos en la Fecha de
Cierre Inicial (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacién de la Comision de
Gestion Fija).

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comisidn de Gestion Fija que percibe la Sociedad Gestora esta exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido (el "IVA").

Comisidn de Gestion Variable
Aparte de la Comision de Gestion Fija, la Sociedad Gestora recibira de la Sociedad una
comisién de gestion variable (en adelante la "Comision de Gestion Variable") equivalente

a las cantidades que la Sociedad Gestora tiene derecho a percibir de conformidad con el
Acrticulo 5.3(c) y el Articulo 5.3(d)(ii) del Folleto.

A la liquidacion de la Sociedad, la Sociedad Gestora debera devolver a la Sociedad las
cantidades que hubiera recibido en concepto de Comisidn de Gestidn Variable durante la
vigencia de la Sociedad que excedan de sus derechos econémicos.

Otras remuneraciones

Con independencia de la Comisién de Gestion Fija 'y de la Comision de Gestién Variable,
la Sociedad Gestora no podré percibir de la Sociedad otras remuneraciones.

REMUNERACION DEL DEPOSITARIO

El Depositario percibird una comision de la Sociedad como contraprestacion por su servicio
de depositario (la "Comision de Depositaria™) cuyo calculo se realiza de acuerdo con los
siguientes tramos:

(i) 0,05% de tarifa anual calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. Esta comision de
depositaria se devengaré diariamente y se liquidara con periodicidad mensual en los cinco
primeros dias habiles del mes posterior a aquel en que se facture; y

(ii) 150€ por cada operacion propuesta por la Sociedad Gestora en concepto de estudio
inicial previo a cada aprobacion.

Asimismo, el Depositario establece un minimo anual de diez mil euros (10.000€).
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La Comision de Depositaria se devengara diariamente y se liquidara mensualmente. De
conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido,
la Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente exenta de IVA.

DISTRIBUCION DE GASTOS

Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumird como gastos de establecimiento todos los gastos de caracter
preliminar derivados del establecimiento de la Sociedad, incluyendo, entre otros, los gastos
legales (gastos de abogados, gastos notariales y gastos de registros), gastos de
comunicacién, promocién, contables, impresion de documentos, viajes, gastos de
mensajeria, y demas gastos (estando excluidas las comisiones de agentes colocadores,
brokers o intermediarios -si en su caso los hubiera-, que seran soportados por la Sociedad
Gestora) ("Gastos de Establecimiento").

En todo caso, la Sociedad asumira la parte proporcional que le corresponda en los Gastos
de Establecimiento debidamente justificados hasta un importe maximo equivalente a ciento
cincuenta mil euros (150.000€). Los Gastos de Establecimiento que excedan el importe
maximo anterior, seran, en su caso, asumidos y abonados por la Sociedad Gestora.

Gastos Operativos

Asimismo, la Sociedad debera soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable)
incurridos en relacién con la organizacion y administracion del mismo, incluyendo, a titulo
enunciativo y no limitativo, la parte proporcional que le corresponda de Costes por
operaciones fallidas, gastos de preparacion y distribucion de informes y notificaciones,
honorarios por presentacion de operaciones (introduction fees), gastos por asesoria legal,
auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparacion de
los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos de inversion, gastos
registrales, comisiones de Depositario y Auditor, gastos incurridos por el Comité de
Supervision y la organizaciéon de la reunion de Accionistas, honorarios de consultores
externos y expertos independientes, gastos de gestién del riesgo asociados, gastos de
publicidad, divulgacion de informacion y emisién de comunicaciones; gastos derivados de
la aplicacion de cualquier medida o politica ESG (Environmental, Social and Governance)
o cumplimiento normativo (Compliance) en que se incurra en beneficio de la Sociedad,
comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos y/o garantias, los costes de
seguro de responsabilidad civil profesional y otros seguros, gastos extraordinarios (tales
como aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados,
auditores, consultores o asesores externos con relacion a la identificacion, valoracién,
negociacion, estructuracion, adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccion y
liquidacién de las Inversiones, cualesquiera gastos derivados de la liquidacion de la
Sociedad y todos los demaés gastos en que incurra razonablemente la Sociedad Gestora en
virtud del Folleto en representacion de, o exclusivamente por cuenta de, la Sociedad (los
"Gastos Operativos"). A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus
propios gastos operativos y de mantenimiento tales como el alquiler de oficinas o
empleados, o cualquiera comisiones de asesoramiento 0 remuneracion pagaderas a las
personas o entidades en las que la Sociedad Gestora haya delegado sus responsabilidades;
el coste del seguro de responsabilidad civil de sus directivos y empleados; aquellos costes
y gastos relacionados con los servicios que la Sociedad Gestora esté obligada a prestar a la
Sociedad legalmente o en virtud del Folleto, sus propios gastos fiscales, asi como todos
aquellos gastos que de conformidad con lo establecido en el presente Folleto no
corresponden a la Sociedad.
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CAPITULO 11l DISPOSICIONES GENERALES
DURACION, DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DE LA SOCIEDAD
Duracion

La Sociedad se constituye con una duracion de trece (13) afios, a contar desde la Fecha de
Inscripcion. Esta duracion podra, a discrecion de la Sociedad Gestora, aumentarse en dos
(2) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno.

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones tiene lugar en la Fecha de
Inscripcion de la Sociedad en el registro administrativo de la CNMV.

Disolucion y liquidacion
La Sociedad quedaréa disuelta, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion:

@ por el cumplimiento de la duracion de la Sociedad de conformidad con el Articulo
20.1;

(b) por el cese o sustitucion de la Sociedad Gestora sin que se proceda al
nombramiento de una sociedad gestora sustituta;

(© si la Sociedad Gestora es disuelta y liquidada sin que se haya nombrado una
sociedad gestora sustituta;

(d) por Acuerdo Extraordinario de Accionistas; o
(e por cualquier causa establecida por la LECR.

El acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV y a los
Accionistas.

Disuelta la Sociedad se abrird el periodo de liquidacién, quedando suspendidos, los
derechos que en su caso existieran con relacion al reembolso y suscripcion de Acciones.

La liquidacion de la Sociedad se realizard por la Sociedad Gestora que serd nombrada
liquidador, salvo en los supuestos previstos en las letras (b) y (c) anteriores, en cuyo caso
el liquidador sera nombrado por el Comité de Supervisién o los Accionistas mediante
Acuerdo Extraordinario de Accionistas.

La remuneracion que recibird la Sociedad Gestora (como liquidador) durante el periodo
que transcurre desde el final de la Duracidn de la Sociedad hasta la fecha de liquidacion
final de la Sociedad sera acordada entre la Sociedad Gestora y los Accionistas mediante un
Acuerdo Ordinario de Accionistas.

El liquidador procedera, con la maxima diligencia y tan pronto como sea razonablemente
posible, a la enajenacion del patrimonio de la Sociedad, la cancelacion de sus deudas y al
cobro de sus créditos, de manera ordenada y cautelosa. Una vez realizadas estas
operaciones, elaborard los correspondientes estados financieros y procedera a la
determinacion de la cuota de liquidacion de cada Accionista. Dichos estados financieros
deberén ser auditados en la forma legalmente prevista, y el balance y la cuenta de pérdidas
y ganancias deberan ser puestos a disposicion de todos los Accionistas y remitidos a la
CNMV. De igual modo, el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias deberan ser
comunicados como informacion significativa a los acreedores.
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Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la fecha de la comunicacion referida en el parrafo
anterior, sin que haya habido reclamaciones, el liquidador procedera al reparto del
patrimonio neto de la Sociedad entre los Accionistas de acuerdo con las Reglas de Prelacion
del Articulo 5.3. Las cantidades no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran
en deposito ante el Banco de Espafia o en la Caja General de Depositos, donde
permaneceran a disposicion de sus legitimos duefios. En caso de reclamacion, se estara a
lo dispuesto por el arbitro o autoridad judicial competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora
solicitara la cancelacion de los asientos correspondientes en el registro administrativo que
corresponda.

En el supuesto de que el liquidador no logre reducir a liquido determinados elementos
patrimoniales de la Sociedad, el liquidador podra acordar discrecionalmente que dichos
activos sean distribuidos mediante reparto en especie de conformidad con lo dispuesto en
el Folleto.

SUSTITUCION O CESE DE LA SOCIEDAD GESTORA
Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su sustitucién cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta
ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales
funciones.

En caso de Situacion de Insolvencia de la Sociedad Gestora, ésta debera solicitar el cambio
conforme al procedimiento descrito en el parrafo anterior. Si la Sociedad Gestora no lo
hiciera, la CNMV podra acordar dicha sustitucion. En ambos supuestos, la Sociedad
Gestora no tendra derecho a percibir ninguna Comision de Gestion Fija mas alla de la fecha
en que se produjera el Situacion de Insolvencia. Asimismo, la Sociedad Gestora perdera,
desde ese momento, el derecho a recibir los importes que le correspondiesen en concepto
de Comision de Gestion Variable y continuaré estando sujeta a la obligacion de reintegro
por los importes distribuidos en concepto de Comisién de Gestion Variable hasta la fecha
de dicho cese (de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 5.5).

La sustitucion producira efectos frente a terceros a partir del momento de su inscripcion en
el registro administrativo de la CNMV. La Sociedad Gestora se compromete a solicitar
formalmente su sustitucion ante la CNMV y a llevar a cabo todo lo necesario para hacerla
efectiva de acuerdo con la LECR.

Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada a instancia de los Accionistas mediante Acuerdo
Extraordinario de Accionistas, cuando concurra negligencia grave, conducta dolosa, mala
fe o conducta criminal por parte de la Sociedad Gestora en el ejercicio y cumplimiento de
sus deberes y obligaciones en relacion con la Sociedad y se cause un dafio financiero
significativo a la Sociedad, en cada caso segln se determine por una resolucion judicial o
un laudo arbitral firmes (*Causa").
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La Sociedad Gestora notificara a los Accionistas el acaecimiento de un supuesto de Causa
lo antes posible, y en todo caso dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a que se
haya producido dicho supuesto de Causa.

Desde la fecha en la que se adopta el Acuerdo Extraordinario de Accionistas, por el que se
aprueba el cese con Causa de conformidad con lo previsto en este Articulo (la "Fecha del
Acuerdo de Cese"), el Periodo de Inversion se suspendera automéaticamente si no hubiese
sido suspendido con anterioridad y, en ningln caso se realizardn Inversiones o
desinversiones (incluyendo, a titulo enunciativo, Inversiones Complementarias), excepto
aquellas Inversiones o desinversiones que ya hubiesen sido aprobadas por escrito por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora con anterioridad a la Fecha del Acuerdo
de Cese y comprometidas por escrito con terceras partes en virtud de acuerdos vinculantes.

Desde la Fecha del Acuerdo de Cese, la Sociedad Gestora Gnicamente podré requerir la
contribucion de Compromisos de Desembolso necesaria para que la Sociedad cumpla con
las obligaciones asumidas previamente por escrito y mediante acuerdos vinculantes, asi
como para el pago de los gastos de la Sociedad.

Tras el Acuerdo Extraordinario de Accionistas que apruebe el cese con Causa, los
Accionistas podrén decidir entre: (i) restituir el Periodo de Inversion y el levantamiento de
la restriccion al desembolso de Compromisos de Inversion; (ii) la terminacion del Periodo
de Inversion; y/o la disolucion de la Sociedad y el comienzo de su liquidacién ordenada.

La sustitucion de la Sociedad Gestora no otorgard a los Accionistas derecho alguno al
reembolso o reintegro de sus Acciones.

Efectos econdmicos tras el cese de la Sociedad Gestora

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada de conformidad con lo previsto en el
Articulo 21.2, la Sociedad Gestora:

@ la Sociedad Gestora mantendré el derecho a percibir (de no haberla percibido antes)
cualquier Comision de Gestion Fija que se hubiera devengado con anterioridad a
la Fecha del Acuerdo de Cese, pero no tendra derecho a recibir ninguna Comision
de Gestion Fija que se devengue con posterioridad a la Fecha del Acuerdo de Cese,
estando, por tanto, sujeta a la obligacion de reintegro.

(b) el importe que la Sociedad Gestora tenga derecho a percibir en concepto de
Comisidn de Gestion Variable con respecto a las Inversiones existentes en la Fecha
del Acuerdo de Cese asi como cualesquiera Inversiones Complementarias
efectuadas en relacion con tales Inversiones, independientemente de la fecha de su
realizacion, sera reducido en un cincuenta por ciento (50%), resultando sujeta a la
obligacion de reintegro respecto a los importes previamente percibidos que
excedan de dicho importe.

LIMITACION DE RESPONSABILIDAD E INDEMNIZACIONES
Limitacion de responsabilidad

Las Personas Indemnizables estaran exentas de responsabilidad por cualesquiera pérdidas
o dafos sufridos por la Sociedad con relacion a servicios prestados en virtud del presente
Folleto u otros acuerdos relacionados con la Sociedad, o en relacion a servicios prestados
como miembro de cualquier 6rgano o comité de las Entidades Participadas o como
miembro del Comité de Supervision, o que de alguna otra forma resultaran como
consecuencia de las operaciones, negocios o actividades de la Sociedad, salvo aquellos
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derivados de fraude, negligencia grave, dolo, mala fe o incumplimiento de sus obligaciones
por imprudencia y deberes en relacion con la Sociedad, incumplimiento de los deberes
fiduciarios para con la Sociedad, incumplimiento de cualquier ley de valores aplicable en
el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relaciébn con la Sociedad, un
incumplimiento material del presente Folleto, o cualquier otra documentacion legal de la
Sociedad o, salvo en el caso de un miembro del Comité de Supervision, con respecto a
cualquier asunto que surja del fraude, dolo o mala fe de dicho miembro, declarada por un
tribunal, teniendo en cuenta que cualquier Persona Indemnizable no sea indemnizado de
conformidad con el presente Articulo, no excluye ni limita ninguna responsabilidad de que
ninguna Persona Indemnizable no pueda, bajo ninguna ley o regulacién relevante, ser
excluida o limitada. La Sociedad Gestora sera solidariamente responsable de los actos y
contratos realizados por terceros subcontratados por la misma.

Indemnizaciones

La Sociedad debera indemnizar a las Personas Indemnizables por cualquier responsabilidad,
reclamacién, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido
0 pudiesen incurrir como consecuencia de reclamaciones de terceros derivadas de su
condicion de tales o por su relacion con la Sociedad, y salvo aquellos derivados de fraude,
negligencia grave, dolo o mala fe o incumplimiento de sus obligaciones por imprudencia
en relacion con la Sociedad, incumplimiento de los deberes fiduciarios para con la Sociedad,
incumplimiento de cualquier ley de valores aplicable en el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes en relacion con la Sociedad, el incumplimiento material del presente
Folleto o cualquier otra documentacién legal de la Sociedad o, salvo en el caso de un
miembro del Comité de Supervision, con respecto a cualquier asunto derivado del fraude,
dolo o la mala fe de dicho miembro declarada por un tribunal. Cualquier Persona
Indemnizable no sera indemnizada de conformidad con el presente Articulo con respecto a
cualquier asunto por el cual dicho individuo no pueda, conforme a cualquier ley o
reglamento pertinente, ser indemnizado. Sin perjuicio de lo anterior, cualquier persona que
desee ser indemnizada de conformidad con lo anterior, realizard todos los esfuerzos
razonables para buscar indemnizacion por parte de una compafiia aseguradora o un tercero
de quien se pueda buscar indemnizacion. Asimismo, las personas que hubieran percibido
de la Sociedad indemnizaciones de acuerdo con lo establecido en este Articulo realizaran
sus mejores esfuerzos para recuperar dichos importes. A efectos aclaratorios, cualquier
indemnizacion duplicada que pudieran recibir sera reembolsada a la Sociedad.

Las Indemnizaciones a una Persona Indemnizable de conformidad con el presente Articulo,
estaran sujetas a un compromiso previo por parte de la Persona Indemnizable de devolver
cualquier anticipo recibido de la Sociedad; a este respecto, los anticipos a los Personas
Indemnizables estan expresamente prohibidos en el caso de acciones iniciadas contra una
Persona Indemnizable (que no sea un miembro del Comité de Supervisioén o un Accionista
distinto de la Sociedad Gestora, los Miembros del Equipo de Gestion) por una mayoria de
Accionistas.

A efectos aclaratorios, las indemnizaciones reguladas en este Articulo no se aplicaran a las
disputas o litigios que surjan completa o principalmente entre Personas Indemnizables
(distintas a los miembros del Comité de Supervision). A estos efectos, una “disputa o litigio
que surja, completa o principalmente, entre Personas Indemnizables”, se entendera como
cualquier procedimiento en el cual uno o mas accionistas, administradores, empleados de
la Sociedad Gestora o cualquier Persona nombrada por la Sociedad Gestora como miembro
de algin drgano y/o comité o administrador de alguna de las Entidades Participadas,
reclame contra uno 0 mas accionistas, administradores, empleados de la Sociedad Gestora
o de cualquier Persona nombrada por la Sociedad Gestora como miembro de algun 6rgano
y/o comité o administrador de alguna de las Entidades Participadas y sin que haya otra
parte involucrada. La Sociedad Gestora mantendra las pdlizas de seguro que, a su entera
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disposicion, considere razonables y adecuadas con respecto a las Personas Indemnizables
y a la Sociedad a expensas de la Sociedad (en la medida en que, a juicio de la Sociedad
Gestora, el seguro cubra las reclamaciones que serian indemnizables) contra cualquier
responsabilidad que se alegue contra éstas o en las que incurran en dicha calidad.

OBLIGACIONES DE CONFIDENCIALIDAD
Informacién Confidencial

A los efectos de este Folleto, sera considerada "Informacion Confidencial” toda
informacidn facilitada por la Sociedad Gestora a los Accionistas relativa a la Sociedad, la
Sociedad Gestora, o cualquier Entidad Participada, y los Accionistas reconocen y aceptan
que cualquier divulgacion de dicha informacion puede perjudicar a la Sociedad, la Sociedad
Gestora 0 a una Entidad Participada. Asimismo, salvo gque se establezca expresamente lo
contrario, cualquier informacion facilitada por la Sociedad Gestora con relacion a una
Entidad Participada constituye informacion comercial sensible cuya divulgaciéon podra
perjudicar a la Sociedad, la Sociedad Gestora 0 a una Entidad Participada. Los Accionistas
se comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar ni poner en
conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por escrito de la Sociedad
Gestora, cualquier Informacion Confidencial a la que hubieran tenido acceso con relacion
a la Sociedad, las Entidades Participadas o inversiones potenciales.

Excepciones a la confidencialidad

La obligacion de confidencialidad prevista en el Articulo 23.1, no sera de aplicacion a un
Accionista, con relacién a informacion: (i) que estuviera en posesion del Accionista en
cuestion con anterioridad a su recepcion de la Sociedad Gestora; o (ii) que se hubiera hecho
publica por razones distintas al quebrantamiento de sus obligaciones de confidencialidad
por parte del Accionista en cuestion. Igualmente, y no obstante lo dispuesto en el Articulo
23.1, un Accionista podré revelar Informacién Confidencial relativa a la Sociedad:

@ a sus propios inversores 0 accionistas (incluyendo, a efectos aclaratorios,
inversores del Accionista cuando se trate de un fondo de fondos);

(b) de buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones relacionadas con
la prestacién de sus servicios;

(© en los supuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante
comunicacion escrita dirigida al Accionista; o

(d) en los supuestos en los que estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o
autoridad regulatoria o administrativa a los que el Accionista estuviera sujeto.

En los supuestos (a) y (b) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo sefialado en los
mismos, dicha revelacion so6lo estara permitida si el receptor de la informacién estuviera
sujeto a una obligacién de confidencialidad equivalente con respecto a dicha informacion,
y se hubiera comprometido a no revelar, a su vez, dicha informacion, estando los
Accionistas obligados frente a la Sociedad Gestora y a la Sociedad a velar por el continuo
cumplimiento de dicho compromiso.

Retencion de informacion
No obstante lo establecido en el presente Folleto, la Sociedad Gestora podra no facilitar a

un Accionista informacion a la que dicho Accionista, de no ser por la aplicacion del
presente Articulo, tendria derecho a recibir de acuerdo con este Folleto, en los supuestos
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24.

en que la Sociedad o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente a
mantener confidencial dicha informacion.

RESPONSABILIDAD DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma
gue los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningdn
hecho susceptible de alterar su alcance.

De conformidad con la normativa aplicable, la responsabilidad del contenido y veracidad
del presente Folleto corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no verificandose
el contenido de dichos documentos por la Comision Nacional del Mercado de Valores. El
registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de suscripcion o
compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
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ANEXO |
DEFINICIONES

"Accidn(es)" significa las acciones de la Sociedad en cada momento;
"Acciones de Clase A" tiene el significado previsto en el Articulo 5.1;
"Acciones de Clase B" tiene el significado previsto en el Articulo 5.1;
"Accionista en Mora" tiene el significado previsto en el Articulo 4;
"Acciones Propuestas" tiene el significado previsto en el Articulo 5.2.2(a);
"Accionista Posterior" tiene el significado previsto en el Articulo 3.3;
"Accionista(s)" significa los titulares de Acciones en la Sociedad,;
"Acuerdo de Suscripcién tiene el significado previsto en el Articulo 2.3;

"Acuerdo Extraordinario de Accionistas" significa el acuerdo adoptado por Accionistas que
representen, al menos, el setenta y cinco (75) por ciento de los Compromisos Totales de la Sociedad
(los Accionistas en Mora no votaran y sus Compromisos de Inversion no computaran a los efectos
de alcanzar la mayoria requerida para la adopcion de dicho acuerdo);

"Acuerdo Ordinario de Accionistas" significa el acuerdo adoptado por Accionistas que
representen, al menos, el cincuenta (50) por ciento de los Compromisos Totales de la Sociedad (los
Accionistas en Mora no votaran y sus Compromisos de Inversién no computaran a los efectos de
alcanzar la mayoria requerida para la adopcion de dicho acuerdo);

"Afiliada(s)" significa cualquier Persona que controle a, sea controlada por, o esté bajo control
comun con, otra Persona (aplicando, a efectos interpretativos, el articulo 42 del Codigo de
Comercio). No obstante, no se consideraran como Afiliadas de la Sociedad o de la Sociedad Gestora
a las Entidades Participadas, por el mero hecho de que la Sociedad ostente una Inversion en las
mismas;

"Auditores" significa los auditores de la Sociedad designados en cada momento de conformidad
con la legislacion aplicable y el presente Folleto;

"Causa" tiene el significado previsto en el Articulo 21.2;

"CNMV" significa la Comisién Nacional del Mercado de Valores;

"Comision de Depositaria™ tiene el significado previsto en el Articulo 18;
"Comisién de Gestion Fija" tiene el significado previsto en el Articulo 17.1;
"Comision de Gestion Variable" tiene el significado previsto en el Articulo 17.2;
"Comité de Supervision" tiene el significado previsto en el Articulo 7.2;
"Compensacion Indemnizatoria™ tiene el significado previsto en el Articulo 3.3;

"Compromiso Pendiente de Desembolso" significa con relacion a cada uno de los Accionistas, la
parte del Compromiso de Inversion susceptible de ser desembolsado a la Sociedad en cada
momento, de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de Suscripcion y en los Articulos 3.2y 13.2
del Folleto;

"Compromiso(s) de Inversion" significa el importe que cada uno de los Accionistas se ha obligado
a desembolsar a la Sociedad (y que haya sido aceptado por la Sociedad Gestora), sin perjuicio de
gue dicho importe haya sido o no desembolsado, todo ello de acuerdo con lo establecido en el
Acuerdo de Suscripcion y en el Folleto;

"Compromisos Totales" significa el importe resultante de la suma de los Compromisos de
Inversion de todos los Accionistas en cada momento;
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"Coste de Adquisicién™ significa el importe efectivamente invertido por la Sociedad en la
adquisicion de una Inversidn, incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier coste o gasto relacionado
con dicha adquisicion, soportado por la Sociedad (o por la Sociedad Gestora, por cuenta de la
Sociedad) de conformidad con el Folleto;

"Depositario” tiene el significado previsto en el Articulo 1.3;
"Derechos Elegibles" tiene el significado previsto en el Articulo 16;
"Deuda Pendiente" tiene el significado previsto en el Articulo 4;

"Dias Habiles" significa todos los dias del afio exceptuando sabados, domingos y festividades en
la ciudad de Madrid;

"Distribucion(es)" significa cualquier distribucion bruta a los Accionistas en su condicion de tales
gue la Sociedad efectue, incluyendo, expresamente, devolucién de aportaciones, distribuciones de
resultados o reservas, reembolso de Acciones, reduccion del valor de las Acciones o distribucién
de la cuota de liquidacién. A efectos aclaratorios, aquellos importes de las Distribuciones que sean
objeto de retenciones o ingresos a cuentas fiscales se consideraran, en todo caso, a los efectos de
este Folleto, como si hubieran sido efectivamente distribuidos a los Accionistas;

"Distribucion Temporal” significa las Distribuciones calificadas como tal por la Sociedad Gestora
conforme a lo previsto en el Articulo 13.2;

"Entidad(es) Participada(s)" tiene el significado previsto en el Articulo 8.2;
"Estatutos Sociales" significa los estatutos sociales de la Sociedad vigentes en cada momento;

"Fecha de Cierre Final" significa la fecha que determine, a su discrecion, la Sociedad Gestora, y
gue debera tener lugar dentro de los doce (12) meses siguientes a la Fecha de Inscripcion, pudiendo
prorrogarse dicho plazo hasta en dos ocasiones por sendos periodos adicionales de seis (6) meses
de duracién cada uno de ellos. La primera extension del plazo sera decidida por la Sociedad Gestora
a su discrecion, mientras que la segunda, tendra caracter excepcional y requerira el visto bueno del
Comité de Supervision;

"Fecha de Cierre Inicial" significa la fecha en que la Sociedad Gestora emita la primera Solicitud
de Desembolso a los Accionistas con posterioridad a la Fecha de Inscripcién;

"Fecha de Inscripcion" significa la fecha en que la Sociedad sea inscrita en el registro
administrativo de la CNMV;

"Fecha del Acuerdo de Cese" tiene el significado previsto en el Articulo 21.2;

"Fecha del Primer Desembolso" significa con relacién a cada Accionista, la fecha en que suscriba
Acciones de la Sociedad por primera vez;

"Fecha Limite" tiene el significado previsto en el Articulo 4;
"Folleto” significa el presente folleto informativo de la Sociedad;

"Fondos Sucesores" significa cualesquiera entidades de inversion asesoradas o gestionadas por la
Sociedad Gestora con posterioridad a la constitucion de la Sociedad, que tuvieran sustancialmente
la misma Politica de Inversion que la Sociedad,;

"Gastos de Establecimiento" tiene el significado previsto en el Articulo 19.1;
"Gastos Operativos" tiene el significado previsto en el Articulo 19.2;
"Informacion Confidencial" tiene el significado previsto en el Articulo 23.1;

"Ingresos Derivados de las Inversiones” significa cualesquiera ingresos que la Sociedad Gestora,
sus Afiliadas o los Miembros del Equipo de Gestion, hubieran percibido directamente derivados de
la ejecucion o tenencia de Inversiones (a efectos aclaratorios, dichos ingresos no incluiran las
plusvalias, dividendos o equivalentes percibidos como consecuencia de la desinversion);
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"Inversiones" significa las inversiones efectuadas por la Sociedad de conformidad con lo previsto
en el Folleto;

"Inversiones a Corto Plazo" significa inversiones en depdsitos bancarios, instrumentos financieros
del mercado monetario u otros instrumentos financieros por un plazo no superior a doce (12) meses;

"Inversiones Complementarias" significa Inversiones adicionales, directas o indirectas, en
Entidades Participadas o entidades que las sucedan (siempre que dicha Inversién adicional hubiese
sido acordada con posterioridad a la fecha de la primera Inversién de la Sociedad en dicha entidad);

"Invest Europe" significa Invest Europe — The Voice of Private Capital;

"IPEV Reporting Guidelines" significa las recomendaciones de "reporting" aprobadas o
recomendadas por Invest Europe en cada momento, actualmente las "Investor Reporting
Guidelines" publicadas en el "Invest Europe Handbook of Professional Standards™ de abril de 2018,
conforme a las modificaciones, suplementos o sustituciones aprobadas en cada momento;

"IPEV Valuation Guidelines" significa las recomendaciones de "valuation" aprobadas o
recomendadas por Invest Europe en cada momento, actualmente las "International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines" de diciembre de 2018, conforme a las modificaciones,
suplementos o sustituciones aprobadas en cada momento;

"IVA" tiene el significado previsto en el Articulo 17.1;
"LECR" tiene el significado previsto en el Articulo 1.2;

"LSC" significa el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital;

"Miembros del Equipo de Gestion" significa las Personas que en cada momento dediquen su
jornada laboral a labores de gestion y/o administracién de la Sociedad en virtud de una relacién
laboral o mercantil con la Sociedad Gestora;

"Periodo de Colocacién" significa el periodo que transcurre desde la Fecha de Inscripcion hasta la
Fecha de Cierre Final,

"Periodo de Inversion" significa el periodo que transcurre desde la Fecha de Cierre Inicial hasta,
como maximo, el cuarto aniversario de la Fecha de Cierre Inicial;

"Persona" significa cualquier persona fisica, juridica, organizacion, asociacion o cualquier otra
entidad con o sin personalidad juridica;

"Personas Indemnizables” significa la Sociedad Gestora, sus ejecutivos, administradores,
accionistas, agentes, miembros asesores, consultores, socios o empleados (incluyendo los
Miembros del Equipo de Gestidn) o cualquiera de las Afiliadas de la Sociedad Gestora, cualquier
miembro debidamente designado del Comité de Supervision y el Accionista que haya designado a
un miembro del Comité de Supervision;

"Politica de Inversion" significa la politica de inversion de la Sociedad descrita en el Articulo 8;
"Reglas de Prelacion" tiene el significado previsto en el Articulo 5.3;

"Retorno Preferente" significa un importe que represente un retorno anual equivalente al ocho por
ciento (8%) (calculado diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), aplicado sobre el importe
de los Compromisos Totales desembolsados a la Sociedad (incluyendo aquellos desembolsados
para satisfacer el pago de la Comision de Gestion Fija) en cada momento y no reembolsados
previamente a los Accionistas en concepto de Distribuciones (excluyendo, a efectos de calcular el
Retorno Preferente, aquellos importes distribuidos a la Sociedad Gestora en concepto de Comision
de Gestion Variable);

"SFDR" significa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros, modificado en virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento
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Europeo y del Consejo de 18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar
las inversiones sostenible;

"Sociedad" significa SOUTHWAY CAPITAL FUNDS I, SCR, S.A;;
"Sociedad Gestora" significa SOUTH WAY CAPITAL PARTNERS, SGEIC, S.A;;

"Solicitud de Desembolso" significa la solicitud de desembolsar Compromisos de Inversion
remitida por la Sociedad Gestora a los Accionistas, en la forma que determine la Sociedad Gestora
en cada momento, en virtud de lo establecido en el Folleto;

"Situacion de Insolvencia” significa un supuesto en el que la sociedad o entidad afectada es
declarada en concurso, o solicita la declaracion de concurso, o si, procediendo la solicitud de
concurso de un tercero, dicha solicitud es admitida por resolucion judicial, asi como cuando, de
cualquier otra manera, la sociedad o entidad afectada no pueda hacer frente a sus obligaciones
corrientes segn vayan venciendo éstas o llegase a cualquier acuerdo con sus acreedores ante un
sobreseimiento general de pagos o la incapacidad de cumplir con sus obligaciones, o si la sociedad
o entidad afectada realizase cualquier otra accién o actuacion similar, judicial o privada, que
produzca idénticos resultados;

"Suscripcion Tardia" tiene el significado previsto en el Articulo 3.3;
"Tamafio Objetivo" tiene el significado previsto en el Articulo 3.1;

"Transmision(es)" tiene el significado previsto en el Articulo 5.2.
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ANEXO Il
ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD

(Por favor, véase pagina siguiente)
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ANEXO Il1

FACTORES DE RIESGO

La Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en la Sociedad esta sujeta a numerosos
riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.

2.

10.

11.

El valor de cualquier inversién de la Sociedad puede aumentar o disminuir;

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas arriesgadas que
las inversiones en compafiias cotizadas dado que las entidades no cotizadas son generalmente
de menor tamafio, méas vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios tecnolégicos, y
excesivamente dependientes de la capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo
gestor;

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida, incluso
pudiendo llevar aparejadas, a efectos enunciativos, limitaciones a la libre transmisibilidad. En
el momento de liquidacién de la Sociedad, dichas inversiones podrian ser distribuidas en
especie de modo que los inversores en la Sociedad se conviertan en socios minoritarios de
dichas entidades no cotizadas;

Las inversiones efectuadas por la Sociedad pueden llevar asociadas, a efectos enunciativos,
clausulas de arrastre que conlleven la obligacién a desinvertir en un momento y bajo unas
condiciones determinadas.

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion del mismo. En particular, hay
gue destacar que durante los primeros afios de vida de la Sociedad el impacto tiende a ser mayor
e incluso puede hacer disminuir el valor de las Acciones de la Sociedad por debajo de su valor
inicial;

Las Solicitudes de Desembolso se iran realizando bajo un calendario incierto, pudiendo exigirse
el desembolso de la totalidad de los Compromisos de Inversion de los Accionistas en un periodo
corto de tiempo.

Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y la falta de liquidez asociados con la inversion en la Sociedad:;

Los Accionistas se comprometeran con la Sociedad durante al menos trece afios, con
posibilidad de prorroga por dos periodos sucesivos de un afio cada uno, y normalmente, un
Accionista no podra retirar su Inversion en la Sociedad con anterioridad a la finalizacion de
dicho periodo;

Las Acciones en la Sociedad no seran vendidas, asignadas o transmitidas sin el previo
consentimiento de la Sociedad Gestora, y en determinadas circunstancias, dicho consentimiento
podra ser denegado de forma justificada;

Actualmente no hay un mercado reconocido para las Acciones en la Sociedad, y no esta previsto
su desarrollo en el futuro. Por lo tanto, puede ser dificil para los Accionistas negociar su
Inversién u obtener informacion externa sobre el valor de las Acciones en la Sociedad o el
grado de riesgo al que dichas Acciones estan expuestas. Por lo general, los Accionistas no
podran retirar capital de la Sociedad. Consecuentemente, los Accionistas no podran liquidar sus
inversiones con anterioridad a la finalizacion de la duracion de la Sociedad:;

La Sociedad Gestora puede ser incapaz de encontrar el namero suficiente de oportunidades
atractivas que cumplan con el objeto de inversidn de la Sociedad. No existe garantia alguna de
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

gue la Sociedad sea capaz de alcanzar la Inversidn total durante el Periodo de Inversion y, por
consiguiente, puede que la Sociedad solo realice un nimero limitado de Inversiones. Si se
realiza un nimero limitado de Inversiones, el bajo rendimiento de un reducido nimero de
Inversiones puede afectar significativamente a los beneficios de los Accionistas;

El resultado de inversiones anteriores realizadas por ciertos miembros de la Sociedad Gestora
no es indicativo del resultado de inversiones futuras de la Sociedad:;

La Sociedad sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los Accionistas en la Sociedad no podran
adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre de la Sociedad, ni
podran intervenir en modo alguno en las operaciones que la Sociedad lleve a cabo;

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia alguna
de que las inversiones acometidas por la Sociedad vayan a resultar adecuadas y exitosas o de
gue la Sociedad Gestora vaya a ser capaz de invertir los Compromisos Totales;

El éxito de la Sociedad dependera en gran medida de la preparacion y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora de la Sociedad y no existe garantia alguna de que dichos
profesionales continen prestando sus servicios en la Sociedad Gestora de la Sociedad durante
toda la vida de la Sociedad;

Los Accionistas no recibiran ninguna informacion de caracter financiero presentada por las
sociedades objeto de una potencial inversion, que esté en poder de la Sociedad Gestora con
anterioridad a que se efectle cualquier inversion;

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un elevado nivel de
riesgo financiero;

La Sociedad, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre en posicion
de defender y proteger sus intereses de forma efectiva. Es posible que la Sociedad, en su
condicioén de inversor, (i) no obtenga mas derechos que aquellos previstos en la normativa de
aplicacién y (ii) pierda determinados derechos como consecuencia de la dilucion de su
participacion en una inversion;

Pueden ocurrir cambios en el régimen legal, fiscal o regulatorio durante la vida de la Sociedad,
gue pueden tener efectos adversos en el mismo o en sus inversiones, la Sociedad o sus
Accionistas. La Sociedad Gestora no puede predecir si una nueva legislacién o regulacion que
gobierne estas industrias serd promulgada por los cuerpos legislativos o agencias
gubernamentales, como tampoco podra predecir el efecto que tendra tal legislacion o regulacion.
No puede haber certeza de que una nueva legislacion o regulacion, incluyendo reformas de la
legislacion y regulacion existente, no tenga un impacto material adverso en el desempefio de la
Sociedad,;

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser alcanzados;

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya invertido todos
los Compromisos de Inversion;

Mientras que rendimiento a largo plazo de la Sociedad puede ser satisfactorio, el rendimiento
en los primeros afios puede ser bajo;

La Sociedad puede tener que competir con fondos de capital privado o fondos similares o
grandes corporaciones para lograr oportunidades de inversion. Es posible que la competencia
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24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

para lograr apropiadas oportunidades de inversién aumente, lo cual puede reducir el nimero de
oportunidades de inversién disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales
dichas oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad. Es posible que
la Sociedad incurra en costes por operaciones fallidas como consecuencia de inversiones que
no lleguen a efectuarse por cualquier causa o motivo;

La relativa iliquidez de las inversiones, y la algo mayor iliquidez de las inversiones en empresas
tales como las que la Sociedad tiene intencion de acometer, podria dificultar para la Sociedad
el reaccionar de forma rapida frente a acontecimientos de caracter econémico o politico;

Es posible que de forma inicial o, como consecuencia de alguna desinversion, la Sociedad no
cumpla, de forma temporal, con los coeficientes legales de diversificacion.

Las inversiones realizadas por la Sociedad se pueden realizar a través de sociedades holding u
otras entidades para minimizar los impuestos aplicables o por razones regulatorias o de valores.
No se garantiza que una estructura particular sea adecuada para todos los inversores y, en ciertas
circunstancias, dichas estructuras pueden generar costes adicionales u obligaciones de
informacidn para algunos o todos los inversores;

Pueden producirse potenciales conflictos de interés entre, a efectos enunciativos, la Sociedad,
la Sociedad Gestora, los administradores, directivos o empleados de la Sociedad Gestora y
cualquiera de sus respectivas Afiliadas;

En caso de que un Accionista en la Sociedad no cumpla con la obligacién de desembolsar
cantidades requeridas por la Sociedad, el Accionista en Mora podrd verse expuesto a las
acciones que la Sociedad Gestora ponga en marcha en su contra;

En el caso de que la Sociedad se liquide al final de su duracidn, los adquirentes a quienes la
Sociedad puede tratar de vender sus inversiones pueden ser limitados, y el valor que la Sociedad
puede derivar de tales inversiones, por lo tanto, puede afectarle de manera negativa;

Puede ser dificil para los Accionistas negociar su inversion u obtener informacion externa
relativa al valor de sus Acciones en la Sociedad o el grado de riesgo al que se exponen sus
Acciones;

La realizacion de las inversiones en valores privados requiere algunos acuerdos que pueden
resultar en pasivos contingentes de la Sociedad que pueden liquidarse con efectivo de la
Sociedad o mediante el desembolso de compromisos pendientes;

Si la Sociedad se convierte en objeto de una obligacion, las partes que busquen satisfacer su
obligacion pueden de manera general repetir contra los activos de la Sociedad,;

La Sociedad puede ser requerida: (i) a indemnizar a la Sociedad Gestora y partes vinculadas
por costes, obligaciones y gastos que surjan en relacion con los servicios a la Sociedad; y (ii) a
indemnizar adquirentes en la medida en que las manifestaciones sean imprecisas o conduzcan
a equivoco;

Incluso si, debido al riesgo de dilucién por cierres posteriores, dichos inversores posteriores
contribuyen con su parte proporcional del coste original de dichas inversiones, mas intereses,
no se puede asegurar que dicha contribucién refleje el valor razonable de las inversiones
existentes en el momento de su admisidn en un cierre posterior;

El endeudamiento a nivel de la Sociedad puede afectar el rendimiento de la Sociedad e
incrementar la volatilidad de los rendimientos de la Sociedad;
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

Los acontecimientos politicos (nacionalizacidn, expropiacién, sin compensacion justa, guerra)
o inestabilidad social, politica o econdmica, pueden afectar negativamente a la Sociedad y sus
Inversiones;

Las potenciales Distribuciones pueden incentivar al equipo de administracion a hacer que la
Sociedad realice inversiones mas arriesgadas 0 mas especulativas que si no las percibieran;

Economia global y mercado de capitales: existe una incertidumbre significativa en los mercados
globales. Esto puede impactar negativamente en la rentabilidad y el retorno de la Sociedad a
largo plazo y puede impactar negativamente en dichos asuntos incluyendo, a titulo enunciativo
pero no limitativo, la tasa que la Sociedad Gestora emplea en los compromisos, los precios
pagados por inversiones y la habilidad para disponer las inversiones;

Aunque el equipo haya tenido una amplia experiencia en el mercado de private equity, la
Sociedad es una entidad recientemente formada sin historial operativo sobre el que se evalle el
rendimiento de la Sociedad. Los resultados de las operaciones de la Sociedad dependeran de
las oportunidades adecuadas para realizar nuevas inversiones y el rendimiento de las
inversiones durante el periodo de tenencia;

Las Inversiones de la Sociedad se realizaran en diversos paises y pueden realizarse en mas de
una moneda. El valor de las Inversiones en monedas distintas al Euro fluctuara como resultado
de los cambios en los tipos de cambio. Ademas, la Sociedad puede incurrir en costes relativos
a los tipos de cambio entre las diferentes monedas. Ciertos Accionistas estaran expuestos a
fluctuaciones en el tipo de cambio debido a que las Acciones de la Sociedad estaran valoradas
en Euros;

Una Inversion en la Sociedad conlleva complejas consideraciones fiscales que pueden variar
de un Accionista a otro, por tanto cada Accionista debe, antes de suscribir un compromiso de
inversion en la Sociedad, consultar a sus propios asesores fiscales;

La normativa fiscal, asi como el régimen legal y regulatorio, y su interpretacion en relacion con
una Inversién en la Sociedad, pueden variar durante la vida de la Sociedad. La practica contable
también puede sufrir cambios, los cuales pueden afectar, en particular, a la manera en que las
Inversiones de la Sociedad estan valoradas y/o la manera en la que los ingresos o los
rendimientos de capital estan reconocidos y/o distribuidos por la Sociedad;

Riesgos relaciones con requisitos regulatorios - US Securities Laws: A los inversores no se les
conceden las protecciones del Investment Company Act. La Sociedad Gestora no esta registrada
y no pretende registrarse, como un asesor de inversiones de conformidad con el US Advisers
Act. El US Advisers Act impone ciertas obligaciones de divulgacion y comunicacion y
restricciones de compensacion a los asesores de inversiones registrados, cuyo fin es proteger a
sus clientes. Los inversores en la Sociedad no tendrdn por tanto dichas protecciones de
conformidad con el US Advisers Act;

Es posible que existan restricciones a las inversiones a realizar por la Sociedad como
consecuencia de los distintos regimenes de inversion extranjera de las distintas jurisdicciones
en las que tiene por objetivo invertir la Sociedad.

La Sociedad y sus inversiones pueden verse materialmente afectados, directa o indirectamente,
por las condiciones de mercado, econdmicas y politicas a escala mundial y en las jurisdicciones
y sectores en los que invierten u operan, como acontecimientos politicos o diplomaticos, actos
de terrorismo, catastrofes naturales, conflictos militares, desordenes civiles, crisis
constitucionales, factores y tendencias econdémicas, incidentes de ciberseguridad, epidemias o
pandemias de enfermedades (y crisis de salud publica y acontecimientos medioambientales,

10271610209-v7 -44 - 66-41044692



sociales o de gobernanza, entre otros, que podrian reducir la capacidad de la Sociedad para
obtener o desplegar capital, afectar negativamente a la rentabilidad, liquidez y/o valor de las
Inversiones de la Sociedad, o afectar negativamente a la capacidad de la Sociedad para realizar
nuevas inversiones atractivas, todo lo cual podria repercutir negativamente en la rentabilidad
para los inversores. La Sociedad y las entidades participadas también pueden estar expuestos a
cambios transformacionales o disruptivos en las tendencias del mercado tecnolégico.

46. El riesgo de sostenibilidad de las Entidades Participadas dependera, entre otros, de su sector de
actividad o su localizacién geografica. De este modo, las Entidades Participadas que presenten
un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucion en su valoracion y, por tanto,
afectar negativamente a la valoracion de la Sociedad.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo 111 no tiene caracter exhaustivo ni pretende
recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversion en la
Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter
previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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ANEXO IV

Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad del sector de los servicios
financieros

De acuerdo con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad del sector de los
servicios financieros (el "SFDR"), la Sociedad esta obligada a revelar la manera en que los riesgos de
sostenibilidad se integran en los procesos de inversion, asi como los resultados de la evaluacion de las
posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en los rendimientos de la Sociedad. A tales efecto,
se hace constar que:

@ en relacion con el articulo 6.1 a) del SFDR, la Sociedad Gestora integra riesgos de
sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de inversion de la Sociedad,
integracion que esta basada en el analisis propio y de terceros. Para ello, la Sociedad
Gestora utiliza metodologia propia y toma como referencia la informacion disponible
publicada por los subyacentes en los que la Sociedad invierta. Igualmente, tiene en
cuenta los ratings Ambientales Sociales y de Gobernanza (ASG) publicados por las
compariias de calificacion crediticias, ademas de utilizar datos facilitados por
proveedores externos;

(b) en relacion con la letra b) del ya citado articulo 6.1 del SFDR, el riesgo de
sostenibilidad de las Inversiones dependerd, entre otros factores, de la sociedad o
vehiculo en el gue la Sociedad invierta, su sector de actividad o de su localizacion
geogréfica. De este modo, las Inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad podrian sufrir una disminucion del precio en el momento de la
desinversion y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del vehiculo; y

(©) por lo que respecta al articulo 7.1 del SFDR, la Sociedad Gestora no toma en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su
proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las Inversiones, ya
que no dispone en la actualidad de politicas de diligencia debida en relacion con dichas
incidencias adversas.

Finalmente, la Sociedad no promueve ningln tipo de caracteristicas medioambientales, y/o sociales ni
tampoco tiene como objetivo realizar inversiones sostenibles y las inversiones subyacentes a este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdémicas
medioambientalmente sostenibles.
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