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Madrid, 18 de Septiembre de 2006

BBVA GESTION S.A., S.G.LILC. comunica, en relacion con el Fondo BBVA
PROPIEDAD, FII, inscrito en el correspondiente Registro de la CNMV con el nimero |

4 que se va a proceder a la modificacion de su Folleto Informativo como consecuencia

de los siguientes cambios:
La modificacién de la politica de inversién del Fondo para:

- Incluir la pésibilidad de‘realizar inversiones en inmuebles finalizados.
Ademas de las incluidas en el Folleto actuzlmente en vigor se entenderan
‘por tales: (A) la adquisicién de las acciones de sociedades espafiolas y
extranjeras cuyo activo esté constituido mayoritariamente por bienes
inmuebles, siempre que la adquisicién de aquellas sea con el objeto de
disolverlas en el plazo de seis meses desde su adquisicién y el inmueble sea
objeto- de arrendamiento a partir de ésta. 1gualmente se podra invertir en
entidades de arrendamiento de viviendas previstas en el capitulo III del |
titulo IV del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (B)
asi como la adquisicién hasta un 15% del patrimonio de socicdades
espafiolas y/o extranjeras constituidas mayoritariamente por bienes
inmuebles, siempre que los inmuebles sean objeto de arrendamiento. El
Fondo podra adquirir la totalidad del capital social de tales sociedades o
coinvertir en tales sociedades con otras IICs Inmobiliarias o sociedades

orientadas a la inversién en inmuebles.

- Incluir la posibilidad de invertir en Mercados Inmobiliarios extranjeros,

- principalmente europeos como Alemania, Francia, Portugal...La distribucion




de estas inversiones estéré basada en las oportunidades de inversidn
disponibles en cada momento en el mercado, las perspectivas de
crecimiento y la madurez y liquidez de cada mercado.

- Incluir la posibilidad , si las circunstancias lo hiciesen aconsejable, de que el
Fondo pueda desarrollar la actividad de promocién inmobiliaria de viviendas
para destinarlas a su arrendamiento con el limite en las inversiones del 20
por ciento del total del activo del Fondo y con los demas requisitos
establecidos en la legislacion vigente.

- El resto de las modificaciones que se han efectuado en el Folleto
Informativo son de indole formal para clarificar el régimen ce sus
Jinversiones, los gastos que soporta el Fondo y los criterios de seleccidn de
inversiones sin que implique modificacién alguna respecto de la politica
seguida hasta el momento. | '

Estas modificaciones confieren al participe el derecho a efectuar el reembolso de sus
participaciones sin gasto alguno, o bien traspasarlas sin coste fiscal en caso de
personas fisicas residentes, en el plazo de un mes desde la remisién de la carta a
participes. A tal efecto, se distinguiran dos tipos de participes:

- Aquellos participes cuyas participaciones tengan una antigliedad inferior o
“igual a tres afos, y que por lo tanto tienen comisién de reembolso, podran
efectuar el reembolso de sus participaciones al valor liquidativo que primero'

se calcule una vez haya transcurrido el plazo del mes del derecho de
separacién. Del mismo modo, para los traspasos cuya solicitud se formule el
uUltimo dia de dicho mes, el valor liquidativc sera el primero que se calcule
con posterioridad al dia en que se ejecute el reembolso implicito en el

traspaso.

- . Aquellos participes cuyas participaciones tengan una antigliedad superior a
tres afios, y que carecen de comisién de reembolso, podran efectuar el
“reembolso de sus participaciones al valor liciuidativo que primero se calcule
con posteridad a su solicitud .

Dichas modificaciones entraran en vigor al inscribirse en la CNMV el Folleto actualiiado

que las recoja, que nunca se producird antes del plazo de UN MES del derecho de




separacion y que ocurrird previsiblemente en los primeros 15 dias del mes de

noviembre.

Atentamente,

Fdo: Paloma Piqueras Hernandez

BBVA GESTION, S.A., SGIIC




