Inversion sostenible
significa una
inversién en una
actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que
la inversion no cause
un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
précticas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacién previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el
que se establece una
lista de actividades
econdmicas
medioambiental-
mente sostenibles.
Dicho Reglamento
no incluye una lista
de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
puede ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8, apartados 1,2y 2
bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: R4 SELECC'ON TOLERANTE, Fl

ISIN: XXXXXXXXXX

Identificador de entidad juridica:
XXXXXXXXXXX

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Realizara un minimo de
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: __ %

en actividades econdmicas que
se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas que
no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizard un minimo de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: __ %

X

No

Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales y, aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible, tendra un porcentaje
minimo del % de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible



Los indicadores de
sostenibilidad
miden cémo se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

En el analisis y seleccién de los valores de la IIC, se promueven caracteristicas ASG. La Gestora,
a través de sus mecanismos de decision y control, analiza que las empresas y emisores en las
que invierte (directa e indirectamente) cumplan y promuevan en su ambito de actuacion
principios ASG:

-Medio ambiente : compromiso en la conservacidn de los recursos naturales con la reduccion
de su uso o eliminacién de su uso abusivo, promocion de la innovacidn con la inversion en
nuevas técnicas y/o negocios mas amables con el entorno, cambio climatico (promocion y/o
fomento de energias renovables, reduccidn y eficiencia de emisiones CO2, reduccion y
eficiencia de gases efecto invernadero...), recursos naturales (politicas forestales, de agua,
tratamiento de maderas y agua...), gestion de polucidn y gestion de residuos y oportunidades
medioambientales, etc.

-Sociales: fomento del respeto a los derechos humanos, a un trabajo digno, al desarrollo del
trabajador dentro de la empresa bien en su faceta profesional como el desarrollo personal
(igualdad de género, formacion, seguridad y salud, desarrollo profesional...), y/ o control de
los productos de la empresa para que no generen dafios fisicos ni morales a los
consumidores, entre otros. Relacion con clientes y proveedores (marcadas con un criterio de
transparencia en las relaciones), y con la comunidad en general (con précticas y/o negocios
generadores de valor, asi como penalizando la realizacién de actividades y/o negocios
perjudiciales para el entorno o la sociedad). Fomento de politicas y gastos en educacién y
salud, empleo y calidad social (esperanza de vida).

-Gobierno Corporativo: Promocionar una organizacién corporativa que respete los derechos
de cada uno de los grupos de interés. Promocién de érganos de gestiéon adecuados para
ejecutar la estrategia y las politicas de la empresa con los controles y equilibrios adecuados,
supervision independiente, implicacion de las partes interesadas relevantes, sistemas
retributivos alineados con los objetivos a largo plazo y cumplimiento con las leyes y cddigos
nacionales. Evitar la implicacién directa o indirecta en practicas de corrupcidn en todas sus
formas, incluidas la extorsién y el soborno. Ademads, promover la aplicacién de politicas
fiscales responsables dentro de la empresa.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

Los indicadores que se tienen en cuenta a la hora de medir el desempeiio de la
gestién en caracteristicas ASG difieren segin el emisor analizado, ya sea una
empresa publica o privada, o sea un ente soberano: pais, regién o comunidad.



Ademas, los elementos que se tienen en cuenta para el analisis de esos indicadores
también cambian segun el tipo de emisor.

Para inversiones (directas e indirectas) en empresas privadas o publicas se tienen
en cuenta los siguientes indicadores por subcategoria:

-Ambiental: optimizacion del uso de recursos (uso de recursos renovables,
consumo de recursos, coste directo del uso o politicas de eficiencia) , cantidad de
emisiones (emisiones de carbono y otros gases contaminantes del aire,
desperdicios o politicas de reciclaje o empaquetado de material); huella
medioambiental propia y de los proveedores (cantidad de emisiones de gases
contaminantes a la naturaleza como CO2 o nitrégeno, utilizacién neta de recursos
naturales, no maltrato animal, stress hidrico de proveedores).

-Social: responsabilidad para con los empleados propios y de proveedores (defensa
de los derechos laborales, de la prevencion de riesgos laborales o de la diversidad),
responsabilidad hacia el cliente y del producto (gestién adecuada de la publicidad
del producto y de los datos del cliente) y relaciones/servicios para con la sociedad
(politica de derechos humanos, donaciones o impacto en las localidades donde
opere la compafiia). Indicadores como el indice de Desarrollo Humano, indice GINI,
compromiso con diferentes convenciones relativas a derechos humanos vy
laborales; asi como se valoran positivamente las iniciativas para impulsar el
desarrollo de regiones desfavorecidas.

-Gobernanza: Gobernanza corporativa (politica de gobierno, de auditoria, de
compensaciones, del consejo o de voto), cddigos de conducta y ética corporativa
propia y de proveedores (politicas de corrupcién o de desarrollo de
comportamiento ético, controversias con aspectos relacionados con los derechos
humanos, actividad con bombas o de lobbys).

El analisis, en este caso, se basa en una desagregacion de los criterios de cada pilar
ASG (medio ambiente, social y gobernanza). Para analizar estos indicadores se
atiende a 3 puntos:

1) Cuantitativos: se refiere a datos en unidades de medicion.

2) Politicas: son criterios de gestidon ASG en la compaiiia, inversiones en |+D para
aspectos ASG, politicas internas e inversiones, etc.

3) Controversias: son incidencias en materias ASG propias y de los proveedores, ya
sea cumplimiento de las normas, competitividad entre trabajadores o especial
impacto en algun aspecto ASG, por ejemplo.

Para inversiones (directas e indirectas) en emisores publicos como paises,
regiones o comunidades, el analisis se basa en las métricas citadas entre paréntesis
por subcategorias:

-Ambiental: utilizacién de recursos (consumo, importaciones, produccién de
alimentos, reservas de recursos o exportaciones), cantidad de emisiones (emisiones
de gases efecto invernadero y otros gases contaminantes para la atmdsfera y el
dafio relativo que causa) e impacto con afectacién a riesgos medioambientales
(especies en peligro de extincidon, cambios en areas forestales, pérdida de
biodiversidad o vulnerabilidad ante desastres naturales).



-Social: capital humano (porcentaje poblacion mayor, indice de educacién,
esperanza de vida, igualdad de género en instituciones y servicios, desempleo o
evolucidon del PIB) y calidad, desarrollo y construccién de infraestructuras vy
tecnologia (densidad de infraestructura ferroviaria, inversién en 1+D o accesibilidad
a Internet).

-Gobernanza: andlisis de instituciones formales/politico-legales (calidad de la
normativa, deuda publica, efectividad del gobierno y corrupcién) e informales/uso-
culturales (capital social) y estabilidad de las instituciones publicas

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

N/A

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

N/A

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

N/A

¢Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos?

N/A

La taxonomia de la UE establece el principio de <<no causar un perjuicio significativo>>
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos
de la UE.

El principio de <<no causar un perjuicio significativo>> se aplica tnicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medioambiental o social.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mads
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupcion y
el soborno.

La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversidny la
tolerancia al riesgo.

Las practicas de
buena
gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestion,
las relaciones
con los
trabajadores, la
remuneracion
del personal y el
cumplimiento de
las obligaciones
fiscales.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

X Si
No

La Gestora tiene incorporado en sus procedimientos, incluyendo procesos de diligencia
debida, el andlisis de las principales incidencias adversas, materiales o posiblemente
materiales, de sus decisiones sobre los factores de sostenibilidad. En materia de las PIAs
algunas de las métricas empleadas durante los procesos de control son los siguientes:
Emisiones netas de gases de efecto invernadero, actividades que afecten negativamente
a la biodiversidad, vertidos de residuos en espacios acuaticos vulnerabes, vertido de
residuos en espacios naturales vulnerables, responsabilidad y diligencia en asuntos
sociales y de empleados, buen uso de combustibles fésiles, eficiencia energética, etc. En
caso de ser detectado en alguno de estos indicadores algun tipo de incidencia se procede
a realizar una labor de “Engagement” con las companiias y solo en caso de no observar
mejora se consideraria la desinversién en la compafiia. La implementacion del
procedimiento en cuanto a las PIAs se realiza por medio de herramientas propias y
externas (Clarity, entre otras). En cuanto a las obligaciones en materia de diligencia debida
y de elaboracién de informes, ésta se puede consultar en la Politica ESG de la Gestora.

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Ademas de criterios financieros, se aplican criterios de Inversidn Socialmente Responsable

(ASG), que siguen estrategias de inversion basadas en criterios excluyentes y valorativos.

La mayoria de la cartera promueve criterios ASG (medioambientales, sociales y de

gobernanza). Dichas caracteristicas se pueden encontrar descritas en la pregunta
“;

previamente respondida “éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve
este producto financiero?”.

Se trata de un fondo de fondos que invierte habitualmente 75-100% del patrimonio
(nunca menos del 50%) en IIC financieras, seleccionando principalmente IIC del art.8 SFDR
acordes con la politica de inversidn del fondo.

Los criterios excluyentes y valorativos se aplican a la totalidad de las inversiones (directas
e indirectas) del fondo de fondos (excepto liquidez, derivados sobre tipos de interés (por
ejemplo), e instrumentos financieros aptos que permita la Directiva 2009/65/CE cuya
rentabilidad estd ligada a materias primas que, por su naturaleza, no puedan ser
analizados desde un punto de vista ASG. No obstante, para aquellos emisores para los que
no existen datos de ningln tipo ni score/calificacién por la herramienta de Clarity, se
aplican solamente los criterios excluyentes pero no los valorativos.

Mediante el analisis de estos criterios se obtiene una criba de los activos afectados a la
hora de llevar a cabo las inversiones (directas e indirectas) del fondo.

- Criterios Excluyentes: La IIC no invertird (de forma directa o indirecta) en aquellos
emisores que produzcan armas controvertidas, tales como minas anti-persona, bombas
de racimo, fabricacién de armamento quimico y bioldgico y armas nucleares producidas
para paises que no han firmado el Tratado de No Proliferacién Nuclear.



Una vez reducido el universo de inversion mediante la aplicacién de los criterios
excluyentes descritos, se utilizan los siguientes criterios valorativos para seleccionar las
inversiones (directas e indirectas) del fondo.

- Criterios Valorativos: Evaluacion de emisores en cuanto a aspectos ASG. Para ello la
Gestora tiene en cuenta diferentes fuentes de informacién, tanto publicas como privadas
de terceros, entre las que se encuentra la herramienta perteneciente al proveedor de
informacién ASG de la Gestora (Clarity Al Europe S. L. “Clarity”), de reconocido prestigio y
con una dilatada experiencia en el analisis y compilacidn de este tipo de informacién que
provee a la Gestora. Este proveedor de datos ASG cuenta con sus propios analistas que,
una vez obtenida la informacién disponible en el mercado, otorgan un Score o calificacion
ASG a la compaiiia en el rango ascendente de 0 a 100, mediante la metodologia expresada
a continuacion. Los gastos por los servicios contratados con dicha entidad son asumidos
por la Gestora.

La herramienta Clarity Al permite agregar las calificaciones a diferentes niveles:
subcategorias, categorias, pilares ASG, emisor y cartera. Para determinar estas
calificaciones se utilizan métricas agregadas; primeramente, a cada una de las métricas se
le asigna una calificacidon; para después, asignarle un peso por la contribucidn relativa que
tenga sobre la exposicién ASG de cada emisor en el que se vaya a invertir (directa o
indirectamente). Los motivos que llevan a la asignacién de esos pesos son exclusivamente
por la materialidad de los mismos (es decir, el peso depende de la importancia que tenga
ese factor para el sector al que pertenece el emisor privado, con los consensos de la
industria, o el peso que la herramienta de Clarity establece para el caso emisores publicos
como paises, regiones o comunidades).

La herramienta de Clarity incluye dos tipos de calificaciones: scores objetivos basados en
datos reales y scores asignados por estimaciones (cuando no existen datos reales).
Cuando no hay informacién real para alguna métrica, Clarity asigna la puntuacion mas
baja del sector en las métricas cuantitativas ASG, y asigna la puntuacién media del sector
en las métricas de politicas ASG.

Estos indicadores (como respeto a los derechos del trabajador, la composicién del
consejo, etc) se comparan con los indicadores del resto del sector al que pertenecen los
emisores empresas privadas o publicas, o en caso de emisores puiblicos (como paises,
regiones o comunidades) se comparan con indicadores (como el uso de recursos
naturales, mortalidad infantil, etc) del abanico completo de gobiernos nacionales o
gobiernos subnacionales, aplicando una metodologia “best in class”, para obtener las
distintas calificaciones (medioambiental, social y de gobernanza) en base a la importancia
relativa de cada uno de los indicadores.

La puntuacién media ponderada por activo del total de la cartera (directa e indirecta) del
fondo (aplica a los activos descritos en la pregunta “¢éCual es la asignacion de activos
prevista para este producto financiero?”) debe ser superior a 50 puntos sobre 100 para el
conjunto del fondo, en la calificacidon Total ASG, y de al menos 50 puntos en la calificacion
Gobernanza. Lo anterior resulta aplicable a todas las IIC en las que se invierta (ya sean art
6 o art 8 SFDR).

Para ello, la Gestora aplica una metodologia de seleccidon de inversiones (directas e
indirectas) en base a las calificaciones sobre aspectos medioambientales, sociales y de
gobernanza (ASG) proporcionados por la aplicacidn Clarity. Dicha metodologia consiste en
un cribado basado en restricciones segin una calificacion ASG minima (“negative-
screening”), considerdndose aptos para la inversidon (directa o indirecta) aquellos



emisores que superen una puntuacion ASG de 35 puntos sobre 100, siempre que se
disponga de KPI suficientemente representativos para dicho emisor (en caso contrario se
debera justificar ante el Comité de Inversion Socialmente Responsable de la Gestora, en
adelante Comité ISR, para su eventual aprobacidn). Se considera que estos KPI son
suficientemente representativos cuando la mitad de las métricas cuantitativas del sector
contienen datos reales.

Un KPI (Key Performance Indicator) es una métrica que representa un factor de
importancia en relacion con los objetivos que se fijan en la estrategia del emisor. Los KPI
son indicadores clave de rendimiento que se utilizan para evaluar el éxito de las acciones
y/o procesos del emisor, en la medida en que estos contribuyen a la consecucién de los
objetivos del emisor.

Para aquellos emisores que no fueran considerados aptos conforme a lo descrito, la
Gestora aplicara la siguiente metodologia para evaluar si dichos emisores son susceptibles
de inversidn (directa o indirecta) por parte de este fondo de fondos.

Cuando la puntuacién del emisor esté por debajo de 35 puntos sobre 100, se podra elevar
al Comité ISR de la Gestora que, excepcionalmente, podra aprobar la inversion (directa o
indirecta) siempre que se cumpla alguno de los siguientes supuestos:

1) Cuando la puntuacion del emisor esté penalizada por la ausencia de datos (Clarity
asigna la puntuacién minima del sector cuando no hay datos en métricas
cuantitativas disponibles en el mercado), y esta ausencia de datos afecte a la mitad
de las métricas cuantitativas. Se juzgard valida la inversidn cuando se pueda
demostrar al menos uno de los siguientes puntos:

a. Que la calificacidn total del emisor, eliminando estas puntuaciones asignadas
por Clarity sin datos que las respalden, sea al menos de 40 sobre 100 puntos.

b. Que el emisor tenga valoracion por alguno de los proveedores que se indican
a continuacién, siempre que cumpla con el umbral correspondiente, siendo
suficiente cumplir dicho requisito por uno cualesquiera de estos proveedores
ASG:

i. MSCI: al menos BB (correspondiente a un nivel de riesgo ASG medio), en
una escala desde CCC (mayor riesgo ASG) hasta AAA (menor riesgo ASG).

ii. Sustainalytics: menor a 30 (correspondiente a un nivel de riesgo ASG muy
bajo, bajo o medio), segun la siguiente escala por tramos:

¢ desde 0y hasta 10 (riesgo ASG muy bajo),
* mas de 10 y hasta 20 (riesgo ASG bajo),

* mas de 20 y hasta 30 (riesgos ASG medio),
¢ mas de 30 y hasta 40 (riesgo ASG alto),

* mas de 40 (riesgo ASG severo).

iii. Bloomberg: igual o superior a 3 (correspondiente a un nivel de riesgo ASG
medio), en una escala desde 0 (mayor riesgo ASG) hasta 10 (menor riesgo
ASG).

iv. Moody’s: puntuacion de impacto de crédito de los factores ASG (Credit
Impact Score) igual o inferior a 3 (correspondiente a un nivel de riesgo ASG



medio), en una escala desde 5 (mayor riesgo ASG) hasta 1 (menor riesgo
ASG).

2) Cuando la puntuacion del emisor esté penalizada por la ausencia de datos porque se
trata de un holding o filial de un grupo y el proveedor Clarity no recoja
adecuadamente esta relacion. En este caso, se considerara valido cuando la inversion
subyacente tenga una puntuacién por Clarity igual o superior a 35 puntos sobre 100
(se analizara la empresa matriz del grupo, al considerarse que la actividad operativa
principal de todo el grupo es la de su empresa matriz).

3) Cuando la puntuacidon del emisor esté penalizada por métricas que el gestor
considera que el proveedor Clarity no esta recogiendo adecuadamente. En este
caso, se dard margen para que el gestor haga sus alegaciones a Clarity, quién emitira
una respuesta aceptando o no dichas alegaciones. Este supuesto solo afecta a los
emisores que ya estdn en cartera, y en caso de que las alegaciones no sean aceptadas
por Clarity en el plazo de 60 dias naturales, serdn eliminados de la cartera.

El gestor del fondo de fondos realizara tareas de analisis ASG de la composicién de los fondos
subyacentes en cartera. Cada emisor en el que se invierta (de forma directa o indirecta, a
través de IIC subyacentes) deberd cumplir con los criterios valorativos y excluyentes
anteriormente descritos; para ello se comprueba en el aplicativo del proveedor de
informacién de sostenibilidad (Clarity) la informacién desagregada de las IIC subyacentes en
las que se invierte (obtenida por el proveedor Clarity).

En caso de que alguno de los emisores de las IIC subyacentes no cumpla con los criterios
valorativos anteriormente definidos, se atiende a la clasificacion de la I1IC, como art 6 o art 8
SFDR, para analizar si son aptos o no para la inversiéon (directa o indirecta) por parte de este
fondo de fondos que promueve caracteristicas ASG medioambientales y/o sociales, segun se
describe a continuacion.

e En caso de que se trate de IIC art. 8 SFDR, se calcula el peso de cada una de las
inversiones indirectas que no cumplan con los criterios valorativos descritos, que no
podra suponer un peso mayor al 0,5% del patrimonio del fondo de fondos, por cada
emisor. La suma de todas las inversiones indirectas que no cumplan con los criterios
valorativos descritos anteriormente serd inferior, en todo caso, al 5% del patrimonio
del fondo de fondos.

e En caso de una inversién indirecta en la que el incumplimiento del emisor supere el
0.5% del patrimonio total, o que se trate de una inversion indirecta en lIC art. 6 SFDR,
se aplicara el procedimiento descrito anteriormente para la aprobacion de activos
por el Comité ISR de la Gestora.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El ideario de la Institucion de Inversidn Colectiva (lIC) se basa en la politica de
inversidn sostenible de la Gestora, donde se ha creado un Comité ISR (Ambiental,
Social y Gobierno Corporativo) integrado por miembros de la Gestora, y que ha
establecido los procedimientos de integracion de los criterios ASG en los procesos
de inversién de las IIC que promueven caracteristicas ambientales, sociales y de



gobierno corporativo, que serdan sometidos a revisidon periédicamente, y como
minimo, de forma anual.

El Comité ISR se relne, al menos, con caracter bimensual, donde se tratan diversos
temas relevantes para el ambito ASG: analisis proveedores de informacion ASG,
posibles sistemas de automatizacién en materia de gestién ASG, desarrollos y
mejoras de politicas y procedimientos relacionados con ASG, comentar novedades
normativas, de conocimientos o de usos aceptados por el mercado y otras
situaciones con relevancia con el ambito de sostenibilidad. Se trata de una puesta
en comun de los aspectos ASG.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un compromiso para reducir la magnitud de las inversiones en un
porcentaje minimo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

A través del proveedor de informacidn Clarity Al se analiza que en los emisores en
los que se invierte (directa o indirectamente) existen buenas practicas de gobierno
corporativo. Se considera que se cumple con este punto, cuando la puntuacién de
Gobernanza obtenida en el aplicativo (Clarity) es de, al menos, 50 puntos para el
conjunto de la cartera (directa e indirecta) del fondo (aplica a los activos descritos
en la pregunta “éCudl es la asignacion de activos prevista para este producto
financiero?”).

Para la obtencion del score/calificacion, con rango ascendente desde O (peor
calificacion) hasta 100 (mejor calificacién), los parametros que analiza el aplicativo
Clarity sobre cada uno de los emisores son:

Para emisiones de empresas privadas o publicas se analizan pardmetros sobre el
nivel/calidad de: Gobernanza corporativa, cddigos de conducta y ética corporativa,
responsabilidad social corporativa en todos sus ambitos y sus compromisos para
con principios o cartas magnas.

Para emisiones de paises y regiones o comunidades se analizan pardmetros sobre
el nivel/calidad de: independencia judicial, seguridad juridica, calidad regulatoria,
representatividad del gobierno, control de la corrupcion, y estabilidad interna,
entre otras.

¢Cual es la asignacidén de activos prevista para este producto financiero?

Mas del 50% del patrimonio del fondo de fondos cumple con el ideario descrito para la

T
DN

promocién de las caracteristicas ASG indicadas, teniendo en cuenta las inversiones
directas e indirectas del fondo de fondos.

La asignacion de

activos describe

el porcentaje de

inversiones en

activos

especificos.



Las actividades
gue se ajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que
refleja la
proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

- La inversion en

activo fijo (CapEx),

que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
por ejemplo, para
la transicidn a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion
(OpEx), que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

Para cumplir la
taxonomia de la
UE, los criterios
para el gas fosil
incluyen
limitaciones de
las emisiones y el
paso a energias
renovables o
combustibles
hipo-carbdnicos
para finales de
2035. En el caso
de la energia
nuclear, los
criterios incluyen
normas
exhaustivas de
seguridad y
gestion de
residuos.

n2 1B Otras caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n2 2 Otras

La categoria n2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n2 1 B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

La categoria n2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Este producto financiero no realiza inversiones en derivados para lograr la promocion
de caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

N/A

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE?

Si

En el gas Fosil En la energia nuclear

1. Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia
de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (<<mitigacion del cambio climatico>>) y
no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (vease la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades
econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE
se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision




Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
gue todavia no se
dispone de
alternativa con bajas
emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con
los mejores
resultados.

ra

Son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdémicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arreglo ala
taxonomia de la UE.

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo
de inversiones que se ajustan o la taxonomia de la UE. Dado que no existe una
metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos®, el primer grafico muestra lo adaptacion a la taxonomia correspondiente
a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el sequndo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en
relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a |a taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

0% ) ) 0%
 Ajustadas a la taxonomia: Gas u Ajustadas a la taxonomia: Gas

fésil fasi
= Ajustadas a la taxonomia:

 Ajustadasa la taxonomia: .
Energia nudear

Energia nuclear
= Ajustadas a la taxonomia: {ni gas
fésil ni energia nuckear)
No ajustadas a |3 takonomia

n Ajustadas a la taxonomia: (ni

gas fosil ni energia nuclear) 100% 100%

No ajustadas ala taxonomia
Este grafico representa el 100% de las inversiones totales.

* A efectos de estos grdficos, los <<bonos soberanos>> incluyen fodas las exposiciones
soberanas

é¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

N/A

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

fua

N/A

° ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

N/A



¢Qué inversiones se incluyen en el “n2 Otras”, y cual es su propodsito?éExisten
garantias medioambientales o sociales minimas?

i
aar
ue

W .al!'

Las inversiones que comprende el apartado “n2 Otras” (que en ningln caso alcanzaran el
50% del patrimonio del fondo) son las siguientes:

A. Liquidez (para atender reembolsos, por ejemplo)

B. Emisores para los que no existen datos de ningln tipo ni Score/calificacion
por la herramienta de Clarity (con fines de diversificacién).

C. Derivados (con fines de cobertura y/o de inversion),

D. Instrumentos financieros aptos que permita la Directiva 2009/65/CE cuya
rentabilidad estd ligada a materias primas, que en ningun caso se evaluan por
la herramienta (con fines de diversificacion).

Se aplican garantias minimas medioambientales y/o sociales a las inversiones descritas en
las letras Ay B de este apartado ya que estas inversiones cumplen los criterios excluyentes
descritos en este anexo (en el caso de la liquidez, se analizard al emisor, ya sea el
Depositario o cualquier otra entidad financiera).

Respecto a los derivados sobre tipos de interés (por ejemplo) y a los instrumentos
financieros aptos que permita la Directiva 2009/65/CE cuya rentabilidad esta ligada a
materias primas, dado que, por su naturaleza, no pueden ser analizados desde un punto
de vista ASG, no se aplican garantias minimas medioambientales y/o sociales.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

A

Los indices de No se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
referencia son producto esta en consonancia con las caracteristicas ASG.

indices para medir

si el producto éComo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las

financiero logra las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
caracteristicas financiero?

medioambientales

o sociales que N/A

promueve.

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?

N/A
¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
N/A

¢Doénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

N/A



é¢Donde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
Puede encontrarse mas Informacion en la web de Renta 4 Gestora SGIIC.

Link: https://www.rentadgestora.com/quienes-somos/prim


https://www.renta4gestora.com/quienes-somos/prim

