MARTINSA FADESA

Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
Direccién General

Edison, 4

28006 Madrid

Estimados sefiores:

COMISION DEL MERCADO DE VALORES

21 MAR. 2014

REGISTRO DE ENTRADA - LE.C. |
N..22/482569% |

Madrid, a 24 de marzo de 2014

Re: Su escrito n° registro de salida 2014037142, recibido el 18 de marzo

A continuacién damos cumplida respuesta a las cuestiones indicadas en su escrito y que

transcribimos para una mejor comprensién

1. Aclaren cudl era la composicin del Consejo de Administracién a 28 de febrero de 2014, fecha

de formulacion de las cuentas anuales resumidas correspondientes al segundo semestre de

2013. En concreto, deberdn explicar cudl era la situacién de los consejeros Almarfe, S.L.,
Bratin, S.L. y FT Castellana Consultores [nmobiliarios, S.A.U.

La composicién del Consejo de Administracion que- formulé las cuentas anuales
resumidas correspondientes al segundo semestre de 2013, es la siguiente:

D. Fernando Martin Alvarez

CLEVELAND G SPAIN SLU: D. Antonio Martin Criado
FT CASTELLANA CONSULTORES INMOBILIARIOS, S.A.U. (pendiente de

designar representante)

TASK ARENAL, SL.: D. Jests Ignacio Salazar Bello

D. Arturo Moya Moreno

FEMARAL, S.L.: D. Eduardo Vilchez Masso
ALMAREE, S.L. (pendiente de designar representante)
AGUIEIRA INVERSIONES, S.L.D. Juan Carlos Rodriguez Cebrian

El representante persona fisica de FT Castellana Consultores Inmobiliarios, S.A.U., D
Javier Martin cesé en sus funciones, en enero de 2014, no habiéndose designado a la

fecha nuevo representante persona fisica.
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El representante persona fisica de ALMARFE, S.L., D. Javier Diaz Giménez dimiti6
con cardcter previo a entrar al orden del dia del consejo de 28 de febrero de 2014, no
habiéndose designado a la fecha nuevo representante persona fisica.

Bratin, S.L. dimiti6 con caracter previo a entrar al orden del dia del consejo de 28 de
febrero de 2014.

Al final de la sesién y como tiltimo punto del orden del dia se coopté como consejero
a Grupo Empresarial de Antequera, S.L, en sustitucién de BRATIN, S.L.

2. Expliquen los motivos por los cuales los consejeros mencionados en el punto anterior mno
firmaron la declaracion de responsabilidad de las cuentas anuales resumidas correspondientes
al segundo semestre de 2013, manifestando expresamente si les consta su disconformidad con
la informacidn contenida.

Bratin, S.L. justificé su dimisién por la necesidad de reorganizar la representacion del
Grupo que representa D. Antonio Martin Criado. Asimismo manifiesta que ha
dedicado su tiempo y esfuerzo a la continuidad de la compafifa, pero no entiende
como los principales bancos atin no han dado respuesta a nuestros requerimientos y
que estdn abocando a la compafifa a tomar una decisién dréstica.

D. Javier Diaz Gimenez, quien expuso a los consejeros que la compafifa necesita una
dedicacién que él no puede atender con su compromisos actuales y ratifica la
intervencién de D. Rafael Bravo sobre la actitud de la los bancos acreedores.

En consecuencia no nos consta su oposicién o no a la informacién que se somete a la
consideracién del consejo.

3. Indiguen los motivos por los que el consejero Aguieira de Inversiones, S.L. votd en contra de la

THET

aprobacion de los estados financieros resumidos individuales y consolidados. Ademds, deberdin
justificar de forma detalladn los motivos por los que la sociedad no estd de acuerdo con In

HTHE

disconformidad manifestada por el consejero.

AT

Las instrucciones para ln cumplimentacion del niodelo del informe financiero semestral
sefialan en su apartado C.1, relativo a las declaraciones de responsabilidad, que “el secretario
del consejo de administracién o cargo equivalente del emisor se responsabilizard de comprobar
que el informe financiero semestral, que se remite mediante el sistema telemdtico de ln CNMV,
ha sido firmado previamente por cada uno de los administradores del emisor [...]. Si faltase Il
firma de algiin administrador se sefialard la causa en el apartado de "Observaciones a la
declaracion/(es) anterior/(es)”-

El informe financiero fue, firmado por los consejeros que lo eran cuando se produce
la votacién y con representantes nombrados es decir:
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D. Fernando Martin Alvarez

CLEVELAND G SPAIN SLU: D. Antonio Martin Criado

TASK ARENAL, SL.: D.Jests Ignacio Salazar Bello

D. Arturo Moya Moreno

FEMARAL, S.L.: D. Eduardo Vilchez Masso

AGUIEIRA INVERSIONES, S.L.D. Juan Carlos Rodriguez Cebrian

Fl voto de AGUIEIRA INVERSIONES, S.I. representado por D. Juan Carlos
Rodriguez Cebrién fue en contra, siendo la razén: la discrepancia con el principio con
el que se habian elaborado los estados financieros, principio de empresa en
funcionamiento y continuidad de las operaciones que podian afectar a la imagen fiel,

Los estados financieros contenian un desfase patrimonial que deberia ser cubierto o
de lo contrario la sociedad se encontraria en causa de disolucion, ademaés con la
redaccion original del  Real Decreto-Ley 10/2008, era necesario convertir
determinados créditos en participativos para cubrir el déficit, por lo que se estaba
negociando con las entidades financieras y dicha fecha formalmente atin no se tenia
las aprobaciones

Debemos recordar que en dicha fecha atin no se habfa producido la prérroga de Real
Decreto-Ley 10/2008, lo que sucedi6 el pasado sabado dia 8 de marzo a través de la
disposicién final séptima del Real Decreto-Ley 4/2014 de 7 de marzo por el que se
adoptan medidas en materia de refinanciacién y reestructuraciéon de deuda
empresarial.

Puesto que la norma modificada ahora incluye "préstamos y partidas a cobrar" y que
Martinsa Fadesa, S.A. mantiene registrado en sus cuentas anuales deterioro por estos
conceptos, complementario al deterioro por inmovilizado material, inversiones
inmobiliarios y existencias, méas los préstamos participativos existentes al 31 de
diciembre de 2013, permite mantener equilibrada la situaciéon patrimonial de la
Sociedad a los efectos de la aplicacion del articulo 363 de la Ley de Sociedades de
Capital y, en consecuencia, no es necesario llevar a cabo nuevas conversiones de
créditos en préstamos participativos, atendiendo a la situacién patrimonial que se
desprende de las CCAA del ejercicio 2013 y la aplicacién de la normativa vigente y
que se recogera con ocasié6n de la formulacién de cuentas.

Los sefiores consejeros restantes discrepaban del Sr. Rodriguez Cebridn, dado que
estaba claramente expresado el déficit patrimonial y tenfan esperanzas fundadas de la
prérroga Real Decreto-Ley 10/2008 y de que las entidades financieras con las que se
llevaba hablando desde octubre, en su caso, convirtieran deuda como habian hecho
en el pasado
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4. Expliquen las razones por la cuales no han indicado en el Capitulo I del modelo normalizado
“Declaracidn/(es) de los responsables de la informacion del modelo”, la disconformidad del
consejero Aguieira Inversiones, S.L., representadn por el Sr. Rodriguez Cebridn, ni la ausencia
de firma de Almarfe, S.L, Bratin, S.L. y FT Castellana Consultores Inmobiliarios, S.A.UL L

Almarfe, S.I, y FT Castellana Consultores Inmobiliarios, S.A.U., no pueden firmar
por no tener nombrados representantes personas fisicas, como se ha indicado en el
punto 1° anterior.

Bratin, S.L., por haber dimitido con caracter previo segtin indicado en el punto 1°

anterior.
Si se indic6 el voto en contra de Aguieira Inversiones, S.L.,, en la hoja de firmas.

5. Remitan de nuevo a través de CIFRADOC la informacién financiera intermedia
corvespondiente al segundo semestre de 2013 incluyendo en el apartado “Observaciones a la
declaracion/(es) anterior/(es)” los consejeros que no han firmado la declaracion de
responsabilidad de la informacion financiera del segundo semestre de 2013, junto con sus
motivos, Y la disconformidad del Consejero Aguieira de Inversiones, indicando expresamente
si al Secretario del Consejo de Administracion le consta si los consejeros que no han firmado la

declaracion han mostrado su disconformidad con la informacién semestral.

Remitimos de nuevo informacién por CIFRADOC

Atentamente,

ETAIEE

Angel Varela Varas
Secretario del Consejo
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