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ARCELOR

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

De conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley del Megrado de

Valores, se comunica lo siguiente:

francesas un proyecto de Oferta Prblica de Adquisicién (offre publique a
en adelante “OPRE") de las acciones y O.C.E.A.N.E. de USINOR, ofreci
contraprestacion el canje por acciones y O.C.E.A.N.E. de ARCELOR.

En el dia de hoy, ARCELOR ha presentado ante las autoridades bErséﬁles

retrait,

ndo en

Dicha oferta se enmarca en el contexto de la QOferta Piblica de Adquisicién
presentada por ARCELOR el 12 de diciembre de 2001 sobre las acdiones ¥
O.C.E.ANE. de USINOR, asi como de la Reapertura de la Oferta cerrada =l 8 de
marzo de 2002. La OPRE Hene por objetivo ofrecer, en unas conficiones
financieras atractivas, una oportunidad de desinversion, con una mayor ljquidez,
a los accionistas minoritarios y titulares de O.CEAN.E. USINOR queé no
acudieron con sus valores a la Oferta Piblica de Adquisicién y a la Reapeftura de

la Oferta,

ARCELOR, que es titular al dia de hoy del 97,54% del capital social de USINOR,

del 98,72% de los O.C.E.AN.E. USINOR 2005 y del 97,01% de los O.C.E..

AN.E.

USINOR 2006, tiene la intencién de adquirir la totalidad de las acciones y|valores
que den acceso al capital de USINOR de los que todavia no es titular, es ddcir:

* 6.208.275 acciones USINOR, a las que se afadirian las 418.000 lceiones

susceptibles de ser emitidas por USINOR, con anterioridad al cier

e de la

OPRE, como consecuencia del ejercicio de opciones de suscripgion de

acciones;

* 319352 O.CEANE. USINOR 2005, con opeién de conversién o canje en

319.352 acciones ordinarias;

* 835123 O.CE.ANE. USINOR 2006, con opcién de conversién o chnje en

855,123 acciones ordinarias.

Las ecuaciones de canje propuestas son idénticas a las ofrecidas en la
Publica de Adquisicién y en la Reapertura de la Oferta, esto es:

Oferta
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* 1acciomn ARCELOR por 1 accién USINOR aportada a la Oferta;

» 10.CEAN.E. ARCELOR 2005 por 1 O.C.E.A.N.E, USINOR 2005 afortada a
la Oferta;

» 10.CEANE. ARCELOR 2006 por 1 O.CE AN.E. USINOR 2006 appriada a
la Oferta.

Dichas ecuaciones de canje han sido determinadas a partir de un|analisis
multicriterio. Tomando en cuenta los criterios que han sido consideraflos mas
adecuados (esto es, la cotizacién bursatil, los resultades netos ajustadps y los
cash-earnings ajustados), las ecuaciones propuestas ¢onllevan las primal que se
detallan a continuacion;

“.Cr|tElr_'°‘l5 ‘ .

Cotizacion bursétil

Cotizacién 20/08/2002 1413 14,15 0,8bg 0%
Meaia ("} 1 mes 14,84 14,3 1,085 4.5%
Media (") 2 mesas 15,08 14,38 1,0R/7 4.7%
Medla (") 3 meses 18,18 14,56 1,043 4.3%
Madia {*) 4 meses 15,24 1512 1.0pa 0.8%
Media (*) tras a] 18/02/2002 158,22 15,17 1,0p3 0,3%
Mas alta tras el 18/02/2002 18,89 161 1.087 3,7%
Méas baja tras al 18/02/5002 13,84 12,41 A & 11,5%
Rezultads neto conzglldads, sxcluidos minaritarios, por aceisn
alustados por dilucidn
2001 -0,15 -1,14 fi.g. n.d.
2000 2,865 2503 1.0% 4,78%
1589 0,17 0,21 n.g. n.g,
Cash earnlngs censoiidado, excluidos minoritarios, por accion
ajustados por dilucién
2009 2,87 1,45 1,877 a7 7%
2000 517 4,84 1,088 6,9%
1990 2 ab 2,31 1,b45 B 5%
Ecuacién de canje propuosta 1

Tras la Oferta, USINOR solicitard a las autoridades bursatiles frandesas la
exclusién de negociacion de sus acciones y O.C.E.A.N.E. del Primer Merfado de
Luronext Paris.

ARCELOR no prevé utilizar el procedimijento de recompra obligatoria preyisto en
el Articulo L4334 del Codigo Monetario y Financiero, Desde el momenio de la
exclusion, de acuerdo con la normativa aplicable, las acciones y las O.C.HAN.E.
de USINOR podran ser objeto de negociacion en el segmento de valores extcluidos

durante un periodo de 6 meses.
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El Consejo de Administracién de USINOR, en su reunién de 21 de juni¢, bajo la
presidencia de D. Guy DOLLE, ha considerado, tras haber valofado las
intenciones del oferente y las ecuaciones de canje propuestas, que la OPRE es
conforme a los intereses de USINOR v de sus accionistas. En consecugncia, ha
recomendado a estos 1iltimos que respondan favorablemente a la misma.

A solicitud de la Comisién de Operaciones Bursatiles francesa, ARCELOR
ofrecerd, tras la exclusion, a los accionistas de USINOR que no hayan gportado
sus acciones a Ja OFRE, la facultad de canjearlas por acciones ARCELOR, de
acuerdo con una ecuacién de canje invariable de una accién ARCELOR Por una
accién USINOR. Las modalidades de ejercicio de dicha facultad seran ddtalladas
posteriormente en el correspondiente Folleto (note dinformation).

Esta Oferta y la distribucién publica del Folleto (note d'information) estan
supeditadas a la aprobacién de las autoridades bursatiles francesas.

Luxemburgo, a 21 de junio de 2002




