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CAPITULO O

CIRCUNSTANCIASRELEVANTES A CONS DERAR
SOBRE LA EMISION U OFERTA DE VALORES



0.1.

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA
EMISION U OFERTA DE VALORES

Resumen de las caracteristicas de los valores objeto de emison u oferta
amparadas por este Folleto Reducido y del procedimiento previsto para su
colocacion y adjudicacion entre los inver sores

El presente Folleto Informativo se refiere a la emisén por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, SA. (en lo sucesivo, "BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANQO" o la"SOCIEDAD EMISORA") de 6.736.590 acciones ordinarias, de la
misma clase y serie que las actudmente en circulacion y representadas mediante
anotaciones en cuenta. Las acciones se emiten por su nomind de medio (0,5) euro de
vaor nomina cada una y una prima de emisén de 1,79 euros por accion, de lo que
resulta un tipo de emision de 2,29 euros.

Las citadas acciones se emiten para atender los compromisos asumidos con la
Representacion Sindical de Banco Santander, SA. y Banco Central Hispanoamericano,
S.A. con motivo de la fuson de ambas entidades.  Los citados compromisos quedaron
recogidos en & Acuerdo Marco firmado entre Banco Santander, SA. y Banco Central
Hispanoamericano, SA. y laindicada Representacion Sindical con fecha 3 de marzo de
1999.

0.1.1.1dentificacion de la persona que emite u ofrece los valor es objeto de este
folleto

Los vaores objeto de este Folleto Informativo son emitidos por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, con domicilio socid en Santander, Paseo de
Pereda 9 a 12, con NIF A-39000013.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO estainscrito en € Registro Mercantil
de Cantabria d Tomo 448 del Archivo, Folio 1, Hoja nimero 1960, inscripcion
primera de adaptacion, mediante escritura otorgada en Santander € 8 de junio de 1992
ante € Notario D. Jos¢ Maria de Prada Diez, con € nimero 1316 de su protocolo.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO se encuentraigumente inscrito en
Registro Especid de Bancos y Banqueros con € nimero 7.

0.1.2. Consider aciones especificas sobre la emisién u oferta publica que han de
tenerse en cuenta para una megor comprension de las caracteristicas de
los valores dela emisién u oferta amparada por estefolleto

0.1.2.1 El Acuerdo Marco celebrado con la Representaciéon Sindical

El 3 de mazo de 1999, Banco Santander, SA. y Banco Centra
Hispanoamericano, SA. ceebraron con la Representacion Sindical de ambas
entidades un Acuerdo Marco (d "Acuerdo Marco") con motivo de la fusion que
dio lugar d actua BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.



En € citado Acuerdo Marco, las partes de mismo coincidian en apreciar la
necesdad de que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO se
condituyese en un Banco dtamente profesiondizado y eficiente, en € que s
consoliden como objetivos basicos dd mismo la creacion de vaor para
empleados, clientes y accionistas. Adl, y en € entendimiento de que para €lo
resulta imprescindible contar con € compromiso y gportacidon responsable de
todos los empleados, y consgderando igualmente principios basicos que han de
orientar las decisiones y conductas que se adopten, € de garantia de continuidad
de las reaciones labordes, asi como € de consecucion de las mejores
condiciones posibles de trabajo, formacion y desarrollo, se alcanzaron una serie
de acuerdos relativos a conjunto de las relaciones |aboraes de los empleados de
ambas entidades y su integracion en BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

Entre los compromisos asumidos, la Direccion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO se comprometia a afrontar, con la mejor predisposicion,
la reaizacion de los trdmites necesarios para otorgar a los empleados de Banco
Santander, SA. y Banco Centra Higpanoamericano, SA. una Gratificacion
Especid en acciones.

Segln € Acuerdo Marco, tendran derecho a la citada Gratificacion quienes
estuvieran en activo en los citados Bancos a fecha 15 de enero de 1999 y
mantengan ta Stuacion en  momento de los sucesivos abonos 0, en Su caso,
hayan causado bgja en la plantilla desde esa fecha por jubilacion, prejubilacion,
excedencia por mutuo acuerdo, incapacidad permanente o falecimiento.

La Gratificacion Especid, congstente en la entrega de 105 acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO acada empleado que cumpla e requisito
del parafo anterior, se percibirg, a la visa dd desarrollo y culminacion de
proceso de fusion, en las Siguientes condiciones y plazos:

(i) 30 acciones a partir de la celebracion de la Junta General de Accionistas
gue examine € gercicio correspondiente a afo 1999 y, en todo caso, no
més tarde del 31 de mayo de 2000;

(i) 35 acciones a partir de la celebracion de la Junta Generd de Accionistas
que examine € gercicio correspondiente a afio 2000 y, en todo caso, no
maés tarde del 31 de mayo de 2001,

(iii) 40 acciones a partir de la celebracion de la Junta General de Accionistas
gue examine € gercicio correspondiente a afio 2001 y, en todo caso, no
més tarde del 31 de mayo de 2002.

El citado niUmero de acciones se entendia referido a la fecha de suscripcion del
Acuerdo Marco, por lo que debia modificarse en la misma medida en que
sufriese variacion, en su caso, € vaor nomind de las acciones.,



En particular, debido a la divison por dos del vaor nomind de las acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO llevada a cabo € 11 de junio
de 1999, los citados compromisos deben entenderse hoy referidos a 60, 70 y 80
acciones, respectivamente, 1o que hace un totd de 210 acciones por empleado
beneficiario del Acuerdo Marco.

No obstante lo anterior, a la vista ddl desarrollo y culminacion del proceso de
fusdn, d Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO podra consderar en € futuro addantar la entrega de las acciones
comprometidas con los empleados a lafecha o fechas que, en su caso, determine
y atender de ese modo la solicitud ya formulada por la Representacion Sindicdl.

El nimero tota de beneficiarios de la mencionada gratificacion asciende a
32.079, de lo que resulta un tota de 6.736.590 acciones que deberdn ser
entregadas a los citados empleados.

0.1.2.2 El acuerdo de aumento de la Junta General Ordinaria de
Accionistas

Con € objeto de atender 10s anteriores compromisos, la Junta Generd Ordinaria
de accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO celebrada €
4 de marzo de 2000 gprobd bagjo € punto Décimo de su Orden del Dia €
aumento de capitd a que e refiere este Folleto Informativo por un importe
nomina de tres millones trescientos sesenta'y ocho mil doscientos noventay cinco
euros (3.368.295.- Euros), mediante la emision y puesta en circulacion de seis
millones setecientas treinta y sais mil quinientas noventa (6.736.590) acciones
ordinarias, de la misma cdase y srie que las actudmente en circulacion y
representadas mediante anotaciones en cuenta.  Las acciones se emiten por su
vaor nomina de medio (0,5) euro cada una y una prima de emison de 1,79
euros, de lo que resulta un tipo de emisidn de 2,29 euros.

Dado que no resulta posible la entrega directa de las acciones emitidas a los
empleados beneficiarios del Acuerdo Marco, la totalidad de las acciones seran
suscritas y desembol sadas mediante aportaciones dinerarias por Caixa d Estavis
i Pensons de Barcelona ("la Caixa'), entidad financiera de primera fila designada
por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. A estos efectos, la Junta
Generd Ordinaria de accionistas excluyd € derecho de suscripcion preferente
gue corresponde alos accionigtas y titulares de obligaciones convertibles.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ha celebrado un contrato con
la citada entidad en virtud del cua ésta se compromete a suscribir y desembolsar
las acciones emitidas y, por otra parte, concede una opcion de compra a
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en gercicio de la cud
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO podra adquirir las acciones
cuando asi sea necesario para hacer frente a los compromisos indicados. Los
términos del citado contrato, que se incorpora como Anexo 3 de este Folleto
Informativo, quedan descritos en € gpartado siguiente.



Las acciones se emiten, d amparo de lo dispuesto en € articulo 159.1.c) de la
Ley de Sociedades Andnimas, a un tipo de emisiéon de 2,29 euros, superior a
vaor neto patrimonid de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, td y como ha quedado acreditado por € informe especid elaborado
por € auditor del Banco con fecha 28 de enero de 2000 y puesto a disposicion
de los accionistas con motivo de la convocatoria de la Junta

Las nuevas acciones seran acciones ordinarias, pertenecientes alamismaclasey
serie que las actudmente en circulacion.  En consecuencia, dichas nuevas
acciones otorgaran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos
que las acciones en circulacion en la fecha de gecucion de aumento. En
particular, los titulares de las nuevas acciones tendran derecho a percibir cuantas
cantidades a cuenta de dividendos y dividendos complementarios se satisfagan a
los accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO apartir dela
fecha de su suscripcion.

Las nuevas acciones que se emitan en virtud del Aumento estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta, sendo @ Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Vdores, SA. (“SCLV”) la entidad encargada dd registro
contable.

0.1.2.3 Descripcion dd contrato celebrado entre BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANOy LA CAIXA

Como se ha indicado anteriormente, con fecha 5 de junio de 2000 BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO vy la Caixa han celebrado € contrato de
suscripcion de acciones y opcion de compra que se adjunta como Anexo 3 de
este Folleto en @ que se recogen las edtipulaciones correspondientes a la
operacion.

El contenido esencid dd contrato es el sguiente:

0] La Caixa se compromete a suscribir y desembolsar integramente la
totalidad de las acciones que se emitan en virtud del aumento de capital a
gue <e refiere este Folleto, con la findidad de servir de indrumento de
garantia para atender los compromisos de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO bgjo & Acuerdo Marco anteriormente descrito.

(it) Dado que la suscripcion y desembolso por la Caixa de las acciones se
rediza Unica y exclusvamente con la findidad indicada, la Caixa se
compromete a no gercitar los derechos politicos correspondientes a las
mismas, absteniéndose de acudir a las Juntas Generales de accionistas de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

(i)  En cuanto a los derechos econdmicos, la Caixa cede € gercicio de los
mismos a BANCO SANTANDER CENTAL HISPANO, mediante una
permuta financiera, cuyos términos quedan descritos en la clausula sexta
del contrato indicado.



i)

)

(vi)

(vii)

Las acciones suscritas edtaran en todo momento a disposicion de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a objeto de que éste
pueda hacer frente a los compromisos asumidos frente a su persond. En
consecuencia, la Caixa se obliga a no tranamitir las acciones, darlas en
usufructo, cederlas en préstamo ni condituir ningln tipo de gravamen
sobre las mismas.

La Caixa mantendra las acciones identificadas y separadas del resto de
acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO delas que
pudiera ser titular a la fecha de firma del contrato o en dgin momento
pogterior d mismo. A dichos efectos, en € momento de la suscripcion de
las acciones, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO abrira
una cuenta de valores a nombre de la Caixa, en la que se registraran las
acciones suscritas y pogteriormente todos los movimientos relaivos a las
mismas. La mencionada cuenta esta exenta de comisiones y tarifas. Las
acciones asl registradas quedaran segregadas en los registros de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de cuaquier otro
activo de la Caixa que pudiera hdlarse depostado en BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en virtud de cualquier otro
acuerdo o relacion, asi como de los activos del propio BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

El contrato incluye una opcion de compra a favor de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, que puede ser gercitada en una
0 varias veces hasta @ 31 de mayo de 2002, en virtud de lacud la Caixa
transmitira a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO las
acciones que éste le solicite en cada momento.

La transmisidn de las acciones se llevard a cabo en la formay con los
requistos edtablecidos en la legidacion espafiola vigente en cada
momento. Las gastos derivados de cada transmision de acciones seran
soportados integramente por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

El precio de tranamision se correspondera exactamente con € precio de
suscripcion, esto es, 2,29 euros por accion.

Transmitidas, en su caso, las acciones a BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, éste procederd a entregarlas a los empleados
beneficiarios del Acuerdo Marco cuando asi corresponda, de acuerdo
con la normativa vigente en cada momento. Dicha entrega se redizara
con carécter gratuito y libre de cuaquier gasto o comison.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO s compromete a
reembolsar ala Caixa e coste de financiacion de las acciones suscritas en
tanto en cuanto sean de titularidad de la Caixa y hasta que € contrato



dge de estar en vigor, de manera que la suscripcion de las mismas resulte
una operacion financieramente neutra parala Caixa

0.1.2.4 Entregadelasaccionesalosempleados

Una vez que las acciones hayan sido suscritas y desembolsadas por la Caixa, €
aumento de cepitd sera formdizado en escritura publica y se solicitara su
inscripcion en @ Registro Mercantil de Cantabria  Pogteriormente, se solicitarala
admision a negociacion de las acciones en las Bolsas de Vadores espafiolas.

Cuando BANCO SANTANDER CENTAL HISPANO deba entregar un
nimero determinado de acciones a los empleados beneficiarios del Acuerdo
Marco, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO gjercitara su opcion
de compra establecida en € contrato suscrito con la Caixa anteriormente descrito
sobre € nimero de acciones correspondiente, y la Caixa transmitird a BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO las acciones indicadas, ad precio por
accion de 2,29 euros y de acuerdo con los requisitos y formalidades establecidas
en la legidacion vigente. Pogteriormente, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO entregara | as acciones a los empleados gratuitamente, libres de gastos
y comisiones, en concepto de retribucion en especie.

En principio, y de acuerdo con los términos ya indicados, la entrega de las
acciones se producira en los siguientes términos y plazos (sujetos, en todo caso, a
posibles variaciones del valor nomind de las acciones):

(i) 60 acciones a partir de la celebracion de la Junta Generd de Accionistas
que examine € gercicio correspondiente a afo 1999 y, en todo caso, no
maés tarde del 31 de mayo de 2000. Se hace condtar, no obstante, que las
acciones correspondientes a esta entrega no seran transmitidas a los
empleados hasta que se hayan cumplido las formalidades legades necesarias
para admitir a cotizacion las mismas en las Bolsas de Vaores epaiolas y
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO pueda gercer la opcion
de compra sobre las acciones correspondientes,

(i) 70 acciones a partir de la celebracion de la Junta Generd de Accionistas
que examine € gercicio correspondiente a afio 2000 y, en todo caso, no
maés tarde del 31 de mayo de 2001,

(iii)y 80 acciones a partir de la celebracion de la Junta General de Accionistas
que examine € gercicio correspondiente a afio 2001 y, en todo caso, no
més tarde del 31 de mayo de 2002.

No obstante lo anterior, a la vista dd desarrollo y culminacion del proceso de
fuson, € Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO podra consderar en € futuro adelantar la entrega de las acciones
comprometidas con los empleados a lafecha o fechas que, en su caso, determine
y aender de ese modo la solicitud ya formulada por la Representacion Sindical.



Savo ingtrucciones en contrario, las acciones se entregaran alos empleados en la
cuenta que éstos tuviesen ya abierta en € Banco y, caso de no tener cuenta de
vaores abierta en € Banco, y cuando asi o soliciten, en una cuenta de valores
que e les abrir a esos efectos. También se abrira una cuenta de vaores a
aquellos empleados que, no sendo titulares de una cuenta de vaores en €

Banco, no remitan, con anterioridad a la correspondiente entrega, instrucciones a

Banco sobre dénde abonar las acciones que les correspondan. La apertura de
esta cuenta d empleado solicitante estara exenta de comisiones y tarifas, s bien €

mantenimiento de la misma sera por cuenta de empleado. La solicitud de
gpertura de la cuenta indicada deberd remitirse por  empleado a BANCO

SANTANDER CENTRAL HISPANO en su centro de trabajo correspondiente
antes de que tenga lugar la entrega de las acciones.

Se hace congtar expresamente que la Junta General Extraordinaria de accionistas
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO celebrada e 1 de junio de
2000 acordd autorizar la entrega a cada uno de los Consgeros y Directores
Generales que cumplan las condiciones establecidas en @ Acuerdo Marco de las
acciones que les correspondan en virtud de o establecido en € indicado Acuerdo
Marco.

0.1.25 Tratamiento contable de la operacion

Teniendo en cuenta la findidad de la ampliacion, éda se regigrard en la
contabilidad de acuerdo con la respuesta dada por € Ingtituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, en su boletin nimero 38, de junio de 1999, a una consulta
sobre € tratamiento contable de ciertos gastos cuando su importe se liquida a
través de acciones, cuya emisén s ha efectuado por un vaor inferior d de
mercado.

En consecuencia, la ampliacidon se registrara por su vaor de mercado en €
momento de su emision, con adeudo a resultados y a la provision condituida
contrareservas ata efecto en 1999 en concepto de gastos inherentes ala fusidn
(provison que se condtituyd por € vaor tedrico contable en dicho momento de
las acciones a entregar), generando correlativamente, por la diferencia entre €
vaor de mercado y € vaor de emison, una posicion acreedora en € pasivo que
se regigtrara formando parte de los fondos propios, suponiendo, en definitiva, un
mayor importe de la prima de emision.

0.2. Condgderaciones en torno a las actividades, dtuacion financiera y
circunstancias mas relevantes del emisor objeto de descripcién en este Folleto
Reducido

0.2.1.Breve resefia de la actividad del emisor o de su grupo, la que sea mas
representativa, y de aquellos cambios significativos que, en su caso,
pudieran haber se producido recientemente

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y su Grupo desarrolla actividades de
banca comercid y de inversones en Espafia y otros 37 paises, incluyendo los
principaes centros financieros internacionales.  Con unos activos totdes de 42,7



billones de pesetas a 31 de diciembre de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO es uno de los principales grupos financieros espafioles. A dicha fecha, d
Grupo BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO operaba a través de 6.011
oficinas en Espaniay 2.462 en € extranjero, con un total de 95.442 empleados (45.175
en Espaiiay 50.267 en € extranjero).

El Grupo generd un beneficio neto consolidado (antes de minoritarios) de 361.395
millones de pesetas en 1999. El beneficio neto atribuido d Grupo se situd en 262.076
millones de pesetas.

0.2.2.Mencion de los factores y de los riesgos mas significativos y de aquellas
circunstancias condicionantes que estén afectando o pudieran afectar ala
generacion futura de beneficios. Pleitos, litigios o procedimientos
penales, civiles 0 administrativos en los que estuviera incurso el emisor o
grupo al que pertenezca o quienes ostenten cargos de administracion o
direccion en e mismo, asi como cualquier riesgo contingente, en la
medida que pudiera afectar de manera dgnificativa la stuacion
patrimonial, la solvencia financiera, los resultados o las actividades del
emisor o de su grupo

En d apartado 4.4 dd Folleto Continuado que complementa este Folleto Reducido se
describe con detdle la gestion de riesgos por parte de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, asi como la metodologia utilizada y la descripcion de los
riesgos de crédito, riesgo pais, riesgo de liquidez, riesgo de mercado y riesgo de tipo de
cambio.

Asmismo, en € agpatado 4.5 dd citado Folleto Continuado se describen las
circunstancias condicionantes de la actividad de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO. En € subapartado 4.5.4 se describen los litigios y arbitrgjes que pudieran
tener unaincidenciaimportante en la Stuacion financiera de la SOCIEDAD EMISORA
0 sobre laactividad de los negocios.

No se han producido cambios sustanciaes repecto a la informacion contenida en los
gpartados indicados del Folleto Continuado.

0.2.3.Posicion de endeudamiento del emisor y de su grupo; comentario sobre la
estructura de recursos propiosy ajenos, ratios de solvencia y estimacion
de su posible evolucién y del efecto que sobre esa posicion, estructura 'y
ratios pudieratener la emision delos valores en curso o previstasrealizar
por e emisor

0.2.3.1 Recursos propios

Td y como se describe en € apartado 4.3.10 dd Folleto Continuado que
complementa este Folleto Reducido, la gestion del capita del Grupo Santander
Centrd Hispano tiene como objetivo mantener un adecuado nivel de solvenciay
un excedente de recursos suficiente para asumir @ crecimiento del baance y la
acometida de nuevos proyectos en € futuro. Adicionalmente, persigue optimizar



el coste de dichos recursos y contribuir a una adecuada rentabilidad para los
accionistas. En este sentido, @ Grupo va adaptando la estructura de su capital
mediante € uso de los instrumentos mas adecuados.

A continuacion se incluye una tabla con |os recursos propios del Grupo BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO a 31 de diciembre de 1999, y los
correspondientes ratios de solvencia

Recursos propios y ratios de 31.12.99 31.12.98 Variacion 99/98
solvencia

Mill. euros Mill. Pta. Mill. Pta. Absoluta (%)
Capital suscrito 1.833,9 305.135 210.898 94.237 44,68
Primas de emision 3.220,0 535.761 736.941 (201.180) (27,30)
Reservas 1.592,6 264.991 345.817 (80.826) (23,37)
Reservas en sociedades consolidadas 709,0 117.968 84.681 33.287 39,31
(neto)
Recur sos propios de balance 7.355,5 1.223.855 1.378.337 (154.482) (11,21)
Beneficio atribuido 1.575,1 262.076 207.945 54.131 26,03
Acciones propias en cartera (35,7) (5.939) (19.997) 14.058 (70,30)
Dividendo a cuenta distribuido (403,5) (67.130) (54.219) (12.911) 23,81
Patrimonio neto 8.491,5 1.412.862 1.512.066 (99.204) (6,56)
Dividendo a cuenta no distribuido (201,7) (33.565) (19.897) (13.668) 68,69
Dividendo complementario (1) (263,5) (43.842) (31.665) (12.177) 38,46
Patrimonio neto después de la
aplicacion del resultado 8.026,2 1.335.455 1.460.504 (125.049) (8,56)
Acciones preferentes 5.334,7 887.626 701.577 186.049 26,52
Intereses de minoritarios 1.602,3 266.595 207.263 59.332 28,63
Patrimonio neto e intereses de 14.963,3 2.489.676 2.369.344 120.332 5,08
minoritarios
Recursos propios basicos 12.456,1 2.072.517 1.893.241 179.276 9,47
Recursos propios complementarios 5.852,8 973.825 912.109 61.716 6,77
Recursos propios computables ratio BIS 18.308,9 3.046.342 2.805.350 240.992 8,59
Activos ponderados por riesgo 152.172,4 25.319.359 22.482.163 2.837.196 12,62
(normativa BIS)
Ratio Bl S total 12,03 12,48 (0,45)

Tier | 8,19 8,42 (0,24)

Excedente de fondos sobreratio BIS 6.135,1 1.020.793 1.006.777 14.016 1,39
(1) Dividendo méximo considerando que todas las acciones autorizadas en la Junta del pasado 18 de enero,

hubieran sido emitidas antes de |a fecha de abono del dividendo complementario

L os recursos propios computables, aplicando criterios del Banco Internaciona de
Pagos de Basilea (BIS) se devan a 3,0 billones de pesetas (18.309 millones de
euros), de los que 2 hillones corresponden a recursos propios de primera
categoria. Ello stia e ratio BISend 12,0%y € Tier | en d 8,2%. El excedente
sobre € nivel minimo requerido asciende a 1.020.793 de pesetas.

La Circular 5/1993 de 26 de marzo del Banco de Espafia, que desarrolla la ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervison en base
consolidada de las Entidades Financieras, establece que los grupos consolidados
de las entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente
de solvencia no inferior d 8% del riesgo de crédito ponderado de las cuentas
patrimoniaes, compromisos y demas cuentas de orden, asi como del riesgo de



tipo de cambio de su poscidén globad neta en divisas y de las posiciones
ponderadas en cartera de negociacion e instrumentos derivados.

El Grupo Santander Central Hispano alcanzaba a 31 de diciembre de 1999 un
porcentgje del 10,37%, superando por tanto en un 2,37% € porcentgje minimo
exigido en lacitada circular.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO convocd una Junta General
Extraordinaria de Accionistas que ha sdo celebrada en Santander € dia 1 de
junio de 2000 en segunda convocatoriay que aprobd, entre otros acuerdos, los
sguientes aumentos de capital. Estos aumentos de capital tienen como objeto
reforzar y mejorar la estructura de recursos propios del Banco después del
consumo de los mismos que generaran las inversones en curso detalladas en €
gpartado 4.7.2 del Capitulo IV del Folleto Continuado.

- Aumento dd capitd socid por un importe hominad de 150.000.000 de
euros, mediante |la emisién de 300.000.000 de nuevas acciones ordinarias de
0,5 euros de vdor nomina cada una, con la previsén de que € tipo de
emison (vador nomind més prima) sea determinado d amparo de lo
dispuesto en d articulo 159.1.¢) in fine de la Ley de Sociedades Andnimas,
de acuerdo con d procedimiento usua de las ofertas publicas de venta y/o
suscripcion de valores. Supresion del derecho de suscripcion preferente y
previson expresa de suscripcion incompleta

- Aumento dd capita socid por un importe nomina de 22.500.000 euros,
mediante la emison de 45.000.000 de nuevas acciones ordinarias de 0,5
euros de vaor nomina cada unay previson de que d tipo de emisidn (vaor
nomind més prima) sea @ que s determine para los inversores
indtitucionales en d aumento de capitd previsto en d apartado anterior,
Segun € procedimiento usua de las ofertas publicas de venta y/o suscripcion
de vaores, a amparo del articulo 159.1.¢) in fine de la Ley de Sociedades
Andnimas. Este aumento de capitd esta destinado exclusivamente a las
entidades financieras que participen en la colocacion del aumento de capital
referido en € gpartado anterior y condicionado, de conformidad con lo
previsto en € articulo 154.1 de la Ley de Sociedades Andnimas, d tota
desembol so de las acciones que se suscriban en @ aumento d que se refiere
el agpartado anterior, dentro del procedimiento aplicable a las ofertas
publicas de venta y/o suscripcion de acciones, con objeto de facilitar la
estabilizacion de la cotizacion tras la oferta a través de la técnica conocida
como “green shoe’. Supresion total del derecho de suscripcion preferente y
previson expresa de suscripcion incompleta

0.2.3.2 Posicién de endeudamiento

En cuanto a la posicion de endeudamiento de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO y su Grupo a dicha fecha, queda detdlada en los
gpartados "Débitos a Clientes’, "Débitos representados por valores negociables’



y "Pasivos subordinados’ dd capitulo 4.3.5 dd citado Folleto Continuado, que
Se resumen a continuacion.

Recursos de clientes en balance

31.12.99 31.12.98

Mill

. euros Mill. Pta. Mill. Pta.

Variacién 99/98

Absoluta

(%)

Total débitos a clientes
Valores negociables
Pasivos subordinados

Total recursos de clientes en balance

121.573,1
24.084,8

153.756,6

20.228.069  18.975.034
4.007.367 1.986.096

8.098,7 1.347.505 1.050.242

25.582.941  22.011.372

1.253.035
2.021.271

297.263
3.571.569

1

6,60
01,77
28,30
16,23

0.2.3.3 Evolucion de la estructura de recursos ajenosy propiosy ratios
de solvencia

Recur sos ajenos

Durante d primer trimestre de 2000, la captacion de recursos de clientes por
parte del Grupo Santander Centrad Hispano sigue mostrando un comportamiento
muy satisfactorio en Espafia y Latinoamérica, en su doble vertiente de
contabilizados dentro y fuera ddl balance.

El conjunto de los recursos de clientes en balance se ha incrementado en términos
interanuaes en un 18,3% equivalente a 25.136 millones de euros (4,2 billones de
pesetas). Ello se produce por las cuentas a la vista con € sector residente (que
crecen en un 14,4%), € avance dd sector no residente (en parte por la mayor
participacion en agunas sociedades) y la colocacion de distintas emisiones.

Las cuentas a plazo con € sector residente han disminuido su sddo de manera
sengble en los Ultimos doce meses, ante @ descenso de tipos de interés, a lo
largo de la primera mitad del pasado gercicio, que condiciond € tragpaso hacia
otras formulas de ahorro de algunos colectivos, principalmente grandes empresas.
En los Ultimos meses se observa, Sh embargo, una recuperacion en los sados
contabilizados en imposiciones, que aumentan en un 7,3% sobre diciembre de
1999.

En d primer trimestre del afio 2000 se ha redizado una emison de deuda
subordinada por 500 millones de euros. También se haregistrado unaemision de
deuda senior por 1.633 millones de euros, y se han titulizado activos (no
hipotecarios) por 334 millones de euros (55.700 millones de pesetas).

Recursos de clientes en balance

31.03.00 31.03.99 Variacién 2000/99

31.12.99

Mill. Pta  Mill. euros. Mill. euros. Absoluta (%)

Mill.
euros

Débitos a clientes

Valores negociables

Pasivos subordinados

Recursos de clientes en balance

21.687.521
3.881.716
1.484.491

27.053.728

130.344,6
23.329,6
8.922,0
162.596,2

116.292,5
14.494,3
6.673,1
137.459,9

14.052,1
8.835,2
2.248,9

25.136,2

12,08
60,96
33,70
18,29

121.573,1
24.084,8
8.098,7
153.756,6




Recur sos propiosy ratios de solvencia

En cuanto a la evolucion de los recursos propios y ratios de solvencia durante e
aho 2000, se haredizado en marzo una Unica emision de deuda subordinada con
la garantia de Banco Santander Centra Higpano por importe de 500 millones de
euros (83.193 millones de pesetas) a 10 afios.

Por lo que se refiere a las operaciones de capitd, en @ primer trimestre del afio
se han regigtrado las sguientes:

Emision, € pasado 4 de marzo, de 151.846.636 nuevas acciones ordinarias,
de medio euro de vaor nomind cada una 'y una prima de emision de 2,07
euros cada una, suscritas y desembol sadas mediante acciones representativas
de la totalidad del capitd socid de Foggia SGPS, titular de la participacion
directa e indirecta de Don Antonio de Sommer Champadimaud en d Grupo
Mundid Confianca.

Emison, € pasado 7 de marzo de 179.615.243 de nuevas acciones
ordinarias de medio euro de valor nomina cada una'y una prima de emision
de 2,07 euros cada una, suscritas y desembolsadas mediante acciones de
Royad Bank of Scotland, en € marco de la OPA lanzada por este dltimo
sobre Natwest.

Emision, @ pasado 7 de abril, de 101.045.614 nuevas acciones ordinarias,
de medio euro de vaor nomina cada una'y una prima de emison de 341
euros cada una, suscritas y desembolsadas mediante acciones de Banco
Totta& Acores, SA.

Sin consderar edta Ultima operacion, € totd de patrimonio neto d cierre de
marzo, incluyendo minoritarios, se eeva a 16.597 millones de euros (2,8 billones
de pesetas), un 10,5% superior a de marzo de 1999.

L os recursos propios computables, aplicando criterios del Banco Internacional de
Pagos de Basilea (BIS) se elevan a 18.903 millones de euros (3,1 billones de
pesetas), con un excedente sobre los minimos requeridos superior a 6.000
millones de euros (en torno a billon de pesetas). Por su parte, 10s recursos
propios bésicos se han Situado en 13.802 millones de euros, que equivaen aun
Tier | dd 8,6%. El ratio BIS se Sttiaen d 11,8%, manteniéndose en d entorno
del 12% quetiene & Grupo como objetivo.

Efectos de esta emision y otras previstas sobre |os recur sos propios de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

El aumento de capitd a que se refiere este Folleto Reducido supone un 0,1643%
dd capita socid actua de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
por lo que su efecto sobre 10s recursos propios no es materidl.



En cuanto a efecto de los aumentos de capita aprobados por la Junta Genera
Extraordinaria de accionisas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO celebrada en Santander € 1 de junio en segunda convocatoria, se
hace congtar que, en caso de suscripcion total de los 300.000.000 de nuevas
acciones, € capitd socid dd Banco s incrementaria en un 7,32%.
Adicionamente, 3 & "green shoe" fuera utilizado en su totalidad @ capita socid
del Banco se incrementaria en otro 1,10%. Estas operaciones incrementaran €
ratio BIS del Grupo en gproximadamente dos puntos porcentuales.  Contando
con estas ampliaciones de capita, € Grupo mantiene su objetivo de crecimiento
del Beneficio por Accion (BPA) de un 25% y su politica de "pay-out” sobre
resultados consolidados en torno a 50%, con pago trimestral de dividendos.

Findmente, se hace congtar que la Junta Generd Ordinaria celebrada d 4 de
marzo de 2000 aprobd en & Punto Decimoprimero del Orden del Dia un
aumento de capita por importe nomina de 650.000 euros mediante laemision de
1.300.000 acciones ordinarias de medio (0,5) euro de valor nomina cada una,
de lamisma clase y serie que las existentes, representadas mediante anotaciones
en cuenta'y con una prima de emision de 1,79 euros cada una.  Este aumento de
capita tiene por objeto exclusvo ofrecer las acciones emitidas a los empleados
de las entidades de Grupo BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
gue redinan las condiciones que determine € Consgo de Adminigtracion en €
marco de un plan de incentivos destinado a jovenes directivos. Para atender este
objeto, la totalidad de las acciones serén suscritas y desembolsadas por una
entidad financiera que determinara e Consgo de Administracion, en un esquema
amilar d dd aumento de capitd a que s refiere este Folleto. El efecto de este
aumento de capitd no es materia respecto € nivel de recursos propios del
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.
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PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

Per sonas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid,
con D.N.I. 50.278.879-M, en nombre y representacion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en su cdlidad de Director Generd, Secretario Generd y
Secretario del Consgo de Administracion, asume la responsabilidad del contenido del
presente Folleto Informativo Reducido (¢ “Folleto”, & “Folleto Reducido” o €
“Folleto Informativo”) y confirmala veracidad dd contenido dd Folleto y que no omite
ningun dato relevante ni induce a error.

Organismos Supervisores

El presente Folleto ha Sdo objeto de verificacion e inscripcion en los registros oficides
de la Comision Naciond del Mercado de Vaores con fecha 7 de junio de 2000. Este
Folleto Reducido ha sdo redactado de conformidad con lo establecido en € Red
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Plblicas de Venta de
Vaores, en la Orden Ministeria de 12 de julio de 1993 y en la Circular 2/1999, de 22
de &bril, de laComision Naciond del Mercado de Vaores.

Exige un Folleto Informativo Continuado de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO (en addante d “Folleto Continuado”) que fue verificado por la Comisiéon
Naciona del Mercado de Vaores en fecha 18 de mayo de 2000, y que complementa
este Folleto Reducido a los efectos previstos en € Red Decreto 291/1992, de 27 de
marzo.

El registro de este Folleto por la Comision Naciona del Mercado de Vaores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los vaores a que se refiere d mismo, ni
pronunciamiento en sentido dguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

Las acciones objeto de emision a las que se refiere d presente Folleto no precisan de
autorizecion ni- pronunciamiento adminidrativo previo diginto de la verificacion y
registro de este Folleto en la Comisién Naciona del Mercado de Vaores.

Verificacidon y auditoria de las cuentas anuales

Las cuentas anuales e informes de gestion, individudes y consolidados, de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO correspondientes a los gercicios 1997, 1998
(entonces Banco Santander, SA.) y 1999 han sido auditados por la firma de auditoria
externa Arthur Andersen y Cia S. Com. (“Arthur Andersen”), con domicilio en
Madrid, cale Ramundo Fernandez Villaverde n° 65, inscrita en @ Registro Oficia de
Auditores de Cuentas con & nimero S-0692.

Las cuentas anuales e informes de gestion, individudes y consolidados, de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO (entonces Banco Santander, SA))



correspondientes a los gercicios 1997 y 1998 se hallan depositados en la Comision
Neciond dd Mercado de Vadores, junto con sus correspondientes informes de
auditoria

También estén depositados en la Comison Naciond dd Mercado de Vdores las
cuentas anuaes e informes de gestion, individuales y consolidados, correspondientes a
gercicio 1999, asi como los respectivos informes de auditoria.

El informe de auditoria de las cuentas individudes de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO correspondientes a gercicio findizado a 31 de diciembre de
1999, emitido € 28 de enero de 2000, expresa textualmente lo Siguiente;

"INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Santander Central Hispano, SA.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, SA. (anteriormente denominado Banco Santander, SA.; en lo
sucesivo, € “Banco”), que comprenden e balance de situaciéon al 31 de
diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondiente al gercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en €l trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificada de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicadosy de las estimaciones realizadas.

2. El 17 de abril de 1999 se formalizd la fusion de Banco Santander, SA. y
Banco Central Hispanoamericano, SA., mediante la absorcion del segundo
por el primero (que cambi6 su denominacion social) en la forma establecida
en € Proyecto de Fusion (véase Nota 1).

Con objeto de facilitar e entendimiento de la evolucion del Banco en €
gjercicio 1999, sus Administradores presentan a efectos informativos, junto
con las cuentas anuales del gercicio terminado al 31 de diciembre de 1999,
un balance de situacion “ proforma” al 31 de diciembre de 1998, una cuenta
de pérdidas y ganancias “ proforma” correspondiente al gercicio terminado
en esa fecha y determinada informacion referida a dichos estados. Esta
informacion “ proforma” -que ha sido elaborada conforme a los criterios
expuestos en la Nota 1- no constituye parte integrante de las cuentas
anuales del Banco del gercicio 1999 y, en consecuencia, no esta cubierta
por nuestra opinién de auditores.



También, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del
Banco presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias 'y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del gercicio 1999 las correspondientes a
Banco Santander, SA. del gercicio anterior. Nuestra opinion se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del Banco del gercicio 1999. Con
fecha 3 de febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales de Banco Santander, SA. del gercicio 1998, que
contenia una salvedad de naturaleza similar a la que se describe en €
parrafo 4 siguiente.

Las cuentas anuales adjuntas del gercicio 1999 se presentan en
cumplimiento de la normativa mercantil vigente, a pesar de que la gestion
de las operaciones del Banco y de las sociedades que controla se efectlia en
bases consolidadas; con independencia de la imputacion individual a cada
sociedad del efecto patrimonial y de los resultados con origen en las
operaciones que realizan. En consecuencia, las cuentas anuales del Banco
(que actia ademas de como una entidad financiera como una sociedad
“holding” ) no reflgjan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan
de aplicar criterios de consolidacién ni a las inversiones en las sociedades
gue € Banco controla ni a las operaciones realizadas por ellas; algunas de
las cuales (leasing, cobertura de fondos de pensiones, diferencias de cambio,
dividendos, garantias prestadas, etc., segun se desglosa en la memoria
adjunta) responden a la estrategia global del Grupo. Por €l contrario, estas
variaciones si se reflgian en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Santander Central Hispano del gercicio 1999, sobre las que hemos emitido
nuestro informe de auditoria de fecha 28 de enero de 2000. El efecto de la
consolidacién, realizada a partir de los registros contables de las sociedades
gue integran el Grupo, supone incrementar las reservas, €l beneficio neto
del gercicio y los activos totales que figuran en las cuentas anuales del
Banco del gercicio 1999 en 128.000; 117.000 y 17.023.000 millones de
pesetas, respectiva y aproximadamente.

El capitulo “ Otros Pasivos’ del balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 1999 incluye fondos por importe de 128.000 millones de
pesetas (Nota 12) constituidos en cobertura de plusvalias originadas por
ventas intergrupo, que no son necesarios por haberse materializado
posteriormente las plusvalias en las que tienen su origen. Adicional mente,
el fondo de fluctuacién de valores referido a participaciones en empresas
del Grupo al 31 de diciembre de 1999 es superior al que se estima necesario
en 25.000 millones de pesetas, aproximadamente, neto de su efecto fiscal
(Nota 10). En consecuencia, para corregir € efecto acumulado de los
fondos sin asignar especificamente al 31 de diciembre de 1999, seria
necesario incrementar € resultado neto del gercicio terminado en dicha
fecha en 153.000 millones de pesetas, aproximadamente; de los que 111.000
millones de pesetas, aproximadamente, proceden de gercicios anteriores.



5. Envirtud de lo dispuesto en & Punto 4° de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, y tras recibir autorizacion de esta
institucion para hacerlo y con la previa aprobacion de su Junta General de
Accionistas, el Banco constituyo en el gercicio 1999 -con cargo a sus
reservas de libre disposicion (107.000 millones de pesetas,
aproximadamente) y a la correspondiente cuenta de impuestos anticipados
(58.000 millones de pesetas, aproximadamente)- los fondos necesarios para
cubrir los compromisos adquiridos con su personal jubilado
anticipadamente en dicho gjercicio, hasta la fecha en que la jubilacion de
ese personal sea efectiva (véanse Notas 2-i, 12 y 20).

6. En nuestra opinién, excepto por € efecto de la salvedad indicada en €
parrafo 4 anterior, las cuentas anuales adjuntas del gercicio 1999 expresan
en todos los aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Banco Santander Central Hispano, SA. al 31 de
diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el gercicio anual terminado en dicha fecha 'y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en €
gjercicio anterior.

7. El informe de gestién adjunto del gjercicio 1999 contiene las explicaciones
gue los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco,
la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del gercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
ese mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN
José Luis Palao

28 de enero de 2000"

Por su parte, € informe de auditoria de las cuentas consolidadas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO correspondientes a gercicio findizado a 31 de
diciembre de 1999, emitido € 28 de enero de 2000, expresa textuamente lo siguiente:

"INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los Accionistas de



Banco Santander Central Hispano, SA.

1.

Hemos auditado las cuentas anual es consolidadas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, SA. (anteriormente denominado Banco Santander,
SA.; en los sucesivo, € “ Banco”) y de las Sociedades gque integran, junto
con e Banco, e GRUPO SANTANDER CENTRAL HISPANO (el “ Grupo” -
Notas 1 y 3), que comprenden e balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la
memoria correspondientes al gercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de |as estimaciones realizadas.

El 17 de abril de 1999 se formalizé la fusién de Banco Santander, SA. y
Banco Central Hispanoamericano, SA., mediante la absorcion del segundo
por el primero (que cambi6 su denominacion social) en la forma establecida
en e Proyecto de Fusion (véase Nota 1).

Con objeto de facilitar el entendimiento de la evolucion del Grupo en €
gercicio 1999, los Administradores del Banco presentan a efectos
informativos, junto con las cuentas anuales consolidadas del gercicio
terminado €l 31 de diciembre de 1999, un balance de situacién consolidado
“proforma” del Grupo al 31 de diciembre de 1998, una cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada “ proforma” del Grupo correspondiente al gercicio
terminado en esa fecha y determinada informacion referida a dichos
estados. Esta informacién “ proforma” -que ha sido elaborada conforme a
los criterios expuestos en la Nota 1- no constituye parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del gercicio 1999 vy, en
consecuencia, no esta cubierta por nuestra opinién de auditores.

También, y de acuerdo con la legisacion mercantil, los Administradores del
Banco presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias 'y del cuadro de
financiacién, consolidados, ademés de las cifras del gercicio 1999 las
correspondientes al Grupo Santander del gercicio anterior. Nuestra
opinidn se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Santander Central Hispano del gercicio 1999. Con fecha 3 de
febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del gercicio 1998, que
contenia una salvedad por los efectos de haberse amortizado
anticipadamente en gercicios anteriores determinados fondos de comercio;
lo que daba lugar a que, en nuestra opinién, los fondos de comercio de



consolidacion y el resultado atribuido al Grupo (en concepto de “ Beneficios
Extraordinarios’) que figuraban en las cuentas anuales consolidadas del
gercicio 1998 deberian haberse incrementado en 102 mil millones de
pesetas, aproximadamente.

El efecto conjunto de esa salvedad -una vez tenida en consideracion la
amortizacion que hubiera correspondido en el gercicio a los fondos de
comercio amortizados anticipadamente en gercicios anteriores (47 mil
millones de pesetas, aproximadamente)- y de otras correcciones valorativas
a los fondos de comercio mostrados en el balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 1999, supondria incrementar los fondos de comercio
de consolidacion y e resultado atribuido al Grupo que figuran en las
cuentas anuales consolidadas del gercicio 1999 en 9 mil millones de
pesetas, aproximadamente. Este importe no es significativo en relacion con
las mencionadas cuentas anual es consolidadas tomadas en su conjunto.

En virtud de los dispuesto en € Punto 4° de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/4991 del Banco de Espafia, y tras recibir autorizacion de esta
ingtitucién para hacerlo y con la previa aprobacion de las respectivas
Juntas Generales de Accionistas, e Banco y otra entidad del Grupo
congtituyeron en e gercicio 1999 -con cargo a sus reservas de libre
disposicion (133 mil millones de pesetas, aproximadamente)- los fondos
necesarios para cubrir los compromisos adquiridos con su personal jubilado
anticipadamente en dicho gjercicio, hasta la fecha en que la jubilacion de
ese personal sea efectiva (véanse Notas 2-j, 14, 19, 24y 25).

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del gercicio
1999 expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del

patrimonio y de la situacion financiera del Grupo Santander Central

Hispano al 31 de diciembre de 1999 y de |os resultados de sus operacionesy
de los recursos obtenidos y aplicados durante €l gercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables general mente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del gercicio 1999 contiene las explicaciones
que los Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del gercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
entidades consolidadas.
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ARTHUR ANDERSEN
José Luis Palao

28 de enero de 2000"

Informe de los Auditores de Cuentas a efectos de la exclusdon ddl derecho de
suscripcion preferente

De acuerdo con lo previsto en € articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas, €
Auditor de Cuentas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, Arthur
Andersen, ha eaborado, bgo su responsabilidad, un informe sobre la excluson del
derecho de suscripcion preferente en relacion con la emisidn de las nuevas acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO objeto de presente Folleto
Informétivo.

El informe de Arthur Andersen fue emitido con fecha 28 de enero de 2000. Una copia
del mismo se adjunta como Anexo 4 a este Folleto.

En su informe, ademas de describir € aumento de capita a que se refiere este Folleto y
la normativa relevante aplicable d caso, Arthur Andersen explica que su trabgo se ha
basado en las cuentas anuales de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
correspondientes d gercicio anua finalizado @ 31 de diciembre de 1999, auditadas por
élos migmos. Adgmismo, € trabgo de Arthur Andersen ha incduido los siguientes
procedimientos:

(@ Formulacion de preguntas a la Direccion dd Banco sobre acontecimientos
importantes que pudieran haber afectado de forma sgnificativa d Banco entre la
fecha de cierre de |as citadas cuentas anudes auditadas y la fecha de su Informe

Especidl.

(b) Evauacion de la adecuacion de los factores utilizados para la determinacion del
tipo de emisidn propuesto para las acciones y examen de la documentacion que
soporta € cdculo dd vaor tedrico contable de Banco d 31 de diciembre de
1999.

(c) Obtencidn de un escrito de la Direccion del Banco en € que se comunicaba que
habian puesto en conocimiento de Arthur Andersen todas las hipotesis, datos o
informaciones relevantes a efectos de la operacion aredizar.

El informe concluye lo Sguiente:

"Teniendo en cuenta todo |o indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional,
los factores utilizados por e Consgo de Administracion del Banco en la
determinacion del tipo de emisidon de 2,29 euros para las nuevas acciones estan
adecuadamente expuestos en el informe adjunto, siendo € tipo de emision
propuesto superior al valor neto patrimonial correspondiente a cada una de las



acciones del Banco en la fecha indicada en el apartado b.) anterior, habiéndose
considerado la salvedad mencionada.”

Lafechaindicada en € gpartado b) mencionado en la conclusién es d 31 de diciembre
de 1999.

En cuanto a la salvedad a la que se hace referencia, se encuentra transcrita en €
Informe de Auditoria que se incluye en d gpartado anterior de este Folleto Reducido.



CAPITULO I

INFORMACION RELATIVA A LOSVALORESQUE
SE EMITEN



. INFORMACION RELATIVA A LOSVALORESQUE SE EMITEN
2.1. Acuerdos Sociales
2.1.1. Mencién sobrelosacuerdos sociales

La Junta Generd Ordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, celebrada en Santander € 4 de marzo del afio 2000, acordd, bajo € punto
Décimo de su Orden del Dia, aumentar € capitd socid por un importe nomind de
3.368.295 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de 6.736.590 acciones
ordinarias (las “Nuevas Acciones’) de medio (0,5) euro de vaor nomina, de lamisma
clase y serie que las actuamente en circulacion y representadas mediante anotaciones
en cuenta (en addante d "Aumento”).

La misma Junta Generd Ordinaria de Accionisas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, cdebrada € 4 de marzo de 2000, acordo facultar a Consgjo
de Adminigtracion, autorizandole para delegar a su vez en la Comision Ejecutiva, para
decidir la fecha en la que & Aumento deba llevarse a cabo, asi como para fijar las
condiciones del mismo en todo lo no previsto por la Junta Generd Ordinaria y, en
particular, determinar la entidad financiera que habra de suscribir y desembolsar €
aumento de capita y fijar las condiciones que regularan sus relaciones con BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

El Aumento que motiva este Folleto se fundamenta en los Sguientes informes y
acuerdos.

1. Acuerdo de Aumento de capitd de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO adoptado € 4 de marzo de 2000 por la Junta Generdl Ordinaria de
Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. Dicho
acuerdo se incluye en la certificacion de acuerdos socides emitida por €
Secretario dd Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO que se adjunta como Anexo 1.

2. Acuado dd Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO adoptado € 4 de marzo de 2000 por & que se sustituyen
en favor de la Comison Ejecutiva las facultades delegadas en € Consgo de
Adminigtracion por la Junta Generd Ordinaria de Accionistas de 4 de marzo de
2000. Dicho acuerdo se incluye en la certificacion de acuerdos sociales emitida
por & Secretario del Consgjo de Administracion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO que se adjunta como Anexo 1.

3. Acuerdo de la Comison Ejecutiva de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO adoptado € 1 de junio de 2000 por € que se designa a Caixa
d Eddvis i Pensons de Barcdona (“la Caixd’) como entidad financiera que
habra de suscribir y desembolsar integramente € aumento de capita. Dicho
acuerdo se incluye en la certificacion de acuerdos socides de la Comision
Ejecutiva emitida por € Secretario de lamisma que se adjunta como Anexo 2.



4, Informe de Administradores de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO de fecha 24 de enero de 2000, de conformidad con lo establecido en
los articulos 144 y 159 de la Ley de Sociedades Anénimas. Se adjunta copia del
citado Informe como Anexo 5 de este Folleto.

5. Informe de Arthur Andersen, Auditor de Cuentas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, de fecha 28 de enero de 2000, sobre la exclusiéon del
derecho de suscripcion preferente ded Aumento, de conformidad con lo
establecido en € articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.  Se adjunta
copiade citado Informe como Anexo 4 de este Folleto.

2.1.2. Acuerdos de modificacion de valores producidos con posterioridad a la
emision en caso de oferta publica de venta

No es gplicable, por no congtituir esta emision un supuesto de oferta publica de venta

2.1.3. Informacion sobrelos requisitosy acuerdos previos parala admision a
negociacion en Bolsa 0 en mer cado secundario or ganizado

La SOCIEDAD EMISORA solicitard la admison a cotizacion oficid de las Nuevas
Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO que se emitan en virtud

dd Aumento en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vdencia, a
través de Sistema de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo).

Una vez inscrita la escritura dd Aumento de capitd en @ Registro Mercantil de
Cantabria, presentada copia autorizada o testimonio notarid de la citada escrituraen €

Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. (en addante “Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vdores’ o0 “SCLV”) e instritas las Nuevas Acciones
por parte de SCLV vy las Entidades Adheridas d mismo, se tramitara la admisén a
negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Va ores espaiolas.

Las Nuevas Acciones seran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Va ores de Madrid,
Barcdona, Bilbao y Vadencia, através del Sisema de Interconexion Bursétil (Mercado
Continuo) dentro de los cinco dias habiles siguientes, salvo imprevistos, alainscripcion
de las Nuevas Acciones como anotaciones en cuentaen € SCLV. En € caso de que
Se produjesen retrasos en la admison a negociacion en las Bolsas de Vaores, la
SOCIEDAD EMISORA se compromete a dar publicidad de forma inmediata de los
motivos del retraso en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcdona, Bilbao y Vdencia y en un periddico de tirada naciond, asi como a
comunicar dicha circunstanciaala Comison Naciona del Mercado de Vaores.

La SOCIEDAD EMISORA redizard sus mejores esfuerzos para que @ procedimiento
descrito en € presente gpartado se gecute con la méxima celeridad y las Nuevas
Acciones sean admitidas a cotizacion en @ plazo més breve de tiempo posible desde la
inscripcion de la escritura de aumento de capital en @ Registro Mercantil de Cantabria.
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BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO conoce los requisitos y condiciones
gue se exigen parala admision, permanenciay excluson de las acciones representativas
de su capital socid en los mercados secundarios organizados antes referidos.

En egse sentido, la Junta Generd de Accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO (entonces Banco Santander, S.A.) celebrada € 9 de junio de
1982, adopto, entre otros, € siguiente acuerdo:

“De conformidad con lo prevenido en el apartado b) del articulo 27
del vigente Reglamento de las Bolsas de Comercio, se autoriza al
Consgjo de Administracion para que, tanto respecto de acciones
representativas de futuras ampliaciones de Capital como de Bonos u
Obligaciones de cualquier clase, incluso hipotecarios, que en lo
sucesivo emita € Banco, pueda solicitar para los mismos la admision
a cotizacion oficial, asi como para gque pueda hacer constar que, en €l
supuesto de posteriores acuerdos, para excluirlos de la cotizacion
oficial, éstos se adoptaran con las formalidades y garantias
legalmente exigibles, sometiéndose expresamente a las normas en su
momento vigentes en materia de contratacion, permanencia y
exclusiéon de los valores mobiliarios en las Bolsas Oficiales de
Comercio."

Taes facultades estén sudtituidas en favor de la Comisdn Ejecutiva, que se encuentra
también facultada para ratificar en cuaquier momento @ cumplimiento de la legidacion
vigente en materia de admison y permanencia bursdtil de toda clase de vaores
negociables emitidos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO redizara igudmente los tramites de
admision de las Nuevas Acciones a cotizacion en las Bolsas de Vaores extranjeras en
las que cotizan las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
(actualmente Paris, Londres, Francfort, Suiza, Tokio, Itdia, Lisboa, Buenos Airesy, a
través de ADRs, Nueva Y ork).

Autorizaciones administrativas previas

El Aumento esta sujeto d régimen generd de verificacion por la Comision Naciond del
Mercado de Vdores.

Asmismo, la redizacion del Aumento ha sido comunicada d Banco de Espafia, a los
efectos de lo previsto en la Circular del Banco de Espafia n° 97 de 2 de octubre de
1974. El Banco de Espafia ha emitido en fecha 6 de junio de 2000 declaracion
expresa de ausencia de objeciones d Aumento, copia de la cud se adjunta a este
Folleto como Anexo 6.

De conformidad con lo establecido en € articulo 8 del Real Decreto 1245/1995, de 14
de julio, sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas
a régimen juridico de las entidades de crédito, no se precisa autorizacion administrativa
previa para € Aumento, aunque la modificacion estatutaria que tiene por objeto ta
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Aumento debera ser comunicada a Banco de Espafia para su constanciaen un Registro
Especia en € plazo de 15 dias habiles desde la adopcion del acuerdo.

Evaluacion del riesgo inherente alos valores o a su emisor

A lafechade presente Folleto, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene
adgnadas las dguientes cdificaciones ("ratings’) por las agencias de cdificacion de
riesgo crediticio que se relacionan a continuacion, todas de reconocido prestigio
internaciond:

RATINGS

Agencia de calificacién Largo plazo Corto plazo
Moody's Aa3 P1
Standard & Poor's A+ Al
Fitch IBCA AA- F1+
Bankwatch AA TBW-1

Edtas cdificaciones han sido confirmadas por las agencias indicadas con fecha 9 de
mayo de 2000 (Standard & Poor's, Fitch IBCA, Bankwatch) y 10 de mayo de 2000

(Moody's).

Las escalas de cdlificacion de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las
gguientes:

Moody's Standard & Poor's Fitch IBCA Bankwatch
Aaa AAA AAA AAA
Categoriade Aa AA AA AA
Inversion A A A A
Baa BBB BBB BBB
Ba BB BB BB
Categoria B B B B
Especulativa Caa CCC CCC CCC
Ca CcC CcC cC
C C C

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
cdificacion desde Aahasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta Stuada en
la banda superior de cada categoria de rating genérica; € modificador 2 indica una
bandamediay & modificador 3 indicalabanda inferior de cada categoria genérica

Standard & Poor's gplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC
gue indica la posicion relativa dentro de cada categoria.  Fitch IBCA y Bankwatch
gplican estos mismos signos desde la categoria AAA.

L as escdas de cdlificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son las
gguientes:
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Moody's Standard & Poor's Fitch IBCA Bankwatch

Prime-1 A-1 F1 TBW-1

Prime-2 A-2 F2 TBW-2

Prime-3 A-3 F3 TBW-3
B B TBW-4
C C

Standard & Poor'sy Fitch IBCA aplican un signo mas (+) dentro de lacategoria A-1y
F1.

Edtas cdificaciones crediticias no congtituyen una recomendacion para comprar, vender
0 ser titular de valores. La cdificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cuaquier momento por la agencia de cdificacion.

Las anteriores evaduaciones son Unicamente calificaciones crediticias respecto la
capacidad de una sociedad de hacer frente a sus deudas, y no tienen por qué evitar a
los potencides inversores la necesidad de efectuar sus propios andisis de la
SOCIEDAD EMISORA o delos vdoresaadquirir.

Variaciones sobre € régimen legal tipico de los valores previsto en las
disposiciones legales aplicables

El régimen legd gplicable ala operacion objeto de este Folleto esd contenido enlaLey
de Sociedades Andnimas y disposiciones concordantes. No existen variaciones sobre
el régimen legd tipico previsto en los citados textos legdes.

Caracteristicasde losvalores

2.5.1. Naturalezay denominacion de los valores, con indicacion de su clasey
serie

Las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO pertenecen a una
Unica clase y serie, ala que se incorporardn las Nuevas Acciones a las que <e refiere
este Folleto. Los derechos de éstas serdn, por tanto, 1os mismos que |os de las acciones
actualmente en circulacion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

2.5.2. Formaderepresentacion

Todas las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO estan
representadas actual mente por medio de anotaciones en cuenta, estando @ Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vdores, domiciliado en Madrid, cdle Orense 34,
encargado de la llevanza dd registro contable, a través de sistema de doble escalon.
Las Nuevas Acciones objeto del presente Folleto se representardn iguamente por
medio de anotaciones en cuenta. El registro contable de las Nuevas Acciones seréa
llevedo igudmente por € SCLV.

2.5.3. Importeglobal delaemision
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El importe del aumento es de 3.368.295 euros de valor nomina y 12.058.496,1 euros
de prima de emison.

Dedlo resultaun importe globa de laemision de 15.426.791,1 euros.

2.5.4. Numero de valores, proporcion sobre e capital, importes nominal y
efectivo de cada uno de ellos

El Aumento de capitdl a que e refiere este Folleto Reducido se redliza mediante la
emision de 6.736.590 acciones ordinarias, de medio (0,5) euros de valor nomind cada
una, delamismaclasey serie que las existentes, representadas mediante anotaciones en
cuenta'y con una prima de emision de 1,79 euros. De dlo resulta un tipo de emison de
2,29 euros por accion.

El aumento de capital indicado representa un 0,1643% sobre & capita sociad de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a la fecha de este Folleto
Informétivo.

25.5. Comisiones y gastos para € adquirente de las Nuevas Acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

La emison de las Nuevas Acciones se hace libre de gastos para la Caixa, como
suscriptor de las mismas, quien no vendra obligado a redlizar desembolso aguno por
dicho concepto.

Como se ha indicado en € apartado 0.1 de este Folleto, BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO entregara posteriormente y en |os plazos que correspondan las
acciones a los empleados beneficiarios del Acuerdo Marco en concepto de retribucion
en especie. Dicha entrega se redlizara con carécter gratuito, libre de cualquier gasto o
comision, y previo gercicio de la opcidn de compra concedida por la Caixa en virtud
dd contrato que se incluye como Anexo 3 de este Folleto.

Salvo indrucciones en contrario, las acciones se entregaran a los empleados en la
cuenta que éstos tuviesen ya abierta en € Banco y, caso de no tener cuenta de vaores
abiertaen & Banco, y cuando asi 1o soliciten, en una cuenta de vaores que se les abrird
aesos efectos. También se abrird una cuenta de valores a aquellos empleados que, no
sendo titulares de una cuenta de vaores en € Banco, no remitan, con anteriorided ala
correspondiente entrega, ingtrucciones a Banco sobre dénde abonar las acciones que
les correspondan. La apertura de esta cuenta d empleado solicitante estard exenta de
comisionesy tarifas, S bien € mantenimiento de la misma serd por cuenta del empleado.
La solicitud de apertura de la cuenta indicada debera remitirse por € empleado a
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en su centro de trabgo
correspondiente antes de que tenga lugar |a entrega de las acciones.

Comisiones que deben soportar los accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO por inscripcion y mantenimiento de sus saldos

El SCLV, como entidad encargada de la llevanza por € sstema de doble escaén del
registro contable de los vaores negociados en las Bolsas de Vdores, cargara las
comisiones por inscripcion y mantenimiento de saldos que tiene fijadas en sustarifas.
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2.8.

Los gastos de primera inscripcion seran por cuenta de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, sn que exisan comisones a cago de adquirente de las
Nuevas Acciones por tal concepto.

Ley de circulacion delos valores, con especial mencion de la existencia o no de
restriccionesasu libretransmisbilidad

Los Edtatutos de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no contienen
restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones representativas de su capita
socid, teniendo lugar dicha transmison por transferencia contable y produciendo la
inscripcion de la transmision a favor del adquirente los mismos efectos que la tradicion
delostitulos.

En cuanto a la transmision de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, resultan de aplicacion las previsones contenidas sustancidmente en €
articulo 36 delaLey dd Mercado de Vaores.

En su cdidad de entidad de crédito, la adquisicion, directa o indirecta, de
paticipaciones dgnificativas en d capitd socid de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO supone la sujecion a la obligacion de previa notificacion a
Banco de Espaia en los términos en que se dispone en la Ley 26/1988, de 29 de julio,
sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, td como ha sido
modificada por la Ley 3/1994, de 14 de abril. Conforme a lo dispuesto en € articulo
56.1 de la referida Ley 26/1988, de 29 de julio, se entiende por «participacion
sgnificativa» aquélla que dcance, de forma directa o indirecta, d menos € 5 por 100
de capitd o de los derechos de voto de una entidad de crédito. También tiene la
condderacion de participacion sgnificativa aguéla que, sin llegar d indicado porcentgje,
permita gercer unainfluencia notable en la entidad de crédito.

Como quiera que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene su capita
socid admitido a cotizacion en Bolsa, 1o dispuesto en € parafo precedente es Sin
perjuicio de la aplicacion de las normas sobre ofertas publicas de adquisicion de vaores
en los términos contemplados en & Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, y de las
obligaciones de informacidén sobre participaciones significativas contenidas en la Ley
24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Vaoresy normativa de desarrollo.

M er cados secundarios or ganizados, nacionales o extranjeros, donde cotizan los
valores

Las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO cotizan en las
Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, a través dd Sistema de
Interconexion Bursédtil (Mercado Continuo), asi como en las Bolsas de Vdores de
Francfort, Londres, Paris, Suiza, Tokio, Italia, Lisboa, Buenos Aires y, a través de
ADRs, en Nueva Y ork.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO solicitara la admisién a cotizacion
oficiad de las Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
emitidas en virtud de Aumento en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Vdencia, através dd Sistera de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo).
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Sdvo imprevistos, dichas Nuevas Acciones seran admitidas a cotizacion en las Bolsas
de Vdores de Madrid, Barcdona, Bilbao y Vdencia, a través de Sistema de
Interconexidn Bursatil (Mercado Continuo) dentro de los cinco dias habiles siguientes a
la inscripcion de las Nuevas Acciones como anotaciones en cuenta en € Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vaores. En € caso de que se produjesen retrasos en
la admision a negociacion en las Bolsas de Vdores, la SOCIEDAD EMISORA s
compromete a dar publicidad de forma inmediata de los motivos del retraso en los
Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaenciay en un periodico de tirada nacional, asi como a comunicar dicha circungtancia
alaComisiéon Naciona del Mercado de Valores.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO conoce los requisitos y condiciones
gue se exigen parala admision, permanenciay excluson de las acciones representativas
de su capital socid en los mercados organizedos antes referidos.

Derechos y obligaciones de los titulares de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO

H titular de las Nuevas Acciones tendrd los derechos y obligaciones inherentes a la
condicion de accionista, recogidos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los
Edtatutos de la SOCIEDAD EMISORA, depositados en la Comision Naciond del
Mercado de Vdores.

2.9.1. Derecho a participar en € reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante dela liquidacion

Las Nuevas Acciones seran acciones ordinarias, pertenecientes alamismaclase y serie
gue las actuadmente en circulacion. En consecuencia, dichas Nuevas Acciones
otorgardn a su titular € derecho a participar en € reparto de las ganancias socidesy en
e patrimonio resultante de la liquidacidn, en los mismos términos que las acciones en
circulacion en  momento de gecucion de Aumento, y todo dlo de acuerdo con la
vigente Ley de Sociedades Andnimasy con los Estatutos sociaes.

En relacion con € derecho a dividendo, d titular de las Nuevas Acciones tendra
derecho a percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos
complementarios s satisfagan a los accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO a partir de lafecha de su suscripcion.

Los rendimientos a que den lugar las Nuevas Acciones se harén efectivos a través de
SCLV o0 con su asdencia, y prescribiran en favor de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en d plazo de cinco afios contados a partir del dia sefidado
para comenzar su cobro.

No obstante lo anterior, y como ha sdo sefidado en € apartado 0.1.2.3 de este
Folleto, en virtud del contrato celebrado entre BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO vy la Caixa, esta entidad, como suscriptora de las Nuevas Acciones y en
tanto seatitular de las mismas, cedera los derechos econdmicos que pudiera percibir en



razon de esatitularidad aBANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO mediante la
permuta financieraincluida en la clausula sextadd contrato indicado.

2.9.2. El derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones
0 de obligaciones convertibles en acciones

Las Nuevas Acciones concederan a su titular un derecho de suscripcion preferente en la
emisién de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones, todo dlo en los
términos previstos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Edtatutos socides de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, y sin perjuicio de la posibilidad de
excluson, tota o parcid, del citado derecho por virtud de acuerdo de la Junta Genera
de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o por los
Adminigtradores en los términos previstos en d articulo 159 de la Ley de Sociedades
Anonimas.

Las Nuevas Acciones gozaran asmismo del derecho de asignacion gratuita reconocido
en la Ley de Sociedades Andnimas para € supuesto de redizacion de aumentos de
capita totalmente liberados.

Sin perjuicio de la anterior, y como ha sido sefidado en € apartado precedente, en
virtud del contrato celebrado entre BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO'y
la Caixa, eda entidad, en tanto sea titular de las Acciones, cederd los derechos
econdémicos que pudiera percibir de las mismas aBANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO mediante la permuta financiera incluida en la clausula sexta dd contrato
indicado.

2.9.3. Derecho de asistir y votar en las Juntas Generalesy & de impugnar
los acuer dos sociales

Las Nuevas Acciones son acciones ordinarias con derecho de voto. El titular de las
mismas gozard del derecho de adidtir y votar en las Juntas Generdes, asi como d de
impugnar |os acuerdos socides de acuerdo con € régimen generd establecido en laLey
de Sociedades Andnimas y con sujecion a las restricciones que figuran en los Estatutos
Socides de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y que se reflgan
Seguidamente.

No obstante lo anterior, y como ha sdo sefidado en € apartado 0.1.2.3 de este
Folleto, en virtud del contrato celebrado entre BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y la Caixa, esta entidad se compromete, mientras mantenga su titularided
sobre las Nuevas Acciones, a no gercer los derechos politicos correspondientes a las
mismas, absteniéndose de acudir a las Juntas Generdes de accionistas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

En lo que respecta a derecho de asistencia a las Juntas Generales de Accionistas, 10s
dos primeros parafos del aticulo 15 de los Edatutos socides de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO establecen ciertas restricciones que se
transcriben a continuacion:



«S0lo tendrén derecho de asistencia a las Juntas generales los
titulares de cien o mas acciones inscritas a su nombre en €
correspondiente registro contable con cinco dias de antelacion a aquél
en que haya de celebrarse la Junta, que se hallen al corriente de pago
de los dividendos pasivos y que conserven, como minimo, aquel citado
numer o de acciones hasta la celebracion de la Junta.

Los que posean menor nimero de acciones que € sefialado en €
parrafo precedente podran agruparlas para conseguirle, confiriendo
Su representacion a un accionista del grupo. De no hacerlo asi,
cualquiera de ellos podra conferir su representacion en la Junta a
favor de otro accionista con derecho de asistencia y que pueda
ostentarla con arreglo a Ley, agrupando asi sus acciones con las de
éste.»

Por cuanto respecta a nimero méximo de votos que pueden ser emitidos por un Unico
accionista o por sociedades pertenecientes a un mismo Grupo, € articulo 17 de los
Estatutos Socidles de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, que se
transcribe a continuacion, establece, igualmente, ciertas restricciones:

«Los asistentes a la Junta general tendran un voto por cada accion
gue posean o representen.

Como excepcion a lo establecido en € parrafo anterior, ningun
accionista, en relacion con las acciones de que sea titular, incluso por
comodato, podrd eercer un numero de votos superior al que
corresponda al 10 por ciento del capital social con derecho a voto
asistente a la Junta general y ello aunque las acciones de que sea
titular, incluso por comodato, superen ese porcentaje del 10 por
ciento.

A los efectos de la limitacion en el nimero total de votos que pueda
emitir cada accionista, se incluiran las acciones de que cada uno de
ellos sea titular, incluso por comodato, pero no las acciones que,
correspondiendo a otros titulares, éstos hayan delegado en debida
forma su voto en aquel accionista al amparo de lo establecido en €
articulo 16 y sin perjuicio de aplicar individualmente, a cada uno de
los accionistas que deleguen, € limite maximo del 10 por ciento para
los votos gque correspondan a acciones de que a su vez sean titulares,
incluso por comodato.

La limitacion en €l nimero de votos establecida en los péarrafos
anteriores sera también de aplicacion al niUmero de votos que, como
maximo, podran emitir, sea conjuntamente, sea por separado, dos o
mas Sociedades accionistas pertenecientes a un mismo Grupo de
Entidades. Igualmente, la limitacion de referencia serd también
aplicable al nimero de votos que, como maximo, podran emitir, sea



conjuntamente, sea por separado, una persona fisica accionista y la
Entidad o Entidades también accionistas que dicha persona fisica
controle.

A los efectos sefialados en |os parrafos anteriores, se entenderé que
pertenecen a un mismo Grupo las Entidades en las que se den las
circunstancias establecidas en € articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y se entendera que una persona
fisica controla a una o varias Entidades cuando, en las relaciones de
referencia, se den las circunstancias de control que ese articulo 4 de la
Ley 24/1988 exige de una Entidad dominante respecto de sus
Entidades dominadas.

Las acciones que pertenezcan a un mismo titular, a un Grupo de
Entidades, a una persona fisica y a las Entidades que dicha persona
fisica controle, seran computables integramente entre las acciones
concurrentes a las Juntas generales a la hora de calcular € «quorun
de Capital exigido para su valida constitucion, pero en e momento de
las votaciones se aplicara a esas acciones € limite del nimero de
votos del 10 por ciento establecido en € presente articulo.

La limitacion del nimero de votos que un accionista puede emitir
prevista en los parrafos anteriores de este articulo no serd de
aplicacion en e supuesto de que, en virtud de lo dispuesto en la
legislacion vigente, e Fondo de Garantia de Depositos en
Establecimientos Bancarios adquiera una participacion superior al 10
por ciento del Capital social con derecho a voto asistente a la Junta.

Las acciones sin voto tendran ese derecho en los supuestos
especificos de la Ley de Sociedades Anénimas.»

29.4. Derechodeinformacion

Las Nuevas Acciones confieren @ derecho de informacidn regulado en los articulos
48.2d) y 112 de laLey de Sociedades Anénimas. De acuerdo con lo dispuesto en los
citados articulos y de conformidad asmismo con € articulo 25 de los Estatutos socides
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, los accionistas pueden solicitar
por escrito antes de la reunion de la Junta Generd, 0 verbamente durante la misma, los
informes o aclaraciones que estimen precisos acerca de los asuntos comprendidos en
Orden dd Dia, con sujecion, sn embargo, a las excepciones, limitaciones y requisitos
gue se establecen en la Ley de Sociedades Andnimas. Adiciondmente, los accionistas
son titulares de los demés derechos de informacion que se establecen a lo largo de la
Ley de Sociedades Anonimas para los supuestos de modificacion de edtatutos,
ampliacion y reduccion del capita socid; gprobacion de las cuentas anudes, emison de
obligaciones convertibles 0 no en acciones; transformacion, fusén y escision; disolucion
y liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.
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2.9.5. Prestaciones accesoriasy demas privilegios, facultades y deberes que
conlleve latitularidad de las acciones dela SOCIEDAD EMISORA

Las Nuevas Acciones serdn acciones ordinarias, que no llevaran apargadas
prestaciones accesorias ni privilegios, facultades o deberes diferentes a los que
aribuyen las acciones actuamente en circulacion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

2.9.6. Fecha en que los derechos y obligaciones del accionista comienzan a
regir paralasNuevas Acciones

El suscriptor de las Nuevas Acciones sera reputado accionista de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en idénticos términos que los actudes
accionistas de la sociedad y gozard, por tanto, de los derechos politicos y econdmicos
inherentes a la cdidad de accionisa de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, a partir de lafechade gecucidon de Aumento.

En cuanto d derecho d dividendo, d titular de las Nuevas Acciones tendra derecho a
percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos complementarios se
satisfagan a los accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a
partir de lafecha de su suscripcion.

No obstante lo anterior, y como ha sido sefidado en los apartados 0.1.2.3 y 2.9.1 de
este Folleto, en virtud de contrato celebrado entre BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO vy la Caixa, esta entidad, como suscriptora de las Nuevas
Acciones y en tanto sea titular de las mismas, cedera los derechos econdmicos que
pudiera percibir en razén de esa titularidad a BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO mediante la permuta financiera incluida en la cdlausula sexta del contrato
indicado.

Solicitudes de suscripcion
2.10.1. Colectivo de potenciales suscriptores

Los destinatarios de las Nuevas Acciones a que <e refiere este Folleto Informativo son
los empleados de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO beneficiarios del
Acuerdo Marco suscrito @ 3 de marzo de 1999 entre los entonces Banco Santander,
SA. y Banco Centrd Hispanoamericano, SA. y la Representacion Sindicd de los
empleados de ambas entidades.

No obstante, para atender la findidad ddl aumento, la totdidad de las acciones
representativas del mismo seran suscritas y desembolsadas por la Caixa, entided
financiera de primera fila determinada por la Comisén Ejecutiva de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

A estos efectos, con fecha 5 de junio de 2000, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y la Caixa han celebrado € contrato de suscripcion de acciones y opcion



de compra que se adjunta como Anexo 3 de este Folleto en & que se recogen las
egtipulaciones correspondientes a la operacion.

El contenido esencid dd contrato es € sguiente:

0]

(i)

(i)

)

)

La Caixa se compromete a suscribir y desembolsar integramente la totalidad de
las acciones que se emitan en virtud del aumento de capital a que e refiere este
Folleto, con la findidad de servir de instrumento de garantia para atender los
compromisos de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO bgo
Acuerdo Marco anteriormente descrito.

Dado que la suscripcion y desembolso por la Caixa de las acciones se rediza
Unica 'y exclusvamente con la findidad indicada, la Caixa se compromete a no
gercitar los derechos paliticos correspondientes a las mismas, absteniéndose de
acudir a las Juntas Generdes de accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

En cuanto alos derechos econdmicos, la Caixa cede d gercicio de los mismos a
BANCO SANTANDER CENTAL HISPANO, mediante una permuta
financiera, cuyos términos quedan descritos en la cléusula sexta del contrato
indicado.

Las acciones suscritas estardn en todo momento a disposicion de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO da objeto de que éste pueda hacer frente
a los compromisos asumidos frente a su personal. En consecuencia, la Caixa se
obliga a no tranamitir las acciones, darlas en usufructo, cederlas en préstamo ni
condtituir ningun tipo de gravamen sobre las mismas.

La Caixa mantendra las acciones identificadas y separadas del resto de acciones
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de las que pudiera ser
titular alafechade firmaded contrato o en dgin momento pogterior d mismo. A
dichos efectos, en  momento de la suscripcion de las acciones, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO é&brira una cuenta de valores a nombre
de la Caixa, en la que se registraran las acciones suscritas y posteriormente todos
los movimientos rdlaivos a las mismas. La mencionada cuenta esta exenta de
comisiones y tarifas. Las acciones asi registradas quedarén segregadas en los
registros de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de cuaquier otro
activo de la Caixa que pudiera hallarse depositado en BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en virtud de cuaquier otro acuerdo o relacidn, asi como
delos activos del propio BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

El contrato incluye una opcion de compra a favor de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, que puede ser gercitada en una o varias veces hasta e
31 de mayo de 2002, en virtud de la cud la Caixa transmitira a BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO las acciones que éste le solicite en cada
momento.
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La trangmision de las acciones se llevara a cabo en laformay con los requisitos
establecidos en la legidacion espafiola vigente en cada momento. Las gastos
derivados de cada transmision de acciones seran soportados integramente por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

El precio de transmisén se correspondera exactamente con d precio de
suscripcion, esto es, 2,29 euros por accion.

(Vi) Trangmitidas, en su caso, las acciones a BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, éste procederd a entregarlas a los empleados beneficiarios del
Acuerdo Marco cuando asi corresponda, de acuerdo con la normativa vigente en
cada momento. Dicha entrega se redizard con carécter grauito y libre de
cudquier gasto 0 comison.

(vii) BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO se compromete a reembol sar
ala Caxa d cogte de financiacion de las acciones suscritas en tanto en cuanto
sean de titularidad de la Caixa'y hasta que € contrato deje de estar en vigor, de
manera que la suscripcion de las mismas resulte una operacion financieramente
neutra parala Caixa

2.10.2. Plazo de suscripcion

Egté previsto que la Caixa suscriba integramente  aumento de capita en € plazo de
dos (2) dias hébiles desde la fecha de registro de este Folleto Informativo, mediante €
ingreso de la cantidad correspondiente en la cuenta que a ta efecto BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO comunicara ala Caixa.

2.10.3. Plazoy entidades ante quienes puede tramitar se la suscripcion
No procede.
2.10.4. Formay fecha de hacer efectivo e desembolso

Td y como se ha indicado anteriormente, la Caixa desembolsara integramente las
Nuevas Acciones en € plazo de dos (2) dias habiles desde la fecha de registro de este
Falleto Informativo, mediante  ingreso de la cantidad correspondiente en la cuenta que
atal efecto BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO comunicard alaCaxa.

2.10.5. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los
boletines de suscripcion

Dadas las caracteridticas dd Aumento, no se creardn boletines de suscripcion ni
tampoco se expediran resguardos provisionaes.

Derechos de suscripcion preferente

En atencion a exigencias ddl interés socid, y con la findidad de permitir que las Nuevas
Acciones sean suscritas y desembol sadas por una entidad financiera a determinar por €
Consgo de Adminidracion, la Junta General Ordinaria de Accionistas de BANCO



2.12.

SANTANDER CENTRAL HISPANO celebrada en Santander € 4 de marzo de 2000
acordd la supresion del derecho de suscripcion preferente de accionistas o titulares de
obligaciones convertibles de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

2.11.1. Reproduccion del acuerdo de exclusién del derecho de suscripcion
preferente

El apartado tercero del acuerdo adoptado por la indicada Junta General Ordinaria de
Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en relacion con €
Punto Décimo de su Orden ddl Dia, establece literdmente lo Siguiente:

“El aumento de capital a que se refiere este acuerdo tiene por objeto
exclusvo e cumplimiento de los compromisos acordados con la
representacion sindical del personal de Banco Santander, SA. y Banco
Central Hispanoamericano, SA. con motivo de la fusion de ambas
entidades.

Para atender a ese objeto, la totalidad de las acciones serén suscritas y
desembolsadas por una entidad financiera que determinara el Consgjo de
Administracion, e cual queda facultado, asmismo, para fijar las
condiciones que regularan las relaciones entre dicha entidad financiera y
Banco Santander Central Hispano, SA. para la efectiva gecucion e
implantacion del compromiso adquirido frente al personal beneficiario en
gjecucion del cual se adopta este acuerdo.

Por €ello, estimando que las razones de interés social a que, por su finalidad
y destino, obedece € presente aumento no podrian ser atendidas s se
reconociera e derecho de suscripcion preferente de los accionistas y
titulares de obligaciones convertibles del Banco Santander Central Hispano,
SA., su suprime totalmente este derecho.”

Por razones de interés socid, tal y como han quedado descritas en € Informe de
Administradores sobre € aumento, la excluson dd derecho de suscripcion preferente
fue aprobada por la Junta Generd Ordinaria de Accionistas, previa puesta a disposicion
de los accionigtas ddl indicado Informe de Administradores y del Informe del Auditor
de Cuentas de la Sociedad que se sefidan en d articulo 159 de la Ley de Sociedades
Anonimas y que, como ya se ha indicado, quedan incorporados a este Folleto como
Anexos 5y 4 respectivamente.

Colocacion y adjudicacion de las Nuevas Acciones
2.12.1. Entidades queintervienen en la suscripcion de las Nuevas Acciones

Dadas las caracterigticas ded Aumento, no intervendra ninguna entidad en la suscripcion
de las Nuevas Acciones.

2.12.2. Entidad directoradelaemison



2.13.

2.14.

2.15

No interviene entidad directoraaguna.

2.12.3. Entidadesaseguradoras

La colocacion de la presente emision no esta asegurada.
2.12.4. Prorrateo

No exigtira prorrateo, dadas las caracteristicas de laemision.
Terminacién del proceso

2.13.1. Transcripcion literal de la previsén acordada para € caso de no
suscripcion integra

Dadas las caracteristicas del Aumento, no se ha previsto la suscripcion incompleta del
mismo.

2.13.2. Plazoy forma de entrega de los certificados definitivos de las Nuevas
Acciones

Al tratarse de vaores representados mediante anotaciones en cuenta, se condtituiran
como taes en virtud de su inscripcion en d registro centrd a cargo dd SCLV,
practicandose en € mismo dia las correspondientes inscripciones a favor dd titular de
las Nuevas Acciones por |as Entidades Adheridas.

El adquirente tendra derecho a obtener de las Entidades Adheridas en las que se
encuentran registradas las acciones los certificados de legitimacion correspondientes a
dichas acciones.

Gastos del proceso

A efectos meramente indicativos, se indica a continuacion una previson gproximada de
los gastos de la operacion de Aumento que son por cuenta de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO (datos en miles de Pesatas y en miles de
Euros):

Pesetas (‘000) Euros ('000)
Notaria 770 46
Registro 256 15
Tasas CNMV 78 047
TOTAL 1.104 6,57

Régimen fiscal aplicable al Aumento

Se fadilita a continuacion un breve andiss de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la titularidad y, en su caso, pogterior tranamision de las Nuevas Acciones
emitidas por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en € marco de la
presente operacion.



El mencionado andisis es una descripcion genera del régimen aplicable de acuerdo con
la legidacion espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de
gprobacion del presente folleto.

Esto no obgtante, € presente andiss no explicita todas las posibles consecuencias
fiscales de las mencionadas operaciones ni € régimen gplicable a todas las categorias
de inversores, agunos de los cuades (como por gemplo las entidades financieras, las
Ingtituciones de Inverson Colectiva, las Cooperativas, €tc.) estan sujetos a hormas

especiaes.

Por tanto, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de las
Nuevas Acciones consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado ala vista de sus circungtancias particul ares.

2.15.1. Imposicion indirecta en latransmision de las Nuevas Acciones

Latransmision de las Nuevas Acciones estara exenta del |mpuesto sobre Transmisiones
Patrimoniaesy Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre € Vaor Afiadido,
en los términos previgdtos en  articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, de
Mercado de Vaoresy concordantes de las leyes reguladoras de |os impuestos citados.

2.15.2. Imposicion directa derivada de la titularidad y transmison de las
Nuevas Acciones

2.15.2.1 Inversores residentes en territorio espanol

El presente gpatado andiza € tratamiento fiscal gplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espaiol, como a aguellos otros que, aun no sendo residentes,
Sean contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante,
“IRNR") y actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, asi como a
aquellos inversores personas fisicas residentes en otros Estados miembros de la Unidn
Europea (Sempre que no lo sean de un territorio caificado como paraiso fisca) e
igualmente contribuyentes por @ IRNR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio
espaniol procedentes del trabgjo y de actividades econdmicas acancen, d menos, €
75% de la totalidad de su renta en € gercicio y que opten por tributar en cdidad de
contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante,
“IRPF").

A edos efectos, se consderaran inversores residentes en Espaia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios de Doble Imposicion firmados por nuestro pais, las
entidades residentes en territorio espafiol conforme a articulo 8.3 de la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “LIS’) y las
personas fisicas que tengan su residencia habitua en Espafia, tal y como se defineen €
articulo 9.1 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, dd Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en addante, “LIRPF"), asi como los
resdentes en @ extranjero miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas
consulares espaiolas y otros cargos oficides, en los términos dd articulo 9.2 de la
mencionada norma. Iguamente, tendran la consideracion de inversores residentes en



Espaiia a efectos fiscales |as personas fisicas de nacionaidad espafiola que acrediten su
nueva residencia fiscal en un paraiso fiscd, tanto durante € periodo impositivo en €
gue se produzca el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

Seguidamente se tratara @ régimen fiscd gplicable alas personas fisicas, de una parte, y
alos sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S’), de otra.

(& PersonasFisicas
(al) Impuesto sobrela Renta de las Personas Fisicas
(ally) Rendimientos dd capitd mobiliario.

Para | os contribuyentes por € IRPF, de conformidad con € articulo 23 de
la LIRPF, tendrén la consideracion de rendimientos del capita mobiliario
los dividendos, las primas de asstencia a juntas, |os rendimientos derivados
de la congtitucion o cesidn de derechos o facultades de uso o disfrute sobre
las Nuevas Acciones y, en generd, las participaciones en |os beneficios de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO asi como cualquier otra
utilidad percibida de dicha entidad en su condicion de accionista.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, @ rendimiento
integro se cdculard multiplicando d importe integro percibido por €
porcentge del 140%. Para € clculo dd rendimiento neto serén
deducibles |os gastos de administracion y depdsito de las Nuevas Acciones
pero no los de gedion discreciond e individudizada de la cartera
Finalmente, |los accionigtas tendran derecho a deducir de la cuota liquida de
su IRPF & 40% de importe integro percibido por los anteriores
conceptos.

No obgtante, € rendimiento a integrar serd de 100% del importe integro
percibido (y no del 140%), no aplicandose la deduccion del 40%, cuando
s trate de rendimientos procedentes de Nuevas Acciones adquiridas
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aguéllos se hubieran
satisfecho cuando, con pogterioridad a esa fecha, dentro del mismo plazo,
se produzca una transmision de vaores homogeneos.

Asimismo, los accionistas soportaran una retencion, a cuenta del IRPF, del

18% sobre d importe integro del beneficio digtribuido. La retencion a
cuenta serd deducible de la cuota dd referido impuesto y, en caso de

inauficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en € articulo

85 delaLIRPF.

(al2 Ganancias y pérdidas patrimoniaes

Las transmisiones de Nuevas Acciones redizadas por los contribuyentes
por e IRPF, sean atitulo oneroso o, en los casos previstos en laLIRPF, a
titulo lucrativo, asi como las redantes dteraciones patrimoniaes



contempladas en d aticulo 31 de la LIRPF, daran lugar a ganancias o
pérdidas patrimoniaes cuantificadas por la diferencia entre € vaor de
adquisicion de las Nuevas Acciones y su vaor de tranamision, que vendra
determinado (i) por su valor de cotizacion en lafecha en la que se produzca
dichatransmisidn, o (ii) por € precio pactado cuando sea superior a dicho
vaor de cotizacion.

Las ganancias o pérdidas patrimoniaes asi computadas se integraran en la
base imponible y se someterdn a tributacion de acuerdo con d régimen
genera previsto para este tipo de rentas.

Entre las normas que componen dicho régimen genera cabe destacar:

() Cuando d accionista posea vaores homogéneos adquiridos en
digtintas fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer

lugar.

(i) Enloscasosy con los requisitos establecidos en la LIRPF (articulos
315 y concordantes), determinadas pérdidas derivadas de
transmisiones de acciones admitidas a negociacion en dguno de los
mercados secundarios oficides de valores espafioles no se
computaran como pérdidas patrimoniales.

(i)  Con caracter generd, las ganancias patrimoniales que se pongan de
manifieto como consecuencia de la transmison de acciones
adquiridas con menos de dos afios de antelacion a la fecha en que
tenga lugar la dteracion en la composicién del patrimonio, se
integraran en la parte genera de la base imponible, gravandose d
tipo margind correspondiente (con un méximo del 48%).

(v) Por otro lado, las ganancias patrimonides que se pongan de
manifieto como consecuencia de la transmison de acciones
adquiridas con méas de dos afios de antelacion a la fecha en que
tenga lugar la dteracion en la composicién del patrimonio, se
integraran en la parte especid de la base imponible, gravandose d
tipo fijo del 20%.

En d caso de acciones admitidas a negociacion en mercado secundario
oficid de valores espafiol, € importe obtenido por la venta de derechos de
suscripcion preferente minorara € coste de adquisicion de las acciones de
las que los mismas procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que
éste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre €
code de adquisicion se condderardn ganancia patrimonia paa €
tranamitente en € gercicio en que tenga lugar la trangmision.

La entrega de acciones liberadas por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO asus accionistas no condtituira renta para éstos.



En & supuesto de acciones totalmente liberadas, € vaor de adquisicion de
las nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en €
resultado de dividir € cogte tota de las antiguas entre € nimero de
acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las
acciones parcia mente liberadas se etard a importe realmente satisfecho.

(al.3) Entregas de las Nuevas Acciones alos empleados

La entrega gratuita de las Nuevas Acciones a los empleados de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO beneficiarios dd Acuerdo Marco
tendrd, a los efectos dd IRPF, la consideracion de retribucion del trabgo
en epecie por @ vdor de cotizacion de las Nuevas Acciones en €
momento en & que su entrega devenga exigible por los empleados de
acuerdo con € caendario previsto en & Acuerdo Marco suscrito @ 3 de
marzo de 1999.

No obgante lo anterior, Unicamente se someterd a tributacion €
rendimiento obtenido por |os trabgadores en |la parte que exceda dd limite
de 500.000 pesetas, computadas anualmente, o de 1.000.000 pesetas,
para aquellos empleados que hubieran recibido acciones durante los
ultimos cinco afios, Sempre que se cumplan las condiciones que, para la
aplicacion de esta exencion, establece € articulo 43.2.8) de la Ley dd
IRPF.

A estos efectos, de acuerdo con numerosas consultas emanadas de la
Direccion Generd de Tributos, la renta sujeta a tributacion, una vez
aplicada, en su caso, la exencién sefidada en @ parrafo anterior, no podra
beneficiarse de la reduccion del 30% prevista en d articulo 17.2.8) de la
LIRPF en la medida en que no hayan transcurrido mas de dos afios desde
el momento en @ que nazca @ derecho a obtener la citada renta, que
coincidira con la fecha de celebracion de la Junta Generd de Accionistas
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en la que se aprobd
el aumento de capital para hacer frente a la presente operacion, y hasta d
dia en @ que la entrega de las Nuevas Acciones devenga exigible para €
trabgjador, de acuerdo con € caendario previsto en  Acuerdo Marco.
Lareduccidn del 30% se gplicard d rendimiento obtenido con € limite de
la cantidad que resulte de multiplicar € sdario medio anua del conjunto de
los declarantes en @ IRPF (cifra que sera establecida por la Ley de
Presupuestos de cada afio y que para 1999 se ha fijado en 2.500.000
pesetas) por € nimero total de afios de generacion del rendimiento.

La cuantia resultante una vez aplicada, en su caso, la citada reduccién del
30%, se gravara de acuerdo con la escaa progresiva de gravamen del
IRPF (cuyos tipos oscilan entre € 15% y € 48%), estando obligado
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a practicar e
correspondiente ingreso a cuenta sobre dicho importe.



La exencion anterior estara supeditada d mantenimiento de las Nuevas
Acciones por & empleado durante un periodo no inferior atres afios.

(a2) Impuesto sobre € Patrimonio

Los inversores personas fiscas resdentes en territorio espafiol de
conformidad con lo dispuesto en € articulo 9 de la LIRPF estén sometidos
a Impuesto sobre € Patrimonio (en addante, “1P") por la totalidad de
patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con
independencia del lugar donde estén Stuados los bienes o puedan
gercitarse los derechos. Todo dlo en los términos previstos en la Ley
19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo exento de 18
millones de pesetas, y una escada de gravamen cuyos tipos margindes
oscilan entred 0,2%y € 2,5%.

A td efecto, aguellas personas fiscas residentes a efectos fiscdes en
Espaiia que adquieran Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO por medio de esta operacion y que estén obligadas
a presentar declaracion por @ IP, deberan declarar las acciones que
posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuaes se computaran segun €l
vador de negociacion media dd cuarto trimestre de dicho afio. El
Minigterio de Economia y Hacienda publica anuamente dicha cotizacion
media

(a3) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las transmisiones de Nuevas Acciones a titulo lucrativo (por causa de
muerte o donacidn) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan
ujetas d Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, “1SD”)
en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, sendo
ujeto pasivo d adquirente de las Nuevas Acciones. El tipo impositivo
aplicable, dependiendo de la escda generd de gravamen y de
determinadas circungtancias dd adquirente, oscilara entre e 0% y €
81,6%.

(b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
(b.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del 1S o los que, sendo contribuyentes por € IRNR,
actlen en Espafia a través de establecimiento permanente, integrarén en su
base imponible € importe integro de los dividendos o participaciones en
beneficios percibidos, asi como los gastos inherentes a la participacion, en
laformaprevigaen d aticulo 10y siguientesdelalLlS.

Siempre que no se dé aguno de los supuestos de exclusion previsosen €
aticulo 28 de la LIS, los sujetos pasvos de dicho impuesto tendran
derecho a una deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda ala



base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios
obtenidos, a cuyos efectos se consderard que la base imponible es €
importe integro de los mismos.

La deduccion anterior serd del 100% cuando, cumplidos los restantes
requistos exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en
beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de d menos
e 5% dd capita, y sempre que ésta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante € afio anterior d diaen que seaexigible & beneficio
que s digtribuya

Asmismo, los sujetos pasivos del 1S soportardn una retencion, a cuenta del
referido impuesto, del 18% sobre @ importe integro del  beneficio
digribuido, savo que les resulte gplicable la deduccion por doble
imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso no se
practicara retencion dguna.  La retencion practicada seré deducible de la
cuota del IS y, en casn de inauficiencia de éda, dara lugar a las
devoluciones previstas en € articulo 145 dela LIS

(b.2) Rentas derivadas de latransmision de las Nuevas Acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de
las Nuevas Acciones, o de cualquier otra dteracion patrimonia relativa a
las mismas, se integrara en la base imponible de los sujetos pasivos dd IS,
o contribuyentes por € IRNR que actlen a través de establecimiento
permanente en Espafia, en la forma prevista en d articulo 10 y sguientes
delaLlS.

Asmismo, en los términos previgtos en d aticulo 285 de la LIS, la
trangmision de acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede
otorgar d transmitente derecho a deduccion por doble imposicion, y, en su
caso, le permitird didfrutar del diferimiento por reinversén de beneficios
extraordinarios, de conformidad con lo establecido en € articulo 21 de la
citada Ley, por la parte de renta que no se hubiera beneficiado de la
deduccion.

Finalmente, en caso de transmision gratuita de las Nuevas Acciones a favor
de un sujeto pasivo del IS, la renta que se genere tributara iguamente de
acuerdo con las hormas de este impuesto, no siendo aplicable & 1SD.

2.15.2.2 Inversores no residentes en territorio espanol

El presente gpartado andiza d tratamiento fiscal gplicable alos inversores no resdentes
en territorio espafiol, excluyendo a aguellos que actlien en territorio espafiol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto d de los
Inversores residentes.



Se condderardn inversores no resdentes las personas fiscas que no sean
contribuyentes por € IRPF y las entidades no residentes en territorio espaiiol de
conformidad con lo dispuesto en € articulo 6 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre,
dd Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias (en adelante,
“LIRNR").

El régimen que se describe a continuacion es de caracter genera, por 1o que se deberan
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de
los Convenios para evitar la Doble Imposicidon celebrados entre terceros paises y
Espaiia.

(& Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(a1l) Rendimientosdd capitad mobiliario

Los dividendos y demés participaciones en beneficios equiparados por la
normativa fisca a los mismos, obtenidos por personas fisicas o entidades
no residentes en Espaiia que actlen sin establecimiento permanente,
edtaran sometidos a tributacion por € IRNR d tipo genera de tributacion
del 25% sobre € importe integro percibido, no resultando de gplicacion €
coeficiente multiplicador del 140% ni la deduccion en cuota dd 40%,
mencionados anteriormente a tratar de los inversores resdentes.

Cuando en virtud de la residencia dd perceptor resulte aplicable un
Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, se aplicara,
en su caso, € tipo de gravamen reducido previsto en € Convenio para este
tipo de rentas.

Con carécter genera, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
efectuarg, en d momento del pago del dividendo, una retencion a cuenta
de IRNR dd 18%, para seguidamente trandferir @ importe liquido
resultante de dicha retencidn a la entidad financiera que, en su caso, actlie
como depositaria 0 gestione & cobro de las rentas procedentes de las
Nuevas Acciones, todo dlo en los términos y a través del procedimiento
previsto en la Orden Minigteria de 13 de abril de 2000.

Por su parte, los inversores no residentes que tengan derecho alaexcluson
de retencion o ala aplicacion de un tipo reducido previsto en un Convenio
para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, deberan acreditar
ante la entidad depodtaria de los vaores, antes del dia 10 dd mes siguiente
aaqué en d que se digtribuya d dividendo, su resdencia a efectos fiscaes,
Dicha acreditecion habora de redizarse mediante € correspondiente
certificado de residencia fiscd expedido por las autoridades fiscales del
pais correspondiente, en € que, en su caso, se haga constar que €
contribuyente es residente de dicho pais en € sentido definido en
Convenio. A este respecto, € periodo de duracion dd certificado de
resdencia mencionado anteriormente sera de un afio a contar desde la
fecha de expedicion.



@2

Una vez cumplidos los anteriores tramites, la entidad depositaria de los
vadores abonard d inversor no resdente, por cuenta de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, en funcién de cada caso, la
totalidad del importe retenido 0 & exceso sobre € tipo reducido
establecido en d Convenio gplicable.

En e supuesto de agudlos inversores no residentes que no tengan derecho
alaexcluson de retencion o ala aplicacion de un tipo reducido previsto en
un Convenio firmado por Espafia, 0 que, teniendo dicha posibilidad, no
hayan podido acreditar su resdencia fiscd en la forma indicada en los
parrafos anteriores, la entidad depositaria abonard a la entidad emisora,
antes ded dia 10 dd mes sguiente a agué en d que s didribuya €
dividendo, & importe de retencion adiciond aplicable a los mismos, hasta
acanzar € porcentge del 25%.

Cuando resultara de aplicacion una exencidn o, por la aplicacion de dgin
Convenio € tipo de retencion fuerainferior d 25%, y € inversor no hubiera
podido acreditar su resdencia a efectos fiscdes dentro dd plazo
edablecido d efecto, aguél podra solicitar de la Hacienda Publica la
devolucion dd importe retenido en exceso con sujecion d procedimiento y
ad modeo de declaracion previstos en la Orden Minigterid de 22 de
diciembre de 1999.

En todo caso, practicada la retencion procedente a cuenta del IRNR los
accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en
Espaiia por € IRNR.

Se aconsga a los inversores que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales sobre @ procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la
mencionada devolucion ala Hacienda Pablica espafiola

Ganancias y pérdidas patrimoniaes

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniaes obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes por la transmision de las Nuevas
Acciones, 0 cuaquier otra ganancia de capita relacionada con las mismas,
edtaran sometidas a tributacion por € IRNR. Las ganancias patrimoniaes
tributaran por € IRNR d tipo generd de 35%, sdvo que resulte gplicable
un Convenio para evitar la Doble Imposicidn suscrito por Esparia, en cuyo
cas0 s edtard a lo dispuesto en dicho Convenio. De la aplicacion de los
Convenios resultarg, generdmente, la no tributacion en Espaiia de las
ganancias patrimonides obtenidas por la transmiséon de las Nuevas
Acciones.

Adiciondmente, estardn exentas las ganancias patrimonides sguientes:

() Las derivadas de transmisiones de vaores redizadas en mercados
secundarios oficiaes de vaores espafioles, obtenidas sin mediacion



de edablecimiento permanente por personas fiscas o entidades
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio
para evitar la Doble Imposicion con clausula de intercambio de
informacion (en la actudidad, todos los Convenios firmados por
Espafia contienen dicha clausula, excepto @ suscrito con Suiza).

(i) Las derivadas de la transmisidn de las Nuevas Acciones obtenidas
sin mediacion de establecimiento permanente por personas fisicas o
entidades residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de
la Union Europea, sempre que no hayan sido obtenidas a través de
paises o territorios cdificados reglamentariamente como paraisos
fiscdes. Como excepcidn, la exencion no adcanza a las ganancias
patrimoniaes que se generen como consecuencia de la transmison
de acciones o derechos de una entidad cuando, en agin momento,
dentro de los doce meses precedentes a la transmision, € sujeto
pasvo 0, en caso de persona fisca, su conyuge o0 personas
vinculadas con agquél por parentesco hasta d tercer grado inclusive,
hayan participado, directa o indirectamente, en, d menos, € 25% del
capital o patrimonio de la sociedad emisora

La ganancia o pérdida patrimonia se cdculard y sometera a tributacion
separadamente para cada transmision, no sendo posible la compensacion
de ganancias y pérdidas en caso de varias tranamisiones con resultados de
diginto sgno. Su cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del
articulo 23 delaLIRNR.

Cuando d inversor posea vaores homogéneos, adquiridos en digtintas
fechas, se entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente
minorara € coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos
procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que éste quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre € coste de
adquisicion se considerardn ganancia patrimonid.

La entrega de nuevas acciones, totd o parcidmente liberadas, por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a sus accionigas, ho
condgtituira renta para éstos.

En d supuesto de acciones totalmente liberadas, € vaor de adquisicion de
las nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en d
resultado de dividir d coge totd de las antiguas entre  nimero de
acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las
acciones parciamente liberadas se estard d importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en la LIRNR, las ganancias patrimoniaes
obtenidas por no residentes sn mediacion de establecimiento permanente
no estaran sujetas aretencion o ingreso a cuentadel IRNR.



(b)

@3)

El inversor no resdente estara obligado a presentar declaracion,
determinando e ingresando, en su caso, |la deuda tributaria correspondiente.
Podran también efectuar la declaracion e ingreso su representante fisca en
Espafia 0 € depositario o gestor de las Nuevas Acciones, con sujecion a
procedimiento y modelo de declaracion previstos en la Orden Minigteria
de 22 de diciembre de 1999.

Entregas de las Nuevas Acciones alos empleados no residentes

Con carécter generd, se entenderan no obtenidos en Espaniay, por tanto,
no sometidos a tributacion en nuestro pais como retribucion en especie del
trabgo persond, los rendimientos derivados de la entrega gratuita de las
Nuevas Acciones por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a
sus empleados no residentes en territorio espafiol sempre que (i) € trabgo
e preste integramente en d extranjero y (ii) los rendimientos obtenidos
estén sujetos a un impuesto de naturaleza persona en d extranjero, todo
ello de acuerdo con lo previsto en € articulo 12.3.d) delaLIRNR. Enta
cas0, las rentas obtenidas se gravaran Unicamente en € pais de resdencia
del empleado.

En los casos en los que no s cumplan los requistos mencionados
anteriormente, la retribucion en especie que d empleado obtenga como
consecuencia de la entrega de las Nuevas Acciones se sometera a
tributacion en Espaia como retribucion del trabgo en especie, de acuerdo
con lo establecido en € articulo 12 delaLIRNR. A estos efectos, la base
imponible correspondiente a rendimiento obtenido estara condtituida por su
importe integro, cuantificado de acuerdo con las reglas establecidas en la
LIRPF.

En estos supuestos, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
debera practicar un ingreso a cuenta del 25% sobre € valor de cotizacion
de las Nuevas Acciones, no estando € empleado no residente, en tal caso,
obligado a presentar declaracion en Espaiia por |as rentas obtenidas.

Cuando € empleado sea residente en un pais con € que Espafia tenga
suscrito un Convenio para evitar la Doble Imposicidn, se edard a lo
dispuesto en d citado Convenio. Con carécter generd, € Convenio que,
en su caso, resulte gplicable establecera un régimen tributario para las
rentas obtenidas por empleados no residentes, como consecuencia de la
entrega de las Nuevas Acciones, smilar d sefidado en d primer parrafo
del presente gpartado (a.3), y que aparece regulado en € articulo 12.3.d)
delaLIRNR.

Impuesto sobre @ Patrimonio

Egtén sujetas d |P las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los
Convenios de Doble Imposicion suscritos por Espafia, no tengan su residencia
habitua en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en € articulo 9 dela



(©

LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados o
de derechos que pudieran gercitarse en € mismo. Estos bienes o derechos serén
los Unicos gravados en Espafia por d |P, aplicandosdles la escda de gravamen
generd dd impuesto, cuyos tipos margindes oscilan entred 0,2%y d 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por € |P, las Nuevas Acciones propiedad de
personas fiscas no resdentes y que estén admitidas a negociacion en mercado
secundario oficia de valores espafiol se computaran por la cotizacién media del
cuarto trimestre de cada afio. El Minigterio de Economia y Hacienda publica
anua mente la mencionada cotizacidn media a efectos de este impuesto.

La tributacion se redizara mediante autoliquidacion que debera ser presentada
por € sujeto pasivo, su representante fiscal en Espaia o € depositario o gestor
de sus acciones en Espafia, con sujecion a procedimiento y modelo previstos en
laOrden Minigteria de 22 de diciembre de 1999.

Se aconsga a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o0
asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de
aplicarse d IP.

Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia,
y cuaquiera que sea laresdencia dd tranamitente, estaran sujetas d 1SD cuando
la adquisicién lo sea de bienes situados en territorio espafiol 0 de derechos que
puedan gercitarse en ese territorio.  En generd, @ gravamen por 1SD de las
adquisiciones de no resdentes sujetas d impuesto se rediza en la misma forma
gue para los residentes.

L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto
y las rentas que obtengan a titulo lucrativo tributardn generamente de acuerdo
con lasnormas dd IRNR.

Se aconsgia a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o
asesores fiscaes sobre |os términos en [0s que, en cada caso concreto, habra de
aplicarse d I1SD.

2.16. Finalidad de la operacion

2.17.

Como e ha comentado en los apartados anteriores, la finalided de este Aumento es
hacer frente a los compromisos asumidos con la Representacion Sindica de Banco
Santander, SA. y Banco Centrd Hispanoamericano, SA. con motivo de la fuson de

ambas entidades y que quedaron recogidos en € Acuerdo Marco celebrado con las

mismas d 3 de marzo de 1999.

Datos relativos a la negociacion de las acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO previamente admitidas a cotizacion en Bolsa



2.17.1. Numero de acciones, por clases y valor nominal, admitidas a
negociacion bursétil en la fecha de elaboracion del presente Folleto

A la fecha dd presente Folleto, se encuentran admitidas a negociacion en las cuatro
Bolsas de Vdores espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia), a través de
Sisema de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo), 4.100.300.641 acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, de medio (0,5) euro de vaor
nomina cadauna, de unaunicaclasey serie.

Ademas, las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO se
encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Vdores de Londres, Paris,
Francfort, Tokio, Suiza, Italia, Lisboa, Buenos Aires 'y, como certificados de depdsitos
norteamericanos (ADRS), en laBolsa de Vaores de Nueva Y ork.

2.17.2. Evolucion de la contratacion y de las cotizaciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en los gercicios 1998, 1999 y
los meses transcurridos del afio 2000

Los datos que figuran a continuacion se refieren a la negociacion en @ Sistema de
Interconexion  Bursdtil  (Mercado  Continuo) de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Se hace congtar expresamente que (i) con fecha 12 de junio de 1998, se redujo € vaor
nomind de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO (entonces
Banco Santander) en 20 pesetas por accion, que (ii) los datos a partir del mes de junio
de 1998 tienen en cuenta la reduccion dd vaor nomind de las acciones de la
SOCIEDAD EMISORA, que pasd, a partir del dia 26 de dicho mes, de doscientas
treinta pesetas (230.- Ptas.) nominales por accidn a ciento quince pesetas (115.- Ptas))
nominales por accion, y d smultaneo aumento del nimero de acciones a doble, todo
ello mediante escritura publica otorgada € 23 de junio de 1998, que (iii) habida cuenta
de lafusion entre Banco Santander, SA. y Banco Central Hispanoamericano, SA., los
datos hasta d mes de abril de 1999 s refieren a las antiguas acciones Banco
Santander, SA. y que (iv) los datos a partir de junio de 1999 tienen en cuenta la
redenominacion del capitd socid de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
a euros, asi como la devacion ded vaor nomind de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, que paso, a partir ddl dia 11 de junio de
1999, de 0,6911639200434 euros por accién a un (1) euro nomina por accion, y €
smultaneo desdoblamiento en dos del valor nomind de las acciones que pasd de un (1)
euro a medio (0,5) euro por accién con aumento a doble del nimero de acciones en
circulacion representativas del capital socia, esto es, de 1.833.896.574 acciones a
3.667.793.148 acciones.



Ntmero Dias Accionesnegociadaspor dia  Cotizaciones en Pesetas

ANO 1998 de acciones cotizados
Negociadas Méaximo Minimo Méaximo Minimo
Enero 45.891.236 20 5.902.456 878.399 5.520 5.150
Febrero 60.869.110 19 6.860.283 973.145 7.120 5.520
Marzo 50.410.997 21 6.677.608 1.336.592 7.820 7.080
Abril 46.846.645 19 4.507.456 1.192.153 8.210 7.690
Mayo 30.508.590 20 2.293.277 922.710 8.200 7.600
Junio 82.869.923 21 19.974.604 1.180530 3975 3590
Julio 76.135.555 23 6.036.172 1.446.500 4.375 3.920
Agosto 109.578.348 21 15.421.072 1514.751 4.250 2450
Septiembre 181.163.022 22 22.856.491 2.728.352 2.950 2.000
Octubre 161.120.495 21 13.600.267 3.901.854 2615 1.780
Noviembre 114.955.569 21 12.776.672 2.487.508 3135 2480
Diciembre 94.715.8660 19 10.458.470 3.264.812 2.925 2.550
- NUmero I?ias Acciones negociadas por dia Cotizacionesen Euros
ANO 1999 deacciones cotizados
Negociadas Maximo Minimo Méaximo Minimo
Enero 137.392.196 18 16.839.761 3.214.586 1840€ 13.80€
Febrero 93617534 20 10.112.872 2578419 1867€ 16,13€
Marzo 89.687.193 23 8.498.995 2.040.061 19,85€ 1751€
Abril 795.354.842 19 668.910.355 2.418.893 21,92¢€ 1923€
Mayo 145.029.964 21 53.523.422 2.027.466 21,02€ 19,76€
Junio 246.768.254 2 20.223.203 4.880.506 1050€ 9,90€
Jdulio 178.391.536 2 13.343.741 3436.471 10,50€ 9,06€
Agosto 148.668.729 2 18.449.965 3.601.317 9,98€ 8,90€
Septiembre 257473554 2 40.800.991 3.316.496 9,99€ 9,35€
Octubre 188.255.681 20 32.367.314 4.141.924 9,95€ 9,08€
Noviembre 248.007.070 21 23.314.871 6.267.426 11,12€ 9,77€
Diciembre 283.863.663 19 35.464.433 5.670.087 12,09€ 10,60€
~ Nﬂmero Dias Acciones negociadas por dia Cotizacionesen Euros
ANO 2000 de acciones cotizados
Negociadas M aximo Minimo Maximo Minimo
Enero 323.579.557 20 46385527  5.840.150 114€ 9,87€
Febrero 276.288.621 21 31.927.067 6.489.788 11,28€ 10,90€
Marzo 644.863.623 23 232497.739 4393725 12,00€ 10,77€
Abril 379.248.334 18 124.023.993 7.036.767 11,60€ 10,73€
Mayo"” 158.504.393 14 23.887.837  5.797.190 11,69€ 10,26€

(*) Datos hastael 19 de mayo de 2000



2.17.3. Resultadosy dividendos por accion

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

1999 1998 (**)
Beneficio neto (MM) (Banco) 144.600 131.987
Beneficio atribuido a Grupo (MM) 262.076 207.945
Capital (MM) (*) 305.135 210.898
NUmero de acciones (*) 3.667.793.148 3.667.793.148
Beneficio por accion (Pts.) (Banco) 3942 3599
Beneficio por accion Grupo (Pts.) 71,45 56,69
Capitalizacion dividido entre beneficio neto atribuible 26,17 24,83
del Grupo
Dividendo por accion dividido entre beneficio neto 52,97 50,87
atribuible del Grupo por accion
Dividendo por accion (Pts.) 37,85 31,33

(*) Datos a fin del ejercicio. Los datos por accion han sido gjustados a la ampliacion del
ndimero de acciones (“split”) llevadaa cabo €l 11 de junio de 1999.

(**) Losdatosrelativos a diciembre de 1998 son proformay se corresponden bésicamente con el
agregado de los Grupos Santander y BCH.



2.17.4. Variaciones del capital de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO realizadas durante los cinco ultimos g ercicios cerradosy €

gercicio corriente

Datos en euros(salvo desde 31/12/1995 hasta 17 de abril de 1999, en los que se expresa en millones de

pesetas)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 119.786
Saldo al 31 de diciembre de 1996 119.786
Saldo al 31 de diciembre de 1997 119.786
22 de abril de 1998 23.648
Emision de 94.591.696 acciones al cambio de 6320 pesetas por accion con la finalidad de
atender la contraprestacion ofrecida en la Oferta sobre el 100% de BANESTO
12 de junio de 1998 (11.475)
Reduccion de capital social mediante la disminucion en 20 pesetas del valor nominal de
todas y cada una de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
30 de septiembre de 1998 2.639
Aumento de capital social con cargo integramente a Reservas de Revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996, mediante la emision de 22.949.506 nuevas acciones
Saldo al 31 de diciembre de 1998 134.598
17 de abril de 1999 76.289

Emision de 663.471.744 acciones al cambio de 825 pesetas con el fin de atender al canje
de las acciones de BCH como consecuencia de la fusion con esta entidad.

11 de junio de 1999

Redenominacion a euros del capital social, aumento de capital social mediante el aumento
en 0,3088360799566 Euros del valor nominal de todas y cada una de las acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

566.373.428,96 Euros

Saldo al 31 de diciembre de 1999

1.833.896.574 Euros

4 de marzo de 2000
Emision de 151.846.636 acciones al cambio de 2,57 euros desembolsadas mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de Foggia SGPS, SA.

75.923.318 Euros

7 de marzo de 2000

Emision de 179.615.243 acciones al cambio de 2,57 euros desembolsadas mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de The Royal Bank of Scotland Group
plc.

89.807.621,50 Euros

7 de abril de 2000
Emision de 101.045.614 acciones al cambio de 3,91 euros desembolsadas mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de Banco Totta & Agores, SA.

50.522.807 Euros

Saldo a la fecha de este Folleto

2.050.150.320,50
Euros

2.17.5. Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no

admitidas a negociacion en Bolsas de Valor es espafiolas

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene todas

las acciones

representativas de su capita socid actudmente en circulacidén admitidas a negociacion

en Bolsas de Vaores en Espaiia.

2.17.6. Valores emitidos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

gue hayan sido objeto de Oferta Publica de Adquisicion

Las acciones que componen € capital socid de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO no han sido objeto de oferta pulblica de adquisicion por compra o canje.



2.18. Participantes en la confeccion del Folleto Informativo

2.18.1. Personas fisicas o juridicas que han participado en € disefio y/o
asesoramiento del Aumento

Uria, Menéndez y Cia., Abogados, S.C. ha sido € despacho de abogados encargado
dd asesoramiento legad a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en relacion
con d Aumento.

2.18.2. Declaracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO sobre
su vinculacion o inter eses econdémicos de los expertos y/o asesor es con
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o con entidades
controladas por éste

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no tiene constancia de que exista
vinculacion de ningln tipo (derechos politicos, labordes, familiares, etc)) o interés
econémico aguno entre BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o adguna
entidad controlada por éstay € resto de las entidades (expertos y/o asesores) que han
intervenido en la presente operacion, didinta de la edrictamente profesiond,
relacionada con laasesorialegd y financiera

En Madrid, a7 dejunio de 2000

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.
P.p.

Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca
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