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Anexo II

Información Financiera Pro Forma

1. Introducción

La	 siguiente	 informaci�n	 financiera	 pro	 forma	 presenta	 la	 cuenta	 de	 resultados	 consolidada	 pro	

forma de	Abengoa,	S.A. y	sus	 filiales	 (en	adelante,	 la	ÒSociedadÓ o	ÒAbengoaÓ)	para	el	ejercicio	

anual	cerrado	el	31	de	diciembre	de	2012,	as�	como	el estado	de	situaci�n	financiera	consolidado

pro	forma	de	la	Sociedad	a	31	de	diciembre	de	2012.

La	informaci�n	financiera	pro	forma	se	presenta	para	 ilustrar	el	 impacto	en el	estado	de	situaci�n	

financiera	 consolidado	 pro	 forma	 de	 la	 Sociedad	 a	 31	 de	 diciembre de	 2012 y	 en	 la	 cuenta	 de	

resultados	consolidada	de	 la	Sociedad	para	el	ejercicio	cerrado	el	31	de	diciembre	de	2012 de	las

siguientes	transacciones:	

 El	acuerdo	de	venta	firmado	con	fecha	16	de	marzo	de	2012	para	vender	el	50%	restante	

que	 controlaba	 Abengoa	 en	 las	 cuatro	 l�neas	 de	 transmisi�n	 brasile�as:	 STE	 Ð Sul	

Transmissora	de	Energ�a,	S.A.	 (ÒSTEÓ),	ATE	Transmissora de	Energ�a,	S.A.	 (ÒATEÓ),	ATE	 II	

Transmissora	de	Energ�a,	S.A.	(ÒATE	IIÓ)	y	ATE	III	Transmissora	de	Energ�a,	S.A.	(ÒATE	IIIÓ)	

(en	conjunto,	 la	ÒSegunda	venta	de	CemigÓ).	Anteriormente	a	esta	venta,	en	noviembre	

de	 2011,	 se	 vendi�	 el	 100%	 de	 la	 participaci�n	 accionarial	 en	 NTE	 y	 el	 50%	 de	 la	

participaci�n	en	STE,	ATE,	ATE	II	y	ATE III	(ÒPrimera	venta	de	CemigÓ),	de	manera	que	con	

la	Segunda	venta	de	Cemig	queda	transmitido	el	100%	del	control	de	estas	concesiones.

Con	 fecha	 2	 de	 julio	 y	 una	 vez	 cumplidas	 las	 condiciones	 para	 la	 aprobaci�n	 de	 la	

operaci�n	 y	 por	 tanto	 perfeccionada	 la	 compraventa,	 se	 recibi�	 el	 cobro	 del	 precio	

pactado.

 El	acuerdo	de	venta	firmado con	fecha	13 de	junio	de	2013	con	determinados	fondos	de	

inversi�n	 gestionados	 por	 Triton	 Partners	 para	 vender	 el	 100%	 de	 la	 participaci�n	 que	

Abengoa	 ostenta	 en	 Befesa	 Medio	 Ambiente,	 S.L.U.	 (ÒBefesaÓ),	 (Òventa	 de	 BefesaÓ). Al	

cierre	del	periodo	finalizado	el	30	de	junio	de	2013	se	cumplieron	todas	las	condiciones	de	

la	 compraventa	 -entre	 otras	 las	 preceptivas	 autorizaciones	 de	 las	 autoridades	 de	

competencia- quedando	pendiente	�nicamente	de	la	obligatoria	entrega	de	las	acciones	y	

el	 pago	 del	 correspondiente	 precio	 pactado,	 que	 tuvo	 lugar	 el	 15	 de	 julio	 de	 2013,	

ascendiendo	a	331	millones	de	euros	 el	 importe	 cobrado	a	 la	 fecha. Durante	 el	 per�odo	

transcurrido	 entre	 el	 30	 de	 junio	 de	 2013	 y	 el	 15	 de	 julio	 de	 2013,	 no	 ha	 tenido	 lugar	

ning�n	otro	condicionante	de	la	venta.

En	 la	 presente	 informaci�n	 financiera	 pro	 forma	 las	 enajenaciones	 descritas anteriormente	 se	

definen	 conjuntamente	 como	 las	 ÒOperacionesÓ	 y	 se	 describen	 de	 manera	 m�s	 detallada	 en	 la	

Nota	2	de	este	apartado	de	informaci�n	financiera	pro	forma.

La	 informaci�n	 financiera	 pro forma	 se	 presenta	 �nicamente	 a	 efectos	 ilustrativos.	 Por	 lo	 tanto,	

debido	a	su	naturaleza,	la	informaci�n	financiera	pro	forma	trata	de	una	situaci�n	hipot�tica	y	no	

pretende	representar	los	resultados	consolidados	reales	de	las	operaciones	o	la	situaci�n	financiera	

real	 de	 la	 Sociedad	 que	 se	 habr�an	 obtenido	 si las	 Operaciones	 se	 hubiesen	 llevado	 a	 cabo	 con	

fecha	1	de	enero	de	2012,	ni	pretende	proyectar	los	resultados	consolidados	de	las	operaciones	a	

cualquier	per�odo	o	fecha	futuros,	ni	indica	necesariamente	futuros	resultados	de	operaciones.

La	informaci�n	financiera	pro	forma	incluye	ajustes	espec�ficos	relacionados	con	las	Operaciones.	La	

informaci�n	pro	forma	refleja	las	estimaciones	y	algunos	supuestos	formulados	por	la direcci�n	de	

la	 Sociedad,	 que	 �sta	 considera	 razonables	 en	 las	 circunstancias	 que	 concurren	 en	 la	 fecha	 del	

Documento	de	 Registro	 y	que	est�n	basados	 en	 la	 informaci�n	disponible	 en	el	momento	de	 su	
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preparaci�n.	Los	ajustes	reales	pueden	diferir	de	manera	significativa	de	la	informaci�n presentada.	

Las	bases	de	preparaci�n	y	las	principales	hip�tesis	empleadas	en	la	preparaci�n	de	la	informaci�n	

financiera	pro	forma	se	describen	en	las	siguientes	notas.

Por	otro	lado,	no	se	ha	incluido	informaci�n	financiera	pro	forma	destinada	a	ilustrar	en	el	impacto	

de	 la	 Segunda	venta	de	Cemig en el	estado	de	 situaci�n	 financiera	consolidado	pro	 forma	de	 la	

Sociedad	a	31	de	diciembre	de	2012 debido	a	que	la	operaci�n	de	venta	se	cerr�	en	Junio	de	2012

y el estado	de	situaci�n	financiera	consolidado a	dicha fecha	no	incluye los	saldos	del	50%	restante	

de	participaci�n	accionarial	que	controlaba	Abengoa	en	las	cuatro	l�neas	de	transmisi�n	brasile�as:	

STE,	ATE,	ATE	II	y	ATE	III	(Segunda	venta	de	Cemig).	

2. Descripción de las operaciones

2.1 Segunda venta de varias participaciones en algunas líneas de transmisión brasileñas

Con	fecha 16	de	marzo	de	2012	Abengoa	firm�	con	Cemig	un	acuerdo	de	venta	del	50%	restante	

del	subholding	que	incluye	las	l�neas	de	transmisi�n	STE,	ATE,	ATEII	y	ATE	III.	El	precio	de	la	oferta	

ascend�a	 a 354 millones	 de	 euros	 en	 reales	 brasile�os.	 Con	 fecha	 2	 de	 julio	 de	 2012,	 una	 vez	

cumplidas	 las	 condiciones	 precedentes	 para	 la	 aprobaci�n	 de	 la	 operaci�n	 y	 por	 tanto	

perfeccionada	la	compraventa se	recibi� el	cobro	del	precio	de	venta	pactado. La	segunda	venta	de	

Cemig	supuso	una	entrada	de	caja	de	354	millones	de	euros	y	un	beneficio	antes	de	impuestos	de	

4,5	millones	de	euros	 registrado	en	el	 ep�grafe	ÒOtros	 ingresos	de	 explotaci�nÓ	de	 la	 cuenta	de	

resultados	consolidada	del	ejercicio	2012.	Como	resultado	de	la	Segunda	venta	de	Cemig,	la	deuda	

neta	consolidada	se	redujo	en	aproximadamente	473	millones	de	euros.

La	 cuenta	de	 resultados	 consolidada	 del	 ejercicio	 terminado	 el	 31	de	 Diciembre	de	2012	 incluye	

nuestra	 participaci�n	 del	 50%	 en	 los	 resultados	 de	 las	 cuatro	 l�neas	 de	 transmisi�n	 detalladas	

anteriormente	para	el	per�odo	de	6	meses	finalizado	el	30	de	junio	de	2012,	seg�n	el	m�todo	de	

integraci�n	proporcional.

2.2 Venta de la participación en Befesa Medio Amibiente, S.L.U.

Con	fecha	13 de	junio de	2013 Abengoa	firm� un	acuerdo	de	venta con	determinados	fondos	de	

inversi�n	gestionados	por	Triton	Partners	para	transmitir	�ntegramente	la	participaci�n	que	

Abengoa	ostenta	en	Befesa	Medio	Ambiente,	S.L.U. (Befesa).
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El	precio	de	venta	es	1.075	millones	de	euros	y	con	 los	ajustes	de	deuda	neta,	 la	operaci�n	para	

Abengoa	supondr�a	620	millones	de	euros;	de	ellos,	348	millones	de	euros	a	cobrar	en	efectivo,	de	

los	cu�les	331	millones	de	euros	se	recibir�n	en	el	momento	del	cierre	de	la	operaci�n y	un	cobro

diferido	de	17	millones	de	euros	(15	millones	de	euros	en	dep�sito	hasta	la	resoluci�n	de	litigios	en	

curso	y	2	millones	de	euros	a	cobrar	a	largo	plazo	de	un	cliente	de	Befesa).	El	resto	se	compone	de

una	nota	de	cr�dito	de	48	millones	de	euros	con	vencimiento	a	5	a�os	y	un	cobro diferido	de	225	

millones	 de	 euros	 instrumentado	 mediante	 un	 pr�stamo	 convertible	 con	 vencimiento	 a	 15	 a�os	

sujeto	a	dos	opciones	de	extensi�n	de	5	a�os	cada	una a	elecci�n	del fondo	de	capital	riesgo,	con	

una	amortizaci�n	�nica	del	principal	del	pr�stamo	a	vencimiento	y	con	un	 inter�s	del	Euribor	a	6	

meses	vigente	a	la	fecha	de	cierre	del	acuerdo	m�s	un	6%	de	diferencial,	devengo	anual	y con	la	

opci�n	por	parte	del	fondo	de	capitalizar	los	intereses	devengados	como	mayor	valor	del	pr�stamo	

o	 liquidarlos	 al	 final	 del	 periodo	 devengado. Ante	 la	 ocurrencia	 de	 ciertos	 eventos	

desencadenantes,	 que	 incluyen	 la	 situaci�n	 de	 insolvencia	 por	 parte	 de	 Befesa,	 un	 m�ximo	 ratio	

Deuda	 Neta/Ebitda	 de	 8,0	 aplicable	 durante	 toda	 la	 vida	 del	 pr�stamo	 convertible,	 el	

incumplimiento	 de	 ciertos	 objetivos	 financieros	 en	 los	 �ltimos	 3	 a�os	 del	 convertible	 a	 15	 a�os	

(flujos	de	explotaci�n	esperados	m�nimos,	m�nimo	ratio	de	cobertura	de	caja	de	1,3)	se	producir�a	

una	conversi�n	autom�tica	del	pr�stamo	en	el	14,06%	de	acciones	de	Befesa.	La	Direcci�n	de	 la	

Sociedad	considera	poco	probable	la	conversi�n	autom�tica	en	los	primeros	a�os	del	convertible.	Si	

existe	una	salida	de	Befesa	por	parte	del	fondo	de	capital	riesgo	durante	el		per�odo	de	vigencia	del	

pr�stamo,		dicho	fondo	tendr�a	una	opci�n	de	convertir	el	pr�stamo	en	el	14,06%	de	acciones	de	

Befesa,	que	a	la	fecha	de	la	operaci�n	seg�n	el	valor	de	la	empresa	determinado	por	el	precio	de	

venta	anteriormente	mencionado	equivaldr�a	a	87	millones	de	euros	aunque	la	direcci�n	considera	

que	 a	 futuro	 en	 funci�n	 de	 la	 evoluci�n	 del	 negocio	 de	 Befesa	 dicho	 importe	 pueda	 ser	 mayor.	

Adem�s,	en	ciertos	 supuestos	de	venta	o	desinversi�n	en	Befesa	por	parte	del	 fondo,	�ste	podr�	

requerir	 de	 la	 sociedad	 del	 grupo	 Abengoa	 titular	 del	 14,06%	 del	 capital	 de	 Befesa	 que	 le	

acompa�e	 en	 la	 venta	 de	 las	 acciones	 de	 Befesa,	 con	 el	 mencionado	 14,06%	 procedente	 de	 la	

conversi�n,	en	las	mismas	condiciones	de	venta	aplicables	al	fondo.	En	todo	caso,	de	no	mediar	tal	

requerimiento,	la	sociedad	del	grupo	Abengoa	titular	del	14,06%	de	las	acciones	de	Befesa	podr�	

igualmente	acompa�ar	al	fondo	en	la	venta	de	sus	acciones	de	Befesa.	En	este	�ltimo	caso,	la	venta	

ser�	 v�lida	 �nicamente	 en el	 supuesto	 de	 que	 el	 tercero	 comprador	 compre	 tambi�n	 dicho	

14,06%.

La	plusval�a	estimada	de	la	operaci�n	asciende	a	0,4	millones	de	euros.

La	contabilizaci�n	de	la	plusval�a	y	del	pr�stamo	convertible	se	ha	estimado de	forma	provisional	y	

la	contabilizaci�n	definitiva	despu�s	de	analizar	el	contrato	de	venta	y	las	condiciones	del	pr�stamo	

convertible	quedar�	reflejada	en	las	Cuentas	Anuales	Consolidadas	del	ejercicio	2013.

Al	cierre	del	periodo	finalizado	el	30	de	 junio	de	2013	se	cumplieron	todas	 las	condiciones	de	 la	

compraventa	 -entre	 otras	 las	 preceptivas	 autorizaciones	 de	 las	 autoridades	 de	 competencia-

quedando	 pendiente	 �nicamente	 de	 la	 obligatoria	 entrega	 de	 las	 acciones	 y	 el	 pago	 del	

correspondiente	precio	pactado,	que	tuvo	lugar	el	15	de	julio	de	2013,	ascendiendo	a	331	millones	

de	 euros	 el	 importe	 cobrado	a	 la	 fecha.	 Durante	 el	 per�odo	 transcurrido	 entre	 el	 30	de	 junio	 de	

2013	y	el	15	de	julio	de	2013,	no	ha	tenido	lugar	ning�n	otro	condicionante	de	la	venta.
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3. Bases y fuentes de preparación de la información financiera pro forma

La	 informaci�n	 financiera	 hist�rica	 utilizada	 como	 base	 en	 la	 elaboraci�n	 de	 la	 informaci�n	

financiera	 pro	 forma	 ha	 sido	 obtenida	 de	 las	 cuentas	 anuales	 auditadas	 de	 la	 Sociedad	

correspondientes	al	ejercicio	terminado	el	31	de	diciembre	de	2012 preparadas	de	acuerdo	con	las	

NIIF (Normas	 Internacionales	 de	 Informaci�n	 Financiera) adoptadas	 por	 la	 Uni�n	 Europea y	

auditadas	por	Deloitte,	S.L.

La	lectura	de	la	presente	informaci�n	financiera	pro	forma	y	las	notas	explicativas	correspondientes	

deber�	realizarse	conjuntamente	con	las	cuentas	anuales	auditadas	consolidadas	de	la	Sociedad	al	

31	de	diciembre	de	2012.

La	informaci�n	financiera	pro	forma	se	ha	preparado	de	acuerdo	con	los	requisitos	de	la	regulaci�n	

de	la	Uni�n	Europea	contenida	en	el	Reglamento	809/2004,	de	la	Comisi�n	de	29	de	abril	de	2004,	

y	con	el	contenido	de	 la	Recomendaci�n	del	CESR	(Commitee	of	European	Securities	Regulators),	

ahora	 ESMA	 (European	 Securities	 and	 Market	 Authority),	 para	 la	 implementaci�n	 de	 la	 citada	

regulaci�n	(CESR/05-054b) (ESMA/2011/81).	

En	la	preparaci�n	de	la	informaci�n	financiera	pro	forma	se	han	considerado	las	pol�ticas	contables	

aplicadas	 por	 la	 Sociedad	 en	 la	 preparaci�n	 de	 sus	 cuentas	 anuales	 consolidadas	 hist�ricas	

preparadas	de	acuerdo	con	las	NIIF	aprobadas	por	la	Uni�n	Europea.	

4. Principales hipótesis empleadas en la preparación de la información financiera pro forma

En	 la	 preparaci�n	 de	 la	 informaci�n	 financiera	 pro	 forma	 se	 han	 considerado	 las	 siguientes	

hip�tesis:

 El	estado	de	situaci�n	financiera	pro	forma	al	31	de	diciembre de	2012 se	ha	preparado	como	

si	la	venta	de	Befesa hubiera	tenido	lugar	el	31	de	diciembre	de	2012;

 La	 cuenta de	 resultados	 para	 el	 ejercicio	 finalizado	 el	 31	 de	 diciembre	 de	 2012 ha	 sido	

preparada como	si	la Segunda	venta	de	Cemig	y	la	venta	de	Befesa	hubieran	tenido	lugar	el	1	

de	enero	de	2012;

 La	 ganancia	 atribuible	 a	 la	 Segunda venta de	 Cemig,	 que	 est�	 contabilizada	 en	 ÒOtros	

ingresosÓ	en	 la	 cuenta	de	 resultados	del	ejercicio	2012,	 se	ha	eliminado	y	 se	presenta	como	

ajuste	en	la	columna	de	ÒAjustes	pro	forma	beneficio	Segunda	venta	de CemigÓ.	La	ganancia	

atribuible	 a	 la	 venta	 de	 Befesa no	 est�	 contabilizada	 en la	 cuenta	de	 resultados	del	 ejercicio	

2012,	por	lo	que	no	procede	ning�n	ajuste.

 Se	han	reconocido	operaciones	entre	la	Sociedad	y	las	l�neas	de	transmisi�n	brasile�as	y	Befesa	

en	virtud	de	acuerdos	de	prestaci�n	de	servicios	existentes,	que	se	asume	que	proseguir�n	en	

el	futuro y	que	hasta	la	fecha	de	la	venta	se	eliminan	en	el	proceso	de	consolidaci�n. El	importe	

de	 estas	 operaciones	 con	 las	 l�neas	 de	 transmisi�n	 brasile�as	 y	 Befesa	 asciende	 a	 2,6	 y	 8,9

millones	de	euros del	importe	neto	de	la	cifra	de	negocios,	respectivamente.

 La	nota	de	cr�dito	por	importe	de	48	millones	de	euros	devenga	un	inter�s	anual	del	2%	en	el						

primer	a�o,	4%	en	el	segundo,	6%	en	el	tercero,	8%	en	el	cuarto	y	un	12%	en	el	quinto	a�o,	

que	ser�	pagadero	al	vencimiento	de	cada	periodo.	El	valor	actual	de	la	nota	de	cr�dito	ha	sido	

obtenido	considerando	 la	capitalizaci�n	anual	de	dichos	 intereses	y	una	tasa	de	descuento	del	

bono	 espa�ol	 con	 un	 vencimiento	 similar	 al	 de	 la	 nota	 de	 cr�dito	 m�s	 un	 diferencial	 de	

mercado,	resultando	una	tasa	de	descuento	del	6,0%.	

 En	relaci�n	al	valor	actual	del	pr�stamo	convertible	por	 importe	de	225	millones,	devenga	un	

inter�s	anual	del	 Euribor	a	6	meses	vigente	 a	 la	 fecha	de	cierre	m�s	un	6%	de	diferencial.	 El	

valor	actual	del	pr�stamo	convertible	ha	sido	obtenido	considerando	la	capitalizaci�n	anual	de	

dichos	 intereses	 y	 una	 tasa	 de	 descuento	 del	 bono	 espa�ol	 con	 un	 vencimiento	 similar	 al	
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pr�stamo	 convertible	 m�s	 un	 diferencial	 de	 mercado,	 resultando	 una	 tasa	 de	 descuento	 del	

7,5%.

De	acuerdo con	lo	previsto	en	el	Anexo	II	del	Reglamento	809/2004	y	con	las	aclaraciones	al	mismo	

proporcionadas	en	 las	recomendaciones	del	CESR	(CESR/05-054b)	mencionadas	anteriormente,	se	

ha	considerado	que	los	ajustes	a	incluir	en	la	informaci�n	financiera	pro	forma	deben	ser	aqu�llos	

que,	adem�s	de	ser	atribuibles	directamente	a	la	operaci�n,	puedan	demostrarse	fehacientemente	

y	 sean	 adecuados	 y	 completos	 a	 los	 efectos	 a	 los	 que	 se	 presenta	 la	 informaci�n	 financiera	 pro	

forma.
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Estado de situación consolidado pro forma a 31 de diciembre de 2012

- Datos	en	millones de	euros	Ð

Act ivo

Consolidado 

Abengoa, S.A. 

Histórico

Pro Forma 

Consolidado

Activos No Corrientes

Activos Intangibles 1.560,0 (577,1) 0,0 982,9

Inmovilizaciones Materiales 1.453,5 (97,4) 0,0 1.356,1

Activos	intangibles 8.130,3 (11,6) 0,0 8.118,7
Inmovilizaciones	materiales 1.927,3 (290,3) 0,0 1.637,0

Inmovilizaciones en Proyectos 10.057,6 (301,9) 0,0 9.755,7

Inversiones en Asociadas 64,5 (2,4) 0,0 62,1

Inversiones Financieras 448,0 (9,1) 217,4 656,3

Activos por impuestos diferidos 1.188,2 (83,2) 0,0 1.105,0

Total Activos No Corrientes 14.771,8 (1.071,1) 217,4 13.918,1

Activos Corrientes

Existencias 429,4 (52,3) 0,0 377,1

Clientes y Otras Cuentas a Cobrar 1.892,8 467,0 (564,8) 1.795,0

Inversiones Financieras 957,7 (45,6) 0,0 912,1

Efectivo y Equivalentes al efectivo 2.493,6 (77,4) 347,8 2.764,0

Total Activos Corrientes 5.773,5 291,7 (217,0) 5.848,2

Total Act ivo 20.545,3 (779,4) 0,4 19.766,3

Pasivo

Consolidado 

Abengoa, S.A. 

Histórico

Pro Forma 

Consolidado

Total Patrimonio Neto 1.831,6 (16,9) 0,4 1.815,1

Pasivos No Corrientes

Financiación sin Recurso 6.386,5 (354,7) 0,0 6.031,8

Financiación Corporativa 4.356,5 (3,6) 0,0 4.352,9

Otros Pasivos No Corrientes 1.257,3 (122,6) 0,0 1.134,7

Total Pasivos No Corrientes 12.000,3 (480,9) 0,0 11.519,4

Pasivos Corrientes

Financiación sin Recurso 589,1 (14,3) 0,0 574,8

Financiación Corporativa 591,6 (14,3) 0,0 577,3

Proveedores y Otras Cuentas a Pagar 5.263,0 (228,8) 0,0 5.034,2

Otros Pasivos Corrientes 269,7 (24,2) 0,0 245,5

Total Pasivos Corrientes 6.713,4 (281,6) 0,0 6.431,8

Total Pasivo 20.545,3 (779,4) 0,4 19.766,3

Ajustes Pro Forma venta 

Befesa                                                                       

(a)                         (b)

Ajustes Pro Forma venta 

Befesa                                                                       

(a)                         (b)
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Cuenta de resultados consolidada pro forma para el ejercicio finalizado el

31 de diciembre de 2012

- Datos	en	millones de	euros	Ð

Consolidado 

Abengoa, S.A. 

Histórico

Ajustes Pro 

Forma segunda 

venta Cemig

Ajustes Pro 

Forma beneficio 

segunda venta 

Cemig

Ajustes Pro 

Forma venta 

Befesa

Pro Forma 

Consolidado

			Importe	neto	de	la	cifra	de	negocios 7.783,3 (43,2) - (618,9) 7.121,2
			Variaci�n	de	existencias	de	productos	terminados	y	en	curso 20,2 - - (0,5) 19,7
			Otros	ingresos	de	explotaci�n 565,4 - (4,5) (15,3) 545,6
			Materias	primas	y	materiales	para	el	consumo	utilizados (5.273,2) - - 301,2 (4.972,0)
			Gastos	por	prestaciones	a	los	empleados (799,4) 0,1 - 89,3 (710,0)
			Amortizaci�n	y	cargos	por	p�rdidas	por	deterioro	del	valor (471,7) 7,2 - 29,9 (434,6)
			Otros	gastos	de	explotaci�n (1.050,0) 5,6 - 116,1 (928,3)

Resultados de explotación 774,6 (30,3) (4,5) (98,2) 641,6

			Ingresos	financieros 81,2 (3,6) - 6,5 84,1
			Gastos	financieros (599,5) 6,9 - 33,4 (559,2)
			Diferencias	de	cambio	netas (43,5) 8,6 - (1,3) (36,2)
			Otros	gastos/ingresos	financieros	netos (166,9) (0,1) - 8,0 (159,0)

Resultados f inancieros (728,7) 11,8 - 46,6 (670,3)

Part icipación en beneficio/(pérdida) de asociadas 3,0 - - (0,2) 2,8

Resultados consolidados antes de impuestos 48,9 (18,5) (4,5) (51,8) (25,9)

			Impuesto	sobre	beneficios 122,6 4,7 1,8 14,6 143,7

Resultados del ejercicio proc. de act ividades cont inuadas 171,5 (13,8) (2,7) (37,2) 117,8

Participaciones	no	dominantes (46,1) - - 1,3 (44,8)

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 125,4 (13,8) (2,7) (35,9) 73,0
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5.         Notas a la información financiera pro forma

5.1. Consolidado Abengoa histórico

Esta	columna	representa el	estado	de	situaci�n	financiera	consolidado	hist�rica	de	la	Sociedad	a	31	

de	diciembre de	2012,	as�	como	la	cuenta	de	resultados	consolidada	hist�rica	de	la	Sociedad	para	

el	ejercicio	finalizado	el	31	de	diciembre	de	2012.

Impacto	de	los	ajustes	pro	forma	sobre	el	Consolidado	Abengoa	hist�rico

A	continuaci�n	se	presentan	los	impactos	de	los	ajustes	pro forma	sobre	las	principales	magnitudes	

del	Consolidado	Abengoa	hist�rico:

- Datos	en	millones de	euros	-

		

5.2 Ajustes pro forma por la venta de Befesa efectuados en el estado de situación financiera 

consolidado de Abengoa a 31 de diciembre de 2012

Los	 ajustes	 pro	 forma	 por	 la	 venta	 de	 Befesa efectuados	 en	 el	 estado	 de	 situaci�n	 financiera	

consolidado reflejan	el	estado	de	situaci�n	financiera	de	la	Sociedad:

 excluyendo	 los	saldos correspondientes a	Befesa en	cada	uno	de	los	ep�grafes	de	balance

(v�ase	 columna	 (a)	 del	 estado	de	 situaci�n	 consolidado	pro	 forma	a	31	de	diciembre	de	

2012) para	 reflejar	 los	 saldos	 de	 la	 Compa��a	 excluyendo	 los	 activos,	 los	 pasivos	 y	 el	

patrimonio	 neto	 de	 Befesa y	 reconociendo	 una	 cuenta	 a	 cobrar	 por	 los	 importes	

pendientes	de	recibir	de	la	venta.

 reconociendo	 los	 saldos	 de	 balance	 mantenidos	 entre	 la	 Sociedad	 y	 Befesa	 en	 virtud	 de	

acuerdos	 por	 prestaci�n	 de	 servicios,	 ascendiendo	 a	 6,1	 millones	 de	 euros	 los	 saldos	

reconocidos	en	el	activo	del	balance	y	6,8	millones	de	euros	 los	saldos	reconocidos	en	el	

Consolidado 

Abengoa, 

S.A. Histórico

Ajustes Pro 

Forma 

Segunda venta 

Cemig

Ajustes Pro 

Forma venta 

Befesa

% sobre 

Histórico

Cuenta de resultados 
A 31 de diciembre de 2012

Importe	neto	de	la	cifra	de	negocios 7.783,3 (43,2) (618,9) -8,5%
Resultado	de	explotaci�n 774,6 (34,8) (98,2) -17,2%
Resultados	consolidados	antes	de	impuestos 48,9 (23,0) (51,8) -153,0%
Resultados	del	ejercicio	proc.	de	operaciones	continuadas 171,5 (16,5) (37,2) -31,3%

Consolidado 

Abengoa, 

S.A. Histórico

Ajustes Pro 

Forma 

Segunda venta 

Cemig

Ajustes Pro 

Forma venta 

Befesa

% sobre 

Histórico

Estado de situación f inanciera
A 31 de diciembre de 2012

Patrimonio	neto 1.831,6 - (16,5) -0,9%
Deuda	bruta 11.923,7 - (386,9) -3,2%
Efectivo	y	equivalentes	al	efectivo 2.493,6 - 270,4 10,8%
Inversiones	financieras	corto	plazo 957,7 - (45,6) -4,8%
Total	Activos 20.545,3 - (779,0) -3,8%
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pasivo	del	balance	(v�ase	columna	(a)	del	estado	de	situaci�n	consolidado	pro	forma	a	31	

de	diciembre	de	2012).

 eliminando	 la	 cuenta	 a	 cobrar	 generada	 en	 el	 ajuste	 de	 exclusi�n	 de	 los	 saldos	

correspondientes	 a	 Befesa (v�ase	 columna	 (b)	 del	 estado	 de	 situaci�n	 consolidado	 pro	

forma	a	31	de	diciembre	de	2012).

 incluyendo	 la	 tesorer�a	 que	 se	 generar� por	 importe	 de	 348	 millones	 de	 euros	 (neto	 de	

costes	 de	 transacci�n). Adem�s,	 se	 ha	 incluido	 el	 reconocimiento	 del	 valor	 actual	 de	 las	

cuentas	por	cobrar	a	largo	plazo	por	la	nota	de	cr�dito	de	47,5	millones	de	euros	con	un	

vencimiento	 a	 5 a�os	 y	 por	 el	 valor	 actual	 del	 pr�stamo	 convertible por	 un	 importe	 de	

169,9 millones	 de	 euros	 en	 el	 ep�grafe	 inversiones	 financieras	 por	 el	 importe	 agregado	

(217,4 millones	 de	 euros)	 (v�ase	 columna	 (b)	 del	 estado	 de	 situaci�n	 consolidado	 pro	

forma	a	31	de	diciembre	de	2012).

 reconocimiento	en	patrimonio	neto	el	beneficio	de	la	venta	de	0,4	millones	de	euros,	neto	

de	costes	de	transacci�n	(por	importe	de	2	millones	de	euros	aproximadamente)	y	efecto	

fiscal (v�ase	columna	(b)	del	estado	de	situaci�n	consolidado	pro	forma	a	31	de	diciembre	

de	 2012). Dicho	 beneficio	 resulta	 del	 neto	 entre	 la	 prestaci�n	 recibida	 por	 la	 venta	 de	

Befesa	por	 importe	de	565,2	millones	de	euros	 (347,8	millones	de	euros	de	 tesorer�a,	 el	

valor	actual	de	las	cuentas	por	cobrar	a	largo	plazo	por	la	nota	de	cr�dito	de	47,5	millones	

de	 euros	 y	 el	 valor	 actual	 del	 pr�stamo	 convertible	 de	 169,9	 millones	 de	 euros)	 y	 la	

eliminaci�n	 de	 la	 cuenta	 a	 cobrar	 generada	 en	 el	 ajuste	 de	 exclusi�n	 de	 los	 saldos	

correspondientes	a	Befesa	por	importe	de	564,8	millones	de	euros.

No	es	necesario	efectuar	ning�n	ajuste	de	eliminaci�n	de	la	ganancia	atribuible	a	la	operaci�n	de	la	

venta	de	Befesa,	ya	que	�sta	se	reconocer� en	la	cuenta	de	resultados	del	ejercicio	2013.

5.3 Ajustes pro forma por la Segunda venta de Cemig efectuados en la cuenta de resultados 

consolidada para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012

Los	 ajustes	 pro	 forma	 por	 la	 Segunda	 venta	 de	 Cemig efectuados	 en	 la	 cuenta	 de	 resultados	

consolidada	para	 el	 ejercicio	 cerrado	el	 31	de	diciembre	de	2012 son	necesarios	para	 reflejar	 los	

resultados	 de	 las	 operaciones	 de	 la	 Sociedad,	 excluyendo	 las	 operaciones	 de	 las	 l�neas	 de	

transmisi�n	 brasile�as	 e	 incluyendo	 el	 reconocimiento	 de	 operaciones	 recurrentes	 entre	 dichas	

l�neas	y	la	Sociedad.	

Los	ajustes	reflejan:

 el impacto	en	cada	una	de	 las	 l�neas	de	 la	cuenta	de	resultados	por	 la	eliminaci�n	de	 las	

operaciones	de	las	l�neas	de	transmisi�n	brasile�as;

 el	efecto	del	 reconocimiento	de	servicios	de	mantenimiento	 recurrentes	suscritos	entre	 la	

Sociedad	y	las	l�neas	de	transmisi�n	brasile�as	que	se	asume	que	continuar�n	en	el	futuro

por	importe	de	2,6 millones de	euros	incluidos	en	el	ÒImporte	neto	de	la	cifra	de	negociosÓ	

y	 que	 antes	 de	 la	 venta	 de	 las l�neas	 de	 transmisi�n	 se	 eliminaban	 en	 el	 proceso	 de	

consolidaci�n.	 Adicionalmente	 se	 han	 reconocido	 los	 costes	 asociados	 a	 dichas	 ventas y	

por	ende,	el	resultado	de	las	mismas	que	no	ha	sido	significativo;

 la	eliminaci�n	de	 la	ganancia	directamente	atribuible	a	 la	operaci�n	de	 la	Segunda venta	

que	 se	 cerr�	 el	 30	 de	 junio de	 2012 y que est�	 reflejada	 en	 la	 cuenta	 de	 p�rdidas	 y	

ganancias	 hist�rica	 para	 el	 ejercicio	 cerrado	 el	 31	 de	 diciembre	 de	 2012,	 en	 el	 ep�grafe	

ÒOtros	 ingresos	 de	 explotaci�nÓ,	 por	 importe	 de	 4,5 millones	 de	 euros. Las	 ganancias	

atribuibles	a	 la	Segunda	venta	de	Cemig	no	se	han	 incluido	en	 la	 informaci�n	pro	forma	
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con	el	objeto	de	mostrar	una	cuenta	de	resultados	sin	ning�n	impacto	de	las	operaciones	

enajenadas,	de	tal	manera	que	esta	informaci�n	pueda	servir	de	base	de	comparaci�n	de	

los	resultados	futuros	de	la	Sociedad.

5.4 Ajustes pro forma por la venta de Befesa efectuados en la cuenta de resultados consolidada para 

el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012

Los	 ajustes	pro	 forma	por	 la	 venta	 de	 Befesa efectuados	 en	 la	 cuenta	de	 resultados	 consolidada	

para	el	ejercicio	cerrado	el	31	de	diciembre	de	2012	son	necesarios	para	reflejar	 los	resultados	de	

las	 operaciones	 de	 la	 Sociedad,	 excluyendo	 las	 operaciones	 de	 Befesa e	 incluyendo	 el	

reconocimiento	de	operaciones	recurrentes	entre	Befesa y	la	Sociedad.	

Los	ajustes	reflejan:

 el	 impacto	en	cada	una	de	 las	 l�neas	de	 la	cuenta	de	resultados	por	 la	eliminaci�n	de	 las	

operaciones	de	Befesa;

 el	efecto	del	 reconocimiento	de	 servicios	 recurrentes	 suscritos	entre	 la	Sociedad	y	Befesa

que	se	asume	que	continuar�n	en	el	futuro	por	importe	de	8,9 millones	de	euros	incluidos	

en	 el	 ÒImporte	 neto	 de	 la	 cifra	 de	 negociosÓ	 y	 que	 antes	 de	 la	 venta	 de	 Befesa se	

eliminaban	en	el	 proceso	de	consolidaci�n. Adicionalmente	 se	han	 reconocido	 los	 costes	

asociados	 a	 dichas	 ventas	 y	 por	 ende,	 el	 resultado	 de	 las	 mismas	 que	 no	 ha	 sido	

significativo;

Las	ganancias	atribuibles	a	la	venta	de	Befesa no	se	han	incluido	en	la	informaci�n	pro	forma	con	el	

objeto	de	mostrar	una	cuenta	de	resultados	sin	ning�n	impacto	de	las	operaciones	enajenadas,	de	

tal	manera	que	esta	informaci�n	pueda	servir	de	base	de	comparaci�n	de	los	resultados	futuros	de	

la	Sociedad.

6. Informe especial emitido por los auditores de la Sociedad

Con	fecha	18 de	julio de	2013,	los	auditores	de	la	Sociedad,	Deloitte,	S.L.	han	emitido	un	informe	

especial	sobre	la	informaci�n	financiera	consolidada	pro	forma	de	Abengoa	que	ha	sido	aprobada	

por	D.	Manuel	S�nchez	Ortega,	el	Consejero	Delegado	de	la	Compa��a,	en	quien	se	han	delegado	

todas	las	facultades	del	Consejo	de	Administraci�n	salvo	las	indelegables,	todo	ello	sin	perjuicio	de	

la	responsabilidad	que	corresponde	al	Consejo	de	Administraci�n	sobre	dichos	estados	financieros,	

de	conformidad	con	la	normativa	vigente.
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Se	transcribe	a	continuaci�n	el	informe	especial	emitido	por	los	auditores	de	la	Sociedad.

Firmado:

_________________________

D.	Manuel	S�nchez	Ortega








