ABENGOA

Comisién Nacional del Mercado de Valores
Edison, 4
28006 Madrid

En Sevilla, a 18 de julio de 2013

D. Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario, en nombre y representacion de la
sociedad Abengoa, S.A. (en adelante, la “Sociedad”), domiciliada en Sevilla,
Campus Palmas Altas, C/ Energia Solar numero 1, en su condiciéon de secretario del
consejo de administracion y debidamente facultado al efecto, a los efectos del
procedimiento de aprobacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de
Valores del Documento de Registro de la Sociedad,

Certifica

Que la version en soporte informatico del Documento de Registro que se adjunta a
la presente coincide con el registrado e inscrito por la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 18 de julio de 2013.

Asimismo se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para que haga
publico el mencionado Documento de Registro en soporte informético en su pagina
web.

D. Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario
Secretario General y del Consejo de Administracion



ABENGOA

Documento de registro

Abengoa, S.A.

18 de julio de 2013

Fl presente Documento de Registro ha sido inscrifo en ef Registro Oficial de la Cornisién del
Mercado de Valores con fecha 18 de julio de 2013,

Segun lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y la Orden EHA 3527/2005,
de 10 de noviembre, el presente Documento de Registro ha sido redactade de conformidad con el
modelo establecido en los Anexos [y Il del Reglamento CE nimero 809/2004, de la Comisién, de
29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de ia Directiva 2003/71/CE del Parlamento Furopec y
del Consejo en cuanto a la informacién centenida en los folletos, incorporacién por referendia,
publicacién de dichos folletos y difusion de pubiicidad.



1.1

t.2.

1L

1.1.

1.2

2.1,

2.2,

3.1

3.2,

ndice

FACTORES DE RIESGO riisninssssimimisminniemsiisssssssisasssmssimmsnssssssssses

Factores de riesgo especificos del emisor o de su sector de actividad
Riesgos generales
Riesgos especificos de Abengoa

INFORMACION SOBRE EL EMISOR (ANEXO | DEL REGLAMENTO (CE) N°

809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004) cuvvccuerveensrossusensssssssssssesssnens

Personas responsables

Identificacién de las personas responsables del documento de registro de
acciones

Declaracion de las personas responsables del documento registro de acciones
Auditores de cuentas

Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la
informacién financiera histérica {asl como su afiliacién a un colegio profesional)

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han
sido reelegidos durante el periodo cubierto por 'a informacién financiera
histérica, proporcionaran los detalles si son importantes

Informacién financiera seleccionada

Informacion financiera histérica seleccionada relativa al Emisor, que se
presentard para cada ejercicio durante el perfodo cubierto por la informacién
finandiera historica, y cualguier periodo financiero intermedio subsiguiente, en
la misma divisa que la informacién financiera

Si se proporciona informacion financiera seleccionada relativa a perfodos
intermedios, también se proporcionardn datos comparativos del mismo periodo

del ejercicic antericr, salvo que el requisito para la informaciéon comparativa del
halance se satisfaga presentando la informacién del balance final del ejercicio

Factores de riesgo

Informacién sobre el emisor

Historia y evolucion del emisor

Nombre legal y comercial del emisor

Lugar de registro del emisor y nimero de registro

Fecha de constitucién y periode de actividad del emisor, si ne son indefinidos

Domicilio y perscnalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual
opera, pafs de constitucion, y direccion y nimero de teléfono de su domicilio

17

29

29

29

30

30

30

30

30

30

37

42

43

43

43

43

43



5.1.4.1.

5.1.4.2.

5.2

5.2.1.

52.1.1.

5.2.1.2.

52.1.3.

5.2.2.

5.2.3.

7.1

7.2.

8.1.2.

8.1.3.

8.2.

social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente de su domicilio
social)

Domicilio y personalidad juridica
Marco regulatorio concerniente a las actividades que desarrolla Abengoa
Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

inversiones

Descripcion (incluida la cantidad) de las principales inversiones del Fmisor en
cada ejercicio para el perfodo cubierto por la informacion financiera histérica
hasta la fecha del Documento de Registro

Inversicnes en proyectos relacionados con la actividad

Adguisiciones de empresas

Desinversiones en sociedades

Descripcidon de las inversiones principales del Emisor actuafmente en curso,
incluida la distribucion de estas inversiones geograficamente (nacionales y en el

extranjero) v el método de financiacién (interno o externo)

Informacién sobre las principales inversiones futuras del Emisor sobre las cuales
sus érganos de gestidn hayan adoptado ya compromisos firmes

Descripcion del negocio
Estructura organizativa

St el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo v la posicion
del emisor en el grupo

Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de
constitucién o residencia, la participacion en el capital y, si es diferente, su
proporcion de derechos de voto

Propiedad, instalaciones y equipo

Informacion relativa a todo inmavilizado material tangible e intangible existente
o previsto, incluidas las propiedades arrendadas, y cualguier gravamen
importante al respecto

Inmovilizado material

Inmovilizado material de proyectos

Inmovilizado intangible de proyectos asociados a acuerdos de concesion de
servicios

Seguros de inmovilizado

Descripcién de cualquier aspecto mediocambiental que puede afectar al uso por
el Emisor del inmovilizade material tangible

i -

43

43

43

67

70

70

70

73

75

76

78

81

142

142

144

146

146

147

150

153

155

156



9.1

9.2,

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

10.

10.1.

10.1.1.

10.1.2.

10.1.3.

10.2.

10.2.1.

10.2.2.

10.2.3.

10.2.4.

10.2.5.

10.3.

10.4.

11.

Analisis operativo y financiero

Situacion financiera

Resultados de explotacion

informacién relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos
inusuales o infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera
importante a los ingresos del Emisor por cperacicnes, indicando en qué medida

han resultado afectados los ingresos

Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas netas
0 en los ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los motivos de esos
cambios

nformacidén relativa a cualquier actuacién o factor de orden gubernamental,
econdmico, fiscal, monetario o politico que, directa o indirectamente, hayan
afectado o pudieran afectar de manera importante a las operaciones del Emisor

Recursos financieros

informacién relativa a los recursos financieros del emisor {a corto y a largo
plazo)

Patrimonio neto
Endeudamiento
Flujos de efectivo y fondo de maniobra

Informacién sobre las condiciones de los préstamos y la estructura de
financiacién del emisor

Financiacion sin recurso (Deuda sin recurso)

Financiacion Corporativa

Préstamos con entidades de crédito

Obligacicnes y Bonos

Otros préstamos

Informacién relativa a cualguier restriccion sobre el uso de los recursos de
capital que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de

manera importante a las operaciones del emisor

Informacion relativa a las fuentes previstas de fondos necesarios para cumplir
los compromisos mencionados en 5.2.3 y 8.1,

Investigacion y desarrollo, patentes y licencias

Informacion sobre tendencias

- iii -

157

157

157

158

158

162

163

163

163

165

167

170

174

179

180

188

201

202

202

203

208



12.1.

12.2.

13.

14.

14.1.

14.2.

15.

15.1.

15.2.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

17.1.

Tendencias recientes mas significativas de la produccion, ventas e inventario, y
costes y precios de venta desde el fin del Gltimo ejercicio hasta la fecha del
documento de registro

Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas,
compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el gjercicio actual

Previsiones o estimaciones de beneficios
Organos de administracién, de gestién y de supervisién, y altos directivos

Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de las siguientes personas,
indicando las principales actividades que éstas desarrollan al margen del emisor,
si dichas actividades son significativas con respecto a ese emisor:

Conflictos de intereses de los érganos de administracidn, de gestion y de
supervisién, y altos directivos

Rermuneracion y beneficios

Importe de la remuneracién pagada (incluidos los honoraries contingentes o
atrasados) y prestaciones en especie concedidas a esas personas por el emisor y
sus filiales por servicios de todo tipo prestados por cualquier persona al emisor
y sus filiales

Importes totales ahorrados o acumulados peor el emisar o sus filiales para
prestaciones de pensién, jubilacion o similares

Practicas de gestién

Fecha de expiracién del actual mandato, en su caso, y perfodo durante el cual
la persona ha desempenfado servicios en ese cargo

Informacién sobre los contratos de miembros de los érganos de administracién,
de gestion o de supervision con el emisor o cualguiera de sus filiales que
prevean beneficios a la terminacion de sus funciones, o la correspondiente
declaracién negativa

Informacidén sobre el comité de auditorfa y el comité de retribuciones del
emisor, incluidos los nombres de los miembros del comité y un resumen de su
reglamento interno

Declaracién de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno
corporativo de su pals de constitucion. En caso de que el emisor no cumpla ese
régimen, debe incluirse una declaracion a ese efecto, asi como una explicacién
del motivo por el cual el emisor na cumple ese régimen

Empleadcs

Nimero de empleades al final del periodo o la media para cada ejercicio
durante el periodo cubierto per la informacion financiera histérica hasta la
fecha del documento de registro {y las variaciones de ese ndmero, si son
importantes) y, si es posible y reviste importancia, un desglese de las personas
empleadas por categoria principal de actividad y situacién geografica. Si el
emisor emplea un namero significativo de empleadas eventuales, incluir datos

-1y -

208

212

214

214

214

231

231

231

235

235

235

236

236

242

246



17.2.

17.3.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4,

19.1.

19.2.

19.3.

19.4,

20.

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

20.5.

sobre el nimero de empleados eventuales por término medio durante el
gjercicio mas reciente

Acciones y opciones de compra de acciones

Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del
emisor

Accionistas principales

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de
cualguier persona gue no pertenezca a los érganos de administracién, de
gestion o de supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés
declarable, segin el derecho nacional del emisor, en el capital o en los
derechos de voto del emisor, asi como la cuantia del interés de cada una de

esas personas o, en caso de no haber tales personas, la correspondiente
declaracién negativa

Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, o la
correspondiente declaracién negativa

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarar si el emisor
es directa o indirectamente propiedad o esta bajo control y quién lo ejerce, y
describir el cardcter de ese control y las medidas adoptadas para garantizar que
no se abusa de ese control

Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacién pueda en
una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor

Operaciones de partes vinculadas

Operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u
obligaciones entre la sociedad ¢ entidades de su grupo, y los accionistas
significativos de la Sociedad

Operaciones realizadas con administradores y directivos de la Sociedad

Operaciones realizadas con otras entidades pertenecientes al mismo Grupo u
otras partes vinculadas

Importe tota! de las operacicnes comerciales realizadas con partes vinculadas
(accionistas significativos, administradores y directivos)

Informacién financiera relativa al activo vy el pasivo del emisor, posicidn
financiera y pérdidas y beneficios

Informacién financiera histérica

Informacién financiera pro forma

Estados financieros

Auditoria de la informacién financiera histérica anual

Edad de la informacién financiera mas reciente

246

248

250

251

251

253

254

254

255

255

256

256

256

257

257

300

301

301

302



20.6.

20.7.

20.7.1.

20.8.

20.9.

21.

22,

23

23.1.

23.2.

24,

25.

Informacién intermedia y demas informacién financiera

Polftica de dividendos

Imparte de los dividendos por accién en cada ejercicio para el perlodo cubierto
por la informacién financiera histérica, ajustada si ha cambiado el nimero de
acciones del emisor, para gque asl sea comparable

Procedimientos judiciales y de arbitraje

Cambios significativos en la posicién financiera o comercial del Emisor
Informacién adicional

Capital social

Contratos relevantes

Informacion de terceros, declaraciones de expertos y declaraciones de interés

Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de
dicha persona, su direccién profesional, sus cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés importante que tenga en el emisor. Si el informe se presenta a
peticién del emisor, una declaracidn de que se incluye dicha declaracién o
informe, la forma y el contexto en que se incluye, y con el consentimiento de la
persona que haya autorizado el contenido de esa parte del documento de

registro

En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacian de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que, en
la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello v puede determinar a
partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningdn
hecho que harfa la informacién reproducida inexacta o engariosa. Ademads, el
emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion

Documentos para consulta

Informacion sobre participaciones

Vi~

302

312

312

313

315

315

315

342

342

342

343

343

343



1.1

Factores de riesgo

Factores de riesgo especificos del emisor o de su sector de actividad

A continuacion, se exponen los riesgos a los que se encuentra expuesta Abengoa, S.A. (en
adelante, "Abengoa”, la “Sociedad”, la “Compaffa” o el "Emisor”), clasificados en riesgos
generales y riesgos especificos relacionados con el negocio de Abengoa. La materializacidn de
cualquiera de estos riesgos podria afectar negativamente a su negocio, sus resultados
econdmicos, su situacién financiera y/o su imagen y reputaciéon. Asimismo, estos riesgos no son
los (nicos a los que Abengoa podria hacer frente, pudiendo darse el caso de que se materialicen
en el futuro otros riesgos actualmente desconocidos o no considerados como relevantes en el
momento actual. Todas las referencias hechas a Abengoa, la Sociedad, la Compania o el Emisor
deberan entenderse hechas asimismo a todas aquellas sociedades que forman parte del grupo
empresarial del que Abengoa es sociedad matriz.

Riesgos generales

Riesgo derivado de la dependencia de normativa favorable a la actividad de la energia
renovable, a la produccion de bicetanol, y a la actividad de investigacion y desarrollo

A) Generacion cléctrica solar

La actividad de generacion eléctrica solar en la que opera la compafifa representa el 4% de las
ventas de Abengoa y el 18% del EBITDA a cieire de 2012.

Las energias renovables estan madurando répidamente pero su coste de generacién eléctrica es
todavia sensiblemente mayor comparado con las energias convencionales (nuclear, carbén, gas,
hidroeléctrica). Para que los proyectos de generacion renovable sean econdmicamente viables, los
gohiernos  han establecido mecanismos de apoyo en forma de tarifas subvencionadas
principalmente (en Espafia), complementadas en casos particulares con ayudas directas a la
inversién {principalmente en EE.UU.). Estas tarifas varian segun la tecnologia (edlica, fotovoltaica,
termosolar, biomasa) ya que estan en diferentes estados de maduracion y el animo del regulador
esta en favorecer el desarrollo de cada una de ellas otorgando a los promotores un incentiva
economico suficiente, en la forma de retorno razonable a su inversién. Sin estos apoyos seria hoy
por hoy inviable cualguier proyecto renovable, aunque segun la tecnologfa madure es previsible
que la necesidad de estos apoyos sea menor, o desaparezca por completo, en el largo plazo.

En Espafia, la tarifa fija de termosolar (CSP) para el afio 2012 fue de 29,90 ¢&/kwh, un 498% mas
que el precio medio del pool eléctrico (aproximadamente 5 c€/kwh de media en el afo 2012).
Tras las modificaciones regulatorias detalladas en seguida en este apartado la opcién de
remuneracién a precio de pool mas prima regulada ha sido eliminada. En 2012, la prima fue de
28,19 c&/kwh, teniendo en cuenta que la suma del precio del mercado mas la prima no puede ser
mayor de 38,18 c&/kwh ni menor de 28,19 c€/kwh. En 2011, la tarifa de termosolar (CSP) fue de
29,8 c€/kwh, un 497% mas que el precio medio del pool eléctrico {4,99 c€/kwh de media en el
afio 2011) mientras que la prima fue de 28,18 c&kwh, teniendo en cuenta que la suma del
precio del mercado mds la prima no puede ser mayor de 38,17 c&kwh ni menor de 28,19
c&/kwh. A pesar de que se ha aprobado el PER 2011-2020, que prevé una expansion hasta 4.168
MW en 2020 en plantas termosolares, el Real Decreto-ley 1/2012, de 27 de enero (en adelante,
el "Real Decreto-Ley 1/2012"), procedié a suspender los procedimientos de preasignacién de



retribucion y a suspender los incentivos econémicos para nuevas instalaciones de produccion de
energla eléctrica a partir de cogeneracién, fuentes de energia renovables v residuos, debido al
déficit tarifario del sistema eléctrico la compleja situacion econdmica y financiera, v a que los
objetivos de potencia instalada previstas en el PER 2005-2010 para la tecnclogia edlica vy, en
particular, para las tecnologias solar termoeléctrica v de residuos, se han superado con creces. En
consecuencia, no es posible garantizar que el apoyo gubernamental se mantenga en el futuro, ni
siquiera parcialmente. Esta medida no afecta a las plantas termosolares que Abengoa tiene
inscritas en el Registro de Pre-asignacion.

El 27 de diciembre de 2012, se aprobd la Ley 15/2012 de medidas fiscales para la sostenibilidad
energética {en adelante, la "Ley 15/2012"), cuya entrada en vigor se dispuso para el 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta ley es tratar de remediar el problema del déficit de tarifa en e
mercado energético espafiol con nuevas figuras impositivas cuya recaudacion se destinaré a cubrir
determinados costes del sistema eléctrico.

La Ley 15/2012 establece, entre otras medidas, las siguientes: {i) un impuesto a un tipo del 7%
que gravara el ingreso total recibido por la electricidad producida en cada una de las instalaciones
(precio de venta del MW x numero de MW por instalacién), y que afectard a toda la electricidad
producida independientemente de que proceda de fuentes renovables o no; (i) un impuesto
sobre la produccidn y almacenamiento de energla nuclear; y (iiiy una modificacion de la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, en virtud de la cual la energla eléctrica
imputable a la utilizacién de un combustible fosil en una instalaciéon de generacién gue utilice
como energla primaria alguna de las energias renovables no consumibles no serd objeto en
ningun caso de régimen econémico primado. En virtud de lo-establecido en el articulo 2.b.1 del
Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, la generacion eléctrica a partir de gas natural licuado u
otro combustible de apoyo en una instalacion solar termoeléctrica puede representar, en
computo anual, hasta el 15% de la produccién anual de la instalacién. Como consecuencia de
esta modificacion de la Ley del Sector Eléctrico, la parte de la produccion imputable a la
utilizacién de gas natural u otro combustible de caracter fésil perderd su derecho a retribucién
primada. A estos efectos, el Ministro de Industria, Energia y Turismo publicard la metodologia
para el calculo de la energla eléctrica imputable a los combustibles utilizados,

Can fecha 2 de febrero de 2013 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-
Ley 2/2013, de 1 de febrero, de medidas urgentes en el sistema eléctrico y en el sector financiero
{convalidado por las Cortes Generales el 14 de febrero). Entre otras medidas, este Real Decreto-
Ley establece: una modificacion a partir del ejercicio 2013 en el mecanismo de actualizacién de
las retribucicnes, 1arifas y primas que perciben los sujetos del sisterna eléctrico por aplicacidn de la
normativa sectorial que dejan de estar vinculados al IPC; se suprime la prima de referencia para
las instalaciones que hayan escogido la opcidn de venta a mercado; se suprime la posibilidad de
cambiar la opcion de retribucion para las instalaciones gue escojan la opcién de venta en el
mercado, ademés de diversas modificaciones del Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el
que se regula la actividad de produccion de energia eléctrica en régimen especial, y del régimen
derivado del mismo. Dichas medidas suponen una alteracién significativa, entre otros, del marco
regulatorio aplicable a la actividad de generacién eléctrica mediante tecnologia termo-solar en

Espana.

Por dltimo, el 13 de julio de 2013 se ha publicado el Real Decreto-Ley 9/2013, de 12 de julio (en
adelante, el "Real Decreto-ley 9/2013") por el que se adoptan medidas urgentes para garantizar



la estabilidad financiera del sisterna, con ohjeto de paliar el déficit tarifario. En general, eslas
medidas abordan las siguientes cuestiones: (i) habhilita al Gohierno para aprobar un nuevo
régimen juridico y econdmico para las instalaciones de produccién de energia eléctrica existentes
a partir de fuentes de energia renovable; (i) se adoptan medidas urgentes en relacién al régimen
retributive de las actividades de distribucion y transporte; (i) se contemplan un conjunto de
medidas en relacion con el Fondo de Titulizacién del Déficit del Sistema Eléctrico; y (iv) se
establecen medidas en relacién a los pagos por capacidad, asuncidn del coste del bono social y
revision de los peajes de acceso, entre otras.

£l nuevo régimen econdmico y juridico queda pendiente de desarrollo, pero el Real Decreto-ley
9/2013 fija los pilares sobre los que se asentara la futura reforma. Para ello, modifica el articulo
30.4 de la Ley 54/1897, de 27 de noviembre del Sector Eléctrico, y reconoce el derecho del
productor a percibir unos ingresos derivados de la participacion en el mercado, con una
retribucion adicional, que en caso de resultar necesario, cubra aquellos costes estandar de
inversidn que una empresa eficiente y bien gestionada no recupere en el mercado. Para el calculo
de la retribucién especifica se considerard para una instalacién tipo, los ingresos por la venta de
energia generada valorada al precio de mercado de produccion, los costes de explotacion medios
necesarios para realizar la actividad y el valor de la inversidn inicial de la instalacién tipo, todo ello
con el objeto de reconocer una rentabilidad razonable al productor que girard, antes de
impuestos, sobre el rendimiento medio en el mercado secundario de las Obligaciones del Estado a
10 anos, incrementada en 300 puntos basicos y, que en todo caso, podra ser revisada cada 6
afos.

£n consonancia con el objetivo de la reforma, el Real Decreto-Ley 9/2013 deroga el articulo 4 del
Real Decreto-ley 6/2009, de 30 de abril por el que se aprueba el bono social, el Real Decreto
661/2007, de 25 de mayo, por el que se regula la actividad de produccion de energia eléctrica en
régimen especial y el Real Decreto 1578/2008, de 26 de septiembre, de retribucion de produccion
de energia eléctrica mediante tecnologia solar fotovoltaica para instalaciones posteriores a la
fecha limite de mantenimiento de la retribucion del Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, para
dicha tecnologla. No obstante, al objeto de mantener tanto los flujos retributivos a las
instalaciones como el resto de procedimientos, derechos y obligaciones, se dispone que lo
previsto en las normas citadas se aplicard con cardcter transitorio en tanto no haya sido aprobado
el nuevo desarrollo normativo. Como consecuencia de lo anterior, en tanto se apruebe ulterior
desarrcllo de la reforma, todos los derechos de cobro y liquidaciones que perciban los
productores, desde el 13 de julic de 2013, serdn a cuenta y pendientes de regularizacion
definitiva. Adicionalmente, cualquier cambio derivado del desarrollo normativo pendiente podria
tener un impacto en el negocio, condiciones financieras o resultados de explotacion en las
actividades de generacion de energia eléctrica en régimen especial. Abengoa terminara de valorar
el impacte de dicha reforma una vez el Gobierno publique todos los detalles necesarios.

En EE.UU. el gobierno aplica diferentes mecanismos de ayuda a la inversién en energias
renovables, como ayudas directas (grants), créditos fiscales (investment tax credit), posibilidad de
practicar amortizaciones contables aceleradas y acceso a financiacién con garantia federal
{Federal Loan Guarantee Program). Los incentivos son objete de revision permanente formando
parte de programas con una duracién determinada, tipicamente 1 0 2 afios.

Debido al hecho de que el Congresc de los Estados Unidos aprobd un plan el 28 de febrero de
2013 para reducir el déficit presupuestario federal, el Gobierno de Estados Unidos, el 1 de marzo



de 2013, publicd una Orden imponiendo un recorte presupuestario con caracter automdatico de
85 billones de délares. Todos los pagos emitidos en virtud de la seccién 1603 de la Ley de
recuperacion y reinversion de EE.UU del 2009 (American Recovery and Reinvestmente Tax Act)
para subvenciones fiscales en proyectos de energfa, estan afectados por el procedimiento de
reduccidn del gasto denominado sequestration.

El' 5 de marzo de 2013, ¢l Departamento del Tesoro de Estados Unidos publicéd un comunicado en
el que indicaba que estaba aplicando una reduccion de un 8,7% a todas las adjudicaciones
concedidas en el marco de su programa de la seccidén 1603, para el resto del gjercicio fiscal de
2013, suponiendo un recorte de 319 millones de délares. Este y otros recortes podrian afectar al
plan de Estados Unidos de otorgar ayudas directas en lugar de créditos fiscales y en consecuencia
resultar en una menor rentabilidad de las plantas.

Actualmente la compafifa no cuenta todavia en Estados Unidos con ninguna planta en operacién,
y las plantas actualmente en construccidn suponen a cierre de 2012 el 61,5% del total capacidad
que la compania esta censtruyendo en el mercado termosolar.

Consumo de biocombustibles

El segrmento operativo de biocombustibles representa el 27,5% de las ventas de Abengoa y 7,3%
del EBITDA a cierre de 2012,

El consumo de biocombustibles para el transporte, actividad en la que opera la Compafiia, es
objeto asimismo de regulacién a través de determinadas polfticas de apoyo publico, tanto a nivel
nacional como internacional. La produccion de biocombustibles tiene un coste superior al de la
produccidn de gasolina o diesel, y por tanto requiere de ayudas publicas para incentivar su uso. El
uso de biocombustibles ofrece una serie de ventajas medioambientales y energéticas en
comparacion con los combustibles derivados del petrdleo, convirtiéndolos en herramientas
potencialmente Gtiles para la implantacion de las politicas europeas contra el cambio climatico y
la reduccién de la dependencia del petréleo.

Las ventas de biocombustibles en Estados Unidos representaron ef 34% del total de ventas de
biocembustibles de Abengoa en 2012 (un 55% procedieron de Furopa y un 119% de Brasil).

En Europa, cada pais fija unos objetivos de mezcla cada afic que han de ser cumplidos por las
compafifas distribuidoras de carburantes. El Consejo Europeo de marzo de 2007 dedlard la
obligacién de cumplir con el objetivo de que un 10% de biocombustibles fuesen incluidos en la
gasolina y el combustible diesel para los transportes en el afio 2020. El Real Decreto 459/2011 de
2 de abril eleva los objetivos obligatorios globales a 6,2% para el afio 2011, 6,5% para el 2012y
6,5% para el 2013. Las peliticas de apoyo han consistido fundamentalmente en incentivos de
naturaleza fiscal. La Ley 38/1992, de 28 de diciembre, de impuestos especiales (la "Ley de
Impuestos Especiales"), prevela la aplicacidn, hasta el 31 de diciembre de 2012, de un tipo cero
para el bioetanol y el biodiesel que se utilice como carburante para el productor,

En Estados Unidos, la Ley de seguridad e independencia energética de 2007 {en adelante,
"EISA") aumenta el volumen chligatorio de combustibles renovables a 57,6 de litros en 2012 y
fija volimenes obligatorios cada vez mayores hasta 2022, fecha en gue el volumen obligatcrio
serd de 136 mil millones de litros de combustibles renovables. Los sujetos obligados a cumplir con
esos requisitos son las refinerfas. La Ley de alimentos, conservacién y energia de 2008 (en



adelante, la "Ley Agricola”) del Departamento de Agricultura estadounidense {en adelante,
"USDA™) ha fijado una serie de programas que fomentan el desarrollo y expansion de la
produccion de bioenergfa mediante subvenciones y garantias de préstamos, que, en el caso de
Abengoa, se ha traducido en ayudas a la construccién de la planta de biocombustibles de
Hugoton {(Kansas) por importe de 100 millones de ddélares americanos (unos 70 millones de
euros), mas un incentivo de 1 ddlar por galén de etanol producido, que supone un 30%
aproximadamente del coste en 2012 para los combustibles de segunda generacién gue alin no
han entrado en fase de comerdializacion. El programa que garantiza créditos a proyeclos de
energias rencovables y proyectos de suministro de energia eléctrica finalizd en septiembre de
2011, que, en el caso de Abengoa, se ha traducido en una garanta de créditos que le da
beneficios a la planta de Hugoton en la cantidad de 132 millones de délares americanos (unos
94,6 millones de euros). El préstamo expira en el afio 2028. Ademas de las ayudas federales,
muchos estados han promulgado leyes o puesto en marcha programas para incentivar o fomentar
la produccién de hioenergia.

En Brasil existe un mercado de libre competencia sin ningin tipo de ayuda al etanol. El
consumidor elige libremente, segln sus intereses econdmicos, si reposta gasolina o etanol, cada
uno de los cuales tiene un surtidor diferenciado. Esto es posible gracias a la muy alta adopcién
{aproximadamente un 90% de los vehiculos nuevos) de los coches “flexifuel”, cuyos motores
estan preparados para funcionar con cualquier mezcla de etanol / gasolina, e incluso con etanal
puro. lgualmente, existen ciertos beneficios fiscales para fomentar el consumo del bioetanol.

Para detalle de la regulacién léase apartado “Marco regulatorio”.

No obstante lo anterior, a pesar del fuerte apoyo que se ha prestado al campo de los
biocombustibles por los gobiernos y autoridades regulatorias de las jurisdicciones en las que opera
Abengoa, v a pesar de que las autoridades han reafirmado su intencién de mantener dicho
apoyo, es posible que, con el tiempo, determinadas politicas actualmente en vigor puedan
modificarse.

Los biccombustibles no son tampoco la Unica fuente alternativa al uso en el transporte de
combustibles derivados del petréleo, como demuestra el desarrollo reciente de las tecnologfas
relacionadas con los vehfculos eléctricos. Es posible que coexistan diferentes fuentes de
sustitucién con potencial para sustituir progresivamente a los combustibles fésiles en el
transporte. La demanda futura para todos los medios de transporte podrfa cubrirse a través de
una combinacién de electricidad {(baterfas de combustible} y biocarburantes, como principales
opciones; fueles sintéticos (cada vez en mayor medida procedentes de fuentes renovables) como
solucion intermedia; metano como combustible complementario; vy gas ticuado de petréleo como
suplemento. Muchas de estas fuentes alternativas reciben y recibirdn apoyo publico en forma de
incentivos de toda naturaleza que pueden reducir el apoyo especificamente prestado a los
biocombustibles. El nivel de apoyo publico puede en su caso depender de factores externos como
las criticas que desde la opinidn publica en algunos paises se vierten por los presuntos efectos de
los hiocombustibles en el incremento de los precios de los alimentos.

Abengoa opera en un sector de actividad especialmente ligado al ciclo econdmico

La situacién econdmico-financiera global y la incertidumbre acerca de una posible recuperacion
econdmica podrian afectar negativamente al volumen de demanda de los clientes, actuales o
potenciales. Otros factores gue podrfan influir en el volumen de demanda de los clientes son el



acceso a la financiacién, la crisis de deuda soberana, los déficits fiscales y otros factores
Macroecondmicos,

En concreto, la reduccion de los presupuestos estatales en infraestructuras tiene un impacto en
los resultados de Abengoa, dado que una parte de los proyectos son promovidos por entidades
publicas, que aportan a la Sociedad un volumen de ingresos que dificilmente puede sustituirse a
través de la inversion privada, especialmente en el actual entorno econdmico.

Es preciso mencionar que, si bien la actividad de Abengoa se centra cada vez menos en Espafia y
se ha extendido a otros pafses de forma progresiva, todavia una parte significativa de esa
actividad se concentra en este pafs (el 25% de las ventas del Abengoa en 2012). En la actualidad,
Espafia estd experimentado unas condiciones econdmicas particularmente negativas que han
tenido como resultade la disminucién de los ingresos por impuestos recaudados por las distintas
administraciones piblicas, asi como un aumento del déficit publico y una crisis de la deuda
soberana.

Esto puede afectar negativamente a las operaciones de Abengoa en este pafs que estan
vinculadas a la inversion pidblica a través de las diferentes administraciones. Sin embargo, de
momento sélo aproximadamente el 3% de los ingresos consolidados de la Compafifa en 2012
provienen de proyectos encargados por el sector plblico en Espafia. Si bien las tarifas de la
energla termosolar son pagadas por las companias eléclricas, el Estado indirectamente las soporta
al reconocer como deuda el déficit de tarifa que se ha venido generando en el sistema eléctrico
espafol, aungue no es posible asegurar que lo siga haciendo en el futuro.

Si bien el ciclo econdmico afecta, como se ha expuesto, a todo el negocio de la Sociedad, hay
actividades que son mas dependientes de la coyuntura econémica gue otras.

Asimismo, el sector de gestion de residuos de Abengoa depende significativamente de la
demanda vy la produccion de bienes de consumao (como pueden ser la produccion de automéviles,
electrodomeésticos, etc.) y, por lo tanto, del ciclo econdmico. Un 8,5% de los ingresos de la
Compafifa y un 10% del EBITDA se corresponden con ingresos del sectar de reciclaje industrial.
Ello no obstante, debe notarse que Abengoa ha procedido a la venta de Befesa a favor de varios
fondos asesorados por Triton Partners, lo que supone a su vez la venta del negocio de reciclaje de
residuos industriales (al cierre del periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2013 se
cumplieron todas las condiciones de la compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de
las autoridades de competencia- quedando pendiente Unicamente de la abligatoria entrega de las
acciones y el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013).

La demanda de biocombustibles es, al igual que la demanda de gasolina o diesel, relativamente
inelastica y por tanto no ha experimentado significativa reduccion a pesar de los altos precios del
combustible. No obstante, la crisis econdmica ha supuesto un descenso en el consuma de
gasolina que se ha traducido en menor demanda de etanol, 1o cual ha impactado a su vez en
menores margenes de bicetanol en el afio 2012 . Es importante sefialar que el bioetanol, principal
producto de la compafia en la actividad de biocombustibles, forma parte de la gasolina y por
tanto no es sustitutivo de ésta para el consumidor. La excepcion se encuentra en Brasil, donde
existen surtidores diferenciados para gasolina y etanol. Como en otras commeodities, la razon de
la volatilidad en el negocio de biocombustibles hay que encontrarla en los desequilibrios
puntuales de oferta-demanda, nivel de inventarios y movimientos de cardcter especulativo. Esta



volatilidad afecta tanto al producto final, etanol, como a las materias primas (ver factor de riesgo
especifico),

La actividad de Infraestructuras de tipo Concesional de Abengoa es, sin embargo, mucho menos
vulnerable a la coyuntura econémica, ya que los ingresos de esta actividad provienen
esencialmente de acuerdos a largo plazo, con lo que se neutralizan las fluctuaciones asociadas a
fa situacién econdmica cortoplacista. El 6% de los ingresos de la Compafila y un 25% del EBITDA
se corresponden con ingresos procedentes de las infraestructuras vinculadas a concesiones. Se
espera gue esta actividad incremente de forma relativa en el futuro su peso relativo sobre el
consolidado.

Abengoa tiene una exposicion al riesgo especialmente relevante en Espafia (25% de las ventas en
2012), Brasil {13% en 2012) y EE.UU. (26% en 2012} y su evolucidn en dichos paises en los
préximos afos dependerd en gran medida de la situacién particular de cada economia. Fl PIB de
Espana ha decrecido un 1,4 % en 2012, y, aunque para 2013 se espera un decrecimiento del
1,6%, para 2014 y 2015 se esperan crecimientos anuales del 0,7% vy 1,4%, respectivamente,
seglin fuentes de FMI. En Brasil la situacion es significativamente diferente, pues 2012 se ha
cerrado con un crecimiento del 0,9% v las expectativas de 2013, 2014 y 2015 son de crecimiento
del 3,0%, 4,0% v 4,1%. EE.UU. crecié en 2012 un 2,2% vy se espera un crecimiento del 1,9%,
3,0% v 3,6% para 2013, 2014 y 2015, (Fuente; Fendo Monetario Internacional).

La actividad de Ingenierfa y Construccidon en todas sus subactividades (energfa, agua,
instalaciones, etc.) depende tanto de las inversiones que decidan acometer particularmente el
sector publico como el privado. Fl grade de inversién de los sectores publico y privado estd, a su
vez, ligado a la coyuntura econdmica general, incrementdndose en épocas de crecimiento
econdémico y disminuyendo en épocas de recesion. La actividad de Ingenieria y Construccion es la
mdas importante de Abengoa en términos de ingresos, representando un 58% de las ventas de la
Compafia en el ejercicio 2012 y un 58% del EBITDA. Gracias a la diversificacion geogréfica, las
ventas y contratacién en esta actividad han crecido desde que en 2007 empezaran a identificarse
signos de crisis mundial. La contratacion de pedidos ascendid a 3.631 millones de euros en 2010,
4.343 millones de euros en 2017, 3.584 millones de euros en 2012, Estas cifras suponen una
variacion en la contratacion de pedidos de +20% en 2011 respecto a 2010 y de ~17% en 2012
respecto a3 2011 (ver capitulo 6.2.1.1 para mayor detalle sobre la evolucion de la cartera de
pedidos durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica). Una parte
significativa de la actividad de Ingenierfa y Construccién depende de la construccion de activos
propios para la actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional. No obstante lo anterior, la
Compaiifa no puede asegurar que el nivel de contrataciones se mantenga a futuro en los niveles
actuales.

Riesgos derivados de la sensibilidad en el aprovisionamiento de materias primas necesarias
para la produccion de biocombustibles y volatilidad del precio del producto final

Las materias primas representan, aproximadamente, entre el 60% y el 70% de los costes de
produccién de los biocombustibles. La rentabilidad del sector de biocombustibles dentro de la
actividad de Produccion Industrial de Abengoa depende de la capacidad de Abengoa para
gestionar las diferencias de precios {spreads) entre los precios de las malerias primas {grano, cafia
de azdcar, gas natural, etc.) y el producto final (bioetanol, azlcar, granos y solubles de destilerfa,
etc.), cuyos precios estan sujetos a una elevada volatilidad e incertidumbre.



Los precios y el abastecimiento de grano, principal materia prima para la produccidn de etanol,
estan determinados por diversos factores del mercado tipicos de los cormmodities (equilibrio
oferta y demanda, corrientes especulativas) ¢ ajenos al mismo, como el clima, los precios de
exportacidn y ciertas politicas gubernamentales proteccionistas de Estados Unidos, Europa, Brasil
y del resto del mundo. En los Gltimos afios, el incremento del consumo de alimentos en India y
China principalmente ha tirado de la demanda mundial empujando los precios al alza.

Como consecuencia de la volatilidad de los precios de dichos commodities, los resultados
operativos del sector de biocombustibles pueden fluctuar de forma considerable. El incremento
de los precios de las materias primas (grano y gas fundamentalmente) o fa disminucidn de los
precios de los productos obtenidas {etanol) podria hacer que la explotacién de las plantas de
produccion de Abengoa dejara de ser rentable. Como muestra, indicar que el margen medio del
periodo 2012-primer trimestre de 2013 cbtenido por la venta de etanol ha alcanzado una media
de 6,6%, fluctuando entre practicamente cero y el 13% (respectivamente, minimo y maximo del
mismo periodo) debido a las fluctuaciones del precio del etanol y el grano. Conociendo el
impacto que los precios de las materias primas tienen en fa actividad de produccidn de
biocombustibles, y para mitigar en la medida de lo posible el riesgo asociado a dichos precios,
Abengoa tiene como politica no comprometer la produccién v venta de biocombustibles hasta
haberse asegurado el aprovisionamiento de las materias primas necesarias, lo que disminuye
considerablemente la incertidumbre en los mdrgenes obtenidos. En EE.UL. y Europa el grano se
asegura en los mercados internacionales, mientras que en Brasil, por la caracteristica particular de
la cafa de azdcar existen acuerdos de suministro con agricultores de zonas colindantes a las

plantas.

lgualmente, Abengoa utiliza estrategias de cabertura de riesgo, incluyendo contratos de compra-
venta futura y opciones que cotizan en mercados organizados, asl como atros contrates extra-
bursatiles o fuera del mercado (over the counter - QTC), para mitigar el riesgo derivado del
incremento del precio de adquisicion de las materias primas, asi como del precio de venta de su
producto final. Dichas estrategias reducen considerablemente la exposicion de Abengoa al precio
de los commodities y al riesgo de aprovisionamiento, si bien no lo eliminan completamente. Es
preciso resefiar que los mercados organizados de derivados gue tienen como subyacente estos
productos se encuentran estrechamente influenciados por los mercados globales de cereales y
son altamente volatiles.

Respecto al impacto neto en la cuenta de resultados del valor razonable traspasado al resultado
de los ejercicios 2012, 2011 y 2010 de los instrumentos financieros derivados de cobertura de
precios de materias primas de flujos de efectivo fue de 21,6, 58,5, y -10,4 millones de euros
respectivamente y el impacto acumulado en el patrimonio neto de los instrumentos financieros
derivados de cobertura de precios de materias primas de flujos de efectivo ascendié a 8,8, 28,3 y
-5,7 milones de euros para los ejercicios 2012, 2011 y 2010 respectivamente,
Independientemente a las anteriores transacciones de cobertura, determinadas sociedades del
grupo empezaron, durante el ejercicio 2008, a realizar operaciones de compra y venta en los
mercados de grano y etanol conforme a una politica de gestion de transacciones de trading.
Como elemento mitigador del riesgo, la compania establece unos limites o stop foss diarios para
cada una de las estrategias en funcién de los mercados en los gue se va a operar, los
instrumentos financieros contratados, v los riesgos definidos en la operacidn. Dichas operaciones
se valoran a mark to market mensualmente en la cuenta de resultados.



Riesgos derivados de fa sensibilidad en el aprovisionamiento de materias primas necesarias
para la actividad de reciclaje y volatilidad del precio del producto final

La actividad de reciclaje de residucs industriaies representa un 8,5% de los ingresos consolidados
de la companfa en 2012 y un 10% del EBITDA conselidade en diche pericdo.

La dispenibilidad del polve de acerfa en los volumenes necesarios v el precio de la chatarra de
aluminio {ambos como materias primas), asi como el precio del zinc y del aluminic, (como
productos finales que censumen determinadas industrias como la del automévil y los
electrodomésticos) tienen un impacto considerable en la actividad de Produccién Industrial de

Abengoa.

En la actividad de reciclaje de residuos de acero comin, Abengoa cobra un canon a sus clientes
por la recoleccion de poitvos de aceria, que, tras el proceso de reciclaje, generara oxido Waelz
(txido que se utiliza en la preduccion de zinc metal), principal producto final de esta actividad.
Por tanto, esta actividad conlleva tres riesgos inherentes: (i) la disminucion del volumen de
generacion de residuos generados en la industria del acero en momentos de recesién, (i} la
disminucion del canon que Abengoa cobra por su recoleccion (20% de los ingresos de la
actividad); vy {iiiy una caida de la cotizacién del zing, referencia a la que estd ligado el precio de su
producto final, el dxido Waelz (80% de los ingreses de esta actividad).

En relacion con la actividad de Produccidn Industrial de Abengoa, se utilizan instrumentos
financieros derivados sobre el precio del zinc para cubrir el riesgo relative a su volatilidad. Dichas
coberturas alcanzan alrededor del 60-70% de la produccién de Abengoa. Por su parte, en el
negocio de reciclaje de residuos de aluminio se compra chatarra de aluminio para la produccién
de aluminio secundario. No obstante, la cobertura natural al haber correlacién entre los precios
de ambos podria no ser suficiente para mantener estables los resultados operativos en caso de
disminucién de precios.

Por ultimo, los volumenes de residuos industriales generados dependen directamente de los ciclos
de determinados sectores como la automocion, la construccién, la industria, la maquinaria y los
equipos industriales y el transporte. Dichas industrias se han caraclerizado histéricamente por
fluctuaciones ciclicas en la demanda de sus productos, que han supuesto, a su vez, fluctuaciones
en la demanda de los productos y servicios de Abengoa.

Aunqgue los precios del zinc y del aluminio se han elevado en los Gltimos afos no es posible
predecir la duracién de la actual recuperacién de dichos precios. El zinc marcd minimos a finales
de 2008 , situdndose a finales del 2010 ent 2.163 usd/t y ha disminuido desde entonces a 2012
un 10% hasta alcanzar 1.947 usd/t. Actualmente el precio del zinc es un 49% menor del precio
maximo “pre-crisis” que marcd a inicios de 2007. El precio medio del aluminio a 2012 estd un
7% por debajo del méximo marcado a mediados de 2010, El empeoramiento de los precios del
zinc y del aluminio disminuiria el precio del dxido Waelz, por la parte no cubierta, y de las
aleaciones de aluminio gue produce Abengoa, aungue de forma parcial, ya que los precios de
compra de chatarra de aluminio evolucionarian también a la baja.

Respecto al impacto neto en la cuenta de resultados del valor razonable traspasado al resultado
de los ejercicios 2012, 2011 y 2010 de los instrumentos financieros derivados de cobertura de
precios de materias primas {(zinc y aluminio) de-flujos de efectivo, éste fue de -12,7, 0,2 y 1,2



millones de euros, respectivamente. En cuanto al patrimonio neto, el impacto ascendié a -14,5,
60,7 y -21,4 millones de euros en 2012, 2011 y 2010 respectivamente.,

Ello no obstante, como ya se ha apuntado, debe notarse que Abengoa ha procedido a la venta de
Befesa a favor de varios fondos asesorados por Triton Partners, lo gue supone a su vez la venta
del negocio de reciclaje de residuos industriales (al cierre del periodo de seis meses finalizado a 30
de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la compraventa -entre otras las
preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando Unicamente pendiente
de la obligatoria entrega de las acciones y el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo
lugar el 15 de julio de 2013,

Riesgos derivados de retrasos y sobrecostes en la actividad de Ingenieria y Construccion
debidos a la dificultad técnica de los proyectos y al largo plazo de su ejecucion

En relacion a la actividad de Ingenierfa y Construccién (58% de las ventas; 58% del EBITDA a
cierre del 2012), es preciso sefialar que salvo excepciones, todos los contratos que Abengoa ha
celebrado se han realizado bajo [a modalidad de contratos de construccion "llave en mano”
(también denominados "Contratos EPC"). Estos contratos son acuerdos por los que se entrega al
cliente la construccidn de una instalacion a cambio de un precio fijo. Estos proyectos estan
sometidos a plazos muy largos de construccion que pueden oscilar entre 1 v 3 afios. Esta
modalidad de contrato conlleva un cierto riesgo dado que el precic ofertado antes de iniciarse la
ejecucion del proyecto se basa en estimaciones de costes que pueden verse alteradas durante el
dilatado proceso de construccion, lo que puede provocar la no rentabilidad de determinados
proyectos e incluso cuantiosas pérdidas. Los retrasos, ademas de acarrear sobrecostes
normalmente, pueden producir el incumplimiento de los plazos de entrega y desencadenar el
pago de penalidades, segln se hayan negociado, al cliente. Adicionalmente, en la mayoria de los
Contratos EPC la responsabilidad de todos los aspectos de cada proyecto es de Abengoa, desde la
ingenieria, pasando por la construccion, hasta la puesta en marcha del proyecto. A las
responsabilidades genéricas de cada proyecto debe afadirse que Abengoa asume el riesgo
técnico v las obligaciones de garantia relacionadas con estos proyectos.

lgualmente, Abengoa debe asegurarse que respeta en todo momento los niveles minimos de
subcontratacidn permitidos por la Ley de subcontratacion en el sector de la construccién vy de
inscribirse en el Registro de Empresas Acreditadas {registro que tiene como objetivo el acreditar
que las empresas que operan en el sector de la construccién cumplen fos requisitos de capacidad
y de calidad de la prevencién de riesgos laborales), asi como vigilar que ias empresas
subcontratadas se encuentren debidamente inscritas. De lo contrario podria resultar responsable
solidaria en materia salarial vy de seguridad social. Fstas circunstancias deben tenerse
especialmente en cuenta en los contratos “llave en mano”.

Los proyectos de la Sociedad suelen conllevar una gestién muy compleja relacionada con la
ingenieria (disefio, construccién y sistemas) y el aprovisicnamiento de materiales. La Sociedad
podrfa encontrar dificultades en la fase de ingenierfa, en la entrega de equipos, en la calidad de
las subcontratas, en los cambios de pragramacidn u otros factores {algunos de los cuales escapan
a su control), que afecten a su capacidad para completar el proyecto conforme a los planes
originales, o para cumplir con las obligaciones del contrato.

Por todo ello, la Companiia podria ser ohjeto de demandas y reclamaciones que incluirian ademas
las relativas a los costes repercutidos por supuestos defectos o trabajos incompletos,
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incumplimientos de garantia y/o finalizacidon con retraso del proyecto y dermandas por proyectos
suspendidos, danos a terceros o incumplimiento de contratos con clientes. Fstas demandas
podrian reclamar dafios emergentes, asi como aquellos acordados por contrato sobre cantidades
a liquidar, 0 ambos tipos de dafio, dependiendo de lo pactado en el contrato en cuestion,

Si tales demandas no se resolvieran mediante acuerdos extrajudiciales, podrfan derivar en largos y
costosos procesos judiciales o arbitrales. Ademas, las coberturas de los seguros no suelen hacerse
cargo de la responsabilidad de la Sociedad en aquellas ocasiones en que ésta ha sido declarada
culpable, o cuando la cobertura de las pdlizas es muy inferior a la cantidad que debe pagar la
Sociedad ante una eventual resolucién judicial desfavorable.

Riesgos asociados a proyectos de la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional que
operan bajo tarifa requlada o acuerdos de concesion a muy largo plazo

Los ingresos obtenidos a través de los proyectos de la actividad de Infraestructuras de tipo
Concesional dependen significativamente de las tarifas reguladas o en su caso de los précios
acordados a largo plazo por un pericdo de entre 25 y 30 afos segin el activo. El margen de
manichra de Abengoa para modificar las tarifas o precios es muy limitado (quedando supeditado
a incrementos referenciados al IPC y a eventuales peticiones de reequilibrio econémico de la
concesién) ante circunstancias operativas adversas, como puedan ser fluctuaciones en los precios
de las materias primas, los tipos de cambio, los costes de mano de obra y subcontratas, tanto
durante la fase de construccién como en la fase operativa de estos proyectos. Unos costes
operativos por encima de lo esperado, especialmente tras muchos afos en operacion, en la
mayoria de los casos no podrian ser repercutidos a la tarifa o al precio y por tanto detraerian el
margen operalivo y en consecuencia la rentabilidad del proyecto se verfa reducida. Normalmente
estos proyectos se calculan con unas tarifas o precios poer encima del coste de operacion vy
mantenimiento. La experiencia de la Compafifa en la operacién de activos de tipo concesional es
relativamente reciente, siendo 3 afios en el caso de plantas CSP (tecnologia termosolar), y 9 anos
en el caso de lineas de transmisién de energia eléctrica para activos propios. No obstante, la
Compaiia tiene amplia experiencia en la prestacién de servicios de mantenimiento de lineas de
transmisién de energfa eléctrica para terceros.

Asimismo, las administraciones plblicas {(en algunas jurisdicciones) o los clientes (cuando resulte
aplicable) tienen la capacidad de penalizar una deficiente prestacién de los servicios inherentes a
la actividad operativa con una bajada de la estructura tarifaria o posponiendo su actualizacién.,
Especialmente en el drea de las energia renovables, existe riesgo de que la administracién pablica
reduzca ¢ elimine las tarifas actualmente vigentes en cualquier momentc durante la vida de la
concesion mediante un decreto ley, aunque a las actualmente preinscritas se tes ha garantizado la
aplicacion de la tarifa vigente durante sus primeros 25 afios de operacién,

La cifra de negocios alcanzada a partir de las infraestructuras de tipo concesional vinculadas a
tarifa o precio fijo representd un 6% del total de la cifra de negocios y un 25% del EBITDA de la
Sociedad en 2012, aungue tal y como se explica en el capitulo 6 del Documento de Registro, se
espera que la capacidad instalada de Abengca en esta actividad aproximadamente se duplique en
2013-2014 para las lineas de transmision eléctrica, las plantas desaladoras de agua marina y de
cogeneracion y que aumente en mayor proporcién para las plantas de energia solar,

Ingresos derivados de acuerdos a largo plazo: riesgos derivados de la existencia de clausulas
de resolucién y/o renovacion de los contratos de concesion gestionados por Abengoa,
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cancelacién de proyectos pendientes en Ingenierfa y Construccion y no renovaciones de
contratos de distribucion en biocombustibles

Concesiones

Los proyectos consistentes en la explotacion de concesiones se rigen por lo establecido en
contratos publicos, donde la administracién piblica competente tiene ciertas prerrogativas, como
monitorizar el cumplimiento efectivo de los contratos a través de la exigencia de presentacién de
informes técnicos, administrativos o financieros, o la modificacién unilateral (sujeta a ciertos
limites) de los compromisos establecidos. En todo caso, estos contratos estan sujetos a ¢lausulas
de revocacion ¢ resolucidn, que pueden ser aplicables ante un cumplimiento inadecuado de los
compromisos establecidos en dichos contratos. Asimismo, algunos de los proyectos estan sujetos
a renovaciones por parte de fa administracién publica competente. El plazo medio restante de las
concesiones gestionadas por Abengoa es de 26 afios.

En ningun caso el payback de las concesiones va en funcién de la renovacién de [a concesion, sin
perjuicio de que si, segun el caso, el concedente lleva a cabo una renovacién de la concesidn por
un plazo adicional y esa extensidn fuera adjudicada a Abengoa, ello pudiera resultar en un
retorno adicional al esperado.

En la medida en que Abengoa participa en muchas concesiones, puede verse involucrada en
pleitos por despidos iniciadas por trabajadares asociados a la subcantrata que pudieran perder su
empleo. La obligacion de subrogacion podria venir impuesta: (i) por el convenio colectivo; (i) por
el pliego de concesién; y {iil} si se cumplen los requisitos para aplicar la sucesién de empresa que
establece el articulo 44 del Estatuto de los trabajadores, en su vertiente jurisprudencial {doctrina
de sucesién de plantilla).

Acuerdos de distribucion en biocombustibles

Abengoa realiza la venta de los biocombustibles a través de contratos a medio y largo plazo
fundamentalmente en Europa. Aproximadamente el 13% de la produccion de etanol del afo se
encuentra vendida. No abstante no es posible asegurar que estos contratos vayan a ser
renovados.

Cartera de proyectos (backlog) en la actividad de Ingenierfa y Construccion

A 31 de diciembre de 2012 y marzo de 2013, la cartera contratada de Abengoa incluia proyectos
cuya cuantia de ejecucién ascendia a 6.679 millones de euros y a 6.262 millones de euros.

De estos importes, se calcula que aproximadamente un 40% y 45% respectivamente corresponde
a proyectos con clientes externos en los que Abengoa no tiene participacion en los fondos
propios del proyecto y un 60% vy 55% respectivamente a proyectos con clientes externos en los
que Abengoa tiene participacion en los fondos propios del proyecto.

Es preciso destacar que la definicién de *cartera contratada" o backlog, hace alusién
generalmente a los proyectos, operacianes y servicios para los que la Sociedad tiene
compromisos, incluyendo aquellos proyectos, operaciones y servicios para los que no tiene
compromisos en firme {es decir, compromisos revocables sin penalizacidn para el comitente), de
entre los cuales, el importe principal se refiere a las plantas termosolares con tarifa regulada
inscritas en el Registro de Pre-asignacion (unos 510 millones de euros) gue ain no cuentan con
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financiacién cerrada. A 31 de marzo de 2013, aproximadamente el 20% de los proyectos
contratados, la mayoria relacionados con la construccién de activos propios, se encuentran
supeditados alguna contingencia, sienda la principal, la obtencién de financiacién ajena. Igualmente,
a dicha fecha, todos los proyectos en cartera estan expuestos a ajustes y cancelaciones
inesperadas, asi como a vencimientos anticipados, variaciones o impagos, ya que los proyectos
pueden permanecer en la cartera por un periodo amplio de tiempe. Los contratos de Ingenieria y
Construccién gue Abengoa suscritze en el marco del desarrollo de sus proyectos suelen ejecutarse
en un pericdo que puede superar los 2 afios hasta completar la construccién. Esta circunstancia
incrementa las posibilidades de que cualquiera de dichos contratos pueda ser resuelto
anticipadamente respetando los correspondientes plazos de preaviso. Estos procesos de
cancelacién estdn regulados legal o contractualmente, estableciéndose procedimientos
compensatorios. No obstante, si existiera incumplimiento o defecto por parte de Abengoa, la
Sociedad podria no tener derecho a recibir indemnizacién que corresponde al vencimiento
anticipado.

La cartera contratada puede no corresponderse con la definicion utilizada por otras empresas con
actividades similares a las de Abengoa. Por lo tanto, la determinacidn de la cartera de pedidos
contratada puede no ser comparable a la de otras compafifas que utilicen una definicion distinta.

Se espera que la conversidn en ventas de los proyectos en cartera por valor de 6.262 millones de
euros tenga lugar de esta manera: 3.077 millones de euros durante el resto de 2013 (46%
externo sin equity y 54% externo con equity), 1.713 millones de euros en 2014 (39% externo sin
equity y 61% externo con equity) y 1.471 millones de euros en 2015 {50% externo sin equity y
50% externo con equity). Ambas definiciones se refieren a proyectos cuyos promotores son
externos y se diferencian en la necesidad por parte de Abengoa de aportar capital (externo con
equity) 0 no {externo sin equity).

Las cifras de cartera son estimadas con el mismo criterio para los distintos periodos en los que se
presenta su informacién y no ha habido cambios en las politicas de presentacidn de esta
informacién financiera.

Las variaciones en el coste de fa energla pueden tener un impacto negativo en los
resultados de la Compafiia

Algunas de las actividades de Abengoa, particularmente Jas actividades de produccion de etanol y
reciclaje {esta Ultima desarrollada por Abengoa hasta la venta de Befesa -al cierre del periodo de
seis meses finalizado a 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la
compraventa, entre otras las preceplivas autorizaciones de las autoridades de compelencia,
gquedando pendiente dnicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago del
correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013-) conllevan impoertantes
consumos energéticos, sobre todo de gas.

La dependencia de la rentabilidad de las actividades intensivas en estos consumos es, por tanto,
sensible ante fluctuaciones en sus precios. A pesar de que los contratos de compra de gas y de
otras fuentes de energla de Abengoa incluyen normalmente mecanismas de ajuste o cobertura
ante un incremento de los precios, no es posible asegurar que diches mecanismos puedan cubrir
todos los costes adicionales que puedan generarse por una subida en los precios del gas o de
otras consumos energéticos (especialmente en los contratos firmados con clientes a largo plazo y
en aquellos que no se han incluido estas clausulas de ajuste).



Ha hahido en los dltimos afios tendencia al alza de los precios de la energia derivado del
incremento del precio del petrdleo vy gas lo cual ha provocado un incremento en los costes de
produccion, bien directamente (consumo propio de gas) o indirectamente (materias primas a
mayores costes). En cualguier caso no ha afectado a la posicién competitiva de la compariia
puesto que el incremento afecta a todo el sector.

La Compafifa, por regla general, contrata instrumentos financieros sobre el gas con el objetivo de
controlar este riesgo de precios. Al cierre del ejercicio 2012, la variacion del valor razonable de los
instrumentos financieros derivados contratados para cubrir el precio del gas ascendia a un
importe de -0,4 millones de euros contabilizdndose su impacto en patrimonio al ser considerado
un instrumento de cobertura de flujos de efectivo.

Riesgos derivados del desarrollo, la construccion y explotacién de nuevos proyectos

El desarrollo, la construccion y explotacion de plantas eléctricas tradicionales, plantas de energfas
renovahles y de plantas desaladoras y de tratamiento de agua, lineas de transmisién eléctrica, asi
como de otros proyectos que lleva a cabo Abengoa, suponen un proceso significativamente
complejo que depende de un elevado nimero de variables.

Para un correcto desarrollo y financiacién de cada proyecto, Abengoa debe obtener los permisos,
las autorizaciones vy, en especial, los estudios de impacto medicambiental y la financiacién
suficiente, asf como suscribir contratos de compra o alguiler de terrenas, de suministro de equipos
y construccidon, de operaciones y mantenimiento, de transporte y suministro de combustibles y
convenios para la compraventa del total o la mayoria de la produccion. Estos factores pueden
afectar significativamente a la capacidad para desarrollar y completar nuevos proyectos de
infraestructuras, En atencién a dichos factores, los riesgos mas comunes a estos tigos de proyecto
son retrasos en la obtencién de las autorizaciones regulatorias, incluyendo los permisos
medioambientales e incapacidad para obtener financiacién, ya sea en condiciones satisfactorias o
na.

Para el caso de las plantas solares, los terrenos donde se ubican las plantas son arrendados por un
periodo no inferior a los 25 afios de derecho de tarifa o en propiedad. En Solana y Mojave los
terrenaos se tienen en propiedad. Previamente, durante el periodo de desarrollo se firma con el
propietario una opcién de arrendamiento por la cual Abengoa se reserva el terreno en exclusiva
por un tiempo razonable, suficiente para determinar si en esa ubicacién finalmente podra
construirse una planta o no. En algunas licitaciones es necesario, entre otros requisitos, tener el
terreno en propiedad o la opcidn de arrendamiento v los permisos para construir.

la materializacion de alguno de estos riesgos podria ocasionar retrasos en &l comienzo o la
finalizacién de los proyectos previstos, asi como elevar sus costes, También podria suceder gue no
se lleven a cabo todos los proyectos de la cartera.

Asimismo, debe destacarse que la capacidad para mantener la posicién compelitiva de Abengoa y
cumplir con sus objetivos de crecimiento (particularmente en los proyectos de produccion de
biocombustibles y de las plantas de generacidn de energia termosolar dentro de la actividad de
Infraestructuras de tipo Concesional) dependen de las posibilidades para ampliar los
emplazamientos actuales o para adquirir o arrendar nuevos emplazamientos en zonas
estratégicamente situadas y que cumplan los requisitos que el tipo de proyecto exige. Asi, debe
considerarse que, por ejemplo, las plantas solares, sélo pueden construirse en localizaciones con
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unas condiciones climatoldgicas adecuadas, con suficientes niveles de radiacidn solar, acceso a
agua, posibilidad de conexidn a la red eléctrica vy caracterfsticas topograficas determinadas. En
consecuencia, el ndmero de emplazamientos viables para la instalacion de una planta de energfa
sclar resulta limitado en la mayoria de los pafses en los que opera la Sociedad (Espafia y Estados
Unidos), especialmente conforme aumenta e nimero de plantas solares instaladas y disminuye el
ndmero de emplazamientos disponibles. El aumento en el ndmero de operadores de energia solar
en los dltimos afics ha hecho aumentar la competencia por las localizaciones disponibles.
Ademads, vy a pesar de que Abengoa lleva a cabo extensos estudios antes de invertir en el
desarrollo de cualguier emplazamiento, los emplazamientos que Abengea elige podrian no dar el
resultado esperado.

Con posterioridad a la entrada en operacion de los proyectos, en el caso de algunas de las plantas
de recidlaje de Abengoa, cabe destacar que los permisos urbanfsticos se conceden por un plazo
limitado de tiempo, por lo que la Compariia se ve cbligada a salicitar su ampliacion al organismo
administrativo competente para poder seguir desarrollando la actividad. En este sentido, debe
destacarse que no existe certeza de que las ampliaciones en el plazo vayan a ser concedidas. Ello
no obstante, como va se ha apuntado, debe notarse que Abengoa ha procedido a la venta de
Befesa a favor de varios fondos asesorades por Triton Partners, lo que supone a su vez la venta
del negocio de reciclaje de residuos industriales {al cierre del periodo de seis meses finalizado a 30
de junio de 2013 se cumplieron tedas las condiciones de la compraventa -entre otras las
preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando Gnicamente pendiente
de la cbligatoria entrega de las acciones y el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo
lugar el 15 de julio de 2013).

Las aclividades de Abengoa podrian verse negativamente afectados en caso de disminuir el
apoyo de la opinién pablica sobre las mismas

Existen determinadas personas, asociaciones o grupos que pueden oponerse a los proyectos
llevados a cabe por Abengoa como puedan ser la instalacién de plantas de energia renovable, de
reciclado (esta Ultima actividad desarrollada por Abengoa hasta la venta de Befesa -al cierre del
pericdo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2013 se cumplieron tedas las condiciones de la
compraventa, entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia,
quedande Unicamente pendiente de la cbligatoria entrega de las acciones v el page del
correspondiente precio pactade, que tuve lugar el 15 de julio de 2013), etc.

Aungue el desarrollo de este tipo de proyectos requiere generalmente un estudio de impacto
medioambiental y un trdmite de audiencia publica previo a la concesion de las correspondientes
autorizaciones administrativas, la Sociedad no puede garantizar gue un determinado proyecto
vaya a ser aceplado por la poblacion afectada. Es mas, en aquellas dreas en las que las
instalaciones correspondientes se encuentren préximas a zonas residenciales la oposicién de la
poblacién local podrla llevar a la adopcidn de normas o medidas restrictivas sobre las

instalaciones.

Si parte de la poblacién o alguna compania se movilizara contra la construccién de un proyecto o
interpusiera acciones tegales, ello podria dificultar la obtencién de las correspondientes
autorizaciones administrativas. Adicionalmente, las acciones legales pueden dar lugar a la
adopcién de medidas cautelares que paralicen Ja construccion, lo que podria impedir la puesta en
marcha del proyecto en el plazo previsto o el cumplimiento de los objetivos de negocic de

Abengoa.
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Por otra parte, tampaoco es posible descartar que surja un rechazo de la cpinidn publica por el uso
de grano y cafa de azdcar, en menor medida, en la produccidn de bioetanol, dado gue son
bienes de consumo de primera necesidad significativamente relacionados con la escasez en el
mercade de alimentos. Los gobiernos, en respuesta a presiones de la opinién publica, podrian
adoptar medidas para que la demanda de grano y azlcar fuera desviada al mercado alimentario
en lugar de a la produccion de bioetanol, dificultando, de ese moda, las actividades actuales de
produccién vy los futuros planes de expansién de Abengoa.

Los proyectos de construccién concernientes a la actividad de Ingenieria y Construccién y las
instalaciones de las actividades de Infraestructuras de tipo Concesional y de Produccion
Industrial son lugares de trabajo peligrosos

Los empleados y demas personal que trabaja en los proyectos de construccién de Abengoa,
correspondientes a la actividad de Ingenierfa y Construccion y en las instalaciones de las
actividades de Infraestructuras de tipo Concesional y de Produccion industrial suelen estar
rodeados de equipos mecdnicos de gran tamafo, vehiculos en movimiento, procesos de
fabricacién o materiales peligrosos, cuya manipulacion se encuentra sometida a una extensa
regulacion (por ejemplo, Ley de prevencién de riesgos laborales y otra normativa aplicable). Los
proyectos pueden conllevar la utilizacién de materiales peligrosos o altamente regulados que, en
caso de ser indebidamente manipulados o vertidos podrian exponer a la Sociedad a denuncias
que podrian derivar en responsabitidades de tipo civil, penal, administrativa {muitas o recargos de
prestaciones a la seguridad social).

A pesar de que la Sociedad cuenta con grupos funcionales encargados en exclusiva de vigilar que
se implementen las medidas de salud y seguridad necesarios, asi como procedimientos de trabajo
compatibles con la proteccién del medicambiente en toda la organizacion (incluyendo en los
emplazamientos de construcciéon y de mantenimiento), cualquier fallo en el cumplimiento de
dicha normativa podria derivar en una responsabilidad para {a Sociedad. Igualmente, se
desconoce o no se puede asegurar que Abengoa controle el cumplimiente de la normativa de
prevencién de riesgos laborales, por parte de las empresas con las que subcontrate. En caso de
incumplimiento de éstas, Abengoa podria resuftar responsable.

El nivel histérico de seguridad es un elemento critico para la reputacién de Abengoa. Muchos de
sus clientes exigen expresamente que la Sociedad cumpla con determinados criterios de seguridad
para poder optar a presentar ofertas de contratacion, y muchos contratos incluyen disposiciones
de resolucion automética o retirada de la totalidad o parte de las comisiones contractuales o los
beneficios en caso de que la Sociedad incumpla ciertos criterios. Como resuitado, la incapacidad
de Abengoa para mantener estdndares de sequridad adecuados podrfa derivar en una
disminucién de la rentabilidad o en la pérdida de ciientes o proyectos.

Hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro, no se han resueito contratos ni se
han sufrido penalizaciones ni disminuciones sustanciales de beneficios por razén de
incumplimientos de obligaciones en materia de sequridad.

Riesgos derivados de la asociacién con terceros para la efecucién de determinados proyectos

Abengoa realiza provectos de gran tamafio {tanto en términos de los recursos asignados como de
los ‘ngresos que de ellos se derivan), que son cada vez mas complejos técnicamente y estan
caracterizados por la adjudicacién de todo el proyecto a un Unico contratista. Dada la complejidad
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1.2

de los proyectos {normalmente disefiados ad hoc) resulta necesaria la participacion de terceros
especializados en los procesos necesarios para llevar a cabo ciertas actividades relacionadas con
dichos proyectos.

En este sentido, debe sefialarse que Abengoa ha llevado a cabo inversiones en determinados
proyectos can terceros en los gque dichos terceros aportan sus conocimientos técnicos al proyecto.
En determinadeos casos, dichas colaboraciones se desarrollan mediante contratos de UTEs (unicnes
temporales de empresas) scbre los que Abengoa solamente posee un control parcial. Fsta clase
de proyectos estan sujetos al riesgo de blogueo de decisiones que pueden ser cruciales para el
éxite del proyecto o de la inversion en el mismo, o al riesgo de que los referidas tercercs puedan,
de alguna otra forma, implementar estrategias contrarias a los intereses econdmicos de Abengoa
resultando en una menor rentabilidad.

Riesgos especificos de Abengoa
Abengoa opera con altos niveles de endeudamiento

Las operaciones de Abengoa son intensivas en capital, por lo que la Sociedad opera con un
elevado nivel de endeudamiento.

La deuda bruta consolidada a 31 de diciembre de 2012 y a 31 de marzo de 2013 asciende a
11.924 millones de euros (10.204 millones de euros considerando la informacion re expresada) y
10.682 millones de euros, respectivamente. De la deuda consolidada a 31 de diciembre de 2012,
4.948 millones de eurcs se corresponden con financiacién corporativa (4.947 millones de euros
considerando la informacion re expresada} y 6.976 millones con financiacién “sin recurso” {5.257
millones de euros considerando la informacién re expresada), entendida como tal la que no tiene
recurso a la sociedad matriz o accionista de control u otra compafifa de Abengoa, sino aquella
cuyo repago estd exclusivamente garantizado por los flujos y activos de los proyectos financiados
bajo esta modalidad, asi como por las acciones de las sociedades proyecto. Del total de la deuda
consclidada a fecha 31 de marzo de 2013, 5.247 millones de euros se corresponden con
financiacion corporativa y 5.435 millanes con financiacion “sin recurso”,

El detalle de vencimientos por afo de la deuda financiera corporativa con entidades de crédito a
31 de marzo de 2013 (en miles de euros) es el siguiente:

Entre Entre abril
Resto 2013| eneroy |y diciembre 2015 2016 2017 2018 Pasteriores Tolal
marzo 2014 2014
TSF 2010 y 2012 196.333 - 457.838 505,114 675.802 - - - 1.835.137
Resto préstamos y créditos 127.025 7.409) 269.768 154.668 147.811 94.104 94.525 109.560[  1.004.870
Total Deuda corporativa 323,408 7.409|  727.606| 659.782| 823.613 94,104 94.525|  109.560| 2.840.007
con entidades de crédito
La sigufente tabla muestra los vencimientos de los nacionales de los benes y obligaciones a 31 de
marzo de 2013 (en miles de euros):
Entre Entre abyil
Resio 2013 eneroy |y diciembre 20135 2016 2017 2018 Posteriores| Total
marzo 2014 2014
Bonos ordinarios - - - 360.000] 500.000) 507.060 250.000/ - 1.557.060
Bonos convertibles - - 100.100 - - 250.000 - 400.000 750.100
Tetal Obligaciones y bonos 0 0 160.100 300.000 504,000 757.060 250.000 400.000{ 2,307,160
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El saldo indicado de financiacién corporativa (5.247 millones de euros) incluye (i} préstamos con
entidades de crédito; i) obligaciones y banos; (iii) pasivos por arrendamientos financieros; y (iv)
otros recursos ajenos. Natese que en las tablas anteriores solo se desglosan (i) préstamos con
entidades de crédito; vy (i) obligaciones y bonos (a su valor nominal y no a su valer actual), por lo
que la cifra de deuda corporativa es superior al resultado del total de las tablas.

Por otra parte, en relacion con la informacién "FSF 2010y 2012 "de la tabla anterior comprensiva
del detalle de vencimientos por afo de la deuda financiera corporativa con entidades de crédito a
31 de marzo de 2013, en conjuncion con la informacién sobre el perfil de vencimientos de la
financiacién sindicada antes y después de la extensién de vencimientos a través de la forward
start facility comprendida en la tabla del apartado 10.2.3 del presente Documento de Registro,
véase explicacion en dicho apartado 10.2.3 posterior,

Abengoa cuenta, a 31 de diciembre de 2012, con una liquidez de 3.451 millones de euros (3.313
millones de euros considerando la informacidén re expresada), como suma del efectivo e
inversiones financieras a corto plazo. De este importe, 2.275 millones de euros corresponden a
sociedades corporativas (2.271 millones de euros considerando la informaciéon re expresada) y
1.176 millones de euros a sociedades con financiacién sin recurso (1.042 millones de euros
considerando la informacion re expresada) que no pueden ser utilizadas mas que por las propias
sociedades proyecto.

A fecha 31 de marzo de 2013, la liguidez total como suma del efectivo e inversiones financieras a
corto plazo asciende a 3.233 millones de euros, de los cuales 2.681 millones de euros
corresponden a sociedades corporativas y 552 millones de euros a sociedades con financiacion sin
recurso.

La Compafifa espera utilizar los fondos procedentes de las emisiones de enero de 2013 {bonos
convertibles con vencimiento en 2019 y banos ordinarios con vencimiento 2018) para el repago a
su vencimiento de 208 millones de euros con vencimiento el 20 de julio de 2013 y 200 millones
con vencimiento en 2014 y 2015 del préstamo sindicado, y para repagar otra deuda corporativa
con vencimiento a corto plazo. Adicionalmente a cierre del primer trimestre de 2013 se
recompraron 99.9 millones de euros del préstamo convertible con vencimiento en 2014, lo que
ha supuesto un pago de aproximadamente 108 miliones de euros. Notese gue en el presente
pérrafo los importes estan reflejados en valor nominal, mientras que en la tabla de vencimentos
anterior estan reflejados a coste amortizado.

A 31 de diciembre de 2012 la deuda bruta consolidada de Abengoa asciende a 11.924 millones
de euros {(gue supone un ratio de gastos financieros/EBITDA de 48% a dicha fecha). El servicio
financiero de la deuda a 31 de diciembre de 2012 (incluyendo estimacion de los intereses
devengados a lo largo de la vida atil de los préstamos) es de 15.364 millones de euros.

El ratio de deuda neta corporativa / EBITDA corporativo a cierre de 2012 es de 3.2x, mientras que
en términos de endeudamiento neto total el ratio fue de 6.8x a cierre de 2012, El ratio de deuda
neta sin recurso / EBITDA sin recurso a cierre de 2012 fue de 12.1x. En dichos ratios no se incluye
como deuda financiera la partida de “otros recursos ajenos a largo y corto plazo” por importe de
190 millones de euros.

El principal ratio con el que Abengoa debe cumplir de acuerdo con estos contratos es el nivel de
apalancamiento neto de la Compaffa sobre EBITDA, excluyendo la deuda y el EBITDA
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correspondiente a proyectos financiados bajo la modalidad sin recurso tal y como se define en las
principales financiaciones corporativas. A 31 de diciembre de 2012, éste ratio se encuentra en
1,8x% siendo el limite méximo 3.0x hasta el 31 de diciembre de 2014,

En efecto, a fecha de cierre de 2012 el ratio de covenant de Deuda Neta y EBITDA corporativo
sequn estd definido en las clausulas del préstamo sindicado es de 1,8x. Para la obtencién de dicho
ratio a diferencia del ratio de deuda neta corporativa / EBITDA corporative 3.2x anteriormente
comentado, se computa el total de liquidez de las sociedades con financiacién sin recurso por
importe de 1.176 millones de euros, se computa como deuda el importe de la cuenta de reserva
al servicio de la deuda por importe de 102 millones de euros, y se exciuye del EBITDA corporativo
los gastos de [+D+i del periodo por importe de 7 millones de euros.

En relacién a la deuda sin recurso de las sociedades proyecto, cabe decir que la mayorfa de los
proyectos de la Sociedad son desarrollados en entornos regulados, en los gue el repago de la
deuda se realiza en un horizonte temporal largo acorde con un contrato de concesion, una tarifa
regulada o, en su caso, contratos de venta de energla o agua, por to gue el apalancamiento (es
decir, la proporcién entre deuda y fondas propios) de estos proyectos es mayor que en las
financiaciones con recurso a la matriz u otras companfas del grupo (financiacion corporativaj.
Dada la utilizacién de financiacion sin recurso para gran parte de los proyvectos, tiene sentido
analizar la deuda en dos niveles separados {sin recurse y corporativa, ya que la matriz responde
sélo por las deudas corporativa).

No obstante lo anterior, el incumplimiento de las obligaciones de pago asumidas por las
sociedades prestatarias -generalmente, sociedades proyecto- podria tener importantes
consecuencias para la Sociedad y su grupo, entre las que cabe destacar a titulo de ejemplo la
reduccidn de los dividendos, intereses 0 pagos a percibir por Abengoa, con los que a su vez
Abengoa repaga la deuda corporativa o las pérdidas en las que podria incurrir Abengoa en el
supuesto de que las garantfas otorgadas por las sociedades proyecto en virtud de los contrates de
financiacién sin recurso suscritos fueran ejecutadas.

Asimismo, el actual nivel de elevado endeudamiento podria aumentar en el futuro debido a las
inversiones en CAPEX futuro sobre inversiones de provectos bajo la modalidad de project finance
cuya deuda ascciada se ird disponiendo a medida que se vayan ejecutando los proyectos y cuya
financiacién esta ya comprometida (1.637 millones de euros de deuda sin recurso (68%), 563
millones de euros de fondos corporativos (deuda corporativa, efectivo en balance y fondos
generados por la sociedad) (24%) y 192 millones de euros por socios (8%)). Ver capftulos 5.2.3 y
10 del Documento de Registro. Este elevado nivel de endeudamiento podria exigir la dedicacién
de una parte sustancial del flujo de caja operativo al pago de la deuda, reduciendo, de ese modo,
la capacidad para financiar el fondo de maniobra, el CAPEX futuro, la inversién en 1+D+i u otros
abjetivos corporativos de caracter general, asi como limitar la capacidad de la Sociedad para
obtener financiacién adicional.

Abengoa estima que los flujos de caja generados por sus proyectos y sus niveles de efectivo y de
crédito disponible en virtud de los contratos de financiacion suscritos, resultaran adecuados para
cumplir con las necesidades futuras de liquidez de la Sociedad durante al menos los préximos
doce meses {ver capitulo 10.4 del Documento de Registro). No ohstante, si en un futuro
aumentara la deuda como consecuencia del desarrollo de milltiples nuevos proyectos y lfos
intereses asociados a la misma (cabe destacar gue el coste medio de la deuda, incluyendo
coberturas de tipo de interés, disminuyd de 6,9% en 2011 a 6,7% en 2012), el flujo de caja
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operativo, el efectivo y otros recursos podrian no ser suficientes para atender las obligaciones de
pago de la Sociedad a su vencimiento o para financiar las necesidades de liquidez. Cabe destacar
que en abril de 2012, la compafifa extendié 2,4 afios la vida media de los vencimientos de 2011 y
2012 de su deuda sindicada consiguiendo un calendario de pagos mas holgado. Los vencimientos
del servicio de la deuda (corparativa y sin recurso} durante los préximos dos afios e incluyendo
estimacian de intereses a pagar durante la vida de los préstamos asciende a 1.457 millones de
euros en 2013 y 1.877 millones de euros en 2014 (ver capftulo 10.3 del Documento de Registro
para mas informacion).

Ademas del elevado apalancamiente actual, los términos de los contrates de emision de deuda y
de otros contratos de financiacidn que regulan la misma permiten tanto a Abengoa como a sus
filiales, joint-ventures y entidades asociadas, contraer en el futuro una cantidad significativa de
deuda adicicnal, incluyendo deuda garantizada, lo gue podrfa incrementar los riesgos antes
descritos.

A fecha de registro del presente Documento de Registro, Abengoa no se encuentra en situaciones
de incumplimiento de sus contratos de financiacion corporativa, que pudiera dar lugar a una
situacién de vencimiento anticipado de dichos contratos.

No obstante, debe especificarse que el incumplimiento de las obligaciones {como per ejemplo la
exigencia de mantener ciertos ratios financieros, restricciones al page de dividendos, restricciones
a la concesién de préstamos y garantias y restricciones a la disposicién de activos ) asumidas por
la Sociedad frente a las distintas entidades financieras concedentes de su financiacién externa
podrfa provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los correspondientes
contratos de financiacion (y otros vinculades) v, en su caso, ejecutar las garantfas que pudieran
haber sido otorgadas a su favor. Asimismo, dichos incumplimientos podrian dar lugar al
vencimiento anticipado, no sélo de los contratos a los que se refieren, sino también de aguéllos
en los gue se hayan incluide pactos expresos de incumplimiento reciproco (cldusulas cross defauft
que tienen la mayor parte de los contratos de deuda corporativa) motivado por cantidades

impagadas.

El coste medic de la financiacién total con entidades de crédito durante el ejercicic 2012 ha sido
de un 6,7%.

Adicicnalmente, hay que tener en cuenta que Abengoa podria verse obligada a amortizar
anticipadamente la deuda procedente de contratos de financiacién, obligaciones convertibles vy
bonos {en caso de requerirle asi los obligacionistas y bonistas} en caso que se produzca un cambio
de control en la Sociedad.

Riesgos derivados de la exigencia de un elevado nivel de inversion en activos fijos (CAPEX),
lo que incremenia fa necesidad de financiacion ajena para poder desarrollar los proyectos
pendientes

La Sociedad, para llevar a cabo sus operaciones, precisa de una elevada inversién en activos fijos
principalmente en el &rea de Infraestructuras de tipo Concesional que supone un €% de los
ingresos totales y un 25% del EBITDA a cierre de 2012 de Abengoa, asi como Ingenierfa y
Construccién (que aporta financiacién en el 60% de los proyectos) y que se prevé que aumente
de forma significativa en los prdximas afios, llegando incluso a incremertar la capacidad instalada
en energla termaosotar, pasando de 843 MW al 31 de marzo 2013 a 1.653 MW en 2015, en redes
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de transmisién eléctrica pasando de 1.476 Km al 31 de marzo 2013 a 9.165 Km entre los afics
2015 a 2016, en cogeneracion de 693 MW al 31 de marzo 2013 a 857 MW en 2014 y en
capacidad de desalacion pasande de 660 Ml al dia al 31 de marzo 2013 a 920 Ml al dia en 2015.

La Compariia se encuentra en una fase de expansién de activos propios y plantas para la actividad
de Infraestructuras de Tipo Concesional. La recuperacién de fa inversién, especialmente las
realizadas en las concesiones, se producira en el largo plazo {mas de 10 afios) y existe el riesgo de
que algan proyecto de la compafifa no recupere su inversion por problemas operativos imputables
a la compafifa o por motivos ajencs a ella.

Las elevadas necesidades de inversion implican una dependencia del acceso a los mercados de
capitales vy a la financiacidén bancaria tanto para !a financiacién de nuevos proyectos como para
atender las necesidades financieras corporativas generales. Las dificultades de acceso a la
financiacién, motivadas, entre otros, por el nivel del elevado nivel de endeudamiento existente,
podrian incrementar el coste de la obtencion de financiacién - que incluso podria no obtenerse,
con la consiguiente disminucién de la tasa interna de rentabilidad de los proyectos que dependen
parcialmente del nivel de apalancamiento de la Compaiila. No obstante, Abengoa se compromete
a realizar solo aquellos proyectos que cumplan dichos requisitos internos {rentabilidad, encaje
estratégico, limitacién de la inversién por parte del grupo} y para los cuales se haya conseguido
financiacién. Cemo consecuencia, el crecimiento de Abengoa en esa drea esta necesariamente
relacionado con la disponibilidad de obtencidn de fondos en ei entorno financiero en que opera.

A 31 de marzo de 2013, Abengoa cuenta con un CAPEX plan comprometido de unos 1.919
millones de euros, que cuenta con financiacidn comprometida y que se ird disponiendo a medida
que los proyectos se vayan ejecutando y donde los pilares fundamentales son solar y transmision.
Adicionalmente al CAPEX comprometido, la compafia cuenta actualmente con un CAPEX no-
comprometido de unos 746 millones de euros y que corresgonde a proyectos totalmente
desarrollados donde todavia la compafifa no ha cerrado la financiacion.

El coste de dicha financiacién, y en Ultimo término la propia disponibilidad de la misma, puede
provocar que la Sociedad no pueda invertir en dichos proyectos y deba abandonarlos, con la
consiguiente pérdida de los costes de desarrollo incurridos y rentabilidad futura esperada,
especialmente en tecnologfa termosolar, donde se tienen 100 MW preinscritos en el Registro
pendientes de financiacién. La Compania se encuentra en una fase de expansion de los activos
propios y de capacidad instalada muy significativa en Infraestructuras de Tipo Concesional lo que
supendrd un incremento del endeudamiento.

Adicionalmente, Abengoa cuenta con un conjunto de oportunidades concretas identificadas por
valor de 99.338 millones de euros que representan potenciales oportunidades en las distintas
areas en las que opera (transmision eléctrica (16%), energia convencional (32%), termosolar
(10%), agua (29%), plantas industriales (4%) y otros (9%) en distintas regiones geograficas
{fundamentalmente América del Norte y Sur, Europa, Oriente Medio v Asia). Estan en distintas
fases de avance, por lo que la Compafifa no tiene la seguridad de que le sean adjudicados todos o
alguno de estos proyectos. Ademds suponiendo que alguno o varios de estos proyectos fueran
adjudicados, la Compaffa debe conseguir financiacion para la realizacion de los mismos. La
obtencion de financiacién para dichos proyectes estd condicionada, entre otros factores, a la
capacidad de endeudamiente adicional.
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Riesgo de obtencién de menor beneficio neto derivado de la rotaciéon de activos

Como se explica con mayor detalle en los apartados 6y 12 del presente Documento de Registro,
Abengoa lleva a cabo una estrategia de rotacion selectiva de sus activos concesionales
{principalmente plantas solares, lineas de transmisién eléctrica, plantas de desalacién y
cogeneracion), conforme a la cual, v para maximizar el rendimiento esperado de aguéllos, la
Sociedad vende determinados activos de forma oportuna en funcién de las condiciones
adecuadas de mercado, maduracién del activo y estrategia de Abengoa respecto a dichos activos,
consiguiendo manetizar anticipadamente el valor de dichos proyectos para raximizar el retorno
al accionista. Abengoa ha realizado 5 rotaciones de activos {ATE |, ATE Il, ATE lll, STE y Transam)
durante el periodo 2012 y contindia monitorizando nuevas oportunidades de rotacién.

El beneficio neto de la Sociedad excluyendo el impacto de estas 5 rotaciones de activos habria
sido un 5% menos que el beneficio neto a cierre de 2012. Por otro lado, la caja obtenida a través
de estas 5 rotaciones de activos ha ascendido a 385 millones de euros, que representa un 15%
de la caja existente a cierre de 2012 proforma por dicha venta. Sin empargo, Abengoa no puede
garantizar que en el futuro pueda seguir obteniendo el mismo nivel de beneficio neto que el
obtenido hasta ahora, ya que la capacidad de Abengoa de generar nuevas oportunidades de
negocio u oportunidades con retornos similares a los actuales dependen de las condiciones de
mercado y otros factores fuera del control de Abengoa.

La Sociedad tiene un accionista de controf

A la fecha del presente Documento de Registro, la sociedad Inversién Corporativa 1.C., S.A. es
titular del 59,09% de los derechos de voto de Abengoa (52,72% directamente y 6,37% a través
de Finarpisa S.A., filial participada por Inversion Corporativa .C., S.A. al 99,99%}).

En consecuencia, esta sociedad posee el control de Abe'ngoa en los términos establecidos en el
articulo 42 del Codigo de Comercio, pudiendo ejercer por tanto una influencia determinante
sobre determinados asuntos que requieren la aprobacién de los accionistas, como la eleccion de
consejeros, creacion de nuevas clases de acciones privilegiadas, acciones sin voto, suspension del
derecho de suscripcién preferente, la politica de dividendos, modificaciones estructurales de
Abengoa (fusién, escision, o andlogos) u otros acuerdos sociales relevantes todo ello sin perjuicio
de las protecciones y los derechos de votacion separada correspondientes a las Acciones Clase B
en determinados supuestos, conforme se establece en los Estatutos Sociales.

Podrian producirse conflictos derivados del hecho de que los intereses de Inversién Corporativa
I.C., S.A. no coincidiesen con los de los restantes accionistas y que, por tanto, fueran resueltos
por aquella en una forma que no se ajustase a los intereses de los restantes accionistas.

No obstante, Inversién Corporativa IC, S.A. ha celebrado un acuerdo parasocial con la Sociedad,
en virtud del cual la primera se compromete, entre otras cosas, a (i) no ejercer sus derechos de
voto sino hasta un maximo del 55,93% (porcentaje de votos que tenla a la fecha de firma del
acuerdo parasocial) en los casos en que, a resultas del ejercicio del derecho de conversion de
Acciones Clase A en Clase B que se ha incluido en los Estatutos Sociales, vea incrementado el
porcentaje total de derechos de voto de los que sea titular sobre el totat de derechos de voto de
la Sociedad; vy (i} que el porcentaje que represente en tode momento el nimero de acciones con
voto de las que sea titular (ya sean éstas Acciones Clase A o Acciones Clase B} sobre las acciones
totales de la Sociedad no serd en ningln momento inferior a la cuarta parte del porcentaje que

“22 -



representan los derechos de voto que esas acciones atribuyan a Inversion Corporativa 1C, S.A, en
relacion con los derechos de voto totales de la Sociedad (es decir, a que sus derechos de voto no
sean superiores en mas de cuatro veces a sus derechos econémicos);, y que, en caso de serlo,
enajenara Acciones de Clase A o las convertird en Clase B, en la cuantfa necesaria para mantener
esa proporcian.

lgualmente, Inversion Corporativa IC, S.A. ha asumido mediante pacto parasocial con First
Reserve Cerporation, accionista de la Sociedad, el compremisoe de que mientras que FRC o
cualguiera de sus entidades vinculadas mantenga en propiedad Acciones Clase 8 de Abengoa o
cualguier otro instrumento convertible en, o canjeable por, Acciones Clase 8 de Abengoa, no
propondran, ni pedirdn al Consejo de Administracién gue recomiende a los accionistas cualquier
modificacién en los Estatutos de la Sociedad que afecte de forma adversa la igualdad de derechos
de las acciones Clase B y las Acciones Clase A en relacién con el reparto de dividendos u otras
distribuciones andlogas tal y como se prevé en los Estatutos, y si tal propuesta fuera presentada
por otro accionista, o por el Consejo de Administracion, votaran en contra.

Inversién Corporativa 1.C., S.A. tiene como objeto social la tenencia de valores. Ningune de sus
soCios tiene participacién relevante o intereses de cualquier tipe en sociedades de ohjeto social
andlogo ¢ similar al de la Sociedad que pueda suponer un conflicto con les intereses de la
Sociedad.

Los Estatutos Sociales de Abengoa establecen un derecho de rescate a favor de los titulares de
Acciones Clase B en aguellos supuestos en los que se formule una oferta de adquisicién por la
totalidad de las acciones con voto de la sociedad tras fa cual el oferente alcance un porcentaje de
derechos de voto igual o superior al 30% {o un porcentaje infericr, si el oferente alcanza una
participacién que le permite designar mas de la mitad de los administradores) al precic de la
oferta publica, excepto si diches accionistas hubiesen tenido derecho a participar en la oferta. A
fecha de registro del presente Documento de Registro se han emitido 453.368.227 Acciones
Clase B. Los Estatutos establecen igualmente un derecho de rescate a favor de los accionistas
titulares de Acciones Clase C en términos equivalentes a los descritos para las Acciones Clase 8
(para més detalle, consultar los Estatutos Sociales). A fecha de registro del presente Documento
de Registro no se han emitido acciones Clase C. Estos derechos de rescate estan disefiados como
medida de proteccidn a favor de los accionistas titulares de Acciones Clase B y Acciones Clase C,
posibilitando su participacion en la prima de control pagada por un tercero. No obstante, se hace
constar que, coma efecto colateral, pueden desincentivar la formulacién de ofertas puablicas de
adquisicién dirigidas a la toma de cantrol por parte de lerceros.

la liquidez y el precio de mercado de las acciones Clase B de Abengoa podrfan verse
afectados negativamente como resuftado de su exclusion del IBEX 35

I IBEX 35 es el indice bursatil de referencia de la Bolsa de Madrid, principal bolsa de valores de
Espafia. El indice es un indice ponderado par capitalizacién de mercado compuesto por los 35
valores mas liquidos en la referida bolsa. La composicién del IBEX 35 se revisa dos veces al afio
{junio y diciembre) por la Sociedad de Bolsas, S.A. En cada revisién, se eligen las 35 empresas que
cotizan en bolsa con mayor volumen de negociacion en los seis meses anteriores a la inclusion en
el IBEX 35, condicionadas a que el free float de capitalizacion de mercado de las acciones sea de
al menos 0,3% de la capitalizacion total de mercado del indice. Cualquier accién que sea
candidata debe también, bien haber sido negociada en al menos un tercic de los dias de
negociacidn durante los seis meses anteriores, © bien ser una de la veinte mayores empresas por
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capitalizacién bursatil. En el caso de que no se cumpla alguna de estas condiciones durante el
pericdo de revisién correspondiente, las acciones candidatas ya no serdn elegibles para su
inclusién en el IBEX 35. Si se realizan cambios en la composicién del IBEX 35, entraran en vigor el
primer dia de negociacion del mes de julio ¢ enero.

Las acciones clase B de Abengoa han sido uno de los 35 valores que componen el IBEX 35 desde
su admisién inicial a cotizacién el 24 de octubre de 2012. Después de su reunion del dia 12 de
junio de 2013, el Comité Asesor Técnico de la Sociedad de Bolsas, S.A., notificod la exclusion de
las acciones Clase B del indice IBEX 35, con fecha efectiva desde el 1 de julic de 2013. Algunos
fondos de inversidn e inversores mantienen y negocian valores como consecuencia de su inclusién
en el IBEX 35, La liguidez y el precio de mercado de las acciones clase B de la Sociedad podrian
verse afectados negativamente como resultado de la exclusién de dichas acciones del IBEX 35.

Los productos y servicios del sector de energias renovables son parte de un mercado sujeto
a intensas condiciones de competencia

Abengoa, en su negocio termosolar, se enfrenta a un entorno competitivo, Las energias
renovables en general compiten con las energlas convencionales, mas baratas y competitivas.
Actualmente las energias renovables estan subvencionadas para salvar la distancia en costes y
cuentan con unos objetivas especificos de implantacién, Fsta situacion de apoyo a las renovaples
podria no serlo a futuro, a pesar que la Agencia Internacional de la Energia estima una potencia
instalada en 2035 de 9.038 GW de los cuales 1.984 GW serdn renovables (21,95% % sobre la
cuota total), que se comparan con los 246 GW instalados segtn datos 2009 de la propia Agencia.

En la gran mayoria de las jurisdicciones donde opera Abengoa existen objetivos {“cupos”) y tarifas
especificas por tipo de energia renovable, por tanto hoy no se puede hablar de competencia real
entre tipologias de energlas renovables (edlica, edlica off-shore, fotovoltaica, termoeléctrica,
biomasa, etc.) De nuevo, en el futuro esta situacion podria ser diferente y sélo la energla
renovable que sea mds competitiva que el resto tendrfa hueco en el mercado de generacién
eléctrica, como ya ocurre en algunos estados en EE.UU.

En la actualidad por tanto la competencia real de Abengoa se establece con otras companlas gue
desarrollan proyectos termosolares en la blsqueda de emplazamientos iddneos y entrada en el
registro con un cupo de asignacion de capacidad méxima anual para los distintos productores en
Espafa {aunque de momento la asignacién de nueva capacidad termaosolar fuera de la ya inscrita
en el pre registro estd parada, como efecto de la moratoria aprobada por el RDL 1/2012 por el
que se precedid a la suspension de los procedimientos de pre-asignacién y a la supresién de los
incentivos econdmicas para nuevas instalaciones de produccidn de energia eléctrica a partir de
cogeneracién, fuentes de energia renovables y residuos, debido al déficit tarifaric del sistema
eléctrico y de subasta de contrato de venta de energla a largo plazo para las plantas termosolares
en EE.UU). Especificamente en materia de plantas de energia termosolar en Espafia existen a
marzo de 2013, segun la asociacion Protermosolar, 45 plantas en explotacion que suman 2.045
MW y 6 plantas en construccién por un tetal de 300 MW, Los promotores de estas plantas son
empresas grandes, algunas cotizadas en mercados de valores, con acceso a fuentes de
financiacién y participes algunas en el mercado de generacién por fuentes convencionales. Cabe
destacar a Acciona Energia, Sener, ACS o Iberdrola como competidores actuales y potenciales en
este segmento de actividad, asi como competidores especificos con proyectos en marcha o en
curso como Bright Source, Next Era o Solar Millenium AG.
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Seglin la asociacién Protermosolar, Abengoa tiene actualmente en Espafia una cuota del 27% en
MW en operacion (cuyas ventas representaron sélo un 4% de los ingresos en 2012 y un 18% del
EBITDA en 2012}, vy del 33% en construccion. Es posible que algunos de los competidores
actuales de la Sociedad o de los nuevos participantes del mercado puedan responder de forma
mds rapida a los cambios regulatorios o desarrollen una tecnologfa con costes de produccién
significativamente diferencial. Asimismo competidores actuales o futuros pueden disponer de una
capacidad para dedicar mayores recursos financieros, técnicos y de gestién al desarrollo, la
promacion y la comercializacién de su electricidad.

En ese sentido, para mantener y mejorar la posicion competitiva de la Sociedad, ésta debe ser
capaz de adaptarse y anticiparse a estos y otros cambios en la tecnologfa a través de la
innovacién. Entre otras cosas, ello obligard a Abengoa a realizar en el futuro desembolsos
importantes en investigacion y desarrollo, que pueden resultar significativamente menores a los
que pueda dedicar alguno de sus competidores con recursos financieros mas elevados.

Los resultados de fa actividad de Ingenierfa y Construccién dependen significativamente del
crecimiento de la Compaiifa en la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional y de
Produccién Industrial

La actividad de Ingenieria y Construccion es la mas impartante de Abengoa en términos de
ingresos. Una parte significativa de su actividad de Ingenieria y Construccion depende de la
construccién de nuevos activos dentro de la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional,
especialmente en plantas de generacidn de energfa, lineas de transmisién e infraestructuras de
agua y en Produccién Industrial {plantas de biocombustibles).

Si Abengoa no tuviera éxito en conseguir nuevas adjudicaciones en su actividad de
Infraestructuras de tipa Concesional, los ingresos y la rentabitidad de la actividad de Ingenieria y
Construccion se verian disminuidos.

Durante el afio 2012, el total de venlas consolidadas de 7.783 millones de euras incluyen 2.971
millones de eurcs (38% de las ventas consolidadas) que se corresponden con ventas del
segmento de Ingenieria vy Construccion relacionadas con  proyectos del segmento de
Infraestructuras de tipo concesional en los gue Abengoa tiene participacion. £n lo que se refiere a
la actividad de Produccién Industrial, estos ingresos se encuentran eliminados en la cifra de ventas
consolidada.

La evolucion de los tipos de interés y sus coberturas pueden afectar a los resuftados de la
Sociedad

En el desarrollo nermal de su negocio, la Sociedad estd expuesta a varios tipos de riesgos de
mercado incluyendo el impacto de los cambios a los tipos de interés. Parte del endeudamiento
devenga intereses de tipo variable, normalmente figado a indicadores como el EURIBOR vy el
LIBOR, resultando en una deuda corporativa sin exposicidn a variaciones del tipo de interés por un
importe en torno al 100% hasta 2014 (deuda a tipo fijo y con coberturas de tipo de interés).
Cualguier incremento en los tipos de interés aumentaria los costes financieros relacionados al tipo
de interés variable, y aumentaria el coste de refinanciacién del endeudamiento existente y de la
emisién de nueva deuda.
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En 2012 se incurrid en 416 millones de euros de gastos de intereses, netos de ingresos de
intereses, gue representan el 33% del EBITDA del mismo periodo, mientras que a 31 de marzo de
2013 el gasto por intereses, neto de ingresos de intereses, ha sido de 102 millones de euros, el
cual representa un 38% del EBITDA del mismo periodo.

Asimismo, el impacto en la cuenta de resultados de los caps y swaps contratados para cubrir el
riesgo de tipo de interés ascendid a 102 millones de euros de gasto neto. En total, los intereses
mas las coberturas asociadas a los tipos de interés representan un 42% del EBITDA.

El incremento de 25 puntos bdsicos en el EURIBOR a 31 de diciembre de 2012, con el resto de
variables constantes habrfa ocasionado en la cuenta de resultados una ganancia de 4 millones de
euros, debido principalmente al incremento de valor temporal de los caps de cobertura y un
incremento en otras reservas de 52 millones de euros, debido principalmente al incremento de
valor de las coberturas de tipo de interés con swaps y caps. La disminucion de 25 puntos bésicos
en el EURIBOR a 31 de diciembre de 2012, con el resto de variables constantes habria ocasionado
en la cuenta de resultados una pérdida de 4 millones de euros, debido principalmente a una
disminucion del valor temporal de los caps de cobertura y una disminucién en otras reservas de
52 millones de euros, debido principalmente a la disminucién de valor de las coberturas de tipo
de interés con swaps y caps.

La evolucion de los tipos de cambio de divisas y sus coberturas pueden afectar a los
resultados de la Sociedad

Abengoa estd expuesta a riesgos de tipo de cambio de las divisas asociadas a transacciones
denominadas en una moneda que no es la moneda funcicnal de cada una de las compariias que

compenen el grupo.

A medida que se incremente la actividad internacional del grupo gran parte de sus transacciones
se podran realizar en monedas distintas a la funcional de cada compafiia.

La principal exposicién al riesgo de tipo de cambic es el délar americano frente al euro y durante
los ejercicios 2011 y 2012 adicionalmente existia exposicion al riesgo de tipo de cambio del délar
americano frente al real brasilefio.

La estrategia de Abengoa para reducir su exposicidn a las variaciones del tipo de cambio, para
aquellos casos en los que no haya cobertura natural mediante el ajuste de los flujos de caja
futuros por ingresos denominados en las distintas monedas con los pagos de principal e intereses
en las mismas monedas, consiste en la suscripcién de contratos de compraventa futura en divisas
y swaps de tipos de cambio.

En este sentido a 31 de diciembre de 2012, los nocionales cubiertos en ddlares americanos con
instrumentos derivados resultan en una posicion neta acreedora de 297,71 millones de euros.

El impacto en cuenta de resultados de las diferencias de tipo de cambio a cierre del ejercicio
2012, 2011 y 2010 ha sido de -43, -30 y -18 millones de euros respectivamente. Las diferencias
de cambic netas mas significativas en el ejercicio 2012 corresponden a una pérdida por derivados
sobre tipo de cambio registrada como consecuencia de la relacién de cobertura, al no
considerarse ya probable la transaccion cubierta y a diferentes coberturas en varias filiales que no
se han compensado perfectamente con las diferencias de cambio generadas por las partidas
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cubiertas. Los importes més significativos al cierre del ejercicio 2011 corresponden principalmente
a las pérdidas producidas por la evolucion desfavorable de la fluctuacion del real brasilefio frente
al dolar estadounidense que tuvo un impacto negativo en la financiacion en dolares
estadounidenses que tienen las filiales brasilefias. Los importes mas significativos al cierre del
ejercicio 2010 corresponden en general a las pérdidas producidas por el efecto del tipo de cambio
del real brasilefio y ddlar USA.

El resultado acumulado después de impuestos al cierre del ejercicio 2012, 2011 y 2070 en el
patrimonio neto de los instrumentos financieros derivados de tipo de cambio de cobertura de
flujos de caja asciende a 17, 46 y 10 millones de euros respectivamente.

Internacionalizacidn y riesgo pals

Abengoa tiene proyectos en los 5 continentes, algunos de ellos en paises emergentes. Las
distintas operaciones e inversiones de Abengoa pueden verse afectadas por distintos tipos de
riesgo relacionados con las condiciones econdmicas, politicas y sociales de los distintos pafses en
los que opera la Compafiia, particularmente en aquellos paises (Argelia, Angola, China, India,
Marruecos, Ghana y otros pafses latinoamericanos) con un mayor grado de inestabilidad de los

distintos factores citados, y que sueten denominarse de forma conjunta como “riesgo pafs”, entre
los cuales cabe destacar:

. los efectos de la inflacidn y/o la posible devaluacién de las monedas [ocales;
. posibles restricciones a los movimientos de capital;
. la posibilidad de que se realicen expropiaciones, nacionalizaciones de activos o

incrementos de la participaciéon de los gobiernos en la economia y ia gestion de fas
compafifas asi como la no concesién o la revocacién de licencias previamente concedidas;

. la posible imposicién de nuevos y elevados impuestos o tasas;

. la posibilidad de que se produzcan crisis econdmicas, o situaciones de inestabilidad
politica o de disturbios punlicos.

La politica de Abengoa consiste en cubrir el riesgo pafs mediante pdlizas de sequro de riesgo pafs
(gue cubren supuestos como la violencia politica, expropiacion, nacionalizacién, confiscacion,
riesgo regulaterio, falta de transferencia de importes relacionados con la inversion, dividendos,
amortizacion de créditos, incumplimientos contractuales por parte de las autoridades del pais
receptor respecto a la inversiéon asegurada y la revolucion o guerra) v el traslado del riesgo a
entidades financieras mediante los correspondientes contratos de financiacién u  otros
mecanismos. No obstante, no es posible asegurar que estos mecanismos aseguren la plena
cobertura de las posibles contingencias o la plena recuperacion de los dafios en todos los casos.

La Compaiifa ha sufrido en el pasado situaciones de riesgo pals. La mas relevante en los dltimos
ejercicios consistié en la revocacion sin causa justificada de la licencia de actividad a una planta de
residuos peligrosos v no peligresos de Zimapan (México), habiendo dado lugar a una
indemnizacién por la companfia aseguradora y a una demanda adicional por dafios interpuesta
frente a los Estados Unidos Mexicanos ante CIADI (Corte de Arbitraje del Banco Mundial), esta
Ultima con taudo favorable a Abengoa.
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Actualmente las ventas de Abengoa en pafses OCDE es de un 36% mientras que un 64% en
palses no-QCDE donde el riesgo pais es inherentemente mayor.

Las actividades de Abengoa se encuentran sometidas a mdltiples jurisdicciones con distintos
grados de exigencia normativa que requieren un esfuerzo significativo de la Compaiiia para
su cumplimiento

La internacionalizacién de Abengoa conlleva que sus actividades se encuentren sometidas a
multiples jurisdicciones con distintos grados de exigencia normativa, en particular en sectores de
actividad sujetos a una intensa regulacion. Dicho marco regulatorio multijurisdiccional exige
amplios esfuerzos para el cumplimiento de todas las exigencias legales, lo gque supone un riesgo
significativo dado que el incumplimiento de alguno de los maltiples preceptos exigidos podria
resultar en la revocacién de las licencias, la imposicion de multas o sanciones que inhabiliten a
Abengoa para contratar con los distintos entes publicos. Por lo tanto, el cumplimiento de tales
requisitos normativas, y en especial, los requisitos derivados de la estricta normativa
medioambiental de algunos de los paises, puede conllevar unos costes elevados para las
operaciones de Abengoa. En algunos paises la legislacion obliga a contar con un socio local
(Norte de Africa, Asia..).

Esta estricta normativa supone un incremento en los costes de los proyectos, ya que la
elahoracién de informes de impacto medioambiental suele ser costosa y podria retrasar la puesta
en funcionamiento de los proyectos. Esta normativa suele exigir también la contratacion de
seguros vinculados al posible impacto medioambiental.

En la actualidad Abengoa no tiene ningln proyecto detenido por estos mativos,

Los seguros contratados por Abengoa podrian ser insuficientes para cubrir los riesgos
procedentes de los proyectos, y los costes de las primas de los seguros podrian elevarse

Los proyectos desarrollados por Abengoa se encuentran expuestos a riesgos diversas gue
requieren de una suficiente cobertura que mitigue los efectos en el caso de su materializacion. A
pesar de que Abengoa trata de obtener las coberturas adecuadas para los principales riesgos
asociados a cada proyecto, no es posible verificar que dichos seguros sean suficientes para cubrir
todas las posibles pérdidas que puedan acontecer.

Los proyectos de Abengoa estan asegurados con pdlizas que cumplen los estandares del sector,
frente a riesgos de diversa naturaleza tales como riesgos derivados de la naturaleza, incidentes de
montaje o construccion, transporte y pérdida de beneficios o lucro cesante asociados a los
anteriores. Todos los seguros contratados por Abengoa cumplen los requisitos exigidos por las
entidades que financian los proyectos y cuentan con las coberturas verificadas por los expertos
independientes de cada proyecto.

Por olra parte, las podlizas de sequros contratadas estdn sujetas a revision por parte de las
compafiias aseguradoras. En ¢aso de que las primas de los sequros se incrementaran en el futuro,
y no se pudieran trasladar dichos incrementos a los clientes, tales costes adicionales podrian tener
un efecto negativo para Abengoa. No gbstante, no se han producido aurmentos relevantes en el
coste de las primas en los Gltimos 12 meses.
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1.

1.1.

Las actividades de la Sociedad pueden verse negativamente afectadas por catastrofes,
desastres naturales, condiciones climatologicas adversas, condiciones geoldgicas
inesperadas u otros condicionamientos de tipo fisico, asf como por actos terroristas
perpetrados en algunos de sus emplazamientos

En caso de que alguno de los emplazamientos de Abengoa se viera afectado en el futuro por
incendios, inundaciones, condiciones climatoldgicas adversas o cualquier otro desastre natural,
actos de terrorismo, pérdidas de energfa u otras catdstrofes, o en caso de que se dieran
condiciones geoldgicas inesperadas u otros condicionamientos fisicos imprevisibles, la Sociedad
podria verse imposibilitada o limitada para seguir desarrollando sus actividades en dichas
instalaciones. Esto podria ocasionar una disminucién de ingresos de los emplazamientos
afectados durante el tiempo que duren los problemas y generar elevados costes de reparacion.

Abengoa tiene contratados seguros frente a riesgos de la naturaleza o actos terroristas y a la
pérdida de beneficios que ocasionara por paralizacién de la actividad.

Las pricticas de evasidn de impuestos y alteracién de produclos en el mercado de la
distribucién de combustibles en Brasil podrian distorsionar los precios de mercado

En los Ultimos afios, las practicas de evasion de impuestos y alteracion de productos han supuesto
uno de los principales problemas de los distribuidores de combustibles en Brasil. Por o general,
dichas précticas incluian la combinacién de evasién de impuestos y alteracion del combustible
mediante la disolucién de gasolina mezclandola con disolventes ¢ la adicién de etanol anhidrido
en cantidades superiores al 25% permitido por la ley (los impuestos aplicables al etanol anhidrido
son inferiores a los que se aplican al etanol hidratado y a la gasolina). Los impuestos suponen una
parte muy importante de los costes del combustible gque se vende en Brasil. Por este motivo, la
evasion de impuestos por parte de algunos distribuidores de combustibles ha sido algo frecuente,
lo gque les ha permitido reducir sus precios de venta y suministrar grandes cantidades de
combustibles a precios inferiores a los ofertados por los demds productores, entre los gue se
encuentra Abengoa, 1o gue ha repercutido en el aumento de las ventas de dichos productores.
Los precios finales de los combustibles se calculan con base en los impuestos gravados sobre su
compraventa, entre otros factores. A cierre de 2012, el mercado brasilefio supcne un 11% de los
ingresos de biocombustibles de Abengoa, que, a su vez, suponen un 3% de los ingresos totales
consolidados. En la actualidad la compania no prevé que esta contribucién vaya a aumentar.

Informacién sobre el emiser (Anexo | def Reglamento {ce) n® 809/2004 de la Comisién de 29
de abril de 2004}

Personas responsables
Identiticacion de las personas responsables del documento de registre de accicnes

Et Cansejo de Administracidon de Abengoa vy, en su nombre y representacién, D. Manuel Sanchez
Ortega, con Documento Nacional de ldentidad namero 02601273-L, consejero delegado de
Abengoa, asume la responsabilidad por el contenido del presente documento de registro que se
ajusta al formato del Anexo | del Reglamento 809/2004 de la Comision de 29 de abril, asi como
de la informacidon financiera pro forma gque se ajusta al formato del Anexo Il del mencicnado
Reglamento 809/2004 de la Comisidn.
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1.2.

2.1.

2.2.

3.1

Declaracion de las personas responsables del documento registro de acciones

D. Manuel Sanchez Ortega declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asl es, la informacion sobre el Emisor contenida en el presente Documento de
Registro es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

Auditores de cuentas

Nombre y direccién de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la informacion
financiera histérica (asi como su afiliactén a un colegio profesional)

Las cuentas anuales individuales correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2011
y 31 de diciembre de 2010, preparadas aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007 y las medificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010,
asf como las cuentas anuales consolidadas del Emisor correspondientes a los mismos ejercicios,
preparadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobado por la
Unién Europea (en adelante, “NIF”), han sido objelo de informe de auditorfa emitide por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio social en Madrid, Torre PwC, Paseo de la
Castellana, 259 B, C.LF. nimero B-79031290 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja
87250-1, folio 75, tomo 2.267, libro 8.054, seccién 3% e inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el ntimero 50242,

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio cerrade a 31 de diciembre de 2012,
preparadas aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 vy las
modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010, asi como las cuentas anuales
consolidadas del Emisor correspondientes al mismo ejercicio, preparadas de acuerdo con las NIIF, han
sido objeto del informe de auditoria emitido por Deloitte, S.L. con domicilio secial en Madrid, edificio
Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, C.LF. nlimero B-79104469 e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414, e inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el numero S0692,

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido
reelegidos durante el perfodo cubierto por la informacidn financiera histérica,
proporcionaran los detalles si son importantes

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones
durante los ejercicios 2010y 2011, cubiertos por la informacién financiera historica.

Con fecha 1 de abril de 2012, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobé el normbramiento
comeo Auditor de Cuentas de la Sociedad y de su grupo consolidado para los ejercicios 2012, 2013 y
2014 a Deloitte, S.L., cuyos datos se detallan en el apartado 2.1. anterior

Informacién financiera seleccionada

Informacién financiera histérica seleccionada relativa al Emisor, que se presentara para cada
ejercicio durante el perfodo cubierto por la informacion financiera histérica, y cualquier
periodo financiero intermedio subsiguiente, en la misma divisa que la informacion financiera
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3,1.1.

La informacion de los estados de situacidn financiera consolidados v de la cuenta de resultados
consolidada para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, ha sido extraida
de las cuentas anuales consolidadas auditadas elaboradas de acuerdo con las NIIF.

La informacion financiera seleccionada a fecha 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 no esta
destinada a ser un indicador de la situacién financiera o de los resultados de las operaciones en el
futuro y debe de revisarse junto con las correspondientes cuentas anuales consolidadas
correspondientes a los citados ejercicios.

Informacion necesaria para la comparabilidad de las cifras de los ejercicios 2012, 2011 v 2010:

La operacién de venta de Telvent GIT, S.A., descrita en la seccién 5.2.1.3, se considera una operacion
discontinuada por la significativa relevancia de las actividades desarrolladas por Telvent GIT, S.A. Por
otro lado, la venta de las lineas de transmisién brasilefias, operacién descrita igualmente en la seccién
5.2.1.3, se considera una actividad mantenida para la venta.

Segun la NIIF 5, los activos y pasivos de las operaciones discontinuadas se presentan de forma
separada del resto de activos y pasivos en los epigrafes de “Activos mantenidos para la venta” y
"Pasivos mantenidos para la venta”, respectivamente, hasta el momento de la venta.

La venta de Telvent GIT, S.A. se perfecciond en septiembre de 2011, por lo gue el estado de situacién
financiera consclidado a 31 de diciembre de 2011 no reccge los actives y pasivos de esta
participacion. Adicionalmente, el resultado del periode generado por las operaciones discontinuadas
se clasifica en una Unica Iinea de la cuenta de resultados junto con el beneficio obtenido por la venta,
en “Resultado del ejercicio procedente de actividades interrumpidas netas de impuestos”. En las
cuentas de resultados comparativas de ejercicios anteriores, los resultados de las actividades
discontinuadas se reclasifican al mismo epigrafe.

En cuanto a las operaciones mantenidas para la venta y de acuerdo con la misma NIIF 5, la
clasificacién en el estado de situacion es idéntica a las operaciones discontinuadas, pero no se debe
realizar ninguna clasificacién especial en la cuenta de resultados ni se debe re expresar la informacién
comparativa de ejercicios anteriores. En noviembre de 2011 Abengoa, S.A. procedio a cerrar un
acuerdo con Companla Energética Minas Gerais {CEMIG} para vender el 50% de su participacién
accionarial en las empresas STE, ATE, ATE Il v ATE Ill, asi como el 100% en la empresa NTE. Al
perfeccionarse la operacién durante el 2011, el estado de situacién financiera consolidado a 31 de
diciembre de 2011 recoge Unicamente el 50% de las sociedades STE, ATE, ATE Il y ATE lll, en cada
uno de los epigrafes de active y pasivo correspondientes. Adicionalmente, durante el primer trimestre
de 2012 se firmé el acuerdo de venta de la participacién restante en las citadas scciedades. El 2 de
julio, una vez cumplidas las condiciones precedentes para la aprobacién de la operacién, se recibié el
cobro del precio de venta pactado. En censecuencia, en el estade de situacién financiera consclidado
a 31 de diciembre de 2012, no recoge los activos y pasivos de tales sociedades.

A continuacién se incluyen las principales magnitudes de los estados de situacion financiera
consolidados para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010:
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2010 (%)

Activos Intangibles 1.560.015 1.290.527 1.793.512 20,88% {28,04)%

Inmovilizaciones Maleriales 1.453.541 1.502.908 1.640.287 (3.28)% (8,38)%
Inmovilizaciones en Proyectos 10.057.562 7.602.452 5.744.796 32,29% 32,34%
Inversiones Financieras 512,521 462.667 486.355 10,78% (4,87)%
Activos por Impuestos Diferidos 1.188.179 991.903 885.666 19,79% 12,00%
Total Activos No Corrientes 14.771.818 11.850.457 10.550.616 24,65% 12,32%

Activos mantenidos para la venta y de
Actividades Interrumpidas

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2493589  3.738117 2983155  (33.29)% 25,31%
Inversiones .Financieras 957.747 1.013.904 913.596 (5,54}% 10,98%
Otros activos corrientes 2.322.165 2.191.187 2.526.459 5,98% (13,27)%
Total Activos Corrientes 5.773.501 6.943.208 6.423.210 (16,85)% 8,10%
Total Activo 20.545.319 18.793.665 16.973.826 9,32% 10,72%
Capital Social 90.144 90.641 22617 {0,55)% 300,76%
Total Patrimonio Neto 1.831.608 1.726.245 1.630.338 6,10% 5,88%
Financiacion sin Recurso 6.386.453 4.982.975 3.557.971 2817% 40,05%
Financiacién Corporativa 4,356,484 4149858  4.441.699 4,98% (6,57)%
Otros Pasivos no corrientes 1.257.386 1.028.214 952.088 22,29% 8,00%
Total Pasivos No Corrientes 12.000.323  10.161.047 8.951.758 18,10% 13,51%

Pasivos mantenidos para la ventay de
Actividades Interrumpidas

Financiacién sin Recurso 589.075 407.135 492,139 44,69% (17.27)%
Financiacién Corporativa 591.577 918.759 719.898  (3581)% 27,62%
Proveedores y Otras Cuentas a Pagar 5262977 5230496  4.730.822 0,62% 10,56%
Otros Pasivos corrientes 269.761 349.983 448,871 (22,92)% (22,00)%
Total Pasivos Corrientes 6.713.390 6.906.373 6.391.730 {2,79)% 8,05%
Total Pasivo 20.545.319 18.793.665 16.973.826 9,32% 10,72%
Deuda Financiera Bruta 11.923.590 10.458.727 8.211.707 14,01% 13,54%
Deuda Financiera Neta 8.472.254 5.706.706 5.314.956 48,46% 7,37%

(*} En las cuentas anuales de 2011, las cifras comparativas de la cuenta de resultados correspondientes a 2010 han sido re
expresadas para presentar Telvent GIT, S.A. y sus filiales como una actividad discontinuada, sin embargo, de acuerdo con
la NIIF 5, el balance comparativo de 2010 no requiere ser re expresado y se mantienen los activos vy pasivos continuados.
Por lo tanto, las cifras comparativas de balance que se presentan correspondientes al cierre del ejercicio 2010 incluyen los

saldos de Telvent GIT.

A continuaddn se incluye las principales magnitudes de la cuenta de resultados consolidada para los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010;
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7.089.157

4.859.760

9,79%

45,87%

Importe neto de [a cifra de negocios 7.783.268

Otros ingresos de explotacion [**] 565.357 858.517 792.283 (34,15)% 8,36%
EBITDA 1.246.342 1.102.521 812.438 13,04% 35,71%
% EBITDA 16,01% 15,55% 16,72% n.r n.r
C\ar?oc;rtizacién y cargos por pérdidas por deteriore del (471.704) (258.323) (263.9586) 82.60% 2,13)%
Resultados de Explotacién 774,638 844,198 548.482 {8,24)% 53,92%
% Resultados de Explotacion 9,95% 11,91% 11,29% n.r n.r
Resultados Financieros (728.704) (695.027) (347.670) 4,85% 99,91%
Participacién en beneficio/(pérdida) de asociadas 3.015 4229 9.043 (28,71)% (53,23)%
Resultados Gonsclidados antes de Impuestos 48.949 153.400 209.855 {68,09)% (26,90)%
gﬁﬁ;ﬁﬁggzsdel Ejercicio Procedentes de Operaciones 171.553 182.229 215 368 (5.86)% (15,39)%
S;itg;e;ﬁ%sag:ISEjercicio Procedentes de Operaciones ) 91.483 47.943 (100,00)% ni
Resultado del Ejercicio (***) 171.553 273.692 263.311 {37,32)% 3,04%
% Resultado del Ejercicio 2,20% 3,86% 5,42% n.r n.r

3.1.3.

{*) Informacién necesaria para la comparabilidad de las cifras de la cuenta de resultados del ejercicio 2010, incluida en
cuentas anuales del ejercicio 2011:

El 1 de junio de 2011, la sociedad filial Telvent GIT, S.A. (Telvent), participada por Abengoa en un 40%, suscribié un
contrato definitivo con Schneider Electric S.A. (SE) para la adquisicién de Telvent por parte de SE. Durante el mes de
septiembre de 2011, y una vez cumnplidas con las habituales condiciones de cierre y obtenidas todas las autorizaciones
reglamentarias, se cerré definitivamente la operacion.

Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Telvent GIT, S.A. han tenido para
Abengoa, se procede a considerar la transaccidén de venta de estas participaciones accionariales como una actividad
interrumpida, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5.

De acuerdo con dicha norma, el resultado obtenido de la operacion de venta de Telvent GIT, S.A. tiene la consideracion de
operacién discontinuada, por lo que en la cuenta de resultados de fas Cuentas Anuales Consolidadas de Abengoa del
periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2011 se recoge dicho resultado de la venta en el epigrafe
“Resultados procedentes de actividades interrumpidas”.

Asimismo, en la Cuenta de Resultados Consolidada del periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2010 que
se incluye a efectos corparativos en las Cuentas Anuales Consolidadas de Abengoa del perfodo de doce meses finalizado
el 31 de diciembre de 2011, se procede también a la reclasificacion en un Unico eplgrafe de los resultados generados en
dicho perfodo por las actividades que ahora se consideran discontinuadas.

(**) Otros ingresos de explotacidn incluye los siguientes conceptos: ingresos por servicios diversos y ganancias por ventas
de inmovilizado, ingresos por trabajos realizados para e! inmovilizado propio, ingresos por subvenciones y ganancias
procedentes de adquisiciones de sociedades en condiciones ventajosas {por debajo del valor razonable). Adicionalmente,
se incluye en el ejercicio 2011 el beneficio obtenido en la primera venta de las lineas de transmision de Brasil y en el
ejercicio 2012 el beneficio obtenido en la segunda venta de las lineas de transmision de Brasil.

(***) Los Resultados consolidados del ejercicio después de impuestos son superiores a los de antes de impuestos debido a
determinados beneficios fiscales que se explican con detalle en apartado 20.1.3 del presente Documento de Registro.

A continuacién se incluyen los principales indicadores operativos y financieros para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010:
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Variacion

EBITDA Consolidado (1) {millones) 1.246,3 1.102.5 812,4 13,05% 35,71%

EBITDA margen (EBITDA/venlas) 16,01% 15,65% 16,72% 2,96% (7,00)%
Margen explotacion (Resultado o o o o o
explotacioniventas) 9,95% 11,81% 11,29% {16,46)% 5,49%
Margen de resuitado 2,20% 3,86% 5,42% (43,01)% (28,78Y%
Beneficio basico por accién (4) 0,23 0,55 0,46 (58,18)% 19,57%
Beneficio diluide por accién (4) 0,22 0,55 nfa (**) (60,00)% -
PAY-QUT 30,9% 14,6% 8,7% O 111,07% 68,28%
Divendendo por accién (5) 0,072 0,070 0,40 2,86% {82,50)%
PER (6) 10,21 6,95 8,33 46,91% (16,57)%
Capitalizacion bursatil (3)

(millonas) 1.263 1.765 1.662 (28.44)% 6,20%
Deuda financiera neta (millones) 8.472 5.707 5.315 48,45% 7,38%
Deuda financiera neta (2) /EBITDA 6,8 5,2 6,5 30,77% (20,000%
Deuda financiera neta (2} /

Patrimonio Neto 4,6 33 3,3 39,15% 0,00%
[euda financiera bruta/ Total o o

Pasivo (%) 58% 56% 54% 3,57% 3,70%
Gastos finandieros o o N o o
(interesesYEBITDA (%) 48% 54% 48% 11,11)% 12,50%
Flujo de caja operativo (millones o N
de euros) 443 1.353 774 (67.26)% 74,81%

(*) Tal y como se explica en el apartado 3.1.2 de este documento de Registro, las cifras del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010 han sido re expresadas reconociendo a Telvent GIT, S.A. y sus filiales como parte de las operaciones
discontinuadas de acuerdo <on las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011,

(**) E] beneficio diluido por accidn es igual al beneficio basico por accion para el ejercicio 2010.

{1) EBITDA Consolidade calculade como Resultades de explotacién més amortizaciones y cargos por pérdidas por
deterioro de valor.

(2) Deuda financiera neta: financiacion corporativa + financiacién sin recurse - Efectivo y Equivalentes al Efectivo -
Inversiones Financieras a corto plazo.

{3) Para el célculo de la capitalizacion bursatil se ha considerado el ndmero total de acciones tanto de Clase A como de
Clase B, debido a que ambas clases tienen los mismos derechos econdmicos.

(4) £l beneficio por accion se ha calculado considerando efectiva, con fecha 2 de octubre de 2012, la ampliacién de
capital por la emision de acciones Clase B, aprobada en Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada ef 30
de septiembre de 2012. El beneficio por accdn se ha ajustado para reflejar esta operacion en todos los perfodos
presentados.

(5) El dividendo pagado por accién se ha calculado considerando el split de acciones derivado de la ampliacién de cagital
por la emisién de acciones Clase B, aprobada en Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
septiembre de 2012, En ejercicios anteriores se ha ajustado el dividendo pagado para su consistencia con el célculo
del beneficio por accién.

(6} PER 2012 ha sido calculado con los precios de cierre a 31 de diciembre de 2012 de las acciones A y B debida a que
durante en 2012 se produjo un split de acciones A en B, Adicionalmente se establecié un periodo de conversién
voluntario de acciones A en B, el cual sigue abierto, por lo que es comglejo calcular el nimero medio ponderado de
acciones durante 2012. El PER 2010 y el PER 2011 han sido calculados con el precio medio y nomero medio
ponderado de acciones A durante cada afio,

314, A continuacidn se incluyen las principales magnitudes de la cuenta de resultados por segmento de
negocio para los ejercicios terminaaos el 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010.
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Tal y como se detalla en las cuentas anuales consolidadas de Abengoa del ejercicio 2012, a
continuacién se van a incluir las principales magnitudes de la cuenta de resultados {ventas y
EBITDA) de las actuales tres actividades que mejor representan la realidad del negocio de
Abengoa.

La actividad de Abengoa y la informacién financiera de gestién tanto interna como externa se
configura bajo estas actividades y ocho segmentos operativos que componen las mismas de
acuerdo con la NIIF &:

- Ingenieria y construccién; actividad donde se aglutina nuestra actividad tradicional de
ingenierfa en generacidén de energia y agua, con mas de 70 afios de experiencia en el
mercado, asi como el desarrollo de energia termosolar.

Esta actividad estd formada por 2 segmentos operativos:

- Ingenierfa y construccién; Abengoa es especialista en la ejecucién de proyectos complejos
«llave en manos»: plantas termo-solares, hibridas solar-gas, de generacion convencional y
de hioccombustibles; infraestructuras hidraulicas, incluyendo grandes desaladoras y lineas
de transmisién eléctrica, entre otros.

- Tecnologfa y otros — En este segmentio se recogen actividades relacionadas con el
desarrollo de tecnologia termosolar, tecnologia de la gestién del agua, y negocios
tecnolégicos innovadores como el hidrégeno o la gestidn de cultivos energéticos.

- Infraestructuras de tipo concesional; actividad en la que se agrupan activos propios de
caracter concesional, donde los ingresos estan requlados mediante contratos de venta a largo
plazo, tipo compra garantizada ("take or pay") o suministro-venta de energia ("power
purchase agreement"). Incluimos en esta actividad la operacion de plantas de generacién
eléctrica (solares, cogeneracion o edlicas) y de desalacién, asi como de lineas de transmision.
Son activos con riesgo bajo de demanda, por lo que nuestros esfuerzos se ¢entran en su
Optima operacion,

Esta actividad est actualmente formada por 4 segmentos operativos:

- Solar — Operacién y mantenimiento de plantas de generacién de energfa solar,
principalmente con tecnologia termosolar.

- Transmision — Operaciéon y mantenimiento de infraestructuras de lineas de transmision de

alta tension.

- Agua - Operacidén y mantenimiento de instalaciones de generacién, transporte,
tratamiento y gestion de agua incluidas plantas de desalacién, tratamiento y purificacién
de agua.

- Cogeneracion - Operacién y mantenimiento de centrales eléctricas convencionales.

- Produccion industrial; actividad donde se agrupan los negocios de Abengoa con riesgo de
materias primas, como los biocombustibles y el reciclaje de residuos industriales. En estas
actividades, la Compania ostenta una posicidon de liderazgo importante en los mercados
geograficos donde opera.



Esta actividad esta formada por 2 segmentos operativos:

- Bioenergia — Produccién y desarrollo de biocombustibles, principalmente bioetanol para el
transporte, que utiliza cereal, cafia de azlcar y semillas oleaginosas (soja, colza y palma)
como materias primas.

- Rediclaje — Sector de reciclaje de residuos industriales principalmente de polvo de acerfa,
aluminio y zinc,

A continuacion se detalla el importe neto de la cifra de negocio, del EBITDA, del inmovilizado
material e intangible neto y de la inversion en inmovilizado por actividad para los ejercicios
terminadaos el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010:

) Ventas

Ingenieria y o o
Construccién 4.512.609 58% 3.806.695 54% 2,415,388 50% 19% 58%
Infraestructura

Tipo 472 580 6% 427 589 6% 307.599 6% 11% 39%
Concesional

Producclén o, o o, o o
Industrial 2.798.079 36% 2.854.873 40% 2.136.773 44% (2)% 34%
Total 7.783.268 100%  7.089.157 100%  4.859.760 100% 10% 46%

Consolidado

e [BITDA

31/12(2012

Ingenieria y

HA 724,648 58% 530.167 48% 285.032 35% 37% 86%
Construccion

Infraestructura
Tipo 306.631 25% 298 942 27% 207.741 26% 3% 44%

Concesional
Produccié
mgu;t‘;i‘;" 215.063 17%  273.412 25%  319.665 39% (21)% (14)%

Total

o, @,
Consolidado 1.246.342 100%  1.102.521 100% 812.438 100% 13% 36%
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¢ Activos materiales e intangibles, neto

Ingenieriay
Construccién

554,282 4% 464.526 4% 888.995 10% 19% (48)%

Infraestructura
Tipo 8.647.087 66% 6.106.489 59% 4.572.248 50% 42% 34%
Concesional

Produccion
Industrial 3.860.749 30% 3.824 872 37% 3.717.352 A41% 1% 3%

Total o " o o o
Cansolidado 13.071.118 100% 10.395.887 100% 9.178.585 100% 26% 13%

» Inversiones en inmovilizado material € intangible

31,

audik:

miles de

BLFGS

Ingenieria

oo et 116.259 3%  143.301 5%  183.962 9% (19)% (22)%
Infraestructura

Tipo 3.154.645 88% 2.530.966 87% 1.507.934 72% 25% 68%
Concesional

Produccion N o o o
Industrial 322,758 9%  238.634 8%  402.497 19% 35% {41)%
Total 3.593.662 100% 2.812.901 100% 2.094.393 100% 23% 39%

Consolidado

{*) Tal y como se explica en el apartado 3.1.2 de este documento de Registro, las cifras del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2010 han sido re-expresadas reconociende a Telvent GIT, S.A. y sus filiales como parte de las operadiones discontinuadas de acuerdo con
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.

(**) Durante el ejercicio 2012, el segmento cperativo Tecnologia y otros ha sido reclasificado de la actividad Produccién Industrial a la
actividad Ingenieria y Construccion. Con fines de comparatilidad de la informacion, también se ha realizado dicha reclasificacién en los
ejercicios 2011y 2010.

Para una mejor comprensidn de la evolucion de las ventas v del resultado de explotacién véanse los
apartados 9.2,y 20.1.3 del presente Documento de Registro.

3.2. Si se proporciona informacion financiera seleccionada relativa a periodos intermedios,
también se proporcionaran datos comparatives del mismo periodo del ejercicio anterior,
salvo que el requisito para la informacién comparativa del balance se satisfaga presentandc
la informacion del balance final del ejercicio
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3.2.1.

La informacién de los estados de situacion financiera consolidados a 31 de marzo de 2013 y 31 de
diciembre de 2012 y de la cuenta de resultados consclidada para el periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2013 y el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2012, ha sido
extraida de los estados financieros consolidados elahorados de acuerdo con las NIIF,

La informacién financiera seleccionada a fecha 31 de marzo de 2013 y 2012 y 31 de diciembre de
2012, no estd destinada a ser un indicador de la situacion financiera o de los resultados de las
operaciones en el futuro y, en caso de estar publicados, debe de revisarse junto con los
correspondientes estados financieros consolidados carrespondientes a los citados periodas (los
“Estados Financieros Consclidados®).

Con fecha 13 de junio de 2013, Abengoa firmd un acuerdo de venta con determinados fondos de
inversion gestionados por Triton Partners para vender el 100% de la participacién que Abengoa
ostenta en Befesa Medic Ambiente, S.L.U. Al cierre del periodo de seis meses finalizado a 30 de junio
de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la compraventa -entre otras las preceptivas
autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando pendiente Gnicamente de la obligatoria
entrega de las acciones y el pago del correspondiente precio pactado, gue tuvo lugar el 15 de julio de
2013.

Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen para
Abengoa, se procede a considerar la transaccién de venta de estas participaciones accionariales como
una actividad interrumpida a 31 de marzo de 2013, y par tanto a ser reportada como tal de acuerdo
con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5.

Los estados financieros intermedios resumidos del periodo de tres meses finalizado 31 de marzo
de 2013 recogen sus activos, pasivos y resultados después de impuestos en un Unico epigrafe del
Activo, Pasivo y Cuenta de Resultados Consolidada, respectivamente.

Con base en lo anterior, se ha procedido a re expresar la informacion publicada en el primer trimestre
de 2012 para hacerla comparable con la informacion trimestral del presente ejercicio 2013. Por
tanto, en la Cuenta de Resultados Consalidada del perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2012, se ha reclasificado en un Unico epigrafe los resultados generados en dicho periodo por las
actividades de Befesa y sus filiales.

A continuacién se incluyen las principales magnitudes de los estados de situacidén financiera
consolidados para el pericde de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013 y el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012:

Actlvo y Pasivo 31/03/2013 31112/2012 Variacién
: (!\lo (reexpl;esado) (%)

{en miles de euros) auditado) {*)

Aclivos Intangibles 1.189.415 1.656.745 (23,6%)
_ Inmovilizaciones Materiales 1.335.575 1.431.599 (6,7%)

Inmovilizaciones en Proyectos 7.856.463 7.671.792 2,4%
_ Inversiones Financieras 1.397.312 1.444.541 (3,3%)
_Aclivos por Impuestos Diferidos 1234204 1169203 5,6%
Total Activos No Corrientes 13.012.969  13.273.880 (2,0%) _
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_ Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2.237.450 2.413.184 (7,3%)

_ Inversiones financieras 995.303 900.019 10,6%
_ Otros activos corrientes 2.673.308 2.698.132 (0,9%)
Activos mantenidos para la venta (**} 1.3568.741 - n.r.
_ Total Activos Corrientes 7.264.802 6.011.335 20,9%
_TotalActivo 20277771 19.285.215 5,15%
_Capital Socil 89.513 90144 ©7%)
Total Patrimonio Neto 2006830  1.811.647 10,8%
_ Financiacién sin Recurso 4.754.686 4.678.993 1.6%
_ Financiacién Corporativa 4.835.987 4.356.444 11,0% .
Otros Pasivos no corrientes 956.876 1.067.397 (10,4%)
Total Pasivos No Corrlentes 10.547.549 10.102.834 4,4%
Financiacién sin Recurso 679.901 577.779 17.7%
Financiacion Corporativa 411.120 590.384 {30,4%)
Proveedores y Otras Cuentas a Pagar 5.621.264 5.955.589 (5.6%)
_Otros Pasivos corrientes 267056 246,982 44%
Pasivos mantenidos para la venla (**) 753.151 - nr.
_ Total Pasivos Corrientes 7723392 7.370.734 48%
_Total Pasivo, 277771 19.286.215 5%
. Deuda Financiera Bruta 10681694 10.203.600 47%
Deuda Financiera Neta 7.448.941 6.890.397 8,1%

{*) Datos no-auditados - Informacién necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resuitados del
periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013:

{a) Con fecha 1 de enero de 2013, la compafifa ha aplicado las nuevas normas NIF 10, 11 y 12, asi como las
modificaciones de las normas NIC 27 y 28. Las anteriores normas se han aplicado de manera retroactiva, de
conformidad con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables v errores, reexpresando la
informacion comparativa presentada, en cuya formulacién no se habfan aplicade adn, para hacerla comparativa con
la informacién al 31 de marzo de 2013.

() Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmé un acuerdo de venta con deferminados fondos de inversién
gestionados por Triton Partners para transmitir Integramente la participacién que Abengoa ostenta en Befesa.
Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen para Abengoa, se
procede a considerar la transaccidn de venta de estas participaciones accionariales como una actividad interrumpida a
31 de marzo de 2013, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y requerimientos de ia NIIF 5.
Asimismo, en la Cuenta de Resultados Consolidada del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2012, se
procede también a la reclasificacién en un Unico eplgrafe de los resultados generados en dicho periodo por las
actividades que ahora se consideran discontinuadas.

(**) Corresponde a los activos y pasivos aportados por la venta de Befesa y Bargoa, descritas en la seccién 7.2

3.2.2, A continuacion se incluyen las principales magnitudes de la cuenta de resultados consolidada para los
periados de tres meses terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012:
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3110372013 31/03/2012

(en miles de euros) (l_\lo (*_No Var(i;:;ién
auditado) auditado)

Importe neto de la cifra de negacios 1.850.154 1.558.795 18,69%
EBITDA {no auditado) 270.069 225.490 19,77%
% EBITDA 14,6% 145%  081%
Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro del valor (87.717) {74.053) 18,45%
Resultados de Explotacién 182.352 161.437 20,41%
% Resultados de Explotacion 9,9% 9,7%. 1,45%
Resultados Financieros (78.362) (127171 {38,4%)
Participacién en beneficio/(pérdida) de asociadas (8.722) 12.905 (167,6%)

_ Resultados Consolidados antes de Impuestos 95.268 37.171 156,30%
Resultados del Ejergicio 98.402 95.087 3,49%
% Resuitado del Ejercicio 5,3% 6,1% n.r.

(*) Datos no-auditados - Informacidn necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del
perfodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013:

{a) Con fecha 1 de enero de 2013, la compafia ha aplicado las nuevas normas NIF 10, 11 y 12, asl como las
modificaciones de las normas NIC 27 y 28. Las anteriores normas se han aplicado de manera retroactiva, de
conformidad con fa NIC 8 Pollticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, reexpresando la
informacién comparativa presentada, en cuya formulacién no se habian aplicado aln, para hacerla comparativa con
la informacion al 31 de marzo de 2013,

{b) Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmd un acuerdo de venta con determinados fondos de inversién
gestionados por Triton Partners para transmitir integramente la participacidn que Abengoa ostenta en Befesa.
Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen para Abengoa, se
procede a considerar la transaccidn de venta de estas participacionas accionariales como una actividad
interrumpida a 31 de marzo de 2013, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y
requerimientos de fa NIIF 5. Asimismo, en l2 Cuenta de Resultados Consclidada del periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2012, se procede también a la reclasificacion en un Gnico epigrafe de los resultados
generados en dicha periodo por las actividades que ahora se consideran discontinuadas.

3.2.3. A continuacién se incluyen los principales indicadores financiercs para los periodos de tres meses
terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012:

31/03/2013 31/03/2012

(No (*_No Var(i;:;ién
auditado) auditado)
EBITDA Censolidado {1} (millones de euros) 2701 2255 19,8%
EBITDA margen {EBITDA/ventas) 14,60% 14,47% 0,9%
x:;gg:;l) explotacion  (Resultado  explotacion 9.86% 9.72% 1,5%
Margen de resultado 5,32% 6,10% (12,8%)
Capitalizacidn bursatil {3} 1.063 1.263 (15,8%)
Deuda financiera neta (millones) 7.449 6.890 8,1%
Deuda financiera neta (2) / Patrimonio Neto 3,7 3,8 (2,4%)
Deuda financiera bruta / Total pasivo (%) 53% 53% (0,4%)
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Flujo de

(1) EB
de

caja operativo {millones de euros) (68) {130) (47,7%)

ITDA Consolidado calculado como Resultados de explotacién mds amortizaciones y cargos por pérdidas por
terioro de valor.

(2) Deuda financiera neta; financiacién corporativa + financiacién sin recurso - Efectivo y Equivalentes al Ffectivo -
Inversiones Financieras a corto plazo.

{3) Pa

ra el calculo de la capitalizacion bursatil se ha considerado &l nimero total de acciones tanto de Clase A como de

Clase B, debido a que ambas clases tienen los mismos derechos econdmicos.

(*) Datos no-auditados - Informacion necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del

periodc

de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013

(@) Con fecha 1 de enero de 2013, |2 companila ha aplicado las nuevas normas NIIF 10, 11 y 12, asi como las

{b

modificaciones de las normas NIC 27 y 28. Las antericres normas se han aplicado de manera retroactiva, de
conformidad con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, reexpresando la
informacién comparativa presentada, en cuya formulacidn no se hablan aplicado ain, para hacerla comparativa con
la informacion al 31 de marzo de 2013.

Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmé un acuerdo de venta con determinados fondos de inversidn
gestionados por Triton Partners para transmitir integramente la participacién que Abengoa ostenta en Befesa,
Teniendo en cuenta la significativa relevandia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen para Abengoa, se
procede a considerar la transaccion de venta de estas participaciones accionariales como una actividad interrumpida a
31 de marzo de 2013, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y requerimientos de la NIIF
5. Asimismo, en la Cuenta de Resultados Consolidada del perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2012,
se procede también a la reclasificacién en un Unico epigrafe de los resultados generados en dicho perlodo por las
actividades que ahora se consideran discontinuadas.

=

3.2.4. A continuacion se incluyen las principales magnitudes de la cuenta de resultados por actividad para
los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012, a través de las tres
actividades que representan la realidad del negocio de Abengoa, asi como el inmovilizado
material e intangible neto vy de la inversidn en inmovilizado por actividad para los periodos
terminados el 31 de marzo de 2013 vy el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012:

* Ventas
31/03/2013 31/03/2012
Variacién
(No auditado) {* No auditado})
miles de . miles de Mar 13-

v Ventas T 7% sf Total STy % s/ Total Mar42
Ingenieria y Construccion 1.376.206 74% 1.036.963 66% 33%
Infraestructura Tipo Concesional 68.078 4% 72.044 5% (6%}
Produccién Industrial 405.870 22% 449788 29% (10%)

Total Consolidado 1.850.154 100% 1.558.795 100% 19%
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» EBITDA

31/03/2013 31/03/2012
(No auditado} (* No auditado)
EBITDA oS % s/ Total [Mileg de % s/ Total
euros i euros i
Ingenierfa y Construccion 233.081 86% 185.649 82%
Infraestructura Tipo Concesional 28.583 11% 39.354 18%
Produccion Industrial 8.405 3% 487 0%
Total Consolidado 270.069 100% 225,490 100%

»  Activos materiales e intangibles, netos

31/03/2013 31/03/2012
{No auditado) (* No auditado)
ACTIVOS FIJOS LIRS % si Total EEs e % s/ Total
euros euros
Ingenieria y Construccidn 550.145 5% 527.432 5%
infraestructura Tipo Concesional 7.109.420 68% 6,488,881 67%
Produccién Industrial 2.721,888 26% 2.657.850 27%
Total Consolidado 10,381.453 100% 9.674.163 100%

+ Inversiones en inmovilizado material e intangible

31/03/2013 31/0312012
(No auditado) {* No auditado)
CAPEX miles de 8y 51 Total miles dei S5, &/ Total
euros 7 euros
Ingenieria y Construccion 40.016 6% 33.832 5%
Infraestructura Tipo Concesional 532.545 85% 520.549 80%
Produccion Industrial 55.805 9% 93.840 14%
Total Consolidado 628.366 100% 648.221 100%

Factores de riesgo

Véase el apartado | (Factores de Riesgo) de este Documento de Registre.
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5.1.

5.1.1.

5.1.3.

5.1.4.1.

5.1.4.2,

Informacién sobre el emisor
Historia y evolucidn del emisor
Nombre legal y comercial del emisor

La denominacién social completa del Emisor es "Abengoa, S.A.", sequn se establece en el articulo
1 de sus estatutos sociales. La Sociedad opera comercialmente bajo la denominacion “Abengoa®.

Lugar de registro del emiser y namero de registro

La Sociedad fiqura inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, hoja SE-1507, folio 94, tomo 573
de Sociedades, y provista de C.I.F. nimerg A-41002288.

Fecha de constitucién y pericde de actividad del emisor, si no son indefinidos

Abengoa, 5.A., fue constituida por tiempo indefinido en Sevilla el 4 de enero de 1941 como
Sociedad Limitada y transformada en Sociedad Andnima el 20 de marzo de 1952,

De acuerdo con lo establecido en el articulo 4 de sus Estatutos Sociales, la Sociedad se constituyd
por tiempo indefinido.

El Codigo de Identificacion Fiscal (CIF) del Emisor es A-41002288.

Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera, pais de
constitucion, y direccion y nimero de teléfono de su domicilio social {o lugar principal de
actividad empresarial si es diferente de su domicilio social)

Domicilio y personalidad juridica

La Sociedad tiene su domicilio en Sevilla en Campus Palmas Altas, calle Energfa Solar 1, 41014, y
su numero de teléfono de contacto es el + (34) 954 937 111 (centralita).

La Sociedad, de nacionalidad espafiola, tiene caracter mercantil y reviste la forma juridica de
sociedad anénima. En consecuencia, estd sujeta a la regulacidn establecida por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de scciedades
de capital (la "LSC") y demas legislacion aplicable a estas sociedades. La Sociedad no estd sujeta a
una regulacion especifica, siéndole de aplicacion la referida legislacion general.

Marco regulatorio concerniente a las actividades que desarrolla Abengoa

El negocio de Abengoa se desarrolla en un gran ndmero de mercados regulados, estando las
actividades de Ingenierfa y Construccién, Infraestructuras de Tipo Concesional y Produccién
Industrial sometidas al cumplimiento de una extensa normativa de los organismos publicos de los
paises en los que operan. El grado de normativa al que estd sometido el negocio de Abengoa
varla segun el pafs. En varios de los paises en los gue opera, la normativa es responsabilidad de las
autoridades legislativas nacionales. En otros paises, como Estados Unidos y, en cierto modo, en
Espafa, existen varias escalas legislativas a nivel nacional, regional y local. En paises comeo los
anteriormente mencionados, el caracter restrictivo de esa normativa nacional, regional o local
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puede variar sustancialmente para las mismas actividades dentro del mismo pals, dependiendo de
la regién o zona en los que se realicen,

Abengoa estd supeditada a muitiples y complejas legislaciones y normas que, tanto los
arganismos publicos como privados pueden tratar de hacer cumplir. A continuacién se recoge
una descripcién de la principal normativa del sector que resulta de aplicacién a las actividades de
Abengoa y gue goza de vigencia en la actualidad en algunos de los principales mercados en los
que opera.

En el ambito internacional hay que mencionar la Convencidn Marco de las Naciones Unidas sobre
el Cambio Climatico de 1992. En virtud de esta norma, un gran ndmerc de paises se adhirieron al
tratado internacional sobre cambio climatice (en adelante, la “CMNUCC") — con el propésito de
debatir, considerar y proponer soluciones para reducir el calentamiento atmosférico v al mismo
tiempo adoptar medidas para hacer frente a las subidas inevitables de la temperatura.

En la Conferencia de las Partes {COP) realizada en Berlln en marzo vy abril de 1995 (CCP1) las
Partes pusieron en marcha una nueva ronda de conversaciones para decidir la adopcién de
compromisos mas firmes v mas detallados que desembocé, dos afios y medio mas tarde en el
Protocolo de Kioto {en adelante, el “PK™), adoptado el 11 de diciembre de 1997 en la COP3 de

Kioto {Japdny.

El PK presenta los mismos objetivos, principios e instituciones de la CMNUCC, pero la refuerza de
manera significativa ya que es a través del PK dénde los paises industrializados se comprometen a
lograr objetivos individuales y juridicamente vinculantes para limitar o reducir sus emisiones de
gases de efecto invernadero {reducir en el perlodo 2008-2012 un 5% las emisiones de gases de
efecto invernadero respecto de las emisiones de 1990),

Todos los acuerdos adoptados no fueron vinculantes desde un punto de vista juridico hasta el dfa
16 de febrero de 2005 (fecha de entrada en vigor del PK).

En la COP 15, celebrada en Copenhague en diciembre de 2009, se alcanzé un acuerdo de
minimos para la negociacién futura de un Protocolo que sustituya a Kiote a partir de 2013,
estableciéndose un nuevo marce global de objetivos de reduccién de emisiones de gases de
efecto invernadero para el periodo 2013-2020. Sin embargo, el referido marco legal carece de
efectos vinculantes al establecer la obligacién a los paises desarrollados de declarar antes de
febrero de 2010 cudles son sus metas u objetivos de reduccidn, pero sin que su cumplimiento sea
obligatorio. Asi, la Unién Eurcpea -U.E.-, por ejemplo, ya se ha comprometido unilateralmente a
reducir en un 20% sus emisicnes tomando como afno base 1990. De este modo, a dfa de hoy alin
no se ha aprobado esa norma internacional que dé continuidad a lo establecido por el PK,
aungue en la cumbre de Durban {(Sudafrica) celebrada en diciembre de 2011 las 195 Partes de la
Convencién sobre Cambio Climatico de las Naciones Unidas acordaron una hoja de ruta
(propuesta por la UE) para la elaboracién de un marco legal para el afio 2015 para la accién
climatica en todos los paises. El resultado de la conferencia responde a la demanda dave de la
U.E. del lanzamiento de un proceso- la Plataforma de Durban para una accidn mejorada-para
desarrollar un nuevo Protocolo, un instrumento juridico o un resultado acordado con fuerza de
ley que sea aplicable a todas las Partes en la Convencién del Clima de la ONU. La decision
establece que este proceso elevard los niveles de ambicidn en relacién a la reduccién de las
emisiones de gases de efecto invernadero. El nuevo instrumento se adoptard para 2015 y se
ejecutard a partir de 2020.
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De la mano de la regulacién internacional sobre el cambio climatico, se ha ido desarrollando
paralelamente la normativa comunitaria y en consecuencia la de los distintos Estados miembros

de la U.E.

Efectivamente, la U.E. presentd, el 26 de noviembre de 1997, el “Libro Blanco por el que se
establece una Estrategia Europea y un Plan de Accién Comunitarios”, cuyo objetivo era conseguir
que en el ano 2010, en la U.E. el doce por ciento (12 %) del consumo bruto de energia proviniera
de fuentes de energfa renovables, duplicando asf su uso antes de dicho afo (del 6% del consumo
total en 1996 hasta el 12% en 2010).Este objetivo global exigla una fuerte implicacién de los
Estados miembros, que debfan estimular la expansion de las fuentes de energia renovables en
funcién de su propio potencial.

EL 27 de septiembre de 2011 fue aprobada la Directiva 2011/77/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, relativa a la promocion de la electricidad generada a partir de fuentes de energia
renovables en el mercado interior de la electricidad, que vino a desarrallar el Libro Blanco sobre
fuentes de energia renovables. En su virtud, los Estados miembros, deblan adoptar y publicar cada
5 afios un informe que estableciera, para los diez (10) afios siguientes, los objetivos indicativos
nacionales de consumo futuro de electricidad proveniente de fuentes de energia renovable, asf
como las medidas nacionales adoptadas o previstas para alcanzar esos objetivos.

Posteriormente, se aprobd la Directiva 2009/28/CE, conocida como la “Directiva de las
Renovables” cuyo objetivo principal era que en el afio 2020 las renovables en Europa supangan el
20% de la energia primaria, asf como alcanzar una cuota del 10% de la energfa procedente de
fuentes renovables en el consumo de biocombustibles para el transporte en la UE en 2020.

Por otro lado, hay que mencionar las obligaciones que se establecian a los Estados miembros de
publicar cada cinco (5) afos sus ohjetivos de reduccién de emisiones. En este ambito son la
Directiva 2009/29 que modifica la Directiva 2003/87 y la Ley 13/2010 que modifica la Ley 1/2005
las que sefalan que a partir de enero de 2013 el establecimiento de los planes de asignacion seré
a nivel europeo y por tanto la desaparicidn de los Planes Nacionales de Asignacién, fa creacion de
un registro Gnico eurapeo de derechos de emision y como consecuencia de lo anterior la
asignacién de derechos de emisidn a escala comunitaria

Por ultimo hay que hacer referencia a los objetivos de reduccidn de gases de efecto invernadero a
partir del afio 2013. En este sentido ha sido la Directiva 2009/29/CE de modificacion de la
Directiva 2003/87/ CE la que ha establecido los nuevos objetivos para el periodo que comienza en
2013. Asi, es el articulo 1 de la citada Directiva 2003/87, el que introduce un compromiso de
reduccidn mas estricto por parte de la U.E., de manera que supere el 20%. En el supuesto de que
la comunidad internacional apruebe un acuerdo internacional sobre camiio climdtico en el que se
establezcan objetivos de reduccién significativos, la U.E. se compromete a elevar sus objetivos de
reduccion hasta el 30%.



Mormativa aplicable a las Actividades de Infraestructuras de Tipo Concesional

. Normativa en materia de Energfa Solar

Unién Europea

La Directiva 2001/77/EC del Parlamento Europeo y el Consejo de 27 de septiembre de
2001 {en adelante, ia "Directiva de FEnergias Renovables de 2001") fomenta la
generacién de electricidad producida con fuentes de energia renovables (fuentes de
combustible no fésil como la edlica, solar, hidroeléctrica, biomasa y gas sobrante)
exigiendo a los Estados miembros que fijen unos objetivos nacionales de consumo de
electricidad producida con energias renovables coherentes con el objetivo de la Comisién
Furopea de que el 12% de la energfa y el 22% de [a electricidad de la U.E. provengan de
energfas renovables en 2010.

La Directiva de Energias Renovables de 2001 quedd modificada y derogada por la Directiva
de Energias Rencvables 2009/28/CE, que fija objetivos ccherentes generales a nivel
nacional y de obligado cumplimiento con una cucta minima del 20% del consumo bruto
final de energia en la U.E. procedente de fuentes de energias renovables para 2020.

La Directiva de Energias Renavables de 2001 imponla que se implementaran mecanismos
nacionales para fomentar el uso de energlas renovables {certificados medicambientales,
ayuda a la inversion, créditos fiscales, exenciones y rebajas fiscales, etc.) y régimen de
apoyo directo a los precios.

Espana

En Espana, la principal fuente normativa de la electricidad es la Ley 54/1997 de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, que fue modificada por, entre otras, la Ley 17/2007 de 4
de julio, de adaptacién a la Directiva 2003/54/EC del Parlamente Europeo v del Consejo de
26 de junic de 2003. Los objetivos de la Ley del Sector Eléctrico son garantizar un
suministro de electricidad de calidad al menor coste posible, liberalizar el mercado de la
electricidad y fomentar las energlas renovables. A tal fin, la Ley del Sector Eléctrico incluyd
la obligacién de establecer un plan de desarrollo para las energias renovables para
garantizar que, como minimo, el 12% de la demanda energética en Espafia en 2010
proviniese de energias renovables. Ademas de poner de relieve la necesidad de tener un
plan especial que apoyara la generacidon de electricidad a partir de fuentes de energia
renovable, la Ley del Sector Eléctrico obligaba a las administracienes puhlicas a adoptar las
medidas necesarias para lograr estos objetives. Esto provocd que el gobierno espanol
aprobara el Plan de Fomento de las Energlas Renovables 2000-2010 {en adelante, el “PFER
2000-2010") en 1999,

El PFER 2000-2010 trataba de fomentar la construccién de plantas de generacion eléctrica
bajo el denominado "Régimen Especial® (tal y como se define este términe mas adelante)
con la adopcion de varias medidas, incluida la fijacién de incentivos para atraer a los
promotores para que construyeran y operaran dichas instalaciones. Fsos incentivos inclufan
la obligacién de comprar la electricidad preducida a partir de fuentes de energia rencvable
fijAndase los precios de compra en una tarifa fija 0 en un precio de mercado mas una
prima. El 26 de agosto de 2005, el gehierno espanal actualizd el PFER 2000-2010 con el
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Plan de Energias Renovables 2005-2010 (en adelante, el “PER 2005-2010"}. EI PER 2005-
2010 establecié los siguientes objetivos no vinculantes para 2010: que el 12,1% del
consumo de energias primarias proviniera de energlas renovables; el 30,3% del consumo
bruto de electricidad correspondiera a fuentes de energia rencvables; y que el consumeo de
biocombustibles fuera un 5,83% del consumo total de gasolina y diesel en el sector
transportes. Aunque no se establecia objetivos especificos para la energia termosolar, sino
que sus ohjetives eran genéricos para todas las energias de caracter renovable, si que
implicitamente consideraba la instalacién de instalaciones generacién termosclar con una
potencia instalada en su cenjunto de 500 MW. Estos objetivos han quedade cumplidos. El
Real Decreto 661/2007, posteriormente, ha previsto la instalacion de 2.500 MW en
diferentes fases, tal y como se detalla mds adelante en este documento. Al objeto de
cumplir con los objetivos obligatorios de energias renovables fijados en la Directiva
2009/28/EC del Parlamento Europec y del Consejo de 23 de abril de 2009 sobre la
promocion del uso de energla derivada de fuentes renovables, Espana, al igual que otros
Estados miembros de la Unidn Europea, debe crear un plan de actuacién nacional, el
denominado Plan de Accién Nacional de Energias Renovables {en adelante, el “PANER"). El
PANER espafol se publicd el 30 de junio de 2010, envidndose a la Comisidn Curopea.
Conforme al PANER espafol, el objetivo del consumo de energia primaria que
proporcionaran las fuentes de energfa renovable en 2020 se fija en un 22,7% v el objetivo
del consumo bruto de electricidad que se suministrard con fuentes de energia renovahle se
establece en un 42,3%. El 11 de noviembre de 2011, por Acuerdc de Consejo de
Ministros, se ha aprobado el Plan de Energfas Renovables 2011-2020. No obstante, hay
que significar que por el Real Decreto-ley 1/2012, se procede a la suspension de los
procedimientos de pre-asignacion y a la supresién de los incentivos econdmicos para
nuevas instalaciones de produccién de energla eléctrica a partir de cogeneracién, fuentes
de energia renovables y residuos, debido al déficit tarifario del sistema eléctrico, la
compleja situacién econdmica y financiera, y a que los objetivos de potencia instalada
previstos en el PER 2005-2010 para la tecnologia edlica y, en particular, para las
tecnologfas solar termoeléctrica y de residuos, se han superado con creces.

Marco Legislativo General para Instalaciones de generacién de electricidad de Régimen
Especial

La Ley del Sector Eléctrico dispone que los productores de electricidad podrdn operar en
uno de los dos siguientes regimenes: {i) el régimen ordinario regulado principalmente por
la Ley del Sector Eléctrico, el Real Decreto 2019/1997 vy el Real Decreto 1955/2000 (el
“Régimen Ordinario”) y (ii) el régimen especial regulado principalmente por la Ley del
Sector Eléctrico v el Real Decreto 661/2007 (el “Régimen Especial ™). Las instalaciones que
cumplan los requisitos para beneficiarse del Régimen Especial serdn las que tengan una
potencia instalada que no supere los 50 megavatios {“MW*") y (i} utilicen un método de
produccién de electricidad por cogeneracidn, o de otro tipo, relacionado con actividades
no eléctricas y que requieran una alla eficiencia energética; o (i) utilicen cualesquiera de las
energias renovables consideradas como energia primaria, siempre que el propietario de la
instalacién no lleve a cabo actividades de generacidn hajo el Régimen Ordinario; o bien, (iii)
utilicen residuos no renovables como fuente principal de energfa. Entre ias fuentes de
energia renovable que cumplen los requisitos para ser consideradas como tales se
encuentran la solar, edlica, la biomasa, la energia geotérmica y los biocombustibles. Otras
instalaciones que cumplen los requisitos para ser reguladas bajo el régimen especial son las
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gue cuentan: (i) con una capacidad instalada igual o inferior a 25 MW, (i) una produccidn
energética muy eficiente y (iii) producen electricidad desde instalaciones de tratamiento y
reduccion de los residuos de los sectores agricola, ganadero y de servicios,

Las plantas termosclares con tecnologia de concentradores {en adelante, "CSP") y de
tecnologfa fotoveltaica (en adelante, "PV") que construye y opera Abengoa, estdn
reguladas por el Régimen Especial. El Régimen Especial se cred con el objetivo de
promocionar las tecnologfas y fuentes de energla eficientes y respetuosas con el
medioambiente. Para lograr ese objetivo y fomentar la construccién de instalaciones la ley
reconoce a las instalaciones el derecho a incorporar a la red teda su energla neta y a
percibir una retribucion por ella (siempre que su entrega a la red sea técnicamente
factible). Ademads, los groductores gue disfruten del Régimen Especial deberan de optar,
conforme a la reforma introducida por el Real Decreto-Ley 2/2013, de 1 de febrero, de
medidas urgentes en el sisterma eléctrico v en el sector financiero por vender la electricidad
generada en sus instalaciones mediante cualguiera de las siguientes opciones:

{i} Ceder la electricidad generada al sistema a través de la red de transporte o
distribucién, recibiendo a cambio una tarifa regulada (feed-in tariff), (nica para
todos los periodos de programacion, expresada en céntimos de euro por
kilovatio-hora. La tarifa no tiene un limite temporal, si bien, el Real Decreto
661/2007 establece, en su articulo 36, una graduacién de la tarifa a partir de los
25 anos de la puesta en operacion de cada planta (de tal forma que la tarifa
requlada ascenderd, sin perjuicio del ajuste periodico que se menciona a
continuacidn, a 26,9375 céntimos euro/Kwh durante los primeros 25 afos de
operacion y, a partir de entonces, a 21,5498 céntimos euro/Kwh). Dicha tarifa, a
partir de 1 de enero de 2013, se ajusta periddicamente aplicando el IPC a
impuestos constantes sin alimentos no elaborados ni preductos estratégicos
aprobado por el Real Decreto-Ley, de 1 de febrero, de medidas urgentes en el
sistema eléctrico y en el sector financiero. En virtud del Real Decreto 661/2007 la
energia asi transferida no serd adquirida por la empresa distribuidora, sino gue se
suministrara a la red de transporte o distribucién {en adelante, el "Sistema de
Tarifa Requlada”). Las PV (nicamente pueden vender su produccion de
electricidad a través de esta opcidn; o

(i) Vender la electricidad en el mercado de produccion de energia eléctrica
percibiendo el precio fijado por el mercado organizado o el precio que negocie
libremente el titular o representante de esas instalaciones, sin complemento de
ninguna prima, tras la reforma intraducida por el Real Decreto-Ley 2/2013, de 1
de febrero (en adelante, el “Sistema de Mercado”). Bajo esta alternativa, la
participacién en el mercado puede llevarse a cabo a través del mercado diario, el
mercado a plazo o mediante la celebracion de contratos bilaterales. En el caso de
optarse por la venta a mercado no se podra regresar al régimen de tarifa.

No obstante, hay que significar gue el régimen jurldico y econédmico descrito estard en
vigor transitoriamente, en tante en cuanto el Gobierno no desarrolle las previsiones
contenidas en el Real Decreto-Ley 9/2013. En el futuro régimen econémico para el calculo
de la retribucién especifica se consideraran para una instalacion tipo, los ingresos por la
venta de energia generada valorada al precio de mercade de produccion, los costes de
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explotacién medios necesarios para realizar la actividad y el valor de la inversién inicial de la
instalacién tipo, todo ello con el objeto de reconocer una rentabilidad razonable al
productor que girard, antes de impuestos, sobre el rendimiento medio en el mercado
secundario de las Obligaciones del Estado a 10 afios, incrementada en 300 puntos basicos
y, que en todo caso, podra ser revisada cada 6 afios.

Régimen Econdmico: Inscripcidn en Registras Publicos

El Real Decreto 661/2007 exige que para beneficiarse del régimen econémico del Régimen
Especial (Sistema de Tarifa Regulada o Sistema de Mercado) la instalacion de generacién
debe obtener la inscripcion definitiva en el Registro Administrativo de Instalaciones de
Produccién en Régimen Especial (en adelante, el “RAIPRE"), tras su construccién y puesta
en marcha. La inscripcién se produce cuando la instalacion estd acabada y lista para operar.
Tras completarse la construccién, se otorgara a la instalacion la condicién de instalacion de
Régirnen Especial y serd inscrita de manera provisional en el RAIPRE durante un plazo de
tres meses. Durante dicho periodo, el promotor de la instalacion deberd solicitar la
inscripcion definitiva. Para poder quedar definitivarnente inscritc en el RAIPRE, el promotor
deberd presentar, entre otra documentacion: {i) el informe del operador del sisterma o del
gestor de la red de distribucién, que demuestre la debida cumplimentacion de los
procedimientos de acceso y conexién, v (i} acreditacion del cumplimiento de los requisitos
del articulo 4 del Real Decreto 2019/1997, consistentes en ser titular de instalaciones
validamente inscritas, haberse adheride expresamente a las reglas y condiciones de
funcienamiento y liquidacién del mercade de produccién mediante el correspendiente
contrato de adhesién y prestar garantia suficiente al operador del mercade. Una vez que la
instalacién ha obtenido la inscripcién definitiva en el RAIPRE, las Autoridades Autondmicas
deberén comunicar la inscripcién, dentro del mes siguiente, a ta DGPEM. La compelencia
para efectuar la inscripcién corresponde al Estado, en el caso de instalaciones de potencia
superior a 50 MW, y a las Comunidades Autdnomas en el case de instalacicnes de
potencia inferior. El Registro es Unico.

Como requisito adicional para beneficiarse del Régimen Especial, el Gobierno espaficl
establecié un requisito de pre-asignacion {en virtud del Real Decreto-ley 6/2009, de 30 de
abrily previo a la inscripcion en virtud del cual solo los proyectos gue se hubiesen inscrito en
el correspondiente Registre de Pre-asignacién (segin se define a continuacion) tendrian
derecho a percibir la remuneracién como instalaciones de generacidon de Régimen Especial.

El establecimiento del Registro de Pre-asignacidn respondia a la necesidad de planificar,
tanto presupuestaria como técnicamente, la entrada en funcionamiento de las

instalaciones.

En este sentido, el Acuerdo del Consejo de Ministros de 13 de noviemnbre de 2009 ordend
los proyectos e instalaciones presentados al procedimiento de preasignacidn considerando,
en primer lugar, aguellos cuya solicitud y aval fue presentado en los plazos previstos en la
disposicidn transitoria cuarta del Real Decreto-ley 6/2009, de 30 de abril, atendiendo a un
criterio cronoldgico en funcién de la fecha en la que les fue otorgada la autorizacion
administrativa, y dispuso restricciones para la puesta en operacion de las instalaciones en
fases sucesivas de acuerdo con un ritmo acumulado, conforme al siguiente catendario: Fase
1, 1 de enero de 2010, Fase 2, 1 de enero de 2011; Fase 3, 1 de enero de 2012 y Fase 4, 1
de enero de 2013. En virtud de este calendario, las instalaciones no podran entrar en
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operacion, beneficidndose de los beneficios del Régimen Especial, con anterioridad a la
fecha establecida para su correspondiente fase (que opera, por tanto, como una fecha
minima para la puesta en marcha de la instalacion).

Ademéas de una fecha minima, cada proyecto tiene un plazo méaximo para su puesta en
operacidn. Dicho plazo vence a los 36 meses desde la recepcion de la  notificaciéon de
inscripcion de cada proyecto en el Registro de Preasignacion. En el caso de los proyectos
inscrites por Abengoa, la fecha para la puesta en operacién expiraba el 1 de enero de
2013, Se exceptlan los proyectos asignados a la fase 4, para los que el plazo de
construccidn y puesta en operacion fijado en la normativa es de 48 meses. Abengoa tiene
inscritos 2 proyectos de 50 MW cada uno asociados a la fase 4, y el plazo para su puesta
en operacion finaliza el 1 de enero de 2014,

Registro de Pre-asignacién
Proyectos termosolares (CSP)

El Real Decreto-Ley 6/2008, de 30 de abril, exigfa que todos los proyectos de Régimen
Especial (salvo los proyectos fotovoltaicos que quedan expresamente excluidos y que se
rigen por el Real Decreto 1578/2008) se inscribiesen en el Registro de Pre-asignacion como
requisito adicional para beneficiarse del Régimen Especial hasta el momento en el que la
capacidad nominal conjunta de todos los proyectos inscritos y correspondientes a la misma
tecnologfa alcanzase el objetivo de capacidad instalada establecido por el Gaobierno para
dicha tecnologia.

Al objeto de inscribir un proyecto concreto en el Registro de Pre-asignacion, el solicitante
debfa presentar una solicitud a la DGPEM junto con la documentacion que demuestre que
se ha cumplido, a fecha 7 de mayo de 2009, can los siguientes requisitos previstos en el
Real Decreto-Ley 6/2009;

(a) Haber abtenido el punto de acceso y conexidn por parte de la empresa de
transporte o distribucién con respecto a la totalidad de la potencia de la planta.

{h) Haber obtenido la autorizacién administrativa para la instalacion.
(© Haber obtenido la licencia de obra municipal.
() Haber depositado el aval necesario para presentar la solicitud para el punto de

acceso y conexidn a la red (20 €kW), cuando esa garantia sea exigida.

{e) Disponer de los recursos econdmicos o financieros suficientes para acometer al
menaos, el 50% de la inversion de la instalacién (incluida la linea de evacuacion y la
conexion a la red de distribucion o transmisién).

) Haber suscrito un contrato de compraventa respecto de los equipos de las
instalaciones que suponga como minimo el 50% del valor total del mismo, con el
fabricante o proveedor de dichas equipos.

(9 Tener asignado un punto de suministro de gas natural, cuando se utilice el gas
natural como combustible principal.
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h) Haber obtenido un infarme favorable de aprovechamiento de aguas expedido por
la autoridad competente, cuando el agua sea necesaria para el funcionamiento de
la instalacion.

{i Haber presentado una garantia bancaria en la Caja General de Depdsitos de la
Administracién General del Estado a favor de la DGPEM, por un importe de 20
£/kW. Para la energia termosolar la cuantia de la garantia bancaria sera de 100
£/kW. Fsla garantia se configura como una fianza legal de seriedad del proyecto
inscrito, respondiendo de su construccién y puesta en operacion,

Todos los prayectos inscritos en el Registra de Pre-asignacion se benefician del régimen
econémico previsto en el Real Decreto 661/2007. No obstante, puesto que ef objetivo de
capacidad instalada para proyectos termosolares previsto en el Real Decreto 661/2007,
resulté superado en base a los proyectos que se inscribieron en el Registro de Pre-
asignacién, el régimen econémico establecido en el Real Decreto 661/2007 no se aplicara a
los futuros proyectos. Ademas, debido al ndmero de proyectas termosolares y edlicos que
se inscribieron en el Registro de Pre-asignacion el Consejo de Ministros espafiol, mediante
Acuerdo al que nos hemos referido, impuso unas restricciones anuales a la puesta en
marcha y operacion de dichos proyectos.

No obstante, todos los proyectos que se hubiesen inscrito correctamente en el Registro de
Preasignacion podran acogerse al Régimen Especial previsto en el Real Decreto 661/2007,
siempre que cumplan el plazo de inscripcién definitiva en el RAIPRE y de camienzo de
venta de la energia eléctrica establecido en el Real Decreto Ley 6/2003. Abengoa ha
inscrito 650 MW en el Registro de Pre-asignacién a 15 de septiembre de 2009. Las
instalaciones deberdn ser inscritas con caracter definitivo y comenzar la venta de energia
con antericridad a la fecha siguiente, dependiendo de la fase a la que haya sido asociada:
fases 2 y 3, 1 de enero de 2013; y fase 4, 1 de enero de 2014, Abengoa ha cumplido con
los plazos establecidos teniendo inscritas definitivamente en el Registro Administrativo de
instalaciones de Produccién en Régimen Especial, todas las plantas salve las dos plantas
asociadas a la fase 4 que previsiblemente seran inscritas dentro del plazo establecido.

Conforme al Real Decreto-Ley 1/2012, se ha procedido a la supresion de los incentivos
econdmicos para las instalaciones de produccién de energia eléctrica en régimen especial y
a la suspensién del procedimiento de preasignacion de retribucion, para todas aquellas
instalaciones que a fecha 28 de enero de 2012 no hubieran resultade inscritas en el
Registro de Pre-asignacion.

Por (iltimo, conviene recordar que el Real Decreto-Ley 9/2013 deroga el articulo 4 del Real
Decreto-Ley /2009, de 30 de abril por el que se aprueba el bono sacial, el Real Decreto
661/2007, de 25 de mayo, por el que se regula la actividad de preduccion de energia
eléctrica en régimen especial y el Real Decreto 1578/2008, de 26 de septiembre, de
retribucion de produccién de energfa eléctrica mediante tecnologia solar fotovoltaica para
instalaciones posteriores a la fecha limite de mantenimiento de la retribucién del Real
Decreto 661/2007, de 25 de mayo, para dicha tecnologia. No obstante, al objeto de
mantener tanto los flujos retributivos a las instalaciones como el resto de procedimientos,
derechos y obligaciones, se dispone que lo previsto en las normas citadas se aplicard con
caracter transitorio en tanto no haya sido aprebada la nueva regulacién encomendada al
Gobierno.
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Proyectos fotovoltaicos

La Sociedad no desarrolla de forma relevante su negocio en la generacién de energia solar
fotovoltaica. la regulacién de este tipo de generacién es similar en sus aspectos
sustanciales al de la generacién termosolar, ne chstante, ne se incluye en el presente
documento un detalle especifico al no representar una actividad sustancial para la Sociedad
actualmente v al no tener proyectos relevantes en curso.

Estados Unidos

En general, las leyes y normas federales, estatales y locales sobre energla se aplican a fa
construccion, titularidad, organizacion mercantil y operacién de las instalaciones
generadoras de energia y a la venta de electricidad en Estados Unidos. Ademds, el
Gobierno Federal estadounidense regula determinados asuntos relacionados con el
medioambiente, mientras que los gobiernes estatales y locales regulan la construccién de
instalaciones generadoras de energfa, la venta de electricidad al por menor y determinadas
cuestiones medioambientales y de concesion de permisos.

De forma singular, el Gobierne Federal de Estados Unidos regula la venta al por mayor y la
transmisidn de la electricidad en operaciones interestatales a través de la Comisién Federal
Reguladora de la Energfa (en adelante, la “FERC"), cuya jurisdiccién le viene dada por el
texto refundido de la Ley federal de energla (en adelante, la “"FPA™) y otras leyes federales
como la Ley sobre reglamentacién de los servicios pablicos de suministro de 1978 (en
acelante, la “PURPA™), la Ley de politica energética de 1992 (en adelante, la “EPACT
1992") y la EPACT 2005, la EPACT 2005 derogd la Ley de sociedades de control de
empresas de servicios pUblicos de suministro de 1935 y la reemplazd por la Ley de
sociedades de control de empresas de servicios publicos de suministro de 2005 (en
adelante, la “PUHCA").

La FPA otorga a la FERC la jurisdiccidn exclusiva para establecer las tarifas de todos los
"servicios plblicos de suministro” que realicen ventas y transmisiones al por mayor de
electricidad en operaciones interestatales. las agencias reguladoras estatales
estadounidenses tienen jurisdiccién schbre las tarifas y fa prestacion de servicios de
electricidad a minoristas, asi como para otorgar la autorizacién para la construccion de
nuevas plantas de generacién de energia.

Respecto de los incentivos para las energias renovables, Estados Unidos ha empleade una
combinacién de incentives en el ambito federal, como son: créditos fiscales a la inversian,
subvenciones en efectivo, depreciacién acelerada de las instalaciones y programas de
garantias de préstamos para proyectos de energias renovables. A continuacién se describen
brevemente los principales elementos del actual plan federal de incentivos para las energias
renovables en EE.UU.

- Crédito fiscal a la inversion (en adelante, "ITC"): ofrece en la actualidad un crédito
del 30 por ciento de la base imponible a las inversiones realizadas en “propiedad
subvencionable” (términc gue incluye a la mayoria de tipos de tecnoclogla de
preduccién de energla solar) puesta en funcionamienta entre los afios 2009 y
2016. EI'ITC se reducird hasta el 10 por ciento de la base imponible a la propiedad
subvencionable que entren en funcionamiento después del 31 de diciembre de
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2016. La reduccién no afecta a las instalaciones puestas en operacion antes de esa
fecha.

- Subvencion en lugar del crédito fiscal: en caso de que un promotor no tenga
suficiente base fiscal imponible como para hacer uso completo del ITC, un
promotor de proyectos puede “monetizar” el valor de dichas subvenciones fiscales
formalizando transacciones con los llamados inversores fiscales {tax equity
investors, inversores a los gque como incentivo para su inversion se benefician de
los beneficios fiscales excedentes de! proyecto, consistentes en las bases
imponibles generadas por la sociedad de proyecto, que son atribuidas a los socios),
siendo dichos excedentes asignados total o parcialmente a la clase de acciones en
los materializan su inversion). Alternativamente a las transacciones con inversores
fiscales y para proyectos cuya construccion comience antes de 31 de diciembre de
2011, la sociedad de proyecto podra percibir directamente la subvencién en el
momento de la puesta en operacion, a Ja finalizacidén de la construccién; en ese
caso, un porcentaje de dicha subvencién igual al porcentaje de apalancamiente del
proyecto deberd destinarse a la amortizacion de deuda.

- Amortizacion acelerada: los promotores de proyectos de energla solar se
benefician también de la amortizacion acelerada de determinados equipos de
energia solar en un periodo de cinco afios.

- El programa plurianual de garantia de c¢rédito del Departamento de Energia de
EE.UU.: El Departamento de Energia de los Estades Unidos garantiza determinados
créditos concedidos a proyectos de energias renovables, a instalaciones de
produccidn de energias renovables, y a proyectos de suministro de energla
eléctrica. La garantia de Dok no es automatica, sino que esta sujeta a aprobacion,
disponibilidad presupuestaria y otros reguisitos analogos.. Una vez concedida la
garantia, si la misma cubre el 100% de la deuda {lo gue sucede en los proyectos
innovadores, que son el caso de los proyectos presentados por Abengoa al DoE), la
financiacién federal es de normal obtencién por el proyecto. El actual programa de
garantfa del Dok ha finalizado en septiembre de 2011, sin que de momento haya
side aprobado un nuevo programa.

Ademds de la legislacién federal, muchos Estades han promulgado leyes, sobre todo en
forma de normas sobre la cartera de proyectos de energias renovables {en adelante,
"RPS™), que generalmente exigen a las empresas de servicios plblicos de suministro de
electricidad gue produzcan o compren un determinado porcentaje de la electricidad que
suministran de energias renovables. Los Certificados de Energias Renovables (en adelante,
"REC™) se utilizan normalmente junto con los programas de RPS como certificados
comerciales que prueban que una determinada cantidad de kWh se ha obtenido a partir de
recursos renovables. En muchos programas de RPS, una empresa de servicios plblicos de
suministro podrd demostrar, mediante los REC que posee, gue ha contribuido a generar
una cantidad de energfas renovables eguivalente a la exigida por el Estado en virtud de las
RPS. La venta de REC puede suponer una importante fuente de ingresos adicionales para
los productores de energias renovables. Los REC van asociados al contrato de venta de
energla que el productor {que es quien los genera} firme con una compafifa de
distribucion. En caso de que los REC de esta compafifa excedan del minimo al que esta
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obligada en su mix de produccién, podra venderlos a su vez a terceros (si bien, atin no hay
un mercado secundario organizado).

La generacion eléctrica solar en EE.UU. no estd basada en un régimen tarifario para el
titular de los activos de generacién, Todos los proyectos de la sociedad se estructuran sobre
la base de un contrato a large plazo de venta de energla.

Por (ltimo, la construccion y operacion de plantas solares y la produccion y transmision de
energlas renovables estd sujeta a determinada normativa medicambiental de las
autoridades federales, estatales y locales de Estados Unidos. Generalmente, las normas y
leyes medioambientales exigen pasar por un largo y tortuoso procedimiento para obtener
licencias, permisos y autorizaciones para construir, operar o modificar un proyecto de
produccién de energias renovables © para las instalaciones de transmision de energia.

Normativa sobre Lineas de transmisién de electricidad

Abengoa desarrolla su negocio de lineas de transmisién de electricidad principalmente en
Brasil.

El principal sistema del sector de la electricidad brasilefio es el Sistema Interconectado
Nacional {(en adelante, "SIN"} gue abastece al 98% del mercado de la energia. A grandes
rasgos, el sector eléctrico ha side sometido a dos reformas institucionales: la primera en la
década de los 90, y la segunda en 2003, cuyo objetivo fue modificar las normas del SIN y
gue dieron lugar a su formato actual. La Ley N® 8.987 de 1995, cred el sistema de
concesiones y permisos para la prestacidn de servicios pUblicos de suministro, con la
aprobacion de la Ley N° 9.074 de 1995 {en adelante, la "Ley General de Concesiones”}.
Esta ley, entre otras normas: (i) establecié el atorgamiento, los plazos y el alcance de los
permisos y concesiones, asi como los supuestos gue impliguen la obtencion de
autorizaciones; (i) establecié el principio de libre acceso a los sistemas de transmision y
distribucién; (i) liberd a los grandes consumidores de energfa del monopolio comercial de
las concesionarias de distribucion, dandoles la oportunidad de elegir libremente su
proveedor; e (iv) introdujo las figuras del productor independiente de energia y del auto
productor.

En el plano de los organismos reguladores, la Agencia Nacional de Energia Eléctrica
brasilefia {en adelante, la "ANEEL"), creada por la Ley N® 9.427 de 1996, asume la
competencia de regular y supervisar las actividades de produccién, transmision, distribucion
y comercializacién de la electricidad. Esta Ley confirié también a la ANEEL la autoridad
para, entre otras cosas, realizar licitaciones piblicas de concesiones y permisos, asi como
formalizar y gestionar los contratos de concesion y los permisos relacionados con los
servicios publicos de suministro asl como expedir autorizaciones. La Ley N° 9.478 de 1997
constituyd el Consejo Nacional de Politica Energética (en adelante, el “CNPE"), presidido
por el Ministerio de Minas vy Energia {(en adelante, el “MME"), con la responsabilidad de
asesorar al Presidente de la Republica sobre las politicas nacionales en esta materia.

Concestones

Las empresas 0 consorcios que deseen construir y operar instalaciones de transmision de
electricidad pertenecientes a la red bdsica se consideraran proveedores de servicios publicos
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y podran optar a las concesiones de fa ANEEL mediante licitaciones, como dijimos
anteriormente. La Ley General de Concesiones recoge, entre otras cosas, las obligaciones
gue una concesionaria debe cumplir cuando preste los servicios eléctricos, los derechos de
los consumidores, asi como las propias obligaciones de la concesionaria y las de la
autoridad otorgante. Al respecta, podemos significar que (i) estas concesiones se otorgan
por periodo de hasta treinta afios, renovabies por hasta igual periodo, a criterio del
Concedente en los términos establecidos en los contratos de concesién; y (i), existe un
régimen de incentivos pablicos para forentar la ampliacién de los servicios de transmisién,
entre los cuales destacamos los siguientes;

{a)

(b)

las lineas especiales de crédito disponibles en el Banco Nacional de Desarrollo
Econdmico y Social, con tasa de interés reducida;

el Régimen Especial de Incentivos para el Desarrollo de la Infraestructura (en
adelante, el "REIDI"), creado por la Ley n° 11,488, de 15 de junic de 2007, que es
un incentivo fiscal general para proyectos de infraestructura, perc gue se aplica
directamente a la expansién de las instalaciones de transmision, e implica la
suspension de ciertos tributos (incluyendo tasas a la impaortacién) que de otra forma
gravarfan los equipos, maquinaria y materiales destinados a ohras de infraestructura
y construccién de los proyectos;

la autorizacién dada a los gobiernos federal y estaduales para participar en el Fondo
de Garantla para las Empresas de Energia Eléctrica (en adelante, el "FGEL"),
conforme la Ley n. ©® 11.943, del 28 de mayo de 2009. El Fondo tiene por objeto
permitir el otorgamiento de garantfa financiera a empresas privadas, de las cuales
participen las empresas federales o estatales, creadas para el desarrcllo de proyectos
del sector eléctrico que forman parte del Programa de Aceleracion del Crecimiento o
de proyectos estratégicos, elegidos par decrete; para que un proyecto se beneficie
de este incentivo deberd tener una participacién minoritaria publica {Abengoa no
tiene en la actualidad ninguna sociedad de proyecto concesionaria en esta situacion),

Las concesionarias de transmision seran remuneradas <on arreglo a la compensacion
aprobada en el contrato de concesion, que serdn los ingreses anuales permitidos
(Receita Anual Permitida, o "RAP"), sujetos a {a) ajuste anual, de acuerdo <on los
indexadores elegidos por ANEEL en las licitaciones (por ejemplo, en 2004, se utilizd
el IGP-M / FGV - Indice General de Precios de Mercado; en 2011, se utilizd el IPCA /
IBGE - [ndice Nacional de Precios al Consumidor Amplio), (b) revision extraordinaria,
en los casos en que quede demostrado desequilibrio econdmice y financiero {segin
el art. 9, parrafos 2 y 4 de la Ley General de Concesiones), (c) revision ardinaria a
cada cinco aios, para los contratos de concesidn con la fecha de firma a partir de
2007 , y (d) reduccion de tarifa en un 50% para aquellas concesiones subastadas en
2008 o con posterioridad, reduccion que sera aplicable a partir del 16 aniversario de
la puesta en operacion de cada prayecto (esta reduccion no supone un desequilibrio
para los proyectos ni afecta a su rentabilidad esperada, ya que ha sido tenida en
cuenta en sus correspondientes modelos financieros, con caracter previo a su
adjudicacion; afecta a 2.595 km totales instalados de lineas de Abengoa, 1.529 km
instalados en capacidad equivalente, es decir, teniendo en cuenta el porcentaje de
propiedad de Apengoa en las lineas afectadas). Estos pagos los fija la autoridad al
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otorgar cada concesion atendiendo al volumen de electricidad transmitido. Antes de
la licitacién para la concesién de lineas de transmisién, la correspandiente agencia de
medioambiente deberd elaborar y aprobar la evaluacién y los informes sobre el
impacto ambiental, los cuales también deberan remitirse a la ANEEL para poder
participar en la licitacion. El ajuste anual en [os proyectos de la Sociedad se realiza
conforme a lo que establecido en los correspondientes contrates de concesidn
garantizandose el 100% del Indice Nacional de Precios al Consumidor Amplio (IPCA)
o el IGP-M (Indice General de Precios de Mercadoy).

Las actividades de transmisién se hallan gravadas por tasas del sector, principalmente, La
Tasa de Fiscalizacion de los Servicios de Energia Eléctrica (Taxa de Fiscalizacad de Servicos
de Energia, o "TFSEE") gue se promulgd mediante la Ley N°® 9.427, de 26 de diciembre de
1996 La TFSEE es una tasa anual pagadera directamente a la ANEEL y equivale al 0,5 de los
beneficios econdmices anuales obtenidos por la concesionaria.

Las concesionarias de instalaciones de transmision de electricidad también deben invertir
cada afio un minimo del 1% de sus ingresos netos de explotacién en actividades de
investigacion y desarrollo en materia de electricidad.

Existe un régimen de sanciones que penaliza los incumplimientos del contrato de concesién
y la autoridad otorgante podré modificar unilateralmente los contratos de concesién y se
reconoce al concesionario ef derecho al equilibrio econdémico y financierc del contrato de
concesién, No se han impuesto sanciones de este tipo a Abengoa.

Marco Regulador def Agua

En la actualidad, Espafia es el Unico pais de la Unidn Europea en el que Abengoa lleva a
cabo actividades relacionadas con el agua. El marco requlador del agua en Espafia, que
regula principalmente el procesc de desalacién y las concesiones de agua necesarias para la
operacidén de las plantas termosolares, se incluye en la Ley de Aguas aprobada por el Real
Decreto Legislativo 1/2001, de 20 de julio (en adelante, la "Ley de Aguas”), y desarrollada
por el Real Decreto 849/1986, de 11 de abril, que aprueba el Reglamento del Dominio
Publico Hidraulico.

La Ley de Aguas regula el uso del dominio publico hidrdulico, ademds de las autorizaciones
y concesiones pdblicas necesarias previstas en la Ley 22/1988, de 28 de julio, de Costas, y
otras normas aplicables. Asimismo, la Ley de Aguas regula las infraestructuras hidraulicas,
que se definen como las infraestructuras construidas para la recogida, extraccian,
desalacién, almacenaje, reguiacidon, bombeo, control y uso del agua, incluido su drenaje y
purificacidn, procesamiento y reutilizacion. Asimismo, los proyectos de desalacidn bajo el
esquema "BOOT™ (Build, Own, Operate and Transfer) también tienen tarifas reguladas,
que normalmente se fijan al tipo previsto en la licitacién.
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Normativa aplicable a las actividades de Produccién Industrial

) Normativa sobre Bioenergia

Unién Europea

El Consejo Europeo de marzo de 2007 declard la obligacién de cumplir con el objetivo de
gue un 20% de la energia producida para el afio 2020 procediera de energias renovables,
asi como el objetivo de que, obligatoriamente, un 10% de biccombustibles fuesen
incluidos en la gasolina y el combustible diesel para los transportes en 2020. Con el fin de
alcanzar los objetivos anteriores, la Directiva 2003/30/CE establece que los Estados
miembros pondrdn en marcha medidas efectivas destinadas a la aplicacién de sistemas de
apoyo y de cooperacion entre la U.E. y estados no miembros de la U.E. (de conformidad
con lo establecido en la Directiva 2009/28/CE). Asimismo, prevé, para el 31 de diciembre
de 2010 el chjetivo del gue un 5,75% de biocombustibles se incluya en el contenido de la
gasclina y el diesel para el transporte en cualguiera de los Estados miembros.

Actualmente, la normativa europea ha sido modificada o derogada por dos Directivas
recientes sohre la utilizacién de biccombustibles y el cumplimiento del PK:

- La Directiva 2009/28/EC establece un nuevo marco legal sobre el uso de fuentes
de bioenergia para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero v cumplir
lo fijado en el PK; habiendo sido fijado por el Conseje Europeo de 2007 un
objetivo obligatorio para los Estados miembros de un 10% de energfa renovable
en el transporte para el ano 2020.

- La Directiva 2009/30/EC prevé un aumento del uso obligatorio de biccombustibles
y del porcentaje de etanol y biodiesel que podra utilizarse en su mezcla con
combustibles fosiles en los vehiculos de mator.

Espana

El uso de biccombustibles ofrece una serie de ventajas medicambientales, energéticas v
socioecondmicas en comparaciéon con los combustibles derivados del petroleo,
convirtiéndolos en herramientas potencialmente (tiles para la implantacién de las politicas
europeas contra el cambio climétice y la reduccién de la dependencia del petréleo.

El Real Decreto 61/2006 de 31 enero determina las especificaciones de las gasolinas,
gaséleos, fueldleos y gases licuados del petréleo, y regula el uso de determinados
biocarburantes (en adelante, el "Real Decreto 61/2006"); fue promulgado al objeto de
cumglir con el procedimiento de informacién necesaria previsto en la normativa técnica. El
Real Decreto 61/2006 introdujo el valor indicativo del 5,75% como el porcentaje minimo
{que debe aplicarse en Espana desde el 31 de diciembre de 2010) de biocombustibles que
deben contener todas las gasolinas y diesel para el transporte. Los sujetos obligados a
alcanzar un porcentaje de biocombustibles son los descritos en el articulo 3 de la Orden ITC
2877/2008, de 9 de octubre (es decir, basicamente, los distribuidores). No se establecen
sanciones en términos estrictos en caso de incumplimiento, sine un régimen de pagos
compensatorios recogidos en el art. 11 de la citada Orden.

-57-



Respecto al régimen fiscal espafiol, también se han introducido importantes incentivos para
fornentar la comercializacién de combustibles biogénicos. La Ley de Impuestos Especiales
prevefa la aplicacién, hasta el 31 de diciembre de 2012, de un tipo cero para a los
destinatarios o receptores autorizados de bioetanol y biodiesel que fueran utilizados como
carburante. Los destinatarios de este tipo cero eran los distribuidores o comercializadores.

Ademas, e! articulo 51.3 de la Ley de Impuestos Especiales exime de impuestos a las
importaciones de biocarburantes que se utilicen en proyectos para desarrollar productos
menos contaminantes, tal y como se definen en esta Ley.

Por dltimo, la Ley 12/2007, de 2 de julio, modificd sustancialmente la Ley 34/1998, de 7 de
octubre, del Sector de Hidrocarburos (en adelante, "Ley del Sector de Hidrocarburos")
para adaptarla a la Directiva 2003/55/EC del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de
junio de 2003. Concretamente, la disposicién adicional decimosexta de la Ley del Sector de
Hidrocarburos quedd modificada por la Ley 12/2007 en varios aspeclos;

- Aclara el objetivo de la norma incluyendo la diferenciacién entre los distintos
biocombustibles y ampliando la lista de productos considerados como
biocombustibles;

- Ratifica la referencia al Tftulo Il de la Ley de Hidrocarburos para regular la
distribucién y venta de esos productos;

- Fija los objetivos anuales obligatorios para biocombustibles y ctros combustibles
renovables comercializables durante el periodo 2008-2010; y

- Permite al Ministerio de Industria, Comercio y Turismo aprobar cualguier norma
que fomente el uso de biocombustibles y otros combustibles renovables para
alcanzar los objetivos anuales fijados.

La Orden ITC/2877/2008 establece, como un “mecanismo para formentar el uso de
biocarburantes y otros combustibles renovables con fines de transporte”, la obligacion de
colocar en el mercado un determinado porcentaje de biocombustibles en el dmbito de los
transportes.

El Real Decreto 459/2011, de 1 de abril fija los objetivos obligatorios de biocarburantes
para los afios 2011, 2012 y 2013. Bésicamente, los chjetivos obligatorios globales
establecidos en dicho Real Decreto son los siguientes: 6,2% para el afio 2011, 6,5% para
el 2012 y 6,5% para ef 2013, asi como 6,0% para 2011, y 7,0% para 2012y 2013 en lo
que concierne a biocarburantes en diesel y 3,9% para 2011, v 4,1% para 2012 y 2013 en
lo gque se refiere a biocarburantes en gasolina. Los objetivos indicados son globales para
uso directo y mezcla.

La Orden ITC/2877/2008, de 9 octubre establece un sistema de anotaciones en cuenta
ante Comisién Nacional de Energlfa, que actia como Entidad Certificadora, de tal forma
que los sujetos obligados - distribuidores mayoristas y minoristas y, en su defecto,
consumidores — deben acreditar ante la CNE sus ventas o consumos del ano anterior hasta
el 1 de abril del afo en curso, expidiendo a cambio correspondientes certificados que serén
objeto de anotaciones en cuenta. £l 1 de junio del afio en curso la CNE resolvera el caracter
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acreedor o deudor de cada operador en funcion de anotaciones y objetivos anuales que
correspondan a cada operador. En caso de posicion deudora, el obligado debe realizar
pagas compensatorios.

la Orden IET 822/2012, de 20 abril, ha establecido durante dos afios, prorrogables
durante dos afios mds mediante resolucion de Secretarfa de Estado de Energia, la
asignacién de cantidades de produccion de biodiesel para el cémputo del cumplimiento de
los abjetivos obligatorios de hiocarburantes, en favor de plantas de biodiesel espaficlas y
europeas para el cumplimiento de objetivos obligatorios de biccarburantes de Directiva
2009/28/CE del Parlamento Furopeo y del Censejo.

El Real Decreto-ley 4/2013 de 22 de febrero de medidas de apoyo al emprendedor y de
estimulo del crecimiento y de la creacién de empleo, incluye en su articulo 41 nuevos
objetivos de biocombustibles a partir de 2013 ( de 6,5% a 4,1%), de bioetanol en
gasclina {de 4,1% a 3,9%), y biodiesel en diesel (de 7% a 4,1%). Su articulo 42 ademds
retrasa “sine die” las exigencias de sostenibilidad.

Estados Unidos

Ley Federal de Combustibles Renovables (Federal Renewable Fuel Standard o "RFS”)

La Ley de Politica Energética de 2005 fija la primera cuota obligatoria de combustibles
renovables en Estados Unidos. El programa de combustibles renovables de la Agencia de
Proteccién Mediocambiental {en adelante, la "EPA") establecido al amparo de la normativa
de 2005 exigfa la mezcla de 4 Bgals (1 Galon US = 3,78541178 litros, 1 Litro =
0,264172052637296 galones US) de combustibles renovables con gasolina para el afo
2006, un volumen obligatorio que aumentd a 7,5 Bgals. para el 2012. La Ley de Seguridad
e Independencia Energética de 2007 modifica y amplia la RFS en varios aspectos; aumenta
el volumen obligatoric de combustibles renovables a 15,2 bgals, para 2012 y fija
vollimenes obligatorios cada vez mayores hasta 2022, fecha en que el volumen chligatorio
serd de 36 bgals. de combustibles renaovables. Adicionalmente, los titulares de plantas de
refinc han venido obteniendo incentivos fiscales fijados anualmente en funcién del
volumen de etanol mezclado en sus instalaciones. Para el afio 2011, este incentivo fiscal
estd fijado en USD 0,45 por galdn de etancl. Dicho incentivo ha sido suprimido para 2012,
Esta aprobado que los productores de etanol de segunda generacion reciban 1 délar por
galon producido, hasta el 31 de diciembre de 2013,

En Junio 2012, la EPA aprobdé la fabricacidon de combustible E15 (mezcla del 15% de etanol
en la gasolina} que supone un apoyo a la industria respecto a los porcentajes de mezcla
actuales (E10 y E12). E15 estd recomendado para vehiculos manufacturados con
posterioridad al 2001.

Otra normativa

La Ley de Alimentas, Canservacion y Energia de 2008 auteriza una serie de programas del
Departamento de Agricultura estadounidense o USDA que fomentan el desarrolle y
expansion de la produccidn de bicenergia. Fstos programas no han sido significativos para
Ahengoa hasta la fecha. A titulo de ejemplo, el USDA Bioenergy Program for Advance
Bioefuels establece pagos direclos a los productores en funcién del volumen de
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biocombustibles  producidos de segunda generacion.  Abengoa ha recibido
aproximadamente pagos directos por importe de 270.000 délares con cargo al programa
de 2009 y los importes que reciba en cada afio sucesivo dependeran, en parte, del nimero
total de solicitantes {la dotacian total del programa, para 2011, es de USD 85 millones).

Ademds de las ayudas federales, muchos estados han promulgado leyes o puesto en
marcha programas para incentivar o fomentar la produccién de bioenergla. El Estado de
Kansas ha establecido un periodo de incentivos hasta 2018, que prevé incentivos para
plantas de celulosa que entren en produccidn can posterioridad a julio de 2012. La planta
de Abengoa en Hugoton serd elegible para participar en este programa, estimando los
pagoes directos de los que podrd beneficiarse en USD 525.000 anuales durante un maximo
de 7 afios.

Mayor relevancia para la sociedad tienen los programas del Departamento de Energfa de
los Estados Unidos proporciona subvenciones a proyectos en funcidn de las actividades de
investigacion, desarroflc y prueba de biocombustibles y de las técnicas para su produccidn.
La planta de Abengca en Hugoton ha sido subvencionada por el Departamento de Energla
con USD 132 millones, para su utilizacion y desembolso durante las fases de disefio vy
construcciéon, que le ha sido otorgada. Adicicnalmente, el Departamento de Energfa
cuenta con un programa de garantia de crédito, que da cobertura las financiaciones de
proyectos energéticos. La planta de Hugoton ha solicitado igualmente acegerse a este
programa de garantia para la financiacién de su construccion, que le ha sida otorgada con
una garantfa de USD 132 millones.

Por otro lado, las instalaciones bioenergéticas tienen gue hacer frente a muchos requisitos
de obtencidn de permisos, licencias y uso del terreno y estdn sujetas a diversas leyes sobre
proteccién del medicambiente federales, estatales y locales. El incumplimiento de estas
leyes o de las condiciones para obtener los permisos puede derivar en multas cuantiosas,
en la anulacién de los permisos (incluso un posible cierre de lz instalacion), sanciones
penales o reclamaciones por dafio a los recursos naturales.

Brasif
Requisitos para Producir Energia de Fuentes Alternativas—Especialmente Biomasa

En virtud de lo dispuesto en la Ley N°® 9.074 de 1995, el Decreto N° 2003 de 1996 vy la
Resolucién de la ANEEL N°® 390 de 2009, toda compafila o consorcio interesado en la
produccian y comercializacién de energla eléctrica por una cantidad superior a 5 MW de
fuentes de biomasa (como el bagazo de cafia de az(car), deberd solicitar a la ANEEL una
autorizacion para ser considerado productor independiente de energla { en adelante,
“PIE”).Con arreglo a la legislacion antes mencionada, todo PIE tiene derecho a acceder a
las redes de transmisién y distribucién, conectando su sistema mediante el pago de las
tarifas de transmision vy distribucién, estando las mismas reguladas y siendo fijadas por
ANEEL.

Con este fin, el PIE correspondiente formaliza contratos para el uso de los sistemas de
transmisién y distribucién (los "CUST" y los "CUSD"” respectivamente) y el contrato para la
conexién de los sistemas de tFansmisién y  distribucion (la "CCT” vy la "CCD”
respectivamente). La comercializacidon de energia de fuentes alternativas puede realizarse
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tanto en el dmbito de contratacion regulado (o *ACR”), como en el ambito de
contratacion libre (o "ACL"), en el gue las partes negocian libremente las clausulas vy el
precio mediante la formalizacién de contratos de compra de energla alternativa (o "CCEI",
por sus siglas en portugués). La promulgacion de la Ley N° 10.438 de 2002 llevd al
desarroillo de una politica para fomentar las energlas alternativas y la cogeneracion,
formulando diversas estrategias. Por otro lado, existe una politica y programas de
incentivos para la produccién de etanol y biodiesel para sustituir el uso de combustibles
derivados del petréleo por combustibles limpios y renovables.

Los tratamientos fiscales favorables a las operaciones de etanol se aplican a los siguientes
impuestos: Contribucién para el Financiamiento de la Seguridad Social (o "COFINS™),
Programa de Integracién Social ( o "PIS"), Impuesto sobre Productos Manufacturados (o
"IPI™), el IVA del Estado (o "ICMS™), Contribuciéon de Intervencién en el Dominio
Econdmico (o "CIDE™) y Il {el "Impuesto de Importacién™). En rasgos generales: a) la
COFINS y el PIS son contribuciones sociales de caracter tributario, en el caso de Abengoa -
considerada como persona moral de derecho privado" — gravan su facturacién mensual; b)
el IPl grava los productos industrializados (en el caso de Abengoa, azlcar/etanol); ¢} el
ICMS grava la circulacidon de las mercancias (salida de la mercancia del establecimiento
comercial); d) la CIDE (una contribucion de intervencidn gubernamental sobre dominio
economico.

De acuerdo con la Ley N ° 10.833 de 2003 el COFINS no incide sobre las operaciones de
exportacion de etanol {la misma regla se aplica al PIS - Ley N © 10.637/02). Las
transacciones de exportacion estan exentas de IPl (Ley N © 7212/10) y de ICMS en el estado
de Sao Paulo (Decreto N © 45.490/00). La CIDE no se aplica en el caso del etanol (por otra
parte, la misma CIDE se aplica a la gasolina en [a razén de R$ 0,23/L). Ademads, la CiDE
anteriormente impuesta a la importacion y a las transacciones comerciales con etanol se
reduce a cero {Decreto N ° 5.060/04). En el Estado de Sao Paulo, el ICMS grava las
transacciones internas con etanol en 12% (Decreto Estatal de S30 Paulo N © 45.490/00),
contra 25% impuestos a la gasolina. La tasa que grava las operaciones de importacion de
etanol quedd reducida a cero (Reglamento CAMEX N © 21 de 2010). Finalmente, se
destaca la obligacion legal de mezclar etano! a la gasolina. Actualmente, la mezcla de
etanol en la gasolina es de 25% {Ordenanza n. 105/2013 del Ministerio de Agricultura,
Ganaderia y Abastecimiento).

Abengoa Bioenergla Agroindustrial Ltda.—PIE

Abengoa Bioenergia Agroindustrial Ltda. o ABAG es una compaiifa del Grupo Abengoa,
debidamente autorizada por la ANEEL como un PIE para producir energia a partir del
bagazo de cafa de azlcar en dos plantas termoeléctricas (UTE S&o Luiz y UTE S&o Jodo)
situadas en el Estado de Sdo Paulo.

ANEEL promulgé la Resolucién No. 284 en 6 de julho de 2004 autorizando a Dedini S.A.
Industria e Comércio a explorar la UTE Sao Luiz con capacidad instalada de 40,000 Kw;
dicha capacidad fue aumentada para 70,400 KW a través de la Resolucién Resolution No.
836, de 6 de marzo de 2007. Despues de algunas reestructuraciones societarias, 1os
derechos y obligaciones dimanantes de tal resolucién fueron transferidas a ABAG por la
Resolucion ANEEL No. 2,431 de 2010.
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Con relacién a la UTE Sao Jodo, con capacidad instaladad de 70,000 KW, ANEEL promulgd
la Resolucién No. 279 de 2004 en favor de Dedini Aclcar e Alcool Lida., y despues de
algunas reestructuracicnes societartas, los derechos y obligaciones dimanantes de tal
resolucién fueron transferidas a ABAG por la Resolucion ANEEL No. 2,433 de 2010.

Normativa sobre la Gestién de Residuos Industriales

Como ohservacién preliminar, debe tenerse en cuenta que Abengoa ha procedido a la
venta de Befesa a favor de varios fandos asesorades por Triton Partners, lo que supone a
su vez la venta del negocio de reciclaje de residuos industriales. Al cierre del periodo de seis
meses finalizade a 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la
compraventa -entre otras las preceptivas autarizaciones de las autoridades de
competencia- quedando pendiente tnicamente de la obligatoria entrega de las acciones y
el pago del cerrespendiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013.

Unién Europea
Principios Generales

La Directiva 2008/98/EC del Parlamento Europeo y del Consejo de noviembre de 2008
sobre residuos {en adelante, la “Directiva sobre Residuos”), establece el marco regulador
general sobre residuos para la U.E. La Directiva sobre Residuos se halla suplementada por
una serie de directivas adicicnales que versan de manera mas concreta sobre los diferentes
tipos de residuos. La Directiva sobre Residuos regula, entre otras cosas, los diferentes
procescs de gestidn de los mismas, incluida la prevencién primaria {entendiendo comeo Lal
la minimizacién de residuos en crigen) y también su reciclaje. Ademés, la Directiva sobre
Residuos establece una nueva jerarguia de residuas que explicita el orden de prioridad en
las actuaciones en la politica de residuos: prevencién (en la generacion de residuos),
preparacion para la reutilizacién, reciclado, otros tipos de valorizacién (incluida la
energética) v, por Glftimo, la eliminacion de los residuos.

Los Objetivos de fa Unidn EFuropea en Materia de Recuperacion de Residuos

La Directiva sobre Residuos establece los siguientes objetivos: antes de 2015: {i) deber4
efectuarse una recogida separada para, al menos, las siguientes materias primas: papel,
metales, plastico y vidrio; (i) antes de 2020 deberd aumentarse como minime hasta un
50% glebal de su peso la preparacién para la reutilizacién y el reciclado de residuos de
materiales tales como, al menos, el papel, los metales, el plastico vy el vidric de los residuos
domeésticos y posiblemente de otros origenes en la medida en que estos flujos de residuos
sean similares a los residuos domésticos; (iii) antes de 2020 deberd aumentarse hasta un
minimo del 70 % de su pesc la preparacién para la reutilizacion, el recidado y otra
valorizacién de materiales, incluidas las operaciones de relleno que utilicen residuos como
sucedaneos de otros materiales, de los residuos no peligrosos procedentes de la
construccidn y de las demoliciones.

El segundo objetivo se refiere directamente a los residuos industriales y se prevé que
crecerd sustancialmente la cantidad de recuperacidn de residuos gue cada uno de los
Estados miembros llevard a cabo en los afos venideros. En lo gue respecta a residuos
industriales, la Directiva Unicamente establece que los Estados miembros garantizaran gue
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las autoridades competentes establezcan uno o varios planes de gestidn de residuos y que
elaboraran programas de prevencion de residuos (a méas tardar el 12 de diciembre de
2013), en los que se establecerdn objetivos de prevencion cuya finalidad serd romper el
vinculo entre el crecimiento econdmico v los impactos medioambientales asociados a la
generacion de residuos. La Directiva sobre Residuos ha sido transpuesta al ordenamiento
juridico interno espafiol por la Ley 22/2011, de 28 de julio, de residuos y suelos
contaminados. {en adelante, la “Ley 22/2011 de residuos y suelos contaminados de 28
de julio”), que ha sustituido a la anteriormente vigente Ley 10/1998, de 21 de abril, de

Residuos.
Otra Legisiacidn Importante de la Unidn Europea

Ademds de la Directiva sobre Residuos, la Directiva 1999/31/EC del Parlamento Europeo y
el Consejo de 26 de abrii de 2008 relativa al vertido de residuos {en adelante, la “Directiva
sobre Vertidos”), también resulta de aplicacién a las actividades relacionadas con los
residuos del acero, aluminio y otros residuos industriales tanto peligrosos como no
peligrosos. La Directiva sobre Vertidos establece el marco regulador europeo para el vertido
de residuos peligrosos. En virtud de lo dispuesto en la Directiva sobre Vertidos, que fue
aprobada como ley por varios Estados miembros, Abengoa tenfa la obligaciéon de obtener,
y obtuvo, diversos permisos y autorizaciones para poder desempefar (as actividades de
recictaje de residuos industriales, en las que se establecen requisitos y determinaciones
técnicas, entre las que se incluyen las siguientes: (i} una capacidad de tratamiento maxima
por planta; (i) una calidad del gas y las emisiones atmosféricas; (i) la manipulacién de
materiales peligrosos, incluido el acero, el polvo de acero y el oxido Waelz; y {iv) la
eliminacion de residuos.

La actividad de Abengoa en reciclaje entraba dentro de la actividad de recuperacién. Ello
requiere de permisos para operar con los que Abengoa contaba.

Espafna

El marco regulador aplicable en Espafia se establece en la Ley 22/2011 de residuos y suelos
contaminados de 28 de julio v por el reglamento aprobado en virtud del Real Decreto
833/1988, de 20 de julio de 1988 (en adelante, el “Real Decreto 833/1988"), modificado
por Real Decreto 952/1997, de 20 de junio, que resulta de aplicacién solo a los residuos
peligrosos y el Real Decreto 1481/2001, de 27 de diciembre, {en adelante, el "Real
Decreto 1481/2001") que regula la eliminacion de residuos en vertederos, modificado por
Real Decreto 1304/2009, de 31 de julio.

La Ley 22/2011 de residuos v suelos contaminados de 28 de julio reparte las competencias
en relacidén con los residuos entre las tres Administraciones Publicas competentes: (i} el
Estado; (i} las Comunidades Auténomas; vy (iii) otras entidades locales. Ademdas de aprobar
el marco regulador general, el Estado (a través del Ministerio de Agricultura, Alimentacion
y Medioambiente) debe establecer los planes nacionales de residuos, que incluye los planes
y objetivos de las Comunidades Auténomas, en colaboracién con la Conferencia Sectorial
de Medio Ambiente que estd formada por el Estade y las Comunidades Autdnomas, que
cumplen funciones de coordinacion en esta materia. En los planes nacionales se incluyen
objetivos concretos para la reduccion, reutilizacién, reciclaje y demas formas de
recuperacion y eliminacién de residuos, y las medidas que se deben adoptar para lograr
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dichos objetivos por parte de las empresas productoras de residuos, incluida la financiacién
y el control del proceso subyacente. Estos objetivos y medidas, incluidas las relativas a
financiacién, tienen como destinatarios a los productores de los residuos. El Plan Nacional
Integrado de Residuos actualmente en vigor, fue aprobado por el Consejo de Ministros el
26 de diciembre de 2008 y se publicd por Acuerdo de la Secretarfa de Fstado de Cambio
Climatico el 20 de enero de 2009 para el periodo comprendido entre 2008 y 2015.
Ademas, la Administracién General del Estado estd facultada para autorizar el transporte
de residuos desde o, hacia, terceros pafses fuera de la Unidén Europea, asi como cualquier
trénsito dentro de Espafa.

El Real Decreto-Ley 17/2012, de 4 de mayo, de medidas urgentes en materia de medio
ambiente, ha modificado la ley 22/2011 de residuos y suelos contaminados en los
siguientes términos:

. Las autoridades ambientales, en atencidén a los principios de prevencion y fomento
de la reutilizacion y el reciclado de alta calidad, adoptaran las medidas necesarias
para que se establezcan sistemas prioritarios para fomentar la reutilizacion de los
productos, las actividades de preparacion para la reutilizacion y el reciclado, vy
promoveran el establecimiento de lugares de almacenamiento para los residuos
susceptibles de reutilizacién y el apoyo al establecimiento de redes y centros de
reutilizacién. Asimismo, se impulsaran medidas de promocién de los productos
preparados para su reutilizacion y productos reciclados a través de la contratacion
publica y de objetivos cuantitativos en los planes de gestion.

. Los operadores que vayan a realizar un traslado de residuos para destinarlos a
operaciones de eliminacion, para la valorizacién de residuos domésticos mezclados o
de residuos peligrosos, deberdn presentar una notificacion previa a la Comunidad
Auténoma de origen y a la de destino.

. Los productores de productos que con el uso se convierten en residuos, podran ser
obligados a establecer sisternas de depésito que garanticen la devolucién de las
cantidades depositadas y el retorno del producto para su reutilizacion o del residuo
para su tratamiento en el caso de residuos de dificil valoracién o eliminacién.

) En el supuesto de abandono, vertido o eliminacién incontrolados de los residuos
cuya recogida y gestion corresponde a las Entidades Locales, asl como en el de su
entrega sin cumplir las condiciones previstas en las ordenanzas locales, la potestad
sancionadora corresponderd a los titulares de las Entidades Locales.

Las Comunidades Auténomas estan facultadas para aprobar nueva normativa sobre
residuos, gue puede versar sobre: {i) la aprobacion de planes de residuos; (i} la autorizacion
de operaciones de valorizacidn y eliminacion, asi como las actividades de produccidon de
residuos; (iii) la vigilandia, inspeccién y potestad sancionadora de las actividades de gestién
y produccién de residuos peligrosos; {iv) la concesién de autorizaciones de transporte de
residuos; (v} la inspeccidn y potestad sancionadora de la actividad de transporte de
residuos; v {vi) cualesquiera otras facultades relacionadas con los residuos que no estén
especificamente atribuidas al Gobierno central o las entidades locales.
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Las entidades locales estdn facultadas para llevar acabo operaciones relativas a la gestién
de residuos urbanos ne peligrosos, asi como para el desarrollo de planes para la gestion de
dichos residuos.

Gestién de Residuos conforme a la Legislacién Estatal

En lo relativo a la gestion de residuos de conformidad con la legislacion estatal, las
actividades de recuperacién y eliminacion de cualquier clase de residuo estan supeditadas a
la obtencién de la autorizacidn de los departamentos de medicambiente de las
correspondientes Comunidades Auténomas. Para las demds actividades de gestion de
restducs no peligrosos, incluida su recuperacion, transporte vy almacenaje, la Unica
responsabilidad de los operadores es comunicar a las correspondientes Comunidades
Auténomas tales actividades, siendo éstas quienes decidan, si esos operadores deben
someterse al mismo procedimiento de autorizaciones que las empresas que se dedican a
las actividades de recuperacién y eliminacion. Por Ultimo, la Ley 22/2011 de residuos y
suelos contaminados de 28 de julio prevé una serie de normas sobre el transporte de
residues.

La Ley 22/2011 de residuos y suelos contaminados de 28 de julio incluye el marco
regulador general que se aplica a la gestion de residuos peligrosos. Ademas, el Real
Decreto 833/1988 prevé un marco regulador mds especifico para residuos toxicos y
peligrosos, regulando determinados requisitos de divulgacion de informacion de las
empresas gestoras de los mismos, incluides los informes de gestién anuales y un informe
de control y cumplimiente. Los informes de gestion anuales deben incluir, entre otras
cosas, la siguiente informacion: la naturaleza, cantidad y destino de los materiales
peligrosos gestionados.

La gestion de residuos peligrosos estd sujeta a la obtencidn de una autorizacién
administrativa expedida por el departamento de medicambiente de la Comunidad
Auténoma carrespondiente, en la que deberd constar la vigencia y las condiciones por las
que se otorga dicha autorizacion,

la Ley 26/2007, de responsabilidad medioambiental y su Reglamento de desarrollo
establece para los gestores de residuos la obligacion de suscribir una poéliza de
respansabilidad civil asi como la de prestar aval, siendo las correspondientes Consejerfas de
las Comunidades Auténemas las que tienen la potestad para delimitar las condiciones de
dichas garantfas. En el caso de Abengoa, el cumplimiento de esta obligacién estd cubierto
globalmente mediante péliza de seguro de responsabilidad civil medioambiental.

Efectos de la Legislacion medicambiental espafiola en las actividades de reciclaje,
incluyendo el aluminio, acero y residuos industriales

El marco regulador espafiol tenia una serie de consecuencias directas para las actividades
de reciclaje de Abengoa, entre las que se incluian las siguientes: (i) necesitaba obtener
determinadas autorizaciones para las plantas, para poder desarrollar sus actividades; {ii) las
actividades desarrolladas en esas instalaciones y las relacionadas con el transporte debian
cumplir la normativa aplicable; (i) la gestion de residuos peligrosos exigia medidas
adicionales, incluida la contratacion de pdlizas de segurc de responsabilidad civil, la
entrega de depositos al organismo pertinente y la publicacion de los infermes de gestién



anuales en los gue se refleje la naturaleza, cuantfa v destino de los materiales peligrosos
gestionados; y (iv) existe la posibilidad de tener gue hacer frente a sanciones por cualquier
vulneracién de las obligaciones en virtud de la legislacion y la normativa aplicables.

Réqgimen Fiscal Aplicable: Disposiciones Especiales

Histéricamente, el marco fiscal espafiol ha sido muy favorable a las energfas renovables,
pero los heneficios fiscales existentes estdn empezando a desaparecer. No obstante, hay
una tendencia gue ha visto aumentar las ventajas fiscales para la investigacion, el desarrollo
y la innovacién tecnolégica, como lo demuestran las dltimas iniciativas legislativas en este
ambito, que incluyen:

- Bl mantenimiento de la deduccién del Impuesto sobre Sociedades para
determinadas actividades de investigacién y desarrollo.

- La introduccién de un incentivo fiscal en el Impuesto sobre Sociedades para los
ingreses procedentes de la cesién de activos intangibles.

- La incorporacion de varias medidas para fomentar la innovacion tecnolégica v las
inversiones relacionadas con la proteccion del medioambiente en la Ley 2/2011, de
4 de marzo de economia sostenible.

Deducciones Fiscales a la Investigacion, Desarrollo e Innovacién

Las deducciones fiscales por investigacién, desarrollo e innovacion se regulan en el articulo
35 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto Legislative 4/2004 del 5 de marzo {(“TRLIS”). A los efectos de aplicar estas
deduccicnes fiscales, las definiciones de los términos de investigacién, desarrollo e
innovacion tecnoldgica suministrades en el TRLIS son de especial importancia. En este
sentido, los gastos incurridos en las actividades que puedan considerarse a estos efectos
comao de investigacién v desarrollo tienen derecho a una deduccién del 25% en el periodo
impositive en que se incurran (o del 42% de los gastos del perfodo que excedan de la
media de los dos ejercicios anteriores). Ademads, las inversiones (incluyende adquisiciones, si
bien con exclusién de adquisiciones de inmuebles v terrenos) en inmevilizado material e
intangible afectan exclusivamente a las actividades de investigacién y desarrollo, tienen
derecho a una deduccitn del 8% del imparte de la inversién. Par Gltimo, se regula un 17%
de deduccién adicional por investigadores cualificados adscritos en exclusiva a actividades
del+D.

Por su parte, los gastos asociados a las actividades de innovacion tecnolégica tienen
derecho a una deduccién del 12% de los gastos efectuados en el periodo impositivo en el
que se incurrieron, supeditado al cumplimiento de determinados requisitos formales. Esas
deducciones pueden aplicarse en los periodos impositivos gue finalicen en los 18 afics
siguientes al periodo impositivo en gue se hayan generado, siempre que se cumplan el
resto de reguisitos previstos en el TRLIS.

La diferencia entre innovacion tecnolégica e investigacion y desarrollo viene establecida en
el articulo 35 TRLIS, que establece que:
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- Se considerard innovacién tecnolégica la actividad cuyo resultado sea un avance
tecnolégico en la obtencidn de nuevos productos o procesos de produccién o
mejoras sustanciales de los ya existentes. Se considerardn nuevos agquellos
productos o procesos cuyas caracteristicas o aplicaciones, desde et punto de vista
tecnoldgico, difieran sustancialmente de las existentes con anterioridad.

- Se considerard investigacion a la indagacion original planificada que persiga
descubrir nuevos conocimientos y una superior comprensién en el ambito
cientifico y tecnoldgico, v desarrollo a la aplicacién de los resultados de la
investigacion o de cualquier otro tipo de conocimiento cientifico para la
fabricacion de nuevos materiales o productos o para el disefio de nuevos procesos
0 sistemas de produccion, asi como para la mejora tecnolégica sustancial de
materiales, productos, procesos o sisternas preexistentes.

Explotacion de Activos Intangibles

El incentivo fiscal por cesion de uso de activos intangibles se regula en el articulo 23 del
TRLIS. Este incentivo fiscal consiste en la integracian en la base imponible tnicamente del
50% de los ingresos brutos procedentes de la cesién de uso o de explotacion de
determinados activos intangibles, siempre que hayan sido creados por la empresa cedente.
Este incentivo fiscal tiene un limite consistente en que sélo podrd aplicarse sobre un
volumen de ingresos brutos equivalente a seis veces el coste de creacién del activo
intangible.

En lo que respecta al cesionario de los activos intangibles, se exige que utilice los derechos
de uso o de explotacién en el desarrollo de la actividad econdmica.

Deducciones Fiscales a las Inversiones Medioambientales

Esta deducciéon que se regula en el articulo 39 del TRLIS, ofrece incentivos fiscales para
determinadas inversiones en bienes del activo material destinadas a la proteccidn del
medioambiente, entre las que se incfuyen las instalaciones que eviten la contaminacién
atmosférica o acdstica procedente de instalaciones industriales, o contra la contaminacién
de aguas superficiales, subterrdneas y marinas, o para la reduccién, recuperacién o
tratamiento de residuos industriales propios. Dichas inversiones dan derecho a practicar
una deduccién en la cuota Integra del 8% de las inversiones realizadas, supeditadas a la
convalidacion de la inversion por la Administracién competente en materia
medioambiental.

Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

Abengoa se constituyd en Sevilla el 4 de enero de 1941 bajo la forma juridica de sociedad
limitada, forma que cambi¢ por la de sociedad anénima el dia 20 de marzo de 1952,

Abengoa tiene su sede en Sevilla (Espafa), y sus acciones cotizan en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona, a través del Sistema de Interconexién Bursatil {SIBE), desde el 29 de
noviembre de 1996, fecha en la que tuvo lugar la oferta publica de suscripcidon inicial de sus
acciones. Actualmente no es miembro del indice selectivo de empresas IBEX 35.
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Las actividades de la Sociedad, originariamente centradas en ingenierfa y construccién, se
expandieron a lo largo de toda Espafia en los afios 50 del pasado siglo XX. A finales de los afios
60 comenzd su expansidn internacional, primero en América Latina (Argentina en 1968, Brasil,
Uruguay, México, Perti y Chile en los 70 y 80) y después en Europa (Francia en los 70), Africa
(Marruecos y Argelia en los 70), Estados Unidos {década de los 80), Canada, Asia (década de los
90), asi como en otras partes del mundo.

En la actualidad Abengoa opera en cinco continentes y mantiene oficinas en mas de 30 paises
obteniendo el 75% de sus ingresos totales fuera de Espafia; vy, de éstos, el 52% se generan en
América (en su mayoria en los Estados Unidos, Brasil, Chile y Pert).

Abengoa comenzd las actividades de tecnologfa y servicios de informacién dentro de la actividad
tradicional de ingenierfa con la adquisicion de Sainco, una empresa de automatizacion de trafico,
a finales de los afios 60. A medida que Sainco crecié y amplié su espectro de soluciones y ambito
geografico de actuacion, Abengoa decidid sacar la empresa a bolsa para financiar dicho
crecimiento.

Como parte del proceso de reorganizacion de la empresa, previo a su admision a negociacién en
Bolsa en 2004, la empresa adquirié el nombre comercial de Telvent. En 2008 se adquirid DTN
Holding Company Inc. (DTN), compafifa referente en el suministro de informacion empresarial en
tiempo real dirigida a empresas clave de los sectores de agricultura, energia y medioambiente. En
mayo de 2009 se redujo la participacidn en Telvent hasta el 53% y el 2 de octubre de 2009, hasta
el 40%. El 1 de junio 2011, como parte de su estrategia de concentrar las esfuerzos en el nicleo
de su actividad {plantas de energia termosolar, plantas desaladoras de agua, lineas de transmisién
de energfa, plantas de produccién de biocombustibles y plantas de reciclaje de residuos
industriales), Abengoa anuncid un acuerdo de venta con Schneider Electric S.A. para transmitir
integramente su participacidén en Telvent GIT, S.A. a un precio de 40 délares por accién (ver
apartado 20.2). La venta supuso unos ingresos de caja de 391 millones de euros. La plusvalia de
la operacién ascendié a 98,6 millones de euros v el resultado aportado por Telvent en el ejercicio
2011 ascendid a -7,2 millones de eurps. Aslmismo, la venta de la participacién supuso una
reduccién de deuda neta de 725 millones de euros.

Esta transaccién forma parte de la estrategia financiera de fa companlia de reducir el nivel de
apalancamiento de su balance en los momentos que considere adecuados y con la valoracién que
considere apropiada.

Asl lo ha demostrado con la venta de algunas de sus lineas de transmisidn, negocic en el que
Abengoa estd presente con activos propios desde hace unos diez afios pero casi desde sus
origenes como constructor para terceros (década de los 60). En 2010 Abengoa vendid su
participacién accionarial del 25% en las empresas ETEE (Expansidon Transmisora de Energia
Eléctrica, S.A.) y ETIM {(Expansidn Transmissao [tumbiara Marimbondo} a State Grid International.
En noviembre de 2011, Abengoa cerré la venta del 100% en la linea NTE - Nardeste Transmissora
de Fnergia 5.A. y el 50% de otras [fneas (STE - Sul Transmissora de Energia S.A., ATE Transmissora
de Energia S.A., ATE Il Transmissora de Energia S.A. y ATE Ill Transmissora de Energia S.A.) a
CEMIG, compafifa brasilefia de servicios de etectricidad) tal y como se detalia en ei apartado 20.2.
La venta supuso unos ingresos de caja de 479 millones de euros. La plusvalia de la operacién
ascendio a 45 millones de euros y el resultado aportado por la actividad vendida en el ejercicio
2011 ascendic a 94,8 millones de euros. Asimismo, la venta de la participacién supuso una
reduccion de deuda neta de 642 millones de euros. Esta operacion de venta quedd cerrada el 30

-68 -



de noviembre de 2011, por lo que a partir de dicha fecha, la participacién en NTE ha dejado de
consolidarse en la cuenta de resultados y en el estado de situacion financiera de Abengoa.
Adicionalmente, la participacién en el resto de lineas brasilefias, ha pasado a consolidarse
mediante el método de consolidacion proporcional.

Adicionalmente, ef 15 de marzo de 2012 Abengoa anuncié un acuerdo con CEMIG para venderle
el 50% que aun controla de las mencionadas lineas de transmisidn. Con fecha 2 de julio de 2012,
una vez cumplidas las condiciones precedentes para fa aprobacion de la operacidn, se recibié el
cobro del precic de venta pactado. El precio de la oferta equivale aproximadamente a un ingreso
en caja de 354 millones de euros, lo gue supuso una reduccion de la deuda bruta de 202
millones. La ganancia generada por esta venta fue de 4 millones de euros.

En los afios ochenta Abengoa comenzé a desarrollar el negocio en el sector medioambiental
mediante la participacién en proyectos de infraestructura de agua en FEspafia. En el afio 2000
Abengoa adquiere Befesa Medioambiente, S.A. (en adelante, Befesa Medioambiente, S.A. o
Befesa Medioambiente, S.L., "Befesa”), lo que permite a Abengoa introducirse en la gestidn de
residuos industriales. En el afio 2006, Befesa adquirid BUS Group AB ("BUS™), fundadora de la
original Befesa, y la mayor empresa de reciclaje de polvo de aceria de Europa. Dicha adquisicidn
convirtié a Befesa en referente europeo del reciclaje de residuos industriales. En relacion con
dicho negocio de gestion de residuos, el 13 de junio de 2013, Abengoa firmé un contrato de
compraventa para la venta de la totalidad de su participacién en Befesa a varios fondos
gestionados por Triton Partners. Al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2013 se cumplieron todas las condiciones de la compraventa -entre otras las preceptivas
autorizaciones de las autoridades de competencia- guedando pendiente (nicamente de la
obligatoria entrega de las acciones y el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar
el 15 de julio de 2013,

Abengoa comenzd su actividad en el campo de la energla solar en 1984, siendo uno de los
participantes en la construccién de la plataforma Solar de Almerfa (Espafia). Desde entonces, se
han desarrollado numerosos proyectos de +D+i para el desarrollo de diferentes tipos de
receptores para plantas de torre y tecnologia cilindro parabdlica, gue han contado con el apoyo
parcial de los Programas Marco de la Unién Europea. En el afio 2007 se inicia la actividad solar a
gran escala: se inaugurd la primera planta comercial con tecnologfa de torre PS10 (11 MW.), asi
como la mayor planta de baja concentracién fotovoltaica del mundo, Sevilla PV, con 1,2 MW, de

capacidad.

Abengoa ya estaba presente en el sector de la energfa edlica a través de Desarrollos Edlicos 5.A.,
una filial integramente participada que fue vendida en el afio 2001 a la compaffa holandesa
"Nuon”, La decisién de salir del mercado eélico en su momento se debidé a una apuesta
estratégica por los biocombustibles,

En los afios 90 comenzd sus actividades en el negocio de los biocombustibles. A finales de los 90
se identificd la necesidad de ofrecer una alternativa de energias renovables para el sector del
transporte. La perspectiva entonces era la de conseguir una masa crftica en la produccién de
bioetanol de primera generacién y producir bioetanol de segunda generacidn a partir de biomasa
para su comercializacién a través de inversiones en [+D+i. Se han construido tres plantas de
produccién en Espania, y en el afio 2001 se adquirié High Plains Corporation en Estados Unidos,
empresa productora de bigetanol con tres plantas. En el afio 2007 se compréd el grupo
empresarial Dedini Agro, entrando asi en el mercado de bioetanol en Brasil. Abengoa cristalizd
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5.2.

5.2.1.

52.1.1.

sus esfuerzos de investigacion en el desarrollo de la segunda generacién de biocombustibles con
la puesta en operacién en 2007 de una planta piloto en Nebraska, Estados Unidos y una planta
de demostracion en Salamanca, Espafia en 2009 y ha comenzado la construccidn de su primera
planta comercial de segunda generacion en Hugoton {Kansas, Estados Unidos), que se espera que
entrard en explotacion a principios del 2014, momento a partir del cual la Sociedad podra
comenzar a vender combustibles de sequnda generacion.

Inversiones

Descripcién (incluida la cantidad) de las principales inversiones del Emisor en cada ejercicio
para el pericdo cubierto por la informacién financiera histdrica hasta la fecha del
Documento de Registro

Inversiones en proyectos relacionados con la actividad

El negocio de Abengoa lleva aparejadas necesidades de inversiones significativas, incluidos costes
de construccidon de activos propios que luego se explotan como concesiones o en contratos a
largo plazo, en las dreas de Infraestructura de Tipo Concesional o de Produccién Industrial, asf

como de [+D+i.

Las principales necesidades de inversidn estan centradas en fa construccion de lineas de
transmision (redes eléctricas), plantas de energla solar, plantas de cogeneracion de energla e
infraestructuras para ta produccién de etanol y plantas desaladoras asl como a [+D+i.

A continuacién se muestra informacidon relativa a las inversiones en inmovilizado material e
intangible realizadas por actividades para cada uno de los ejercicias finalizados a fecha de 31 de
diciembre de 2012, 2011 y 2010:

Inversion total

Ejerciclo finalizado €] 31 de diciembre Enero 2010 a
Diciembre 2012

{millones de euros) 2012 2011 2010

fngenieria y Construccion 116,3 77,1 157,3 35G,7
Dfiaestiuturas e Tipo 3.154,6 2.531,0 1507,9 7.193,5
Produccion Industrial 3228 304,8 4292 1.056,8
Total 3.593,7 29129 2.094,4 8.601,0

La cifra de inversiones se corresponde con las cifras equivalentes del estado de flujos de efectiva
y se incluye en el cuadro de movimientos en fa linea de adiciones y en otros movimientos.

Adicionalmente, se incluye a efectos informativos, el total de inmovilizado tangible e intangible
neto al cierre de cada uno de los periodos anteriores, asi como los cargos por amortizacion vy
deterioro registrados en dichos periodos o gjercicios:
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Ejercicio finalizade el 31 de diciembre

{millones de euros) 2012 2011 2010
;g:f‘o' dé”g";‘g'ri;i?o" al cerre del 13.071.1 10.395,9 9.178,6
{millones de euros) 2012 2011 zgg?ta(;inoo)
Amortizacion y  cargos  por 4717 258,3 2640

pérdidas por deterioro del valar

(*} Tal y como se explica en el apartado 3.1.2 de este documento de Registro, las cifras del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2010 han sido re expresadas reconociendo a Telvent GIT, S.A. y sus filiales como parte de las
operaciones discontinuadas de acuerdo con [as cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011

Las desinversiones en inmovilizado no han sido significativas en el pericdo descrito, salvo las gue
se indican en el apartado 5.2.1.3 por desinversion de sociedades.

1.

Principales inversiones realizadas en el primer trimestre de 2013

Las principales inversiones realizadas durante el primer trimestre de 2013 se detallan en el
apartado 5.2.2. siguiente.

Principales inversiones realizadas en el ejercicio 2012

Las principales inversiones realizadas durante el ejercicio 2012 son las siguientes:

{i) Actividad de Ingenierfa y Construccion: al igual que en ejercicios anteriores, las
principales inversiones se realizan en adquisiciones y desarrollos propios de
programas y equipos informaticos (software y hardware}. También se producen
inversiones recurrentes de menor relevancia {mantenimiento de instalaciones y
maguinaria),

{ii) Actividad de Infraestructura de Tipo Concesional; las principales inversiones
corresponden al avance en la gjecucién de las plantas termosolares en Espana
{Sclaben 1, Solaben 2, Solaben 3, Solaben 6, Solacor 1, Solacor 2, Helios 1 vy
Helios 2}, de las plantas termosolares de Solana y Mojave en Estados Unidos, de
las plantas termosolares de Khi y Kaxu en Sudafrica, de la planta de
Cogeneracion de Tabasco en México, de varias Iineas de transmision en Brasil y
Pert {Manaus, Norte Brasil, Linha Verde y ATS).

iii) Actividad de Produccion industrial: las principales inversiones corresponden con
el avance en la construccion de la planta de etanol de sequnda generacién en
Estados Unidos y de los activos bioldgicos del negocio de bioenergfa en Brasil.
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Principales inversiones realizadas en el ejercicio 2011

Las principales inversiones realizadas durante el ejercicio 2011 son las siguientes;

{iv) Actividad de Ingenierfa y Construccion: al igual que en ejercicio anteriores, las
principales inversiones se realizan en adquisiciones y desarrollos propios de
programas y equipos informaticos (software y hardware). También se producen
inversiones recurrentes de menor relevancia (mantenimiento de instalaciones y

maquinaria).

{v) Actividad de Infraestructura de Tipo Concesional: las principales inversiones
corresponden al avance en la ejecucidon de la planta termosolar de Sotana en
Estados Unidos, de la planta de Cogeneracidn de Tabasco en México, de varias
lineas de transmisién en Brasil v Pert (Manaus, Norte Brasil, Linha Verde, ATN,
ATS y ATE VIII), asf como de ias plantas termosolares de Espaia.

{vi) Actividad de Produccion Industrial: las principales inversiones corresponden con
el avance en la construccion de la planta de etanol de segunda generacion en

Estados Unidos.

Principales inversiones realizadas en el ejercicio 2010

Las principales inversiones realizadas durante el gjercicio 2010 son las siguientes;

{i Actividad de Ingenieria v Construccion: dada la naturaleza de la actividad, las
principales inversiones se realizan en adquisiciones v desarrollos propios de
programas vy equipos informaticos (software y hardware), si bien existen otras
inversiones recurrentes de menor relevancia (mantenimiento de instalaciones vy
madquinaria).

{in Actividad de Infraestructura de Tipo Concesional: las principales inversiones se
han realizado en la construccién de cuatro proyectos de Lineas de Transmision en
Brasil y Pertt (Manaus, Norte Brasil, Linea Verde y ATN), en la construccion de la
planta de cogeneracion de Tabasco en México y en la planta de generacion de
energia eléctrica con tecnologfa termosclar en Argelia {SPP1), tres plantas
desaladoras en China y Argelia {Qingdac, Myah Barth Honaine y ShariketTenes).
Todas estas plantas se clasifican como inmovilizado intangible dentro de acuerdos
de concesidon de servicios, dado que estas plantas se consideran a efectos
contables concesiones plblico-privadas. Adicionalmente se ha invertido en la
construccion de once plantas de generacion de energia eléctrica con tecnologlia
termosolar en Espafia (Solnova 1, Solnova 3, Solnova 4, Solacer 1, Solacor 2,
Sclaben 2, Solaben 3, Helioenergy 1, Helioenergy 2, Helio 1 y Helio 2), que se
clasifican como inmovilizado material, dado que no se consideran concesiones
contablemente.

{iii) Actividad de Produccion Industrial: inversiones realizadas principalmente en la
construccion de las plantas de cogeneracién de energia en Brasil asociadas a las
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plantas de biocombustible (S. Luiz v S. Joao) y en la construccién de la planta de
produccion de etanol en Holanda (Rotterdamy.

El endeudamiento bancario corporativo del 2010 al 2012 en valores absolutos ha aumentado 223
millones de euros y la financiacién sin recurso ha aumentado 2.925 millones de euros en el
mismo periodo.

Adquisiciones de empresas

A continuacién se detallan las principales adquisiciones gue Abengoa ha llevado a cabo durante el
periodo cubierto por la informacion financiera histérica (en las cuentas anuales equivalen a las
variaciones en el perfmetro de consolidacién y no se encuentran contahilizadas en las altas de

inmovilizado material e intangihle).

Durante los tres primercs meses de 2013 vy los ejercicios 2012, 2011 y 2010 las principales
adquisiciones de empresas han sido las siguientes:

Con fecha 16 de enero de 2012, Abengoa Solar, $.A. procedié a cerrar un acuerdo con
la empresa Rioglass Laminar, S.L., para la adquisicién de una participacidén accionarial
del capital social de Rioglass Solar Helding, S.A. Dicha adquisicion ha supuesto que
Abengoa Solar, S.A. pase a ser el accionista mayoritario de Rioglass Solar Holding, 5.L.
y, una vez cumplidas las condiciones contractuales establecidas por este acuerdo, a
tener control en la gestiéon de Rioglass Solar Holding, S.L. (clave en su estrategia de
crecimiento mundial en el sector) por lo que el grupo de sociedades cuya sociedad
matriz es Rioglass Sclar Holding, S.A., hasta entonces consolidado por el método de
integracién proporcional, ha pasado a consolidarse por integracién global.

De esta forma, y dado que la adquisicién de dicha participacion v posterior toma de
control se ha realizado por etapas de acuerdo con lo establecido en la NIfF 3, la
Sociedad ha procedido a medir el valor de la participacion previamente poseida en el
patrimonio de la adguirida a su valor razonable en la fecha de la adquisicién y que
fundamentalmente ha consistido en la valoracion de las ventas comprometidas de las
sociedades del grupo Rioglass por el uso de tecnologia v de espejos vinculados a las
relaciones y los contratos existentes con determinados clientes dentro de la
construccién de plantas termo-solares en Espafia, Fstados Unidos, Sudafrica, México e
India. Dicha valoracidn ha supuesto el registro de un beneficio' por importe de 85.247
miles de euros.

La diferencia entre ¢l valor razonable de la participacion adquirida vy el valor razonable
de los activos netos adquiridos se ha registrade como fondo de comercio, por importe
de 38.919 miles de euros. Entre el valor de los activos identificados, destaca el valor
asignado a la tecnologia y a las relaciones con clientes,

' Se trata de una combinacion de negocios realizada por etapas y segln el parrafo 42 de la NIIF 3, en una combinacién de negocios
realizada por etapas, la adquirents medird nuevamente su participacion previamente tenida en el patrimonic de la adquirida por su valor
razonable en la fecha de adquisicidn y reconocerd la ganancia o pérdida resultante, sila hubiera, en resultados o en otro resultado integral,
segun proceda. Tal como indica la NIF 3, surge un beneficio como consecuencia de registrar a valor razonable el valor de la participacién
gue Abengoa tenia en el Grupo Rioglass. Se ha ampliado la informacion de esta adquisicidn, taly como se detalla en las CC.AA.CC. 2012,
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Activos na corrientes 66.141 187.157

Aclivas corrientes 64.856 73.564
;sivos corrientes y no corrientes ) (73.0;3-2) -(l 1(.148) 7
_Valor emros de la participac?(&n—previa en los activos—;etos de;;;c;ﬁ:idai *28.958 - -
:;é:;;;l;;:ie los actives netos adquir;os - - 150.573

Participacion en el valor razonable de los activos netos adquirido‘s(l; ” o '“”_“*"" -75.2;

Valor razo;le deTza participacion (1) o B - T 114.206
WFondo de comercio {Diferencia Il - 1) —- """_*3;.91'9

El grupo Rioglass se constituyé en el ejercicio 2006 como joint venture entre sus
anteriores accicnistas y Abengoa. Su actividad principal es la fabricacion vy
comerdcializacion de espejos cilindro parabdlicos utilizados en las plantas de energla
termosolar mediante el uso de una tecnologia propia exclusiva en los gue destaca el uso
de tecnologia propia come el templado del vidrio, técnicas automdticas de curvado y
espejado asi como la alta reflectividad,

Oferta pablica de adquisicién sobre Befesa Medio Ambiente, S.A. para la exclusion de
negociacion de sus acciones en los mercados secundarios.

Con fecha 17 de marzo de 2011, el Censejo de Administracién de Proyectos de
Inversiones Medioambientales S.L., sociedad filial de Abengoa, S.A., (la sociedad
oferente) acordd la formulacion de una oferta publica de adquisicion de acciones de
Befesa Medio Ambiente, S.A. (Befesa), con el objeto de proceder a la exclusién de
negociacion de las acciones de Befesa en los mercados secundarios oficiales espafoles
en los que cotiza, todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 34.5 vy
concordantes de la Ley del Mercado de Valores y en el articule 10 y concordantes del
Real Decreto 1066/2007 v en la demds legislacién aplicable.

Con fecha 25 de abril de 2011, la Junta General de Accionistas de Befesa aprobé la
exclusidn de la negaciacion en las Bolsas de Valores de las acciones representativas del
capital social de la sociedad afectada y la consiguiente oferta piblica de acciones
representativas del capital social. La oferta se extendia a la adquisicion de 710.502
acciones de Befesa, que suponen el 2,62% del capital social, a un precio de 23,78
euros por accién por un importe total aproximado de 16,9 millones de euros.

Con fecha 24 de agosio de 2011 la sociedad rectora de la Bolsa de Bilbao comunicé la
exclusion de negociacion de las acciones de Befesa Medioambiente, $.A., con efectos
del 25 de agosto de 2011, una verz efectuada la liguidacién de la venta forzosa de
acciones ejecutada por Proyectos de Inversiones Medioambientales, S.L. En
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cansecuencia con lo anterior, una vez liquidada la operacién de venta forzosa a la que
se refiere dicha comunicacién, las acciones de Befesa quedaron excluidas de la
negociacion en holsa.

o Adquisicién del 38% de Qualitas Venture Capital

Con fecha 2 de noviembre de 2011, Abengoa procedid a cerrar un acuerdo con
Qualitas Venture Capital (QVC) para adquirir su participacién de 38% en el negocio de
reciclaje de residuos por 34 millones de euros. La operacién resulté en una participacion
total del 98,25% por parte de Abengoa en la empresa de reciclaje de residuos a 24 de
noviembre de 2011, fecha en la que se consiguid la aprobacién de las autoridades
competentes. En 2007 Abengoa y QVC integraron sus respectivas actividades de
reciclaje de aluminio dentro de la divisién de Abengoa responsable de este negocio. La
operacién resultd en una participacién en la empresa del 60G,25% por parte de
Abengoa.

. Adquisicion del 49,9% de STE Transmissora de Energia, S.A. y del 49,99% de NTE
Transmissora de Energla, S.A.

Con fecha 8 de octubre de 2010, Abengoa Concessdes Brasil Holding, S.A., sociedad
filial del segmento de negocio de Ingenieria y Construccién Industrial procedié a cerrar
un acuerdo de adquisicién, del 49,9% restante en poder de la sociedad Control y
Montajes Industriales — CYMI, S.A. sobre la sociedad STE Transmissora de Fnergia, S.A.
y del 49,99% sobre la sociedad NTE Transmissora de Energfa, S.A., sociedades
responsables de dos concesiones de lineas de transmisién eléctrica en Brasil. El importe
correspondiente de 117 millones de euros se desembolsé en el primer trimestre del afo
2011,

Desinversiones en sociedades

A continuacion se detallan las principales desinversiones que Abengoa ha llevado a cabo durante ¢l
periodo cubierto por la informacion financiera histérica.

Durante los ejercicios 2012, 2011 y 2010 las principales desinversiones realizadas han sido las
siguientes:

. Ventas de lineas de transmisién brasilefias

Con fecha 16 de marzo de 2012 la Sociedad alcanzd un acuerdo con la Compaiia Energética
de Minas Gerais {CEMIG) para vender el 50% que controlaba Abengoa de la compania que
aglutina cuatro concesiones de transmisién (STE, ATE, ATE Iy ATE lll). Con fecha 2 de julio de
2012, se recibié el cobro del precio de venta por las acciones pactado por importe de 354
millones de euros. La venta de estas participaciones ha supuesto un resultade de 4 millones de
euros registrado en el epigrafe de “Otros ingresos de explotacién” de la Cuenta de Resultados
Consclidada.

Anteriormente a esta venta, con fecha 30 de noviembre de 2011, Abengoa, S.A. vendid a
CEMIG el 100% de la participacién accionarial en NTE y el 50% de la participacion en STE,
ATE, ATE Il y ATE lll. La venta de dichas participaciones supuso una entrada de caja de 479
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5.2.2.

millones de euros y un resultade de 45 millones de euros registrado en el epigrafe de “Otros
ingresos de explotacion” de la Cuenta de Resultados Consolidada (43 millones de euros
después de impuestos).

. Venta de la totalidad de las acciones de Telvent GIT, S.A.

Con fecha de 5 de septiembre de 2011, Abengoa, S.A. procedid a cerrar un acuerdo con la
empresa Schneider Electric, S.A. para vender su participacién accionarial del 40% en la
empresa Telvent GIT, 5.A. La venta de dicha participacién ha supuesto una entrada de caja
de 391 millones de euros y un resultado de 91 millones de euros reflejado en el epfgrafe de
"Resultados del ejercicio procedentes de actividades interrumpidas neto de impuestos” de
la Cuenta de Resultados Consolidada.

. Venta de participacion en Expansién Transmisora de Energfa Eléctrica, S.A. y Expansion
Transmissao ltumbiara Marimbondo.

Con fecha 27 de julio de 2010, Abengoa Concessdes Brasil Holding, S.A., sociedad filial del
segmento de Ingenierfa y Construccién procedié a cerrar un acuerdo con la empresa State
Grid International para vender su participacién accionarial del 25% en las empresas ETEE
{Expansion Transmisora de Energia Eléctrica, S.A.) y ETIM (Expansidn Transmissdo tumbiara
Marimbondo) responsables de la concesion de las lineas de transmisioén de 794 kilbmetros
que une las centrales de la ciudad de humbiara, en Goids y Marimbondo en el estado de
Minas Gerais. La venta de dichas participaciones ha supuesto una entrada de caja de 102
millones de euros y un resultade de 69 millones de euros registrado en el epigrafe de
“Otros Ingresos de Explotacion” de la cuenta de resultados consolidada (45 millones de
euros después de impuestos).

A la fecha del presente Documento de Registro, y con posterioridad al 31 de diciembre de 2012,
ha sido completada la venta de Befesa a favor de fondos gestionados por Triton Partners. Al
cierre del periode de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las
condiciones de la compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de
competencia- quedando pendiente Unicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago
del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013.

Descripcidon de las inversiones principales del Emisor actualmente en curso, incluida la
distribuciéon de estas inversiones geograficamente (nacionales y en el extranjera) y el
método de financiaciéon {interno o externo)

A cierre de marzo de 2013 se encontraban en curso los siguientes proyectos y con los siguientes
plazos estimados de finalizacion, clasificados dentro del segmento de Infraestructuras de Tipo

concesional;

- Lineas de transmision en Brasil: Manaus (fer trimestre 2013), Linha Verde (4° trimestre
2013}, Norte de Brasil (4° trimestre 2013); en Perd: ATS (4° trimestre 2013); y en Chile:
Quadra |y 1 (3° trimestre 2013).

- Un parque edlico en Uruguay (1er trimestre 2014},
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- Desaladora en Argelia (3er trimestre 2014}; en China (Ter trimestre 2013); y en Ghana (Ter
trimestre 2015).

- Plantas de generacién de energia eléctrica con tecnologia termosolar en Estados Unidos:
Solana (3° trimestre 2013) y Mojave (2° trimestre 2074); En Sudafrica: Kaxu (1er trimestre
2015) y Khi {4° trimestre 2014).

Todos los proyectos anteriores se financian principatmente mediante deuda sin recurso y, en aquellos
casos en los que proceda, mediante fondos obtenidos de los socios que participan en dichos
oroyectos. Las caracterfsticas de estos proyectos, se detallan en el apartado 6.2.1 en cada una de las
distintas actividades. A continuacién se indica la inversién prevista en estos proyectos asi como la
fecha prevista de puesta en marcha;

Ann, Tedal
[MNAE) Capaddad Abengor(st) Fals FechaIniclo EB(:IIIE)A? Inversidn pef\adFI)::te ABG Fqully Sodos Deuda
Solanat 280 hvy 1005 EE.LH). (313 GA 1442 229 a6 133
Mojavel JEO MY Wifis: FF LIS 02 14 55 1175 411 i 3210
Solaben 1y 6! 160 R4V 100%, Ciprans Q413 =30 510 207 7 - 200
South Africa Trough? 00 MW 91% Suclafnca 115 Bi G740 i di 45 4206
South Africa Tower? 50 RAVY 41% Scldinea (¢ T At 355 244 a? £ 152
Biofuels ST | . = a8r | 1 L N |
Hugoton? 95 AL T00% EE.UU. a1 - 492 [ 21 5 yl
Cogeneraddén . 262 | 179 2 28 8 133
Uruguay Wind S0 by 5015 Urugiay Qi il 114 Al 13 13 35
Cadonal Wind! S0 bV 50% Lruguay Q2 14 8 118 18 15 15 58
Agus R 395 | 413 190 13 210 |
Tenes S1% Aol (SRR i7 194 44 5 4 35
Ghana e C Y ahana Q1is |14] 96 68 12 9 a7
Zapotillo} 380 mZIRes A sty Q4 18 12 301 ol 173 . 128
Transmislon ) 1.688 | 334 B4 21 229
Norta Braslil 2375 km 51% brasi (4 13 ity EEC I B 4 5 57
Linha Verde Y37 km 51%h Brasil G312 in 210 02 18 17 27
ATS G0 kni 105 Perd Q413 29 380 35 K - 24
ATH 3! 255 ki 300% Fera [SX 12 120 121 44 H
Quadral &1 FOLshm 100% Chile Q31 I R 52 7 45

7.198 | 2.665 L97 163 1.905
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South Africa Trough? 245 21 21 203 220 20 20 180 53 5 5 43
South Africa Tower? 168 2 Py 157 70 11 10Q 55
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ATN 3} 3G 4 - 32 2 g 75 40 - 35
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1.743 308 116 1.319 | 623 140 41 442 299 149 6 144

'Proyecto no comprometido {financiacidén y contribucion e socios adn pendiente)
*Proyecto que bajo IFRS 10 pasa a consalidarse por puesta en eguivalencia hasta su entrada en produccion

A 31 de marzo de 2013 se han ejecutado inversiones por importe de 628 millones de euros (40, 528
y 60 milliones de euros en la actividad de Ingenieria y Construccién, Concesiones y Produccién
Industrial respectivamente). El presupuesto de inversiones restante para el resto del 2013 es de
aproximadamente 1.399 millones de euros y su financiacion se describe en el apartado 5.2.3.
siguiente,

5.2.3, Informacion sobre las principales inversiones futuras del Emisor sobre las cuales sus 6rganos
de gesti¢én hayan adoptado ya compromisecs firmes

A cierre de marzo de 2013 la Sociedad tenfa comprometidas inversiones de capital por valor de 1.919
millones de euros, de los cuales se prevé que 358 millones serdn asumidos a nivel corporativo por
Abengoa (mediante caja, deuda corporativa incluyendo los 143 millones de financiacién corporativa
no dispuesta, flujos operativos, los fondos de la venta de Befesa Medioambiente, S.L. y de Bargoa
que supondran una entrada de caja de aproximadamente 391 millones de euros}. Los 1.561 millones
de euros restantes comprenden compromiscs de las sociedades de proyecto que se financiaran
principalmente mediante deuda sin recurso comprometida (1.413 millones de euros) y, en aquellos
casas en los que proceda, mediante fondos obtenidos de los socios que participan en dichas
sociedades de proyecto (148 millones de euros). Abengoa espera realizar dichas inversiones de 1.919
millones de euros en los siguientes periodos: 1.399 millones de eurcs en el resto del 2013 (capex
total previsto para 2013 de unos 2.207 millones de eurcs), 464 millones de euros en 2014 y 56
millones de euros en 2015, de los que se esperan que 283, 69 vy 6 millones de eurcs respectivamente
sean asumidos por Abengoa a nivel corporativo.

En el siguiente cuadro se muestra la estimacion de la direccién a 31 de marzo 2013 de la inversién
necesaria para completar los desembolsos de capital comprometidos en las inversiones de capital. Las
estimacicnes presentadas a continuacion podrian variar respectc a los costes reales que se contraigan
en relacién a dichos desembolsos. Ver la seccién " Factores de riesgo -" Las actividades de Abengoa
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exigen un elevado nivel de inversion en activos fijos (CAPEX), lo que incrementa la necesidad de

financiacion".
Contribucidn
Actividad Inversién Total {1} Abengoa(1)
{en millones de euros)

1.402 264

214 40

61 13

112 17

Total actividad de infraestructuras de Tipo Concesional..........cooceivicinicns, 1.789 334

BiocomBUSHDIE 2G i e e e 130 24

] PR TOURIN 1.919 358

{1} En ambuos casos las cifras hacen referenciz 2 desembolsos de capital pendientes de ejecucién.

El total de los 1.919 millones de euros se espera gue sea financiado un 74% mediante tinanciacion
sin recurso, un 7% mediante socios externos y un 19% mediante fondos corporativos.

De este programa de inversiones, el 73% corresponde a solar, el 11% a transmisidn, el 6% a agua,
el 3% a cogeneracién y el 7% a biocombustibles de segunda generacién y otros.

La inversidn en solar incluye dos contratos en Estados Unidos:

Solana: contrato de compraventa de energla a 30 afos con Arizona Public Service, para la
titularidad, construccién y gestién de una planta de tecnclogia termasolar de concentracion
de 280 MW. (Sclana -Arizcna-), que representa una inversion tolal esperada de 1.900
millones de délares (uncs 1.335 millones de euros) y que se clasifica como Inmovilizado
Intangible de proyectos bajo Acuerdos de concesién de servicios. Se ha concedido a Solana
una Garantia de Préstamo Federal por importe de 1.450 millones de ddlares
{aproximadamente un 75% de la inversion total) por parte del Departamento de Energia de
Estados Unidos la cual ha facilitado la obtencion de la financiacidn por parte del Banco
Federal a un tipo de interés igual a tesoro + 3,75%. Ademas, Solana redine los requisitos
necesarios para recibir una subvencion fiscal no reembolsable del 30% a la Inversién en
Energlas Rencvables por importe estimado de 574 millones de délares (unos 405 millones de
eurps) que se proporcicna a la entrada en operacién de la planta {esperado en el tercer
trimestre del 2013). Esta subvencion de Solana no esta considerada en 1os 3.113 millones de
euros de financiacién sin recurso necesarios para el capex plan sino que supondran una
entrada de fondos adicional que se destinard a repagar parte de la deuda sin recurso del
proyecto v a Abengoa en las preporciones del apalancamiento del proyecto. En abril 2012
tuvo lugar la entrada del Banco Santander a través de Capital Riesgo Global come un socio
financiero en Solana mediante la aportacion de 125 millones de dolares, lo que supone una
reduccion de las necesidades de aportacién de fondos de Abengoa al proyecto.

Mojave: contrato de compra de energia a 25 afos con Pacific Gas & FElectric para la
titularidad, construccion y gestion de una planta de tecnologia termosolar de concentracion
de 280 MW en el desierto de Mojave (California), que representa una inversién esperada
total de 1.600 millones de délares (1.126 millones de euros) y para la que se ha concedido
una Garantfa de Préstamo Federal por valor aproximadamente de 1.202 millones de délares
El proyecto de Mojave redne los requisitos necesarios para recibir el crédito fiscal del 30% a
la Inversicén en Energias Renovables por importe estimado de 401 millones de ddlares (unos
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282 millones de euros), disponible cuando la planta entre en funcionamiento
previsiblemente en 2014,

Las inversiones previstas anteriormente citadas representan estimaciones de la direccion, a fecha de
registro del presente Documento. Tales estimaciones podrian variar respecto a los costes reales en
gue se incurrirfa si finalmente emprendiera dichos proyectos.

Al margen de los desembolsos de capital ya comprometidos, se siguen explorando oportunidades de
inversién en diversos sectores de actividad que se estima cumplirfan los criterios de retorno. En el
proceso de exploracion de oportunidades de inversion, Abengoa a veces concursa y se le adjudican
proyectos los cuales implican para Abengoa determinados requisitos de financiacidn, No obstante,
Abengoa no se compromete a desarrollar los proyectos que se le adjudican sin haber antes obtenido
financiacion a largo plazo para los citados proyectos vy tener cerrados los acuerdos de compraventa
de energla o las tarifas garantizadas.

Adicionalmente a los 1.919 millones de inversiones comprometidas (inversiones que la sociedad tiene
previsto realizar en su plan de negocio, que cuentan con financiacion cerrada o recursos financieros
para su realizacion y que estan en construccion o se espera que ésta comience en un breve plazo de
tiempo), Abengoa tiene un plan de proyectos no comprometidos de alrededor de 746 millones de
euros para los que tiene cerrados contratos de compra de energfa © agua o tarifa requlada pero que
no cuentan adn con financiacion cerrada. Estas oportunidades se centran en las actividades de
Infraestructura de tipo concesional (fundamentalmente plantas termosolares y de desalacion de agua
marina que cumplen con los requisitos de retorno internos). La compafiia estima que sus
desembolsos necesarios para estos proyectos, una vez fa financiacidn a largo plazo haya sido cerrada,
asciendan a 239 millones de euros que se espera provengan de caja, deuda corporativa y flujos
operativos.

A continuacion se describen los proyectos no comprometidos por importe de unos 746 millones de
inversidn en relacion a los cuales actualmente se estd buscando financiacidén/socios por importe de
unos 507 millones de euros:

) Dos plantas termosolares de energia solar de 50 MW en Espafia sujetas a tarifas reguladas e
inscritas en el Registro de Pre-asignacién por un importe de 520 millones de euros, de los
gue Abengoa se espera que aporte unos 7 millones de euros

. Un acueducto para transportar agua de la presa de Zapotitlo a los altos de Jalisco en Mexico
a una velocidad de 5.600 litros/segundo por importe de unos 236 millones de euros, de los
que se espera que Abengoa aporte unos 173 millones de euros.

. Un contrato para la construccidn, operacién y mantenimiento de un parque edlico de 50
MW en Uruguay por importe de unos 118 millones de euros de los que se espera que
Abengoa aporte unos 15 millones de euros.

. La construccidon de una linea de tranmisién de 355 km de longitud en Peru, de los que se
espera que Abengoa aporte unos 44 millones de euros.
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6.1.

Espafia

Estados
Unidos y
Canada

Europa
{excluida
Espaifia)
América
Latina
Otros
{mercados
extranjeros
restantes)

Descripcidn del negocio
Introduccion

Abengoa es una empresa de ingenierfa y tecnclogias de ambito internacional, que suministra
soluciones tecnoldgicas innovadoras para el desarrollo sostenible en los sectores de energia y
mediocambiente. La Sociedad suministra proyectos de ingenierfa bajo la modalidad de contratos "llave
en mano” y opera activos gue generan energia renovable, producen biocombustibles, gestionan
recursos hidricos (desalan agua del mar y tratan aguas residuales} y reciclan residuos industriales (esta
Gltima actividad, hasta la venta de Befesa -al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de
junic de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la compraventa, entre otras las preceptivas
autorizaciones de las autoridades de competencia, guedando pendiente Unicamente de la
obligatoria entrega de las acciones y el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar
el 15 de julio de 2013).

La Sociedad opera en los cinco continentes vy tiene oficinas locales en 35 pafses. En 2012, generd el
75% de sus ingresos consolidados en mercados fuera de Espafia, con el 53% de ingresos
consolidados totales provenientes del continente americano (principalmente en Fstados Unidos,
Brasil, Chite y Per() y el 52% en marzo de 2013. Esta diversificacion geogréfica reduce su exposicién
a riesgos derivados de las condiciones econdmicas de un solo pafs o regidn.

A continuacidn se muestran las ventas por dreas geograficas y su aportacién al consolidado de
Abengoa:

2 2 T 2010(Noauditado)  2010{Auditado) |
miles de o miles de o miles de o miles de
eUros % sf Total SUrDS % s/ Total euros % sf Total euros % s/ Total

1.978.752 25% 1.932,773 27% 1.123.882 23% 1.430.316 26%
2.017.485 26% 1.345.982 19% 591.39%1 12% 884.304 16%
1.182.256 15% 1.082.813 15% 891.866 18% 873.542 16%
2.072.170 27% 2,242.713 32% 1.832,134 38% 1.911.875 34%
532.605 T% 484,876 7% 420.487 9% 466.112 8%
7.783.268 100% 7.089.157 100% 4,859,760 100% 5.566.149 100%

Total

*A efectos de comnparabilidad con el afic 2011 se presenta la celurna de 2010 No auditado’, que refleja los importes sin

la contribucién de Telvent,

Abengoa desarrolla su negocio a través de los siguientes segmentos y sus respectivas actividades:
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ABENGOA
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Ingenieria y i . ' Produecidn
Construccidn : Industrial

Ty .

- -

Areas de Negocio

Ingenieria y Solar Biocombustibles
Construccion T :

Reciclaje de
Tecnologia y residuos
otros Cogeneracidn y industriafes!

otros

Agua

Con fecha 18 de abril de 2013, la Seciedad alcanzd un acuerdo en exclusiva con determinados fondos de inversién
gestionados por Triton Partners para transmitir integramente la participacién que Abengoa ostenta en Befesa, que
compone el segmento de reciclaje de residuos industriales. Al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2013 se cumplieron todas las condiciones de la compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades
de competencia- quedando pendiente unicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el page del correspondiente
precio pactado, que tuvo lugarel 15 de julio de 2013.

En Ingenierfa y Construccién se recoge la actividad tradicional de Abengca de ingenierfa y
construcciéon en energfa y medioambiente, con mas de 70 afos de experiencia en el mercado.
Abengoa es especialista en la ejecucién de prayectos complejos "llave en mano" consistentes en
el disefio, ingenierfa, compra de equipos, construccién y puesta en marcha (proyectos llamados
también EPC en sus siglas en inglés de Engineering, Procurement and Construction) de plantas
termosolares, hibridas solar-gas, de generacién convencional y de biocombustibles;
infraestructuras hidraulicas, incluyendo grandes desaladoras, y lineas de transmisién eléctrica vy
sistemas criticos de control de infraestructuras, entre otros.

En Infraestructuras de tipe Concesicnal se incluye la operacién de activos propios tales como
plantas termosolares, de cogeneracién y de desalacion, asi como de lineas de transmisién
eléctrica. En estos activos los ingresos estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo
o tarifa regulada. Son activos con muy bajo riesgo de demanda y precio, y donde los esfuerzos de
la compafiia se centran en su dptima operacion.

Finalmente, en Produccidn Industrial la Compafifa agrupa sus negocios con riesgo de materias
primas, como los biccombustibles para el transporte. En estas actividades, también basadas en
activos propios, la Compafifa ostenta una posicidn competitiva importante en los mercados
geograficos donde opera.

A continuacién se muestra la aportacion al consolidado de Abengoa de las cifras de ventas,
EBITDA, margen de EBITDA, activos fijos netos y capex de cada una de las actividades a diciembre
2012;
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Ventas Ebitda Margen Activo Fijo Neto Capex
miles de % &/ Total miles de % s/ Total | %s/ventas miles de % s/ Total miles de % s/ Total
enros euros euros euros
Ingenicria y 4512.609 58% 724,648 58% 16% 554.282 4% 116.259 3%
Construccidn
Infraestructura
Tipo 472,580 6% 306.631 25% 65% 8.647.087 66% | 3.154.645 8%
Conegsional
Produccidn 2.798.079 36%|  215.063 17% 8% 1.869.749 0% | 322758 9%
Industrial
Total 7.783.268 100% 1,246,342 100% 16% 13.071.118 100% [ 3.593.662 100%
Ventas Ebitda
% Ingenierfay Construccion 2137'223; Ingenieria y Construccion
2.790.079; )
36% Infraestructura lipo Infraestruclura tipo
4.512.609; concesional 306.631; | 724.648;58% concesional
58% Produccldn Industrial 25% Produccion induslrial
A472.580;6%
Activo fijo neto
l Ca pex 116.259; 3%
554,282, 4% 322.758; 9% /
Ingenierla y Construccion I Ingenieria y Constructitn
3.869.749;
30% Infraestructura tipo I Infraestructura tipo
concesionzt concesional
8.664;‘%28?; Produccién Industrial 3.150.645; Produccién Industrial
88%

A continuacién se muestra la evelucion por afos de las cifras de ventas,

EBITDA, activos fijos netes y capex de cada una de las actividades:
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3111272012 3111212011 31/12/2010 (* No Varlacién
auditado)
g‘f:s“t‘[ﬁf:;ig" miles de | op grrotan | M Q€ )y gpotm | M 0E 0 o | 1211 11-10*
Ventas 4,512,609 58% 3.806.,695 54% | 2.415.388 50% 19% 58%
Ebitda 724,648 58% 530.167 48% 285.032 35% 37% 86%
Margen EBITDA (no 16% 4% 12% 5% 18%
auditado)
Aectivo Fijo Neto (no 554282 4% 464.526 4% | 319.449 3% 19% 45%
auditado)
Capex (no auditado) 116,259 3% 143,301 5% 114,403 5% (IN% 25%
*
311272012 31/12/2011 31/12/2010 (* No Variacién
auditado)
[?fraes.lruclurs{ Tipo miles de 04 o Total ntiles de vy o/ Total miles de v s/ Total 12-11 11-10%
Concesional CUFOS curos euros
Ventas 472.580 6% 427,589 6% 307.599 6% 11% 39%
Ebitda 306.631 25% 298.942 27% 207.741 26% 1% 44%
Mm:gcn EBITDA (no 65% 70% 68% (1)% 4%
auditado)
Acfivo Fijo Neto {no 8.647.087 66% | 6.089.051 59% | 4.572.248 50% 42% 33%
auditado)
Capex (no auditado) 3.154.645 88% | 2.530.966 87% | 1.507.934 2% 25% 68%
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2018 (* No auditado) Variacién
f roduccién milesde | o opogg | Mlesde ooy | MIlESdE o ol 1211 11-10*
ndustrial curos curos euros
Ventas 2.798.079 36%|  2.854.873 40%|  2.136.773 449, (2)% 34%
Ebitda 215.063 17% 273412 25% 319.606 39% (21)% (14)%]
Margen EBITDA o o o o o
(no auditado) 8% 10% 15% (20)% (36)%,
o
Activo Fijo Netol 5 g9 749 0% 3824872 37% 3717352 41% 1% 3%
(no anditadoe)
Capex (o 322,758 9% 238634 8% 403.496 19% 35% (41)%
auditado)
6.2. Actividades principales
6.2.1. Descripcion de, y factores clave relativos a, la naturaleza de las operaciones del emisor y de
p y p y

sus principales actividades, declarando las principales categorfas de productos vendidos y/o
servicios prestados en cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacion
financiera historica.
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6.2.1.1. Iingenieria y Construccién
Introduccién

Se frata de una actividad donde se aglutina teda el negocio tradicional de ingenierfa en
generacién de energfa, agua y plantas industriales con 70 afos de experiencia en el mercado.
Abengoa es especialista en la ejecucién de proyectos complejos «llave en mano» de plantas
termosolares; plantas hibridas solar-gas; plantas de generacién convencional y de
biocombustibles; infraestructuras hidraulicas, incluyendo grandes desaladoras; y lineas de
transmisién eléctrica, entre otros. Finalmente, bajo esta actividad se incluye el segmento "Otros",
relacionadas con el desarrclio de tecnoloegia termosolar, tecnologia de la gestién del agua, y negocios
tecnolégicos innovadores come el hidrégenc o la gestidn de cultivos energéticos.

A continuacién se muestran las ventas por area de actividad del segmento de Ingenierfa y
Construccion para los ejercicios 2012, 2011, 2010, y a 31 de marzo 2013y 2012:

Ventas:

Ingenieria y Construccion representa un 58% para el gjercicio 2012 sobre las ventas consolidadas.

2012 2011 2010 (* No aunditado) Variacién (no auditado)
milesde o gl WISHC  of STatal  milesdecuros -« % §/Tofal 1241 11-10*
enmros LUros

Ingenieria y Construccion

4.055.835 90% 3.525.634 939% 2.301.895 95% 15% 53%
Otros 456.774 10% 281.061 7% 113.493 5% 63% 148%
Total Ingenieria y
Construceion 4.512.609 100% 3.806.695 100% 2.415.388 100% 19% 58%

{*) Tal y como se explica en el apartado 3.1 de este documento de Registro, las cifras del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010 han sido re expresadas reconociendo a Telvent GIT, S.A. v sus filiales como parte de las operaciones
discontinuadas de acuerdo con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 y aparecen como columna comparativa
en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, En el ejercicio 2012, el segmento de Tecnologia y otros se ha
reclasificado de la actividad de Produccién Industrial a Ingenieria y Construccién, A efectos comparativos, se han
reclasificado tambign los periedos 2011y 2010 de la misma manera.

Marzo 13 (No auditade)  Marze 12 (No auditado) Variacién %

B S B e o g ] 1312
CUros enros
Tugenier(a y Construccion
1.244.239 90% 928.434 90% 34%
Otros 131,967 10% 108.529 10% 22%
Total Ingenieriay
Coustruecion 1.376.206 100% 1.036.963 100% 33%
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EBITDA:

2012 2011 2010 (* No auditado) Yartacion (no auditado)
I']]llC-S de % s/ Total ilef de % s/ Total  miles de curos % s/ Total 12-11 11-10%
euros curos

Ingenierfa y Construccion

514.470 11% 437.294 1 1% 259.372 11% 18% 69%
Ofros 210,178 5% 92.873 2% 25.660 1% 126% 262%
Total Ingenicria y
Construceién 724.648 16% 530.167 14% 285.032 12% 37% 86%

(*) Tal y como se explica en el apartade 3.1 de este documento de Registro, las cifras del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010 han sido reexpresadas reconociendo a Telvent GIT, 5.A. y sus filiales como parte de las operaciones
discantinuadas de acuerdo con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 y aparecen como columna comparativa
en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011. En el ejercicio 20112, el segmento de Tecnologla vy otros se ha
rectasificade de la actividad de Produccién Industrial a Ingenieria y Construccién. A efectos comparativos, se han
reclasificado también tos periodos 2011 y 2010 de la misma manera.

Marzo 13 (No auditado)  iVlarzo 12 {No auditado) Variacion %

mleide ™ o s Total) 0 o085 o Total 13-12
eluros curos
Ingenierfa y Construecién
147.903 1% 105.685 10% 40%
Otros 85.178 6% 79.964 8% 7%
Total Ingenicria y
Construecion . 233.081 17% 185.649 18% 26%

El siguiente grafico muestra la distribucién aproximada de ventas de la actividad de Ingenierfa y
Construccion por geografias en 2012:

kit Brasil

m Espana

& Resto LATAM
LEEUU

t1Asia & Oceania

|Resto de Europe

L1Africa
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Reconocimiento de Ventas

En las ventas de la actividad de Ingenierfa y Construccion se incluyen ingresos brutos derivados de
contratos de construccion, que se reconocen a través del métado del grado de avance. Dicho grado
de avance se determina por referencia a los costes del contrato incurridos a la fecha de cierre del
periodo como un porcentaje de los costes estimados totales para cada contrato. Los costes incurridos
durante el gjercicio en relacién con la actividad futura de un contrate {acopio) se excluyen de los
costes del contrato para determinar el porcentaje de realizacién. Cuando el resultado de un contrato
de construccién no puede estimarse de forma fiable, los ingreses del contrato se reconocen solo
hasta el limite de los costes incurridos que se estima probable gue seran recuperados. Cuando el
resultado de un contrato de construccidn puede estimarse de forma fiable y es probable que el
contrato vaya a ser rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el perfodo del contrato.
Cuando se estima probable que los costes del contrato van a exceder el total de los ingresos del
mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto,

Dentro de las ventas del segmento de Ingenieria y Construccion se incfuyen los ingresos brutos
relacionados con proyectos realizados para la construccién de activos propios que tienen asodado un
acuerdo publico-privado de tipo concesional (lineas de transmision, solar, cogeneracion y agua) y
cuya cperacion se gestiona desde el segmento de Infraestructuras de Tipo Concesional. Estas ventas
no se eliminan en consolidacidn puesto que la normativa contable CINIF 12 entiende que el activo en
construccion, en esencia, no es por la Compafiia, sino la scciedad que concede la concesidn. Por
tanto, las ventas y margen asociadas a la construccion se reconocen en el segmento de Ingenierfa y
Construccion. A su vez, Abengoa, en la medida en que tiene derecho a cobrar a los clientes finales
para el uso de dicha infraestructura, reconoce un activo intangible {con independencia del esquema
de concesién} en su balance, equivalente al coste de construccién mas margen, gue serd amortizable,
durante su vida Gtil, en el segmento de Infraestructuras de Tipo Concesional. En el caso de
Produccion Industrial, la inversién se recoge en el balance come active fijo y no se han reconocido la
venta y el margen relacicnados con los trabajos de ingenierfa y construccién para estos activos al caer
fuera de la aplicacién de la normativa contable CINIIF 12.

Durante el ano 2012, del tolal de ventas consolidadas de 7.783 millones de euros incluyen 2.971
millones de euros (38% de las ventas consolidadas) que se corresponden con ventas de la actividad
de ingenierfa y construccidn relacianadas con los proyectos de Infraestructura de tipo concesional en
los que Abengoa detenta propiedad mayoritaria (a cifra relacionada con los proyectos de Produccion
Industrial es cera). En 2011 y 2010, esta cifra ascendié a 1.964 millones de euros (28% de las ventas
consolidadas) y 819 millenes de euros {17% de las ventas consclidadas) respectivamente. En marzo
2013, el total las ventas actividad de ingenieria y construccidn relacionadas con los proyectos de
Infraestructura de tipo concesional han ascendido a 970 millones de euros (activos en los que la
Compafifa tiene participacién y supone un 52 % de las ventas consolidadas).

Principales Actividades

Las actividades principales relacionadas con la actividad de Ingenieria y Construccién implican el
disefio, ingenieria, compra de equipos, construccién y puesta en marcha {proyectos “llave en mano”
o EPC) de plantas de energia renovable (bicetancl y solar —fundamentalmente termosolares—);
centrales energéticas de generacién convencional (cogeneracion y ciclo combinado}, lineas de
transmisién eléclrica, plantas de desalacidn, plantas de tratamiento y reutilizacidon de agua y otras
infraestructuras  hidrdulicas; instalaciones industriales —plantas quimicas o petroguimicas e
infraestructuras de comunicaciones.
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La actividad de Ingenieria y Construccion también disefia, suministra, fabrica, monta y comprueba
sistemas mecanicos asociados con centrales hidroeléctricas, plantas térmicas, centrales de ciclo
combinado, plantas de cogeneracidn, centrales de gas y con el sector qufmico vy petroquimico. La
actividad de Ingenieria y Construccion proporciona asimismo aislamiente térmico y acustico, y
suministra e instala material refractario, sistemas de proteccién contra incendios y cortinas de
separacion de humo. La actividad de Ingenierfa y Construcciéon también ofrece fa instalacion y los
servicios de infraestructura asociados a las plantas quimicas y de produccidn de gas, centrales
térmicas y edificios independientes.

Las actividades EPC de la actividad de Ingenierfa y Construccién también implican el disefio y la
instalacion de infraestructuras eléctricas, mecdanicas e instrumentales para los sectores de energfa,
industrial, de transporte y de servicios. la actividad de Ingenierfa y Construccion suministra
instalaciones ekéctricas para las centrales energéticas térmicas y de ciclo combinado, subestaciones y
centros de transformacién, infraestructuras aeroportuarias, infraestructuras industriales, edificios
independientes y transporte marltimo y ferroviario.

Los plazos de construccién varian de los 18-36 meses para los grandes proyectos EPC hasta pocos
meses para trabajos puramente de instalacién. En todos los casos no comienzan las obras hasta que
el cliente tiene las oportunas licencias en vigor y la financiacion necesaria. Esto aplica tanto a
proyectos para terceros como a internos.

En esta actividad, Abengoa realiza el cobro de los trabajos de construccién cobrando normalmente
un anticipo de sus clientes entre un 10 y un 20%. A medida que se avanza en la ejecucion de la obra
se produce el cobro de los hitos completados cobrando el Gltimo hito (en torno al 5%;) tras la puesta
a disposicion del trabajo realizado. Ademds, y como parte de |a poiftica general de Abengoa, a fin de
mitigar el riesgo de crédito y como paso previo a cualquier contrato comercial, cuenta con un
compromiso en firme de una entidad financiera de primer nivel para la compra, sin recurso, de las
cuentas a cobrar {factoring). En estos acuerdos, la Sociedad paga una remuneracion al banco por la
asuncién del riesgo de crédito asf como un interés por la financiacién. En casos puntuales, se recurre
al sequro de crédito como via de eliminacion del riesgo de crédito.

Abengoa subcontrata a terceras empresas la ejecucion de determinadas partidas en los proyectos,
tales como obra civil, instalaciones, montajes, etc. Por tanto Abengoa debe asegurarse que respeta
en todo moemento los niveles méximos de subcontratacidn permitidos (3 grados de subcontratacidn)
por la ley de subcontratacion en el sector de la construccidn y de inscribirse en el Registro de
Fmpresas Acreditadas (registro que tiene como objetivo el acreditar que las empresas que operan en
el sector de la construccidn cumplen los requisitos de capacidad y de calidad de la prevencion de
riesgos laborales), asi como vigilar que las empresas subcontratadas se encuentren debidamente
inscritas. El uso de subcontratas es practica habitual en la mayoria de jurisdicciones donde opera
Abengoa, y requiere de un controf exhaustivo por parte de la compafifa de, entre otros, la calidad de
los trabajos, el cumplimiento de la normativa de seguridad vy salud, el tener al dia los pagos a la
seguridad social y hacienda, existencia de seguro de responsabilidad civil, etc. La responsabilidad la
asume el contratista.

Dentro del segmento de Ingenierfa y Construccion se encontraba hasta principios de junio de 2011
la actividad de Tecnologias de la informacion {"T1") y servicios de informacion a clientes en diversos
sectores, entre los que se incluyen la energfa, el transporte, el medioambiente y la agricultura, en los
gue se cree que una mayor eficiencia puede posibilitar que los clientes reduzcan el consumo de
energfa, las emisiones de carbono y el derroche de recursos escasos. El negocio de las tecnologlas de
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ia informacién se realizaba a través de la filial Telvent GIT, S.A., cotizada en NASDAQ, en la gue
Abengoa poseia el 40% y que consolidaba globalmente al poseer ¢! control de la misma. El 1 de
junic Abengoa anuncié la firma de un acuerdo de venta con Schneider Electric S.A. a un precic de 40
délares por accion, lo que supone un valor companla de 1.360 millones de euros, y una prima sobre
la cotizacion media de los dltimos 90 dias del 36 %. Abengoa cbtuvo de esta operacién unas
ingresos en caja de 391 millones de euros y una reduccién de deuda neta de 725 millones de eures.

La informacion financiera relativa a la cuenta de resultados de Telvent a cierre del afio 2011 se
presentd como Actividades Discontinuadas.

Las magnitudes mas significativas incluidas en las cifras consolidadas del ejercicic 2010
correspondientes a Telvent GIT, S.A. y sus filiales son las siguientes:

| (miles de euros} 2010
Efectivo y equivalentes al efectivo 58.541
Total Activos 1.324.604
Deuda Financiera Neta 280.184
importe neto de la cifra de negocio 737.83G
Resultado consolidado después de impuesto 47.943

Flujos netos de efective de las actividades de
explotacion

9.987

En 2011 Telvent se clasificd come eperacidon discontinuada v su impacto en cuenta de resultados
hasta la fecha de su venta ascendié a 91,4 millones de euros bajo la linea de Resultades del ejercicio
procedentes de actividades interrumpidas neto de impuestos, de lo gue 98.6 millones de euros
corresponde al beneficio de la venta y -7,2 millones de euros a la integracion percentual del resultado
de Telvent.

Coniratos

La actividad de Ingenierfa y Construccién cuenta con diferentes tipos de contratos dependiendo de la
naturaleza del trabajo por realizar.

El contrato mas habitual es el de precic fijo, gue corresponde a los proyectos llave en mano. Estos
contratos son acuerdos por los que se entrega al diente la construccién de una instalacién a cambio
de un precio fijo. Esta modalidad de contrato conlleva un cierte riesgo dade que el precio ofertado
antes de iniciarse la ejecucion del proyecto se basa en estimaciones de costes que pueden verse
alteradas durante el proceso de construccidn, {o gue puede provocar una menor rentabilidad de la
esperada. Los retrasos, ademas de acarrear scbrecostes normalmente, pueden producir el
incumplimiento de los plazos de entrega y desencadenar el pago de penalidades, segln se hayan
negociado, al cliente. Adicionalmente, en la mayoria de los contratos EPC la responsabilidad de todos
los aspectos de cada proyecto es de Abengoa, desde la ingenieria, pasando por la construccion, hasta
la puesta en marcha del proyecto. A las responsabilidades genéricas de cada proyecto debe anadirse
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que Abengoa asume el riesgo técnico vy las obligaciones de garantia relacionadas con estos proyectos.
En estos proyectos el precio se fija con el cliente y cualquier desviacién respecto al presupuesto es
absorbido por la compafiia.

El otro tipo de contrato existente, aunque poco habitual en los sectores y paises donde opera la
comparifa, es el de "coste mas margen”, donde los costes son traspasados al cliente con un margen
porcentual pre-acordado. Este esquema es el mas comun en EE.ULL. como pais mas representativo.

Es hahitual que los contratos contengan un pago por adelantado del cliente, que se contabiliza como
anticipo, gue permite tener un perfil de caja positivo a o largo de la vida de cada proyecto, es decir,
mantener en todo momenta los cobros por encima de los pagos.

Clientes

La cartera de clientes de la actividad de Ingenieria y Construccion es diversificada y ningdn cliente
acumula mas del 10% de las ventas del segmento. Los clientes incluyen administraciones publicas y
grandes empresas como fa Comisidn Federal de Electricidad y Pemex en México, Office National de
I'Elactricité (ONE) en Marruecos, Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) en Brasil, Abu Dhabi
Transmission & Despatch Company en Abu Dhabi, Proinversion en Perd y Power Grid en India.

Los clientes del segmento de Ingenieria y Construccién del sector pablico en Espafia representaron el
3% aproximadamente de las ventas consolidadas de Abengoa a cierre del 2012.

Ningdn cliente individual representa més de aproximadamente un 5% de las ventas consolidadas.
Aproximadamente un 23% de las ventas de Ingenieria y Construccién estdn basadas en Espaiia
mientras que el 77% son internacionales.

Proveedores

Los principales productos gue la actividad de ingenieria y Construccion utiliza en sus actividades son
estructura de acero, planchas metdlicas, hormigon, cable y diversas componentes y equipos eléctricos
y mecanicos como turbinas, calderas, intercambiadores de calor, etc. en proyectos de energia, vy
bembas, membranas, filtros, etc. en proyectos de agua. Estos productos y componentes estan
sujetos a la disponibilidad de materias primas {aluminio, cobre, niguel, mineral de hierro, etc.} v a las
fluctuaciones del precio de transporte de mercanclas, que la actividad de Ingenierfa y Construccion
controla de forma regular mediante contratos a largo plazo v a precio cerrado durante la
construccién del proyecto. La actividad de Ingenieria y Construccion tiene acceso a numerosas
fuentes de suministro mundiales y no prevé una escasez de ninguno de estos preductos que pueda
perjudicar al negocio a corto plazo. No obstante, [a disponibilidad de estos productos, componentes
y materias primas puede variar considerablemente de afio en afio debido a factores como la
demanda de los clientes, la capacidad de los fabricantes, las condiciones del mercado v la escasez de
materiales especificos.

La actividad de Ingenieria y Construccidn tiene participaciones en empresas que fabrican y
suministran componentes clave para proyectos de energia. Asi, Rioglass Solar (filial controlada por
Abengoa} esta especializada en la fabricacién de espejos parabdlicos, uno de los componentes
bésicos de las plantas de colectores cilindro parabélicos. Eucomsa y Comemsa, ambas filiales al 100%
de Abengoa, se centran en la fabricacién de torres de transmision eléctrica de acero y estructuras
para colectores cilindro parabdlico v helicstatos. La actividad de Ingenierfa y Construccién compra
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practicamente la lotalidad de estos productos a dichas filiales. Los proyectos de Abengoa estan
asegurados con pélizas que cumglen los estandares del sector, frente a riesgos de diversa
naturaleza tales como riesgos derivados de la naturaleza, incidentes de montaje o construccion,
transporte y pérdida de beneficios o lucro cesante sobre los casos anteriores.

Cartera de proyectos {” backiog*)

A 31 de diciernbre de 2012, el segmento de Ingenierfa y Construccién de Abengoa cuenta con una
cartera de pedidos de 6.679 millones de euros. Dicha cartera de clientes se va ejecutando
transformandose en ventas , que seran incluidas en el segmento de Ingenieria y Construccién y en el
consolidado de Abengoa conforme al ritmo de ejecucion de los pedidos que componen dicha
cartera. La cartera de pedidos de la Sodedad ha disminuido en 856 millones de euros desde el 31 de
diciembre de 2011. Esta disminucién se ha seguido produciendo en los primeros meses de 2013,
hasta situarse en 6.262 millones de euros a 31 de marzo. El volumen v el calendario de ejecucion de
las cbras de la cartera de proyectos son importantes para la previsién de las necesidades operativas
de fa Sociedad. Fl dato de cartera refleja la capacidad de la Sociedad para generar ingreses en los
préximos afnos. A continuacion, se muestra la estimacion de la conversion de cartera a 31 de
diciembre de 2012 {(en millones de euros):

Dic 2012 Backlag ! 63%

6679 M€ | ME ,. 4,185 | i 17%

- 1.313 ) b

En el afio 2011, la cartera E&C ha aumentado un 20% en respecto a 2010, ha disminuido un 1%
en 2012 respecto a 2011 y un 6% en marzo 2013 respecto a 2012. El importe de la cartera a 31 de
marzo de 2013 es de 6.262 millones de euros.

Una parte significativa de la actividad de Ingenierfa y Construccién depende de la construccion de
activos propios dentro de la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional, especialmente en
plantas de generacién de energla, lineas de transmisidn e infraestructuras de agua y en Produccién
Industrial (plantas de biocombustibles y reciclaje).

De la cartera total, se calcula que aproximadamente un 40% corresponde a clientes externos en los
gue Abengoa no tiene ninguna participacion, como por ejemple la adjudicacion para la construccidn
de una planta termosalar de 12 MW para Comision Federal de Electricidad en México con tecnologia
parabdlica (Agua Prieta) y un 60% a proyectos en los que Abengoa tiene participacion (como por
ejernplo fa construccién, operacién y mantenimiento de una planta termosolar con tecnologia cilindro
parabdlica de 100 MW en Emiratos Arabes Unidos para Masdar en alianza con Masdar y Total).

A continuacién se adjunta el importe de contratacion en cada periodo:
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6.2.12.

Millones de euros 2012 2011 2010

Cartera inicio 7.535 6.253 5.017
Contratacion 3.584 4.343 3.631
Ejecucion y Otros -4.440 -3.061 ~2.395
Cartera firal 6.679 7.535 6.253

La contratacion disminuyéd un 17% en 2012 respecto a 2011 y aumentd un 20% en 2011
respecto a 2010, La ejecucidon/otros aumenté un 45% en 2012 respecto a 2011 y un 28% en
2011 respecto a 2010,

Como se menciona en el apartado | de este documento (factores de riesgo), la cartera estd expuesta
a ajustes y cancelaciones inesperadas, asi come a vencimientos anticipados, variaciones 0 impagos, ya
que los proyectas pueden permanecer en la cartera por un periodo amplio de tiempo {entre 18 y 36
meses). No obstante, estos procesos de cancelacion estan regulados legal o contractualmente,
estableciéndose procedimientos compensatorios.

Aproximadamente el 20% de los proyectos contratados, la mayorfa relacionados con la construccién
de activos propios se encuentran supeditados alguna contingencia, siendo la principal la obtencién
de financiacion ajena.

Otros

Los ingresos de "Otros" dentro de la actividad de Ingenieria y Construccion provienen, ademas de
"fees tecnoldgicos” (honorarios) por el desarrollo y promocién de plantas solares o de desalacién,
principalmente, de la venta de equipamiento y tecnologia e instalaciones de calor industrial.
Abengoa vende equipamiento para plantas termosolares y tecnologia a promotores solares. En
este mercado, los clientes son que contratan los servicios de Abengoa para la construccién y
gestion de instalaciones y su mantenimiento.

Infraestructuras de Tipo Concesional

Introduccion

A cantinuacién se muestran las ventas por las principales dreas de la actividad de Infraestructuras de
Tipo Concesional para los ejercicios 2012, 2011y 2010, y a 31 de marzo 2013 y 2012:

-92 -



Ventas:

Selar

Transmisidn

Agua

Cogencracion & otros

Infracstructura Tipo

Concesional

Solar

Transmision

Agna

Cogeneracion & otros

Infracstructura Tipo
Concesional

EBITDA:

Solar

Transmisifn

Agua

Cogeneracion & ofros

Infraestruciura Tipo
Concesional

Solar

Transmision

Agua

Cogeneraeion & otros

Inflr-aestruetura Tipo
Concesional

2012
miles de or </ Total
curos
314.169 66%
80.796 17%
41.755 9%
35.860 8%
472.580 100%<

Marzo 13 (No auditado)

m]]C-lS de % s/ Total
EHI'DS

36.649 54%
11.669 17%
9.045 13%
68.078 100%

2012

miles de % s/ Total
euros

225 684 74%
53216 17%
27.517 9%

214 0%

306.631 100%

Marzo 13 (No anditado)

m{j:ﬁ?ﬁgc % s/ Total
15.292 54%
6.956 24%
5.808 20%
527 2%
28.583 100%

2011
SRES Lo |
euros
131.526 31%
237,618 56%
21,041 5%
37.404 09
427589 100%

Marzo 12 (No auditado)

miles de

% s/ Total
enros
43914 61%
8.546 12%
4457 6%
15.127 21%
72,044 100%
2011
mlle? s % s/ Total
euros
92916 1%
[93.218 65%
10.327 3%
2481 1%
298,942 100%

Marzo 12 (No auditado}

32.662 83%
2822 7%
2471 6%
1.399 4%
39.354 100%
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2010 (* No auditado)

miles de euros % s/ Total
58.520 19%
202.505 66%
15.213 5%
31.352 10%
307.599 100%

Variacion %
13-12

~17%
3%

103%
-29%

-6%

2010 (* No auwditado)

miles de euros % s/ Total
42.887 21%
150523 72%
10.159 5%
4172 2%
207.741 100%

Variacion %

13-12

~53%
146%
135%
-62%

27%

12-11

13%%

-66%

98%

4%

11%

12-11

143%
-12%
166%
-91%

3%

Variacitn (no auditado)

11-10*

125%

17%

38%

19%

39%

Variacion (no auditado)

11-10*

117%
28%
2%
-41%

44%



Las cifras de marzo de 2013 muestran mayor peso de Transmision, Agua y Cogeneracién y menor
peso de Solar respecto a Marzo 2012. Véase mayor detalle en el apartado 12.1.

A continuacién se detalla la distribucién geogréafica de estos negocios para el ejercicio 2012, asl como
la distribucién por tipos de ingresos:

i Brazil
| H5pain
LiAfrica
mlatAm

18% 17%

Canon
Tarifa regulada

65% PPA/WPA

*PPAMVPA (power purchase agreement/wdter purchase agreement): contratos de venta de energla y agua a largo
plazo.

** L] “Canon” se refiere al pago anual que reciben las lineas de transmisidn eléctrica, mientras que la “tarifa regulada”
va asoCada a solar y cogeneracién en Espafia.

En la actividad de Infraestructuras de Tipe Concesional la companiia opera y mantiene infraestructuras
de transmisién de energfa, centrales eléctricas convencionales {cogeneracién) y de energia renovable
{plantas termosolares) e instalaciones de generacién, transporte, tratamiento y gestion de agua
{incluidas plantas de desalacidn, tratamiento y purificacién de agua y tuberfas de agua). La actividad
de Ingenierfa y Construccién de la Sociedad estd muy vinculada a los proyectos de la actividad de
Infraestructuras de Tipo Concesional ya que construye cada uno de los activos.

En esta actividad Abengeca se asocia normalmente con operadores relevantes a nivel local e
internacional, tales como E.ON (Alemania), Total (Francia), Masdar (Abu Dhabi), Eletrobras {Brasil),
General Electric (Estados Unidos), JGC (Japdn) o ltochu (Japon).

La Sociedad cuenta con una cartera de activos de infraestructuras que operan baja contratos a largo
plazo, que incluyen tarifas reguladas o contratos a largo plazo con una duracidn estimada de entre
25 y 30 afios y que tienen, por tanto, bajo riesgo de demanda y precio. Los ingresos obtenidos en
virtud de estos contratos, que se ajustan por la inflacion o induyen un factor de ajuste fijo,
representan una fuente de generacion de flujos de caja estable y recurrente para la Sociedad. A 31
de diciembre de 2012, los activos operados bajo contratos de concesion tenfan una duracion media
restante de 26 afios. Los mecanismos de licitacion de estos proyectos dependen del tipo de activo y
del pais. Asi, las plantas termosolares (CSP) en Espafna cuentan con una tarifa garantizada por el
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Gobiernc siempre y cuando estén registradas en el Régimen Especial de generacién eléctrica. En
EE.UL., las empresas eléctricas sacan a concurso contratos de compra de energfa ("PPA") solar a
largo plazo, y los promotores adicionalmente se pueden beneficiar de beneficios fiscales (al 30%) y
garantias federales para su financiacion, asi como de un sistema de amortizacién acelerada. En
transmisién, tanto en Brasil como en Perd, principales mercados de Abengoa en esta actividad, las
agencias estatales de energia convocan concursos periédicos para la construccion y operacion de
nuevas Jineas bajo esquema de un pago anual al promotor privade, indexado al 1PC {se garantiza el
100% del IPC sobre los Ingresos estimados en el momento de la contratacién). Dentro de este
capltulo se detallan todos estos mecanismos.

Los contratos de concesidn suelen tener cuatro fases: la construccion, operacidn, posesion y
transferencia de la infraestructura (BOOT, por sus siglas en inglés). Lo habitual es que la concesionaria
acuerde construir el proyecto para el concedente (normalmente la administracion pudblica en el caso
de proyectos de infraestructuras publicas), busque la financiacién necesaria y lo opere durante un
periodo de tiempo fijo ¢ variable, al final del cual la concesiéon regresa al concedente. Durante la
vigencia de la concesion, la concesionaria sera titular de los activos. El destino de los activos al
término de la concesidn dependera del tipo de contrato suscrito: (i) en las concesiones de tipo BGO
{igual que las BCOT pero sin transferencia de los activos), las instalaciones no se transfieren {son
propiedad del concesionario) aungue acabe su contrato de concesién —come por ejemplo las plantas
termaosolares; y (i} en las concesiones de tipo BOOT los activos se transfieren al final del periodo de
concesién , aungue es posible renegociar la extension del periodo de la concesién y la consiguiente
tarifa —es el caso de algunas lineas de transmisién eléctrica— o en caso contrario se pagard una
indermnizacién al concesionario. En el caso de las plantas desaladoras la modalidad suele ser
generalmente BOOT. En lineas generales, en términos econdmices, nc existe diferencia en el
tratamiento de ambas tipo de concesiones, en cuanto a los flujos econdmicos obtenidos durante el
periodo de concesién de los mismos.

La actividad de Infraestructura de tipo concesional se encuentra financiada, proyecto a proyecto, con
deuda sin recurso llamado también “Project finance” en proporciones variables en funcién de la
calidad de los activos, de los flujos de cada proyecto y del riesgo pafs. Esta deuda reside en las
sociedades especificas constituidas en cada proyecto, que consolidan en las cuentas del Grupo segin
el método de consolidacion aplicable en cada caso. La tasa de retorno del accionista (TIR) objetivo en
las concesiones se suele situar entre un 10% y un 15%, basada en la experiencia de la Compaiifa
respecto del tipo de activo, el pais concreto y su regulacidn, y el nivet de competencia. Los margenes
de EBITDA de estos activos son muy altos, entre el 60% vy el 85% (los margenes sobre EBIT son
menores debido a que alta inversién genera gasto por amortizacién y depreciacién), sin embargo la
medida real de la rentabilidad de estos activos para la companifa es el retorno al accionista (TIR). Las
elevadas necesidades de inversion implican una dependencia del acceso a los mercados de capitales y
a la financiacién bancaria tanto para la financiacién de nuevos proyectos y asi como para atender las
necesidades financieras corporativas generales. Las dificultades de acceso a la financiacidén podrian
incrementar el coste de la obtencién de financiacidén - o incluse no poder obtenerse, con la
consiguiente disminucidn de [a tasa interna de rentabilidad de los proyectos que dependen
parcialmente del nivel de apalancamiento de la Compafia. Véase capitulo 10 para la evolucion de las
condiciones de financiacion. Comoe regla general, la compafiia tiene la politica de no comenzar la
construccion de este tipo de activos sin tener antes cerrados los recursos financieros necesarios para
cubrir la inversion, en términos de deuda ("project finance”) y recursos propios a aportar por
Abengoa y, en su caso, socios.
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La compariia se plantea la rotaciéon de este tipo de activos una vez operativos si el precio de venta
supone una mejora en la TIR comparado con mantener el activo a término. Asi, en 2010, la
companfa vendié a la compafifa china State Grid las participaciones del 25% que ostentaba en las
lineas de transmisién de Expansion y ETIIM, ambas en Brasil, obteniendo una TIR superior al 30% En
2011 la compafifa ha firmado con la empresa brasilefia CEMIG, a través de su filial TAESA, la venta
del 100% de la linea NTE y el 50% de un grupo de cinco lineas (TIR de la concesién del 13%) v en
marzo de 2012, la compafila ha anunciado la venta a CEMIG de! restante 50%. Este tipo de
aperaciones podrfa repetirse en el futuro, caso de recibir ofertas atractivas de compra.

Las ventas de la actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional se derivan de la operacién de las
infraestructuras bajo acuerdos de concesion de servicios. Los ingresos se reconocen en hase al canon
anual de la concesion. Los ingresos por la construccion de las plantas, donde se aplica CINIIF 12 para
su contabilizacién, se registran en el segmento de Ingenierfa y Construccién segun se describe en el
apartado 6.2.1.1. El reconocimiento de los ingresos de la construccidon durante el periodo de
informacion 2010, 2011 vy 2012 conforme a la aplicacién de esta norma vy fa interpretacion de la
norma vigente antes de su entrada en vigor el 1 de enero de 2010, ha sido aplicada en relacidn con
la construccién de todos los activas fijos para los que existe un acuerdo concesional. Dentro de esta
categoria se encuentran todos los activos fijos del segmento de Infraestructuras de Tipo Concesional.

A continuacion se describen cada una de las cuatro actividades.

Solar

La capacidad solar en operacién de Abengoa es de 843 MW a través de 20 plantas, 15 termosolares
{831 MW en total} y 5 fotovoltaicas (12 MW en total), que se encuentran produciendo por encima
de los parametros del caso base del estudio de la rentabilidad objetive y del cierre de la financiacion.
Asimisme, la Compaiifa cuenta con 810 MW en construccidn entre Espafia, Estados Unidos y
Sudafrica, lo que supone un 96% mas respecto a la capacidad actual (o un 126% en capacidad
equivalente, pasando de 583 MW a 1.319 MW), que se espera entren en operacion de 2013 a
2014, dando lugar a una capacidad total en operacion de energfa solar de 1.653 MW para finales de
2014 {0 1.319 MW en capacidad equivalente} a través de 26 plantas. A continuacion figura una lista
completa de concesiones de Solar, a 31 de marzo 2013,

CSP
Participacion  Capacidad Tipo de Tecnologla
) Abengoa en el Equivalente
Ubicacion ONZE%LEO Caf;:jc:iiidége Estado capital del (capacidad
P P proyecto total * %
propiedad)
Espafia
Plataforma pS10 11 MW, Funcionamiento 100 % 1 MW Torre
desde 2007
Soltcar, Sevilla
PS20 20 MW. Funcionamiento 100 % 20 MW Torre
desde 2009
Solnova 1 50 MW. Funcionamiento 100 % 50 MW Colector
desde 2010
Solnova 3y 4 50 MW. cada una Funcionamients 100 % 100 MW Colector
desde 2010
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Participacion  Capacidad Tipo de Tecnologia
Abengoa en el Equivalente

e Nombre Capacidad de 5 ;
Ubicacion : 7l Estado capital del {capacidad
operativo produccién ovets total * %
propiedad)
Ecija, Sevilla Helioenergy 1y 2 50 MW. cada una Funcicnamienta 50 % 50 MW Colector
desde 2011/2012
Cérdoba Solacor 1y 2 50 MW, cada una Funcionamiento 74 % 74 MW Colector
desde 2012
Castilla La Mancha Helios 1 50 MW. Funcionamiento 100 % 50 MW Colector
desde 2012
Argelia Hassi- R* Mel 150 MW, Funcionamiento 51 % 76,5 MW  Colector
desde 2012
Cdceres, Extremadura Solabén 2y 3 50 MW. cada una Funcionamiento 70 % 70 MW Colector
desde 2012
Castilla La Mancha Helios 2 50 MW. Funcionamiento 100 % 50 MW Colector
desde 2012
Emiratos-Arabes- Shams 1 100 MW, Funcionamiento 20% 20 MW Colector
Unidos desde 2012
Tota! en 831 571.5 MW
funcionamiento
Arizona,Estados Soiana 280 MW, Construccion 100 % 280 MW Colector
Unidos almacenamiento sales
California,Estados Mojave Solar 280 MW. Construccion 100 % 280 MW Colector
Unidos
Caceres, Extremadura Solabén 1y 6 50 MW. cada una Preconstruccion 100 % 100 MW Colector
Sudéfrica Kaxu Solar One 100 M Preconstruccion 51% 5t MW Colector
almacenamiento sales
Sudfrica Khi Solar One 50 MW Preconstruccién 51% 255 MW yorra almacenamiento
vapor
Total en Construccion 810 MW 736.5 MW
TOTAL 1.641 MW 1.308 MW
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PV {Fotovoltaica)

Ubicacién

Sevilla, Fspana

Sevilla, Jaén
Espana

Sevilla, Espana

Nombre operativo

Casaquemada,
Linares, Cabezas

Capacidad de Estado
produccién

Funcionamiento
(2007}

Funcionamiento
(2009)

Funcionamiento
(2008)

Participacién
Abengoa

100%

100%

50%

Capacidad
Equivalente
(capacidad total
* % propiedad)

1,2 MW

3,5 MW

0,5 MW

Tipo de
Tecnologia

Fotovoltaica

Fotovoltaica

Fotovoltaica

Total en

funcionamiento

11,7 MW

11,2 MW

Abengoa cuenta con 843 MW en funcionamiento (831 MW en termosolar y 12 MW en
fotovoltaica) como fruto de la ejecucion de su plan de inversian durante los Gltimos cinco afos;

Capacidad total:

Tabla en MW % Abengoa Pais 2010 2011 2012 mar-13

Capacidad inicial 42,7 192,7 3927 7427

(PS-10, P§-20 Sevilla PV, Copero PV, 100%, 80%,

Casaquernada, Cabeza, Linares) 50%

Solnova 1 100% 50

Solnova 2 100% 50

Solnova 4 100% 50

Helioenergy, 1 50% 50

Helioenergy, 2 50%

Solacor 1, 2 74% 100

Hassi Rmel 51% 150

Solaben 2, 3 70% 100

Helios 1, 2 100% 100

Shams 1 20% 100

Total 192,7 392,7 742,7 842,7
351% 104% 89% 13%

Variacién (%)
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Capacidad equivalente:

Tabla en MW % Abengoa Pais 2010 2011 2012 mar-13
Capacidad inicial 42,2 192,2 293,7 562,7
{PS-10, P5-20 Sevilla PV, Copero PV, 100%, 80%,

Casaquemada, Cabeza, Linares) 50%

Solnova | 100% 50

Solnova 2 100% 50

Solnova 4 100% 50

Helicenergy, 1 50% 25

Helioenergy, 2 50% 25

Solacor 1,2 74% 74

Hassi Rimel 51% 76,5

Solaben 2, 3 T0% 70

Helios 1,2 100% 100

Shams 1 20% 20
Total 192,2 293,7 562,7 582,7
Variacién (%) 355% 53% 92% 4%

Durante el 2012 y hasta marzo 2013, Abengoa puso en operacién en Espafia siete plantas
termosolares de 50 MW, una de ellas (Helioenergy 2) en Ecija {Sevilla), dos en Cérdoba (Solacor 1
y 2) y dos en Extremadura (Solaben 2 y 3) y Ciudad Real (Helios 1y 2}. Ademas, Abengoa puso en
operacidon una planta solar hibrida de ciclo combinado integrada de 150 MW en Hassi-R' Mel
(Argelia), que combina [a generacién de energia solar mediante colectores cilindrc parabélicos y
gas de ciclo combinado, siendo la primera de este tipo en el mundo. El campo solar permite
alimentar un extra de vapor a la turbina de vapor del ciclo combinado, mejorando su eficiencia y
reduciendo las emisiones por kwh producido. Adicionalmente, durante 2013 se ha inaguradoe la
mayor planta solar cilindroparabdlica del mundo (Sham 1) situada en Abu Dhabi (Emiratos Arabes

Unidos).

Actualmente, Abengoa tiene en construccidn en Espafia dos plantas de colectores cilindro
parabdlico que suman un total de 100 MW: Solabén 1 y 6 en Logrosan {(Extremadura). Estas
plantas deben entrar en funcicnamiento antes de finales de 2013 para poder ser finalmente
inscritas en el Régimen Especial, aun no se ha cerrado la financiacién de las mismas aungue estan
en pleno proceso de construccidn para asegurarse el cumplimiento de este plazo. Con respecto al
plano internacional, durante el 2013 contindan en construccidon: (i) Solana, una planta solar de
780 MW en Arizona (Estados Unidos), con seis horas de almacenamiente mediante sales fundidas
que permitird almacenar energia térmica durante el dia para liberarla en forma de electricidad en
el pico de demanda de primeras horas de la noche (i) Mojave, una planta solar de 280 MW en
California (Estados Unidos) y (i) dos plantas en Sudafrica que representan 150 MW compuestas
por una planta de 100 MW cilindroparabolica y otra de 50 MW de torre.

El calendario de entrada en operacién de estas plantas en construcciéon es como sigue:
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Pais Capacidad Abengoa(%)] 2013 2014 2015 2016

Solzna EELU 280 MW 100% ——

Mojave EEUU 280 MW 100 % ! /
Kaxu Trough Sud&frica 100 MW 51% L s
Khi Tower Sudéfrica 50 MW 51% ’ J

?|:|'::|_|:--| 1-6 | :.!li'l-']-'l WO Y _:'..-" 100 %%

La entrada en operacion de estas plantas supondrd los siguientes aumentos de capacidad
instalada, medidos en % sobre capacidad instalada del ejercicio anterior: 380 MW en el resto de
2013 {(+45%), 330 MW en 2014 {1:27%) y 100 MW en 2015 (6%,), resultando en un total de 810
MW adicionales instalados, un 104% mdas sobre la capacidad instalada a 31 de marzo 2013. Por
tanto, la capacidad instalada de Abengoa tras la construccion de estos proyectos se prevé que
ascienda a 1.653 MW {1.641 MW de CSP y 12 de PV).

En términos de capacidad equivalente, ia entrada en operacién de estas plantas supendra los
siguientes aumentos de capacidad equivalente, medidos en % sobre capacidad equivalente del
ejercicio anterior: 380 MW en el resto de 2013 (65%), 306 MW en 2014 (32%) v 51 MW en
2015 {4%;), resultando en un total de 737 MW adicionales, un 126% mas sobre la capacidad
equivalente actual. La capacidad equivalente de Abengoa tras la construccién de estos proyectos
se prevé que ascienda a 1.319 MW (1.308 MW de CSPy 1TMW de PV),

Ademds, Abengoa tiene identificados proyectos por un importe alrededor de 9.900 millones de
euros que corresponden a oportunidades de negocio, fundamentalmente en el drea termosolar
con diversas tecnologifas en distintas geograffas (Nertearnérica, Europa y Oriente Mediao, Asia) que
se encuentran en distintas fases, desde iniciacion, tramitacion de licencias, etc. hasta fase de
oferta. Estas oportunidades constituyen un potencial de capacidad instalada adicional que se irén
incorperando al calendario de proyectos a medida que se vayan concretando los hitos necesarios.
En la mayoria de jurisdicciones donde opera la Compania, excepto aquellas donde existe tarifa
regulada como es el caso de Espafia, la adjudicacidn de proyectos se realiza a través de
licitaciones. La practica habitual es la presentacién de un aval o pago de una pequefa cantidad
para poder participar en las mismas. Normatmente no hay necesidad de asociarse con una
empresa local, aunque por motivos comerciales si interesa en determinados caso. Es también
habitual que los grandes proyectos, siendo los mds significativos los licitades en EE.UU., estén
sujetos a cierre de la financiacion, esto es, el promotor adjudicatario puede renunciar a ellos sin
coste alguno en caso que no logre conseguir la financiacion para el proyecto.

Tecnologia

Existen dos grandes farnilias de tecnologlas para generar electricidad a partir del sol: fatovoltaica
(PV} y termosolar (CSP),

La tecnologia fotovoltaica se hasa en el principio de la diferencia de potencial que se genera en
materiales semiconductores como el silicio en presencia de luz. En el caso de CSP se utiliza la
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radiacién del sol para calentar un fluido y a partir de él generar vapor y mover una turbina que
acciona un alternador. Es en esencia muy similar a una planta térmica de generacién eléctrica.

Las plantas termasolares (CSP) tienen dos partes principales: (i) el campo solar, donde se colocan
espejos que concentran la radiacion solar para calentar el fluido a elevadas temperaturas; v (i) un
ciclo de turbina de vapor convencional que genera la energfa eléctrica

Dentro del mercado de CSP, existen en la actualidad dos tecncloglias {ver diagrama) en un
avanzado estado de desarrolle: la tecnologia cilindro parabdlica, donde [a radiacién se concentra
linealmente en un tubec absorbedor distribuide a lo largo del campo saler en filas o “lazos”; v la
tecnolegia de torre solar, o receptor centrat, dende la radiacion se concentra en un Unico punto
donde se genera el vapor, Abengoa esta presente en las dos tecnologias y ha construide y puesto
en funcicnamiento instalaciones en las dos tecnclogias.

Tecnologia CSP cilindro-parabolica Tecnologia CSP de torre
SR Tecnelogla de torre
At g “__'x‘.__il'_‘\. g /[
Relleciar A e
. 4 |r III \\:-.__:..,_\__‘. 2 b
AN S/
e, e (AN DOSNE T LA
P s | l', / f '“wi L Yy ™
J i - I\.Lf | 1 X h"“.l _'H“,‘\\ \\
Ehy o AN |'I VY / N ‘““j.‘\ e W
3—:;-""‘; i | d \ : [ 1 e e ™ Hollostatos
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Ambas tecnologfas presentan ventajas a dia de hoy, por lo que la compafifa ha decidido proseguir
su desarrollo en paralelo. La tecnologia cilindrico parabdlica es modular (permite construir plantas
de cientos de MW sumando campos solares), con el consiguiente ahorro por factor de escala.
Ademds, los componentes que la conforman {espejos curvos, tubos receptores y estructuras
fundamentalmente} estdn bajando sus costes sustancialmente. La tecnologia de terre, por su
parte, permite generar un vapor con maycres temperaturas, que se traducen en un mayer
rendimiente de la turbina. Sin embargo, no es modular (la altura de la torre tiene un limite fisico)
y la industria de sus componentes no estdn tan desarrollada.

Abengoa ha apostado por la tecnologia CSP frente a la fotovoltaica porque la mayor parte de su
valer afadido proviene de la ingenieria, donde la companfa tiene gran experiencia y “know-
how”, y es un sector emergente donde la compafiia puede construir gracias al 1+D+i una fuente
de ventaja competitiva. Sin embargo, PV se trata de una tecnologia mas madura donde Abengoa
no tiene el "know-how"” necesaric para construir una posicidn competitiva relevante. La
tecnclogia termesclar tiene caracteristicas propias, diferenciales respecto a PV, que la hacen
atractiva para las compafias eléctricas que buscan fuentes de generacién centralizadas
gestionables, esto es, generacién que pueda regularse a la curva de demanda y no sea
intermitente. CSP es mas gestionable que PV debido a la inercia térmica, a su capacidad de
almacenamiento térmico, vy su posibilidad de integracién con otras fuentes como gas ¢ biomasa,
que reducirfa los costes de produccién y permitiria producir las 24 horas del dia. Si bien el coste
de preduccion de energia es hoy por hoy mas bajo en PV, CSP tiene aun por delante un gran
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potencial de reduccidn de costes, a lo que habria que sumar las ventajas anteriormente
mencionadas.

El proceso de construccion de una planta termosolar dura entre 18 y 36 meses, dependiendo del
tamafio de la planta y de si cuenta o no con sistema de almacenamiento de energia. El proceso
de construccién de una planta PV suele ser mucho mas corto, unos seis mesas © MEnos.
Previamente, los trabajos previos de desarrolle consistentes en la localizacién del terrenc vy
garantizar opcién de arrendamiento o compra, elaboracién de mediciones solares, solicitud de
permiso de conexidn a la red eléctrica, permisos medioambientales y de obras, etc. pueden durar
hasta 24 meses. Por tanto, desde la localizacion del terreno hasta la efectiva puesta en operacién
de una planta pueden pasar entre 4 y 5 afios normalmente. La construccién de una planta la
realiza un contratista a través de la suscripcidon de un contrato de precio cerrado de construccion
llave en mano firmado con tarifas de mercado. En el caso de Abengoa, el segmento de Ingenieria
y Construccion construye las plantas de CSP y PV de la propia compania. Este segmento se
encarga de gran parte del trabajo basico y detallade de ingenierfa de las plantas aplicando sus
conocimientos de la tecnologia solar. Este segmento participa también en el desarrollo de plantas
de energla solar desde el inicio del proceso.

Los terrenos donde se ubican las plantas son arrendados por un periedo no inferior a los 25 anos
de derecho de tarifa 0o en propiedad. En Solana y Mojave los terrenos se tienen en propiedad.
Previamente, durante el periodo de desarrollo se firma con el propietaric una opcion de
arrendamiento por la cual Abengoa se reserva el terreno en exclusiva por un tiempo razonable,
suficiente para determinar si en esa ubicacion finalmente podra construirse una planta o no. En
algunas licitaciones es necesario, entre otros requisitos, tener el terreno en propiedad {proyeclos
de Solana y Mojave) o la opcién de arrendamiento y los permisos para construir.

Requlacion
Espana

A fecha de registro del presente Documento de Registro, Abengoa cuenta en Espafia con 693
MW con tarifa asignada, de los cuales 593 MW estdn ya operativos y el resto (100 MW) que
estdn en distintas fases de construccién han sido debidamente inscritos en el Registro de Pre-
asignacién beneficiandose de la tarifa del Real Decreto 661/2007 vy estén sujetas al denominado
Régimen Especial. Adicionalmente Abengoa cuenta con un equipo de en torno a 80 personas,
localizadas en los mercados en los gque opera, dedicadas a la promecién. Durante los dUltimos afos
Abengoa ha hecho un gran esfuerzo en promocién de plantas sclares. Come resultado de ello
cuenta con una amplia cartera en diferentes fases de promocién, que en ningln caso podrdn ser
pre-inscritos en el actual Registro de Pre-asignacion {la capacidad objetivo del gobierno ya se ha
alcanzado), y deberan esperar a una nueva regulacién y a que se alce el régimen de suspension.
Las instalaciones termosolares pueden optar entre percibir una tarifa fija (y asi cobrar una
cantidad fija por kWh producido) u obtener el precio de mercado sin ninguna prima, pero si se
opta por el mercado ya no podra volver al sistema de tarifa. Actualmente la tarifa para 2013 es de
29,89 c€/kwh. Adicionalmente se establece un maximo de horas equivalentes, en funcion de la
tecnologia v la configuracion de planta, en las que se puede cobrar la tarifa. Este limite se fijd en
2.750 y en 2.885 horas por afio equivalentes para tecnologia de torre de vapor saturado y
fecnologia de cilindro parabdlico sin almacenamiento (tipologia de plantas de Abengoa)
respectivamente.
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Mediante este sistema, Espafia ha conseguido alcanzar los objetivos de capacidad instalada
marcados en el Plan de Energlas Renovables 2010 en muchas tecnologias, como la edlica,
termosolar y fotovoltaica, habiéndose muttiplicado la capacidad instalada en estas dos ltimas por
cuatro y por diez, respectivamente. Tras haberse alcanzado los objetivos en estas dreas, no se han
estipulado nuevas tarifas para nuevas plantas més alld de las pre-registradas en este marco
regulatorio —ver 5.1.4 2-, aunque se prevé que las tarifas que serdn aplicables a los nuevos
proyectos bajen.

Estados Unidos

En Estados Unidos, con la finalidad de incentivar el uso de las energias renovables, se han
establecido unos objetivos de consumo de energfa renovable en los llamados Renewable Portfolio
Standard y Renewable Electricity Standard. Para alcanzar estos objetivos, el Gobierno ebliga a las
compafifas eléctricas a incluir generacidn renovable como parte de su mix de generacion total. Las
compafnias eléctricas organizan subastas para cubrir dicha generacién ofreciendo a los ofertantes
la firma de un contrato a largo plazo (Power Purchase Agreement o “PPA") de compra de
energia, normalmente por 25 afos. El ofertante que, superada la pre-calificacién técnica, ofrezca
el menor precio, gana el concurso y firma un contrato privado con la comparila eléctrica,
comprometiéndose a suministrar la energia objeto del contrato a partir de una fecha
determinada. Como en cualquier concurso, el promotor ganador del proyecto espera obtener una
rentabilidad dentro de sus expectativas. Si bien las rentabilidades no se hacen publicas ni tampoco
los precios a los que se cierran los PPA, es de esperar que las rentabilidades en este esquema
competitivo de EE.UU. sean inferiores a las gque se obtendrfan en un mercado de tarifa como el
espafol.

Abengoa ha firmado dos contratos PPA de este tipo, uno cen la compaffa eléctrica Arizona Public
Service relativo a la planta CSP de 280 MW de Solana y otro con Pacitic Gas & Electric para la
planta CSP de 250 MW Mojave, ambas en construccidén y para las que se ha conseguido la
garantia federal de financiacién la cual ha permitido cerrarla financiacién con el Banco Federal de

Estados Unidos.

Como ayuda complementaria, el Gobierno de EE.UU. otorga ayudas directas (grants), garantias
para financiacion (federa! loan guarantees) e incentivos fiscales {incentive tax credits), alrededor
del 30% de los costes elegibles, que se pueden monetizar en el momento de la puesta en
funcionamiento del proyecto). El proyecto CSP de Solana (280 MW) actualmente en construccion,
cuenta con la una garantia federal de financiacion por 1.500 millones de délares americanos. El
proyecto de Mojave {280 MW) ha recibido una garantia federal por 1.200 millones de doélares
americanos en Septiembre 2011. Dicha garantfa posibilita la obtencién de financiacidon de forma
automatica con el Banco Federal. Las garantias federales estan limitadas en su importe global y
por tanto, en la practica, se compite con otros proyectos de otras compafilas. Las garantias de
crédito del Departamento de Energla de EE.UU. forman parte de un programa plurianual que
garantiza determinados créditos concedidos a proyectos de energfas renovables, a instalaciones
de produccidon de energias renovables, y a proyectos de suministro de energla eléctrica. El
programa actual finalizé en septiembre de 2011 y es aln incierto si se va a renovar o los términos
de su renovacion.
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Lineas de Transmisién de electricidad

Abengea opera unos 1.476 km de lineas (unos 1.148 km en capacidad equivalente),
principalmente en Brasil con 463 km {463 km en capacidad equivalente) y en Perd, con 1.003 km
de lineas (unos 675 km en capacidad equivaiente). A continuacién figura una lista completa de
concesiones de fineas de transmisidn, a 31 de marzo 2013,

L1}
Aber/:gOa Tipc de Estado Capacidad
Pats Proyecto Km en el condtrato Concesicnaria e dde equwaioe/nte
capital del %€ i 5 e (me 2
proyecto concesién uncicnamientc) Abengoa)
Brasil
ATE IV (580 MATBUS) ..ooei e 85 100% BOOT ANEEL {Ene-10) 85
En
funcionamiento
parcial (35 km)
ATEV(LONANNGY oo e e e 132 100% BOOT ANEEL {Oct-10) 132
Funcionamiento
ATE VI{Campos NOVOS) ....ooevieeiie e eseene e e 131 100% BOOT ANEEL (Ene-10} 131
En
funcicnamiento
ATE VI (FOZ G0 1QUAGU) veviviieeie et e 115 100% BOOT ANEEL {(Ago-09} 115
Total
Funciecnamiento Brasil 463 463
Construccidn
PANAUS .o et e 586 50,5% BOOT ANEEL (Q1-13) 296
Construccion
NGIte Brasil ..o e 2.375 51% BOOT ANEEL (Q4-13) 1.211%
Construccion
HINREVEIGE oo e e 987 50,5% BOOT ANEEL (Q4-13) 498
ATEWI e e 108 100% BOOT ANEEL {(G2-13} 108
Lot A e e e 1.816 100% BOOT ANEEL (Q3-16) 1.816
LOTE E oot eee e e e 286 100% BOOT ANEEL  (Q2-16) 286
Lot F e e 370 100% BOOT ANEEL (Q1-10) 370
Total
construccién Brasil 6.528 4.585
En
funcionamiento
Peril REAESUL ..o e 431 24%  BOOT™ MEM®  (Mar-01} 103
Funcionamientc
AT e et e 5720 100% BOOT MEM (Dic-11) 572
Total en funcionamiento Peri 1.003 675
Construccion
AT e 900 100% BOOT MEM (Q4-13) 900
ATNZ 132 100% BOOT MEM  Construccidn 132
{Q4-13)
Total
Construccién Perd 1.032 1.032
En
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%

Abengoa Tipo de Estado Capacidad
. contrato ; ‘ {Fecha de equivalente’
Pais Proyecto Km en el d Concesionaria
: e entrada (Km %
Gepllalae concesion funcionamiento) Abengoa)
proyecto 4
funcionamiento
Chile PalMUTNO 1iviiiiiir e er e et e sem e 10 100% BOQ®W Endesa (Nov-07) 10
Construccidn
Total
Funcionamiento Chile 10 10
Construccién
QUATIA L ov oot e et e 79 100% BOO®  Sierra Gorda SCM {Q3-13) 79
Construcciéon
QUAFA Il e e 50 100% BOOM™  Sierra Gorda SCM (Q3-13) 50
Total
Construccién Chile 129 129
Total de Lineas de transmision eléctrica...........ooccoov e, 9.165 6.894

0 «BOOT» significa Construir, Poseer, Operar y Transferir, tanto para el sector pdblice como para el privado.
@ «ANEEL» significa Agéncia Nacional de Energia Elétrica.
@ «MEMD significa Ministerio de Energia y Minas,

“  «BOOw significa Construir, Poseer, Operar.

En total, sumando los activos en operacidn y construccién, la actividad de Infraestructuras de Tipo
Concesional cuenta con 18 proyectos situados en Brasil, Chile y Per( con un total aproximado de
9.165 kildbmetros de concesiones de transmision a fecha de 31 de marzo 2013 (6.894) kildmetros en
capacidad equivalente) una vez estén en cperaciéon y una media de vida pendiente de 26 afios bajo
el contrato de concesidn correspondiente.
Total
aproximado
Total de km.
aproximado Equivalente

de km. de s de
N° de concesiones concesiones

Proyect de de
Pals 0s transmision transmision;
BIASIl Lottt e e ettt e e 11 6.991 5.048
L0 111 TSP 3 139 139
T SRR 4 2.035 1.707
. 9.16
= = R 18 5 6.894
1.47
Total funcionamiento... 7 6 1.148
7.608
Total construccion....... 11 9 5.746
9.16
TRl e 18 5 6.894

- 105 -



En el periodo entre enero de 2010 y marzo de 2013, la capacidad instalada ha disminuido en
2.814 km, pasando de 4.290 km en el afio 2010 a 1.476 km a marzo 2013 (66%). El motivo de
esta reduccién se explica por la venta en 2011 a CEMIG (Compafifa Energética Minas Gerais) del
509% de su particigacién accicnarial en las empresas STE, ATE, ATE Il y ATE Ill, asf como el 100%
en la empresa NTE. Adicionalmente, durante el primer trimestre de 2012 se firmd el acuerdo de
venta de la participacion restante en las citadas sociedades.

Capacidad instalada:

%

Tabla en Km Abengea Pals 2010 2011’ 2012 nmar-13
Capacidad inicial (Bim, Expansion (25%); NTE, STE (50%); ATE,
ATEI, ATE Il (100%}) 25; 50; 100% Eradl 3.428 2.982 2,596 463
Condrucddn:
ATE IV, ATEV, ATE VI 100% Brasdl 348
ATEVI 100% Bradl
Adquisicién:
NTE, STE 50% Brasl
Bajas
Etim, Expangon 25% Bradl -794
NTE 100% Bradl -387
ATE, ATEl, ATE I, STE 50% Bragil -2.432
Total Brasil 2,982 2.695 463 463
Variacion (%) -13% -13% -82% -82%
%
Tabla en Km Abengoa Pais 2010 2011 2012 mar-13
Capadidad inicial (Redesur) 24% Perd 431 1003 1003 1.003
Conslruccion:
ATN 100% Per 572
Total Peri 1.003 1,003 1.003 1,003
Variacion (%) 133% 0% 0% 0%
%
Tabla en Km Abengoa Pais 2010 2011 2012 mar-13
Capacidad inicial {(Araucana, Abenor, Huepil, Palmucho) 20%, 20%, 20%, 100%  Chile 305 3os 305 10
Bajas
Araucana, Abenor, Huepil 20% Chile -296
Total Chile 305 305 10 10
Variacion [%) 0% 0% -97% -97%
Total Brasil, Chile, Perit 4,290 3.903 1.476 1.476
3% -8% -82% 0%

Variaclén (%)
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Capacidad equivalente

%

Tabla en Km Abhengoa Pals 2010 2011 . 2012 mar-13
Capacidad inicial (Rim, Expansion {25% }; NTE, STE (50%); ATE,
ATEN, ATEII (100%)) 25; 50; 100% Brasdl 2.457 2,982 1.529 453
Conglriccidn:
ATEWN, ATEV, ATEVI 100% Bradi 348
ATEVI 100% Erasl
ATEMI
Adquigcion:
NTE, STE 50% Brasi 76
Bajas
Bim, Expangion 25% Brasi| -199
NTE 100% Bradl -387
ATE ATEIl, ATEII, STE 50% Bras| -1.066 -1.066
Total Brasil 2,982 1.529 463 463
Variacion (%) 21% -49% -70% ~70%
Y
Tabla en Km Abengoa Pais 2010 2011 2012 mar-13
Capacidad intdal (Redesur) 24% Perti 103 675 875 675
Consruccién;
ATN 100% Peri) 572
Total Per 875 675 675 675
Variacion (%) 555% 0% 0% 0%
%
Tabla en Km Abengoa Pais 2010 2011 2012 mar-13
Capacidad inicial (Araucana, Abenor, Huepil, Palmucho} 20%, 20%, 20%, 100%  Chile 69 63 69 10
Bajas
Araucana, Abenor, Huepil -5% 0
Total Chile 69 69 10 10
Variacion {%) 0% 0% -85% -B6%
Total Brasil, Chile, Pera 3.726 2.273 1.148 1.148
42% -39% -50% 0%

Varlacion (%)

En el periode 2010-marzo 2013, la capacidad eauivalente ha disminuido en 2,578 km, pasandc de
3726 kmenelanc2010a 1.148 km a marzo 2013 (69%;).

En 2010, la adjudicacion méas relevante fue la concesion para la construccién, administracion,
direccion y mantenimiento durante un periodo de 30 afos de una linea de transmisidn eléctrica de
872 km en Per( {Aengoa Transmision Sur, ATS), cuya entrada en funcionamiento esta prevista para
el segundo semestre de 2013, En 2011 destaca la adjudicacién de la concesion ATN2 las Bamba-
Cotaruse (Per() con una longitud de 130 Km y durante un plazo de explotacion de 18 afios vy la
adjudicacion de la concesion de una nueva linea de transmisién eléctrica en Brasil con longitud de
108 km entre ltacaiunas-Carajd (Iinea ATE VII).

Una vez se hayan finalizado todos los proyectos en construccion, la capacidad instalada se espera gue
aumente de 1.476 Km en marzo 2013 a 6.693 Km en 2014 {353%) con este calendario de
variaciones medidas como incremento respecto al periodo anterior: 5.217 km a cierre de 2013

(353%).

En junio de 2012, Abengoa fue seleccionada para llevar a cabo la ingenierfa, la construccion vy el
mantenimiento de la linea de transmisién en Chile. La nueva linea tendrd 8C km de longitud, v
recorrerd de norte a sur el desierto de Atacama.
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En diciembre de 2012 Abengoa fue seleccionada por la Agencia Nacional de Energlfa Eléclrica de
Brasit (Aneel) para el desarrollo de tres nuevos proyectos de transmisién de energia eléctrica en Brasil,
Abengoa se encargaréd de la ingenierfa, la construccidn, el mantenimiento y la operacion de los tres
proyectos de 2.472 km en total.

En febrero de 2013, Abengoa fue seleccionada por el Ministerio de Energfa y Minas de Per( para
llevar a cabo la ingenieria, la construccidn, el mantenimiento y la operacién de un total de 354 km en

Per.
l! I_ ——
Pals Capacidad  Abengoa (%) | REUAERSEILERELIERRULE
g
Manaus Brasil 586 km 51% w
Norte Brasil Brasil 2.375 km 51% ]
a?‘g Linha Verde Brasil 987 km 51% —
5 ATS Peru 900 km 100% i
Quadra | Chile 79 km 100% L == S
Quadra il Chile 50 km 100%
S

En términos de capacidad equivalente, ésta se espera que aumente de 1.148 km en marzo 2013 a
4.442 km en 2014 (287%) con este calendario de variaciones, medidas como incremento respecto al
periodo anterior; 3.274 km a cierre 2013 (286%).

En Brasil, mercado més relevante de la compafia en transmisidon, ANEEL es la encargada de la
planificacion y regulacién del sistema eléctrico brasilefio, incluyendo las redes de transmision. Desde
que en 1995 fuera aprobada en Brasil la ley de concesiones pUblicas, ANEEL subasta periddicamente
la construccion y operacién de nuevos tramos de lineas de transmision en procesos publicos
denominados “leilaos”. Una vez la oferta técnica es precalificada, los ofertantes entregan un sobre
con €l canon anual, {llamado "Receita Anual Permitida”) que estan dispuestos a recibir por la
construccion, mantenimiento y operacion de la linea durante 30 anos. Estos sobres son abiertos en
audiencia pUblica y aguel que contenga un menor precio resulta adjudicatario. El banco de desarrollo
de Brasil, llamado Banco Macional do Desenvolvimiento (o "BNDES™), ofrece financiacion de
proyecto a los adjudicatarios en mejores condiciones y por la totalidad del importe solicitado si se
cumplen determinados requisitos. Si bien las companlas eléctricas de generacion usuarias de la red
son las que pagan el servicio al propietario de la linea, estos pagos son garantizados por ANEEL. El
canon anual se actualiza cada ano con una férmula que recoge el impacto de la inflacian en su

totalidad.

Abengoa es responsable de que la linea de transmisién eléctrica esté operativa y disponible, por lo
que cobra un canon anual con un sistema de bonus / malus en funcién de la disponibilidad, Este
canon, actualizable anualmente en funcién de la inflacién del periodo, es fijado en el momento de la
concesidn del proyecto v regulado en el contrato de concesidn, se factura a las compafifas de
generacion eléctrica usuarias de la infraestructura.

El 27 de julio de 2010, como parte de su estrategia de rotacion de activos, Abengoa cerrd un
acuerdo con State Grid Internacional para vender su participacion (del 25%) en ETEE (Expansion
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Transmissao de Energia Electrica, Lta.) y ETIM {Expansion Transmissao ltumbiara Marimbondo,
Lta.), que son responsables de la concesién de 794 km de las Iineas de transmision que unen fas
centrales eléctricas de la ciudad de tumbiara, en Soias y Marimbondo, en Minas Gerais. La venta
de estas participaciones resultéd en un incremento del flujo de caja de 102 millones de euros y un
beneficio de 69 millones de euras, recogido en la cuenta de “otros ingresos de explotacién® en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (45 millones después de impuestos).

El 3 de Junio de 2011 la filial brasilefia Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A. suscribid un contrato
con Transmissao Alianca Fletrica S.A.-TAESA {filial de de Companhia Energética de Minas Gerais -
CEMIG, companiia brasilefia de servicios de electricidad), en virtud del cual Abengoa Concessoes
vende a TAESA el 50% de su participacidn en una entidad de nueva formacion, que se denominara
Abengoa Participagdes Holdings 5.A., en la que Abengoa Concessbes habrd aportado, para la
fecha de cierre, el 100% de sus participaciones en cuatro compafias de proyectos de su entera
propiedad en la actualidad, titulares de concesiones sobre lineas de transmisién en Brasil. Dichas
cuatro compafiias son STE - Sul Transmissora de Energia S.A., ATE Transmissora de Energia S.A.,
ATE Il Transmissora de Energia S.A. y ATE lll Transmissora de Energia 5.A.

El precio de la oferta equivale aproximadamente a 479 millones de euros en metalico en reales
brasilefios y supuso una reduccién de deuda neta total consolidada de 642 millones de euros, y una
plusvalia estimada después de impuestos de 43 millones de eurcs. La venta se cerrd el 30 de

Noviembre de 2011.

Ademas, el 16 de marzo de 2012 Abengoa firmd con Cemig un acuerdo de venta del 50% restante
del subholding que incluye las lineas de transmisién STE, ATE, ATEIl y ATE Ill. El precio de la oferta
equivale a aproximadamente 354 millones de euros en reales brasilefios. Ademés se obtuvo una
reduccion adicional de deuda de 202 millones de euros por la desconsolidacion de estas entidades, a
cierre de marzo 2012.

Agua

Abengoa participa en concurses pablicos para la construccion y direccion de instalaciones de
generacion hidroeléctrica, transporte, tratamiento y gestién de aguas, incluidas plantas de
desalacién, tratamiento y purificacidn de agua y tuberfas de agua relativas a acuerdes de
concesion a largo plazo, en los que normalmente participa con socios en las sociedades de
proyecto y financia sin recurso, Adicionalmente en este segmento se incluyen tanto activos de
generacidon hidroeléctrica y sistemas de irrigacién, actividades ambas marginales donde la
compatiifa no tiene planes de expansién u otros de tamafios mayores como el acueducto de el
Zapotilio (Mexica), proyecto ganado por Abengoa en 2011 en régimen concesional durante 25
anos para suministrar agua potable a 5.600 litros/segundo.

En los dltimos afios, el nimero de asociaciones entre los sectores publico y privado para gestionar
y ejecutar proyectos de infraestructuras de agua con concesién ha aumentado
considerablemente. La forma de una concesidn particular puede variar considerablemente
dependiendo del tipo de proyecto, el pais en cuestién, las negociaciones publico-privadas
individuales y el objetivo especifico de la concesion.

Actualmente, Abengoa cuenta con seis proyectos de concesién de desalacidn de agua marina en
funcionamiento, tres en construccion en Tenes {Argelia), Qingdao {China) v uno en Nungua
(Ghana) cuya entrada en funcionamiento estd prevista entre 2014 y 2016, Este proyecto fue
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firmado en 2011 con la empresa pablica de agua {(Ghana Public Water company) para construir,
operar y mantener durante 25 afos agua desalada de mar de una capacidad de 60.000 m3/dfa.
Pese a que los regimenes tarifarios de estas instalaciones pueden variar entre una y otra en
funcién de las geografias, el pago por disponibilidad es una préctica habitual del mercade, en el
que se recibe un canon sujeto a ciertas horas de operacidon nominal a lo largo del afio.

la capacidad instalada en operacién en plantas propias a 31 de marzo de 2013 es de 660.000
m3/dia. Teniendo en cuenta las plantas actualmente en China y Norte de Africa, la capacidad de
desalacion instalada ascendera a 920,000 m3/dia {lo que representa un incremento del 39%) una
vez gue entren en operacion (previsiblemente en 2016).

En términos de capacidad equivalente, el aumento habra sido de un 49% pasando de 126.375
m3/dia a fin del 2010 a 405.975 m3/dia una vez estén todos los activos en operacion.

La siguiente tabla muestra informacién relativa a las concesiones actualmente en funcionamiento

y en construccion en el sector de las infraestructuras de agua a 31 de marzo de 2013:

Capacidad
Participacion equivalente
Afo de Capacidad  de Abengoa (capacidad
Nombre del Tipo de entrada Total del en el capital  total * %
proyecto ! Ubicacién  infraestructura funcionamiento Duracidn  proyecta  del proyecto  propiedad)
Huesca Central
Iniciativas HidroeléctricasLérida, hidroeléctri
Aragdn y Catalufia,. Espafia Idroglectrica 1997 50 afios 12 GWh/afio  95% 11,4 GWh
Sevilla, Central
Iniciativas Hidroeléctricas, Espana hidroeléctrica 2003 35 afios 10 GWh/ano  50% 5 Gwh
Total centrales
hidroeléctrica en
funcionamiento. 22 GWh/aho 16,4 GWh/afio
Navarra, Sistemas de
Canal de Navarra Espafia irrigacién 2006 35 afos 14 sectores 20% 522 Ha
Incluidas 2611
Ha
Planta
Almerfa, desaladora  de
Almeria Espafia agua marina 2005 15 afios  50.000 m%dia 50% 25.000 m3/dia
Planta
Muscia, desaladora  de
Cartagena Espana agua marina 2006 35 anos 65,000 m¥dia 37,5% 24.37% m/dia
Planta
Almeria, desaladora  de
Bajo Almanzora xEspafia agua marina 2007 15afos  45.000 m¥dia 40% 18.000 mi/dia
Planta
Skikda, desaladora  de 100.000
Skikda Argelia agua marina 2009 25 afos  m¥dia 34% 34.000 m¥/dfa
Planta
Chennai, desaladora  de 100.000
Chennai India agua marina 2010 25 afios m3/dia 25% 25.000 m3/dia
Planta
desaladora  de 200.000
Honaine Argelia agua marina 2011 25 afios  m3/dia 26% 52.000 m3/dia
Planta
desaladora  de 100.C00
Gingdao China agua marina 2012 25 anos  m¥dia 9R2% 92,000 m¥dla
Total plantas
desatadora de agua 660.000 270.375
marina en m’/dia m/dia
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Mombre del
proyecto
funcionamiento

Tenes

Nungua

Total plantas
desaladora de agua
marina en construccién

Total plantas
desaladora de agua
marina

Capacidad

Participacién equivalente
Afo de Capacidad  de Abengea (capacidad
Tipo de entrada Total del en el capital  total * %
Ubicacién _infraestructura funcionamiento Duracion  proyecto del proyecto  propiedad)
Planta
desaladera de 200.000
Argelia agua marina 2014 25 afios  m¥/dia 51% 102.000 m?/dia
Planta
desaladora de
Ghana agua marina 2015 25 afios  60.000 m¥dla 51% 30.600 m¥dia

2560.000 132.600
m/dia m>/dia
920.000 402.975
m?/dia m?/dia

M Todas las concesiones relativas a infraestructuras de agua son de construccion, direccion, propiedad y transferencia {(BOQOT).

Abengoa inicid la construccidn de plantas desaladoras en Espafia hace mds de 7 afios,
consiguiendo posteriormente incrementar capacidad ganando licitaciones internacionales. La
capacidad instalada aumentd en 300.000 m3/dia (+83%) en el periodo 2010-marzo 2013, con el
siguiente calendario de variaciones medidas sobre el ejercicio inmediatamente anterior: 200.000

m3/dia en 2011 (+56%) y 100.000 m3/dia en 2013 (+18%).

Capacidad instalada:

%
Tabla en m3 Abengoa  Pais 2010 2011 2012 mar-13
Capacidad inicial 37,5%-40% Esparia 260.000 360.000 560.000 560.000
Construccion:
Skikda 67% Argelia

Chennai 25% india 100,000

Honaine 26% Argelia 200.000

Quingdac 92% China 100.000
Total 360.000 560.000 560.000 660.000
Variacién (%) 38% 56% 0% 18%

En términos de capacidad equivalente, la capacidad instalada aumentd en 144.000 m3/dia
(1014%) en el periodo 2010-marzo 2013, con el siguiente calendario de variaciones medidas
sobre el ejercicio inmediatamente anterior: 52.000 m3/dia en 2011 (+41%) y 92.000 en 2013

(+52%).
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Capacidad equivalente:

%

Tabla en m3 Abengoa  Pais 2010 2011 2012 mar-13
Capacidad inicial 37,5% 40% Espafia 101.375 126.375 178.375 178.375
Congtruccion:

Skikda 67% Argelia

Chennal 25% India 25.000

Honaine 26% Argelia 52.000

Quingdao 92% China 92.000
Total 126.375 178.375 178.375 270.375
Variacion (%) 25% 411% 0% 52%

A final de marzo 2013, del total de 660.000 m3/dia instalados, la capacidad eguivalente de
Abengoa son 270.375 m3/dia.

Una vez las activos en construccion estén en operacion, la capacidad construida de Abengoa se prevé
gue aumente desde 660.000 m3/dia hasta 920.000 m3/dia {39%), esperando que tal aumento se
produzca segln el siguiente cronograma, con variaciones medidas sobre la capacidad instalada del
gjercicio anterior: 200.000 m3/dia en 2014 (+30%), 60.000 m3/dia en 2014 y 7% m3/dia en 2015,

| .. i
Pais Capacidad Abengoa (%)JE I-Z'I}_13 2014 2{!15- 2016
Tenes Argelia 200 ML/day 51% B
“ | Ghana Ghana 60 ML/day 51% L S —

En términos de capacidad equivalente, la capacidad de Abengoa se prevé que aumente desde
270.375 m3/dia hasta 402.975 m3/dia {49%), esperando gue tal aumento se produzca segln el
siguiente cronograma, con variaciones medidas sobre la capacidad equivalente del ejercicio anterior:
102.000 m3/dia en 2014 (+38%), 30.600 m3/dia en 2015 {(+8%).

Del total de 920.000 m3/dia instalados durante 2015, la capacidad equivalente de Abengoa son
402.975 m3/dia. Las plantas desaladoras son los principales aclivos de éste drea, si bien la
Compafifa cuenta ademas con peguefias plantas hidroeléctricas y sistemas de irrigacién en
Espafna. Todos estos activos funcionan bajo esquemas concesionales BOGT, en los que la
propiedad del activo es de la sociedad ganadora del concurso publico hasta la finalizacion del
periodo cancesional en el gue el valor terminal es cero y donde cabe la posibilidad de que se
traspase al concedente. Como se explica con mas detalle en el apartado 6.3 siguiente, éste es un
sector en crecimiento, dado el incremento en las necesidades de agua. Los gobiernos, cada vez
mas concienciados con estas necesidades, asignan estos proyectos mediante concursos publicos.
Estos concursos permiten obitener un pago por toda el agua producida por la planta durante una
serie de afios (en torno a 25), suficiente para amortizar la inversion efectuada y obtener
rendimiento para la Scciedad.
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Cogeneracion

Abengoa cuenta con 407 MW de capacidad de cogeneracién en operacién en Infraestructuras de
Tipo Concesional, ademas de los 286 MW de cogeneracion en Produccidn Industrial.

La evolucion de la capacidad instalada en el periodo 2010-marzo 2013 ha sido la siguiente:

%
Tabla en MW Abengoa Pais 2011 2012 mar-13
Capacidad inicial 39%-99% Espafia 106,5 106,5 406,5
Construccion:
Pemex 60% Mejico 300

Total 106,5 406,5 406,5
Variacién (%) 0% 282% 0%

la capacidad equivalente de Abengoa es de 257 MW:

%
Tabla en MW Abengoa Pais 2011 2012 2013
Capacidad inicial 39% -99% Espafia 77 77 257
Construccion:
Pemex 180 0

Total 77 257 257
Variacion (%) 0% 234% 0%

El desarrollo de nuevos proyectos dependerd fundamentalmente del volumen de grandes

proyectos de cogeneracion sacados a concurso internacional, que actualmeante es limitado.

A pesar de gue los esquemnas de propiedad varian seglin cada caso, es habitual que la industria

anfitriona, la que consume la energla térmica generada en el proceso, tenga cierto porcentaje de

la planta de cogeneracion. A modo de ejernplo, en el caso de la planta de cogeneracion que se

estd construyendo en Tabasco, México, la propiedad serd compartida entre Abengoa (60%) v

General Electric (40%) , mientras que en la de Granada, la empresa anfitriona posee menos del

40% de la sociedad proyecto.
6.2.13. Produccién Industrial

La actividad de Produccion Industrial desarrolla y produce biocombustibles para el transporte,
empleados como aditivos de la gasolina o para mezclar directamente con gasolina o gasoil.
Asimismo, produce destiladores, granos y solubles (DGS) (un complemento nutricional en el pienso
para el ganado), azlcar en las plantas de produccién de Brasil, electricidad (se vende el excedente
que se necesita para producir el biocombustible) y didxido de carbono como co-productos del
proceso de produccion de bioetanol para vender a terceros. La actividad de hiocombustible se
encuentra en Espafia, en Francia, en los Paises Bajos, en Estados Unidos y en Brasil.
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Biocombustibles

Reciclaje industrial

Total Produccién Industrial

Biocombustibles

Total Produccion Industrial

Ademas, la actividad de Producciéon Industrial llevaba tradicionalmente a cabo el reciclaje de residuos
industriales {principalmente polvo de acerfa, aluminio y escorias salinas) en Espana, Alemania, Francia,
Suedia, Turguia y el Reino Unido y la gestién de residuos industriales en Espafia, México, Chile y Pert.
Esta Ultima actividad incluye los sectores relacionados con los biocombustibles y el reciclaje de
residuos industriales, que, como en el caso de la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional,
también estdn basados en actives propios. Son sin embargo negecios donde existe riesgo de
mercado vy la compafifa estd expuesta a volatilidad en los precios de materias primas y productos
finales. Los sectores en lo que la compafifa opera son de alto crecimiento y en ellos ostenta una
posicion relevante en el mercado.

Recientemente se ha cerrado la venta de Befesa a favor de varios fondos asescrados por Triton
Partners, lo que supone a su vez la venta del negocio de reciclaje de residucs industriales. Al
cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumpliercn tedas las
condiciones de la compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de
compelencia- quedando pendiente Gnicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago
del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013.

A continuacion se muestran las ventas por las principales areas de la actividad de Produccion
Industrial para los ejercicios 2012, 2011, 2010, ya 31 de marzo 2013y 2012;

Ventas:
2012 2011 2010 (* No auditado) Variacion (no auditado)
mlle?‘a b % s/ Total mlle.s 153 % s/ Total  1niles de curos % s/ Total 12-11 11-10*
CUros CUr0ns
2.137.579 76% 2224970 78% 1.575.153 74% 4% 41%
660.500 24% 629.903 22% 561.620 26% 5% 12%
2.798.079 100% 2.854.873 100% 2.136.773 100% 1% 53%
Biocombustivle v Reciclaje industrial representan un 27% y un 8% para el ejercicio 2012,

respectivamente, sobre las ventas consolidadas.

Marzo 13 (No Marzo 12 (No P 10
auditado) auditado) VAL
milesde o, o Mllesde o otal 1312
curos euros
405.870 100% 149788 100% -10%
405.870 100% 449.788 100% -10%
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EBITDA:

2012
glissde % s/ Total
curos
Biocowbustibles 90.971 420,
Reciclaje industrial 124092 3R
Total Producciéon Industrial
215.063 100%

2011 2010 (* No auditado)
mile‘s (.le % s/ Total  miles de curos % $/ Total
euros
152.140 56% 211.963 66%
121272 44% 107.702 34%
273412 100% 319.665 100%

Yariacién (no auditado)

12-11 11-10*
-40% -28%
2% 13%
-38% -16%

Biocombustible vy Reciclaje industrial representan un 7% vy un 10% para el ejercicio 2012,
respectivamente, scbre el EBITDA consolidado. Véase capitulo 9 para infarmacion sobre la evolucién

de ventas y EBITDA.

Marzo 13 (No auditade)

wmiles de o4 s/ Total
eunros
Biocomburstibles
8.405 100%
Total Produceién Industrial
8.405 100%

Marzo 12 (No auditado) Variacion %

Ml % s/ Total 13-12
cnros

487 100% 1626%

487 100% 1626%

A continuacién se adjunta la diversificacidn geogréfica de las ventas a cierre de 2012:

Reciclaje de residuos industriales:

w Brasil
i Espafa
W Resto de

Europe
WEEUU

Biocombustibles

Biocombustibles:

i Espafia
M LATAM
W Asia

LI Resto de
Europe

El sector de hiocarburantes de la actividad de Produccion Industrial se dedica a la produccién vy
desarrollo de biocombustibles, principalmente bioetanol para el transporte, que utiliza cereal, cafia de
azicar vy semillas oleaginosas -soja, colza y palma- como materias primas. Las instalaciones de
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produccion de bicetanol gque Abengea tiene en Europa, Estados Unidos y Brasil poseen una
capacidad de produccién combinada de 2.950 millones de litros en funcionamiento. Asimismo,
cuenta con una planta de biodiesel en Europa (San Roque, Espana) con capacidad de 225 millones de
litros par afig, y es la Unica compafifa con una presencia significativa simultanea en Luropa, Estados
Unides y Brasil, los tres mayores mercados de biocombustible del mundo.

El bicetanol se emplea para la produccidn de ETBE, como componente de la gasolina o para su
mezcla directa con ella. El biodiesel se emplea para su mezcla directa con el gasoil o en estado puro
como sustituto de éste. Asimismo, Abengoa elabora co-productos de su produccidén de
biocombustible, incluidos DGS, azlcar, electricidad y diéxido de carbono, que se venden a terceros.

A continuacién, se incduye una lista de las instalaciones de produccion de biocombustible a 31 de
marzo de 2013;

Region Planta Capacidad  Porcenta Estado Tipo de Capacidad
de bicetanol je Tecnologia  equivalent
{millones de  participa e
litros cion de (capacidad
anuales) Abengo total * %
aen el propiedad
capital )
Europa Murcia {Esparia) 150 959% Funcionamiento 1 gen. 142,5
{1999}
A Coruna, 195 90% Funcionamiento 1 gen. 196
(Espafa) (2003)
Salamanca, 200 100% Funcionamiento 1 gen. 200
(Esparia) (2006)
Lacq (Francia) 250 £9% Funcionamiento 1 gen. 172,5
(2007)
Rotterdam, 48¢ 100% Funcionariento 1 gen. 480
(Paises Bajos) (sept- 2010)
San Roque, 225 100% Funcionamiento Biodiesel 225
{Espaha) {biodiesel) (febr. 2009)
Total Europa 1.500 1.416
Estados York {Nebraska) 208 100% Aduuirida 1 gen. 208
Unidos nov 2001
Colwich 95 100%  Adquirida nov. 1 gen. 95
{Kansas) 2001
Portales {Nuevo 114 100% Adquirida nov 1 .gen, 114
México) 2001
Ravenna 341 100% Funcionamiento 1 gen. 3n
{Nebraska) 2007
Evansville, 349 100% Funcionamiento 1 gen. 3
{Indiana} mar -2010
Tricity (ilfinois) 31 100% Funcionarmiento 1 gen. 341
mar2010
Total EEUU 1.440 1.440
en
funcicnamien
to
Se  espera  que 95
Hugoton, 95 100% entren 2 gen.
Kansas funcionamiento en
2013
Total EEUU 95 95
construccion
Total EEUU 1.535 1.535
Brasil $a0 Luis (Sdo 3 milones 100% Adaquirida e 1 gen. 3 millones
Paula) de Sept. 2007 de
foneladas toneladas
trituradas; trituradas
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Regién Flanta

530 Joao (Sao
Paulo)

Santo  Antonio
de Posse, {S30
Pauio)

Total Brasil

Total ML en funcionamiento

Total ML en construccion

Total ML

Capacidad
de bioetanol
(millones de

litros
anuales)

91 Ml de
bicetanol;

285.000
toneladas
de az(icar

3,5
millones de
toneladas
trituradas;

t44 Ml de
bioetanol:

360.000
toneladas
de azdcar

0,3
millones de
toneladas
trituradas;

30.000
toneladas
de azlcar:

6,8
millones
de
toneladas
trituradas,

235Ml de
bioetanol;

675.000
toneladas
de azlcar

3.175

95

3.270

Porcenta
je
participa
¢ién de
Abengo
aen el
capital

100%

100%

Estado
Adquirida en
septiembre de
2007
Adquirida en
septiernbre de
2007

Bajo conirato de
arrendamiento

Tipo de
Tecnologia

1 gen.

Capacidad
equivalent
e

(capacidad |

total * %

propiedad
)

g1 Ml de

bioetanol,

285.000
toneladas
de azdcar

3,5
millones
de

ton.
trituradas
144 Ml de
bioetanol,

360.000
ton. de
azlcar

0,3
millones de
toneladas
trituradas

30.000
toneladas
de azdcar:

6,8
millones
de
toneladas
trituradas,

235MI de
bioetanol;

675.000
toneladas
de azlcar

3.091

95

3.186

Todas las plantas referidas en la tabla anterior (salvo las de York (Nebraska), Colwich (Kansas},
Portales (Nuevo tMéxico) que se tienen en régimen de sale and lease-back y las dos de Brasil que
fueron adquiridas a un tercero) fueron construidas por la actividad de Ingenierfa y Construccién de
Abengoa y son propiedad de Abengoa. en los porcentajes indicados en la tabla superior. Estas
plantas son todas de explotacion comercial. Ademas, existe (i) una planta piloto de bicetanol de
segunda generacién en York {Nebraska, Estados Unidos), de 100.000 litros/afio de capacidad, en
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operacién desde 2007 v (i) una planta de demostracién en Salamanca (Espafia), de 5 millones de
litros/afo de capacidad, en operacién desde 2009,

En términos de capacidad, Abengoa no ha incrementado su capacidad instalada desde el afio 2010.

Capacidad instalada;

%
Tabla en M1 Bioetanol Abengoa Pais 2010 2011 2012 mar-13
Capacidad inicial 69%-100% UE US E 1.790 2.950 2.950 2.950
Construccion:
lilincis & Indiana 100% EFUU 680
Salamanca 100% Esparia
Fotterdam 100% Holanda 480
Total 2.950 2.950 2.950 2.950
Variacion (%) 65% 0% 0% 0%
%
Tabla en MI Biodiesel Abengoa Pais 2010 2011 2012 mar-13
San Foque 100% Espana 225 225 225 225
Total 225 225 225 225
Variacion (%) 0% 0% 0% 0%
Total biocombustibles 3.175 3.175 3.175 3.175
Variacion (%) 58% 0% 0% 0%

En términos de capacidad equivalente, Abengoa no ha incrementado su capacidad instalada de
desde el afo 2010.
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Capacidad equivalente

%

Tabla en M| Bicetanol Abengoa Pais 2010 2011 2012 mar-13
Capacidad inicial 69%-100%  UE US, Brasil 1.704 2.866 2.866 2.866
Conslruccién:
Illinois & Indiana 100% EEUU 682

Salamanca 100% Espafia

Rotterdam 100% Holanda 480
Total 2.866 2.866 2.866 2.866
Variaciéon (%) 68% 0% 0% 0%

%

Tabla en MI Biodiesel Abengoa Pais 2010 2011 2012 mar-13
San Roque 100% Esparia 225 225 225 225
Total 225 225 225 225
Variacion (%) 0% 0% 0% 0%
Total biocombustibles 3.001 3.091 3.091 3.091
Variacién (%) 60% 0% 0% 0%

Abengoa es hoy el mayor productor de bicetanol de Furopa en capacidad instalada segin Epure
{asociacion de productores de bioetanol: www.epure.org), con una capacidad anual de produccidn
de 1.500 Ml en Europa. Ademés, también elabora biodiesel en una planta de produccion de San
Roque, Cadiz (Espafa) Esta planta estd sttuada en las instalaciones de una refineria de Cepsa,
comprador de una parte considerable del producto de estas instalaciones. En Europa el uso
maycritario de etanol es para producir ETBE (aditivo necesario en las gasolinas, que ha sustituide por
normativa al tradicional MTBE) y para mezcla directa con gasolina hasta el 10% que permite la
normativa técnica de gasolinas en la mayorla de pafses europecs sin necesidad de realizar
modificaciones en el motor de los vehiculos. Para el uso de mezdlas superiores, y en particular para el
uso de e85 (85% de etanol y 15% de gasolina) el motor debe estar especialmente preparado, no
existiendo hoy por hoy normativa que obligue a la existencia de este tipo de motores ni incentivos
econdmicos para su compra. Lo anterior, junto a la poca infraestructura de distrivucion de e85, hace
que el e85 sea un producto con insignificante penetracién en Europa a nivel general, con la
excepcién de los pafses escandinavos.

Abengoa es uno de los principales productores de bioetanol de Estados Unidos en términos de
capacidad instalada segdn Eupure, con una capacidad anual de produccién de 1.440 M. La mayor
parte del bioetanol que se produce en Estados Unidos se comercializa en forma de €10 (90% de
gasolina y 10% de bioetanol), aungue las ventas de e85 se han incrementado. Sin embargo, 1al
como ocurre en Europa, no existe obligacién ni incentivos para el e85. En Estados Unidos, el objetivo
marcado por la agencia de proteccién del medioambiente, EPA, a través del Gltimo Renewable Fuel
Standard, es de 36.000 millones de galones {136,300 millones de litros) en 2022, lo que supone casi
multiplicar por tres la cifra actual. En Junio 2012, la EPA aprobé la fabricacion de combustible E15
(mezcla del 15% de etanol en la gaselina) que supcne un apoyo a la industria respecto a los
porcentajes de mezcla actuales (E10 y E12). E15 estd recomendado para vehiculos
manufacturados con posterioridad al 2001,
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Abengoa tiene un significativo papel en Brasil, operando tres plantas de bicetanol de cafa de aziicar
con una capacidad de consumo triturado de 6,8 millenes de toneladas de cafia de azlcar para la
produccion de aproximadamente 235 Ml de bicetanol y una capacidad de produccién de azlcar de
675.000 toneladas anuales. Brasil es uno de los mayores mercados mundiales de bioetanol vy
produccion de bioetanol y se espera que contintie asi debido al éxito de las vehiculos de tecnologia
flex-fuel, que pueden funcicnar tanto con gasolina como con bioetanol puro, como con cualquier
mezcla intermedia. Los vehiculos con tecnologia flex-fuel representan, en la actualidad, cerca del
90% de los vehiculos que se venden en Brasil.

Las plantas de Brasil presentan la ventaja de poder adecuar su produccién a azlcar o bioetanol segdn
mejor convenga en el mercado. Esta flexibilidad las permite optimizar sus regimenes de operacién en
funcién de lo que interese producir en cada momento. En los Gltimos afos el precio del azlcar ha
sido significativamente mayor que su equivalente en etanol, siendo la conveniencia de preducir uno u
otro sequin el rendimiento asociado a la produccion.

Actualmente la venta de biocombustibles esta incentivada en algunas jurisdicciones. Asl, en Furopa,
los biocombustibles disfrutan de una exencién, total o parcial segin el pais, del impuesto de
hidrocarburos para el distribuidor. En EE.UL., las refinerfas recibfan hasta finales de 2011 45 céntimos
de dolar por galdn de etanol de 1° generacidn que mezclan en sus gasolinas, que equivalen
aproximadamente a un 20% del precio, incentivo que expird a final del afio 2011 y esta aprobado
que los productores de etanol de 2° generacidn reciban 1 délar por galén producido, que equivale
aproximadamente a un 30% del coste de! producto. Adicionalmente Abengoa ha recibido unas
garantias federales de financiacién por importe de 132 millones de délares para ayudar a la
financiacion de nuestra planta de segunda generacién. Brasil sin embargo es un mercado no
intervenido y el etanol compite sin ningan tipo de ayuda con la gasolina, y es el consumidor quien
elige a la hora de repostar, A fecha actual todo el etanol en mercado, de Abengoa vy del sector, es
atn de 1° generacion,

La compania, tras la puesta en funcionamiento de sus tres Gltimas plantas de etanol en 2010 (dos en
EE.UL., una en Europa) no tiene la intencidn de realizar inversiones adicionales en plantas nuevas de
etanol de “primer generacidn”, aquel que usa el granc como materia prima. Tampoco tiene la
intencion de construir nuevas plantas de biodiesel. De hecho, la Unica planta de biodiesel de la
compafia estd ubicada en la refineria de Cepsa de San Roque (Cadiz), a la cual suministra hiodiesel
en virtud de un acuerdo a largo plazo entre las partes, que adicionalmente se beneficia de la
exencion del impuesto de hidrocarburos vigente en Espana para los biocombustibles. Otro incentivo
de apoyo para los biocombustibles consiste en los diferentes programas de apoyo del DoE
(Departamento de Energia de EE.UL).) para biocombustibles de segunda generacidn (ver apartade
5.1.4, “Regulacién™)

El Unico proyecto de produccién de etanol en construccién, Hugoton ya es de “segunda
generacidn”, tal como se explica a continuacion. Hay proyectos de segunda generacion en desarrollo,
sin embargo no estd prevista su paso a construccién en un horizonte cercano. El negocio de los
hiocombustibles de segunda generacion, asi denominados aquellos que utilizan la biomasa
celuldsica o los residuos como materia prima, se postulan con la alternativa de futuro porque no
interfieren con la cadena alimentaria. Ademés de no producir tensiones en los precios de los
alimentos, tiene un potencial mayor de reduccion de gases de efecto invernadero respecto al de
primera generacion. Finalmente, la segunda generacion abre un abanico de posibilidades en
cuanto a la generacion de bioproductos sustitutivos de los derivados del petrdleo como plasticos y
guimicos. Existen varios procesos hioldgicos vy termo-quimicos capaces de producir la
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transformacion de biomasa en biocombustibles, de los cuales la compafifa ha apostado por la
hidrélisis enzimdatica. A este respecto, la Compafia ha invertido de manera continuada en [+D+i
durante la ultima década, desarrollando procesos y enzimas de su titularidad. En el caso de
segunda generacion, la materia prima (biomasa proveniente de residuos agricolas o forestales
principalmente} es mas barata gue la usada en primera generacion {(cereal), aunque las enzimas y
microorganismos encargados de realizar la conversion de biomasa a etanol son significativamente
mas caros hoy por hoy que sus equivalentes en primera generacién, Adicicnalmente el coste dé
inversion por unidad de capacidad instalada es aproximadamente cinco veces mayer en etanol de
segunda generacion respecto al de primera. Teniendo en cuenta todo lo anterior, el etanol de
segunda generacion es actualmente mas costoso de producir que el de primera generacion,
aunque se espera que lo iguale en unos cinco afos.

Las plantas de “primera generacién” no se pueden convertir a plantas de “segunda generacion”
porque el proceso industrial de produccion es significativamente diferente. Si se pueden, sin
embargo, hibridar, es decir, unir fisicamente una planta de primera generacién con una de
segunda compartiendo esta (ltima ciertos elementos (servicios auxiliares tipo agua, aire
comprimidc; columna de destilacién, personal, etc.) ya existentes de la planta de segunda
generacion.

En el sector de los biocombustibles de segunda generacidn, Abengoa posee una planta piloto en
York (Nebraska, Estados Unidos), de 100.000 litros/afio de capacidad, en operacion desde 2007 y
una planta de demostracion en Salamanca {Espaiia), de 5 millones de litros/afio de capacidad, en
operacién desde 2009, y ha comenzado la construccién de su primera planta comercial de
segunda generacidn en Hugoton (Kansas, Estados Unidos), de 90 millones de litros al afio y un
coste total estimado de 300 millones de euros, para la que se han obtenido 100 millones de
délares {aproximadamente 70 millones de euros) mediante subvenciones por el Departamento de
Energfa de Estados Unidos desde 2007. La planta piloto de York y la planta de demostracion de
Salamanca no se encuentran en la lista de activos presentada. El término “piloto™ hace referencia
a escala solo por encima de laboratorio, 1/1000 respecto a una planta comercial, mientras que
“demostracion” es ya a escala 1/20 respecto a una planta comercial. Con la operacidn
continuada de la planta de demostracién de Salamanca la compariia ha probado la viabilidad
comercial del etanol de segunda generacion, que pondré en practica en el proyecto de Hugoton.

La planta de Hugoton, que comenzd su construccion en 2011, se espera que comience a operar
durante ef primer trimestre de 2014 y proporcionarad un conocimiento técnico fundamental que
permitird integrar las plantas de primera generacion con tecnologia de segunda generacion, lo
gue redundard en ahorros de coste significatives al compartir elementos comunes.
Adicionalmente se abre la oportunidad de licenciar a terceros la tecnologla de la biomasa. No
obstante, la industria de bioetanol de segunda generacién espera ser competitiva con el etanol de
primera generacién en plantas construidas a partir de 2015. Mientras tanto, para compensar por
el extra-coste, el gobierno de EE.UU. ayudard al productor de segunda generacidn con 1
usd/galdn producido. Ademds, la planta de Hugoton permitird a Abengoa introducirse en la
incipiente industria de los biomateriales o bioproductos (productos elaborados a partir de biomasa
gue competiran, entre otros, con los plasticos y lubricantes actualmente producidos a partir del
petréleo), que actualmente se encuentra en fase de 1+D.
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Operaciones

El sector de biocarburantes de la actividad de Produccion Industrial de Abengoa representa un (nico
proceso integrado que incluye la produccién, el suministro de materias primas, la creacion de
hioetanol vy el comercio de hicetanol, azticar y DGS. El peso de los co-productos (azticar, DGS,
electricidad, CQO2) es aproximadamente un 35% respecto a las ventas totales de 2012,

- Produccion

En las instalaciones de Europa y Estados Unidos se produce bioetanol a partir de grano de
cereal y en Brasil a partir de cafia de azGcar, por ser un cultive mucho mas eficiente en el pais
gue los cereales. Una de las instalaciones de produccién en Europa genera biodiese!, En el
proceso de la produccion de bioetanol y de biodiesel, se generan ademaés diferentes co-
productos, incluidos DGS, azlcar, electricidad a través de cogeneracion, y didxido de
carbono, que se recogen y se venden a terceras partes.

- Suministro de materias primas

Las materias primas representan, aproximadamente, entre el 60% vy el 70% de los costes de
produccidn de los biocombustibles de primera generacién, mientras en los de segunda
representan aproximadamente alrededor de un 25% de los costes. Los cereales maés
importantes para la produccion son el mafz, el trigo, la cebada y el sorgo. La produccion de
biodiesel depende de diversos aceites, incluidos el de scja y el de palma. Los cereales se
compran en los mercados internacionales. Los precios de los cereales son volatiles,
respondiendo a la oferta (cosechas), demanda, situacién de stocks y movimientos
especulativos. La comparniia aplica la politica de fijacién de margenes, por la cual en el
momento de poder cerrar una venta de etanol comprueba si simultaneamente puede
comprar el grano necesario para producir dicho etanol a un precio que le permita obtener un
margen acorde a su presupuesto. Si es asi, se cierra la venta y la compra al mismo tiempao.

En Brasil las plantas de produccidén de Abengoa se abastecen gracias a los acuerdos firmados
con los terratenientes de zonas colindantes a las mismas, bien de suministro de cafia o bien
de arrendamiento de las tierras asumiendo Abengoa el cultivo de la cafia, y por tanto el
riesgo de cosecha. Los acuerdos son tipicamente de largo plazo.

Productos

- Bioetanol

El bicetano!l es un alcohol de origen que se usa tanto para producir ETBE como para
mezclarlo directamente con la gasolina, como en el caso del e85, e10y e5 (el nimero denota
el % de etanol mezclado con la gasolina. Los motores de los vehiculos ligeros no necesitan
ningun tipo de adaptacion para consumir el 5 y e10, de hecho la gasolina estandar ya
contiene esas mezclas de etanol. Para mezclas superiores los motores necesitan adaptacion.
Ademas de las caracteristicas biodegradables del hioetanol, éste destilado posee nurnerosas
ventajas frente a los combustibles fosiles, yva que contribuye a reducir las emisiones de gases
de efecto invernadero y a incrementar la autonomia energética vy la diversificacion, reduce la
dependencia de carburantes fasiles, hace crecer las economias locales, crea empleos en las
zonas rurales y crea combustibles mas limpios gque producen menos oxido de azufre y menos
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particulas contaminantes. Los precios de etanof estdn muy correlacionados con los de la
gasolina, aunque también participan otros factores como el equilibrio oferta-demanda del
propio etanol y el coste de las materias primas. En cualquier caso, como el etanol se usa en
mezclas con gasolina tan bajas, su precio no tiene impacto en el precio al que el consumidor
compra el litro de gasalina, Su demanda estd intimamente ligada a la de la gasolina,
relativamente inelastica en épocas de crisis. A pesar que Brasil es un productor importante de
etanol donde existe la posibilidad de generar etanol o azlcar, el azlcar estd en general poco
correlacionado con el precio de etanol ya que esta sujeto a dindmicas de mercado globales,

Biodiesel

El biodiesel es un combustible renovable formado por metit de Acidos grasos o etil-esteres. Se
obtiene mediante la reaccién gufmica del metanol (o bioetanol) con aceites vegetales (colza,
girasol, soja o palma). El biodiesel no contiene azufre y, al compararlo con el diésel derivado
del petrdleo, las emisiones de gases de efecto invernadero (incluido el didxido de carbono),
las de mondxido de carbono y las de particulas y otros productos contaminantes se reducen.
Como se ha indicado, Abengoa posee solo una planta de biodiese! que ademas tiene un
contrato de venta a largo plazo con Cepsa.

DGS

El DGS, un componente altamente proteico empleado en el pienso para el ganado, se
obtiene como producto secundario de la extraccidn de la fécula de los granos de cereal. Es el
co-producto mas relevante.

En Europa y Estados Unidos, el DGS estd sujeto a estrictos controles de calidad que
garantizan sus propiedades nutricionales y cuyos derivados cumnplen, por lo tanto, con las
normas de seguridad alimentaria. En Europa, Bureau Veritas certifica que el DGS producido
por Abengoa cumple con las normas establecidas de calidad y seguridad alimentarias
europeas. Asimismo, se estd trabajando para obtener una especificacién europea que
certifiguen que el producto cumple con unos determinados estandares de calidad. En
Estados Unidos, el DGS de Abengoa cumple con las especificaciones que exige la Assodiation
of American Feed Control Officials, responsable del desarrollo y la puesta en practica de
leyes, normas, estandares y politicas de obligado cumplimiento equitativas y uniformes para
regular la elaboracion, produccion y venta de alimentos para animales.

Azacar

En Brasil, Abengoa produce azlicar a partir de la molienda de la cafia de azlcar. Durante la
molienda, el jugo de la cafa se separa del bagazo y se somete a los procesos biogufmicos y
térmicos necesarios para producir los dos productos finales del proceso, azlcar y etanol, en
una praporcién que puede ajustarse hacia mas etanol o mas aztcar en funcion del precio de
ambos productos. El bagazo se utiliza como combustible para las plantas de cogeneracion,
gue generan el vapor y electricidad necesarios para el proceso de produccion de azlcar y
etanol, ademas de un excedente de electricidad que se vende a la red.
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- Electricidad

Algunas de las plantas de procesamiento de Abengoa cantienen unidades de cogeneracion
para producir el vapor y la electricidad necesarios para accionar el proceso de produccién de
bioetanal. El exceso de electricidad generado se vende a empresas de servicio publico como
tletrobras en Brasil. Cada una de las plantas en Espafia tiene una planta de cogeneracion de
turbina de gas, que venden la electricidad producida a la red a tarifa fija. La cogeneracién de
la pfanta de Rotterdam vende la electricidad a precio de mercadoe. Las instalaciones en Brasil
generan vapor y caler a partir de la combustién de bagazo obtenido después del proceso de
molienda de la cafia de azlcar para su uso en el proceso de produccién de biocombustibles y
generacion de electricidad. El importe total de la capacidad de las unidades de cogeneracién
es de 280 MW entre las plantas europeas y las brasilefias. De los 280 MW, 234 MW son a
través de contratos a largo plazo, tales como tarifas reguladas en el caso de Espafia o
contratos de compraventa de energia en Brasil. Por regla general la mitad de la potencia se
emplea para consumo propio y la otra mitad para verter electricidad a la red. Sin embargo,
estos no estan incluides en la actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional ya que son
activos de bioetanol.

- Cioxido de carbono

En algunas de las plantas de Abengoa, y debido a su calidad y pureza, las emisiones de
diéxido de carbono de la produccion de bioetanol se capturan y se venden a terceros. En las
instalaciones de York, Nebraska, y Colwich, Kansas, el diéxido de carbono capturado se
vende a terceros que procesan el gas v lo venden para su uso en las industrias de bebidas y
ultra congelados. Para el proyecto en los Palses Bajos, se han llevado a cabo estudios acerca
de la posibilidad de suministrar toda la produccion de didxido de carbone a invernaderes.

Clientes y contratos

La cartera de clientes de la actividad de Produccién Industrial esta compuesta principalmente por
compafias petroliferas, entre las que se incluyen Repsol, Cepsa, Total y BP, y operadores comerciales,
como Cargill, Incorporated.

Abengoa ha firmado contratos de abastecimiento a largo plazo para la entrega de bioetanol de dos
de sus instalaciones espafolas y para la entrega de biodiesel de su planta de biodiesel, teniendo estos
contratos de duracién comprendida entre 6 meses y 5 afios. Para el resto de las instalaciones, la
produccién se vende en virtud de contratos de abastecimiento que tienen una duracion de uno a seis
meses.

£l etanol es un “commedity” que cotiza en el Mercado de Valores de Sao Paulo (BOVESPA), el
Mercado de Chicago (CBOT} y el de Nueva York (NYMEX). En estos mercados se pueden realizar
transacciones de compra-venta, pero ademas fijan referencia de precio en transaccicnes privadas y
permiten realizar coberturas sobre commodities mediante contratos de futuros y opciones. Tal como
se indicod en el apartado de materias primas, la Companfa tiene la politica fijar el margen de la venta
de etanol comprando simultaneamente la cantidad de grano necesaria para producir diche etanol,
asegurando un margen.
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Proveedores

Para las operaciones europeas, Abengoa compra las materias primas (cereales, semillas oleaginosas y
aceites vegetales) necesarias para el funcionamiento de las plantas europeas de bicetanol y biodiesel,
junto con la comercializacion de coproductos asociadas.

En Brasil las plantas de produccién de Abengoa se abastecen gracias a los acuerdos firmados con los
terratenientes de zonas colindantes a las mismas, bien de suministro de cafia o bhien de
arrendamiento de las tierras asumiendo Abengoa el cultivo de la cafia. Los acuerdos son tipicamente

de largo plazo.
Reciclaje de residuos industriales

Como se ha mencionado, la Compafifa operaba en el sector del reciclaje de residuos industriales
hasta la venta de Befesa (al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se
cumplieron todas las condiciones de la compraventa, entre otras las preceptivas auterizaciones de las
autoridades de competencia, guedando pendiente Unicamente de la obligatoria entrega de las
acciones y el pago del comespondiente precio pactado, gue tuvo lugar el 15 de julio de 2013), siendo
el segmento mas importante el de reciclaje de polvo de acero, donde Alzengoa contaba con nueve
plantas estratégicamente repartidas por Espafia, Francia, Alemania, Turqula y Suecia. El segundo
segmento por relevancia era el de reciclaje de aluminio y escorias salinas de aluminio, con plantas en
Espana y Alemania. El polvo de acero y las escorias salinas se reciclaban de nuevo, obteniendo
principalmente zinc y distintas aleaciones de aluminio secundario respectivamente, gue se vendian en
mercado. Finalmente, el sectar de reciclaje de residuos industriales de la actividad de Produccién
Industrial estaba especializado en diversas actividades de reciclaje de residuos industriales y contaba

con operaciones en Europa y Latinoamérica.

Tanto en zinc como er aluminio como en gestidn de residucs se precisa de una licencia
medioambiental, “la autorizacion ambiental integrada’ que dura 5 afios y precisa ser renovada tras
este tiempo. La Compafifa no tiene ningln recurso planteado por denegacion de una autorizacion de
este tipo, ni por las condiciones contenidas en las autorizaciones de sus plantas

Reciclaje de acero

La siguiente tabla muestra la capacidad de reciclaje de cada una de las plantas de polvo de acero
en operacion hasta la fecha anterior a 1a venta de Befesa a favor de los fondos gestionados por

Triton Partners:

“Porcentaje Capacidad |

Capacidad de equivalente

e : Resid de reciclaie PArticipacion (capacidad

Ubicacién de la planta Tecnalogia recisclzlalii(; ;nﬂgla’e de Abengoa total * %
(toneladas) €N el capital propiedad})

social de la
. ) G planta

Erandio, Vizcaya, Espafia Horno Waelz Polvo de acero 160.000 100 % 160.000
Duisburgo, Alemania Horno Waelz Polvo de acero 86.700 100 % 86.700
Freiberg, Alemania Horno Waelz Polve de acerc 193.600 100 % 193.600
Fouquierés-Lez-Lens, Francia  Horno Waelz Polvo de acera 110.000 50 % 55.000
Iskenderum, Turquia Horno Waelz Polvo de acero 125.000 51 % 63.750
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Gravelines, Francia Soldadura por arco  Polvo de acero 110.000 100 % 110.000

sumergido inoxidable
Landskrona, Suecia Horno de plasma Polvo de acero 64.000 100 % 64.000
inoxidable
Amorebieta, Vizcaya, Horno rotatorio Polvo de acero 8.000 100 % 11.000
Espana galvanizado
Sondika, Vizcaya, Espafia Oxidacion de Polvo de acero 11.000 100 % 10.500
método indirecto galvanizado
Total........oooovieii 868.300 754.550

Las plantas anteriores, todas en operacidn, contaban con terrenos en propiedad.

En términos de capacidad total y equivalente, Abengoa no habfa incrementado su capacidad
mstalada de desde el afio 2010.

Abengoa recogfa residuos de polvo de acero de instalaciones industriales, principalmente de
acerfas y fundiciones de acero. Se cobraba a los clientes una tasa por la recogida de los residuos
de polvo de acero (el peso de este ingresc es aproximadamente el 20% del total), gue no suele
ser mas cara que las soluciones alternativas pero que posee un menor impacto para el
medioambiente y reduce el riesgo de potenciales reclamaciones por parte de agencias
medioambientales en el futuro. La tasa de recogida especifica que se cobraba se basaba
normalmente en el volumen de residuos generados por un cliente. Las relaciones comerciales con
los clientes eran generalmente a iargo plazo.

Una vez recogidos, los residuos de polve de acero se transportaban a una de las nueve plantas de
reciclaje de polvo de acero dende dichos residuos eran tratados mediante varios procescs
pirometalirgicos e hidrometalirgicos que separan los metales pesados de otros elementos
quimicos, especialmente el zinc, pero también ctros elementos como el niquel o el cromo. Este
tratamiento genera principalmente éxido Waelz, que a continuacién se vendia a las metallrgicas
para su usc en la produccién de zinc (esta venta suponia el 80% de los ingresos del segmento de
reciclaje de acero). El zinc se usa mayoritariamente para galvanizar acerc. Ademds, se separaban vy
se tratan determinadas cantidades de niguel y cromo presentes en el polvo de acero inoxidable,
gue se vendian a los producteres de acero.

En el ejercicio cerrade el 31 de diciembre de 2012, en las instalaciones de Abengoa se reciclaron
aproximadamente 665.285 toneladas de polvo de acerc que generaron aproximadamente
188.314 toneladas de dxido Waelz y contribuyeron a la vuelta al ciclo de produccién de
aproximadamente 123.358 toneladas de zinc. Asimismo, se trataron aproximadamente 123.618
toneladas de residuos de pelvo criginados por el proceso de fabricacién de los materiales de
fabricacién del acero inoxidable, como el niquel y el cromo. Ademnds, las plantas de reciclaje de
polvo de acere inoxidable produjeron 11.962 toneladas de aleaciones de niquel y otros metales.

El precio del Oxido Waelz esta directamente relacionado con el precic del zing, regulado por el
London Metal Exchange. Desde su descenso en 2008, a finales de 2010 habla duplicado su precio
por tonelada, hasta los 2.300 délares por tonelada (unos 1.600 euros por tonelada). Durante
2012 el precio del zinc ha sido hasta un 49% menor del precio maximo “pre-crisis” gue marcd a
inicios de 2007. El zinc es un “commodity volatil”’. Abengoa se protegia de tales variaciones
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mediante instrumentos derivados, cubriendo aproximadamente el 60-70% del volumen de zing
para los proximos 24-36 meses.

A la fecha anterior a la venta de Befesa, las plantas de reciclaje de polvo de acero operaban al
90% de su capacidad, por lo que existia un margen estrecho para aumentar la producciéon sin
incrementar la capacidad instalada.

Reciclaje de aluminio

La siguiente tabla muestra un desglose de las plantas de aluminio y escorias salinas, en operacion, a
la fecha anterior a la venta de Befesa:

Propieda
dde Capacidad en Capacidad en
Localizacié Abengoa funcionamient funcionamient

Tipo de planta l val
Nombre n enla o} __ Oequiva ente
sociedad (toneladas/ano) %
proyecto
{toneladas/anio)
BilBac........cooveeiieee e Recidaje de aluminio  Bilbao, Espafia 100% 60.000 60.000
Barcelona,
Franqueses del Vallés .........c..oovve v, Reciclaje de aluminio  Espania 100% 60.000 60.000
AUMInio total....cooevoeceeeee e 120.000 120.000
Reciclaje de escorias  Valladolid,
Valladolid .......ooovierieiieeee e, salinas Espafa 100% 150.000 150.000
Recidaje de escorias
TEGING v e salinas Téging, Alemania  100% 100.000 100.000
Reciclaje de escorias  Handver,
HANGVET .. safinas Alemania 100% 130.000 130.000
Reciclaje de escorias
(] 3 1= o DR salinas Linen, Alemania 100% 170.000 170.000
Reciclaje de escorias  Whitchurch,
Whitchurch .o salinas Reino Unido 100% 80.000 80.000
Escoria salina total ...........coooovveniiinnnens 630.000 630.000
Total . 750.000 750.000

La propiedad del suelo de las plantas era de Abengoa, salvo el de [a planta de Linen que contaba
con arrendamiento a largo plazo.

En los Ultimos 3 afios el aumento de capacidad se habia producido por la adquisicion en 2009 de las
plantas de escorias salinas en Alemania (Téging, Hannover, Linnen) por un total de 400 millones de
toneladas/afo, aumentandola capacidad hasta 790 millones de toneladas/afio a finales de 2009 (+
102%j). Dasde entonces no habfa habido aumentos de capacidad, por lo que la capacidad instalada y
equivalente a cierre de 2012 era de 750 millones de toneladas. Abengoa compraba desechos de
aluminio procedentes del contenido de aluminio de varios articulos que habian alcanzado el final
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de su vida Util o bien de la produccién industrial de articulos de aluminio. Una vez adquiridos, se
trataban los desechos de aluminio mediante un proceso metaldrgico que separa el contenido de
aluminio del residuo y produce aleaciones de aluminio secundario. A su vez, se vendian las
aleaciones de aluminio secundaric a clientes que solfan ser principalmente empresas vinculadas
directa o indirectamente a las industrias de automocién y construccion.

Abengoa reciclaba escorias salinas, un residuo peligroso generado durante el proceso de
produccién de aluminio secundario, a través de un proceso gue separa los concentrados de metal
de aluminic. A continuacidn, vendia estos productos a los clientes para su uso en varias
aplicacicnes, como obras civiles, aislamientos de fibra y materiales de construccién,

Durante el ejercicic cerrado a 31 de diciembre de 2012, Abengoa reciclé aproximadamente
149,074 toneladas de desechos de aluminio que generaron 174,473 toneladas de aluminio
secundario, que evité la emision directa de aproximadamente de un millon de toneladas de
dioxido de carbono en comparacién con lo gue se habrfa emitido en la produccién primaria. A
partir de dichos residuos y chatarras Abengoa producia y comercializaba aleaciones de aluminio
secundario, que vendia fundamentalmente a fabricantes de componentes de automdviles.
Asimismo, Abengoa reciclaba escorias salinas, un residuo proveniente del reciclaje de aluminio
secundario, dénde cobraba a un fee de tratamiento a dichos productores, recuperandc parte del
aluminio contenido en las escorias y completando asi el ciclo completo del proceso de reciclaje.
Asimismo, durante el mismo periodo, en las cinco plantas de reciclaje de escorias salinas se
trataron alrededor de 468.225 toneladas de residuos.

A partir de 2009, tanto la industria de automocién como la de construccion sufrieron una
profunda recesion, que a su vez contribuyé a una fuerte disminucién del precio y el volumen de
ventas del aluminio secundario. Los volimenes de aluminio y escorias salinas que Abengoa
trataba aumentarcn en 2070 a medida que se recuperd la demanda del aluminio secundario,
segulin registran sus resultados del afio 2010 y continud aumentando en 2011 en un 14%
respecto al 2010. A la fecha anterior a la venta de Befesa, las plantas de reciclaje de aluminio y de
escorias salinas operaban aproximadamente al 80% de su capacidad, por lo que existia margen
considerable para aumentar la produccidén sin incrementar la capacidad instalada. El aluminio
cotiza en el London Metal Exchange. A finales de 2008 sufrié un descenso; sin embargo, a finales
de 2010 casi habia recuperado los niveles previos a la crisis, alcanzado aproximadamente 2.900
ddlares por tonelada. El aluminio, por su parte, tuvo su minimo a principios de 2009 y se
revalorizd un 62% a finales de 2012. El precio actual del aluminio estd aproximadamente un 34%
por debajc del maxime marcade a mediades de 2008. Es, sin embarge, de naturaleza volatil. En
este negocio se producia una cobertura “natural” ya gue el precio de la materia prima, la
chatarra de aluminio, se mueve en la misma direccion que el aluminio.

Gestion de residuos industriales

Abengoa tenfa adicionalmente méas de 15 plantas operativas de gestion de residuos industriales en
Espafia, peligrosos y no peligrosos, aunque su cifra de negocio asociada es sustancialmente menor
gue las dos actividades anteriores. Ademds, contaba con varias plantas de gestién de residuos
peligrosos y no peligrosos en funcionamiento en Argentina, Chile, Perli y México.

La siguiente tabla muestra los principales complejos v plantas de gestién de residuos industriales a
2012, *odas ellas en operacién:
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Nombre Tipo de planta Localizacion Propiedad Capacidad

Planta de energfa de Abonos; Vilches, Espafia 100% 87.000 m*/afc

abonos

Complejo residuos industriales Nerva, Espafia 100% 4.000.000 t

medioambierital peligrosos

Nerva Residuos industriales no Nerva, Espafia 5.000.000 t
peligrosos

Complejo Residuos industriales; Buenos Aires, 100% 5 thora

mediocambiental Argentina

Buenos Aires Residuos industriales 200.000 m?
peligrosos

Complejo Residuos industriales Zimapan, México 100% 4 thhora

medioambiental llquidos

Zimapan, México Residuos peligroscs; 25.000 t/afio
Residuos industriales 500.000 m?
peligrosos

Environmental Residuos peligrosos Lima, Pert 100% 25.000 t/afio

Complex Lima

Soludiones Residuos peligrosos Antofagasta, Chile 100% 43.200 tfafo

Ambientales def Norte
Residuos industriates 12.000 ¥aho
peligrosos

Residuos peligrosos 370.000 t/afio

totales

Residuos no peligros 516.000 t/ano

totales

Total de Residuos 886.000 t/afio

I La tabla anterior incluye {os principales activos de residuos industriates con un presupuesto de ingresos entre
1y 10 millones de délares

@ |as tres filas de totales incluyen todas las operaciones de residues industriales.

Finalmente, la Compafiia tenia actividades menores relacicnadas con la limpieza industrial,
reciclaje de plasticos, descontaminacion de suelo, desulfuracién, etc.

Clientes y contratos

Entre los clientes de reciclaje de polve de acerfa se hallan, por lo general, empresas de acero
(fundamentalmente fundiciones a pequefia escala) y empresas internacionaies de fusion.

La division de reciclaje de residuos de acero goza de clientes de talla mundial, como Arcelor Mittal,
Acerinox y Thyssen Krupp AG en la recogida de residuos, y Boliden o Nyrstar como compradores de
producto final (dxido Waelz), todos ellos con contratos de suministro de medio a large plazo. Los
contratos de oxidc Waelz suelen ser anuales, donde se fija el precio contractual respecto de un
mecanismo que se basa en el indice de precicos de mercado.
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6.2.2.

Los principales clientes del sectar de reciclaje de residuos de aluminio eran empresas de companentes
automovilisticos y de la construccién, coma Seat, Fagor Ederlan Group, CIE Automotive y Ferroli
Esparia, asf como empresas dedicadas al aluminic, coma Alcoa.

El sector de gestion de residuos industriales contaba con una cartera de clientes heterogénea. Entre
los de reciclaje de residuos industriales figuraban empresas petroguimicas, quimicas y farmacéuticas
como Cepsa, Repsol YPF, Petronor y Energias de Portugal.

Proveedores

Cada una de las tres subdivisiones del sector de reciclaje de residuos industriales de la actividad de
Producdén Industrial contaba con distintos proveedores.

En lo que respecta al reciclaje de polvo de aceria, el proveedar, gue por norma general eran empresas
internacionales produccién de acera como Arcelor Mittal, Acerinox y Thyssen Krupp AG, eran en
realidad clientes ya que se les cobra por la retirada del residuo. Los acuerdos de suministro de residuo
eran anuales por regla general.

En el caso del reciclaje de aluminio, los proveedores de residucs para la produccidn de aluminio
secundario eran fundamentalmente chatarreros y productores y fabricantes de componentes y virutas
de este metal. En cuanto al sector de las escorias salinas, se aplicaba un canon de tratamiento de
caracter anual a los productores de virutas de aluminio y a continuacién se vendia el aluminio
secundario, fijando el precio de sendos articulos respecte del precic de aluminio en la Bolsa de
Metales de Londres (London Metal Exchange, LME). Por su parte, el sector de gestién de residuos
industriales suele recurrir a un abultado nimero de proveedores, sin gue ninguna de sus
subdivisiones dependa de uno sdlo.

Palancas de crecimiento futuro

Abengoa entiende su negocio como la combinacién apropiada y diversificada de distintas actividades.
Las actividades que desarrolla la Sociedad combinan ingresos derivados de la ingenieria vy
construccion y de concesiones caon actividades de produccién industrial, que se enfrentan a una
variedad de tecnologias y mercados con su propia dindmica de oferta y demanda. La actividad de
Ingenieria y Construccién genera unos flujos de caja solidos, caon un historial continuado de
rentabilidad. La actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional proporciona flujos de caja
recurrentes muy visibles que, junto con la actividad de Produccién industrial desarrollada por
Abengoa, opera en sectores de alio crecimiento ofreciendo importantes oportunidades de negocio.
En estos afios de crisis la compafiia ha experimentado crecimiento a doble digito, y por tanto a nivel
consolidado no ha afectado, aunque a nivel particular de actividad-pafs si ha podido impactar
puntualmente.

La crisis, y como consecuencia de ella la menor actividad industrial, afectd a la actividad de recidaje
de residuos industriales especialmente en 2009 donde las plantas bajaron su utilizacién (por ejermplo,
en reciclaje de polvo de acerfa. Ya en 2010 los niveles previos a la crisis practicamente se recuperaron
y en 2011 y 2012 se confirmé dicha recuperacién, con unas utilizaciones en nuestras plantas de
reciclaje de polvo de acerla del 94,9%, 96,9%, vy 94,5% respectivamente. En el primer trimestre del
2013, la utilizacion de nuestras plantas de reciclaje de polvo de aceria se mantuvo en niveles
superiores al 90% aunque ligeramente por debaje que en el primer trimestre de 2012 debido a
varios dfas de parada por mantenimiento en las plantas de Asta y Freiberg. Elle no obstante, como se

-130-



ha indicado, se ha cerradola venta de Befesa a favor de varios fondos asesorados por Triton
Partners, lo que supone a su vez la venta del negocio de reciclaje de residuos industriales. Al cierre
del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condicicnes
de la compraventa -entre otras las preceptivas autcrizaciones de las autoridades de competencia-
guedando pendiente Unicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago del
cerrespondiente precic pactade, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013.

El crecimiento de las capacidades de la Scciedad en desarrollo tecnaldgico mejora sus capacidades en
ingenierfa y estimula atin mas el desarrollo de fas cperaciones de tipo concesional de Abengoa.
Asimisma, esta combinacién de actividades permite a Abengoa incorporar las mejores practicas en
todas sus actividades y dreas geogréficas en las que opera, aumentando, con ello, su cormnpetitividad vy
permitiendc que sea mencs dependiente de una scla actividad ¢ pafs. Ft negocio de la Sociedad no
se hasa exclusivamente en una tecnclogia, sector o cliente especifico.

Abengoa opera y tiene intencion de crecer principalmente en los sectores del transporte de
electricidad, las plantas de enerqia solar, la desalacién de agua y los biocombustibles de segunda
generacién, en las que la Sociedad cuenta con un programa importante de capital comprometido.

A fecha de marzo 2013, las inversiones comprometidas, que cuentan con financiacion
compremetida, ascendian a 1.919 millenes de euros para los préximos 3 afios, estando todes los
proyectos inclutdes en el drea de concesicnes respaldades por contratos de adquisicién obligatoria de
la energia y tarifas reguladas, incluyendo plantas termcsolares, lineas de transmisién de energla y
plantas de desalacion de agua. Fl capital total comprometide incluye un proyecto de
biocombustibles: la planta de segunda generacién de etanol de Hugoton, en EE.UU., de 90 millcnes
de litros al afic de capacidad.

Estas inversiones suelen estar financiadas con una cembinacidn de financiacidn sin recurso,
centribuciones de las empresas asociadas v fondos corporativos (efectivo del balance, los flujes de
efectivo generados por las actividades de la propia operacidn y financiacién corperativa). Como
resultado de estas inversiones, en 2013/2014 se espera aproximadamente duplicar, respecto a dfa de
hay, la capacidad instalada en plantas de cogeneracién y desalacién de agua y aproximadamente
triplicar la capacidad instalada de lineas de transmisién eléctrica y plantas de energfa termosclar, una
vez se hayan completado los proyectos actualmente en construccion. Se espera que estos activos
aumenten significativamente la parte recurrente del EBITDA consclidade. Ademads, Abengoa cuenta
con desarrollar su posicién en la preduccién de bioetancl de segunda generacion en Estados Unidos
para preducir bicetanol a escala cemerdial basado en la experiencia adquirida en la planta piloto en
York (Nebraska} y en la planta de demaostracién en Salamanca {Fspafia). Tras completar la primera
planta de etanol de segunda generacidn comercial en Hugoten, Kansas, que se espera cormience sus
operaciones en 2013, se adquirird una posicién de liderazge comercial® dentro de la tecnolegia vy el
sector de hiocombustibles avanzados.

Abengoa tiene la intencién de seguir centrandose en el desarrollo tecncldgico ya que es un factor
critico para permitir a la sociedad competir y conseguir proyectos v oportunidades de inversién en
mercados de gran crecimiente. Los sectores en los que se van a realizar las futuras inversicnes en

2 Segan informacién de Bloomberg en donde se muestra los proyectos de segunda generacién. Abengoa tendria una cucta de entre 15%
(asumiendo que todos los proyectos se desarrollardn) y 25% (asumiendo que sdlo se desarrollaran aquellos con la finandacion asegurada).
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6.2.3.

6.3.

[+D+i incluyen nuevas tecnologias solares, produccion de bioproductos en hiorrefinerias, tecnologias
de hidrogeno, gestion de las emisiones de gases de efecto invernadero, eficiencia energética,
biomasa y otras nuevas energias renovables.

indicacion de todo nuevo producto y/o servicio significativos que se hayan presentado y, en
la medida en que se haya divulgado publicamente su desarrollo, dar la fase en que se

encuentra

A fecha de registro de! presente Documento de Registro no existen nuevos productos y/o servicios
significativos distintos de los sefialados en los apartados 6.2.1 y 6.2.2. anteriores.

Mercados principales
Ingenieria y Construccién

En el segmento de Ingenieria y Construccion, el mercado relevante para Abengoa es el relacionado
con la construccion de plantas de generacion eléctrica {convencional y renovables), la transmision y
distribucion eléctrica, plantas industriales y en general las instalaciones eléctricas y mecdnicas. No
existe un mercado global como tal y se trata mas bien de suma de mercados locales, cada uno con su
propia dinamica. De acuerdo al ranking ENR Magazine 2012, Abengoa es el primer contratista
internacional -en términos de ingresos- en transmisién y distribucion de energfa eléctrica, segundo
contratista internacional en infraestructuras eléctricas, primer contratista internacional en plantas de
cogeneracion, primer contratista internacional de plantas de energfa solar. En el sector de agua,
Abengoa ocupa el duodécimo lugar del ranking de contratistas en plantas de tratamiento (fuente
DA Desalination Yearbook 2012-2013) . En 2010, Abengoa obtuvo la nominacién de ‘2010
Desalination Deal of the year’ (Operacion de desalacion del afio 2010%) en relacién con la planta de
desalacion de agua marina en Quingdao, China y en 2013 el galardén como mejor Empresa de
Desalacion del Afo -GlobalWater Awards- (fuente: Revista Global Water Intelligence 2013).

Infraestructuras de tipo concesional

En el segmento de Infraestructuras de Tipo Concesional podemos distinguir los siguientes mercados:

Solar CSP

El mercado termosolar se encuentra en una fase inicial de desarrollo existiendo en el mundo 2.599
MW en operacidn y 2.439 MW en construccién a cierre de 2012. Actualmente Abengoa disfruta de
una posicién destacada a nivel mundial con 831 MW en operacidn y 810 MW en construccién, y
también por haber sido pionero en una serie de tipologias de plantas. Asi, Abengoa ha desarrollado y
construido en Espafia las dos primeras plantas comerciales de tecnologia de torre (PS10 y PS20) del
mundo y también ha construido la primera planta comercial del mundo que integra un campo solar
con una planta de ciclo combinado ("ISCC" por sus siglas en inglés). {en Ain-Beni-Mathar,
Marruecos). También esta construyendo una de las mayores plantas CSP del mundo (proyecto Solana
en EE.UL., con 280 MW).la energia solar es una de las mayores fuentes de energia renovable y ha
adquirido una gran importancia en los Ultimos afnos. Los principales factores que han contribuido al
desarrollo de esta industria son: (i) la voluntad politica y la conciencia medicambiental; (i) la
necesidad que tienen los pafses con limitados recursos de combustibles fésiles de reducir su
dependencia de energias convencionales; y (iii) el incremento del coste y la valatilidad de los precios
de los combustibles fésiles. A dia de hoy, las plantas sclares que operan bajo el Régimen Especial
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disfrutan de una tarifa subvencionada, alcanzado precios alrededor de 290 euros por megavatic hora
producido {Orden 1TC/3353/2010, de 28 de diciembre de 2010), un 480% superior al precio d
mercado, a niveles de 50 euros por megavatio hora vendido.

En los préximos afos, se espera que el mercado siga creciendo a un ritmo adecuado, liderado por
paises como Espana, Estados Unidos, Sudafrica e India, entre otros. Diferentes estimaciones apuntan
a un crecimiento de entre 2.000 y 3.000 MW instalados al afio hasta 2020.

A marzo de 2013 existen en Espafia, segln la asociacion Protermosolar, 45 plantas en explotacién
que suman 2.045 MW, y 6 plantas en construccidon por un total de 300 MW, que deberan estar
operativas en diferentes fases antes de finales de 2013, Seglin la misma asociacion, Abengoa tiene
actualmente una cuota del 27% en MW en operacion, y det 33% en construccion. Al igual que
ocurre con todas las fuentes de energia renovable en sus etapas iniciales de desarrollo, las
subvenciones o ayudas a la industria son fundamentales para mantener la competitividad con las
fuentes de energfa convencionales mientras evoluciona la tecnologia. Estas subvenciones suelen
fijarse por ley con antelacion para proyectos existentes, pero pueden estdn sujetas a posibles
revisiones como asf ha ocurrido para las tarifas fotovoltaicas. Asimismo, en el futuro, se espera que
factores como el incremento de la competencia en la cadena de valor, las economias de escala en el
desarrollo de proyectos y que las nuevas tecnologias reduzcan los costes de la producciéon de energfa
solar con el chjetivo de lograr la igualdad de coste de produccion con otras fuentes energéticas
convencionales, de acuerdo con estudios de mercado a nivel global de distintas fuentes.

Durante los dltimes cinco afios, la industria termosolar ha logrado un avance significativo y se ha
desarrollado con gran rapidez. En 2012 se ha mantenido el crecimiento a nivel global, debido en
parte a su deslocalizacidén y expansidn internacional. A pesar de que ciertos mercados con tradicién
en el desarrollo de proyectos solares, como Espafia, han ralentizado sus planes de crecimiento
temporalmente debido a su complicada coyuntura ecenémica, la apuesta por las energfas renovables
de nuevos pafses con gran potencial de recurso solar esta respaldando el crecimiento del mercado.

En la actualidad, Espafia tiene la mayor capacidad instalada del munda con aproximadamente 2.000
MW en operacion, si bien el principal mercado en términos de proyectos termosolares en
construccion (1.312 MW) ha pasado a ser Estados Unidos. Las razones del liderazgo de Espafa en
desarrollo de energfa termosolar hasta ahora han venido determinadas por unas condiciones
medioambientales excelentes para el desarrollo de la energia sclar { unos niveles de radiacion solar
que alcanzan los 2.200 kw/m2 anuales en las zonas mas meridionales del pais). Por Acuerdo de
Consejo de Ministros,de 11 de noviembre de 2011, se aprob® el Plan de Fnergias Renovables 2011-
2020 ("PER 2011-2020"). No obstante, hay que significar que por Real Decreto-Ley 1/2012, se
procedio a la suspension de los procedimientos de pre-asignacién y a fa supresion de los incentivos
econdmicas para nuevas instalaciones de produccién de energfa eléctrica a partir de cogeneracion,
fuentes de energia rencvables y residuos, debido al déficit tarifaric del sistera eléctrico, la compleja
situacién econémica y financiera, y a que los objetivos de potencia instalada previstos en el PER 2005-
2010 para la tecnologia edlica y, en particular, para las tecnologias solar termoeléctrica y de residuos,
se han superado con creces. Cabe destacar que Abengoa no tiene ningln proyecto fuera del pre-
registro, por lo que la moratoria en la tarifa para nuevas instalaciones de produccién no le afecta
directamente sino de cara a potenciales futuros proyectos.

Adicionalmente, con motivo de abordar la problemdtica del "déficit de tarifa el Gobierno ha
adoptado diversas medidas regulatorias que se plasman en la Ley 15/2012, de 27 de diciembre,
de medidas fiscales para la sostenibilidad energética y en el Real Decreto-ley 2/2013, de 1 de
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febrero, de medidas urgentes en el sistema eléctrico y en el sector financiero, que impactan en la
actividad. Finalmente, el Gobierno ha aprobado el Real Decreto-Ley 9/2013, de 12 de julio, por el
que se adoptan medidas urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico.

Ademas, la Compafila planea seguir aprovechando las oportunidades de crecimiento a nivel
internacional en paises que cuentan con un plan de desarrollo de plantas termosolares tales
como Sudafrica, India, Marruecos, Australia, entre otros y en los que Abengoa puede tomar posicién
gracias a su experiencia previa en la construccion y operacion de plantas de similares caracterfsticas.

El desarrcllo del mercado solar estadounidense que, junto con Espafia, es el segundo mercado mas
relevante de Abengoa, se ha visto ralentizado en los Ultimos afios por la situacion de dificultad de
acceso a la finandacion y por la firma de acuerdos de compraventa por algunas empresas no siempre
a precios razonables. Sin embargo, el gobierno de Estados Unidos ha reaccionado introduciendo
incentivos para reactivar el mercado. En la actualidad, existen en EEARL. un total de 523 MW en
operacion, 1.312 MW en construccion. En términos de recursos solares, California, Arizona, Nevada,
Nuevo México, Colorado y Texas son los estados mas atractivos de Estados Unidos. El programa de
garantfa de crédito del Departamento de Energia de EE.UU., programa plurianual que garantiza
determinados crédites concedidos a proyectos de energlas renovables, a instalaciones de
produccién de energias rencvables, y a proyectos de suministrc de energia eléctrica, finalizd en
septiembre de 2011 y se estd planteando su renovacién, si bien los términos de la misma son adn
inciertos. Los dos proyectos termosolares de Abengoa en Estados Unidos (Solana y Mojave) se
benefician de esta garantia federal.

Transmisién de energia eléctrica

El crecimiento y desarrollo en la industria de transmisién de energia eléctrica se basa principafmente
en los siguientes factores: (i} la creciente demanda mundial de electricidad, (i) 'a inadecuada e
insuficiente capacidad de la red eléctrica, (i) la construccién de nuevas centrales eléctricas e
instalaciones que responden a la demanda, v (iv) las demandas particulares de un segmento cada vez
mayor de instalaciones de energfas renovables. Debido a las necesidades tan particulares en cuanto a
fa localizacion de plantas de energla renovable en zonas remotas, las nuevas instaiaciones de energia
renovable necesitan una mayor infraestructura de transmision para llevar energia eléctrica hasta los
centros de consumo.

El esquema de propiedad depende de cada pais. En la mayoria de los paises, la prepiedad de la red
de transmisién esta en manos de un monopolio pablico o semi-pablico, como es el caso de Espafia,
donde la red pertenece a REE. En algunos paises, siendo Brasil el mas significativo por el volurmen de
proyectos licitados, la construccion v operacién de nuevas lineas se est4 transfiriendo a operadores
privados a través de concursos publicos en los que participan empresas como Abengoa. En concreto
en este pais. Abengoa estd presente desde el inicio de los concursos de transmisidn a empresas
privadas en el afio 2000, siendo uno de los principales actores en el sector. En los tres Gltimes afios
ha mantenido su estrategia de rotacién, habiendo desinvertido en diez activos que sumaban una
distancia de aproximadamente 4.000 km, lo que equivale al 3,8% de las lineas en operacidn del
sector en 2011 en Brasil, de acuerdo con EPE - Empresa de Pesquisa Energética- dependiente del
Ministerio de Minas e Energia. Actualmente Abengoa tiene cuatro activos en construccion, que
suman aproximadamente 4.400 km, lo que corresponde al 13,7% de las Ineas que van a entrar en
operacion en el periodo 2011-2015, también de acuerdo al Plan Decenal de Expansién de Energia
2020 de EPE. En Perd la ampliacion del sector prevista serd de 2.300 km en el periodo 2013-2015, de
acuerdo al Plan Transiterio de Transmisian (PTT).
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Adicionalmente Abengoa forma parte del proyecto europeo Medgrid, iniciativa que pretende
conectar el norte de Africa con Furopa para asl importar en un futuro energia renovable producida
en el contienen africano. El proyecto es a muy largo plazo y se encuentra en una fase de estudio muy

preliminar,

Agua

La industria de generacidon de agua y en particular el mercado global de desalacidn, estd
experimentando un fuerte crecimiento en la actualidad, que se espera que contintie durante los
proximos afios, Segun un informe de agosto de 2011 de Global Water Intelligence, la prestigiosa
publicacién internacional especializada en agua, la capacidad contratada de desalacidn a escala
mundial ha pasado de 68 millones de m/dia en 2010 a 83 millones de m¥dia en 2011 y se espera
que llegue a 120 millones de m%dia en 2016, lo cual implica TAMI del 7,6% (tasa anual media de
incremento). Este crecimiento se debe principalmente a dos factores con repercusion internacional: el
aumento de la poblacién del planeta y la escasez de recursos hidricos.

El crecimiento en el sector de los servicios hidricos depende de aspectos fundamentales, sélidos y
duraderos gue son en gran parte independientes de los ciclos econémicos:

. Necesidades de infraestructura: El mundo se enfrente al gran reto del abastecimiento de
agua. La escasez de agua, el cambio climatico y el aumento constante de ta poblacién tienen
como consecuencia directa que hoy en dia 1.000 millones de personas no tienen acceso a
agua potable y 2.600 millones no tienen acceso a los servicios sanitarios . El problema es atin
mas critico tomando en cuenta el crecimiento de las industrias, gran consumidoras de agua,
en palses emergentes. Por estos motivos, muchos ven en el agua el petréleo del siglo XX!I. El
mercado total del agua se valoraba en 2011 a mas de 500.000 millones de délares con
previsiones de superar los 800.000 millones de dolares hasta 2030 — 2035. {fuentes: Bank of
America Merrill Lynch - Naciones Unidas- GWI).

. Aumento de normativas restrictivas en los paises desarrollados. Desde 1975 se han emitido
mas de 30 directivas y resoluciones de la UE encaminadas a regular la gestién de agua en la
propia UE, lo cual aumenta los requisitos de calidad del agua que se produce. Ademds, en
julio 2010, la asamblea general de las Naciones Unidades ha adoptado una resolucién gue
declara como derecho humano el agua potable limpia y servicios sanitarios.

. Aumento de las necesidades de agua salubre en el mundo. En los Gltimos afios ha habido
una importante tendencia hacia la inversion continua en infraestructuras de agua, para asi
ajustarse a las necesidades de una poblacién mundial en aumento {(se estima gque la
poblacion mundial incremente de un 50% para alcanzar los 9.000 millones en 2050 ) lo cual
ha supuesto una importante oportunidad para la Sociedad a medida que se desarrollan
nuevos productos.

. Tendencia de privatizacidn. Uno de fos motores principales de la privatizacion es la
financiacién, el sector publico estando bajo presidn y le supone mds atractivo y menos
arriesgado recurrir a un inversor privado que financiar directamente proyectos millonarios. Se
calcula gue la proporcion del sector privado en la inversién de proyectos de agua potable y
aguas residuales, estimado en un 20% en 2011, alcance un 30% en 2016. De manera
similar, el sector privado podria alcanzar los 25% y 30% en operacidn de plantas de aguas
residuales y agua potable respectivamente (fuente: GWI).
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Segun un informe de 2006 de la Comisién Europea, en términos de divisidn geografica del mercado,
las regiones de Oriente Medio dominan claramente la demanda de plantas de desalacion en términos
de capacidad {mds del 50% del mercado}, seguidas por Asia-Pacifico, América del Norte vy Europa,
gue comparten en torno al 10% del mercado cada una de las tres.

Ahengoa estd presente en los principales mercados en los que, debido al creciente aumento de
poblacion vy a la creciente escasez de agua, la desalacion tenderd a crecer considerablermente en los
proximos anos, incluidos Asia-Pacifico, Oriente Medio, Africa y Estados Unidos, donde {os principales
competidores son mayoritariamente grandes empresas internacionales de grupos industriales.

7 2011

. 2006

Capacity (million m3/d)

Sourcs: G DesdlData / (DA

*Nota: no existe informacion actualizada de la misma fuente a 2012,

Cogeneracion

La cogeneracidn (produccidon simultdnea de electricidad y calor mediante una tnica fuente de
combustible come el gas naturaly recupera el calor que de otro modo se perderia en la generacién de

energia.

Los distintos gobiernos, de cara a mejorar la eficiencia de sus balances energéticos e industriales, han
buscado promover la cogeneracién. En el caso de Espafia, esta tecnologia estaba dentro del régimen
especial, ofreciendo una prima por el kW/h vendido a la red. En otras regiones las comparnlias
eléctricas, las empresas que reciben la energla térmica o las agencias energéticas piblicas firman
contratos de compraventa de energla a largo plazo, haciendo viable la ejecucidn y financiacién de

estas plantas.

El Real Decreto 661/2007, que regula la generacion eléctrica bajo régimen especial -energia
renovable y cogeneracién entre otras- (afectado por el Real Decreto-Ley 972013} fii6 las tarifas de la
energia eléctrica proveniente de las instalaciones de cogeneracién de acuerdo a la tecnologia, al
combustible v al tamafio, pudiendo variar desde 53,6 €/MWh hasta 84,8 €MWh. En Brasil, por
gjemplo, la agendia para la energla realiza subastas que fijan el precio de la electricidad mediante una
tarifa que se actualiza anualmente.
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Una serie de estudios europeos, entre otros los promocionados per COGEN Europe o fa propia
Comisidn Europea, sobre cogeneracion resaltan el potencial de la cogeneracién y proyectan mas
del doble de capacidad de cogeneracidn de energfa de !a actual para el afic 2030, lo que
representarfa para la Union Europea una cuota de capacidad eléctrica producida per
cogeneracion de mas del 21%, desde el 10% actual, de acuerdo al SETIS (Sistema de informacién
de la Tecnologias Energéticas Estratégicas) de la Comisién Furopea. Fl anélisis sobre el potencial
de cogeneracion de la Unién Furopea estd en curso y mejorard en el futuro cuando se trasponga
la Directiva de Cogeneracidn de [a Unidn Europea. La Directiva de cogeneracién exigira que los
Estados miembros lleven a cabo estudios nacionales completos sobre el potencial de
cogeneracion.

la cuota actual de Estados Unidos de capacidad de generacidn de energia eléctrica mediante
cogeneracion es de aproximadamente el 9% y podrfa aumentar al 20% para el afic 2030 de acuerdo
a Oak Ridge National Laboratory.La aportacién de la cogeneracion en Brasil es muy baja a dia de hoy,
por debajo del 2% del mix total de la electricidad, sin embarge estudics de la IEA estiman que puede
alcanzar una cuota mayor del 15% en 2030,

Al reducir la necesidad de inversién en las redes de transmisién vy distribucion, debido a que la
produccidn se realiza en los mismos puntos de consumo, y, consecuentemente, no es necesario el
desarrollo de plantas de generacion lejos de los centros de los centros de consumo, el aumento
del uso de la cogeneracién puede reducir las inversicnes del sector energético en 795.000
millones de ddlares (aproximadamente 530.000 millones de euros) en los préoximos 20 afios, es
decir, aproximadamente el 7% de la inversién total proyectada la inversién para el sector de la
energfa para el afo 2005 hasta el afio 2030.

Actualmente la compafifa ha completado la construccién y puesta en marcha de un proyecto de
cogeneracion consistente en una planta de 300 MW en Méjico bajo un esquema de PPA con Pemex,
y hay negociaciones en marcha para acometer una ampliacién del proyecto de al menos 180 MW
adicionales. La estrategia comercial conternpla la participacién en nuevas licitaciones que surjan tanto
en Méjico como en otros pafses. Recientemnente en 2013, Abengoa ha sido seleccionada por la
empresa norteamericana Rentech Nitrogen para desarrollar una planta de cogeneracién de 15 MW
en Texas —EEUU-.

Produccidn industrial
EFste segmento comprende dos mercados diferentes:

Bioetanol

El mercado de bioetanol a nivel mundial es de 21.800 millones de galanes a cifras 2012 sumando las
diferentes cifras que aportan las principales asociaciones del sector. Segln estimaciones de la
compania, basadas en objetivos de penetracion y adepcién de los principales pafses cansumidores, el
mercado puede alcanzar 230 mil millones de litros en 2022, un 190% mas respecto a 2010,
Abengoa es una de las principales empresas a nivel mundial en biocombustibles, con plantas de
produccién en Europa, Estados Unidos y Brasil. Se sitlia como nimero uno en Europa (fuente: Epure,
www.epure.org), siendo la sexta en Estados Unidos, en bioetanol de primera generacidn en términos
de capacidad instalada (fuente: Revista de Productores de Etano! [Ethanol Producer Magazinel, v
también lidera el desarrollo de la tecnologia de segunda generacion para la produccién de bioetanol
a escala comercial (fuente: Ethano! Froducer Magazine).
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En Brasil, Abengoa es un productor mediano gue ostenta una posicién por cafa de azlcar molida
que varia entre el 15° y 20° segln el afio.

El desarrollo de la industria de biocombustibles se ha visto respaldado por varios factores subyacentes
a largo plazo: (i) la necesidad de ciertos pafses de lograr una independencia energética; (i) el
creciente compromiso politico y social por el cambio climatico; (i) la subida de los precios del
petréleo y los combustibles v su volatilidad; (iv} el continuado incremento del rendimiento de las
cosechas; y (v) el constante apoyo gubernamental y legislativo, como se cita en la descripcion de la
actividad en la seccién 6.2.2.

La industria de los biocombustibles tiene cierto caracter ciclico y dependiente de varios factores,
incluido el equilibro entre la oferta y la demanda (en particular, la nueva construccién o cierre de
nuevas plantas), los precios de las materias primas (especialmente, el maiz y el azlcar) y los precios
del petréleo. Fl etanol a bajas mezclas forma parte de la gasclina convencional y por tanto su
CoNsUMo y precio tiene gue ver con aguellos de la gasolina.

De acuerdo con la Global Renewable Fuel Alliance, federacién internacional que representa al 60%
de la produccion mundial de energfa renovable en méas de 30 paises, en 2012, la produccién mundial
de hioetanol fue alrededor de 21.800 millones de galones. Segln datos de 2012 de las asociaciones
de productores correspondientes, América del norte y central es el mayor productor de bioetanal del
mundo con 13.768 millones de galones, que supone el 63% del mercado de produccién. En Brasif la
produccién fue de 5.577 millones de galones, un 26% del mercado. En Europa la produccién fue de
1.139 millones de galones, un 5% del mercado. Finalmente, agrupando el resto del mundo, la
produccion fue de 1.288 millones de galones.

Oferta de Bioetanol

v Norte y Centro América  taBrasil wEuropa ®0tros

7.869;36%

13.768; 63%

1.139; 5%\
5.577;26%

Estas cifras ponen de manifiesto que no existen grandes exportaciones / importaciones entre los
mercados, y gue el mercado de etanol se debe analizar desde el prisma doméstico de cada una de las
principales geograflas. Existen algunas barreras arancelarias entre los mercados, con el objetivo de
promocionar la produccién autdctona, aungue tienden a reducirse y en dltimo término a
desapareceran a medio plazo.

En Estados Unidos, la Renewable Fuel Standard {RFS) establece un requerimiento sobre la mezcla de
biocombustibles, que requieren la mezcla de 136.000 millones de litros de biocombustibles en el
suministro de combustitles para 2022, lo que supone casi multiplicar por tres la cifra actual.

En Europa el Paguete de Cambio Climatico, o PCC, incluye los objetivos obligatorios «20/20/20» para
2020, uno de los cuales obliga a una cuota del 20% de energfas renovables en la mezcla energética
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total de la UE. Parte de esta cuota del 20% es un objetivo minimo del 10% para energias renovables
consumidas en el transporte que deben alcanzar todos los Estados miembros, que a dia de hoy en

tomo al 5%.

En Brasil, la transformacién gradual del parque automovilistico hacia una mayor proporcién de los
vehiculos flexi-fuel (aquellos que pueden usar indistintamente gasclina o etanol puro) actuara como
impulsor de la demanda. Actualmente mas del 90% de vehiculos nuevos vendido en Brasil son
flexifuel, no asi en el resto de pafses donde es muy marginal.

Los precios del etanol se han mantenido de media estables durante los tres Gltimos afios. Segin
datos del CBOT {“Chicago Board of Trade™), los precios medios de 2009, 2010, 2011 y 2012 fueron
de, 0,45 $/, 0,48 $/, 0,68 $/1 y 0,59 $/ respectivamente. Actualmente en 2013, el etancl cotiza en
torno a 0,71 $/1.

Reciclaje de residuos industriales

Camo comentario preliminar, ndtese que se ha cerrado la venta de Befesa a favor de varios fondos
asesorados por Triton Partners, o que supone a su vez la venta del negocio de reciclaje de
residuos industriales. Al cierre del periodo de seis meses finalizado el 3C de junio de 2013 se
cumplieron todas las condiciones de la compraventa -entre otras las preceptivas autorizacicnes de
las autoridades de competencia- quedando pendiente (nicamente de la obligatoria entrega de las
acciones y el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013,

El mercado de residuos industriales es heterogéneo. Abengoa aperaba principalmente en dos nichos
de mercado pequefios — polvo de aceria y escorias salinas — en los cuales no hay publicados estudios
de mercado. Segun datos publicados por Scan Arc en su presentacion de resultados de fecha 18 de
fehrero de 2011 {www.scanarc.com) la Sociedad ocupaba una posicién predominante en Europa en
el reciclaje de polvo de acerfa y reciclaje de escorias salinas {residuos de aluminio}, con una cuota de
mercado superior al 47% y 60% en cada una de dichos sectores respectivamente.

El desarrollo del tratamiento de residuos industriales a nivel mundial v la industria del reciclaje se han
visto respaldados por el crecimiento de la poblacidn y el incremento de rigurosas leyes y regulaciones
medioambientales. En términos de leyes y requlaciones medioambientales, existe todavia una
considerable divergencia en los estatutos y politicas segin las distintas regiones. Europa es la regidn
con mayor presién normativa a nivel medioambiental, mientras que en Asia estas leyes y politicas ain
estan poco desarrolladas, encontrandose las legislaciones de Estados Unidos y Latinoamérica en un
punto intermedio.

Polvo de acerfa

Por cada tonelada de acero producida mediante reciclaje, se producen normalmente entre 12 v 20 kg
de polvo de acerfa. El polvo de acerfa contiene normalmente entre un 18% vy un 25% de zinc, un
porcentaje que es significativarnente superior a la media normal de zinc en naturaleza. Ademas del
zing, el polvo de acerfa contiene aproximadamente entre un 20% y un 30% de hierro y pequefias
cantidades de plorno.

Abengoa tenia una capacidad instalada de tratamiento de polvos de acero comin de 560.000
toneladas al afio, mientras que sus principales competidores, Porto Vesme, Pontenossa y Harz Mettal,
tienen una capacidad de 210.000, 170.000 y 80.000 toneladas anuales respectivamente.
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Las miniacerias, las generadoras de uno de los residuos tratados en las plantas de Abengoa, compiten
en el mercado del acero y fabrican productos de gran valor (por ejemplo, acero de famina fina} a
precios competitivos. En Europa se esta popularizando, en comparacion con afos anteriores, la
produccién de acere que emplea el método del horno de arco eléctrico ("EAF" por sus siglas en
inglés). Las principales razones de la creciente adopcién de los procesos de produccidon de las
miniacerfas son las siguientes:

. Dado que los hornos de arco eléctricos pueden iniciarse y detenerse fadlmente de forma
regular, la produccion puede adaptarse rapidamente a los niveles de la demanda.

. El uso de acero reciclado (en los altos hornos tradicionales se utiliza el mineral de hierro) hace
que la produccién de las miniacerias sea mas respetuosa con el medioambiente.

Histéricamente, el polvo de acero se desechaba en vertederos y no se reciclaba. Sin embargo, el
endurecimiento de la regulacién medioambiental europea y el incremento de las tasas de desecho de
los vertederos han hecho que la alternativa de desecho en vertederos sea efectivamente inviable
desde el punto de vista econdmico. Por lo tanto, la mayor parte del polvo de acero europeo se
recicla. Se observan tendencias similares en la requlacién de regiones en vias de desarrollo y también
en Estados Unidos.

El éxido Waelz es el principal producto generado en el proceso de recictaje de polvo de acero. Tiene
un elevado contenido de zinc {en el proceso de produccion de Abengoa oscilaba normalmente entre
60% y 68%) y se utiliza en metalrgicas y refinerias de zinc electroliticas como un sustituto parcial
del concentrado de sulfuro de zinc suministrado por las aperaciones de mineria. El mercado del zinc
es ciclico, pero como se ha podido observar en tos Gltimos afios, muy dependiente del ciclo
econdmico. El Zinc marcd minimos a finales de 2008, situdndose a finales del 2009 en 2.376 usd/t
y ha disminuido desde entonces a mayo de 2012 un 19% hasta alcanzar 1.930 usd#t. En la
practica, respecto a la situacién “pre-crisis”, el precio bajd un 49% respecto al maximo pre-crisis de
inicios de 2007.

Aluminio

El sector del automdvil/transporte es uno de los &mbitos mas importantes de aplicacion del aluminio
en todo el mundo y, en la actualidad, se utilizan cada vez mas productos de este material para
rebajar el peso de los vehiculos sin que se produzca una pérdida de las prestaciones, mejorando la
sequridad y reduciendo las emisiones de gases de efecto invernadero durante la fase de uso de los
mismos. Otros sectores donde se utiliza aluminio de manera significativa son la construccion y
edificacion, ingenierfa y cables y embalajes.

Para que no se oxide en el proceso de produccidn secundaria, la fundicién del aluminio ha de
realizarse bajo una capa de sal, que absorbe tanto la contaminacion como los productos de corrosion
y oxidacion que se generan durante Ja misma. Incorporar sal fundente al proceso de fundicién
significa generar escorias salinas, un residuc peligroso que ha de reciclarse posteriormente. Dichas
escorias se entregan a empresas de reciclaje que aplican un complejo proceso de tratamiento que
permite recuperar sus componentes individuales y asi obtener aluminio y otras sales inertes gue se
usan, entre otras finalidades, para las bases de las carreteras.

No existen informes oficiales, publicaciones o fuentes publicas independientes que proporcionen
datos sobre el recidaje de aluminio secundario o de escorias salinas. Las previsiones sobre produccién
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de automaviles son un buen indicador de la demanda de aluminic secundario, mientras que la
demanda de reciclaje de escarias salinas se vera impulsada por el endurecimiento de la legislacion
medioambiental y el precic del aluminio. Tras la calda en Furcpa de la produccién de vehiculos desde
el méximo de 20 millones / afio de 2007 hasta los apenas 15 millones /afio en 2009, se espera una
recuperacion paulatina para recuperar el nivel de 20 millones de unidades en 2012.

En cuanto a la evolucién de precio del aluminio, tuvo su minimo a principios de 2009 vy se ha
revalorizade aproximadamente un 62% a finales de 2012. A junio 2013, el precio del aluminio
estaba aproximadamente un 34% por debajo del méximo marcado a mediados de 2008.

Gestion de residuos industriales

La gestion de residuos industriales es un mercado amplic v fragmentado. No existen informes
oficiales, publicaciones ni fuentes publicas independientes que recojan datos sobre estos mercados.
Por lo general, la competencia consistia en pequefias y medianas empresas con una fuerte presencia
Unicamente en las dreas concretas en las que operan, asi como, a menudo, las divisiones
medioambientales de grandes grupos industriales, fundamentalmente del sector de la construccién.
Abengoa estima que tenia una posicidn predominante en la gestidn de residuos industriales en
Espafia en términos de volumen tratado. Ademas, era una de las principales empresas dedicadas a
esta actividad en Argentina, Chile, México y Perd por volumen gestionado. Asimismo, ofrecia sus
servicios en algunos palses europeos, incluidos Francia, Alemania, Italia, Portugal, Suiza y Reino
tInido.

Competidores

La actividad de Ingenieria y Construccién no cuenta con una lista definida de competidores
mundiales, pero se enfrenta a diferentes competidores dependiendo del tipo de proyecto: Técnicas
Reunidas, Mitsubishi y KEPCO {Korean Electric Power Corporation) en energia convencional; ACS y
Acciona en energfa termesolar; ISA (compaffa eléctrica colombiana), Eletrobras v Cemig en
transmisidn en Sudamérica; y Flecnor ACS, Acciona y Duro Felguera son algunos de los principales
competidores en ciertos mercados en Espana, que van desde los trabajos realizades en el sector
ferroviario hasta las instalaciones industriales. En el sector de! agua, los principales competidores de
Abengoa en Espafia son Qbrascon Huarte Lain, Acciona y Sacyr Vallehermosa y, a nivel internacional,
SEOPAN, Veolia Environnement, Hyflux, Doosan, Suez Environnement, GE Water and Process
Technolegies, Fisia ltalimpianti y Aquatech, Tetrotech y Consolidated Sound Global.

La Sociedad se enfrenta a varics competidores diferentes en la actividad de Infraestructuras de Tipo
Concesional. En el sector de transmisién, los principales competidores son Eletrobras, Cemig e ISA.
En el sector del agua, los principales competidores son Veolia Environnement, Hyflux, Doosan, Suez
Environnement, Fisia ltalimpianti y Aquatech y Tetratech y Consolidated Sound Global. Los principales
competidores a lo largo de la cadena de valor de CSP son fas espafiolas ACS, Sener y Acciona, v la
americana Florida Power and Light Group en las actividades de promocién y operativa, y Bright
Source Energy, AusrafAreva, y Sky Fuel en tecnologfa.. En PV hay miltiples competidores tanto en
promacion comao en tecnalogia.

Los principales competidores en biocombustibles son Archer Daniels Midland {ADM), Poet Refining,
Green Plains ¥ Valero en EEUU.; Crop Energies y Verbio en Europa; y Raizen, Louis Dreyfuss y
QOdebrech Agroindustria en Brasil.
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6.4.

6.5,

6.6.

7.1,

En la actividad de reciclaje, Abengoa hacla frente a diversos competidores. En el reciclaje de polve de
acerfa, sus principales competidores en Europa eran Columbo Group, Harz-Metall y Glencore
International. En el mercado espafiol, Abengoa era una de las mayores empresas dedicada al reciclaje
de aluminio de Espafia (por toneladas tratadas al afio) y una de las principales empresas de reciclaje
de residuos de aluminio en Furopa de acuerdo a fuentes internas de la empresa, donde la
competencia incluye Aleris Group, Vedani Carlo Metalli, Raffinerie Metalli Capra y Konzelman
Oettinger Group. Ademds, Abengoa era la Unica empresa dedicada al reciclaje de escorias salinas en
fspafia. Los principales competidores europeos eran K&S Aluminum-Technoiogie, RVA—
Récupération Valorisation Aluminium y Alustockach.

Cuando la informacién dada de conformidad con los puntos 6.1. y 6.2. se haya visto
influenciada por factores excepcicnales, debe mencionarse este hecho

La informacién facilitada en los apartados 6.1. y 6.2. no se ha visto influenciada por factores
excepcionales, sin perjuicio de aquellos aspectos de caracter no excepcional gue se describen en los
apartados 5, 6.1 y 6.2 anteriores del presente Documento de Registro.

Si es importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del Emisor, revelar
informacién sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes o licencias,
contratos industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos de fabricacion

Las actividades de Abengoa no dependen ni estan influenciadas significativamente por patentes ni
licencias comerdiales, contratos industriales ni nuevos procesos de fabricacién, asi como tampoco de
contratos mercantiles o financieros de cardcter especial més alld de lo mencionado en los apartados
6, 10y 11 del presente Documento de Registro.

Se incluird la base de cualquier declaracién efectuada por el Emisor relativa a su posicién
competitiva

El Emisor, siempre que a lo largo de este Documento de Registro incluya datos sobre su posicién
competitiva, especifica la fuente de dichos datos.

Estructura organizativa

Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcién del grupo y la posicién del emisor
en el grupo

Abengoa, S.A., es la sociedad dominante de un grupo tecnolégico internacional gue aplica
soluciones tecnolégicas innovadoras para el desarrollo sostenible los sectores de energia y
medioambiente, generando electricidad a partir del sol, produciendo biocombustibles, o
desalando agua del mar. Abengoa, 5.A., actlia principalmente como helding y financiera del

grupo.

A continuacion se presenta el organigrama con la estructura societaria del grupo, formada por
cuatro grupos de negocio:
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Abengoa S.A.

100% 97% 100% 100%

Abeinsa Ingenieria Abengoa Befesa Abengoa Solar, S.A.
y Construceién Bioenergia, S.A. Medicambiente,
Industrial, S.A. S.L*

*Hasta la venta de Befesa, Al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las
condiciones de la compraventa -entra otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando
pendiente Gnicamente de la obligatoria entrega de las acciones v el pago de! correspondiente precio pactado, que tuvo
lugar el 15 de julio de 2013.

Abengoa estd estructurada como una sociedad de cabecera titular de participaciones
accionariales mayoritarias en las distintas sociedades especializadas en el desarrollo de cada uno
de los negocios que a su vez son titulares de otras sociedades filiales dedicadas a la misma

actividad.

Por otro lado, Abengoa constituye sociedades especificas para el desarrolio de cada proyecto
concreto, v cuya vida estd ligada a la vida del proyecto. Dichas sociedades proyecto pueden estar
participadas al 100% por Abengoa o compartidas con socios externos, dependiendo de diversas
razones que se valoran en funcién de las circunstancias de cada proyecto concreto (estructuras de
financiacidn, requerimientos propios de determinadas jurisdicciones, alianzas con  socios
industriales).

El 1 de junio 2011 Abengoa anuncid un acuerdo de venta con Schneider Electric S.A. para
transmitir integramente su participacién en Telvent GIT, S.A. a un precio de 40 ddlares por accién,
venta gque se completé en septiembre de 2011 una vez cumplidas con las habituales condiciones
de cierre y obtenidas todas las autorizaciones reglamentarias {ver Nota 7 de la memoria de las
cuentas consclidadas correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011).

Por otro lado, tras la exclusiéon de negociacién en bolsa de las acciones de Befesa en el gjercicio
2011, que se explica en detalle en el apartado siguiente, Abengoa pasé a controlar el 100% del
capital de esta sociedad.

En relacién con Befesa, se ha completado la venta de la participacién de Abengoa en dicha
sociedad. Al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron
todas las condiciones de la compraventa -entre ofras las preceptivas autorizaciones de las
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7.2

autoridades de competencia- quedando pendiente Unicamente de la obligatoria entrega de las
acciones y el pago del correspondiente precio pactado, gue tuvo lugar el 15 de julio de 2013.

Lista de [as filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pafs de constitucion o
residencia, la participacién en el capital y, si es diferente, su proporcion de derechos de voto

Abengoa, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades, que a 31 de diciembre de
2012 esta integrado por 618 sociedades: la propia sociedad dominante, 568 sociedades
dependientes, 16 sociedades asociadas y 33 negocios conjuntos. Asimismo, las sociedades del
Grupo participan en 224 Uniones Temporales de Empresa. Adicionalmente, las sociedades del
(Grupo poseen participaciones accionariales en otras sociedades en grado inferior al 20%.

A continuacion se adjunta el listado de las sociedades cabeceras de los cuatro subgrupos que
forman los grupos de negocio de Abengoa:

Participacion en

Denominacion Social Domicilio el capital

%
Abeinsa Ingenierfa y Construccion Industrial, S.A. Sevilla (ES) 100,00
Abengoa Solar, S.A _ . _ _ Sevifla (ES) 100,00
Abengoa Bioenergla, S.A. o Sevilla {ES) 97,30
Befesa Medic Ambiente, S.L.U. {*} . _ Vizcaya (ES) _ 100,00 )

(*) Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa, S.A. firmd un acuerde de venta con determinados fondos de inversidn
gestionados por Triton Partners para vender el 100% de la participacién que Abengoa ostenta en Befesa Medio
Ambiente, S.L.U. Al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones
de la compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando pendiente
Unicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el 15
de julio de 2013,

Los porcentajes de participacion en el capital de las sociedades recogen tanto la participacién
directa como la indirecta, y se corresponden con el porcentaje de derechos de voto de Abengoa

en cada una de ellas.

El listado completo de la informacion con las sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos que al cierre de 31 de diciembre de 2012 han formado parte del perimetro de
consolidacion del grupo de sociedades se encuentra detallado en Anexos |, II, Il de la Memoria
Consolidada de Abengoa, S.A. correspondientes a dicho ejercicio.

Las principales compras y ventas de sociedades entre el 2070 y el 2012 aparecen detalladas en el
5.2.1.2. del presente Documento de Registro.

A continuacién se detallan las principales variaciones del perimetro de consolidacion por compra
o venta de sociedades durante 2013:

» En febrero de 2013 la seciedad alcanzé un acuerdo con Corning incorporated para vender
la filial brasilefa, Bargoa, S.A. (Bargoa), companla gue fabrica componentes de
telecomunicaciones. El precio de venta pactado fue $80 millcnes, que ha supuesto una
entrada de caja de $50 millones.
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Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmé un acuerdo de venta con determinados
fondos de inversién gestionados por Triton Partners para transmitir Integramente la
participacién que Abengoa ostenta en Befesa Medio Ambiente, 5.L.U. (Befesa).

El precio de venta es 1.075 millones de euros y con los ajustes de deuda neta, la cperacion
para Abengoa supondrfa 620 millones de euros; de ellos, 348 millones de euros a cobrar
en efectivo, de los cudles 331 millones de euros se recibiran en el momento del cierre de la
operacion y un cobro diferido de 17 millones de euros (15 millones de euros en depésito
hasta la resclucién de litigios en curso y 2 millones de euros a cobrar a largo plazo de un
cliente de Befesa). £l resto se compone de una nota de crédito de 48 millones de euros con
vencimiento a 5 afos y un cobro diferido de 225 millones de euros instrumentado
mediante un préstamo convertible con vencimiento a 15 afios sujeto a dos opciones de
extension de 5 afios cada una a eleccidn del fondo de capital riesgo, con una amortizacién
Unica del principai del préstamo a vencimiento y con un interés del Euribor a 6 meses
vigente a la fecha de cierre del acuerdo méas un 6% de diferencial, devengo anual y con la
opcién por parte del fondo de capitalizar los intereses devengados como mayor valor del
préstamo o liguidarlos al final del pericdo devengado. Ante la ocurrencia de ciertos eventos
desencadenantes, que incluyen la situacién de insolvencia por parte de Befesa, un maximo
ratio Deuda Neta/Ebitda de 8,0 aplicable durante toda la vida del préstamo convertible, el
incumplimiento de ciertes objetivos financieros en los Gltimos 3 afics del convertible a 15
anos {flujos de explotacién esperados minimos, minimo ratio de cobertura de caja de 1,3)
se produciria una conversidén aulomdtica del préstamo en el 14,06% de acciones de
Befesa. La Direccion de la Sociedad considera poco probable la conversién automatica en
los primeros afios del convertible. Si existe una salida de Befesa por parte del fondo de
capital riesgo durante el perfodo de vigencia del préstamo, dicho fondo tendria una
opcion de convertir el préstamo en ¢l 14,06% de acciones de Befesa, que a la fecha de la
operacién segun el valor de la empresa determinado por el precio de venta anteriormente
mencionado equivaldria a 87 millones de euros aungue la direccién considera que a futuro
en funcion de la evolucidn del negocio de Befesa dicho importe pueda ser mayor. Ademas,
en ciertos supuestos de venta o desinversién en Befesa por parte del fondo, éste podra
requerir de la sociedad del grupo Abengoa titular del 14,06% del capital de Befesa que le
acompafie en la venta de las acciones de Befesa, con el mencionado 14,06% procedente
de la conversién, en las mismas condiciones de venta aplicables al fondo. En todoe caso, de
no mediar tal requerimiento, la sociedad del grupo Abengoa titular del 14,06% de las
acciones de Befesa podrd igualmente acompafiar al fondo en la venta de sus acciones de
Befesa. En este Ultimo caso, la venta serd vélida Unicamente en el supuesto de que el
tercero comprador compre también dicho 14,06%.

La plusvalia estimada de la operacién asciende a 0,4 millones de euros.

La contabilizacién de la plusvalia y del préstame convertible se ha estimado de forma
provisional y la contabilizacién definitiva después de analizar el contrato de venta y las
condiciones del préstamo convertible quedard reflejada en las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2013.

Al cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones
de la compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de
competencia- quedando pendiente Unicamente de la obligateria entrega de las acciones y
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8.1.

el pago del correspondiente precio pactade, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013,
ascendiendo a 331 miflones de euros el importe cobrado a la fecha. Durante el periodo
transcurride entre el 30 de junio de 2013 y el 15 de julio de 2013, no ha tenido lugar
ningln otro condicionante de la venta.

A facha de registro del presente documento de registro no se han producide otras variaciones
significativas en las sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos que forman parte
del perimetro de consolidacidn,

A 31 de diciembre de 2012 el conjunto de sociedades del grupo con necesidades de
recapitalizacién por estar incursas en pérdidas o en causas de disolucidon no necesitan una
aportacion de fondos propios significativa.

Propiedad, instalaciones y equipo

Informacién relativa a tode inmovilizado material tangible e intangible existente o previsto,
incluidas las propiedades arrendadas, y cualquier gravamen importante al respecto

El inmovilizado material de Abengoa se divide del siguiente modo:

- Inmovilizado material: dentro de este epigrafe se incluyen aquellos activos materiales de
sociedades o proyectos financiados a través de recursos propios o a través de formulas de
financiacién con recurso,

- Inmovilizado material de proyectos: dentro de este epfgrafe se incluyen aguellos activos
materiales de sociedades o proyectos financiados a través de la férmula de financiacion sin
recurso aplicada a proyectos " Project Finance”.

- Inmovilizado _intangible de proyectos asociados a acuerdos de concesidn de servicios:
dentro de este epigrafe se incluye el inmovilizado material de aquellas sociedades con
financiadidn sin recurso cuya actividad estd relacionada con acuerdos de concesién de
servicios relacionados fundamentalmente con la actividad concesional de transmisidn
eléctrica, desalacién y termosolar y que, de acuerdo a lo dispuesto por la CINIF 12, no
dehe de contabilizarse como inmovilizado material ya que el operador no controla el uso
de la infraestructura. La Sociedad reconoce un activo intangible en la medida en que tiene
derecho a cobrar de los clientes finales para el uso de la infraestructura (a diferencia de los
contratos de concesién en los que el concedente se hace responsable del pago de los
gastos al operador y retiene de manera sustancial todos los riesgos legales asociados a la
congesién, en cuyo caso los activos derivadeos de la fase de construccién se presentan como

activo financiero).

El inmovilizado material que predomina en cada una de las actividades de Abengoa es el
siguiente:

- Ingenieria y Construccion  Industrial:  fundamentalmente  instalaciones técnicas vy
maguinaria.

- Infraestructuras de Tipo-Concesional: fundamentalmente instalaciones técnicas.

- 146 -



- Produccién Industrial: fundamentalmente construcciones e instalaciones técnicas.

Las amortizaciones del inmovilizado material e inmaterial se realizan en funcion de la vida Util de cada
uno de los activos o de la duracidn de la concesion, en el caso de los activos intangibles bajo
acuerdos concesionales, tal y como se describe con mayor detalle en las Cuentas Anuales

Consolidadas.

Para sus inversiones en elementos nuevos del inmavilizado material e inversiones inmobiliarias afectas
a actividades econémicas en Espana, Abengoa ha venido aplicando desde el periodo impositivo
iniciado en ef afic 2009 el incentivo fiscal de la libertad de amortizacion regulado en la Disposicion
Adicional 112 del TRUIS.

Este incentivo ha sido dejado sin efectos a partir del 31 de marzo de 2012 por la Disposicién
Derogateria Unica del Real Decreto-Ley 12/2012, de 30 de marzo por el que se introducen diversas
medidas tributarias y administrativas dirigidas a la reduccién del déficit pablico.

Para las inversiones efectuadas entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2010, el
incentivo fiscal de la libertad de amortizacién estaba condicionado al cumplimiento de un requisito
adicional de mantenimiento del empleo, en los t&rminos y condiciones definidos en el TRLIS, En este
sentido, para aquellas inversiones cuya puesta a disposicién se hubiera producido entre las fechas
indicadas, Abengoa manifiesta que curmplia el requisito adicional de mantenimiento de empleo en la
sociedad adquirente mencionado con anterioridad. Las inversiones realizadas por Abengoa entre
2009 vy 31 de marzo de 2012, susceptibles de acogerse al incentivo fiscal de libertad de amortizacién
actualmente, ascendiercn aproximadamente a 2.226 millones euros.

La aplicacién de este incentivo fiscal en las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades hasta la
fecha ha ascendido a aproximacamente 80 millones euros.

Inmovilizado material

A continuacion se incluye la informacién detallada del inmovilizado material a cierre de los ejercicios
anuales 2012, 2011y 2010

Coste Inmov. Materiallen miles dé s 0001 344212011 3111212010

‘euros)

Terrenos y Construcciones 545.844 527.574 568.894
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 1.307.072 1.325.091 1.363.388.
Anticipos e Inmovilizado en Cursow 95.49-;] 118.381 7189.304
Otro Inmovilizado - 108.082 524.136 132,353
Total Coste . Material 2.056.497 2.095.182 2.253.939
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Amortizacién Acumulada Inmov.

Material(en miles de euros) 21l ea01s
Terrenos y Construcciones {109.379)
Instalaciones Técnicas y Maquinaria (441.878)
Anticipos e Inmovilizado en Curso -
Otro Inmovilizado {51.699)
Total _Amortlzamén Acumulada Inmov. (602.956)
Material

Total Inmovilizado Material Neto 1.453.541

Los movimientos del ejercicio 2012, 2011 y 2010
continuacion:

Inmov. Material 2012
Saldos al inicio del ejercicio 1.502.908
Aumentos 95.333
Disminuciones (98.607)
Cambios en el perimetro 47.007
Aumentos {dotacidn) (109.483)
Disminuciones y reversion de deterioro 80.120
Diferencias de conversion (865)
Reclasificaciones (62.872)
;szlrc(l:?gigetos Inmov. Material al final del 1.453.541
Ejercicio 2012

311122010

31/12/2011
(90.577) (78.367)
(436.780) (405.397)
(64.917) (129.888)
(592.274) (613.652)
1.502.908

1.640.287

del inmovilizado material se muestran a

2011 2010
1.640.287 1.864.199
122.856 87.282
(7.730) (6.951)
(76.182) 4,975
(71.560) (73.171)
41816 10.089
598 25.436
{(147.177) (271.572)
1.502.908 1.640.287

El decremento de los activos materiales se debe fundamentalmente al desmantelamiento de la planta
de desulfuracion en Rontealte (Vizcaya) y a la reclasificacién por traspaso del inmovilizado relacionado
con la planta solar de Mojave en Estados Unidos al inmavilizado intangible en proyectas, una vez
iniciada la construccién de la planta tras obtener la financiacian del proyecto, y al incremento por la
contabilizacién de la combinacion de negocios del grupo Rioglass, que ha supuesta la integracion al
100% de los activas materiales del grupo y su valoracion a valor de mercado de acuerde con la NIIF

3.

De acuerdo con la informacién disponible por los administradores, durante el ejercicio 2012 no se
han registrado pérdidas significativas por deterioro de elementos del inmovilizado material.
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Ejercicio 2011

El decremento en el total de los activos materiales se debe fundamentalmente a los cambics en el
perimetro de consolidacion preducidos tras la venta de la participacién de Telvent GIT, S.A vy a la
reclasificacién por traspaso del inmovilizado relacionado con la planta solar en EEUU {Solana) al
inmovilizado en proyectos por importe de 123 millones de eurcs una vez obtenida Ja financiacién sin
recurso con Garantia Federal por importe de 1.450 millones de délares tras el cumplimiento de las
condiciones precedentes {CP's) establecidas previamente para su consecucion.

El decremento del deterioro se debe fundamentalmente a la reversion del deterioro realizado en
ejercicios pasados sobre los terrenos adguiridos en Estados Unidos relacicnados con el proyecto solar
de Mojave por importe de 42 millones de euros.

Respecto a lo anterior, indicar que durante el ejercicio 2011 el Departamento de Energia de Fstados
Unidos {DOE en sus siglas en inglés), a través de la Oficina de Garantias de Préstamaos, ha concedido
la garantia federal para apoyar el proyecto por valor aproximadarmente de 1.200 millones de dalares,
El proyecto de Mojave reline los requisitos necesarios para recibir el crédito fiscal del 30% a la
Inversion en Energias Renovables por importe estimade de 401 millones de délares {unos 282
millones de euros), gue se cobrard de una vez cuando la planta entre en funcionamiento
previsiblemente en 2014.

De acuerdo <on la informacién disponible por los administradores, durante el ejercicio 2011 no ha
sido necesario registrar pérdidas significativas por deterioro de elementos del Inmovilizado Material,

Ejercicio 2010

Las principales variacicnes producidas durante et ejercicio 2010 corresponden principalmente a la
actividad de Produccién Industrial por la reclasificacién de todo el inmovilizade material por los
traspasos del inmovilizado material de la sociedad Abengoa Bioenergia Brasil al inmovilizado material
de proyectos (515 millones de euros en coste y -183 millones en amortizacion acumulada) al haber
obtenido dicha sociedad una financiacién sin recurso para el desarrollo de su actividad. Este
movimiento se ve compensado en parte por el incremento producido en general en todo el
inmovilizado material por el efecto de conversion de los tivos de cambio del real brasilefio respecto al
euro {41 millones de euros en coste y -16 miliones en amortizacién acumulada).

El decremento neto en el deterioro y amortizacion acumulada se debié fundamentalmente a la
reversion del deterioro realizado en ejercicios pasados sobre los terrenos adguiridos en Estados
Unidos relacionados con el proyecto solar de Solana por importe de 28 millones de euros dado que
la Direccidn del Grupo considerd que los motivos por lo gue se estimé probable el deterioro de valor
de los activos adquiridos habfan desaparecido asl como por la dotacién al deterioro de la inversion
realizada en la promocidn del proyecto solar de Mojave en Estados Unidos por importe de -11
millones de euros correspondientes a los problemas que existian a la fecha con la financiacién de
dicho proyecto gue hacian que dicha inversidn fuera estimada de dudosa recuperabilidad en el medio
plazo. El valor de mercado fue calculado en base al precio de compra ajustado a las tendencias
recientes de mercado, principalmente, la desaceleracion del mercado inmabiliario americano de los

altimos arfos.
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Otra informacion

El inmovilizado no afecto a la explotacion no es significativo al cierre de cada uno de los ejercicios.

El importe de los intereses capitalizados como mayor valor del inmovilizado durante la construccion
de los proyectos en el gjercicio anual 2012 ha sido de 2.051 miles de euros (1.669 miles de euros en
el gjercicio anual 2011 y 21.857 miles de euros en 2010).

El inmovilizado material no estd sujeto a cargas o gravamenes significativos, a excepcidén de los
activos financiados bajo el régimen de arrendamiento financiera. Al cierre de los ejercicios anuales
2012, 2011 y 2010, el detalle del inmovilizado donde alguna sociedad del Grupo es arrendataria bajo

un arrendamiento financiero es el siguiente:

Coste - arrendamientos financieros capitalizados

Amortizacién acumulada

Valor contable arrendamientos financieros

8.1.2. Inmovilizado material de proyectos

A continuacién se adjunta informacion de detalle del inmovilizado material de proyectos a cierre de

(3.305)

los ejercicios anuales 2012, 2011 y 2010:

Coste |. Material de proyectos {en
miles de euros)

Terrenos y Construcciones
Instalaciones Técnicas y Maguinaria
Anticipos e Inmovilizado en Curso
Otro Inmovilizado

Total Coste I. Material de proyectos

31/12/2012

430699

1.459.690

342,747

352.226

2.585.362

- 150-

25.978

22.583

25.000

(1.237)

23.763

31/12/2041

459,317
1.509.184
227.183
289.522

2.485.206

64.473

(8.655)

55.818

31/12{2010

463.536
2.236,952
223.549
242,927

3.166.964



‘Amortizacion Acumulada |. Material 34/12/2012 21/12/2011 31/12/2010
de proyectos

%(en miles de euros)
Terrenos y Construcciones (108.872) (88.704) (79.752)
Instalaciones Técnicas y Maquinaria (426.267) (387.937) (352.714)

Anticipos e Inmovilizado en Curso - - -

Otro Inmovilizado (122.977) (123.282) (104.914)

Total Amortizaciéon Acumulada .
Material de proyectos (658.116) {599.923) (537.380)

Total Inmovilizado Material de 1.927.246 1.885.283 2 629.584
Proyectos Neto

Como consecuencia de la entrada en vigor de la interpretacién CINIIF 12 sobre Acuerdos de
Concesion de Servicios a partir del 1 de enerc del ejercicio 2010, Abengoa procedid a aplicar dicha
interpretacién con efecto retroactivo, de acuerdo con la NIC 8 segun lo establecido en el parrafo 29
de dicha CINIIF 12, sin ningdn impacto significativo en las Cuentas Anuales Consolidadas de
Ahengoa del cierre del ejercicio 2010, en la medida que ya se venia aplicande una pelitica contable
similar a dicha interpretacién de forma recurrente y anticipadamente para determinados activos
concesionales relacionados fundamentalmente con la actividad internacional concesional de
transmisién eléctrica, desalacién y termosolar.

El Unico impacto que tuvo la aplicacién de la interpretacién CINIF 12 en el estado de situacion
financiera consistié en una reclasificacion contable de aquellos activos asociados a los proyectos
concesionales que se encuentran en fase de construccion desde el epigrafe de inrmovilizado material
en curso de proyectos con financiacion sin recurso al epigrafe de activos intangibles de proyectos. A
nivel de cuenta de resultados, la CINIIF 12 permite igualmente reconecer como ingresos los trabajos
de Ingenieria y Construccién realizados para los aclivos propios. Los efectos de la aplicacion de Ja
CINIIF 12 se describen en el apartado 20.1.1.

A la fecha de la aplicacién inicial de esta ncrma, la sociedad llevéd a cabo un anélisis de los otros
acuerdos existentes en el Grupo e identificd infraestructuras adicionales que potencialmente podrian
calificar como acuerdos de concesién de servicios, representadas por las plantas termosolares en
Fspafia acogidas al régimen especial del RD 661/2007 e inscritas en el registro de pre-asignacion en
noviembre de 2009,

No abstante, al cierre del ejercicio 2010, la sociedad concluyd que era necesario seguir
profundizando en el andlisis puesto que, basado en la informacién disponible a dicha fecha, los
argumentos gue soportaban dicha aplicacién contable no estaban completamente contrastados
segiin se indicaba en las cuentas anuales de 201Q. Por esta razdn, la aplicacion de la CINIIF 12 no
tuvo ningln impacto significativo en las Cuentas Anuales Consolidadas de Abengoa del cierre del

gjercicio 2010.
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Durante el ejercicio 2011, Abengoa ha seguide trahajando en el andlisis de la posible aplicacién
contable de la CINIIF 12 a las plantas termosolares en Espafia, habiendo obtenido a lo largo del afio
muttiples informes juridicos, técnicos, y contables de terceros independientes. En el mes de
septiembre de 2011, fecha en la gue se reciben los Ultimos infermes de expertos contables, la
Direccién ha concluido que en base a dichos informes y al andlisis y nueva experiencia adgquirida, se
dan las circunstancias para gue la sociedad aplique la CINIIF 12 a las plantas termosolares en Espana
acogidas al régimen especial del RD 661/2007 e inscritas en el registro de pre-asignacion en
noviembre de 2009, igual que lo hace con el resto de activos de caracter concesional.

Segln lo explicado en los parrafos anteriores, no se dahan las circunstancias gue permitiesen aplicar a
1 de enero de 2010 Ja CINIIF 12 a dichas plantas termosolares por 1o que, de acuerdo con lo indicado
en el parrafo 52 de la NIC & sobre Polfticas Contables y Cambio de las estimaciones contables, la
aplicacién se debe realizar de forma prospectiva a partir del 1 de septiembre de 2011. Esta aplicacién
prospectiva de la CINIF 12 a las plantas termosolares de Espafia ha supuesto en el inmovilizado de
proyectos una reclasificacion del inmovilizado material al inmovilizado intangible por importe de
1.644 millenes de euros en el momento de la aplicacién prospectiva de la norma en septiembre de
2011,

Los movimientos del ejercicio 2012, 2011 y 2010 del inmovilizade material de proyectos se muestran
a continuacion:

il. Material de proyectos 2012 2011 2010

Saldos al Inicio del ejercicio 1.885.283  2.629.584 1.481.018
Aumentos 285.551 1.018.324  1.000.501
Disminuciones (444) - -
Dotacién amartizacién (128.340)  (112.218)  (111.841)
Diferencias de conversion {79.258) (28.271) 133.303
Reclasificaciones (39.854) (1.621.135) 81.600
Otros movimientos 4,308 - 45.003

S.a1d9s_ Netos |. Maferial de proyectos al final del 1.927.246 1.885.283 2.629.584
efercicio

Ejercicio 2012

El incremento del inmovilizado en curso corresponde, principalmente, al avance de la construccién de
la planta de segunda generacién de bioenergla a través de la biomasa en Kansas, Estados Unidos. El
incremento en otro inmovilizado material corresponde, principalmente, al aumento de los activos
bioldgicos del negocio de bhioenergla en Brasil. Adicionalmente, se ha producido un decremento por
el efecto negativo de la depreciacién del real brasilefio y del délar estadounidense respecto al euro.

De acuerdo con la informacién disponible por los administradores, durante el ejercicio 2012 no se
han registrado pérdidas significativas por deterioro de elementos del inmovilizado material de

proyectos.
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8.1.3,

Flercicio 2011

El decremento en el total del coste de los activos materiales en proyectos se debe fundamentalmente
a la reclasificacion a inmovilizado intangible del inmovilizado material de las plantas termasolares en
Espafa por importe de -1.644 millones de euros en aplicacién por primera vez de la CINIIF 12, asf
como por el movimiento de las diferencias de conversién tras la depreciacién del real brasilefio y la
apreciacién del délar estadounidense respecto al euro.

Adicionalmente, se ha producido un incremento en el inmovilizado en curso por importe de 105
millones de euros tras el inicio de la construccion de la primera planta comercial de Biocombustibles a
partir de la biomasa tras la abtencién de la garantia federal del Departamento de Energia de Estados
Unidos (DOE) para su financiacion.

De acuerdo con la informacién disponible por los administradores, durante el ejercicio 2011 no ha
sido necesario registrar pérdidas significativas por deterioro de elementos del inmovilizado material.

Ejercicio 2010

Las principales variaciones producidas durante el ejercicio 2010 por actividades son las siguientes:

- Infraestructuras de Tipo Concesicnal: incremento por la construccién de proyectos
relacionados con plantas termosolares en Espafia (Solnova 1, Solnova 3, Solnova 4, Solacor
1, Solacor 2, Solaben 2, Solaben 3, Helicenergy 1, Helioenergy 2, Helios 1 y Helios 2).

- Produccién Industrial: incremento por la construccion de proyectos relacionados con plantas
de produccion de hioetanol en Estados Unidos (Indiana e lllinois); plantas de cogeneracion
de electricidad en Brasil (S. Luiz y S. Joao) tras la incorporacién de Abengoa Bioenergia Brasil
como sociedad de proyecto; y plantas de reciclaje en Espafia.

Adicionalmente se produce un incremento general en el Inmovilizado Material de proyectos por el
efecto de conversién de los tipos de cambio fundamentalmente producidos por la apreciacion del
real brasilefio respecto al euro (161 millones de euros en coste y -29 millones en amortizacion).

Otra informacion
El inmevilizado no afecto a la explotacién no es significativo al cierre de cada uno de los periodos.

El importe de los intereses capitalizados como mayor valor del inmovilizade material de proyectos
durante la construccién de los proyectos en el ejercicio anual 2012 asciende a 19.484 miles de euros,
5.881 miles de euros en el ejercicio anual 2011 y 78.316 miles de euros en 2010.

El inmovilizado material en proyectos tiene la garantfa hipotecaria o similar propias de la financiacién
sin recurso que tiene asignada (que incluyen normalmente la pignoracion de las acciones o
participaciones de la sociedad proyecto, y constitucién de garantfas reales —hipotecarias o
pignoraticias sobre los principales activos y derechos de crédito vinculados al proyecto).

Inmavilizado intangible de proyectos asociados a acuerdos de concesian de servicios

Este inmovilizado se dlasifica en la actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional en su totalidad y
corresponde al coste de construccién de las infraestructuras bajo acuerdos de concesidn de servicios
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que, de acuerdo a lo dispuesto por la CINIIF 12, deben de contabilizar su inmovilizado material como
un inmovilizado intangible. Estos activos por lo general se amortizan de forma lineal durante el
periodo de [a concesion.

A continuacion se adjuntan los importes correspondientes al inmovilizado material, que conforme a
la normativa contable se clasifica como intangible, de aquellas sociedades con financiacion sin
recurso cuya actividad esta relacionada con acuerdos de concesidn de servicios:

‘Acuerdos de Concesion de Servicios {en miles 31112/2012 31/12/2011  31/12/2010
de euros)

Coste |. Intangible de proyectos 8.132.063 5.699.761 3.137.308

Amortizacion Acumulada |. Intangible de
proyectos (181.398) (151.671)  (169.207)

éTotaI Inmovilizado‘ir]tangible de proyectos - 7.950.665 5.548,000 2.968.101
‘Concesidn de servicios

Los movimientos de los ejercicios 2012, 2011 y 2010 del inmovilizado intangible de proyectos
correspondiente a concesiones se muestran a continuadion:

I. Intangible de proyectos 2012 2011 2010
Saldos al inicio del ejercicio 5.548.090 2.968.101 1.948.37
Aumentos 2942319 1.643.953 883.839
Disminuciones - {2.651) -
Dotacion amortizacion {105.463) (68.790) (39.714)
Diferencias de conversion (319.305) {23.533) 165.594
Reclasificaciones 122,313 1.666.032 5.304
Otros movimientos (237.289) (635.022) 4.707
S.aldgs_ Netos I. Intangible de proyectos al final del 7 950.665 5.548.090 2.968.101
ejercicio

Elercicio 2012

El incremento en el coste de los activos concesionales se debe fundamentalmente al avance en la
ejecucidn  de los proyectos relacionados con la actividad de infraestructura concesional,
fundamentalmente por plantas termo-solares en Espafia, por las plantas termo-solares de Solana y
Mojave en Estados Unidos por las plantas termo-sclares de Khiy Kaxu en Sudafrica, asl como por la
planta de Cogeneracidn en Méxicc vy por varias lineas de transmision en Brasil y Peril. Este
incrementc y la reclasificacién por traspaso del inmovilizado relacionade con la planta solar de
Mgcjave en Estades Unidos procedente del inmovilizade material, se han visto parcialmente
compensados por la venta de las participaciones en las lineas de transmisién brasilefias y por el efecto
de diferencias de conversian.



8.14,

De acuerdo con la informacidn disponible por los administradores, durante el ejercicio 2012 no se
han registrado pérdidas significativas por deterioro de elementos del activo intangible de proyectos.

Ejercicio 2011

El incremento de los activos concesionales se debe fundamentalmente al avance en la ejecucién de
los proyectos relacionados con la actividad de infraestructura concesional, principalmente por la
planta termosolar de Solana en Estados Unidos, por la planta de Cogeneracién en México, por varias
lineas de transmision en Brasil y Per(, asi como por las plantas termosolares de Espana.
Adicionalmente, se han reclasificado desde el inmovilizado material de proyectos 1.644 millones de
euros, en aplicacién por primera vez de la CINIIF 12.

Asimismo, se produce un decremento en el coste total de activos intangibles producido
fundamentalmente por los cambios en el perfmetro de consolidacion tras la venta de las
participaciones en sociedades de lineas de transmision brasilefias y por el movimiento de las
diferencias de conversidon tras la depreciacion del real brasilefio y la apreciacién del dolar
estadounidense respecto al euro.

Ejercicio 2010

Las principales variaciones producidas durante el ejercicio 2010 corresponden al incremento por la
construccion de proyectos relacionados con la actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional entre
las que destacan las plantas termosolares de generacién de electricidad a través de tecnologia
termosolar en Argelia (SPP1); las lineas de transmision de electricidad en Brasil y Per( (Manaus, Linea
Verde, Norte de Brasil y ATN); una planta de cogeneracion de electricidad en México (Tabasca); y las
plantas desaladoras de China y Argelia (Qingdao, Myah Barth Honaine y Shariket Tenes); y por el
incrermento general en el inmovilizado intangible de proyectos producido por el efecto de conversién
de los tipos de cambio fundamentalmente producidos por la apreciacion del real brasilefio respecto al
euro (185 millones de euros en coste y -16 millones de euros en amortizacidon acumulada).

Otra informacién

El importe de los intereses capitalizados cormo mayor valor del inmovilizado intangible de proyectos
durante la construccion de los proyectos en el ejercicio anual 2012 ha sido de 172.854 miles de
euros {156.185 miles de euros en el ejercicio anual 2011 y 44,866 miles de euros en 20103,

El inmovilizado intangible en proyectos tiene como garantla las propias de la financiacién sin recurso
{los flujos de efectivo del proyecto, los activos v las acciones del proyecto), no teniendo ningun tipo
de garantia hipotecaria o similar adicional a las ya asignadas.

Seguros de inmovilizado

Es politica de Abengoa contratar todas las pdélizas de seguros que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado, entre las que
se destacan pélizas por dafios y pérdida de beneficios. Abengoa entiende que dichas pdlizas cubren
de manera suficiente los riesgos a los gue el inmovilizado esta sometido.
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8.2.

El importe de las primas pagadas por los seguros de dafios y pérdida de beneficios para cubrir el
inmovilizado ha sido de 21 millones de euros en el ejercicio 2012, 13,8 millones de euros en el
ejercicio 2011 v 9,8 millones de euros en el ejercicio 2010.

Descripcion de cualquier aspecto medioambiental que puede afectar al uso por el Emisor del
inmovilizado material tangible

Todos los sectores donde opera Abengoa se hallan sometidos a una estricta normativa
medioambiental, que impone, entre otros requisitos, el desarrollo de estudios de impacto
medioambiental de los futuros proyectos, la obtencién de licencias, permisos y otras autorizaciones,
asi como el cumplimiento de los requisitos contenidos en los mismos. En los Gltimos afos ha habido
un incremento significativo en la regulacién medioambiental tanto en Espafia, como en la Unidn
Europea, asi como en otros paises en los que Abengoa estd presente. Entre los diferentes aspectos
gue regula esa normativa, se encuentran las emisiones de didxido de carbono, asi como las
limitaciones a la emisidn de polucién en plantas e instalaciones de gran tamafio.

A este respecto, en la Seccidn "Factores de Riesgo” y en el apartado 5.1.4.2 del presente Documento
de Registro, se describen los riesgos derivados de la normativa a la que en este campo se encuentra
sometida la Sociedad en el desarrollo de sus actividades.

Abengoa ha establecido especificamente, dentro de la regulacién de gestion interna aplicable a todas
las actividades que desarrolla, la obligacién de implementar sistermas de gestién medioambiental
certificados bajo la ISO 14001. A fecha 31 de diciembre de 2012, el 92,84% de las sociedades del
Grupo, en términos de volumen de ventas, tenian sistemas de gestién medioambiental certificados

bajo 1a 150 14001

Adicionalmente, vy de manera voluntaria, Abengoa elabora un inventario de emisiones de gases
de efecto invernadero (GEIl} de acuerdo con las instrucciones y pautas de la 1SO 14064 y las
directrices del GHG Protocol {GreenHouse Gas, que es un conjunto de estandares y herramientas
ampliamente aceptados internacionalmente para comprender, cuantificar y gestionar las
emisiones de gases de efecto invernadero), lo cual es sometido anualmente a una verificacién
externa con aseguramiento razonable por parte de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., y
cuyo informe se incluye en el Informe de Responsabilidad Social Corporativa de la Comparifa.

Abengoa S.A. tiene suscrita una pdliza de Responsabilidad Civil Medivambiental {(conocida en el
mercado asegurador como de "contaminacion gradual") cubriendo, entre otras garantias, dafios
personales, dafios a los recursos naturales y otros dafios materiales a terceros ocurridos tanto dentro
como fuera de las situaciones de riesgo aseguradas, gastos de evitacion y/o aminoracidn de
contaminacién, costes de limpieza, restauracién, prevencidn, dafios por terrerismo o durante los
transportes de mercancias o residuos, con un limite por siniestro de 10 millones de euros, siendo el
limite agregado anual de 20 millones de euros,

Dicha pdliza responde por los dafios ocurridos tanto en la Unién Europea como en el resto de pafses
en los que se necesite dicha cobertura y gue pueden ir incorpordndose a la misma. lgualmente
cumple con los requisitas y exigencias establecidos tanto por la legislacién espafiola (Ley 26/2007 de
73 de octubre) como por la europea {Directiva 2004/35/CE).

Ademds, Abengoa tiene cubierta para todas sus actividades Péliza de Responsabilidad Civil General
que cubre los dafios a terceros, personas o sus activos, causados por accidente en las instalaciones de
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Abengoa, del que deriven dafios medioambientales, y con un fimite asegurado de 50 millones de
euros par siniestro.

Abengoa, S.A., quiere poner de manifiesto que, a través del Infforme Anual publicado en su pagina
web, cualguier interesado puede consultar los datos sobre su comportamiento en materia de
responsabilidad medioambiental, compramisa con el medio ambiente y el desarrollo sostenible.

El importe de las primas bajo esta péliza para cubrir los riesgos medioambientales ha sido de 334
miles de euros en el ejercicio 2012, 386 miles de euros en el gjercicio 2011 y 131 miles de euros en €l

ejercicio 2010,

9, Angdlisis operativo y financiero
9.1. Situacién finandiera
ia informacién relativa a la situacion financiera de Abengoa se trata con detalle en los apartados
10y 20 de este Documento de Registro.
9.2. Resultados de explotacion
A continuacion se presenta el desglose del resuttade de explotacién de Abengoa para los
ejercicios 2012, 2011 y 2010,
s : % % 2010 % U T
Resultados de Explotacion (en miles de % Variacidn Variacion
euros) 212 AU (st 1211 (%) 11-10* (%)
s/ INCN s/INCN auditadc) s/ INCN
Importe neto de |a cifra de negocios {INCN) 7.783.268% 100,00%; 7.089.157! 100,00% 4.859.750§ 100,00% 9,79% 45,87%
Variacién de existencias de productos 20206 0,26% 64734  091%  27.414  0,56% nr.
terminados y en curso : ‘
Otros ingresos de explotacion 565.357§ 7,26%, 858.517, 12,11 %; 792.283; 16,30% (34,15)%
Materias primas y materiles para el 15905 170y G7.78)%| (5.172.639) (72,97)% (3.558.417)! (73,22)% 1,94%  45,36%
consumo utilizados [ ‘
|
; s =zl—= =
Gastos por prestaciones a los empleados (799.392) (10,27)%,  (697.038) (9,83)% (585.951}‘ (12,08)% 14,68%
Otros gastos de explotacién (1.049.925)‘ (13,49)% (1.040.210) (14.67)% (722.652)} (14,87)% 093%  43,94%
EBITDA (no auditado) 1.246.342  16,01% 1.102.521‘ 15,55%‘ §12.438)  16,72% 13,04%

Amortizacion ¥ cargos par pérdidas p‘"l @71704)  (6.06)% (28.323) (364)% (263.956)  (543)%  8260%  (2.13)%

Resultados de Explotacién (EBIT}

774.638  9,95% 844.198 11,91%  548.482]  11,29% (8,24)%

(*) Tal y como se explica en el apartado 3.1.2 de este documento de Registro, las cifras del gjercicio terminada ef 31 de diciembre de 2010
han sido re expresadas reconociendo a Telvent GIT, S.A. y sus filiales como parte de las operaciones discontinuadas de acuerdo con las

cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.
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En el apartade 20.1.3 se incluye un andlisis detallado de las variaciones de cada una de las
partidas que compenen el resultado de explotacién para los tres ejercicios. Adicicnalmente, en el
apartado 9.2.2. siguiente se explican los cambios importantes en las ventas y EBITDA por
segmentos.

9.2.1. Informacion relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos inusuales o
infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera importante a los ingresos del
Emisor por operaciones, indicando en qué medida han resultado afectados los ingresos
No existen factores significativos, incluidos los acontecimientos inusuales o infrecuentes, o los
nuevos avances, que afecten de manera importante a los ingresos de Abengoa por operaciones.
9.2.2, Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas netas o en los
ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los motivos de esos cambios
A continuacién se presenta un andlisis de las ventas netas, el EBITDA y margen de EBITDA scbre
ventas, por actividades para los ejercicios 2012, 2011 y 2010.
Ventas netas:
£ 1 i i
3 322012 AME2011 (%) 317122010 iy
| (* No auditado) (! Matiason =)
miles de % 5l milez de o5 sl miles de %y st 1241 A1-10* {
euros Total euros Total euros Total
Ingenieria y Construccion 4512609  58% 3.806.695 54% 2.415.388 50% 185%  57,6%
Infraestructura Tipo Concesional 472.580 6% 427.589 6% 307.599 6% 10,5%  39,0%
Produccion Industrial 2.798.079  36% 2.854.873 40% 2.136.773 44% (2,0)%  33,6%
Total Consolidado 7.783.268  100% 7.089.157  100% 4.859.760  100% 9,8%  45,9%

Ingenieria y Construccidn

Infraestructuras Tipo
Concesional

Produccion Industrial

Total Consolidado

(*) Tal y como se explica en el apartado 3.1.2 de este documento de Registro, las cifras del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010 han sido re-expresadas reconociendo a Telvent GIT, S.A. y sus filiales como parte de las operaciones
discontinuadas de acuerdo con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.

(**) Durante el gjercicio 2012, el segmento operativo Tecnologfa y otros ha side reclasificade de la actividad Produccién
Industrial a la actividad Ingenieria y Construccién. Con fines de comparabilidad de la informacion, también se ha realizado
dicha reclasificacion en los ejercicios 2011 y 2010.

EBITDA y Margen ERITDA sobre Ventas :

| 31/12/12012 11212011 (**) di2izo10

| i VMariacion

. {No auditado) (No auditado) (% No ‘{-’,‘:;’“"“’0) EBITDA %

I

\ 3

| miles de sl %sl  milesde  %hs( thsl milesde  %s/ - Ssl o0 444

| euros Ventas  Total elros Ventas  Total Buros Ventas Total

| vt - - S — S R
724.648 16% 58% 530.167 14% 48% 285.032 12% 35% 36,7% 86,0%
306.631 65% 25% 298.942 70% 27% 207.741 68% 26% 2,6% 43,9%
215.063 8% 17% 273.412 10% 25% 319.665 15% 39% (21,3)% (14,5)%

1.246.342 16% 100% 1.102.521 16%  100% 812.438 17% 100% 13,0% 35,7%
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(*) Tal y como se explica en el apartado 3.1.2 de este documento de Registro, las cifras del ejercicio terminado el 37 de
diciernbre de 2010 han sido re-expresadas reconociendo a Telvent GIT, S.A. y sus filiales como parte de las operaciones
discontinuadas de acuerdo con las cuentas anuates consolidadas del gjercicio 2011,

{**) Durante el ejercicio 2012, el segmento operativo Tecnologia y otros ha sido reclasificado de la actividad Produccién

Industrial a la actividad Ingenieria y Construccion, Con fines de comparabilidad de la informacién, también se ha realizade
dicha reclasificacion en los ejercicios 2011 y 2010,

Principales variaciones del ejercicio 2012 comparado con 2011

Ingenierfa y Construccion

Los ingresos y el EBITDA de la actividad de Ingenierfa y Construccion se han incrementado en
705.914 miles de euros o 18,5% y 194.481 miles de euros o 36,7%, respectivamente, en el
ejercicio 2012 comparado con el gjercicio 2011, debido al crecimiento en las ventas de los dos
segmentos que se incluyen en esta actividad segdn se explica a continuacion:

- Ingenierfa y Construccion: Aumento de ventas y EBITDA de 530.201 miles de euros {un
15%) y 77.176 miles de euros (un 18%) respectivamente, debido al avance en la
construccidon de las plantas termosolares Solana y Mojave en Estados Unidos, de la central
eléctrica de ciclo combinado en Morelos (México) y de las lineas de transmision en
Latinoamérica. Adicionalmente, el impacte de la aplicacidn de fa CINIIF 12 en relacion a las
plantas termosolares en Espafia desde el 1 de septiembre de 2011 también ha contribuido
al incremento tanto de las ventas como del EBITDA, impactando doce meses en 2012
versus cuatro meses en 2011.

- Tecnologia y Otros: El aumento en ventas por importe de 175.713 miles de euros (un 63%)
y en Ebitda por importe de 117.305 miles de euros (un 126%) se debe fundamentalmente
a la venta de componentes solares, come tecnologla y espejos utilizadaos en la construccidn
de plantas termesclares en Espafia (como resultado de la aplicacion de la CINIIF 12) y en
Estados Unidos, asi como por la consolidacién global del grupo Rioglass tras su toma de
control.

El margen sobre ventas ha pasado de 13,9% en 2011 a un 16,1% en 2012. Los mérgenes del
gjercicio 2012 han aumentado por el desarrollo de proyectos con tecnologia innovadora.

Infraestructuras de Tipo Concesional

Les ingresas y el EBITDA de esta actividad han incrementado 44.991 miles de euros o un 10,5% vy
7.689 miles de euros o 2,6%, respectivamente, en el ejercicio 2012 comparado con el ejercicio
2011. Este aumento se debe a la entrada en funcionamiento de nuevas plantas bajo acuerdos de
concesidn y a un alto rendimiento de las plantas que ya estaban en operacion, entre las que
destacan las siguientes:

- Solar: Aumento de ventas y EBITDA de 182.643 miles de euros (un 139%) y 132.768 miles
de euros (un 1439%), respectivamente, principalmente a las plantas solares en Espafia que
han entrado en operacion en 2012 (Helioenergy 2, Solacor 1y 2, Helios 1y 2, Solaben 2 y
3), asi como al impacto de un afio completo de explotacién de la planta solar de ciclo
combinado en Hassi R'Mel (Argelia), que entrd en operacion en el segunde trimestre de
2011. El incremento del EBITDA se debe al aumento de la eficiencia de las nuevas plantas
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en operacidn, gue generan proporcionalmente mas energia en comparacion con las
anteriores plantas gue ya estaban en operacién.

- Transmisién: Disminucion de ventas y EBITDA de 156,822 miles de euros (un 66%) vy
140.002 miles de euros (un 73%), respectivamente, principalmente por la venta de las
lineas de transmision brasilefias en dos partes, en el primer trimestre de 2017 y en el
segundo trimestre de 2012. Dichas lineas de transmision brasilefias tenfan margenes de
explotacién mas alto gue la media del segmento.

- Cogeneracion: Disminucién de ventas y EBITDA de 1.544 miles de euros {un 4%) y 2.267
miles de euros {un 91%), respectivamente, debido principalmente a la disminucion de las
tarifas. La disminucién del EBITDA se debe principalmente a los mayores costes de
operacion y mantenimiento durante el ejercicio 2012 en comparacién con el ejercicio
2011,

- Agua: Aumento de ventas y EBITDA de 20.714 miles de euros (un 98%) y 17.190 miles de
euros (un 166%), respectivamente, debido principalmente al impacto de un afio completo
de explotacion de la planta desaladcra de Honaine, Argelia, Gue entrd en operacién en el
cuarto trimestre de 2011. El incremento del EBITDA se debe al aumento del margen de la
plantas desaladoras de Honaine y Skikda, ambas en Argelia, en comparacion con el
ejercicio 2011.

El margen sobre ventas ha pasado de £9,9% en 2011 a un 64,9% en 2012, debido
principalmente a la venta de las lineas de transmisién brasilenas, gue tenfan margenes sobre
ventas mas altos que otros activos.

Produccion Industrial

Los ingresos y el EBITDA de esta actividad han disminuido 56.794 miles de euros o un 2,0% vy
58.349 miles de euros o 21,3%, respectivamente, en el ejercicio 2012 comparado con el ejercicio
2011, debido al bajo rendimiento del negocio de biccombustibles v sus bajos margenes durante
todo el afio segun se explica a continuacion:

- Biocombustibles: La disminucién en ventas de 87.391 miles de euros {un 4%) se debe
fundamentalmente a la disminucion del volumen de ventas en EE.UU. y Europa, asi como a
las desfavorables condiciones meteorologicas en Brasil que han influido negativamente en
la cosecha de azlcar. La disminucién en EBITDA de 61.169 miles de euros (unt 40%) se
produce, ademds de por el descenso en el volumen de ventas, por la disminucién de los
precios de etanol y azicar y por el incremento del precio del grano tanto en Europa como
en EE.UU.

- Reciclaje industrial; El aumento en este sector de las ventas y EBITDA en 30.597 miles de
euros (un 5%) y 2.820 miles de euros (un 2%), respectivamente, se atribuye
principalmente al aumento de los residuos de acero tratados. Adicionalmente, se han
producido incrementos del precic medic de venta del zinc y del aluminio durante el
gjercicio 2012. El EBITDA se ha mantenido constante debido a la estrategia de cubrir los

precios del zinc.
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El margen sobre ventas ha disminuido de 9,6% en 2011 a un 7,7% en 2012. Los mérgenes del
gjercicio 2012 han disminuido debido al bajo rendimiento del negocio de biocombustibles y sus
bajos margenes durante tado el afo.

Principales variaciones del ejercicio 2011 comparado con 2010

Ingenieria y Construccion

Los ingresos y el EBITDA de la actividad de Ingenierfa y Construccién se han incrementado en
1.391.307 miles de euros 0 57,6% vy 245.136 miles de euros o 86,0%, respectivamente, en el
ejercicio 2017 comparado con el ejercicio 2010, debido al crecimiento en las ventas de los dos
segmentos que se incluyen en esta actividad seg(in se explica a continuacion:

- Ingenierfa y Construccion: Aumento de ventas y EBITDA de 1.223.739 miles de euros (un
53,2%) y 177.922 miles de euros {un 68,6%) respectivamente, debido fundamentalmente
a la construccion de dos plantas termosolares de 280 MW cada una en FEstados Unidos,
planta de Solana en Arizona y planta de Mojave en California (la construccién comenzd a
finales de 2010 y mediados de 2011 respectivamente), de una planta termosolar de
100 MW en Abu Dhabi (Emiratos Arabes Unidos), al avance en la construccion de una
planta de cogeneracidn en Tabasco (México) y de las lineas de transmisién en Brasil
(Manaus y Rio Madeira). Adicionalmente, el impacto de la aplicacion de la CINIIF 12 en
relacion a las plantas termosolares en Espafa también ha contribuida al incremento tanto
de las ventas como del Ebitda.

- Tecnologfa y Otros: El aumento en ventas por importe de 167.568 miles de euros {un
148%) y en Ebitda por importe de 67.213 miles de euros {un 2629%) se debe
fundamentalmente al desarrcllo de nuevas plantas solares y de agua.

El margen sohre ventas ha pasado de 11,8% en 2010 a un 13,9% en 2011. Los méargenes del
ejercicio 2011 han aumentado por el desarrollo de proyectos con tecnologia innovadora.

Infraestructuras de Tipo Concesional

Los ingresos y el EBITDA de esta actividad han incrementado 119.990 miles de euros o un 39,0%
y 91.201 miles de euros o 43,9%, respectivamente, en el ejercicio 2011 comparado con el
ejercicio 2010. Este aumento se debe a la entrada en funcionamienta de nuevas plantas bajo
acuerdos de caoncesion entre las que destacan las siguientes:

- Solar: Aumento de ventas y EBITDA de 72.997 miles de euros (un 125%) y 50.029 miles de
euros (un 117%), respectivamente, principalmente al impacto de un ano completo de
explotacion de las plantas de energfa solar Solnova 1, Solnova 3 y Solnova 4 {(que entraron
en operacién en el segundo vy tercer trimestre de 2010), asl como la entrada en explotacién
de la planta solar de ciclo combinado en Hassi R'Mel {(Argelia) en el primer semestre de

2011.

- Transmision: Aumento de ventas y EBITDA de 35.113 miles de euros (un 17%) y 42.695
miles de euros (un 28%), respectivamente, principalmente por la entrada en operacion de
las lineas de transmision de energia ATE IV-VIl en Brasil, en el tercer frimestre de 2010, vy
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9.2.3.

por la progresiva entrada en funcionamiente durante todo el 2011 de ATN, linea de
transmision eléctrica en Per(.

- Cogeneracién: Aumento de ventas de 6.052 miles de euros o un 19% debido
principalmente al incremento de las tarifas. El EBITDA ha disminuido 1.691 miles de euros
o un 41% debido al ingreso registrado en 2010 por la reversidn de una provisidn, lo cual
genera un decremento del EBITDA en 2011, compensado parcialmente con el incremento
de las tarifas.

- Agua: Aumento de ventas y EBITDA de 5.828 miles de euros (un 38%) y 168 miles de
euros (un 2%}, respectivamente, debido principalmente a la planta desaladora de Honaine,
Argelia, que entrd en operacion en el cuarto trimestre de 2011,

El aumento del EBITDA de esta actividad ha llevado aparejado un ligero aumento del margen
sobre ventas, pasando de un 67,5% en 2010 a un 69,9% en 2011. Este aumento se debe
principalmente a una mayor eficiencia operativa a lo largo de 2011 de las lineas de transmisién
eléctrica en Brasil y a las operaciones durante el afio 2011 completo de ciertas plantas de energia

solar.
Produccion industrial

Los ingresos de esta actividad han incrementado 718.100 miles de euros o un 33,6% vy el EBITDA
ha disminuide 46.253 miles de euros o 14,5%, respectivamente, en el ejercicio 2011 comparado
con el ejercicio 2010, debido al crecimiento en las ventas de las tres areas de actividad que se
incluyen en esta actividad segln se explica a continuacion:

- Biocombustibles: El aumento en ventas de 649.817 miles de euros (un 41%) se debe
fundamentalmente al aumento del volumen de ventas en Europa y EE.UU. debido al
impacto de un afio completo de explotacién de las plantas de etancl de Indiana e lllinois
(ambas en EE.UU) vy la planta de Rotterdam (Holanda). La disminucién en EBITDA de
59.823 miles de euros (Un -28%) se produce por un aumento de los precios de las
materias primas {principalmente grano) que se utlizan en la produccién de
biocombustibles, aumento que no fue suficientemente compensado con el aumento de los
precios de etanol y biodiesel.

- Reciclaje industrial: El aumento en este sector de las ventas y EBITDA en 68.283 miles de

euros {un 12%) y 13.570 miles de euros (un 13%), respectivamente, se atribuye al
aurnento de los residuos tratados. Adicionalmente, se han producido disminuciones del
precio medio de venta del zinc y del aluminio durante el ejercicio 2011.

El margen sobre ventas ha disminuido de 15,0% en 2010 a un 9,6% en 2011, Los margenes del
gjercicio 2011 han disminuido debido principalmente al aumento de los precios de las materias
primas (principalmente grano) que se utilizan en la produccién de biocombustibles, aumento que
no fue suficientermente compensado con el aumento de los precios de etanol y biodiesel.

Informacién relativa a cualquier actuacién o factor de orden gubernamental, econdmico,
fiscal, monetario o politico que, directa o indirectamente, hayan afectado o pudieran
afectar de manera importante a las operaciones del Emisor
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10.

10.1.

10.1.1.

Los principales factores que podrian tener incidencia schre las operaciones de Abengoa son
aguellos detallados en el apartade 4 del presente Documento de Registra y, en especial, los
descritos bhajo los epigrafes “Riesgos derivados de la actual situacidn econdmica global”,
“Internacionalizacion y riesgo pals" y “las actividades de Abengoa se encuentran sometidas a
muitiples jurisdicciones con distintos grados de exigencia normativa que requieren un esfuerzo
significativo de la Compafifa para su puntual cumplimiento .

Hay que significar que el Gobierno por Real Decreto-Ley 1/2012, procede a la suspension de los
procedimientos de pre-asignacién y a la supresién de los incentivos econdmicos para nuevas
instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de cogeneracion, fuentes de energfa
renovables y residuos, debido al déficit tarifario del sistema eléctrico la compleja situacidn
econdmica y financiera, y a que los objetivos de potencia instalada previstos en el PER 2005-2010
para la tecnologia edlica y, en particular, para las tecnologias solar termoeléctrica v de residuos, se
han superado con creces. Adicionalmente, con motive de abordar la problematica del "déficit de
tarifa® el Gobierno ha adoptado diversas medidas regulatorias que se plasman en la Ley 15/2012,
de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la sostenibilidad energética y en el Real Decreto-ley
212013, de 1 de febrero, de medidas urgentes en el sistema eléctrico y en el sector financiero, con
impacto econdmice en las plantas termosolares en marcha o en construccion. No obstante cabe
destacar que Abengoa no tiene ningdn proyecto fuera del pre-registro, por lo que la moratoria en
la tarifa para nuevas instalaciones de produccién no le afecta directamente sino de cara a
potenciales futuros proyectos. Por Gltimo, debe destacarse que el Gohieno ha aprobado el Real
Decreto-Ley 9/2013 que habilita para modificar el régimen juridico y econdmico de las plantas en
marcha o en construccion.

Abengoa tiene pre-registradas todas sus plantas termosolares en Espafia (13 plantas). De esas 13
plantas termosolares, Abengoa tiene 11 piantas construidas y en operacion vy 2 plantas en fase de
construccion con fecha prevista de puesta en marcha dentro de los plazos establecidos por el
Registro de Pre-asignacion, y que por tanto se inscribiran de forma definitiva en el Régimen
Especial. Estas 2 plantas se espera que entren en operacion a lo largo de 2013.

Adicionalmente, Ahengoa tiene 2 plantas termosolares en operacion con fecha de puesta en
marcha anterior al establecimiento del Registro de Pre-asignacién, luego también bajo el régimen
economico definido en el Real Decreto 661/2007. Por lo tanto, Abengoa tiene un total de 15
plantas termosolares, entre operacién y construccion, a las que se les permite con derecho a
acogerse a la aplicacion del régimen econdmico establecido en el Real Decreto 661/2007. De
conformidad con lo desarrollado en el apartado 1.1. anterior del presente Documento de
Registro, el Real Decreto-Ley 9/2013 deroga el Real Decreto 661/2007. No obstante, lo previsto
en el Real Decreto 661/2007 se aplicard con cardcter transitorio en tanto no haya side aprobada
nueva regulacion al respecto.

Recursos financieros
Informacion relativa a los recursos financieros del emisor (a corto y a largo plazo)
Patrimonio neto

A continuacién se presenta la situacidon del patrimonic neto de Abengoa para el periodo
terminado el 31 de marzo de 2013 y para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012,
2011 y 2010 extraido de las cuentas anuales consolidadas auditadas correspondientes a los

-163 -



gjercicios 2012, 2011 y 2010. En el apartado 20.1.3 del presente Documento de Registro se
incluyen las explicaciones correspondientes a las variaciones de dichos estados de cambios en el
patrimonio neto consolidado de Abengoa.

. 31/03/2013  31/12/2012 Variacién = ..,
e aediy (No (* No 31122012 31/12/2011 311212010 Mart3Dict2t UG YrASCR
auditado) auditado} (%) g s
Capital Social 89.513 90.144 90.144 90.641 22617 (0.70)% (0.56)%  300,76%
Reservas de la
Sociedad 692.704 628.406 628406 599216  322.011 10,23% 4,87% 86,09%
Dominante
Otras Reservas (237.536)  (280.266)  (280.266)  (179.390)  (98.947)  (15.26)% 56,23%  81,30%
ggﬁ;‘i’;g;gz de (70.676)  (i67.380)  (167.380) 41354 266496  (57.78)%  (504,75)%  (84,48)%
Ganancias 754.324 800.557 800.557 765843  677.498  (578)% 4,53% 13,04%
Acumuladas
Participaciones
No Dominantes 778.501 740.186 760145  408.581  440.663 5.18% 86,05%  (7,28)%
{minoritarios)
Total Patrimonic 5 46 830 1.811.647  1.831.606  1.726.245  1.630.338  10.77% 6,10% 5,88%

Neto

(*) Datos no-auditados - Informacién necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del
periodo de tres meses terminade el 31 de marzo de 201 3:

{a} Con fecha 1 de enerc de 2013, la compania ha aplicado las nuevas normas NIF 10, 11 y 12, asf como las
modificaciones de las normas NIC 27 y 28. las anteriores normas se han aplicade de manera retroactiva, de
conformidad con la NIC 8 Politicas contables, cambics en las estimaciones contables y errores, reexpresande la
informacidn comparativa presentada, en cuya formulacién no se habfan aplicado aln, para hacerla comparativa con
la informacién al 31 de marzo de 2013.

() Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmd un acuerdo de venta con determinados fondos de inversion
gestionados por Triton Partners para transmitir ntegramente la participacidn que Abengoa ostenta en Befesa, Al
cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la
compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando pendiente
Unicamente de la obligatoria entrega de las acciones v el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el
15 de julio de 2013. Teniende en cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen
para Abengoa, se procede a considerar la transaccidn de venta de estas participaciones accionariales como una
actividad interrumpida a 31 de marzo de 2013, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y
requerimientos de la NIIF 5. Asimismo, en la Cuenta de Resuitados Consclidada del pericdo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2012, se procede también a la reclasificacién en un Onico epigrafe de los resultados generados en
dicho perfodo por las actividades que ahora se consideran discontinuadas.

Las "Otras Reservas" incluyen reservas de operaciones de cobertura, de inversiones en activos
financieros disponibles para la venta y del plan de acciones para empleados. La variacién en los
ejercicios 2012 respecto a 2011 y 2011 respecto a 2010, fue de -100.876 miles de euros y -80.443
miles de euros, respectivamente, principalmente como resultado de los cambios en el valor
razonable de cada uno de dichos conceptos, segln se muestra en el apartado 20.1.2 de este
Documento de Registro.

La variacion de las diferencias de conversiéon de -208.734 miles de euros en 2012 respecto a
2011, -225.142 miles de euros en 2011 con respecto a 2010 vienen motivadas
fundamentalmente por la fluctuacion del tipo de cambio del real brasilefio respecto del euro, por
la conversién de las sociedades dependientes en Brasil. En el ejercicio 2011, adicionalmente, la
variacién estuvo motivada por la salida de Telvent del perimetro de consolidacion.
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10.1.2. Endeudamiento

A continuacion se presenta el detalle de la deuda sin recurso bruta, la deuda corporativa bruta y
la deuda corporativa neta de Abengoa a 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, 2011
y 2010, Las variaciones mas significativas se explican en el apartado del presente Documento de

Registro.
(en miles de 31[0{:}5013
EipOS) auditado)

Financiacidn sin
Recurso no 4.754.686
corriente
Deuda a largo
plazo con entidades 2.509.190
de crédito
Obligaciones v
bonos a largo plazo 2.122.887
Pasivos por
arrendamientos 23.414
financieros
Otros recursos
ajenos 180.496
Financiacién
corporativa no 4,835,987
corriente
Fma‘ncuacwn no 9.590.673
corriente
Financiamén_sm 679.901
Recurso corriente
Deuda a corto
plazo con entidades 330.817
de crédito
Obligaciones y 61283
honos a corto plaze
Pasivos por
arrendamientas 7.638
financieros
Otros recursos
ajenos 11.382
Financiacion
corporativa 411.120
corriente
Fina.nciacion 1.091.021
corriente
Total financiacién 10.681.694
a) Total
financiacion 5.247.107
corporalfiva
b) Tofal
financiacion sin 5.434.587
recurso
Efectivo y
equivalentes al 2.237.450
efective

3111272012
(* No
auditado)

4.678.993

2.506.005

1.643.926

28.049

178.464

4.356.444

9.035.437

B577.779

536.062

30.881

11.885

11.566

590,384

1.168.163

10.203.600

4.946.828

5.256.772

2.413.184

31122012 31/12/2011

6.386.453 4.982.975

2.506.004 2.281.496

1.643.926 1.625.763

28.090 32.064

178.464 210.535

4.,356.484 4.149.858

10.742.937 9.132.833

589.075 407,135
537.209 850.353
30.880 31.009
11.922 8.841
11.566 28.556
591.577 918.759

1.180.652 1.325.8%4

11.923.589 10.458.727

4.948.061 5.068.617

6.975.528 5.390.110

2.493.589 3.738.117
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311122010

3.557.971

2.633.751

1.690.816

36.250

80.882

4,441,699

7.999.670

492,139

632.757

32.501

16.493

38.147

719.898

1.212.037

9.211.707

5.161.597

4.050.110

2.983.155

Variacién
mar 13- Dic
12* (%)

1,62%

0,13%

29,14%

(16,52)%

1,14%

11,01%

6,15%

17,67%

(38,29)%

98,45%

(35,73)%

(1,59)%

(30,36)%

(6,60)%

4,69%

6,07%

3,38%

(7.28)%

Variacion
12-11 (%)

28,17%

9,84%

1,12%

{12,39)%

(15,23)%

4,98%

17,63%

44,69%

(36,83)%

(0,42)%

34,85%

(59,50)%

{35,61)%

(10,95)%

14,01%

(2,38)%

29,41%

(33,29)%

Variacion
11-10 (%)

40,05%

{13,30)%

(3.85)%

(11,55)%

160,30%

{6,57)%

14,17%

(17,27)%

34,39%

(4,59)%

(46,40)%

(25,14)%

27,62%

9,39%

13,84%

(1,80)%

33,09%

25,31%



Inversiones
financieras a corto
plazo

Total efectivo y
equivalentes de
efectivo e
inversiones
financieras a corto
plazo

a) Efectivoy
equivalentes de
efectivo e
inversiones
financieras a corto
plazo corporativa

b} Efectivo y
equivalentes de
efectivo e
inversiones
financieras a corto
plazo sin recurso

Financiacién neta

995,303 900.019 9h7.747 1.013.904 913.596 10,69% (5.54)%
3.232,753 3.313.203 3.451.336 4.762.021 3.886.751 (2,43)% {27,37)%
2.680.666 2271287  2.275.391 3.345.948  2.766.190 18,02% (32,00)%

552.087 1.041.976 1.175.845 1.406.073 1.130.561 (47,01)% (16,37%
7.448.941 6,890,397  8.472.253 5.706.706 5.314.956 8,11% 48,46%

{(*) Datos no-auditados - Informacidn necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del
periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013;

(@) Con fecha 1 de enero de 2013, la compafifa ha aplicado las nuevas normas NIF 10, 11 y 12, asi como las

{b)

modificaciones de las normas NIC 27 y 28. las anteriores normas se han aplicado de manera retroactiva, de
conformidad con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estirmaciones contables y errores, reexpresando la
informacion comparativa presentada, en cuya formulacidn no se hablan aplicado ain, para hacerla comparativa con
la informacién al 31 de marzo de 2013,

Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmd un acuerdo de venta con determinados fondos de inversidn
gestionados por Triton Partners para transmitic integramente la participacién que Abengoa ostenta en Befesa. Al
clerre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la
compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando pendiente
dnicamente de la obligateria entrega de las acciones y el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el
15 de julio de 2013. Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen
para Abengoa, se procede a considerar la transaccidén de venta de estas participaciones accionarizles como una
actividad interrumpida a 31 de marzo de 2013, y por t@anto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y
requerimientos de la NIIF 5. Asimisimo, en la Cuenta de Resultados Consolidada del periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2012, se procede también a la reclasificacion en un Unico epigrafe de los resultados generados en
dicho pericdo por las actividades que ahora se consideran discontinuadas.

La Compafia cuenta con liquidez por importe de 3.451 millones de euros a cierre de diciembre
2012 entre efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones financieras a corto plazo que se
encuentran invertidos fundamentalmente depdsitos bancarios en entidades de alta calidad
crediticia y deuda publica de Holanda, Alemania, Francia y Estados Unidos.

Las inversiones financieras a corto plazo reconocen todos los créditos, imposiciones, depésitos y
otras cuentas a cobrar {considerados como activos financieros no derivados que no Cotizan en un
mercado activo) y cuyo vencimiente es menar a doce meses.

Los principales importes pignorados son los carrespondientes al efectivo para el servicic de la
deuda en las sociedades financiadas sin recurso, que ascienden a 102 y 42 millones de euros a
cierre de 2012 y 2011 respectivamente. Del importe total de 3.451 millones de euros de liquidez
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10.1.3.

a 31 de diciembre de 2012, un importe de 1.176 millones de euros se encuentra en las
sociedades financiadas sin recurso (1.406 millones de euros al cierre de diciembre de 2011). Una
vez que los proyectos entran en fase operativa, la caja remanente de las companias sin recurso
estd disponible para atender los vencimientos de la deuda sin recurso y para ser repartida -con
sujecion a los requisitos legalmente establecidos en cada jurisdiccidon- como dividendos a las
sociedades corporativas una vez cumplidas las restricciones propias de las financiaciones sin
recurso (usualmente, previa atencién de los gastos de operacién y mantenimiento y dotacién de
las cuentas de reserva, asi como cumplimiento de ratios de cobertura de la deuda). La caja en
sociedades corporativas esta disponible para atender los vencimientos de la deuda corporativa y
ser distribuida como dividendos o colocada como excedente de tesorerfa en la matriz.

A continuacidn se muestran los principales ratios de endeudamiento financiero para los distintos
periodos:

31/03/2013 S 22010
No  31/12/2012  31/12/2011 g
aucgitado) 4udilgio)
{2)
EBITDA Consolidado {no auditado) 270 1.246 1.103 812
Deuda financiera neta {1) / EBITDA
{no auditado) 6.5 6.8 5.2 6.5
Deu.da _flnanmera neta (1) / 3.7 46 33 33
patrimonio neto
Deuda financiera bruta [/ total o
pasivo® 58% 64% 61% 80%
Gastos  financieros  (intereses)/ 49% 48% 549% 48%

EBITDA (no auditado)

(1} Deuda financiera neta: financiacion corperativa + financiacién sin recurso - Efectivo y Equivalentes al Efectivo -
Inversiones financieras a corta plazo.

{2) Tal y como se explica en el apartado 3.1 de este Documento de Registro, las cifras del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010 han sido reexpresadas reconociendo a Telvent GIT, S.A. y sus filiales como parte de las
operaciones discontinuadas de acuerdo con las cuentas anuaies consclidadas 2011, y aparecen en la columna
comparativa en las cuentas anuales consolidadas del 2011,

Flujos de efectivo y fonde de maniobra

Flujos de efectivo

A continuacién se presenta el resumen de los estados de flujos de efectivo consolidados de
Abengoa, para los trimestres terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012, para los efercicios
terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, extraidos de las cuentas anuales
consolidadas auditadas al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010. En el apartado 20.1.4 del

¥ Ratio DFbruta / Pasivo (exeluye Patrimonio neto).
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presente Documento de Registro se incluyen las explicaciones correspondientes a las variaciones
de dichos estados de flujos de efective consclidados:

{en miles de euros)

Flujos de efectivo
consolidados

Flujos netos de efectivo de
actividades de explotacion

Flujos netos de efectivo de
actividades de inversion

Flujos nelos de efectivo de
actividades de financiacién

Aumento/Disminucidn neta
del efectivo y equivalentes
Efectivo o equivalente al
comienzo del ejercicio

Diferencias de conversidn
Efectivo y Equivalentes

Efectivo o equivalente al

comienzo del ejercicio/cierre

del ejercicic actividades
interrumpidas

Efectivo o equivalente al
cierre del ejercicio

Variacion
31/03/2013  31/03/2012 ] 31112110 ey Variacion
(No (No 3212012 311272011 {No o 12-11 (%)
auditado) auditado®) auditado*) (%) %

(68.431) (129.625}) 442,726 1.352.789 774.246 (47.21)% {67,27)%
(700.336) (891.040) (3.302.026) (2.157.652) (2.092.793) (21,40)% 53,04%
636.554 94.195 1.684.048 1.613.128 2.739.897 575,78% 4,40%
(132.213) (926.470) (1.175.252) 808.265 1.421,350 (85,73)% (245,40)%
2.413.184 3.723.204 3.738.117 2.983.155 1.546.431 (35,19)% 2531%
35.568 (8.271) {69.276) 5.238 47.554  (530,03)% (1.422,57)%
{79.089) {47.718) 0 (58.541) (32.180) 65,75% (100,00)%
2.237.450 2.740.747 2.493.589 3.738.117 2.983.165 {18,36)% (33,29%

(*) Datos no-auditados - Informacién necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del
perfodo de tres meses terminado el 37 de marzo de 2013;

(@) Con fecha 1 de enero de 2013, la compaiila ha aplicado las nuevas normas NIF 10, 11 y 12, asi como las

{b)

modificaciones de las normas NIC 27 v 28. las anteriores normas se han aplicado de manera retroactiva, de
conformidad con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, reexpresandc la
informacion comparativa presentada, en cuya formulacidn no se habian aplicado atn, para hacerla comparativa con
la informacién al 31 de marzo de 2013.

Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmé un acuerdo de venta con determinados fondos de inversion
gestionados por Triton Partners para transmitir integramente la participacidon gue Abengoa ostenta en Befesa, Al
cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la
compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia- guedando pendiente
Unicamente de fa obligatoria entrega de las acciones v el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el
15 de julio de 2013, Teniendo en cuenta la significativa relevancia gue las actividades desarrclladas por Befesa tienen
para Abengoa, se procede a considerar la transaccién de venta de estas participaciones accionariales ¢como una
actividad interrumpida a 31 de marzo de 2013, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y
requerimientos de la NIIF 5. Asimismo, en la Cuenta de Resultados Consolidada del periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2012, se procede también a la reclasificacion en un Cnico epigrafe de los resultados generados en
dicho periode por las actividades que ahora se consideran discontinuadas.

(**) Las cifras comparativas del estado de flujos de efectivo consolidado de Abengoa de 31 de diciembre de 2010 han
sido re-expresadas respecto de la informacion publicada a 31 de diciembre de 2010, reconociendo a Telvent GIT, S.A. y
sus filiales como parte de las operaciones discontinuadas de acuerdo con la NIF 5.

Fondo de maniobra

La siguiente tabla muestra el fondo de maniobra operativo de Abengoa para los periodos
indicados:
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{en miles de
euros)

Existencias

Clientes y
Otras Cuentas
a Cobrar
Inversiones
Financieras

Efectivo y
Equivalentes
al efectivo

Activos
mantenidos
para la venta

Total Activos
Corrientes
Financiacidn
sin Recurso a
Corto Plazo
Financiacién
Corporativa
Proveedores vy

Olras Cuentas
a Pagar

Pasivos por
Impueste
Corriente

Instrumentos
Financieros
Derivados

Provisiones
para Otros
Pasivos y
Gastos

Pasivos
mantenidos
para la venta

Total Pasivos
Corrientes

Fondo de
Maniobra

Variacion

31/03/2013 31/12/2012 . Variacién Varacion
(No (No 3122012  3112/2011  31/12/2010 mar13- 1211 (%) 11-10 (%)
auditado) auditado®) dic12* (%) & 3
432.331 426.826 429.357 384.8%4 385.016 1,29% 11,55% 0,03)%
2.240.977 2.271.3086 1.892.808 1.806.293 2.141.443 (1,34)% 4,79% {15,65Y%
995.303 900.019 957.747 1.013.904 913.596 10,59% (6,54)% 10,98%
2.237.450 2.413.184 2.493.589 3.738.117 2.983.155 {7,28)% (33,29)% 2531%
1.358.741 4 0 0 0 n.r. n.r. n.r.
7.264.802 6,011.335 5.773.501 6.943.208 6.423.210 20,85% (16,85)% 8,10%
679.901 577.779 589.075 407.135 492.138 17,67% 44,69% (17,27)%
411,120 590,384 591.577 918.759 719.898 (30,36)% (35,61)% 27,62%
5.621.264 5.955.589 5.262.977 5.230.4496 4.730.822 (5,61)% 0,62% 10,56%
200.487 179.275 181.832 255.621 342.97Q 11,83% (28,87)% (25,47)%
42.828 54,200 73.583 78.604 91.443 (20,98)% (6,39)% (14,04)%
14.641 13.507 14.346 15.758 14.458 8,40% (8,96)% 8,99%
753.151 0 0 0 0 n.r. n.r. n.r.
7.723.392 7.370.734 6.713.390 6.806.373 6.391.730 4,78% (2,79)% 8,05%
(458.580) {1,359.398) (939.889) 36.835 31.480 (66,27)% n.r. 17,01%

{*} Datos no-auditados - Informacidn necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del
periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013:

@

Con fecha 1 de enero de 2013, la compaifa ha aplicado las nuevas normas NIF 10, 11 y 12, asi como las
modificaciones de las normas NIC 27 y 28. Las anteriores normas se han aplicado de manera retroactiva, de
conformidad con la NIC § Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, reexpresando fa
informacién comparativa presentada, en cuya formulacién no se habian aplicado adn, para hacerla comparativa con
la informacién al 31 de marzo de 2013.

Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmé un acuerdo de venta con determinados fondos de inversién
gestionados por Triton Partners para transmitir integramente la participacién que Abengoa ostenta en Befesa.” Al
cierre del periode de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condidiones de la
compraventa -entre ofras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando pendiente
tnicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago del correspondiente precic pactado, que tuvo lugar el
15 de julic de 2013. Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrclladas por Befesa tienen
para Abengoa, se procede a considerar la transaccién de venta de estas participaciones accionariales como una
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10.2.

actividad interrumpida a 31 de marzo de 2013, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y
requerimientos de la NIIF 5. Asimismo, en la Cuenta de Resultados Consofidada del periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2012, se procede también a la reclasificacién en un Gnico eplgrafe de Jos resultados generados en
dicho perfodo por las actividades que zhora se consideran discontinuadas.

Durante los periodos presentados, el fondo de maniobra ha sido negativo, excepto en los
gjercicios 2011 y 2010, en los que el efectivo y equivalentes de efectivo aumentaron por
operaciones financieras {(emisién de deuda a largo plaze y aumento de capital). Dicho fondo de
maniobra es el resultado de una politica de circulante en la que, por un lado (i) se factoriza el
importe de las ventas sin recurso a la Compafifa (i) se negodian anticipos de los clientes
relacionados con la construccién de los proyectos y (i) se consigue pagar a proveedores en un
periodo de plazo superior al plazo de cobro de fas ventas. Estas herramientas permiten gue los
proyectos generen caja positiva por circulante durante teda la vida del proyecto. Actualmente, la
Compafifa no esta experimentado cambios, y no anticipa cambios significativos, en el periodo
medio de pago a proveedores y periodo medio de cobro de clientes; por esta razdn, siempre y
cuando la empresa continde en la senda del crecimiento, no hay razén para creer que la
tendencia vaya a cambiar a lo fargo de 2013, dado ef importe total de la cartera de Ingenierfa y
Construccion a marzo de 2013, v la prevision de ejecucién de la misma. Dicha politica es tipica en
el sector de ingenieria y construccién en Espafia, en el cual Abengoa se identifica, y tiene su
origen en la necesidad de adelantar fondos para el desarrollo de las obras a las cuales una
compaffa se acomete.

Abengoa, a fin de mitigar el riesgo de crédito y como paso previo a cualquier contrato comercial,
cuenta con un compromiso en firme de una entidad financiera de primer nivel para la compra, sin
recurso, de las cuentas a cobrar (factoring). En estos acuerdos, la Sociedad paga una
remuneracién al banco por la asuncion del riesgo de crédito asi como un interés por la
anticipacién de los fondos. Esta politica aplica de forma general para todas las dreas de actividad.

El factoring sin recurso es un contrato de venta de derechos de crédito originados como
consecuencia de la efecucion de trabajos bajo los acuerdos comerciales con una entidad
financiera en la que ésta asume el riesgo de crédito de los clientes de Abengoa a cambio de un
coste financiero. Abengoa responde por la existencia y legitimidad del crédito de las facturas
vendidas. El coste medio ponderado anual por este concepto asciende actualmente al tipo de
interés de referencia mdas un margen en torno al 3%. El importe de los costes financieros
relacionados con las lineas de factoring ascendidé a 44,0 millones de euros, 20,0 miliones de
euros, y 22,9 millones de euros para los afios 2012, 2011 y 2010 respectivamente.

Informacion scbre las condiciones de los préstamos y la estructura de financiacion del
emiscr

La politica de liquidez y financiacién de Abengoa tiene como objetivo asegurar que la Comparniia
mantiene disponibilidad de fondos suficientes para hacer frente a sus compromisos financieros.
Abengoa utiliza dos fuentes principales de financiacién:

. Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyectos, entendida como tal la que no tiene recurso
a la sociedad matriz o accionista de control u otra compafiia de Abengoa, sino aquella
cuyo repago estd exclusivamente garantizado por los flujos y activos de los proyectos
financiados bajo esta modalidad, asf como por las acciones de las sociedades proyecto,
que, por regla general, se utiliza para financiar cualquier inversién significativa. El perfil de
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repago de la deuda se establece en funcién de la capacidad de generacién de fondes de
cada proyecto, con una helgura que varfa segin la previsibilidad de los flujos de cada
proyecto. Esto permite contar con una financiacién adecuada en términos de plazo y
vencimiento que mitiga de forma significativa el riesgo de liquidez. En general, se
encuentran financiadas mediante Financiacién sin Recurso Aplicada a Proyectos los
proyectos dentro de la actividad de Infraestructuras de Tipo concesional (lineas de
transmisién eléctrica, plantas solares, de cogeneracion y desalacién) asf como los proyectos
dentro de la actividad de Produccion Industrial. La mayoria de los proyectos de la Sociedad
son desarrollados en entornos regulados, en los que el repage de la deuda se realiza en un
horizonte temporal largo acorde con un contrato de concesion, una tarifa regulada o, en
suU caso, contratos de venta de energla o agua, por lo que el apalancamiento (es decir, la
proporcion entre deuda y fondos propios) de estos proyectos es mayor que en las
financiaciones con recurso a la matriz u otras compafias del grupo (financiaciones
corporativas). A modo de ejemplo, los apalancamientos objetivo se situaban entre un 50-
75% en termosolar Espafa, entre un £60-75% en termosolar Estados Unidos, entre un 55-
65% en transmision y entre 70-80% en desalacion de agua marina.

Finandiacion Corporativa, destinada a financiar la actividad del resto de sociedades que no
son financiadas bajo fa modalidad anterior. Abengoa centraliza los excedentes de tesoreria
de todas las sociedades para distribuirlos sequn las necesidades del Grupo y lleva a cabo la

obtencion de los recursos necesarios en los mercados bancarios y de capitales.

La siguiente tabla muestra el detalle del servicio financierc de la deuda a 31 de diciembre de

2012:

Financiacién sin
recurso

Deudas con entidades
de crédito (financiacion
corporativa)

Obligaciones y bonos
(financiacién
carporativa)

Pasivos por
arrendamientos
financieros
(financiacién
corporativa)

QOtros recursos ajenos
(financiacién
corporativa)

Pasivos por
arrendamiento
operativo

Estimacién intereses a
pagar durante la vida
util de los préstamos

Total
[

2013

589.075

537.209

30.880

11.922

11.566

5.714

270.505

1.456.871

2014 2016

547.158 298,558

750.493 659,602

178.720 297171

7.744 4.437

60.872 28.521

3.087 2.325

329.082 316.462

1.877.166  1.607.076
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2016

282,633

824178

495.207

1.226

36.849

1.881

305.850

1.947.824

2017

299,504

90.860

672.828

1.015

29.275

876

290.781

1.385.139

>2017 Total

4,958,600 6.975.528

180.871 3.043.213

0 1.674.806

13.668 40.012

22.947 190.030

476 14.359

1.927.094 3.439.774

7.103.656 15.377.722



El detalle de vencimientos por afo de la deuda financiera corporativa con entidades de crédito a
31 de marzo de 2013 es el siguiente (en miles de euros):

Entre | Entre abril |
Resto 2013| cneroy |y diciembre 2015 2016 017 2018 Posteriores Total
marzo 2014 2014
FSF 2010 y 2012 196.383 [ 457838 505.114] 675,802 - - | 1.835.137
Resto préstamos y créditos 127.025 7.409] 265768 154.668 147.811 04.104 94,525 109.560(  1.004.870
Total Deuda corporativa 323.408 7409  727.606| 659.782] 823.613 04104 94.525  109.560| 2.840.007
col enfidades de erédito
La siguiente tabla muestra los vencimientos de los nocionales de los bonos y obligaciones a 31 de
marzo de 2013 (en miles de euros):
Enfie Eutre abril
Resto 2013| eneroy |y diciembre 2015 2016 2017 2018 Posteriores Tatal
marzo 2014 2004
Bonos ordinarios - - - 300000 se0.0000  so7.060  250.000 | 1.557.060
Bonos converlibles - 100.100 - - 250.000 - 400.000/ 750.100
Total Obligaciones y honos 0 o] 100100 300.000] s00.000] 757.060] 250.000] 400.000] 2.307.160

El pago de intereses de la deuda durante los afios 2010, 2011 y 2012 ha ascendido a 321, 498 y
484 millones de euros, respectivamente.

El servicio de la deuda sin recurso (6.976 millones de euros a 31 de diciembre de 2012) estd
relacionado con los proyectos en construccion sefialados en el apartado 10.2.1. Se prevé
adicionalmente disponer de unos 1.637 millones de euros en los préximos 3 afios para la
realizacién del plan de inversiones compremetido a fecha de cierre de 2012 y que deberan ser
amortizados una vez los proyectos entren en operacion segun el calendario de amortizacién
establecido en cada caso.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2012, existen 563 millones de financiacion corporativa no
dispuesta que incrementara el servicio de la deuda en la medida en la que se vaya disponiendo de
la misma.

Para asegurarse un nivel adecuado de capacidad de repago de su deuda con relacion a su
capacidad de generacion de caja, la direccion incorpora en su gestion de liquidez y financiacion
los siguientes criterios y actuaciones:

1 Mantenimiento de un grado de apalancamiento adecuado a través del cumplimiento del
ratio financiero Deuda Neta/EBITDA de los principales contratos de financiacion
corporativa. El fimite méximo de dicho ratio establecido en los contratos de financiacién
aplicable para los afios 2012, 2011 y 2010 ha sido de 3,0. La Deuda Corporativa Neta se
calcula como el total de recursos ajenos menos el efective y las inversiones financieras del
activo corriente excluyendo la deuda de las operaciones financiadas sin recurso. El
denominador resulta de la agregacién del EBITDA de las sociedades gque no cuentan con
Financiacidn sin Recurso Aplicada a Proyectos, que excluye el gasto de 1+D+i del gjercicio,
El ajuste representado por el gasto de 1+D+i no es significativo, ya que el gasto anual se
sitlia en torno a los 7 a 50 millones de euros.

2) Al cierre de los ejercicios 2012, 2011 y 2010, el ratio Deuda Neta Corporativa /EBITDA
Corporativo (excluyendo gastos de [+D+i} era de 1,80, 0,14, y 1,77 respectivamente, por lo
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que Abengoa cumple con los requerimientos previstos respecto a dicho ratio financiero. La
exclusion de los gatos de [+D+i supone un importe entre 7-50 millones de euros/afio. El
nivel de covenant de G,14x a diciembre de 2011 estuvo motivado, entre otras variables, por
la fuerte posicion de liquidez debido a la rotacitn de activos, venta de Telvent y entrada de
First Reserve Corporation en el capital de la Sociedad.

3) Elaboracion anual por el Departamento Financiero Corporativo y aprobacion por el Consejo
de Administracién de un plan financiero que engloba todas las necesidades de financiacién
y la manera en la que van a cubrirse. En este sentido, la Compafifa cuenta con liquidez
suficiente para atender los desembolsos de las inversiones comprometidas sefialadas en el
apartado 5.2.3 y los vencimientos de deuda de al menos los préximos doce meses. En el
gjercicio 2010 se ha consolidado la presencia de Abengoa como un emisor recurrente en
los mercados de capitales, llevando a cabo emisiones en los mercados de deuda
institucionales europeos y americano; asimismo se ha llevado a cabo con éxito la
refinanciacion de las operaciones de financiacién sindicada que constitufan la base de su
financiacién corporativa, asi como nuevas operaciones de financiacion en filiales que
cuentan con el soporte de agencias de créditos a la exportacion.

4) Gestian proactiva del circulante con el objetivo de generar la liquidez y flujos de caja
suficientes para atender los requerimientos y obligaciones de pago para el futuro previsible.
Seguimiento continuado de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que
comprende las disponibilidades de crédito) y el efectivo y equivalentes al efectivo en
funcién de los flujos de efectivo esperados.

De acuerdo con lo anterior, existe una diversificacion de fuentes de financiacion que tratan de
evitar concentraciones que puedan afectar al riesgo de liquidez del fonde de maniobra.

Siguiendo su politica de gestion de riesgo, Abengoa gestiona de forma activa su exposicion al
riesgo de tipo de interés, para mitigar su exposicion a la variacion de los tipos de interés que se
deriva del endeudamiento contraido a tipo de interés variable.

En la financiacion sin recurso, como norma general, se llevan a cabo coberturas por un importe
minimo del 80% del importe y plazo de la respectiva financiacidon, mediante contratos de

opciones y/o permuta.

En la financiacién corporativa, como norma general, se cubre como minimo el 80% de la deuda
por toda la vida de la deuda; adicionalmente, Abengoa ha emitido bonos en el mercade de
capitales a lipo de interés fijo, de acuerde con lo indicado en el apartado 10.2.4. del presente
Documento de Registro.

En este sentido, la principal exposicidn del grupo al riesgo de tipo de interés es la relativa a la tasa
de interés variable referenciada al Euribor.

Con el objetivo de controlar el riesgo de tipo de interés, se utilizan fundamentalmente contratos
de permuta (swap) y opciones de tipo de interés {caps) que a cambio de una prima ofrecen una
proteccion frente al aumento de los tipos de interés.

El coste medio de la financiacién total con entidades de crédito durante el ejercicio 2012 ha sido
de un 6,7%.
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10.2.1.

Financiacién sin recurse (Deuda sin recurso)

En esta figura la base del acuerdo de financiacion entre la sociedad y la entidad financiera
consiste en la asignacion de los flujos de caja que el proyecto genera a la amortizacion de la
financiaciéon y a atender la carga financiera, de manera que la recuperacién de la inversién por la
entidad financiera se produzca exclusivamente a través de los flujos de caja del mismo proyecto,
estando cualquier otro endeudamiento del proyecto subordinado al que se deriva de la
Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyectos, mientras éste no haya sido reembolsado en su
totalidad.

Las financiaciones sin recurso aplicadas a proyectos tienen como garantfas habituales las
siguientes:

- Prenda de acciones de la sociedad promotora, otorgada por los socios de ésta.
- Cesidon de los derechos de cobro.

- Limitaciones scbre la disposicion de los activos del proyecto.

- Cumplimiento de ratios de cobertura de la deuda.

- Subordinacién del pago de intereses y dividendos a los accionistas siempre que sean
cumplidos dichos ratios v las necesidades de cobertura del proyecto (dotacion de fa
cuenta de reserva al servicio de la deuda {tipicamente entre 6-12 meses del servicio de la
deuda} y de operacién y mantenimiento).

Las financiaciones corporativas no contienen cldusulas de vencimiento anticipado por
incumplimientos ocurridos en las financiaciones sin recurso. los principales contrates de
financiaciéon corporativa contienen cladusulas de cross default con otras financiaciones
corporativas.

Abengoa cuenta con participaciones en diversas sociedades cuyo objeto social, en general, es el
desarrollo de un producto integrado v cuya férmula de financiacién consiste en una financiacién
sin recurso aplicada al proyecto con distintos grados de apalancamiento. Este apalancamiento o
refacion entre los fondos propios que la Sociedad o sus socios aportan al proyecto, v la
financiacion sin recurso que aportan las entidades financieras, varfa de forma sustantiva en cada
tipo de proyecto y rama de actividad. No puede establecerse criterios fijos ni objetivos de
apalancamiento, pues varian notablemente en funcién de la previsibilidad de los flujos de caja, la
calidad de los activos, la percepcidon que las entidades de crédito tengan sobre garantia del cobro
y otros factores similares.

En los Gltimos dos afios, si bien se ha conseguido tener acceso a la financiacién para los proyectos
en curso, el menor apalancamiento y el mayor coste financierc han ocasionado una reduccion en
las TIR de accionista para los proyectos solares en Espafa, si bien estos han seguido cumpliendo
con las tasas de retorno razonables esperadas por la Compafifa. En otras areas de actividad donde
la Companla se adjudica proyectos mediante licitacion (lineas de transmision) o firma contratos
bilaterales de compraventa de agua o energia (desalacion, solar internacional), la compafila tiene
flexibilidad para fijar los ingresos del proyecto por lo que las tasas de retorno para el accionista
apenas se han visto afectadas por los cambios en las condiciones de financiacién.
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A continuacion se presenta el detalle de la deuda bruta sin recurso de Abengoa a 31 de marzo de
2013 y a 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 extraida de las cuentas anuales consclidadas
auditadas correspondientes a los ejercicios 2012, 2011 y 2010 en el caso de la informacion anual:

Variacion

{enniles de  39/03/2013 (No % s/ 31/12/2012 (* Y% s/ % sl % sf ) Varjacion 12- Variacién 11-
leuros} auditada) total o auditado) lolal L2201 tolal 1122010 lotal n'ar1(:2/;c)1‘|c12 1 (%} 10 (%)
Financiacién
sin Recursoa  4.754.666  B7%  4.678.993 89% 4.982.975 92% 3.557.971 88% 1,62% (6,10)% 40,05%
Largo Razo
Financiacién
sin Recurso a 679.901 13%  577.779 11% 407.135 8% 492,139 12% 17,67% H91% (17.27)Y%
Corto Plazo

4 r
Financiacidn
sin recurso 5434687 100% §£.256.772 100% 5.390.110 100% 4060110 100% 3,38% {2,47)% 33,09%

bruta

(*) Datos no-auditados - Informacién necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del
periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013:

(@ Con fecha 1 de enero de 2013, la compafiia ha aplicado las nuevas nomas NiIF 10, 11 y 12, asi como las
modificaciones de las normas NIC 27 y 28. Las anteriores normas se han aglicado de manera retroactiva, de
conformidad con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, reexpresando la
informacién comparativa presentada, en cuya formulacion no se hablan aplicado adn, para hacerla comparativa con
la informacion al 31 de marzo de 2013.

{b} Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmd un acuerdo de venta con determinados fondos de inversién
gestionados por Triton Partners para transmitir integramente la participacién que Abengoa ostenta en Befesa, Al
cierre del periodo de seis meses finalizado et 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la
compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando pendiente
Unicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el
15 de julio de 2013. Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen
para Abengoa, se procede a considerar la transaccidon de venta de estas participaciones accionariales como una
actividad interrumpida a 31 de marzo de 2013, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y
requerimientos de la NIIF 5. Asimismo, en la Cuenta de Resuitados Consolidada del periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2012, se procede también a la reclasificacion en un Cnico epigrafe de Jos resultados generados en
dicho periodo por las actividades que ahora se consideran discontinuadas.

{**) Las cifras comparativas del estado de flujos de efectivo consolidado de Abengoa de 31 de diciembre de 2010 han
sido re-expresadas respecto de la informacidn publicada a 31 de diciembre de 2010, reconociendo a Telvent GIT, S.A. ¥
sus filiales como parte de las operaciones discontinuadas de acuerdo con la NIIF 5.

Los proyectos financiados bajo la modalidad de Financiacién sin Recurso al 31 de diciembre de
2012 son los siguientes;

o
Proyecto Actividad Pais Es(t?)do Abenéooa(**)
Infraestructura concesional
Abengoa Cogeneracidn Tabasco, S. de - )
RL deC.V. Cogeneracicn Mexico (C) 99
Abengoa Transmision Nerte S.A. Transmision Pera {0) 100
Abengoa Transmisidn Sur, S.A, Transmisién Peri (C) 100
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Aguas de Skikda

Arizona Solar One, LLC.

ATE IV Sao Mateus Transmissora de
Energia

ATE V Londrina Transmissora De
Energia S.A

ATE VI Campos Novos Transmissora de
Energia ,.S.A

ATE VIl Foz do Iguact Transmissora
de Energia, S.A.

ATE VIl Transmissora de Energia S.A.

ATE X Abengoa Brasil Administragao
Predial, Ltda.

ATE Xi, Manaus Transmissora de
Energia, S.A.

ATE Xlll, Norte Brasil Transmissora de
Energla, S.A

ATN 2, S.A

Befesa  Desalination
(Ghana Limited

Developments

Casaquemada Fotovoltaica, S.L.

Centro Industrial ¥ Logistico

Torreciiellar, S.A.

Centro Tecnolégico Palmas Altas, S.A.
Concecutex SAde C.V.

Concesionaria Costa del Sol S.A.

Copera Solar Huerta Cinco, S.A.

Copero Solar Huerta Cuatro, S.A.

Copero Solar Huerta Diez, S.A.

Copero Solar Huerta Dos, S.A.

Copero Sotar Huerta Nueve, S.A.

Copera Solar Huerta Ocho, S.A.

Desalacién

Generacién
Energia Solar

Transmisién

Transmision

Transmisién

Transmisién

Transmisién

Infraestructuras

Transmision

Transmisién

Transmisidn

Desalacidn

Generacion
Energla Solar

Infraestructuras

Infraestructuras
infraestructuras
Infraestructuras

Generacion
Energla Solar

Generacion
Energia Solar

Generacion
Energla Solar

Generacion
Energia Solar

Generacion
Energla Solar

Generacion
Energia Solar
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Argelia

USA

Brasil

Brasil

Brasil

Brasil

Brasil

Brasil

Brasil

Brasil

Chile

Ghana

Espana

Espafia

Espafa

Mexico

Espafia

Espaiia

Espafia

Espaiia

Espafia

Espafia

Espafia

{0)

<

(©)

<)

(€}

©

(©)

(<)

{0)

(O

{0)

8]

©)

()

{0)

©

{0)

34

100

76

100

100

100

50

100

51

51

100

56

100

100

100

49

50

50

50

50

50

50

50



Generacion

Copero Solar Huerta Seis, S.A. Energia Solar

Generacidn

Copero Solar Huerta Siete, S.A, Energfa Solar

Generacion

Copero Sclar Huerta Tres, S.A Energla Solar

Generacion

Copero Solar Huerta Uno, 5.A. Energla Solar

Enemova Ayamonte S.A. Cogeneracién

Generacidn

Helicenergy Electricidad Dos, S.A. Energla Solar

Generacion

Helicenergy Electricidad Uno, S.A. Energla Solar

Helios | Hyperion Energy Investments, Generacion
S.L Energla Solar

Helios Il Hyperion Energy Invesiments, (Generacion

S.L Energia Solar
Inapreu, S.A, Infraestructuras
Generacion

Iniciativas Hidroeléctricas, S.A. {(IHSA) Energa Eolica

Generacion

Kaxu Solar One (Pty) Ltd. Energia Solar

Generacién

Khi Solar One (Pty) Ltd. Energia Solar

Generacion

Las Cabezas Folovoltaica, S.L. Energfa Solar

Ledincor S.A. Infraestructuras
Lidelir S.A. Infraestructuras
Generacion

Linares Fotovoltaica, S.L. Energia Solar

Linha Verde Transmisora de Energia,

Transmisién
SA. s10

Generacién

Mojave Solar, LLC. Energla Solar

Myah Bahr Honaine, 5.P.A. Desalacion

; Generacion
Palmatir 5.A. Energia Edlica
Paimucho, S.A. Transmisidn
Qingdao BCTA Desalinataion Co.Ltd. Desafacién
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Espana

Espafia

Esparia

Espafia

Espafia

Espafia

Espafia

Espafia

Espafta

Espafia

Espafia

Sudafrica

Sudafrica

Espafa

Uruguay

Uruguay

Espafia

Brasil

USA

Argelia

Urguay

Chite

China

{0)

(0

(©)

©)

()

(O}

©)

)

(©)

{0)

(C)

()

©)

(9)

(o)

©)

©

©

(©)

(C)

(©)

(©

50

50

50

50

a1

50

50

100

100

50

51

51

51

100

45

45

100

51

100

26

96

100
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Sanlucar Solar, S.A.

Shariket Tenes Lilmiyah Spa

Sofahen Electricidad Dos

Solaben Electricidad Tres

Solacor Electricidad Dos, S.A.

Solacor Electricidad Uno, S.A.

Solar Power Plant One (SPP1)

Sotar Processes, $.A.(P5-20)

Solnova Electricidad Cuatro, S.A.

Saolnova Electricidad Tres, S.A.

Solnova Electricidad, S.A.

Salnova Solar Inversiones, S.A

Teyma Forestal, S.A.
Produccion Industrial
AB Bioenergy France, S.A.
Abengoa Bioenergia Brasil

Abengoa Bicenergy Maple, LLC.

Abengoa Bioeneigy of lllinois, LLC.

Abengoa Bioenergy of Indiana, LLC.

Befesa Reciclaje de Residuos de

Aluminio S.L.

Befesa Salzschlacke GmbH

Befesa Scandust AB

Befesa Valera S.A.S.

Generacidn
Energia Solar

Desalacion

Generaclén
Energla Solar

Generacion
Energia Solar

Generacion
Energia Solar

Generacion
Energla Solar

Generacion
Ciclo combinado

Generacion
Energia Solar

Generacion
Energia Solar

Generacion
Energla Solar

Generacién
Energla Solar

Generacion
Energfa Solar

Infraestructuras

Etanol
Etanol
Etanol
Etanol
Etanol

Reciclaje
Residuos
Aluminio

Reciclaje
Residuos
Aluminio

Reciclaje
Residuos Zinc

Reciclaje
Residuos Acero
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Espafia

Argelia

Espafia

Espafia

Espafia

Espafia

Argelia

Espafia

Esparfia

Espafia

Espafia

Espafia

Uruguay

Francia
Brasil
USA
USA

USA

Espafia

Alemania

Suecia

Francia

(©)

©)

©O)

Q)

Q)

(©)

{0)

©

©

(©)

(O

{0)
©
Q)
©

©)

{0)

O

(&)

(0)

100

51

70

70

74

74

51

100

100

100

100

100

92

67

97

89

89

89

100

100

100

100



Reciclaje

Befesa Valorizacion de Azufre,S.L.U. Residuos Azufie Esparia {O) 100
. . Reciclaje

Befesa Zinc Oxido, S.A.U. Residuos Zine  CsPafia (e)) 100
. - Reciclaje .

Befesa Zing, S.L. y subsidiarias Residuos Zinc Espafia {O) 100

{*) Operacion (Q), Construccion (C)
{**) Participacién de Abengoa en las entidades que titulares de la financiacion sin recurso.

El término "Infraestructuras” en la tabla anterior comprende la construccién y explotacion de edificios singulares
{centros culturales, hospitales, prisiones, etc.}

Para la finalizacién de estos proyectos la Compafiia cuenta aln con un importe de alrededor de
1.637 millones de euros de deuda sin recurso no dispuesta, de les que puede disponer a medida
que se vayan cumpliendo los hitos de construccion siempre que se cumplan los requisitos
previstos en las financiaciones de los proyectos correspondientes (cumplimiento de los ratios de
cohertura, ausencia de causa de vencimiento anticipade... elc.). La disposicion de los fondos esta
prevista a medida que avancen los hitos de construccion.

Con fecha 13 de mayo de 2011, Befesa Zing, S.A.U (Befesa Zinc), actuando come prestatario
suscribié un contrato de financiacion por importe de 300 millones de euros con Zinc Capital S.A.,
una compaffa con sede en Luxemburgo (Zinc Capital) que actuaba como prestamista. FEl
préstamo, con vencimiento en 2018, estd garantizado por algunas filiales de Befesa Zinc y es sin
recurso a Abengca. Zinc Capital realizd el préstamo con los fondos obtenidos a través de una
emision de bonos de 300 millones de euros al 8,875% y vencimiento 2018. Befesa Zinc utiliza los
fondos del préstamo para (i) amcrtizar por completo su deuda sindicada por 185 millones de
eurcs (que fue utilizada en 2006 para la adquisicion de B.U.S. Group), (i) pagar un dividendo
intragrupo de 90 millones de eurcs {jii} pagar gastos relacionados con la transaccién del préstamo
2018 por 7 millones y {iv) exceso de caja en balance per 18 millones de euros. Como resultado de
lo anterior, el incremento de deuda bruta por esta transaccion asciende a 115 millenes de eurcs.

10.2.2. Financiacion Corporativa
El detalle de la financiacion corporativa al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012,
2011y 2010 es el siguiente:
4 31/03/2013  31/12/2012 Variacién i 2
fﬂo";‘)'es e (No (* No 3MA2/2012 3171202011 31/12/2010  Mar13- ¥g’ﬁ°"§/’? Yf’;%"(lg')‘
auditado)  auditado) Dic12* (%) 2 2
Préstamos con
entidades de 2.509.190  2.506.005  2.506.004 2.281.496 2.633.751 0,13% 9,84% (13,37)%
crédito
boé’r']'gsac"’“esy 2122.887  1.643.926 1643926 1625763 1690816  20,14% 1,12% (3,85)%
Pasivos por
arrendamientos 23.414 28.049 28.090 32.064 36.250 (16,52)% {12,39)% {11,55)%
financieros
ggﬁg;ewms 180.496 178.464 178.464 210535 . 80.882 1,14% (15,23)% 160,30%
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Total no 4.835.987  4.356.444  4.356.484 4.149.868  4.441.699 11,01% 4,98% (6,57)%
corriente

Préstamos con

entidades de 330.817 536.052 537.209 850.353 632.757 (38,29)% (36,83)% 34,39%
crédito

Obligaciones y 61,283 30.881 30.880 31.009 32.501 98,45% (0,42)% (4,59)%
Pasives por

arrendamientos 7.638 11.885 11.922 8.841 16.493 (35,73)% 34,85% (46,40)%
financieros

Otros recursos 11.382 11.566 11.566 28.556 38.147 £1,59)% (59,501% (25,14)%
ajenos (™)

Total corrients  411.120 590.384 591.577 918.759 719.898 (30,36)% {35,61)% 27,62%
Total

financlacién 5247107  4.946.828  4.948.061 5.068.617  5.161.507 6,07% (2,38)% {1,80)%

corporativa

{*) Datos nc-auditados - Informacion necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance v cuenta de resultados del
perfodo de tres meses terminade el 31 de marzo de 2013:

{a) Con fecha 1 de enero de 2013, la compafia ha aplicado las nuevas normas NIF 10, 11 y 12, asi como las
medificaciones de las normas NIC 27 v 28. Las anteriores normas se han aplicadc de manera retroactiva, de
conformidad con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, reexpresando la
informacién comparativa presentada, en cuya formulacién no se habian aplicado ain, para hacerla comparativa con
la informacion al 31 de marzo de 2013.

) Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmd un acuerde de venta con determinados fondos de inversion
gestionados por Triton Partners para transmitlr Integramente la participacion gue Abengoa ostenta en Befesa. Al
cierre del periodo de seis meses finalizade el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condidones de la
compraventa -enfre otras las preceptivas autcrizaciones de las autoridades de competencia- quedando pendiente
Gnicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el page del correspondiente precio pactade, que tuvo lugar el
15 de julio de 2013. Teniendc en cuenta la significativa relevandia que {as actividades desarrolladas por Befesa tienen
para Abengoa, se procede a considerar la transaccién de venta de estas participaciones accionariales como una
actividad interrumpida a 31 de marzo de 2013, y por tanto a ser reportada corme tal de acuerdo con los supuestos v
requerimientos de la NIIF 5. Asimismo, en la Cuenta de Resultades Consclidada del perfodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2012, se procede también a la reclasificacion en un Unico epigrafe de los resultados generados en
dicho pericdo por las actividades que ahora se consideran discontinuadas.

(**) La cuenta "Otros recurscs ajenos” recoge fundamentalmente subvenciones y primas de caps pendientes de pago.

La parte corriente de la financiacién corporativa representa el 12% del total de la financiacién
corporativa para diciembre 2012. A cierre de los ejercicios 2011 y 2010 dichos porcentajes se
situaban en 18% y 14 % respectivamente.

El importe de financiacién corporativa no dispuesta a cierre de 2012 asciende a 146 millones de
euros correspondiendo a las financiacicnes de Inabensa SA y Abener SA {ver apartado 10.2.3).

10.2.3. Préstamos con entidades de crédito

En la tabla adjunta se incluye el detalle de los préstamas con entidades de crédite a 31 de marzo
de 2013:
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Afio de Importe Importe

3 - 5 Cancelacicn
concesion concedido*  pendiente

(en millenes de euros)

Préstamo con el Instifuto de .
Crédito Oficial 2007 151.325 151.296 jul-16
Préstamo con el Banco

Europeo de inversicnes 2007 109.043 109.043 ago-14
(I+D+i)

Forward Start Facility (2010} 2010 1.571.181 1.279.442 jul-13
Financiacién Instalaciones

Inabensa S.A 2010 376.489 321.518 2020

g'”Aa“C'aC"’” Abener Energia 2010 268.888 208.716 2022

Forward Start Facility Trama A 2012 1.350.724 326.100 jul-16

Forward Start Facility Tramo B 2012 312.486 229.604 jul-16

Resto Préstamos™ Varios 214.288 214.288 Varios
Total 2.840.007

{*) No procede sumar el Importe Concedido debido a que la disposicion de fondos bajo el contrato de Forward Start
Faciiity se produce a medida que van venciendo los contratos de préstamas sindicados.

{**) Incluye préstamos concedidos de diverso importe siendo el importe maximo concedido de forma individualizada
171 millones de euros vy la cancelacién mas temprana en el 2013,

A continuacion se detallan las caracteristicas de las principales facilidades crediticias:
a) Financiaciones sindicadas y Forward Start Facilities

Las operaciones de financiacién corporativa sindicadas a largo plazo tienen come finalidad
sopartar las inversiones y necesidades generales de financiacion de Abengoa que no cuentan con
financiacién sin recurso.

En 2010, y con caréacter previo a la Ultima renegociacion, Abengoa procedié a la extension de los
vencimientos de los afos 2010 y 2011 de su deuda sindicada por importe total de 1.533.333
miles de euros (266 y 1.266 millones en los afios 2010 y 2011 respectivamente) suscrita en
ejercicios anteriores, formalizando con fecha 22 de abril de 2010 un contrato con un sindicato
compuesto por 49 entidades de crédito espafiolas e internacionales, en la modalidad forward
start facility (FSF) por un importe de 1.571.181" miles de euros dividido en dos tramos con
vencimientos 2012 y 2013 (556° v 1.282 millones de euros) y con garantia solidaria de 22 de sus
sociedades participadas.

Una forward start facility en la practica bancaria, es un crédito destinado a refinanciar otros
préstamos o créditos de forma anticipada a la fecha de vencimiento en la que normalmente
hubieran sido refinanciados; la disposicion de los importes comprometidos bajo una forward start

4 El saldo pendiente de pago contabilizado a coste amortizado asciende a 1.279.442, mientras que su valor nominal es 1.281.679 millones
de euros.

5 La suma del importe de los tramos asciende .838 millones de euros porque incluye ademds del safdo de FSF 2010 (1.571.181 miles de
euros), el saldo del préstamo sindicado 2005 (166.667 miles de eurcs) v del préstame sindicado 2006 (100.000 miles de euros), gue
estaban pendientes de page a la fecha de la refinanciacion.
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facility tiene lugar a la fecha de vencimiento del crédito refinanciado, extendiendo por tanto su
vencimiento final. El calendario de disposiciones bajo la forward start facility coincide con el de los
diversos vencimientos de la deuda original refinanciada, que queda amortizada segun su
calendario original. No obstante, al crearse nueva deuda de forma simultanea bajo la forward
start facility, el efecto financiero es ef de la extension del plazo de los diversos vencimientos de la
deuda refinanciada.

Los vencimientos de dicha forward start facility junto con los de los préstamos sindicados fueron
extendidos mediante la firma de otra forward start facility por importe de 1.663.210 miles de
euros, divida en dos tramos, A y B firmada el 27 de Abril de 2012 con una primera adhesién
firmada el dla 22 de Mayo 2012 y otra adhesion firmada el 11 julioc de 2012 en la que
participaron en total 37 entidades. El importe suscrito de 1.350.723 miles de euros, denominado
como tramo A y dividido a su vez en cuatro sub-.tramos A-1, A2, A3 y Ad, extiende parcialmente
los vencimientos de los préstamos sindicados firmados en los afos 2005, 2006 vy los dos tramos
de la Forward Start facility respectivamente.

Adicionalmente, en las mismas fechas Abengoa ha suscrito un tramo adicional de financiacion
por importe de 312.487 miles de euros, denominado tramo B, el cual se destinard a la
amortizacién de los vencimientos entre el 20 de julio de 2012 y 2013 asf como a la atencién de
necesidades corporativas generales.

Entre las nuevas condiciones de la extensién se han extendido los vencimientos de los afios 2012
y 2013 siendo fijados para el 20 de julic de 2014, 20 de julio de 2015 y 20 de Julio de 2016. A
continuacion se muestra el perfil de vencimientos de la financiacidn sindicada antes y después de
l]a extension de vencimientos a través de la forward start facility®:

| Millones euros jul-12 jul-13 jul-14 jul-15 jul-18
antes FSF 556 1.282 0 0 0
después FSF 0 0 466 516 681

El tipo de interés pactado para los dos tramos es Euribor mds un margen de 3.75% hasta el 20 de
enero de 2013, 4.0% hasta enero de 2015 y 4.25% hasta 20 de Julio de 2016, respectivamente,
reflejando un incremento de entre 1.0% vy 1.25% respecto al coste de la financiacién aplicable
antes de la extensién (el cual se situaba entre Euribor +2.75% hasta Julio 2012 vy Euribor +3.00%
de Julio 2012 a Julio 2013) debido al cammbio en las condiciones del mercado bancario tras la crisis
financiera que comenzd en 2008. El coste medio de la deuda corporativa disminuyd de 6.9% en
2011 a6.7% en 2012

% La linea “después FSF incluye sélc el importe refinanciado con el FSF 2012, la diferencia entre ambas lineas se corresponde con el
importe no refinanclado (175 miflones de euros). Por otra parie, en relacién con el apartade 1.1.2 anterior, el total de la linea "después
FSF™ del cuadro asciende a t.663 millones de euros, que mas los 175 millones de euros del anterior FSF que no han sido refinanciados
sumarfan el valor nominal de la deuda pendiente (1.838 millones de euros). Sin embargo, los préstamos contablemente se registran a coste
amortizado, de ahi que en la tabla de vencimientos el saldo pendiente de dichos préstamos sindicados sea menor al valor nominat de los
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A continuacién se detallan las principales caracterfsticas que son sustancialmente similares entre
los tres préstamos firmados en 2005 y 2006 y las Forward Start Facility de Abril 2010 y Abril

2012:

- Test de Cobertura de Garantes

Fl Contrato de Refinanciacion Sindicada exige que el EBITDA total de los Garantes,
sumado al de Abengoa, represente, al menos, el 75% de los activos consolidados
totales v el 75% del EBITDA consolidado. Para calcular los activos consolidados y el
EBITDA consolidado, se excluiran los siguientes elementos: (i) las compafiias del grupo
creadas con el dnico objeto de llevar a cabo proyectos mediante un sistema de
financiacién a largo plazo sin recurso contra otro miembro del Grupo; (i) las
adquisiciones hechas con financiacién sin recurso; (i) los activos y EBITDA de Befesa,
y/o de Abengoa Bioenergla y/o de Abengoa Solar en caso de venta de sus acciones; vy
(iv) las companias del grupo respecto a las gque exita una restriccion legal para afianzar
las cantidades a cargo de la acreditada en virtud del contrato de Refinanciacion
Sindicado (pero sélo en la medida en que dichas restriccions afecten a la totalidad de
dichas cantidades). Si este minimo especificado no resulta satisfecho, Abengoa debera
asegurarse de que se adhieran al Contrato de Refinanciacion Sindicada garantes
adicionales, con el fin de mantener el cumplimiento del test de cobertura del garante.

En caso de gque una garantia prestada por Befesa, Abengoa Bioenergia o Abengoa Solar
sea posteriormente suspendida en virtud de las disposiciones descritas en el apartado
“Garantias", el Contrato de Refinanciacidon Sindicada exigird gue el EBITDA total de los
Garantes, junto con Abengoa, represente, como minimo, el 85% de los activos
consolidados y el 85% del EBITDA consolidado del grupo de garantes restantes,

- Garantias reales

Las obligaciones derivadas del Contrato de Refinanciacién Sindicada no estdn
garantizadas mediante garantia real.

- Compromisos

La disponibilidad de las cantidades en virtud del Contrato de Refinanciacion Sindicada
esta sujeta al cumplimiento de un compromiso financiero. En todo momente, el ratio
de la Deuda Financiera Neta respecto al EBITDA Consolidado. E! limite maximo de dicho
ratio establecido en los contratos de financiacién aplicable para los ejercicios 2012,
2013 y 2014 hasta el 30 de diciembre es de 3,0 y a partir del dia 31 de diciembre de
2014 es 2,5. A 31 de diciembre de 2012 y 2011, este ratio ascendia a 1.80x y 0.14x
respectivamente. La Deuda Neta se calcula excluyendo los importes de deuda
registrados en la financiacion sin recurso y el EBITDA excluyendo el EBITDA generado
por las compafiias con financiacién sin recurso asociada, asi come los gastos de 4+D+i.

Con la salvedad, en cada caso, de determinadas excepciones, el Contrato de
Refinanciacidon Sindicada también contiene compromisos negativos, incluyendo, entre
otras, restricciones a la prestaciéon de avales, restricciones a la concesion de préstamos y
garantfas, restricciones a la disposicidn de activos y restricciones al cambio de actividad
mercantil. Ademas, Abengoa debe mantener determinados porcentajes de propiedad
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de fos garantes, como Abengoa Sclar, Befesa y Abengoa Bioenergia, limitar la deuda
neta de las filiales no garantes de Abengoa (excluida la deuda sin recurso} y destinar los
beneficios de determinadas ventas de accicnes de Abengoa Solar, Befesa y Abengoa
Bicenergia a unos fines especificos. En consecuencia, la venta de Befesa, con fecha de
efecto 15 de julio de 2013, ha requerido el consentimiento de los prestamistas. El
Contrato de Refinanciacion Sindicada también contiene compromisos afirmativos, como
la obligacién de divulgar periddicamente informacion financiera y de otro tipe, y como
la notificacidn de cualquier incumplimiento y otras circunstancias, en caso de que se
produzcan,

En virtud del Contrato de Refinanciacién Sindicada, Abengoa estd obligada a no
permitir que la Deuda Financiera Neta (segin se define en dicho documento) de sus
filiales que no sean Garantes {excluido el endeudamiento de las sociedades de proyecto
y determinadas adquisiciones sin recurso) supere determinados niveles.

A fecha de registro del presente Documento de Registro no ha habido incumplimientos
en dicho ratio, gque cumple con las condiciones estipuladas en el contrato.

Cambio de Control

Por causa de cambio de control, la mayoria (2/3) de las entidades de crédito tienen la
posibilidad de exigir a Abengoa la amortizaciéon anticipada de todos los préstamos
pendientes en virtud del Contrato de Refinanciacién Sindicada, junto con los intereses
devengados y todas las comisiones y gastos correspendientes a partir del 22 de abril de
2010. £l control del prestatario se describe como: (i) o bien la propiedad de mas del
50% del capital de Abengoa; o (i) la posibilidad y facultad de (a) controlar el 50% o
més de las acciones con derecho a voto de Abengoa, (b) cesar al 50% de los miembros
de la direccion de Abengoa, o (c) crear directrices relativas a las polfticas de operacidon y
financieras de Abengoa.

Supuestos de vencimiento anticipado

El Contrato de Refinanciacion Sindicada contiene disposiciones que regulan
determinados supuestos de vencimiento anticipado, como por ejemplo: el impago de
cantidades debidas; incumplimientos de otros contratos que evidencien
endeudamientos por encima de un umbral determinado excluyendo los producidos en
sociedades con financiacion sin recurso; el incumplimiento de los compromisos u otras
obligaciones; declaraciones falsas de importancia; acontecimientos extraordinarios, tales
como supuestes de fuerza mayor que tengan un efecto sustancialmente negativo sobre
Abengoa; determinados supuestos de quiebra; el cese de negocio o la pérdida de
control sobre un garante o sobre Abengoz Solar, salvo cuande se haga en cumplimento
de lo previsto en el Contrato de Refinanciacion Sindicada. la produccién de un
supuesto de incumplimiento puede provocar la aceleracion de las obligaciones de pago
derivadas del Contrato de Refinanciacion Sindicada {vencimiento anticipado)
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- Garantes

Garantizado de forma senior mediante garantia personal por ciertas sociedades
integradas en el grupo consolidado del que Abengoa es cabecera (los “Garantes”,
segln se define el término en los contratos).

Las garantias respectivas proporcionadas por Abengoa Bioenergla, Befesa Medio
Ambiente S.A. y Abengoa Solar, S.A. (si en ese momento Abengoa Solar, S.A. hubiese
prestado una garantia) podran extinguirse (junto con las garantfas prestadas por
cualesquiera de sus respectivas filiales) si alguna de estas sociedades vende, mediante
determinadas ofertas publicas, el 10% o mas de su capital social, teniendo en cuenta
que, tras la liberacidn de la garantia (que serd automatica), bien sea de Befesa, de
Abengoa Bioenergia o de Abengoa Solar en dichas circunstancias, la liberaciéon de la
garantia de las dos sociedades restantes, con posterioridad a dichas ofertas publicas,
estard sujeta al consentimiento unanime de las entidades de crédito del Contrato de
Refinanciacién Sindicada {consentimiento que no podrd denegarse sin justa causa). No
existe limitacion al endeudamiento de las filiales garantes mas aila del impuesto por el
ratio de endeudamiento definido arriba para las facilidades sindicadas y Forward Start

Facility.

En lo que concierne a las garantias de los demds garantes, en caso de que se produzca
la venta del 10% o mas de su capital social, las garantias prestadas por los mismos
quedardn automaticamente extinguidas, con determinadas excepciones,

b) Préstamo con el ICO por importe de 150 millones de euros

Firmado en Julio de 2007 y novado modificativamente el 11 de julic de 2012, esta destinado a
financiar de forma especifica programas de inversion en el exterior. El tipo de interés aplicable es
Euribor mds un margen igual a 0.60% que aumenta a partir del 11 de julic de 2012 hasta 4.75%
a partir del octavo aniversario. Las garantias, test de cobertura de garante, cambic de control y
supuestos de incumplimiento son sustanciafmente similares a los recogidos en el contrato de la
Forward Start Facility.

Abengoa esta sujeta a los siguientes compromises finandcieros:

- cumplimiente de un compromiso financiero. En todo momento, el Ratio de la Deuda
Neta respecto al EBITDA Consclidado (seglin se define dicho término en el Préstamo
Bilateral ICO) de Abengoa debe ser igual al indicado en la Forward Start Facility firmado
en Abril 2012,

- con la salvedad, en cada caso, de determinadas excepciones, el Préstamo Bilateral ICO
también contiene compromisos negativos y restricciones, incluyendo, entre otras,
restricciones a la prestacién de avales, restricciones a la concesién de préstamos y
garantias, restricciones a la disposicién de activos, restricciones al cambio de actividad
mercantil y a la contraccidn de ciertes tipos de deuda por ciertas filiales. Ademds, salvo
determinadas excepciones, Abengoa no puede vender ni disponer de participaciones
significativas del capital social de sus filiales, y debe conservar directa o indirectamente,
al menos, el 50% del capital social de Befesa Medio Ambiente, S.A., Abengoa
Bicenergia, S.A., Abengoa Solar y de los otros garantes. En consecuencia, la venta de
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Befesa requerird el consentimiento de los prestamistas. Las filiales sin recurso no estdn
sujetas a algunos de los compromisos negativos. El Préstamo Bilateral 1ICO también
contiene compromisos afirmativos, como la obligacién de divulgar periédicamente
informacion financiera y de otro tipo, asi como la de notificar cualquier supuesto de
incumplimiento, en caso de que se produzca.

El limite maximo de dicho ratio establecido en este contrato aplicable para el ejercicio 2011 y
siguientes es de 3,50, A [a fecha de registro del presente Documento de Registro no ha habido
incumplimientos en dicho ratio, que cumple con las condiciones estipuladas en el contrato.

o) Préstamos cen BEI destinados a financiar de forma especifica programas de [+D+i
.1} Préstamo de 49 millones de euros firmados en julio 2007 y vencimiento en Agosto 2014

Devenga un tipo de interés igual a Euribor mas un margen igual a 0,60% gque puede
incrementar hasta 0,85% segun el Indice de Apalancamiento tal y como se define en este
contrato de préstamo.

Los garantes, test de coberturas de garantes, supuestos de cambio de control y de
incumplimiento son las mismas que en las Forward Start Facility de abril 2010 y abril 2012.

Abengoa esta sujeta al cumplimientc de los siguientes compromisos financieros:

- en todo momento, el Indice de Apalancamiento (segtin se define dicho término
en el Préstamo Bilateral BEI) de Abengoa debe ser igual o inferior a 3,00.

- Abengoa debe conservar directa o indirectamente, al menos, el 50% del capital
sccial de Befesa Medio Ambiente, S.A., Abengoa Bioenergia, S.A. vy de los otros
garantes.

El limite maximo de dicho ratio establecido en este contrato aplicable para el ejercicio 2011
y siguientes as de 3,0. A fecha de registro del presente Documento de Registro no ha
habido incumplimientos en dicho ratio, gque cumple con las condiciones estipuladas en este
contrato.

€.2) Préstamo de 60 millones de euros firmados en Julio 2007 y vencimiento en Octubre 2017
(Contrato de Crédito BEI):

Devenga un tipo de interés igual a Euribor menos un margen del 0,043%
Abengoa estd sujeta a los siguientes compromisos:

- el ratio de Deuda Neta respecto al EBITDA consolidado (segun se define en el
Contrato de Contragarantia) de Abengoa debe ser igual o inferior a 3,50.

- El limite maximo de dicho ratio establecido en este contrato aplicable para el
ejercicio 2011 vy siguientes es de 3,5. A fecha de registro del presente
Documento de Registro no ha habido incumplimientos en dicho ratio, que
cumple con las condiciones estipuladas en el contrato.
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d)

Ambos tramos ademas tienen los mismos compromisos negativos y restricciones, en
términos similares a los de |a financiacién sindicada incluyendo, entre otras: restricciones a
la prestacion de avales, a la concesion de préstamos y garantfas, a la disposicion de activos,
al cambio de actividad mercantil y a la contraccion de ciertos tipos de deuda por ciertas
filiales. Las filiales sin recurso no estdn sujetas a algunos de los compromisos negativos.
También contienen otros compromisos afirmativos, como la ejecucion del proyecto segtin
se describe en los contratos de financiacién de ambos tramos’, el mantenimiento de las
instalaciones y materiales del proyecto, la explotacion del proyecto, la obligacién de
divulgar periédicamente informacién financiera y de otro tipo, asi como ia notificacion de
cualquier incumplimiento en caso de que se produzca.

Garantias

El 1 de octubre de 2007, en virtud del Contrato de Crédito BEl, el Instituto de Crédito
Oficial, CaixaBank y Banco de Sabadell (los “Garantes") y el Banco Europeo de Inversiones
suscribieron un contrato de garantfa personal (el "Contrato de Garantfa Bancaria"), por el
que el Instituto de Crédito Oficial y CaixaBank se comprometlan a garantizar, cada uno, el
33,33% de las obligaciones monetarias de Abengoa frente al Banco Europeo de
Inversiones derivadas del Contrato de Crédito BEl, mientras que Banco Sabadell se
comprometfa a garantizar el otro 33,33%. El Contrato de Garantla Bancaria se rige por la
legislacion espafiola.

El 1 de octubre de 2007, Abengoa y los mismos garantes que en los préstamos sindicados
descritos anteriormente suscribieron un contrato de contragarantia con los Garantes al
objeto de garantizar, conjunta y solidariamente, las obligacicnes de los Garantes frente a
BEIl en virtud de la cual, Abengoa y aquellas filiales que garantizan la restante deuda
corporativa garantizan solidariamente el riesgo del Instituto de Crédito Oficial, Banco
Sabadell v CaixaBank. Los test de coberturas de filiales que han de soportar esta
contragarantia, supuestos de cambio de contrel y de incumplimiento son sustancialmente
las mismas que en contrato de Forward Start Facility.

Los compromisos de la Contragarantia son los mismos gque los contenidos en el contrato de
Forward Start Facility.

Deuda en filiales

Adicionalmente, algunas filiales de Abengoa tienen firmados préstamos a largo plazo con diversas
entidades entre los que destacan dos contratos de financiacidon suscritos con un grupo de
entidades financieras que cuentan con la garantfa de EKN (agencia de crédito a la exportacion
sueca) para la financiacion de maquinaria industrial en diversos proyectos,

Un crédito suscrito en marzo 2010 por Instalaciones Inabensa S.A. por importe de 247
millones de euros, que fue ampliado hasta 376 millones de euros en diciembre 2010. El
importe dispuesto a 31 de diciembre de 2012 asciende a 303 millones de euros.

Un crédito suscrito en agosto 2010 por Abener Energfa, S.A. por un importe de 300

millones de euros garantizado por Abengoa. Dieciséis préstamos individuales se han
firmado bajo este contrato marco por importe total de 269 millones de euros, con
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10.2.4,

vendimientos entre 2018 y 2022, El importe dispuesto a 31 de diciembre de 2012
asciende a 198 millones de euros.

Los valores razonables de la financiacién corporativa no corriente equivalen a su importe en libros
dado que el efecto de descuento no es significativo.

No hay garantias hipotecarias en la financiacién corporativa,

A 31 de diciembre de 2012 y a la fecha de inscripcién del presente Documente de Registro,
Abengoa se encuentra al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los
contratos de financiacién indicados en este apartado.

Obligaciones y Bonos

A 31 de diciembre de 2012, la amertizacion de las obligaciones y bonos estad prevista conforme al
siguiente calendario:

(en miles de euros)

Bono/Obligacion 2014 2015 2016 201?':
Bonos convertibles Abengoa 200.000 - - 250.000
“Bonos ordinarios Abengoa - 300.000 500.000 492798
.Total 200.000 300.000 SO(E(: 742.7987

A 31 de marzo de 2013, la amortizacién de las obligaciones y bonos estd prevista conforme al
siguiente calendario:

(en miles de euros)

{Bono/Qbligacion 2014 2015 2018 2017 2018 2019
Bonos convertibles Abengoa 100.100 - - 250.000 - 400.000
Benos ordinarios Abengoa - 300.000 500.000 507.060 250.000 -
Tofal 100.100 300.000 500.000 757.060 250.000 400.000
. Bonos convertibles Abengoa 2014
a) Descripcién general: El 24 de junio de 2009, Abengea emitid Benes Convertibles

Nc Asegurades de rango ordinario (no suberdinados) con vencimiento en 2014 al
6,875% por un importe nominal total de 200.000.000 euros {los “Bonos
Convertibles 2014"). Deutsche Bank AG, sucursal de Londres actué como agente
fiscal y entidad de enlace, conversidn y pago; Deutsche Bank Luxembourg S.A,
actué en calidad de entidad de registro y Deutsche Bank, S.A.E. como comisario.
Los bonos estdn admitidos a cotizacién oficial en la Bolsa de Valores de
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Luxemburgo y @ negociacion en el Mercado Euro MTF de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo. Con fecha 17 de enero de 2013 Abengoa, S.A. recompréd 99,9
millones de euros de valor nominal por un precio de recompra de 108,8 millones
de euros.

Rango: lLos Bonos Convertibles 2014 san obligaciones directas, incondicionales,
no subordinadas y no aseguradas de Abengoa, con el mismo rango de prelacién y
valoracién, sin ninguna preferencia entre ellas, y con la misma consideracion que
todas las demas deudas existentes y futuras no garantizadas y no subordinadas de
Abengoa, excluyéndose, no obstante, en caso de liquidacién, aquellas a las gue las
leyes de obligado cumplimiento y aplicacion general les otorguen un caracter
preferente,

Garantias; Las obligaciones derivadas de los Bonos Convertibles 2014 no estan
garantizadas.

Tipos de Interés, Fechas de Pago y Vencimiento: Los Bonos Convertibles 2014
generan un interés del 6,875% anual. Los intereses sobre los Bonos Convertibles
2014 se abonardn semestralmente al vencimiento, en cuotas idénticas, el 24 de
eneroy el 24 de julio de cada afio. Los Bonos Convertibles 2014 venceradn el 24 de
julio de 2014,

Conversion: Los Bonos Convertibles 2014, de 50.000 euros de valor nominal cada
ung, pueden convertirse en acciones ordinarias A o B totalmente desembolsadas
de Abengoa, en el nimero que resulte de dividir el importe nominal total de los
Bonos Convertibles 2014 por el precio de conversidn aplicable, gue inicialmente se
ha establecido en 21,12 euros por accidn ordinaria de Abengoa, y que se ajustard
en caso de gue se produzcan determinadas circunstancias, incluyendo, entre
otras, el cambio en el capital social de Abengoa o la emisién de determinados
valores por parte de Abengoa. El precio de conversion se ha ajustado a 20,84
euros por accion tras el pago del dividendo del ejercicio 2011, al resultar superior
{0,35 euros brutos por accién) al limite de 0,21 euros por accién establecido en el
folleto de bonos convertibles sin necesidad de realizar ajuste al precio de
conversién. Dicho ajuste ha sido calculado por un experto independiente (KPMG
Asesores, 5.L.). En octubre de 2012 el precio de conversién se ajusté a 4,17 euros
por accidon de Abengoa tras la distribucion de acciones de Clase B aprobada por la
Junta General de Accionistas el 30 de septiembre de 2012. EI 9 de Abril de 2013,
después del pago del dividendo del ejercicio 2012 de 0.072 euros por accién, al
resultar superior a 0.044 euros brutos por accion establecido en el folleto de
bonos convertibles, el precio de conversion fue ajustado a 4.10 euros por accion.
Dicho ajuste ha sido calculado por un experto independiente (KPMG Asesores,
S.L.). Los Bonos Convertibles 2014 pueden convertirse en cualguier momento
durante el periodo de conversién, gue comienza el 3 de septiembre de 2009
inclusive, y termina el 16 de julio de 2014 inclusive, con sujecidn a determinados
ajustes (tales como ampliacién de capital, distribuciones de acciones,
distribuciones extraordinarias de dividendos..), sin que haya habido ajustes por la
emisidn de acciones Clase B. No obstante, en caso de que Abengoa amortice los
Bonas Convertibles 2014, el periodo de conversion terminara el séptimo Dia de
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Negociacién (segln se define en las condiciones) antes de la fecha establecida
para la amortizacidn. Ante un supuesto de conversian, Abengoa tiene la opcidn
de entregar o bien acciones o bien el nominal en caja y acciones por el exceso
hasta completar el importe entregable ("Liquidacidon de Acciones Netas"). Se
aprobé en la Junta de Bonistas que la entrega podria ser en acciones o en caja.
Por ello, Abengoa puede gestionar el efecto dilutivo para sus accionistas
minimizando los efectos de la conversidn, Un experto financiero independiente
determinard si procede ajustar el precio de conversion de los bonos convertibles
en funcidn del precio de emision de valores en caso de su emision por la Sociedad.
Esta circunstancia se comunicarfa, en su caso, a CNMV mediante Hecho
Relevante. Hasta la fecha, ningin bane ha side convertido.

f) Amortizacién voluntaria por el Emiser: Abengoa puede amortizar todos los Bonos
Convertibles 2014 en su totalidad, pero no parcialmente, al valor nominal junto
con los intereses devengados y no abonados hasta esa fecha, en las siguientes
circunstancias;

) Si en cualguier momento después del 8 de agosto de 2012, el Valor
Agregado de los Bonos Convertibles 2014 supera los 65.000 euros, segln
un determinado método de valoracién que se describe en las condiciones
de los Bonos, que depende de la cotizacion de la accidn de Abengoa; o

. Si los Banos Convertibles 2014 gue constituyan el 85% del nominal de los
Benos Convertibles 2014 originatmente emitidos han side ejercitades, v/o
adquiridos, y/o amortizados; o

. En cualguier momento entre los 60 v los 150 dias desde que se produzca
cualquiera de estas circunstancias: {) se hace una oferta publica de
adguisicion de conformidad con las leyes y reglamentos espafoles a todes
los accicnistas de Abengoa (a excepcion del ofertante o las personas que
actlien con éste) para adquirir la totalidad o parte de las acciones de Clase
A o Clase B de la misma, de modo que el ofertante obtenga el control
{segin se define en dicho documento) de Abengoa inmediatamente
después de {a oferta (la "Circunstancia Desencadenante de una Oferta
Publica de Adquisicion de los Bonos Convertibles 2014"), o (i) la
adquisicion del 80% de las acciones con derecho a voto de Abengoa por
parte de Inversién Corporativa IC, S.A. o cualguier persona controlada o
personas controladas por Inversion Corporativa IC, S.A. El (i) se modificd
en el Consent Solicitation de diciembre 2012 (esto es, la junta de bonistas
aprobé que la adquisicién del 80% de la acciones cen dereche a voto por
parte de Inversidn Corparativa IC, S.A. o cualquier persona centrelada o
perscnas controladas par Inversidn Corporativa IC, S.A., se modificaba por
la adquisicion del 80% del total de las acciones ordinarias, definidas como:
(i) acciones A o {ii) acciones B en el caso gue el nimero listado de éstas sea
mavor al de las acciones listadas clase A).

a) Amortizacién voluntaria por los tenedores de Bonos: Los tenedores de Bonos
Convertibles 2014 tendran derecho a exigir a Abengoa que amortice los Bonos
Convertibles 2014 en caso de gue se produzca una Circunstancia Desencadenante
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de una Oferta Pdblica de Adquisicidn de Bonos Convertibles 2014, o si Inversidn
Corporativa IC, S.A. o alguna o varias personas controladas por Inversién
Corporativa IC, S.A. adquieren el 80% de las acciones con derecho a voto de
Abengoa. El 3 de diciembre de 2012, se aprobd en junta de bonistas que la
adquisicion del 80% de la acciones con derecho a voto por parte de Inversion
Corporativa IC, S.A. o cualquier persona controlada o personas controladas por
Inversién Corporativa IC, S.A., se modificaba por la adquisicion del 80% del total
de las acciones ordinarias; definidas como: {i) acciones A o (i) acciones B en el
caso gue el nimero listado de éstas sea mayor al de las acciones listadas clase A,
por parte de Inversion Corporativa IC, S.A. o cualquier persona controlada o
personas controladas por Inversion Corporativa IC, 5.A. .

h) Compromisos. Abengoa tiene limitada la realizacion de determinadas acciones
mientras el derecho de conversién incorporado a los Bonos Convertibles 2014
pueda efercerse, incluyendo, entre otras, la emision de determinados valores
garantizados con garantia real o preferentes en rango, la modificacion de
determinados derechos incorperados a las acciones ordinarias de Abengoa y la
reduccion del capital social de Abengoa y la creacidén de determinados
gravamenes, hipotecas, prendas o derechos reales de garantf(a.

i) Supuestos  de incumplimiento: Los Bonos Convertibles 2014 contienen
determinadas disposiciones que regulan algunos supuestos de incumplimiento,
cuya consecuencia es la aceleracion de las obligaciones pendientes en virtud de los
mismos. Entre dichos supuestos, se incluyen, por ejemplo, el impago del nominal,
la prima o intereses sobre los Bonos Convertibles 2014, el incumplimiento o
vulneracién de algunas otras obligaciones derivadas de los Bonos Convertibles
2014, el gue otras deudas de Abengoa o de una Filial Material (aguella sociedad,
excluyendo las companifas proyecto, cuyos activas o EBITDA suponen al menos el
5% de los activos o del EBITDA consolidado) devengan vencidas y pagaderas
antes de su fecha de vencimiento establecida( salvo que se deba a un pago
voluntario}, el impago de determinadas deudas o fallos judiciales v la quiebra o
insolvencia de Abengoa o de una Filial Material. La produccidn de algdn supuesto
de incumplimiento de los Bonos Convertibles 2014 permitird la aceleracién de
todas las obligaciones pendientes en virtud de los Bonos Convertibles 2014,

Siguiendo lo establecido en la NIC 32 y 39 y de acuerdo con los Términos y Condiciones de
la emisidn, el derecho que otorga el contrato a Abengoa de seleccionar el tipo de pago y
siendo una de estas posibilidades el pago mediante un nimero variable de acciones y caja
hace que la opcidn de conversidn deba clasificarse como un derivado implicito pasivo (en
lugar de como instrumento de patrimonio). El bono convertible contiene por tanto un
derivado implicito, por lo gue segln lo establecido en la NIC 32 y 39, contablemente se
separan el componente de pasivo y el componente de derivado implicito. El valor
contable del componente de pasivo de los bonos convertibles a 31 de diciembre de
2012 asciende a 178.720 miles de euros (167.267 miles de euros en 2011)

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2012, la valoracién del componente de derivado
implfcito de pasivo generado en la emision del bono convertible calculado mediante el
modelo Black Scholes ha sido de 21.313 miles de euros, siendo su efecto en cuenta de
resultados a dicha fecha un ingreso por importe de 24.788 miles de euros debido a la
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diferencia entre su valor al cierre del ejercicic 2012 v el de cierre del ejercicic 2011
{46.101 miles de euros). Cl efecto en cuenta de resultados del ejercicio 2011 fue un
ingreso de 4.360 miles de euros, debido a la diferencia entre su valor al cierre del
gjercicio 2011 y el de cierre del gjercicio 2010 (50.461 miles de euros). Los datos clave
gue sirven para estimar la valoracion del derivado implicito fueron el precio de la accién,
la rentabilidad estimada del dividendo, una vida de opcién prevista a vencimiento, un
tipo de interés y una volatilidad de la cuota de mercade que se incluye en la tabla
siguiente (referida al derivado implicito del bono convertible):

31.12.2012 31.12.2011

Precio "Spaot
_Abengoa” (euros) 23 228
Precio "Strike"” 4,17 422
A{euros) = e
Vendmiento  24/07/2014 2400712014
Volatilidad 65% . 43%
NUmerc de acciones 47.961.631 47.393.365

200M/4.22=47.393.365

A 31 de diciembre, el nimero total de acciones que los bonistas recibirfan en caso de
que estos eligieran la conversién del bono en acciones ascenderia a 47.961.631
acciones, lo gue representa un 56.63% de las acciones de clase A a fecha de registro y
un 53,75% del capital social total (derechos de voto), si por el contrario la conversion se
realizara en acciones clase B representarfa un 10.58% de las acciones de clase B a
fecha de registro y un 0,54% del capital social total {derechos de voto} a fecha de
registro de este Documento. La conversion de acciones en accion clase A o B se haran
en funcion de la liquidez de las mismas que a dia de hoy reside en la accidn clase B. A
fecha de registro del presente Documento de Registro, no se ha ejercitado ninguna
conversion.

Por otro lado, con la finalidad de propercionar cobertura parcial a las cbligaciones de la
anterior emisién de bonos convertibles para el supuesto de ejercicio de la opcién de
conversidn por parte de los bonistas, la sociedad suscribid durante el gjercicio 2010 dos
opciones de compra, sobre un total de 4,000,000 de sus propias acciones y ejercitables
a un precio de 21,125 euros por accién cen vencimiento el 24 de Julio de 2014,
Adicionalmente, durante el gjercicio 2011 la sociedad suscribid dos opciones de
compra, sobre un total de 3.000.000 de sus propias acciones y ejercitables a un precio
de 21,125 euros por accioén con vencimiento de 24 de julio de 2014,

A 31 de diciembre, estas opciones representan una cobertura cercana al 73% de las
obligaciones generadas en un supuesto de conversién, siendo 47.961.631 el nimero de
acciones subyacentes en el bona convertible,

A 31 de mayo de 2013, la opcion de conversion implicita en los bonos convertibles se
encuentra out of the money al ser el precio de la accion de Abengoa B 1,83 eurcs,
inferior al precio de gjercicio de la opcién implicita en el bono convertible. El precio
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actual de conversion es de 4,10€, gque comenzé a ser efective el 9 de abril de 2013,
Después de la recompra del Bono Convertible 2014 el 17 de enero de 2013, el nimero
total de acciones gue los bonistas recibirian en caso de que estos eligieran la conversién
del bono en acciones ascenderia a 24.414.634 acciones, si la conversidn se realizara en
acciones A representarfa un 28.83% de las acciones de clase A a fecha de registro y un
27.36% del capital social total, si por el contrario se realizara en acciones B
representarfa un 5.39% de las acciones de clase B a fecha de registro y un 0,27% del
capital social total a fecha de registro de este Documento.

El valor razonable, calculado mediante el modele Black-Scholes, al cierre del ejercicio
2012 era de 4.714 miles de euros teniendo un impacto en la cuenta de resultados de
15.320 miles de euros de gasto financiero en el gjercicio 2012 por la diferencia entre el
valor razonable de la opcidn al final y al inicio del ejercicio. Al cierre del ejercicio 2011,
el valor razonable ascendid a 20.034 miles de euros, teniendo un impacto en la cuenta
de resultados de 19.466 miles de euros de gasto financiero en el ejercicio 2011,

Los datos clave para el modelo de valoracidon fueron el precio de la accion, la
rentabilidad estimada del dividendo, una vida de la opcién prevista a vencimiento, un
tipo de interés y una volatilidad de la cuota de mercado que se incluye en la tabla
siguiente (referida a las opciones compradas para la cobertura de los bonos

convertibles):

31.12.2012 31,12.2011
ng;ijc;) "Spot Abengoa® 2,34 328
Predio "Strike* feuros) 422 422
Vencimiento 2400722014 24/07/2014.
Volatilidad _51% 43%
_Nimero de acciones __35.000.000 35.000.000

Bonos Convertibles Abengoa 2017

a) Descripcion general: Fl 3 de febrero de 2010, Abengoa emitié benos convertibles
no asegurados de rango ordinario {(no subordinados) al 4,5%, de 50.000 euros de
valor nominal cada uno, con vencimientc en 2017 par un importe nominal total
de 250.000.000 euros (los "Bonos Convertibles 2017"). Deutsche Bank AG,
sucursal de Londres, actué como agente fiscal y agente de pagos principal, v
Deutsche Bank, S.A.E. como comisario. Los bonos estan admitidos a cotizacion
oficial en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y a negociacidn en el Mercado Furo
MTF de la Bolsa de Valares de Luxemburgo.

b} Rango: Los Bonos Convertibles 2017, gque no estan garantizados, tienen el mismo
rango gue los Bonos Convertibles 2014 explicado anteriormente.

) Tipos de Interés, Fechas de Pago vy Vencimiento: Los Bonos Convertibles 2017
generan un interés del 4,5% anual. Los intereses sobre los Bonos Convertibles
2017 se abonardn semestralmente al vencimiento, en cuotas idénticas, el 3 de

- 193 -



febrero y el 3 de agosto de cada afio, comenzando el 3 de agosto de 2010. Los
Bonos Convertibles 2017 venceran el 3 de febirero de 2017.

Conversion; Los Bonos Convertibles 2017 pueden convertirse en  acciones
ordinarias Clase A o Clase B totalmente desembolsadas de Abengoa, en el
ndmero que resulte de dividir el importe nominal total de los Bonos por el precio
de conversion aplicable, que inicialmente se ha establecido en 30,27 euros por
accion ordinaria de Abengoa, vy que se ajustard en caso de que se produzcan
determinadas circunstancias, incluyendo, entre otras, el cambio en el capital social
de Abengoa o la emisién de determinados valores por parte de Abengoa. El precio
de conversion se ha ajustado a 29,87 euros por accién tras el pago del dividendo
del ejercicio 2011, al resuitar superior (0,35 eurgs brutos por accién) al limite de
0,21 euros por accién establecido en el folleto de bonos convertibles sin necesidad
de realizar ajuste al precio de conversién. dicho ajuste ha sido calculado por un
experto independiente (KPMG Asesores, S.L). En octubre 2012, el precio de
conversion se ajustd a 5,97 euros por accidn de Abengoa tras la distribucion de
acciones Clase B aprobada por la Junta General de Accionistas de 30 de
septiembre de 2012, El 9 de abril de 2013, después del pago del dividendo del
ejercicio 2012 de 0.072 eurcs por accidn, al resuftar superior a2 0.044 euros brutos
por accion establecido en el folleto de bonos convertibles, el precio de conversion
fue ajustado a 5.87 euros por accion. Dicho ajuste ha sido calculado por un
experto independiente (KPMG Asesores, S.L.). Los Bonos Convertibles 2017
pueden convertirse, durante el periodo de conversién en cualguier momento, que
comienza el 16 de marzo de 2010 inclusive, y termina el 23 de enero de 2017
inclusive, con sujecidn a determinados ajustes (tales como ampliacidén de capital,
distribuciones de acciones, distribuciones extraordinarias de dividendos..) sin gue
haya habido ajustes por la emision de acciones Clase B . No obstante, en caso de
que Abengoa amortice los Bonos Convertibles 2017, el periodo de conversién
terminara el noveno Dia de Negociacién (seglin se define en las condiciones) antes
de la fecha establecida para la amortizacidn.

Ante un supuesto de conversién, Abengoa tiene fa opcion de entregar acciones o
efectivo. De esta manera Abengoa puede gestionar el efecto dilutivo de sus
accionistas hasta neutralizar, en su caso, la dilucién. Un experto financiero
independiente determinara si procede ajustar el precio de conversién de los bonos
convertibles en funcion del precio de emisidn en caso de su emision por la
Sociedad. Esta circunstancia se comunicaria, en su caso, a CNMVY mediante Hecho
Relevante. Hasta la fecha, ningn bono ha sido convertido.

Amortizacién voluntaria por el Emisor: en los mismos supuestos que los Bonos
Convertibles 2014, excepto contando a partir del 24 de febrero de 2013 la fecha
a partir de la cual el Valor Agregado de los Bonos Convertibles 2017 supera ios
65.000 euros.

Amortizacién voluntaria por los tenedores de Bonos: Los tenedores de Bonos
Convertibles 2017 tendran derecho a exigir a Abengoa la amortizacion de los
Bonos Convertibles 2017 en caso de que se produzca una Circunstancia
Desencadenante de una Oferta Plblica de Adquisicion de Bonos Convertibles
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2017, o si Inversion Corporativa IC, S.A. alcance el 80% de las acciones con
derecho a voto de Abengoa. El 3 de diciembre de 2012, se aprcbé en junta de
bonistas que la adquisicién del 80% de la acciones cen derecho a voto por parte
de Inversion Corporativa IC, S.A. o cualquier persona controlada o personas
controladas por Inversidn Corporativa IC, 5.A., se modificaba por la adquisicion del
80% del total de las accicnes ordinarias; definidas como: {i} acciones A o (ii)
acciones B en el caso que el ndmero listado de éstas sea mayor al de fas acciones
listadas clase A; por parte de Inversidon Corporativa IC, S.A. o cualquier persona
controlada o personas controladas por Inversion Corporativa IC, S.A,

A partir del 3 de febrero de 2015, los tenedores de Bonos Convertibles 2017
tendrdn derecho a exigir a Abengoa que amortice dichos Bonos a su valor nominal
junto con los intereses devengados y no abonados hasta esa fecha.

Compromisos: igual que los Bonos Convertibles 2014

Supuestos de incumplimiento: igual que los Bonos Convertibles 2014,

Siguiendo lo establecido en la NIC 32 y 39 y de acuerdo con los Términos y
Condiciones de la emision, el derecho que otorga el contrato a Abengoa de
seleccionar el tipo de pago y siendo una de estas posibilidades el pago mediante
un ndmero variable de accicnes y caja hace que la opcion de conversién deba
clasificarse como un derivado tmplicito pasivo (en lugar de como instrumento de
patrimonio}. El bono convertible contiene por tanto un derivado implicite, por lo
que segin lo establecido en la NIC 32 y 39, contablemente se separan el
camponente de pasivo y el componente de derivado implicito. El valor contable
del componente de pasivo de los bonos canvertibles al cierre del ejercicio 2012
asciende a 191.516 miles de euros (180.894 miles de euros al cierre del
ejercicio 2011).

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2012, la valoracidon del componente de
derivado implicito de pasivo generado en la emisién del bono convertible
calculado mediante el modelo Black Scholes, ha sido de 39.306 miles de euros
siendo su efecto en la cuenta de resultados a dicha fecha un ingreso por importe
de 16.885 miles de eurcs, debido a la diferencia entre su valor al cierre del
ejercicio 2012 y el de cierre del ejercicio 2011 {56.191 miles de euros).El efecto en
la cuenta de resultados del efercicio 2011 fue un ingreso de 3.194 miles de euros.
Los datos clave para el modelo de valoraciéon fueron el precio de la accidn, la
rentabilidad estimada del dividendo, una vida de la opcidn prevista a vencimiento,
un tipo de interés y una volatilidad de la cuota de mercado que se incluye en la
tabla siguiente (referida al derivado implicito del bono convertible):
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31.12.2012 31.12.2011

Zrt?;ogogeo(guros) 234 3.28
Precio "Strike” {euros) 5,97 o 6.05
Vencimiento 03022017 03/02/2017
Volatilidad 65% 43%
Numerc de acciones 41.876.047 41.322.314

A 31 de diciembre 2012, el nimero total de acciones que los bonistas recibirian en caso
de que estos eligieran la conversion del bono en acciones ascenderia a 41.876.047
acciones, si la conversién se realizara en acciones A representaria un 49.44% de las
acciones de clase A a fecha de registro y un 46,93% del capital social total (derechos de
voto), y si por el contrario se realizara en acciones clase B representaria un 89.24% de las
acciones de clase B a fecha de registro y un 0,47% del capital social total (derechos de
voto) a fecha de registro de este Documento. La conversion de acciones en accion clase
A 0 B se haran en funcién de la liquidez de las mismas que a dia de hoy reside en la
accién clase B. A fecha de registro del presente Documento de Registra, no se ha
ejercitado ninguna conversion.

Siactualmente los Bonos Convertibles Abengoa 2017 se convirtieran en acciones
simultdneamente con los Bonos Convertibles Abengoa 2014, el nimero de acciones
ascenderia a 67.004.072. 5i la conversion se realizara en acciones A representaria un
79.11% de las acciones A y un 75.09% del capital social total; si por el contrario se
ralizara en acciones B representaria un 14.78% de las acciones By un 0.75% del capital

social total.

No obstante, el riesgo de dilucion del accionista de referencia por debajo del 50%
puede ser neutralizado a través de varios mecanismos: (i) elegir entregar caja en lugar
de acciones nuevas vy (i) la Sociedad tiene compradas opciones sobre sus acciones en
los mismos términos que las opciones implicitas en los bonos convertibles, que cubren
entre el 74% vy el 86% de las obligaciones generadas en los convertibles en un
supuesto de conversién.  No obstante, después de la junta de bonistas de 3 de
diciembre 2012, en el caso de los Bonos Convertibles 2014 se podra entregar efectivo o
acciones a eleccién del emisor.

A 31 de mayo del 2013, la opcidon de conversién implicita en los bonos convertibles se
encuentra out of the money al ser el precio de la accién de Abengoa 1,83 euros, inferior al
precio de gjercicio de la opcién implicita en el bono convertible (6,054 euros). Fl nuevo
precio es 5,87 euros, efectivo desde el 09 de abril de 2013. Las acciones subyacentes a la
fecha de registro de este Documento son 42.589.438 acciones.

Por otro lado, con la finalidad de proporcionar cobertura parcial a las obligaciones de la
anterior emisién de bonos convertibles para el supuesto de ejercicio de la opcién de
conversion por parte de los bonistas, en el ejercicio 2010 la Sociedad suscribid opciones de
compra scbre un total de 4.000.000 de sus propias acciones y ejercitables a un precic de
30,27 euros por accion con vencimiento el 3 de febrero de 2017, Adicicnalmente, en el
gjercicio 2011, Abengoa ha suscrito con la misma finalidad, opciones de compra sobre un
total del 3.100.000 de sus propias acciones, ejercitables a un precio de 30,27 euros por
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accion, incrementado el exceso (5i lo hubiera) del valor de cotizacién a la fecha de gjercicio
sobre un valor méximo de cobertura de 39 euros por accién con vencimiento el 3 de
febrero de 2017,

Estas opciones representan una cobertura cercana al 85% a 31 de diciembre 2012 de las
obligaciones generadas en un supuesto de conversion, siendo 41.876.047 el ndmero de
acciones subyacentes en el bono convertible.

La valoracion inicial det total de las opciones a 31 de diciembre de 2011 ascendia a 21.204
miles de euros, siendo el valor razonable al cierre del ejercicio de 4.065 miles de euros
teniende un impacto en la cuenta de resultados de 17.139 miles de euros de gasto
financiero (17.812 mites de euros de gasto financiero en el ejercicio 2011).

Los datos clave para el modelo de valoracion fueron el precio de la accion, la rentahilidad
estimada del dividendo, una vida de la opcién prevista a vencimiento, un tipo de interés y
una volatilidad de la cuota de mercado que se incluye en la tabla siguiente (referida a las
opciones compradas para la cobertura de los bonos convertibles):

31.12.2012 31.12.2011 :
oo s BT
Precio "Strike" (euros) o 605 . B05
Vencimiento _ B3/0222017 03/02/2017
Volatilidad L 43% 4%
_Numerodeacciones  __ _35.500.000 ... 35.500.000

Bonos ordinarios Abengoa 2015

Con fecha 1 de diciembre de 2009, Abengoa completd el proceso de colocacion de ia
emisién de Bonos Ordinarios por importe de 300 millones de euros con vencimiento a
cinco (5) afios, devengando un interés fijo anual pagadero semestralmente del 9,625%.

Los bonos prevén el aumento del tipo interés en 1,25% si, a 1 de diciembre de 2010, no
se hubiera obtenido un rating crediticio de al menos dos agencias. Puesto que Abengoa ha
obtenido un rating crediticio, tanto para el emisor como para los bonos, de tres agencias
antes de la mencionada fecha (B2 / B+ con perspectivas estables seguiin Moodys y Fitch
respectivamente y B con perspectiva negativa desde 02/04/2013), el cupdn pagadero en
los bonos se mantiene en 9,625% hasta el final de la vida del bono.

Dichos bonos estan garantizados solidariamente por determinadas sociedades filiales del
grupo.
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Bonos ordinarios Abengoa 2016

Con fecha 31 de marzo de 2010, Abengoa ccmpletd el proceso de colocaciéon entre
inverscres cualificados e institucionales europeos la emisién de Bonos Ordinarios por
importe de 500 millones de euros.

En resumen, los términos y condiciones de la emisién que quedaron fijados
definitivamente, son los siguientes:

a) La emisidn de los bonos se realiza por importe de quinientos millones de
euros {500.000.000 euros) y con vencimiento a seis (6) afios.

b} Los bonos devengaran un interés fijo anual pagadero semestralmente del
8,50% anual. Les bonos prevén el aumento del tipo interés en 1,25% si, a 1
de diciembre de 2010, no se hubiera obtenido un rating crediticio de al
menos dos agencias. Puesto gue Abengoa ha obtenido un rating crediticio,
tanto para el emisor como para los bonos de tres agencias antes de la
mencionada fecha, el cupdn pagadero en los bonos se mantiene en 8,5%
hasta el final de la vida del bono.

<) Los bonos estan garantizados solidariamente por determinadas sociedades
filiales del grupo.

Bonos ordinarios Abengoa 2017

Con fecha 19 de octubre de 2010, Abengoa Finance, S.A. Unipersonal, socitedad filial
de Abengoa, completé el proceso de colocacién entre inversores cualificados e
institucionales de la emision de los bonos ordinarios por importe de 650 millones de
ddlares americanos {493 millones de euros) de conformidad con la normativa 144A de
la Securities Act of 1933 y sus posteriores modificaciones.

En resumen, los términos y condiciones de la emision gue quedaron fijados
definitivamente son los siguientes:

- La emision de los bonos se realiza por importe de seiscientos cincuenta millones
de ddlares americanos y con vencimiento a siete (7) afios.

- Los bonos devengaran un interés fijo anual pagadero semestralmente del
8,875% anual.

— Los bonos estdn garantizados solidariamente por Abengoa y determinadas
sociedades filiales del grupo.

- El rating de los Bonos ordinarios Abengoa 2017 es el mismo que el de los
Bonos ordinarios Abengca 2015y 2016.
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Modificacién de los términos y condiciones de los bonos convertibles con vencimiento
2014y 2017

Con fecha 3 de diciembre de 2012 se celebraron en primera convocatoria las asambleas
generales de bonistas de las emisiones de bonos convertibles con vencimiento 2014 y
2017, que fueron convocadas con fecha 30 de octubre de 2012,

En dichas asambleas generales de bonistas se modificaron los Términos y Condiciones
de las Emisiones de Bonos Convertibles 2014 y 2017, para permitir la conversién en
acciones Clase B de dichos Bonos, a los efectos de completar y concretar los acuerdos
de emisidn para que los Bonos sean convertibles en Acciones Clase B o en Acciones
Clase A cuando legalmente proceda, al amparo de los acuerdos de ampliacidn de
capital aprobados por la Junta General Fxtraordinaria de 27 de julio de 2009, dentro de
los limites méaximos establecidos en dicho acuerdo para la ampliacidn de capital de la
Sociedad.

Las escrituras de modificacion de los términos y condiciones de las citadas emisiones,
otorgadas el 10 de diciembre de 2012, fueron inscritas en el Registro Mercantil de
Sevilla en fecha 19 de diciembre de 2012. El cumplimiento de la condicién de
inscripcién en el Registro Mercantil determina la eficacia de las Modificaciones de las
Emisiones.

Bonos convertibles Abengoa 2019 v oferta de recompra de Bonos Convertibles 2014

Con fecha 8 de enero de 2013, el Consejo de Administracidn de la Sociedad, al amparo
de la delegacidn de facultades otorgada a su favor por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Abengoa celebrada el dia 30 de septiembre de 2012, bajo el punto
primero de su orden del dia, acordé llevar a cabo una emisién de bonos convertibles en
acciones Clase B de la Sociedad, con exclusidn total del derecho de suscripcidn
preferente de los entonces accionistas de Abengoa (los “Bonos Convertibles 2019”).
Con fecha 17 de enero de 2013, Abengoa, S.A. completd el proceso de colocacion
entre inversores cualificados e institucionales de la emisién de los Bonos Convertibles
2019 en acciones Clase B por importe de cuatrocientos millones de euros
{(400.000.000,00€). £l Consejo de Administracion de la Sociedad acordd, asimismo,
ofrecer a los titulares de los Bonos Convertibles 2014 que se encuentraran fuera de los
Fstados Unidos de América, la recompra de los citados Bonos Convertibles 2014 para
su posterior amortizacién por un importe maximo de hasta cien millones de euros
(100.000.000,00€), {la "Recompra”). En resumen, los términos y condiciones de la
emisidn son los siguientes:

a) La emisidn de los Bonos Convertibles 2019 se realiza por importe de cuatrocientos
millones de euros {400.000.000,00€) y con vencimiento a seis (6) afos.

b) Los Bonos Convertibles 2019 devengan un interés fijo anual pagadero
semestralmente del 6,25%.

Q) Los Bonos Convertibles 2019 serdn convertibles, a opcidn de los bonistas, por
acciones Clase B de Ja Sociedad.
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g)

Conforme a lo previsto en los términos y condiciones, la Sociedad podré decidir,
en el momento en que los inversores ejerciten su derecho de conversién, si
entrega acciones de la Sociedad, efectivo o una combinacion de ambas.

Los Bonos Convertibles 2019 son convertibles en el namero de acciones Clase B
resultante de dividir el valor nominal total de dichos bonos entre el precio de
conversién. El precio de conversién inicial de los Bonos Convertibles 2019 quedé
fijade en 3,27 euros por cada accién Clase B de la Sociedad.

Por su parte, el valor nominal total de los Bonos Convertibles 2014 objeto de la
Recompra guedd fijado en noventa y nueve millones novecientos mil euros
(99.900.000,00€).

El importe efectivo total de la Recompra quedé fijado en ciento ocho millones
ctento noventa y ocho mil cuatrocientos trece euros con veintiocho ¢éntimos de
euro {108.198.413.28€), resuitado de multiplicar el ndmero de Bonos
Convertibles 2014 objeto de la Recompra (1.998} por el precio de recompra de
cada bono de cincuenta y cuatro mil ciento cincuenta y tres eurgs con treinta y
seis céntimos de euro (54.153,36€).

A cierre del primer trimestre de 2013 el importe nominal total de los Bonos
Convertibles 2014 recomprados ascendia a los noventa y nueve millones
novecientos mil euros {99.900.000,00€) citados anteriormente.,

La Sociedad va a utilizar el resto de los fondos obtenidos de la emisién de los
Boncs Convertibles 2019 (netos de costes de emisidn) para el repago de
doscientos ocho millones de euros (208.000.000,00€) de vencimiento en 20137
del préstamo sindicado, v para repagar otra deuda corporativa con vencimiento a
corte plazo, extendiendo de esta forma la vida media de la deuda corporativa,

] Bonos ordinarios Abengoa 2018

Con fecha 5 de febrero de 2013 Abengoa Finance, S.A.U., filial participada al 100%
por Abengoa, completé el proceso de colocacion entre inversores cualificados e
institucionales de una emisién de Bonos ordinarios (los “Bonos Simples 2018") per
importe de doscientos cincuenta millones de euros (250.000.000,00€). En resumen, los
términos y condiciones de la emisién son los siguientes:

ay

La emisién de los Bonos Simples 2018 se realiza por importe de doscientos
cincuenta millones de euros (250 millones de eurcs) y con vencimiento a cinco (5)
anos.

Los Bonos Simples 2018 devengan un interés fijo anual pagadero semestralmente
del 8,875%.

7 El vencimiento en 2013 se corresgonde con |a parte del FSF 2010 que no se ha refinanciado en el FSF 2012. Ver tabla schre vencimientos
de deuda corporativa a 31.03.13 en la seccion 10.2, cuyos saldos son a coste amortizado y no a valor nominal.
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10.2.5.

<) Los Bonos Simples 2018 estan garantizados solidariamente por aeterminadas
sociedades filiales del grupe.

d) La Sociedad espera utilizar los fondos obtenidos de la emisién de los Bonos
Simples 2018 (netos de los costes de emision) para el repago  de doscientos
millones de euros {200.000.000,00€) con vencimientos en 2014 y 2015 del
préstamo sindicado, v para repagar otra deuda corporativa con vencimiento a
corto plazo, extendiendo de esta forma la vida media de la deuda corporativa.

Los Bonos Ordinarios Abengoa 2015, 2016, 2017 y 2018 contienen restricciones al pago de
dividendos en distinto grado siendo la restriccidbn més restrictiva el pago de dividendos en exceso
de la suma de (i) 50% del resultado neto consolidado del ejercicio méas (i} el importe de los
desembolsos pasivos recibidos por aumentos de capital mediante acciones ordinarias, con las
excepciones usuales a las que dicha restriccion no aplica y que, en todo caso, permiten una
distribucion minima de 20 millones de eurcs.

Otros préstamos

. Pasivos por arrendamiento financiero

El detalle de los pasivos por arrendamiento financiero al cierre de los gfercicios 2012 y 2011
es el siguiente:

Arrendarientos Financieros (miles de euros) ;al;ﬂ; 1a2I 3,81""'1‘320 f1|

Valor presente del importe de pagos por 40.012 40.905
arrendamiento ’ '

Pasivos arrendamiento financiero pagos minimos
por arrendamiento:

Entre 1y 5 afias 37.974 40.656

Mas de 5 ailos 8.039 4.521

Importe neto en libros de los activos:

Instalaciones Té&cnicas y Maquinaria 24.900 34.093

Equipos para procesos de informacién 5.024 8.077

Otro Inmovilizado 18.141 18.295
L] Otros recursos aienos

Dentro gel eplgrafe "Otros recursos ajenos” destacan las operaciones de Sale and Lease
back realizadas por la sociedad dependiente Abengoa Bioenergy Corporation (“ABC") por
importe 6,397 miles de euros al cierre del ejercicio 2012 (15.749 miles de euros al cierre
del ejercicio 2011).

De acuerdo con el tratamiento contable adoptado, a pesar del cumplimiento de los
criterios matemdticos exigibles por normativa comparable y de los criterios fijados en la
negociacion de la operacion por las entidades bancarias intervinientes y a pesar de haber
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10.3.

10.4.

transferido el 100% de los activos inmovilizados en las plantas, se mantiene en el activo del
balance consolidado el valor neto contable de los activos afectados.

Si bien, por razones de caracter operativo, la operacion se ha formalizado a través de la
filial ABC, desde la dptica consolidada del Grupo implica la cesion del activo v el pago de
una renta periédica durante el periodo de utilizaciéon del mismo. En este entorno, Abengoa
se responsabiliza de los pagos futuros comprometidos en los préximos afos en concepto
de alquiler del activo para su uso y explotacidn, al considerarlo como un gasto operativo,
necesario para el desarrollo de la actividad, asl como del mantenimiento de la planta en
condiciones éptimas de operacion y de mantenerse como operador de la misma en el caso
de que no se ejercite la opcidn de compra.

La entidad cuenta con la opcidn de recomprar las instalaciones en un plazo determinado o
al final del periodo a precio de mercado. Si ABC o el Grupo decidieran no ejercer
finalmente dicha opcion, el Grupo se compromete a facilitar la solucion que decida aplicar
el arrendador que le permita la transferencia del activo a terceros o su dispasicion o gestién
de ctra forma.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Otros recursos ajenos” se incluyen las primas de caps
pendientes de pago por importe de 97.537 miles de eurcs al cierre del ejercicio 2012 y los
saldos a pagar a largo y corto plaze a entidades cficiales (Ministerio de Industria y Energfa,
y otros) en razon de develucion de préstamos subvencionados, sin interés, otorgados para
proyectos de Investigacion y Desarrollo. Al cierre del gjercicio 2012, el importe por este
concepto asciende 14.998 miles de euros. Dentro de este importe se incluyen varios
préstamos de importes poco significativos individualmente.

Informacion relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos de capital que,
directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera importante a las
operaciones del emisor

Véase el apartado 1 anterior.

Informacion relativa a las fuentes previstas de fondos necesarios para cumplir los
compromisos mencionados en 5.2.3 y 8.1.

A fecha de registro del presente Documento, Abengoa cuenta con un plan de inversiones
comprometido de 1.919 millones de euros que se encuentra financiado mediante financiacion sin
recurso por importe de 1.413 millones de euros, contribuciones de socios por importe de 148
millones de euros y fondos de Abengoa por importe de 358 millones de euros, tal y como se describe
en el punto 5.2.3.

Dentre de este plan comprometido de 1.919 millones de euros, Abengoa tiene previsto ejecutar
durante el resto del afio 2013 inversiones por un importe de 1.399 millones de euros, de los que
Abengoa espera desembolsar 105 millones de euros, 1.011 millones de euros con financiacion sin
recurso a la matriz, y 283 millones de euros de socios.

A 31 de diciembre de 2012, Abengoa tiene vencimientos de deuda a menos de un afio por importe
de 1.457 millones de euros, de los que 586 millones de euros corresponden a vencimientos de |a
financiacién corporativa, 589 millones de euros a la financiacion sin recurso, 271 millones a intereses
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11.

estimados y el resto a otros pasivos financieros {ver apartado 10.2). Se incluyen cifras a cierre de 2012
y no a marzo 2013 porgue no se dispone a marzo del detalle completo de vencimientos de deuda
con esta clasificacidn {tenemos deuda corporativa y sin recurso, pero no la estimacién de gastos
financieros). La tabla del apartado 10.2 es a cierre de 2012.

Para atender estos compromisos, Abengoa cuenta a 31 de marzo 2013 con las siguientes fuentes de
liquidez: {) efectivo e inversiones financieras a corto plazo por importe de 3.233 millones de euros,
de los cuales 2.681 millones de euros se encuentra en las sociedades corporativas y 552 millones de
euros en sociedades finandiadas sin recurso. la caja de las companias sin recurso estd disponible para
atender los vencimientos de la deuda sin recurso y para ser repartida -con sujecion a los requisitos
legalmente establecidos en cada jurisdiccidn- como dividendos a las sociedades corporativas una vez
curnplidas las restricciones propias de las financiaciones sin recurso (usualmente, previa atencion de
los gastos de operacién y mantenimiento y dotacién de las cuentas de reserva para el pago de la
deuda, asi como cumplimiento de ratios de cobertura). La caja en sociedades corporativas estd
disponible para atender los vencimientos de la deuda corporativa v ser distribuida como dividendos o
colocada como excedente de tescrerfa en la matriz. Adicionalmente, Abengoa dispone de (i)
financiacion sin recurso de unos 1.413 millones de euros cerrada para sus inversiones previstas en
proyectos comprometidos y que se dispondrdn a medida que se vayan cumpliendo los hites de
construccion de los proyectos; (i) aportaciones de socios por importe de unos 148 millones de euros
para sus inversiones previstas en proyectos comprometidos y que se irdn disponiendo a medida que
se vayan cumpliendo los hitos de construccion de los proyectos; (iv) generacion de flujos operativos (a
titulo indicativo, en 2012 los fiujos netos de efectivo de las actividades de explotacién ascendieron a
443 millones de euros); y (v} ademds, la Comparnila ha completado la venta de Befesa, que supone
una entrada de efectivo de 348 millones de euros {al cierre del periodo de seis meses finalizado et 30
de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la compraventa -entre otras las preceptivas
autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando pendiente Gnicamente de la obligatoria
entrega de las acciones y el pago del correspondiente precic pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de
2013), que se suman a los fondos de aproximadamente 39 millones de euros obtenidos por la venta
de su filial Bargoa, completada en el mismo pericdo. El importe de efectivo e inversiones financieras a
corto plazo asumiendo estas dos transacciones serfa de 3.620 millones de euros de los cuales 3.068
millones de euros se encuentra en las sociedades corporativas.

Abengoa considera que tiene capacidad financiera suficiente para atender las inversiones previstas en
su plan de negocio comprometido.

Investigacidn y desarrolle, patentes y licencias

La investigacidn, desarrollo e innovacidn {"[+D+i") son actividades estratégicas que conslituyen para
Abengoa el motor de su desarrollo tecnolégico presente y futuro. Estas actividades se desarrollan en
las distintas actividades a través del desarroflo de nuevos productos y procesos o de la mejora de los
mismos, de conformidad con las demandas de sus respectivos mercados, con el fin de proporcionar a
Abengoa la capacidad compelitiva necesaria de forma continuada. El objetivo general del programa
de +D+i es proporcionar soluciones innovadoras sostenibles en los sectores de energia vy
medicambiente.

las actividades de 1+D+i son desarrolladas por las filiales de Abengoa y estan alineadas con la
estrategia tecnoldgica de la Sociedad. Ademas, Abengoa colabora con algunos de los centros de
investigacidn mds prestigiosos del mundo, como el Departamento de Energia de Estados Unidos
("DOE™), el Laboratorio Nacional de Energias Renovables de Estados Unidos ("NREL®), el “Deutsche
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Zentrumfir Luftund Raumfahrt” “DLR”, que es un centro de tecnologia espacial) de Alemania y el
Centro de Investigaciones Energéticas, Mediocambientales y Tecnoldgicas de Esparia ("CIEMAT").
Ademas, ha recibido un apoyo econémica considerable de entidades gubernamentales como el DOE
o la Unidn Europea.

Durante este pericde, Abengoa ha realizado también inversiones estratégicas en pequefias empresas
tecnoldgicas, adquiriendo tecnologias especificas que complementan los programas de D+
propios. Es el caso de tomas de participacion en empresas con tecnologfa de enzimas, o de
hidrdgeno.

En los afios 2012, 2011y 2010 la inversion de la Sociedad en 1+D+i, ascendié a 91 millones de euros
(de los cuales 7 millenes de euros representan gasto y los restantes 84 millones de euros estan
capitalizados), 91 millones de euros (de los cuales 29 millones de euros representan gasto y los
restantes 62 millones de euros estadn capitalizados), 69 millones de euros {de los cuales 37 millones de
euros representan gasto y los restantes 32 millones de euros estan capitalizados). En 2013 se prevé
un nuevo aumento de la inversion en 1+D+i, incluyendo las inversiones previstas en proyectos de
etanol de segunda generacion, biorefinerias vy plantas termosolares, las dos principales éreas de
investigacidn de fa compafifa. A 31 de diciembre de 2012, los gastos incurridos en proyectos de
desarrollo (refacicnados con el disefic y prueba de productos nuevos o mejoradaes) se reconocen
como activo inmaterial cuando es probable que el proyecto generara beneficios econdmicos futuros,
tante en términos de ventas externas como internas, la Direccién tiene la intencidon de completar el
proyecto, para usarlo o venderlo, Abengoa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible,
existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y sus costes pueden estimarse de forma fiable.

Abengoa tiene mas de 750 personas dedicadas a actividades de +D+i distribuidas en diferentes
centras, siendo los mas importantes los de Sevilla, Madrid, St. Louis (EE.UU.) y Denver (EE.ULL).

El esfuerzo y dedicacién a las actividades de 1+D+i realizado per Abengoa durante los ditimos anos,
ha contribuido a la generacién de importantes deducciones fiscales. El importe de créditos fiscales
vivos por 1+D+i asciende a 69,9 y 70,9 millones de euros para los afos 2012 y 2011 respectivamente.

Todos los negocios de Abengoa son intensivos en actividades de +D+i.

. Ingenierta y Construccion

Los esfuerzos de [+D+i en la actividad de Ingenieria y Construccion se centran en desarroliar
nuevas tecnologias en nuevas 4reas relacionadas con el desarrollo sostenible y que no estén
ya cubiertas por los demds negocios. Estas actividades se desarrollan en ccolaboracidn con
numerosos centros de investigacion y universidades en Espafa y en el resto del mundeo,

En este sentido, Abengoa cuenta con distintas filiales que desarrollan tecnologias
innovadoras. Abengoa Hidrogeno, lleva a cabo investigaciones sobre la produccién,
almacenamiento y uso de hidrogeno sostenible y sobre la generacién de energia eléctrica
mediante tecnologia de pilas de combustible. Un ejemplo del trabajo de Abengoa
Hidrogeno es el Proyecto Hércules, una iniciativa con la que se ha instalado una estacién de
servicio de hidrégeno renovable en Sanlicar la Mayor, Sevilla. El hidrégeno se produce a
partir de energla solar, y serd aprovechado por ‘i'g;)s vehiculos gue funcicnen con pilas de

1

combustible.
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La investigacién sobre como ohtener energla eléctrica de la energias del mar, se lleva a cabo
a través de la filial, Abengoa Seapower, la cual realiza investigaciones de los distintas
tecnologias disponibles, para verificar cudl es la mas dptimo a la hora de desarrollarla
comercialmente.

Otra de las areas en las que estd investigando Abengoa, es el desarrollo de cultivos y
tecnologias para la produccion de biomasa con destino energético. Abengoa Energy Crops,
la filial que lleva a cabo esta actividad, con sede en Uruguay, desarrolla tecnologia propia
con la que seleccionar, propagar e identificar genéticamente nuevas variedades de cultivos

energéticos.
Infraestructuras de Tipo Concesional

En los dos principales centros solares en Fspafia y Fstados Unidos, el equipo de +D+i del
negocio Solar esta dedicado fundamentalmente a la investigacién de los sistemas de
concentracion solar termoeléctrica pero también a las diferentes tecnologias fotovoltaicas. Ef
negocio Solar ha llevado a cabo varios proyectos de [+D+i con el apoyo del DoE, a la vez gue
trabaja en un proyecto para el séptimo programa marco de la Unién Europea y en el
proyecto “ConSOLH-Da” en el marco de los programas “Cenit” (Consorcios Estratégicos
Nacionales en Investigacién Técnica) de Espafia. El equipo de +D+i de Solar también
colabora con los principales centros de investigacién de todo el mundo, incluidas
universidades e institutos tecnoldgicos. Entre los centros de investigacién independientes con
los que el equipo de |+D+i de Solar ha trabajado se incluyen el Laboratorio Nacional de
Energlas Renovables ("NREL”) en Estados Unidos, el Centro de Investigaciones Energéticas,
Medioambientales y Tecnoldgicas {("CIEMAT®) en Espafa vy el Centro Aeroespacial Alemdan
("DRL"} en Aflemania. Ademds, la Plataforma Sollcar consolidd durante 2011 su posicion
como uno de los principales centros del mundo en investigacidn sobre energia solar al
contar con tres plantas piloto de tecnologia CSP. Esta tecnologia se encuentra actualmente
lejos de la madurez que ofras renovables, como edlica o mas recientemente solar PV, han
alcanzado. A nivel comercial, las plantas CSP actualmente en operacién, junto con la planta
hibrida de ciclo combinado solar-gas, son de tecnologia de "primera generacién”. En estas
plantas el campo solar, bien a través de torre o de colectores cilindrico-parabdlicos, produce
vapor saturado gue a su vez mueve la turbina. La “segunda generacién”, mas eficiente que
la primera, y por tanto con ¢ostes unitarios por energia producida menor, ya se encuentra a
las puertas de su explotacién comercial, con la construccion el préximo afio de una torre con
esta tecnologia en Sudafrica. En este caso la torre solar produce vapor sobrecalentado, que
al tener mayor poder calorifico que el vapor saturado mueve [a turbina de manera mas
eficiente. Finalmente, a nivel de 1+D va existen nuevos desarrollos, que se podrian denominar
de "fercera generacidon”, como la torre de aire, donde en lugar de vapor se genera aire a
presion, cuyo objetivo es ser compeltitivo con generacion eléctrica con gas en un periodo de
10 afios. Aparte de la potencialidad de llegar a ser una tecnologia competitiva en costes,
CSP tiene elementos diferenciadores respecto a otras renovables, como su mejor
predictibilidad, menor intermitencia y capacidad de hibridarse con gas o biomasa, lo que la
hace especialmente interesante para las compaiilas eléctricas. A continuacion se detallan los
principales activos de Abengoa en +D+ien CSP:
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f+D+f' en Plantas CSP

| Ubicacién Nombre de |a planta Caracteristicas
Espana
Plataforma de Solticar, Sevilla Eureka 1 Torre solar de segunda generacién (vapor
sobrecalentado)
Eureka 2 Tecnologfa de generacion directa de vapor
Complejo TES SolGcar Almacenamiento de sal liquida
Sclugas Torre hibrida solar-gas

El plan de +D+i para la divisién de agua estd estructurado en tres sectores: desalacion,
potabilizacidn-purificacién-reutilizacién y sostenibilidad del ciclo del agua. El sector de
desalacion se centra en mejorar la eficiencia del procese de ésmosis inversa y en disminuir
sus costes de inversion, explotacién y mantenimiento. El sector de potabilizacién-
purificacion-reutilizacion intenta optimizar el tratamiento de agua por procesos de
membrana, de forma gue se ahorre energfa y se produzca menos lodo, desarrollar
tecnologias de tratamiento y eliminacién de los lodos residuales y llevar a cabo investigacién
sobre la oxidacién supercritica. El uso de las tecnologias de membrana permite obtener una
alta calidad en el agua tratada y una baja produccién de fangos. La incorporacion de
sisternas de control energético de Ultima generacién minimiza el consumo energético,
contribuyendo a la sostenibilidad de sus instalaciones. El desarrollo de procesos como la
oxidacion avanzada permite transformar el fango en subproductos inarganicos que sirven de
abono y eliminan la contaminacién potencial.

El sector de sostenibilidad del ciclo del agua intenta optimizar el uso de energia en las
infraestructuras del agua, desarrollar capacidades de energia hidrica y energia marina, crear
modelos de gestion de agua sostenibles, y desarrollar y aplicar criterios de sostenibilidad en
el disefio de las soluciones de Abengoa Waler. Adicionalmente, el equipo de +D+i de
Servicios Medioambientales también colabora con las principales universidades, institutos y
organismos publicos, incluida la Fundacion Euskoiker, la Escuela de Ingenierfa Industrial de
Bilbao (Espana), el Ministerio espafiol de Industria, Comercio y Turismo, el Ministerio de
Ciencia e Innovacion, y el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial.

Produccién Industrial

La rama de Bioenergla del negocio de Produccidn Industrial trabaja para desarrolfar
tecnologias de produccién y procesamiento gue aumenten la capacidad de la Sociedad para
producir biocombustibles. El equipo de ingenieros y cientfficos, gue ceordinan su trabajo con
otros centros de |+D+i, universidades y socios industriales, intenta desarrollar procesos
innovadores para incrementar el rendimiento del bioetancl de primera generacién,
desarrollar nuevos subproductes, mejorar la calidad de los productos existentes y desarrollar
tecnologla de biomasa lignoceluldsica para la produccion de bigetanol. Esta tecnologla
permitird usar una materia prima gue no competird con la industria alimenticia, gue
permitird obtener mejores rendimientos por terreno cultivado, asl como mejores
rendimientos en la emisién de CO,. Las tecnologias de segunda generacién se centran en la
hidrélisis enziméatica, gasificacion y los procesos de catalisis. Estos procesos utilizaran
biomasa celuldsica no alimentaria como materia prima, con una extensa investigacién sobre
la hidrélisis enzimética en la planta de York, Nebraska (Estados Unidos). Ademas, Abengoa
dispone de una planta de demostracion de bicetanol BCyL de segunda generaciéon (1,3
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millones de galones) en Salamanca, los datos recopilados han sido fundamentales para
facilitar el disefio de la primera instalacién industiial que utilizara esta tecnologia y que ahora
se estd implantando como parte de un proyecto financiado con 100 millones de ddlares
estadounidenses del DOE en Hugoton, Kansas (Estados Unidos).

Abengoa ha finalizado el afic 2012 con 203 patentes, de las cuales 77 estan concedidas y el resto
han sido solicitadas. Con fecha 31 de diciembre de 2012, ninguna ha sido objeto de oposicién o
rechazo por parte de ninguna autoridad de registro procedente aunque esto no ofrece ninguna
garantla de que fas solicitudes se cancederén finalmente. No ha habido ningun litigio o conflicto en
materia de propiedad industrial o intelectual gque tenga un impacto relevante para la Compafifa.

Para cierta tecnologla, Abengoa Solar cuenta con licencias no exclusivas sobre patentes de terceros
tales como del DLR, NREL, ORA, Sun Make, Metso Automation, CTAER, entre otros para el negocio
de solar.

Abengoa aplica politicas v procedimientos de proteccién de la propiedad intelectual en todas sus
actividades. Las politicas y procedimientos de proteccion de la propiedad intelectual se aplican a todo
el conocimientc que tiene o puede tener valor comercial, independientemente de si puede
patentarse, incluyendo +D+i y know-how, y cualquier documentacion (en papel o en formato
electrénico) que contenga cualguier informacién confidencial sujeta a derechos de autor.

Las medidas que Abengoa toma para proteger su propiedad intelectual incluyen fa celebracién de
acuerdos de confidencialidad, no divulgacién yo no competencia con empleados, proveedores de
servicios y contrapartes, si procede, v la difusién en todas sus sociedades de un cddigo y un protocolo
de seguridad interna. Las empresas individuales de Abengoa determinan si procede presentar la
solicitud de patentes 0 no en relacién con el conocimiento, los productos v la tecnologla que
producen,

Abengoa determina, caso por caso, la politica a seguir en cuanto a la proteccion con patente en
relacion con invenciones susceptibles de dicha proteccidn, sopesando los beneficios e inconvenientes
de dicha proteccion y, en especial, su publicidad. En los casos en los que es siquiera susceptible la
proteccion mediante patente, la propiedad de Abengoa queda protegida por las leyes reguladoras de
la propiedad intelectual. En todo caso, la Sociedad adopta las medidas contractuales y los protocolos
precisos para proteger la propiedad de la informacion confidencial propia o de terceros.

Abengoa se preocupa de proteger las marcas, nombres comerciales y disefios distintivos utifizados en
relacidn con sus productos y empresas, aunque no todos elles han sido registrados en relacion con
todas las actividades en todas las jurisdicciones en las que la Sociedad opera.

La Sociedad utiliza tecnologia de fa informacion desarrollada internamente y también proporcionada
por terceros para mantenimiento de plantas de procesado, gestion de la construccién y gestidn
operativa. Sus sistemas integran datos, generan existencias y pedidos y contratacion eficiente y rutas
de entrega. Actualmente, se estd aplicando un sistema de inteligencia empresarial y almacenaje de
datos en todo Abengoa y un sistema de contratacién global (compras y suministros) para todas las
actividades. Abengoa cada vez depende mas de su propia tecnologia de la informacion y de sus
propios operadores para gestionar comunicaciones con sus proveedores y clientes.

La infraestructura de sistemas de tecnologia de la informacién que soportan las diversas operaciones
empresariales de la Sociedad es segura y robusta. Los servidores de sisternas criticos se encuentran
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12.1.

albergados fuera de las instalaciones en centros de datos. Los servidares de los sistemas restantes se
albergan en salas de datos internas seguras con temperatura controlada. Abengoa cuenta con planes
de back upy recuperacién ante desastres que se revisan de forma periddica.

Informacion sobre tendencias

Tendencias recientes mas significativas de la produccidn, ventas e inventario, y costes y
precios de venta desde el fin del Gltimo ejercicic hasta la fecha del documento de registro

Las tendencias recientes mas significalivas que afectan a los resultados de las operaciones
reportadas en los estados financieros consalidados de la Compariia y a la fecha de registro del
presente Documento de Registro, aparecen descritas en los apartados 6.2.1 y 9 del presente
Documento de Registro.

Adicionalmente se incluye el analisis de las principales variaciones de las ventas netas, el EBITDA y
Margen de EBITDA sobre ventas, por actividades para los tres primeros meses de 2013,
comparado con los tres primeros meses de 2012:

Ventas netas:

Var %

Ingenierfa y Construccion 1.376.206 74.4% 1.036,963 66,5% 33%
Infraestructura Tipo

Concasional £8.078 3,7% 72.044 4,6% -6%
Produccion Industrial 405.870 21,9% 449,788 28,9% -10%
Total Consolidado 1.850.154 100% 1.558.795 100% 19%

EBITDA v Margen EBITDA sobre Ventas:

31/3/2012

Ingenierfa y Canstruccién 233.08% 86,3% 169% 185549  B2,3%  17,9% 25%
Infraestructura Tipo Concesional 28.583 10,6%  42,0% 39.354 17,5% 52,8% -24%
Produccién Industrial 8.405 3,1% 2,1% 487 0,2% 0,2% 700%
Total Consolidado 270.069 100% 14,6% 225,490 100% 14,4% 20%
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(*) Datos no auditados - Informacion necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de
resultados del periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013

(a) Con fecha 1 de enero de 2013, la Compania ha aplicado las nuevas normas NIF 10, 11y 12, asi como
las modificaciones de las normas NIC 27 y 28, Las anteriores normas se han aplicado de manera
retroactiva, de conformidad con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores, reexpresando la informacion comparativa presentada, en cuya formulacién no se habfan
aplicado aln, para hacerla comparativa con la informacién al 31 de marzo de 2013.

(b} Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmdé un acuerdo de venta con determinados fondos de
inversidn gestionados por Triton Partners para transmitir Integramente la participacion que Abengoa
ostenta en Befesa. Al cierre del periede de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron
todas las condiciones de |la compraventa -entre otras las preceptivas autorizadiones de las autoridades de
competencia- quedando pendiente dnicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago del
correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013. Teniendo en cuenta la
significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen para Abengoa, se procede a
considerar la transaccién de venta de estas participaciones accionariales como una actividad
interrumpida a 31 de marzo de 2013, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos
y requerimientos de la NIIF 5. Asimismo, en fa Cuenta de Resultados Consolidada del perfodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2012, se procede también a la reclasificacién en un (nico epigrafe
de los resultados generados en diche periodo por las actividades que ahora se consideran
discontinuadas.

Principales variaciones de las ventas, FBITDA v Margen de EBITDA sobre ventas

Ingenieria v Construccion

Las ventas en Ingenieria y Construccidn se incrementaron en un 33% respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior, alcanzando los 1.376 millones de euros {(1.037 millones de euros en los tres
primeros meses de 2012) y el EBITDA alcanza los 233 millones de euros io que supone un
incremento del 26% respecto a la cifra alcanzada en el mismo periodo de 2012 (186 millones de
euros). Estos incrementos se deben principalmente a:

- Ejecucion de la planta soiares de Solana, en Arizona (Estados Unidos), de Mojave, en
California (Estados Unidos) y de Khiy Kaxu (Sudafrica)

- Ejecucidn de plantas termo-solares en Espafia.
- Mayor ejecucion de lineas de Transmision en Brasil y Perd.

Infraestructuras de Tipo Concesional

Las ventas en Infraestructuras de tipo concesional disminuyeron en un 6% respecto al mismo
periodo del ejercicio pasado, alcanzando los 68 millones de euros (72 millones de euros en los
tres primeros meses de 2012). E! EBITDA por su parte alcanza los 29 millones de euros, un 27%
inferior respecto a los 39 millones de eurcs registrados en el mismo periodo del afio anterior.
Estas variaciones se deben principalmente a los menores resultados de la actividad solar, como
consecuencia de las sucesivas reformas sobre el sector eléctrico implantadas por el Gobierno, asf
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como por las desfavorables condiciones meteoroldgicas registradas en el primer trimestre de este
ano.

Produccion Industrial

Las ventas en Bioenergfa disminuyen en un 10% respecto al mismo periodo del ejercicio pasado,
alcanzando los 406 millones de euros (450 millones de euros en los tres primeros meses de 2012)
debido fundamentalmente a los menores voldmenes de venta en Europa y Estados Unidos por la
parada temporal de algunas plantas; a abril de 2013 todas las plantas se encuentran en
operacién. El EBITDA por su parte alcanza los 8 millones de euros, frente al EBITDA de 1 milion de
euros registrado en el mismo periode del afio anterior, debido fundamentalmente a cierta
recuperacion de los margenes tanto en Europa como en Estados Unidos.

Impacto _en ingresos vy resultados por la venta de la participacion en determinadas lineas de
transmision eléctrica brasilefias v _venta de [a participacion en Befesa

Con fecha 16 de marzo de 2012 Abengoa firmé con Cemig un acuerdo de venta de! 50%
restante del subholding que incluye Ias lineas de transmision STE, ATE, ATEIl y ATE lll. El precio de
la oferta ascendfa a 354 millones de euros en reales brasilefios. Con fecha 2 de julio de 2012, una
vez cumplidas las condiciones precedentes para la aprobacion de la operaciéon y por tanto
perfeccionada la compraventa se recibié el cobro del precio de venta pactado. La seqgunda venta
de Cemig supuso una entrada de caja de 354 millones de euros y un beneficio antes de
impuestos de 4,5 millones de euros registrado en el epigrafe "Otros ingresos de explotacion” de
la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012. Como resultado de la Segunda venta de
Cemig, la deuda neta consolidada se redujo en aproximadamente 473 millones de euros.

La cuenta de resultados consaolidada del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 incluye
nuestra participacion del 50% en los resultados de las cuatro lineas de transmision detalladas
anteriormente para el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2012, segin el método de
integracién proporcional.:

Total lineas brasilefias

(miles de euros) {Millones de euros)

Importe neto de |a cifra de negocio 43,2
Resultado de Explotacion 34,8
Resultade neto 16,5

Con fecha 13 de junio de 2013 Apbengoa firmd un acuerdo de venta con determinados fondos de
inversién gestionados por Triton Partners para transmitir integramente la participacion que
Abengoa ostenta en Befesa,

El precio de venta es 1.075 millones de euros y con los ajustes de deuda neta, la operacion para
Abengoa supondria 620 millones de euros; de ellos, 348 millones de euros a cobrar en efectivo,
de los cudles 331 millones de euros se recibirdn en el momento del cierre de la operacidon y un
cobro diferido de 17 millones de euros {15 millones de euros en depdsito hasta la resolucién de
litigios en curso y 2 millones de euros a cobrar a largo plazo de un cliente de Befesa). El resto se
compone de una nota de crédito de 48 millones de euros con vencimiento a 5 afios y un cobro
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diferido de 225 millones de eurcs instrumentade mediante un préstamo convertible con
vencimiento a 15 afos sujeto a dos opciones de extensidn de 5 afos cada una a eleccion del
fondo de capital riesgo, con una amortizacion Gnica del principal del préstamo a vencimiento y
con un interés del Euribor a 6 meses vigente a la fecha de cierre del acuerdo més un 6% de
diferencial, devengo anual y con la opcidn por parte del fondo de capitalizar los intereses
devengados como mayer valor del préstame o liquidarlos al final del periode devengado. Ante la
ocurrencia de ciertos eventos desencadenantes, que incluyen la situacién de insolvencia por parte
de Befesa, un maximo ratio Deuda Neta/Ebitda de 8,0 aplicable durante toda la vida del préstamo
convertible, el incumplimiento de ciertos objetivos financieros en los dltimos 3 afios del
convertible a 15 anos (flujos de explotacién esperados minimos, minimo ratio de cobertura de
caja de 1,3) se produciria una conversion automdtica del préstamo en el 14,06% de acciones de
Befesa. La Direccién de la Sociedad considera poco probable la conversién automética en los
primeros afos del convertible. Si existe una salida de Befesa por parte del fondo de capital riesgo
durante el periodo de vigencia del préstamo, dicho fondo tendrfa una opcidn de convertir el
préstamo en el 14,06% de acciones de Befesa, que a la fecha de la operacién segun el valor de la
empresa determinado per el precic de venta anteriormente mencionado equivaldria a 87 millones
de euros aungue la direccion considera que a futuro en funcidon de la evolucion del negocio de
Befesa dicho importe pueda ser mayor. Ademds, en ciertos supuestos de venta o desinversién en
Befesa por parte del fondo, éste podrd requerir de la sociedad del grupo Abengoa titular del
14,06% del capital de Befesa que le acompane en la venta de las acciones de Befesa, con el
mencicnado 14,06% procedente de la conversién, en las mismas condiciones de venta aplicables
al fondo. En todo caso, de no mediar tal requerimiento, la sociedad del grupo Abengoa titular del
14,06% de las acciones de Befesa podra igualmente acompafiar al fondo en la venta de sus
acciones de Befesa. En este Ultimo caso, la venta serd valida anicamente en el supuesto de gue el
tercero comprador compre también dicho 14,06 %.

La plusvalia estimada de la operacién asciende a 0,4 millones de eurcs.

La contabilizacién de la plusvalfa y del préstamo convertible se ha estimado de forma provisicnal y
la contabilizacién definitiva después de analizar el contrato de venta y las condiciones del
préstamo convertible quedard reflejada en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicic 2013.

Al cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la
compraventa -entre otras las preceptivas autcrizaciones de las autoridades de competencia-
quedando pendiente Unicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago del
correspondiente precio pactado, que tuvo iugar el 15 de julic de 2013, ascendiendo a 331
miliones de euros el importe cobrado a la fecha. Durante el perfodo transcurrido entre el 30 de
junio de 2013 y el 15 de julio de 2013, no ha tenido lugar ningln otro condicionante de la venta.

Las principales magnitudes que dejarian de incluirse en las cifras consolidadas a 31 de diciembre
de 2012, en una base pro forma, correspondientes a Befesa, son las siguientes:
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12.2.

Total Befesa Medio

(miles de euras) Ambiente, 5.L.
importe neto de la cifra de negocio 6189
Resultado de Explotacion 98,2
Resultado neto 35,9

Para mayor detalle schre estas operaciones de venta y el impacte que habrfan tenido estas
operaciones en la cuenta de resultados de 31 de diciembre de 2012, se incluye informacion
financiera pro forma en el Médulo Pro-forma (Anexo Il) de este Documentoe de Registro. En dicho
Anexo 1, los ajustes Pro Forma a la cuenta de resultados del ejercicio 2012 tienen por objetive
ilustrar la cuenta de resultados de dicho ejercicic coma si las dos ventas se hubieran producido a
fecha 1 de enero de 2012, lo cual supondyia un ajuste igual a la suma de los cuadros anteriores.

Cartera de proyectos a marzo de 2013

La cartera de proyectos de la actividad de Ingenieria y Construccién a 31 de diciembre de 2012
era de 6,679 millones de euros comparada con 7.535 millones de euros a 31 de diciembre de
2011, La disminucion de 856 millones de euros se debe fundamentalmente a una mayar
ejecucion de proyectos durante el ejercicio 2012 en comparacidén con las nuevas adjudicaciones
recibidas en este mismo periodo (3.584 millones de euros de adjudicaciones v 4.440 miliones de
euros de ejecucién/otros). Aproximadamente el 20% de los proyectos contratades, la mayoria
relacionados con Ja construccion de activos propios, se encuentran supeditados alguna
contingencia, siendo la principal, la obtencién de financiacion ajena.

Del total de 6.262 millones de euros de la cartera de marzo, se calcula gue aproximadamente un
45% corresponde a clientes externos para proyectos en los que Abengoa no tiene participaciéon y
un 55% para clientes externos en proyectos en los que Abengoa tiene participacion, pero que
son promovidos por un tercero a pesar de que Abengoa tiene participacion en los fondos propios.

Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o
hechos que pudieran razcnablemente tener una incidencia importante en las perspectivas
del emisor, por lo menos para el ejercicio actual

En la dltima década, la inversidn global en energias renovables y sectores relacionadas con el
medioambiente ha experimentado un crecimiento muy significativo. Se espera una expansion en
el crecimiento de las energias renovables, debido al incremento de la demanda energética
mundial acompafiado por los altos precios de las fuentes fésiles, los objetivos de reduccion de
emisiones de digxide de carbono, la incertidumbre sobre la energfa nuclear, y en general una
mayor concienciacidn medioambiental de la poblacién. Segun proyecciones de la Agencia
Internacional de la Energia, la potencia instalada de generacidn eléctrica crecerd a una media del
2,3% hasta 2035. Las energfas renovables pasardn de 246 GW instalados en 2009 a 1.984 GW
en 2035, lo que supone un crecimiento de un 8,4% anual. Si estas proyecciones son ciertas, las
energfas renovables pasaran de tener un cuota de 4% en 2009 a 22% en 2035. CSP, en
concreto, se espera que alcance los 81 GW instalados en 2035, muy por encima de 1 GW en

2009,
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Igualmente, la Agencia Internacional de la Energla prevé que el consumo global de combustibles
aumente, pasando de 52 millones de toneladas equivalentes de petréleo (“Mtoe”) en 2009 a 202
Mtoe en 2035, un crecimiento del 5,4% anual. Con estas cifras, la cuota de biocombustibles
pasara del 2% en 2009 al 6% en 2035. El precio del hioetanol estd, hasta cierto punto, cada vez
mas correlacionado con el precio del petréleo, debido a que los vehiculos flex-fuel (vehiculos que
pueden funcionar tanto con gasolina como con bioetanol) permiten que, en los surtidores, los
consumidores elijan entre gasolina y bicetancl y porque se mezcla como parte de la gasclina. Se
espera que la correlacion positiva entre estos productos aumente con el tiempo.

Igualmente, se espera que el total de inversion en el sector de transmision de electricidad en todo
el mundo hasta 2035 sea de 2.2 miles de millones de délares americanos (fuente: Ascciacidn
Internacional de la Energia), de los cuales aproximadamente el 50% se proyecte en las regiones
donde Abengoa centra la actividad de transmisidn de electricidad.

Asimismo, otras tendencias macroecondmicas como la escasez de agua y el aumento de residuos,
favorecerdn las actividades de Abengoa en las &reas de desalacién y reciclaje de residuos
industriales. En particular, el mercado de desalacién de agua se considera que va experimentar un
crecimiento de un 7% anual hasta 2015 (fuente: D8 Wangnick y GWI; Mercados Desalacion).

Actualmente Abengoa tiene 2 plantas en construccion con fecha prevista de puesta en marcha
dentro de los plazos establecidos por el Registro de Preasignacion, y que por tanto se inscribiran
de forma definitiva en el Régimen Especial. Respecto a estas dos plantas, donde queda pendiente
el cierre de la financiacién, Abengoa estd desarrollando ciertos trabajos de construccién que
permitiran alcanzar los plazos aunque el cierre de la financiacién se demore. En concreto, estas
plantas deben entrar en operacidon antes de finales de 2013, para poder inscribirse
definitivamente en el Régimen Especial y por tanto tener derecho a tarifa. En cuanto a la
potencial construccidn de nuevas plantas, en virtud del RDL 1/2012, se procedid a la suspension
de los procedimientos de pre-asignacidon y a la supresién de los incentivos econdmicos para
nuevas instalaciones de produccién de energfa eléctrica a partir de cogeneracién, fuentes de
energia renovables y residuos, debido al déficit tarifario del sistema eléctrico la compleja situacion
econdmica y financiera, y a que los objetivos de potencia instalada previstos en el PER 2005-2010
para la tecnologfa edlica y, en particular, para las tecnologfas solar termoeléctrica y de residuos, se
han superado con creces. Adicionalmente, con motivo de abordar la problematica del "déficit de
tarifa” el Gobierno ha adoptado diversas medidas requlatorias que se plasman en la Ley 15/2012,
de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la sostenibilidad energética vy en el Real Decreto-ley
2/2013, de 1 de febrero, de medidas urgentes en el sistema eléctrico y en el sector financiero que
tienen impacto en las plantas termosolares en marcha o en construccién. Cabe destacar que
Abengoa no tiene ningln proyecto fuera del pre-registro, por lo que la moratoria en la tarifa para
nuevas instalaciones de produccion no le afecta directamente sino de cara a potenciales futuros
proyectos. Finalmente, hay que significar que el Gobierno ha aprobadoe del Real Decreto-Ley
9/2013 que habilita para modificar el actual régimen econdmico y juridico de las plantas
construidas o en construccion.

A nivel mundial, el nimero de paises con planes de desarrollo de energfa termosolar crece cada
ano, siendo actualmente 16 paises en los que la energla termosolar es hoy ya una realidad
{(Estados Unidos, México, Chile, Marruecos, Argelia, Libia, Sudafrica, Turguia, Grecia, ltalia, Israel,
Oman, India, Tailandia, China y Australia). Estos pafses cuentan con plantas termosolares en
operacién, construccidn regulacién existente o procesos de oferta en proceso.
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14.

14.1.

En los ditimos meses se han mantenido los margenes de operacion en la actividad de Ingenierfa y
Construcciéon pero convergiendo con niveles mas normalizados de Ja industria debido a un
aumento de la competencia. No obstante, Abengoa continda bien posicionada para competir en
los mercados en los que opera gracias a su modelo integrado de negocio (desarrollo,
construccion, operacién), su diferenciacién a través de la tecnologfa v su posicién de mercado
relevante,

En los Gltimos meses se ha producido un descenso en los margenes de operacién de la actividad
de bicetanal derivado fundamentalmente de un descenso en el consumo de gasolina a nivel
mundial. No obstante, el apoyo legislativo a los biocombustibles continua sélido y en constante
refuerzo, como lo muestra la aprobacidn del F15 (mezcla del 15% de etanol en los combustibles
de transporte) en Estados Unidos el mes ae Abril 2012. Como consecuencia de las inversiones
realizadas en los Gltimos anos y a medida que se finalicen las inversiones en curso principalmente
en plantas solares, lineas de transmision eléctrica, desalacidn y biocombustibles, es razonable
esperar un aumento de la proporcién del EBITDA que representan estas plantas en ¢l total del
EBITDA de la Comparnfa ya que se espera aproximadamente duplicar respecto al dia de hoy la
capacidad instalada en lineas de transmision eléctrica, cogeneracién, desalacion de agua y energia
termosolar. En este sentido, la maduracidn de las inversiones en curso se espera que redunde en
mayor recurrencia de los beneficios operativos. Abengoa puede elegir rotar alguno de los activos
concesionales de forma oportunista atendiendo a criterios de mercado o del propio activo en
cuestion, consiguiendo monetizar anticipadamente el valor de dichos proyectos para maximizar el
retarno al accionista. Abengoa ha realizado 5 rotaciones de activos en los (ltimos doce meses y
continda manitorizando nuevas oportunidades de rotacién.

Previsiones o estimaciones de beneficios

No procede.

Organos de administracion, de gestién y de supervision, y altos diréctivos

Nombre, direccidn profesional y cargo en el emisor de las siguientes personas, indicando las
principales actividades que éstas desarrollan al margen del emisor, si dichas actividades son
significativas con respecto a ese emisor:

a) Miembros de los 6rganos de administracién, de gestién o de supervision:
Miembros de los érganos de administracién de Abengoa

Segun el articulo 39 de los Estatutos Sociales de Abengoa, el Consejo de Administracion estara
compuesto por un minimo de tres (3) y un maximo de quince (15) miembros. A fecha de registro del
presente Documento de Registro, el nimero de integrantes del Consejo de Administracion es de
quince (15) y el nombre y cargo de sus componentes son las siguientes:

Nombre Cargo Tipologia
D. Felipe Benjumea Llorente Presidente ejecutivo Ejecutivo
D. José B.’Terceiro Lolmb'a {comcla rlepresentante Viceprgsidente ejgcutivo. Eiecutivo
persona fisica de Aplicaciones Digitales, S.L.) Consejero Coordinador

D. Manuel Sanchez Ortega Consejero Delegado Ejecutivo
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Nombre Cargo Tipologla

D. José Joaguin Abaurre Llorente * Vocal Dominical
D. Jasé Luis Aya Abaurre * Vocal Dominical
Dfia, M? Teresa Benjumea Llorente * Vocal Dominical
D. Javier Benjumeé Llorente * Vocal Dominical
D. losé Borrell Fontelles Vocal Independiente
Dfa. Mercedes Gracia Diez Vocal ’ Independiente
D. Ricardo Martinez Rico Vocal Independiente
D. Claudi Santiago Ponsa** Vocal Dominical
D. Ignacio Solis Guardiola * Vocal Dominicat
D. Fernando Solis Martinez-Campos * Vocal Dominical
D. Carlos Sundheim Losada * Vocal Dominical
Dfia. Alicia Velarde Valiente Vocal Independiente
D. Miguel Angel liménez-Velasco Mazario Secretaric no Consejero -

* Nombrado a propuesia de Inversion Carparativa IC, S.A,

** Nombrado a propuesta de First Reserve Corporation.
El Consejero Coordinador desempefia las siguientes funciones:

= Funcidn de contrapeso al Presidente Ejecutivo en el Consejo de Administracion. Responsable
de coordinar las opiniones de los consejeros en refacion al plan estratégico y demds asuntos
trascendentales para la Sociedad.

= Coordinacién de las preocupaciones y motivaciones del resto de los consejeros,
especialmente de los independientes. Para ello, goza de la facultad de solicitar la
convocatoria del Consejo y de incluir nuevos puntos en el orden del dfa.

Todos los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad tienen su direccién profesional en
Campus Palmas Altas, calle Energfa Solar 1, 41014 Sevilla, Espana.

En total, el Consejo de Administracidn de Abengoa estd compuesto por quince (15) consejeros: tres
consejeros ejecutivos y doce no ejecutivos, de los cuales, cuatro son independientes y ocho
dominicales. A continuacion, se resume brevemente la trayectoria profesional de Jos miembros del
Consejo de Administracion de Abengoa.
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D. Felipe Benjumea Llorente

Presidente ejecutivo

El Sr. Benjumea Llorente, 55 afios, es licenciado en Derecho por la Universidad de Deusto.
Se incorpord a Abengoa como Consejero en 1983 y fue nombrado Consejero Delegado en
1989. Desde el afio 1991 es Presidente ejecutive de Abengoa, desde 2002 también de la
fundacion Focus-Abengoa, y desde 2010 del Consejo de Cooperacion Universidad-
Sociedad de la Universidad Loyola Andalucia.

Es, asimismo, Presidente de Inversion Corporativa IC, S.A. (accionista de control de la
Sociedad) desde julio de 2008. Miembro del Consejo Asesor de Ciencia y Tecnologfa del
Ministerio de Educacién y Ciencia. Patrono de la Fundacion Consejo Espafa - Estados
Unidos, de la Universidad Pontificia de Salamanca, Fundacion CEDE (Confederacidn
Espafiola de Directivos y Ejecutivos), Fundacién Escuelas Profesionales de la Sagrada Familia
y Fundaciéon Universidad Loyola Andalucia.

Ha formado parte de los Consejos de Administracién de Sociedad General de Cablevisién
(1993-1996), La Papelera Espaficla (1987-1995), de Thyssen Industrie (1983-1993), de
Hispano Inmobiliaria de Gestign (1989-1998), del Banco Santander Central Hispano (1990-
2002}, de lberia (2007-2010), de la Compafila Operadora del Mercado Espariol de la
Electricidad, OMEL {1998-2011), de Garanair (2011} y de Iberia, Lineas Aéreas de Espaia,
Sociedad Anénima Operadora (2011-2012),

D. José B. Terceiro Lomba

Vicepresidente ejecutive y Consejero Coordinador (como representante persona fisica de
Aplicaciones Digitales, S.L.)

Con 69 afos, el Sr. Terceiro es Catedrdtico de Economia Aplicada en la Universidad
Complutense de Madrid. Ha sido Cansejero del Grupoe Prisa, Iberia Lineas Aéreas de Espanfa, y
Corporacién Caixa Galicia. Fue Subsecretario de la Presidencia del Gobierno en los afios 1981
y 1982, Ha sido galardonado con los Premios “CEOE a las Ciencias Econémicas” y “Rey Jaime
I a la Economia.

El Sr. Terceiro Lomba es también presidente del Consejo de Administracién de Bioetanol
Galicia, S.L. y miembro del Consejo de Administracion del diario El Pais.

D. José B. Terceiro Lomba es representante persona fisica y accionista de control del
consejero persona juridica Aplicaciones Digitales, S.L. (accionista con participacion en
Abengoa) con domicilio sacial en calle Circe 12, Majadahonda, Madrid, con CIF B-81426066
e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 10987, folio 42, hoja M-173301,
inscripcion 12,
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D. Manuel S4nchez Ortega
Consejero Delegado

Con 50 afios, el Sr. Sdnchez Ortega es Ingeniero Industrial por [a Universidad Pontificia de
Comillas {ICAI} de Madrid y tiene un master en Direccion de Empresas por el IPADE,
México. El Sr. Sanchez se incorporé a Telvent (negocic de Tecnologlas y servicios de
informacién de Abengoa) en 1989. Mdas tarde pasd a desempefiar sus funciones de
director de proyecto v director de ventas dentro de dicha rama de negocio. En 1995, fue
nombrado Director General de Telvent en México, cargo que desemperié durante cinco
afios. En el afio 2000, a su regreso a Espafa, fue nombrado Director General de Telvent
Energia y Medio Ambiente. En el afio 2001 fue nombrado Director General de Telvent y en
2002 Consejero Delegado. En 2004 fue nombrado Presidente de Telvent, cargo que
ostentd hasta el mes de mayo de 2010, cuando fue propuesto por la Sociedad como
Consejero Delegado, nombramiento formalizado en octubre de 2010.

Ha sido galardonado en 2009 con el "XV Premio Javier Benjumea" por parte de la
Asociacion de Ingenieros del ICAl en reconacimiento a su trayectoria profesional y sus
vaiores sociales y humanos.

Desde marzo de 2013 es miembro del Consejo Asesor de la “Global Business Initiative" en
la Escuela de Negocios McDonough de la Universidad de Georgetown, Washington D.C.
{Estadas Unidos de América).

D. José Joaquin Abaurre Llorente

Consejero dominical

Con 62 afos, el Sr. Abaurre Uorente es miembro del Consejo de Administracion de
Abengoa desde junio de 1988, siendo, a su vez, miembro del Comité de Auditoria. El Sr.
Abaurre Ucrente es un experto en las actividades audiovisuales. Es consejero daminical de
Abengoa S.A. El Sr. Abaurre Llorente es, asimismo, miembro del Consejo de
Administracion de Inversion Corporativa IC, S.A.

D. José Luis Aya Abaurre

Consejero dominical

Con 65 afios, el Sr. Aya Abaurre es Ingeniera Técnico Agricola. Forma parte del Consejo de
Administracién de Abengoa desde junio de 1983, ocupando también el cargo de vocal de
la Comision de Nombramientos y Retribuciones. El Sr. Aya Abaurre es, a su vez, miembro
del Consejo de Administracion de Inversién Corporativa 1C, S.A.
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Dfia. Marfa Teresa Benjumea Llorente

Consejera dominical

Con 64 afios, la Sra. Benjumea llorente es miembro del Consejo de Administracion desde
el mes de abril del afio 2007. Ha desarrollado su carrera profesional en el sector de
decoracién espafiol.

D. Javier Benjumea Llorente

Consejero dominical

Con 60 anos el Sr. Benjumea Llorente es Licenciado en Administracidn de Fmpresas, con
Master en Alta Direccién de Empresas. Se incorpord a Abengoa en 1980 como Adjunto a
la Presidencia. En 1986 fue nombrado Consejero Delegado y, desde 1995 v hasta 2007,
Copresidente. Es, asimismo, Consejero de Inversion Corporativa IC, S.A. (presidente del
Consejo de Administracion hasta julio de 2008), Vicepresidente de Sevillana-Endesa vy
Consejero, entre otras, de Telefénica de Argentina, S.A., del Diarioc ABC, de Estudios de
Politica Exterior, S.A., de la Asociacién para el Progreso de la Direccion (APD). Presidente
del Patronato de la Fundacion Escuelas Profesionales de la Sagrada Familia (SAFA),
miembro del Patronato de la Fundacién Focus-Abengoa, de la Junta Rectora y del
Patronato de la Fundacidon Universitaria Comillas-ICAl.  Académico numerario de la
Academia de Ciencias Sociales y del Medio Ambiente de Andalucia, miembro del Patronato
del Real Alcazar de Sevilla, de la Asociacién de Fundaciones Andaluzas y del Patronato de
la Fundacién Forja XXI.

D. José Borrell Fontelles

Censejero independiente

Con 66 afios, el Sr. Borrell Fontelles es Catedrético de Fundamentos del Anélisis Econdémico
de ia Universidad Complutense de Madrid y Presidente del Instituto Universitario Curopeo
de Florencia. Ingeniero Aeronautico por la Universidad Politécnica de Madrid, Doctor en
Ciencias Econdmicas, Master en Jnvestigacion Operativa por la Universidad de Stanford y
Master por el Instituto Francés del Petréleo de Parfs. Ha trabajade como ingeniero en la
Compafifa Espafiola de Petréleos {1972-1981). Entre 1982 y 1996 fue sucesivamente
Secretario General del Presupuesto, Secretario de Estado de Hacienda y Ministrc de Obras
Publicas, Telecomunicaciones, Transportes y Medio Ambiente. En la primera mitad de la
legislatura 2004-2009 fue Presidente del Parlamento Furopeo y en la segunda Presidente
de la Comision de Ayuda al Desarrollo.

Dfia. Mercedes Gracia Diez

Consejera independiente

Con 56 afios, la Sra. Gracia Diez es Catedratica de Econometria en CUNEF {Centro
Universitario de Estudios Financieros). Licenciada en Ciencias Econdmicas por la Universidad
Autdnoma de Madrid {(1978) y Doctora en Economia por la New York University (1986). Ha
desarrollado su carrera académica en la Universidad Complutense de Madrid (en
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excedencia desde 2011) y es autora de numerosos trabajos cientificos publicados en
revistas especializadas de difusién internacional como Journal of Business and Economic
Statistics, Review of Labor Economics and Industrial Relations, Applied Economics o Journal
of Systems and Infarmation Technology. Ha sido Directora del Departamento de Gestién
de Balance en CajaMadrid (1996-1999) vy Coordinadora responsable del drea de Economia
y Derecho de la Comisién Interministerial de Ciencia y Tecnologfa (1993-1996).

D. Ricardo Martinez Rico

Consejero independiente

Con 48 afos, el Sr. Martinez Rico es socio fundador (2006) y Presidente Ejecutivo de
Equipo Econdmico, S.L. desde 2008,

Durante el perfodo 2005 — 2006 dirigio la Oficina Economica y Comercial de Espafia en
Washington D.C. (Estados Unidos de América), particigando muy directamente en las
negociacicnes comerciales, el andlisis de la economia americana v el apoyo a la empresa
espafiola en su entrada en el mercado americano, especialmente a través de inversiones.

A comienzos de 2003 fue nombrado Secretario de Estado de Presupuestos y Gastos dentro
del equipo del Vicepresidente Econdmico Rodrigo Rato, continuando con la politica de
consolidacion de las cuentas publicas. Como Secretario de Estado dirigid un equipo de mdas
de 3.000 personas y elabord cuatro leyes fundamentales para la consolidacién del
equilibrio presupuestario en Espafia. Fue también representante de Espafia en el Consejo
Europeo de Presupuestos y en el Consejo Europeo de Politica Regional.

Anteriormente trabajo como Director de Gabinete del Ministro de Hacienda, impulsando
las politicas de liberalizacidn, privatizaciones, financiacién privada de infraestructuras y
reformas estructurales de la economia espafiola, con muy importantes efectos econdmicos
positivos sobre el crecimiento econdmico espafiol.

Es Técnico Comercial y Economista del Estado, en excedencia. Estudié en los Colegios
Alemanes de Bilbao y Valencia v es licenciado en Ciencias Empresariales por la Universidad
de Zaragoza, con premio extracrdinario. Ha ampliado estudios en la London Scheol of
Economics, Kennedy Schocl de la Universidad de Harvard y Wharton Business School. En
2004 le fue concedida la Gran Cruz de lsabel la Catélica.

D. Claudi Santiago Ponsa
Consejero dominical

Con 56 anos, el Sr. Santiago Ponsa ha sido vicepresidente de General Electric y presidente
y director ejecutivo de GE Qil & Gas. Posee un Master en Informatica de la Universidad
Autdnoma de Barcelona, asl como estudios de postgrado cursados en el INSEAD {Institut
Furopéen d'Administration des Affaires) de Fontainebleau (Francia) y en la Universidad de
Georgetown en Washington D.C. (Estados Unidos de América).
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D. Ignacio Solis Guardiola

Consefero dominical

Con 62 afos, el Sr. Solfs Guardiola es Licenciado en Derecho por la Universidad de Sevilla,
especizlidad en Derecho Privado. Director comercial de Arrocerias Darsena, gerente
comercial de Banco Atléntico v, desde 1989, director de sucursal y director regional de
Lloyds Bank. Actualmente, es director de Banca Privada de Lloyds Bank Internacional,
consejero de Playas de Cortadura S.A, y de Inversién Corporativa IC, S.A.

D. Fernando Solis Martinez-Campaos

Consejero dominical

Con 57 afios, el Sr. Solis Martinez-Campos es Licenciado en Derecho, con estudios de
postgrado en el Instituto de Empresa, la Universidad de Colorado, INBEAR y la Universidad
de Harvard. En la actualidad ocupa los puestos de consejero de Concesur {concesionario de
automoviles) y Cabimar (dedicada a la compraventa de inmuebles).

D. Carlos Sundheim Losada

Consegjero dominical

Con 62 afios, el Sr. Sundheim Losada es Ingeniero Industrial Superior por la Escuela Técnica
Superior de Ingenierfa Industrial de Sevilla. Ha trabajado en distintos departamentos en el
Banco Urquijo-Hispano Americano LMTD (Londres) hasta 1980. Ha sido director de
produccion vy mantenimiento en Minas de Herrerfas, S.A. (dedicada a la extraccion
de minerales metélicos no férreos), subdirector comercial de exportacion en Rio Tinto
Minera, S.A. (dedicada a los combustibles), director en Algebra, S.L. (actividades de
consultoria de gestion empresarial) vy director Gerente en Abecomsa, S A. (dedicada a la
fabricacion de equipos de telecomunicaciones). También ha desarrollado su labor
profesional en Fortuny S.D.B. (promotora urbanistica) y Proecsa (dedicada a las actividades
industriales de limpieza).

Diia. Alicia Velarde Valiente

Consejera independiente

Con 49 anos, la Sra. Velarde Valiente es Licenciada en Derecho por el Centro de Estudios
Universitarios San Pablo (centro adscrito a la Universidad Complutense). En abril de 1991
obtiene la plaza de Notario y desde esa fecha sirve diversas notarias v, desde 2001 hasta
hoy, en Tarancdn (Madridy. En el curso académico 1994-1995 comenzd a impartir clases de
Derecho Civil en la Universidad Frandisco de Vitoria, continuando con esta actividad hasta
1999. Sigue vinculada a esta Universidad, impartiendo desde 1999 y hasta la fecha
lecciones magistrales en el Master de Derecho Candnico, bajo (a direccion de D, José M?

Iglesias Altuna.
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. D. Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazarfo

Secretario no Consejero

Con 48 anos, el Sr. Jiménez-Velasco Mazario es Licenciado en Derecho por la Universidad
Auténoma de Barcelona, Master en Direccion de Empresas y Finanzas por el Instituto
Internacional de Empresas de la Universidad de Deuste. Director juridico de Abengoa desde
1996. Nombrado Secretario y Letrado Asesor del Consejo de Administracién en 2003.

Comisiones consultivas del Consejo de Administracion de Abengoa

De conformidad con lo previsto en los articulos 44.bis de los Estatutos Sociales y 26 a 28 del
Reglamento del Consejo de Administracion, el Consejo de Administracion de Abengoa ha constituido
en su seno un Comité de Auditoria v una Comision de Nombramientos y Retribuciones cuya
composicién es la siguiente:

Comité de Auditoria

Nombre Cargo Tipologia
Dna. Mercedes Gracia Diez Presidente No ejecutivo / Independiente
D. José Jloaquin Abaurre Llorente Vocal No ejecutivo / Dominical
D. José B. Terceirc Lomba Vocal Ejecutivo
Dria. Alicia Velarde Valiente Vocal No ejecutivo / Independiente
D. Ricardo Martinez Rico Vocal No ejecutivo / Independiente
-D. Miguel Angel liménez-Velasco Mazario Secretario no Consejero -

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Normbre Cargo Tipologia
D. Jose Borrell Fontelles Presidente No ejecutivo / Independiente
D. José Luis Aya Abaurre Voceal No ejecutive / Dominical
Dna. Alicia Velarde Valiente Vocal No ejecutivo / Independiente
D. José 8. Terceiro Lomba Vocal Ejecutivo
DAa. Mercedes Gracia Diez Vocal No ejecutive / Independiente
D. José Marcos Romero Secretario no Consejero -

Otros organos de gestidn y consultivos de Abengoa

Asimismo la Sociedad cuenta con un Comité de Estrategia, responsable de asignar los recursos y
evaluar el rendimiente de las distintas actividades, integrado por los consejeros ejecutivos del
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Cansejo de Administracién y la mayorfa de los altos directivos de Abengoa, con la siguiente

composicion:
Comité de Estrategia
Nombre Cargo
D. Felipe Benjumea Llorente Presidente Ejecutivo
D. José B. Terceiro Lomba Vicepresidente Ejecutivo
D. Manuel Sanchez Ortega Consefero Delegado
D. Germén Bejarano Garcia Director de Relaciones Institucionales Internacionales

Dfa. lzaskun Artucha Corta

. José Dominguez Abascal

. Luis Fernandez Mateo

. Alfonso Gonzélez Dominguez
. Juan Carfos Jiménez Lora

. Fernando Martinez Salcedo

. Alvaro Polo Guerrero

. Javier Garoz Neira

Directora de Estrategia y Desarrollo Corporativo
Secretario General Técnico

Director de Organizacion, Calidad y Presupuestos
Director Ingenieria y Construccion e lberoamérica
Director de Planificacion y Conirol

Secretario General de Sostenibilidad

Directar de Reciclaje Industrial

Director de Recursos Humanos

Director de Bioenergia

. Jesus Angel Garcla-Qullez Gémez Co-Director Finandiero

Director de Solar

D
D
D
D
D
D. Javier Molina Mantes
C
D
D
D. Santiago Seage Medela
D

. Carlos Cosin Fernandez Director de Abengoa Water

Co-Directora Financiera y Directora de Reporting vy de

Dfa. Barbara Sofia Zubiria Furest .
Relaciones con los Inversores

D. Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazarlo Secretario General

La informacién biografica de los miembros del Comité de Estrategia esta recogida en el apartado
"Miembres de los drganos de administracion de Abengoa” anterior y en el apartado d) siguiente.

Por dltimo, el Consejo de Administracion de Abengoa aprobd, en su reunién de 24 de mayo de
20190, la constitucién del Consejo Asesor Internacional, drgano voluntario de caracter consultive y
asesoramiento técnico del Consejo de Administracion, al gque se halla organica y funcionalmente
subordinado, y cuya funcion principal es fa de servir de apoyo al Consejo de Administracién en el
ambito de las competencias propias de este (ltimo, prestandole su colaboracién y asesoramiento
en relacién con todas aquelias materias que el Consejo de Administracién tenga a bien someterle
o bien elevando las propuestas que considere necesario o conveniente.

El Consejo Asesor Internacional estd compuesto por las siguientes personas:
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Consejo Asesor Internacional

Nombre Cargo
D. Javier Benjumea Llorente Presidente
D. José Barrell Fontelles Vicepresidente
D. Kemal Dervis Vocal
D. Ricardo Hausmann Vocal
D. Maric Molina Vocal
D. Nicholas Stern Vocal
D. Bill Richardson Vacal
Lord Douro Vocal
D. Alvaro Fernandez-Villaverde y Silva Vocal
D. Carlos Sebastian Gascén ' Vocal

A continuacién, se facilita una breve resefa biografica de los miembros del Consejo Asesor
Internacional, a excepcidn de D. Javier Benjumea Llorente v de D. José Borrell Fontelles, cuya
informacion va se ha mencionado en el apartado “Miembros de los érgancs de administracidn de
Abengoa” de este apartado a).

. D. Kemal Dervis, ex ministro de Asuntos Econdmicos de Turquia, fue responsable del
programa econdmico que ayudd a Turquia a superar la crisis financiera de 2001.
Actualmente ocupa el cargo de vicepresidente y director de Economia Global y Desarrollo
en la Institucién Brookings en Washington (centro de investigacion). También es miembro
de la Junta de Supervisores de la Universidad Sabanci de Estambul y forma parte del
Centro de Politica Estambul en la Universidad Sabanci. Su campo de trabajo v estudio
incluye la econaomia mundial, el crecimiento, el comercio internacional, el cambio
climatico y las energias, las cuestiones de moneda de reserva y el proceso de ampliacién
de la Unidn Europea. Es el actual presidente del Consejo Rector del Akbank y asesor del
director general de la OIT.

= D. Ricardo Hausmann, economista y académico venezolano, es el actual director del
Centro para ei Desarrcllo Internacional y catedratico en la Universidad de Harvard.
Antericrmente, ejercié como primer economista jefe del Banco Interamericano de
Desarrollo, donde cred el Departamento de Investigacién. También desempefio sus
funciones como ministro de Planificacion de Venezuela y como miembre del Consejo del
Banco Central de Venezuela, asi como presidente del FMI-Banco Mundial en el Comité
para el Desarrollo. Fue profesor de Economia en el Instituto de Estudios Superiores de
Administracién (IESA) en Caracas, donde fundé el Centro de Politicas Publicas.

] D. Mario Molina es catedratico en la Universidad de California en San Diego (UCSD).
Previamente lo fue del MIT y ocupd puestos docentes y de investigacién en la Universidad
Nacional Autonoma de México, la Universidad de California Irvine y el Jet Propulsion
Laboratory en el Instituto de Tecnclogia de California. Ha sido miembro de la Comisién
Presidencial de Asesores en Ciencia y Tecnclogfa de Estados Unidos y en muchas otras
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plataformas de asesoramiento. Es miembro de la Academia Nacional de Ciencias de
Estados Unidos y el Instituto de Medicina y de la Academia Pontificia de las Ciencias de
México Ha recibido numerosos premios por sus trabajos cientfficas, entre ellos, el Premio
Tyler de Energla y el Premio Sasakawa del FNUMA y el Premio Nobel de Quimica.

D. Nicholas Stern fue vicepresidente senior y economista jefe del Banco Mundial.
Actualmente, ejerce como asesor econdomico del gobierno britanico. Después de trabajar
para el Banco Mundial, fue contratado por el entonces ministro de Hacienda, Gordon
Brown, en 2003. Llegd a ser Segundo Secretario Permanente en la Tesorerla.
Posteriormente, fue nombrado director de Politica e Investigacidn para la Comisién de
Africa y, en julio de 2005, designado para llevar a cabo una revision de la economia del
cambio climético y del desarrollo, ¢ue condujo a la publicacién del Informe Stern.

D. Bill Richardson cuenta con una dilatada trayectoria en la politica norteamericana,
donde ha desernpefiado diversos cargos como representante del partido Demécrata,
entre los que cabe sefialar su participacion en la Cdmara de Representantes por Nuevo
México (1983-1997), y el de embajador norteamericano ante Naciones Unidas (1997-
1998), labor que le encomendd el ex presidente Bill Clinton que, posteriormente, le
nombréd Secretario de Energfa (1998-2001). En 2003 fue elegido Gobernador de Nuevo
México, puesto en el que ha permanecido hasta 2010, Defensor de las energias limpias y
renovables, y de la eficiencia energética, durante su mandato como Secretario de Energla
implementd exigentes estdndares de eficiencia para ahorrar energfa, y en su etapa de
Gobernador, apostd por hacer de Nuevo México un estado de energia fimpia, al requerir
a las companfas eléctricas producir energia por medio de fuentes renovables y reducir sus
emisiones de carbono. En la actualidad trabaja en la secretaria de comercio en el
gobierno de Barack Obama (EE.UU.).

Lord Douro ha sido miembro del Parlamento Europeo, director de Eucalyptus Pulp Mills,
director de Liberty International, vicepresidente Guinness Mahon {Merchant Bank},
presidente de British-Spanish Tertulias (conferencia anual patrocinado por los Gobiernos
de Espafia e Inglaterra), presidente de Framlington Group Limited, presidente de Sun Life
& Provincial Hoidings PLC {(empresa de seguros de vida, 4* mas grande en UK). Desde
1990 es presidente de Dunhill Holdings PLC —ahora Richemont Holdings (UK) Limited—.
Desde el afne 2000 ocupa el cargo de director de Compagnie Financiere Richemont.
Desde 2002 es director de Sanofi-Synthelabo, ahora Sanofi-Aventis, Paris, y un afio més
tarde adquirié el cargo de Director de Pernod Ricard, Paris, cargo que actualmente
también mantiene. Desde 2007 ocupa el cargo de presidente de King’s College,
Universidad de Londres.

D. Alvaro Ferndndez-Villaverde y Silva es licenciado en Derecho por la Universidad
Complutense de Madrid; ingresé con el nimero uno de su promocion en la carrera
diploméatica. Entre 1975 y 1989 fue secretaric y consejero de Embajada en la
Representacién Permanente de la ONU, en Nueva York, v en calidad de ministro
plenipotenciario en comision, fue nombrado en 1982 subdirector general de Naciones
Unidas. También ha sido miembro de ia delegacion espafola ante la ONU vy representante
alterno en la Conferencia de Seguridad y Cooperacion en Europa (CSCE), celebrada en
Madrid en 1980. Cuando dejo su actividad diplomatica se hizo cargo de las Relaciones
Externas del Instituto Nacional de Hidrocarburos vy, posteriormente, ocupd cargos de
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b)

importancia en el Banco Hispano Americano y en la Fundacion del banco, que patrociné
las exposiciones de Veldzquez en 1990 (Museo Metropolitane de Nueva York y Museo
del Prado) y las de 1991 “50 anos de pintura espaficla {1880-1930)" y “Renacimiento y
Barroco”, entre otras. Presidio la Asociacién Hispania Nostra y en abril de 1997 fue
nombrado en Consejo de Ministros, Presidente del Patrimonio Nacional. Ha ocupado
puestos de consejero independiente en varias companlfas espafiolas; Banco de Progreso
80- 84 (Banca Privada); Vallehermoso 84-96 (Construcciones y propiedades inmobiliarias):
Eptisa (Tecnologia) 82-90 y Gercase (Almacenaje) 90.

D. Carlos Sebastian Gascon estudio en las Universidades de Madrid, Essex (UK) y la
London School of Economics. Es Catedratico de Fundamentos del Analisis Econémico de
la Universidad Complutense de Madrid desde 1984, Fuera de su vida académica ha sido
Director General de Planificacién del Ministerio de Economia, director de la Fundacién de
Estudios de Economia Aplicada (FEDEA) y asesor y administrador de algunas empresas
privadas. Actualmente es consejero de Gesif SA. Es autor de gran nimero de articulos y
monografias sobre macroeconomia, mercado de trabajo, crecimiento econdmico y
economia institucional y columnista habitual en el diario econdmico Cinco Dias.

Socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones

No aplicable, al tratarse de una sociedad andnima.

Q

Fundadares, si el emisor se constituyd hace menos de cinco anos

No aplicable, al haberse constituido el emisor hace mas de cinco arios.

d)

Cualquier alto directive que sea pertinente para establecer que el emisor posee las
calificaciones y la experiencia apropiadas para gestionar las actividades del emisor

La alta direccion la Sociedad a fecha de registro del presente Documento de Registro estd
compuesta, ademas de por los miembros ejecutives del érgano de administracion mencionades
anteriormente, por las personas gue se indentifican a continuacion:

Nombre Cargo

Dfia. lzaskun Artucha Corta Directora de Estrategia y Desarrollo Corporativo

D. Germéan Bejarano Garda

D.

Adjiunto al Presidente y Director de Relaciones
Institucionales Internacionales

D
D
D
D.
D
D
D

. José Fernando Cerro Redondo

. Carlos Cosin Fernandez

José Dominguez Abascal

. Luis Fernandez Mateo
. Jestis Angel Garcia-Qullez Gémez

. Javier Garoz Neira

Alfonso Gonzélez Dominguez

. Enrique Borrajo Lovera Director de Consolidacion

Director de los Servicios Jurfdicos

Director de Abengoa Water

Secretario General Técnico

Director de Organizacion, Calidad y Presupuestos
Co-CFO Financial Markets

Director de Bioenergla

Director de Ingenieria y Construccién Industrial e
beroamérica
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Nombre

Cargo

D. Juan Carlos Jiménez Lora

1. Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario
D. José Marcos Romero

D. Fernando Martinez Salcedo

D. Javier Molina Montes

D. Luis Enrique Pizarro Maqueda

D. Alvaro Polo Guerrero

D. Santiago Seage Medela

Dna. Barbara Zubiria Furest

Director de Planificacidn y Control
Secretario General

Director de Nombramientos y Retribuciones
Secretario General de Sostenibilidad
Director de Reciclaje Industrial

Director de Auditoria

Director de Recursos Humanos

Director de Solar

Co-CFQO Capital Markets & IR

Todos los directivos de |la Sociedad tienen su direccion profesionat en Campus Palmas Altas, calle
Energia Solar 1, 41014 Sevilla, Espafia.

A continuacién, se facilita una breve resefia biografica de los miembros de la alta direccién a
excepcion de D. Felipe Benjumea Llorente, D. Manue! Sanchez Ortega, D. José B. Terceiro Lomba
y D. Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario, cuya informacién ya se ha mencionado en el
apartado “"Miembros de los drganos de administracién de Abengoa” Se considera "alta
direccidn” a los directivos responsables de departamentos corporativos y directeres de grupos de
negocio con dependencia del primer ejecutivo. Los Unicos directivos que reportan directamente al
Consejo de Administracién son D. Felipe Benjumea Llorente y D. Manuel S&nchez Ortega.

" Dfia. lzaskun Artucha Corta, con 32 afios, es Directora de Estrategia y Desarrollo
Corporativo de Abengoa desde 2011. Antes de incorporarse a Abengoa en 2011,
desarrolld una carrera de siete ahos en el drea de banca de inversién de Citigroup en
Lonares. Es licenciada en Administracion de Empresas, con especializacion en Finanzas y
Ciencias Actuariales, por la Universidad Pontificia de Comillas-ICADE.

" D. Germéan Bejarano Garcia, con 53 afios, lleva desempenando las funciones de Adjunta
a la Presidencia y Directer de Relaciones Internacionales desde 2008. Es Licenciado en
Ciencias Econdmicas y Empresariales por la Universidad Auténoma de Madrid, Diplédme
d’Etudes Approfondies por la "Université de Nancy II” (Francia) y Dipléme d’Etudes
Supérieures Européennes, "Centre Universitaire Furopéen de Nancy" (Francia). Fue
Embajador de Espafia en Malasia de 2004 a 2007, y, simultdneamente, Embajador de
Espafa en Brunei Darussalam de 2005 a 2007 asi como Directer General de Relaciones
Econdmicas Internacionales del Ministerio de Asuntos Exteriores de 2000 a 2004. Técnico
Comercial y Economista del Estade, previamente habia trabajade en el Ministerio de
Economia y Hacienda, y ha sido representante del Gobierno espafiol en el Banco
Interamericano de Desarrollo.  Actualmente es miembro del Consejo de Administracion
de Medgrid SAS.

L] D. Enrigque Borrajo Lovera, con 40 afos, actualmente Director de Consalidacién, ha sido
Director de Consolidacién y Reperting de Abengoa desde 2007. Entrd en Abengoa en

-226-



2000, en el departamento de auditoria interna. Es licenciado en Econdmicas por la
Universidad de Cérdoba y Executive MBA por la Fundacion San Telmo.

D. José Fernando Cerro Redondo, con 47 afios, es el Director de los Servicios Juridicos
de Abengoa. licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid,
esAbogado del Estado. Se incorporé a Abengoa en el afio 2011 como Vicesecretario
General. Anteriormente ha sido Secretario del Consejo de Administracion de Correos,
S.A., lefe de su Asesorfa Juridica, y Secretario del Consejo de Administracion de
Chronoexpress. Como Abogado del Estado fue responsable de coordinacion de la
Subdireccién  General de los Servicios Contenciosos y responsatle del &rea penal
(especializado en delitos fiscales) ante el Tribunal Superior de Justicia de Madrid.

D. Carlos Cosin Fernandez, con 50 afos, el Sr. Cosin Ferndndez es actualmente y desde
diciembre de 2011 Director de Abengoa Water. Se incorpord a Abengoa en 2005,
primera como Gerente de la Divisidn Internacional de Befesa Infraestructuras de Medio
Ambiente, S.A., y desde principios de 2011, como Director del &rea de negocio de Agua
de la Sociedad. El Sr. Cosin Fernandez ha sido el encargado de desarrollar las actividades
del 4rea de negocio de Agua en todo el mundo bajo modelos de EPC (Engineering,
Procurement and Construction) o BOQT (Build Own Operate Transfer). Antes de eso,
ocupd diversos cargos de alto nivel en Veolia o USFilter. Es licenciado en Ingenieria por la
Universidad Politécnica de Madirid.

D. José Dominguez Abascal, con 59 afios, nacido el 19 de noviembre de 1953, ha sido
Secretario General Técnico de Abengoa desde 2008. Anteriormente, fue Secretario
General de Universidades, Investigacion y Tecnologia de la Junta de Andalucla (de 2004 a
2008), y desempend puestos docentes en la Universidad de Las Palmas de Gran Canarias
y en la Universidad de Sevilla de la que es catedratico desde 1982. Es Doctor en
Ingenieria Industrial por la Universidad de Sevilla. Actualmente es miembro del Consejo
de Administracién de las filiales de Abengoa, Abeinsa, S.A, Zeroemissions Technologies,
S.A.y Abengoa Research.

D. Luis Fernandez Mateo, con 62 afios, es Director de Organizacion, Calidad vy
Presupuestos desde 2007. Fs licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por
ICADE, y realizd el programa PADE en IESE. Se incorperé en Sainco —actual Telvent- en el
afio 1.970. Actualmente es miembro del Consejo de Administracién de las filiales de
Abengoa Centro Tecnolégico Palmas Altas, S.A. Simosa, Simosa IT y Centro Industrial y
Logistico Tarrecuellar.

D. Jests Angel Garcla-Quilez Gémez, con 37 anos, se incorpord a Abengoa en 1998 y
desempena el cargo de Co-CFO Financial Markets desde mayo de 2013. Anteriormente,
ha desempefiade diversos cargos en los departamentos de control, tesoreria y servicios
financieros de la Sociedad, ocupando el cargo de Director de Financiacion Corporativa
desde 2002. Es licenciado en Administracion y Direccion de Empresas por la Universidad
de Sevilla y Executive MBA por la Escuela de Negocios San Telmo.

D. Javier Garoz Neira, con 43 afios, el Sr. Garoz Neira es actualmente el Director de
Bioenergia. Desde su incorporacién a Abengoa en el afo 2000 y antes de la venta de
Telvent, desempefd divesos cargos dentro de Telvent, ef mds reciente comeo Director de
Operaciones y Director de Estrategia. También desempefid el cargo de Director de
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Estrategia y Desarrollo Corporativo de Abengoa. Durante su carrera, ha desarrollado una
amplia experiencia de gestidn en diversos cargos dentro de varias empresas. Es licenciado
en Administracion de Empresas con especializacion en Marketing y Desarrollo de Negocio
y Méster en Business Administration por el IESE Business School,

D. Alfonso Gonzalez Dominguez, con 58 afios, Ingeniero Industrial por la Escuela
Superior de Ingenieros Industriales de Sevilla. Es Presidente y Consejere Delegado de
Abeinsa desde 2006. Se incorpord a Abengoa en 1990. Desde entonces, ha
desempefado diversos puestos directivos, incluide el de Director Gerente de Sainsel,
ahora parte de Telvent, y Director de la division de Agua en el negocio de Medio
Ambiente. También ha sido Director Gerente de Inabensa y Director de la actividad de
Ingenieria y Construccion. Previamente, trabajo durante cinco afos como Ingeniero de
Proyectos en diversas plantas nucleares espafiolas, y durante cinco afos como Jefe de
Programa CN235 en Construcciones Aeronduticas S.A. (actualmente, Airbus Military
Company 5.A.5). En la actualidad, forma parte de los Consejos de Administracion de
numerosas filiales de Abengoa.

D. Juan Carlos Jiménez Lora, con 48 afos, actualmente Director de Planificacion vy
Control, ha sido Director de Relaciones con los Inversores y de Control de Gestion de
Abengoa desde 1994. Anteriormente, fue controller financiero de Abengoa durante
cinco afos. Es licenciado en Administracién de Empresas y Master en fiscalidad.
Actualmente es miembro del Consejo de Administracidn de las filiales de Abengoa:
Abengoa Finance, 5.A.U., Ecocarburantes Espafoles, S.A., Sociedad Inversora en Energla
y Medio Ambiente, S.A., Siema Technologies, S.L., Siema Investment, S.L.U., Siema
Factoring Holding AG y Siema AG. Ademés es Gerente de la Fundacidn Focus-Abengoa.

D. losé Marcos Romero, con 65 afios, Profesor Mercantil por la Escuela Profesional de
Comercio de Sevilla. EsDirector de Nombramientos y Retribuciones de Abengoa desde
2007, Se incorpord a Abengoa en 1968, v ha desempefiado diversos puestos en
contabilidad y administracion a lo largo de su carrera. Actualmente es miembro del
Consejo de Administracidn de las filiales de Abengoa Scciedad Inversara en Energia y
Medio Ambiente, S.A., Simosa, Servicios Integrales de Mantenimiento y Operacién, S.A.,
Siema Technologies, 5.L., Siema Investments, S.L. y Abengoa Finance, S.A.U.

D. Fernando Martinez Salcedo, con 59 afios, es Secretario General de Sostenibilidad de
Abengoa desde 2007. Anteriormente desempefo diversos puestos, como director de la
Empresa Metropolitana de Aguas de Sevilla y vicepresidente de las empresas municipales
AIE de Sevilla. Es licenciado en Geografia gor la Universidad Complutense de Madrid vy
Executive MBA por la Escuela de Negocios San Telmo. Actualmente es miembro del
Consejo de Administracion de Abengoa Research, filial de Abengoa.

D. Javier Molina Montes, con 53 afios, es Director de Reciclaje Industrial. Ha sido
Presidente de Befesa Medio Ambiente, S.L. desde 2000. Se incorpord a Abengoa en
1994, en el sector de Medioambiente. Trabajo en el Banco de Progresc entre 1983 y
1988, donde desermnpend el puesto de Director de la Oficina de Andalucia. También ha
trabajado en Tecsa, una empresa dedicada a la comercializacion de vehiculos vy
magquinaria agricola, como Director Gerente desde 1989 a 1993. Es licenciado en
Derecho {ICADE, E3) v en Empresariales por la Universidad Pontificia de Comillas.
Actualmente es miembro del Consejo de Administracion de la Escuela de Organizacion
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Industrial y de las filiales de Abengoa Gestién Integral de Recursos Humanos, S.A. Simosa
LT., S.A. y Befesa Medio Ambiente, S.L.

. D. Luis Enrique Pizarro Maqueda, con 40 afos, es Director de Auditoria Interna de
Abengoa desde 2005. Anteriormente, trabajé como director de auditorfa interna en la
Caja San Fernando y coma auditor financiero en “Arthur Andersen”. Es licenciado en
Ciencias Econdmicas y Empresariales gor la Universidad de Sevilla, licenciado en Derecho
con premio extraordinario por la Universidad Pablo de Olavide, Executive MBA por [ESE
Business School de la Universidad de Navarra, y es auditor de cuentas inscritc en el ROAC
(Registro Oficial de Auditores de Cuentas).

" D. Alvaro Polo Guerrero, 47 afios, es Director de Recursos Humanos de Abengoa desde
el afio 2000. Es licenciado en Derecho por la Universidad de Sevilla, Programa de
Direccion General por IESE Business School de la Universidad de Navarra.

= D. Santiago Seage Medela, con 43 afios. Es Consejero Delegade de Abengoa Solar
desde 2006. Anteriormente, habia sido responsable de Estrategia y Desarrollo
Corporativo de Abengoa. Antes de incorporarse a Abengoa, fue socio de "McKinsey &
Company”. Es licenciado en Administracién de Empresas por la Universidad lcade de
Madrid. Es miembro del Consejo de Administracién de numerosas sociedades
pertenecientes o participadas por Abengoa.

. Diia. Barbara Soffa Zubiria Furest, con 37 afios, es Co-CFO Capital Markets and
Investors Relations desde mayo de 2013 vy ha sido Directora de Relaciones con Inversores
y Reporting Financiero de Abengoa desde diciembre de 2010. Antes de eso, fue Directora
de Administracion y de Relacién con Inversores de Telvent, cotizada en NASDAQ, desde
octubre de 2006, y Directora de Auditoria Interna de Telvent desde abrit de 2005. Antes
de unirse a Telvent la Sra. Zubiria trabajé come gerente en la Oferta Global de Servicios
(GOS) del grupo de Deloitte & Touche en Madrid desde septiembre de 2001, centrandose
en asuntos contables norteamericanos, normativas internacicnal y regorting a la
Securities and Exchange Commission (SEC). También trabajo como auditor financiero
durante 3 afios, tanto para Arthur Andersen en Miami (Florida) y luego en Madrid, v de
KPMG en Miami. La Sra. Zubiria obtuvo una licenciatura en Administracion de Empresas,
con honores, en la especialidad de contabilidad, v un Master {Contabilidad y Auditoria)
por la Florida International University (FIUY en Miami, Florida. Tiene licencia como
Certified Public Accountant (CPA) en el Estado de Florida. También ha comgletado un
programa de la Direccion Ejecutiva de Desarrcllo por el IESE Business School.

Naturaleza de toda relacion familiar entre cualquiera de esas personas

A continuacion se detallan las relaciones de parentesco mas significativas entre los consejeras y
miembros de la alta direccidn de Abengoa:

= Don Felipe Benjumea Llorente, Presidente del Consejo de Administracion, don Javier
Benjumea Llorente y dofia Marfa Teresa Benjumea Llorente, ambos vocales del Consejo
de Administracion, son hermanos, y primos de don José Joaquin Abaurre Llorente, vocal
del Consejo de Administracion.
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Don José Joaquin Abaurre Llorente y don José Luis Aya Abaurre, ambos vocales del
Consejo de Administracién, son primos entre sl

Don Ignacio Seolis Guardiola y den Fernando Solis Martinez-Campos, ambos miembros del
Conseje de Administracién, son primeos.

En el caso de los miembros de los érganos de administracién, de gestién o de supervision
del emisor y de las personas descritas en b) y d) del primer pdarrafo, datos sobre la
preparacién y experiencia pertinentes de gestion de esas personas, ademés de la siguiente
informacién:

a)

nembres de todas las empresas y asociaciones de las que esa persona haya sido, en
cualquier momento de los cinco afos anteriores, miembro de los érganos de
administracion, de gestion o de supervision, o socio, indicando si esa persona sigue
siendo miembro de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervisién, o si
es socio. No es necesario enumerar todas las filiales de un emisor del cual la persona
sea también miembro del 6rgano de administracion, de gestion o de supervision

Se detallan a continuacién las sociedades de las que las personas mencicnadas en las
letras a) y d) de este apartade 14.1 han sido miembros de los 6rganes de administracion,
de gestion o de supervision, o socios directos, en cualguier momento en los Gltimaos cinco
anos, con excepcién de: (i) aquellas sociedades de caracter meramente patrimonial o
familiar que no tienen relevancia alguna a los efectos de la actividad de la Sociedad; (ii)
paguetes accionariales de sociedades cotizadas que no tiene el caracter de participacion
significativa; (jiiy sociedades integradas dentre de Abengea; vy (iv) cualesquiera otras gue
no tienen relevancia alguna a los efectos de la actividad de la Sociedad.

= D. Felipe Benjumea Llorente
DENOMINACION DE LA SOCIEDAD VINCULACION
Iberia, Lineas Aéreas de Espana, 5.A.%0 Consejero hasta 2011V
. D. José B. Terceiro Lomba (como representante de Aplicaciones Digitales, 5.L.)
DENOMINACION DE LA SOCIEDAD VINCULACION
Iberia Lineas Aéreas de Espana, S.A. Consejero hasta 21/01/2011M
Carparacién Caixa Galicia. Consejero hasta 2010
Promotora de Informaciones, S.A. Consejero hasta 2010

0 Theria, Lineas Aéreas de Espaia, S.A. se extingui6 el dia 21 de enero de 2011 mediante su fusidn por
absorcion por la sociedad International Consolidated Airlines Group, S.A.

cualquier condena en relacion con delites de fraude por lo menos en los ¢inco afios
anteriores

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion ni de fa alta direccién de la
Saciedad ha sido cendenado por delitos de fraude en los cinco afios anteriores a la fecha del

presente Documento de Registro.
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14.2.

15.

15.1.

) datos de cualguier quiebra, suspensidn de pagos o liquidacién con las que una
persona descrita en a) y d) del primer parrafo, que actuara ejerciendo uno de los
cargos contemplados en a) y d) estuviera relacionada por lo menos durante los cinco
anos anteriores

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion ni de la alta direccién de la
Sociedad estd relacionado, en su calidad de miembro del Consejo de Administracién o de la
alta direccién de la Sociedad, con quiebra, suspension de pagos, concurso de acreedores o
liquidacion alguna de una sociedad mercantil en los cinco afios anteriores a la fecha de
elaboracion del presente Documento de Registro.

d) detalles de cualquier incriminacién publica oficial y/o sanciones de esa persona por
autoridades estatutarias o reqguladoras (incluidos los organismos profesionales
designados) y si esa persona ha sido descalificada alguna vez por un tribunal por su
actuacion como miembro de los organos de administraciéon, de gestién o de
supervision de un emisor o por su actuacion en la gestion de los asuntos de un
emisor durante por lo menos los cinco afios anteriores

De acuerdo con la informacion suministrada a la Sociedad por cada consejero y por cada
miembro de la alta direccidn, se hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de
Administracidn vy de la alta direccidn de la Sociedad ha sido incriminado puablica y
oficialmente y/o sancionado por las autoridades estatutarias o reguladoras {incluidos los
organismos profesionales designados) o descalificado por tribunal alguno por su actuacién
como miembro de los drganos administrativo, de gestién o de supervision de un emisor o
por su actuacion como miembro de los érganos administrativo, al menos en los cinco afos
anteriores,

Conflictos de intereses de los drganos de administracion, de gestidn y de supervision, y
altos directivos

Durante el periodo comprendido por la infarmacién financiera histarica y hasta la fecha de registro
del presente Documento de Registro, y segun la informacién proporcionada a la Sociedad, ni los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad ni los altos directivos que se mencionan en
el apartado 14.1 anterior ni sus personas vinculadas, tal y como éstas se definen en el articulo 231 de
la LSC tienen conflicto de interés alguno entre sus deberes con la Sociedad v sus intereses privados o
de cualquier otro tipo, ni realizan actividades por cuenta propia o ajena de! mismo, anilogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de Abengoa, segln lo
previsto en el articulo 229.2 de la LSC.

Remuneracidn y beneficios

En relacién con el dltimo ejercicio completo, para las personas mencionadas en a) y d) del primer
parrafo del punto 14.1.

Importe de la remuneracion pagada (incluidos los honorarios contingentes o atrasados) y
prestaciones en especie concedidas a esas personas por el emisor y sus filiales por servicios
de todo tipo prestados por cualquier persona al emisor y sus filiales
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De acuerdo con los Estatutos Sociales, los miembros del Consejo de Administracion, percibiran,
en cada ejercicio, una cantidad fija que determinara la tunta General, no siendo precisc que sea
igual para todos ellos. igualmente tendran derecho a percibir una participacion en los beneficios
de la Sociedad de entre el 5% vy el 10% como maximo, del beneficio anual consolidado del
ejercicio inmediatamente precedente, una vez detraido el dividendo, correspondiente al ejercicio
de que se trate. Con independencia de esta remuneracidn ligada a los beneficios de la Sociedad,
los consejeros percibiran una remuneracion fija por su pertenencia a Comisiones del Consejo y, en
5U caso, por su condicion de Presidente de las mismas.

La politica general de retribucién de los consejeros viene regulada en los articulos 39 y 50.2° de
los Estatutos Sociales y en los articulos 4 y 20 del Reglamento del Consejo de Administracion.

El articulo 20 del Reglamento del Consejo de Administracion especifica, con respecto a la polftica
general de retribucién de los consejeros, los siguientes extremos:

1. Dentro de cada ejercicio el Consejo podrd acordar, con la periodicidad que estime
oportuna, pages a cuenta de las cantidades que correspondan a cada consejero por el
desempeno de su actividad durante ese periodo.

2. La retribucidn de los consejeros serd transparente y la Memoria, como parte integrante de
las Cuentas Anuales, informard sobre la misma.

3. El Consejo sometera a votacién de la Junta General de Accionistas, como punto separado
del orden del dfa, y con caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de
los consejeros.

4, El Consejo informard, asimismeo, del papel desempefiado por la Comisidn de
Nombramientos y Retribuciones en la elaboracion de la politica de retribuciones vy, si
hubiera utilizado asescramiento externo, de la identidad de los consultores externos gue lo
hubieran prestado.

Remuneraciones pagadas a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad

Las rermuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2012 al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracion de Abengoa en su condicion de tales, han ascendido a un total de 13.887 miles de
euros en concepto de remuneraciones, tanto fijas como variables y dietas, y a 169 miles de euros por
otros canceptos (principalmente seguros de administradores).

A continuacion se muestra un cuadro con el detalle de los conceptos correspondientes a las
remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de [a Sociedad durante
los ejercicios cubiertos por la informacion financiera histérica. La retribucion total devengada por el
conjunto de los miembros del Consejo de Administracion en el primer trimestre de 2013 han sido
3.458 miles de euros,
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{miles de euros) Ejercicio 2010 Ejercicio 2011 Ejercicio 2012

DleFas por asistencia 'y ctras 1775 5 879 1748
retripuciones come consejero

Retrll?L.Jaon como. miembro 529 497 208
Comisiones del Consejo

Retribucion como consejero otras 117 5 37
Empresas del Grupo

Retribucion por funciones de alta

direccion  de  los  consejeros 6.301 9.632 11.584
ejecutivos

Oftras remuneraciones 190 177 220
Total remuneracién 8912 13.237 13.887

El aumento en el valor total de la comparativa de la retribucion de los consejeros entre 2010 y
2011 se deriva del aumento en el nimero de consejeros ejecutivos de dos a tres.

Aunque los estatutos sociales prevén la posibilidad de que se paguen a los miembros del Consejo
de Administracion participaciones en beneficios, en la practica no se estan pagando.

El articulo 39 de los Estatutos Sociales establece gue los miembros del Consejo de Administracién
percibiran una retribucién por su cargo, no siendo preciso que sea igual para todos ellos. Asi, el
importe de las Dietas por Asistencia y Otras Retribuciones podra variar seqin la tipologfa del
cargo de consejero y de la asistencia de éstos a las distintas sesiones. En Ofras Remuneraciones se
incluye el complemento de retribucién para seguridad.

A continuacion se indica el detalle individualizado de las remuneraciones satisfechas durante el
ejercicio 2012 al conjunto de miembros del Consejo de Administracion:

Retribucion por

Dietas por Relribucién como Retribucidn como T

Asistencia y Gtras miembro Consejero otras ! : Otras

promas Retrib, corno  Comisiones del  Empresas del C[ggfec‘gros Remuneraciones patalEeans2
Consejero Consejo Grupo Ejeculjivos

Felipe Benjumea Llorente 93 - - 4.390 - 4.483
Aplidig, S.L. (1) 295 L L 2.804 - 3.009
Manuel Sanchez Orthga - 93 = 3 4.390 z 4.4?33
Carlos Sebastian Gascdn (2) 33 28 - - - 61
Daniel villalba Vila - - - - - -
MEFCE(JES Gracia Diez 160 B 40 = S . = —— - E -7 EEST s =3 = -200
Alicia Velarde Valiente 110 S a 150
Jose Borrell Fonl-elles. e 2700 100 = S ; a 300
Ricardo Martinez Rico 107 10 13 - - 130
Claudi Santiago Ponsa (3} 55 - - - - 55
José Luis Aya Abaurre 110 40 - - - 150
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Retribucién por

Dietas por Retribucion como Retribucion como (i

Nonie ol R LI G R S
Caonsejero Corisejo Grupo E}?{ﬁf{ (;S

]_osé_Joaqufn Abaurre Llorente 110 40 - - - 150
Maria Teresa Benjumea Liorente 78 C T Ty T ; 0z
Javier Benjumea Llcrente o 78 - - - 220 298
Ignacio Solls Guardiola 78 - - - - . 78
Fernando Solis Marifnez-Campos 78 - - i - b - 78
Carlos Sundhein Losada 0 . T : 70
Tetal 1.748 298 37 11.584 220 13.887

ﬁéﬁ):_ﬁepresen_tada por D. José B. Terceiro Lamba
Nota {2): Hasta el 23.02.12
Nota (3): Desde el 24.02.12

El nimero de consejeros se ha mantenido en 15 durante los tres Gltimos afios.

No se han concedido anticipos ni créditos a los miembros del Censejo de Administracion, ni
tampeco se han asumido obligacicnes a titulo de garantias con ellos.

Remuneraciones pagadas a los aftos directivos de fa Sociedad

Las remuneraciones de los altos directivos de la Sociedad (miembros de la alta direccién gue no
sean a su vez consejeros ejecutivos) devengadas durante los ejercicios 2010, 2011 y 2012 en
concepto de sueldos y salarios ascendieron, aproximadamente, por todos los conceptos, tanto
fijos como variables, a 7.216, 7.822 y 13.574 miles de euros respectivamente.

Estas remuneraciones correspenden a 17 perscnas en 2010, 17 personas en 2011y 19 en 2012,
La distribucién entre el componente fijo y variable de dichas remuneraciones en los distintos anos

han sido las siguientes:

Afo Fijo Variable

2010 48% 52%
2011 45% 55%
2012 27% 73%

Plan Extraordinaric de Retribucion Variable para Directivas 2010

El 24 de febrero de 2011, el Consejo de Administracion de la Sociedad, corforme a la propuesta de
la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, aprobé un plan extraordinario de remuneracién
variable a largo plazo para directivos.

Dicho Plan incluye 103 beneficiarios {los participantes), y comprende un plazo de cinco afios {de
2011 a 2015), estableciéndose como condiciones para poder beneficiarse del mismo las

siquientes:
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15.2.

16.

16.1.

(@)  Que el beneficiario permaneciera empleado durante el periodn considerado, bien en
Abengoa bien en alguna de sus filiales.

(b)y  Que durante cada ejercicio del periodo considerado, el beneficiario tenga derecho a recibir
el bonus anual en el marco del plan estratégico de la empresa de Abengoa en la que
trabaje durante ese afo, siempre y cuando cumpla con al menos el 90% de los objetivos
que indique dicha plan (heneficic neto, contratacion, margenes, etc.). Los objetivos anuales
que se deben cumplir para tener derecho a bonus (retribucién variable) anual guardan
relacién con el volumen de contratacidon presupuestada asi como con su margen, la
gjecucion de los proyectos, niveles de impagados, etc.)

El impago del bonus un afio no impide que un beneficiario pueda serlo del mencionado
plan en otros afics.

{&) Que se hubiera cumplido, de acuerdo con el plan estratégico de junio de 2011, el
presupuesto guinguenal de Abengoa o de la filial correspondiente, debiendo el beneficiario
haber estado contratado en alguna de dichas entidades durante los ejercicios 2011-2015.

En case de que un beneficiario deje de serlo del mencionado plan (ya sea de forma voluntaria o
como consecuencia de un despido procedente) antes de que finalice la vigencia del mismo, éste
no tendrd derecho a recibir pago alguno en virtud del plan.

Por otro lado, en el supuesta de fallecimiento de un beneficiario, los herederos del fallecido
tendran derecho a recibir, al final del perfodo del plan, la remuneracién que le corresponda a
aquéld para el gjercicio finalizado antes de su muerte.

De darse la jubilacién de un beneficiario por llegar a los 65 afios de edad o que obtenga la
incapacidad total (impidiendo que el beneficiario sea capaz de desarrollar cualquier otro tipo de
trabajo) antes de finalizar la vigencia del plan, el mismo tendra derecho a recibir la remuneracion
percibida durante los ejercicios completos a la fecha de su retiro,

El importe disponible a tenor del Plan para los 103 participantes asciende a un total de
55.655.000 euros. Abengoa reconocerd la retribucién correspondiente a su vencmiento
cumplidas las anteriores condiciones.

Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para prestaciones de
pensién, jubilacion o similares

A la fecha de registro del presente Documento de Registro no hay importes relevantes por estos
conceptos.

Practicas de gestidn

Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y periodo durante el cual la persona ha
desempefado servicios en ese cargo

Los consejeros de la Sociedad han desempefiado sus cargos en los perfodos que se detallan a
continuacion;
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16.2.

16.3.

Fecha d . -
echa de Fecha de dltimo Fecha de vencimiento

Consejero nom‘br‘a!niento nombramiento del cargo
inicial

D. Felipe Benjumea Llorente 25/06/1983 07/04/2013 07/04/2017
D. José B. Terceiro Lomba (como

representante persona flsica de 15/04/2007 10/04/2011 10/04/2015
Aplicaciones Digitales 5.L.)

D. Manuel Sanchez Ortega 25/10/2010 10/04/2011 10/04/2015
D. José Joaquin Abaurre Llorente 25/06/1988 07/04/2013 07/04/2017
D. losé Luis Aya Abaurre 25/06/1983 07/04/2013 07/04/2017
D. José Borrell Fontelles 27/07/2009 07/04/2013 07/04/2017
Dria. M? Teresa Benjumea Llorente 15/04/2007 10/04/2011 10/04/2015
D. Javier Benjumea Llorente 25/06/1983 07/04/2013 07/04/2017
D. Mercedes Gracia Diez 12/12/2005 11/04/2010 11/04/2014
D. Ricardo Martinez Rico 24/10/2011 01/04/2012 01/04/2016
D. Ignacio Solis Guardicla 15/04/2007 10/04/2011 10/04/2015
D. Fernande Solis Martinez-Campos 15/04/2007 10/04/2011 10/04/2015
D. Carlos Sundheim Losada 15/04/2007 10/04/2011 10/04/2015
Dia. Alicia Velarde Valiente 06/04/2008 01/04/2012 01/04/2016
D. Claudi Santiago Ponsa 23/02/2012 01/04/2012 01/04/2016

De conformidad con el articulo 39 de los Estatutos de la Sodiedad, los consejeras ejercerdn su cargo
durante el plazo de 4 afios, al término de los cuales podran ser reelegidos una © mas veces por
periodos de igual duracién, renovandose por mitades cada 2 afios.

Informacién sobre los contratos de miembros de los drganos de administracién, de gestién
o de supervision con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a la
terminacion de sus funciones, o la correspondiente declaracion negativa

No existen contratos con los miembros de los érgancs de administracion, de gestion o de supervisién
de Abengoa o de cualquiera de sus filiales en los que se prevean beneficios para las citadas personas
a la terminacién de sus cargos. No existen primas o bonus por permanencia.

Informacién sobre el comité de auditoria y el comité de retribuciones del emisor, incluidos
los nombres de los miembros del comité y un resumen de su reglamento interno

Comité de Auditoria

El Consejo de Administracién de Abengoa, en su sesion 2 de diciembre de 2002 acordd la
constitucidn del Comité de Auditoria.
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Los Estatutos Sociales en su articulo 44.bis, el Reglamento del Consejo de Administracién, en sus
articulos 26 y 27, asf como el propio Reglamento de Régimen Interno del Comité de Auditoria
regulan la composicién, competencias y reglas de funcionamiento del Comité de Auditoria.

Composicion del Comité de Auditoria

Los Fstatutos Sociales, el Reglamento del Consejo de Administracién y el Reglamento de Régimen
Interno del Comité de Auditoria prevén que el Comité de Auditorfa debe estar compuesto
permanentermente por tres, entendiendo por permanente que el Comité de Auditoria estard como
minimo compuesto por tres consejeros, en su mayorla no ejecutivos y designados por el Consejo de
Administracion, cuyo mandato tendrd una duracidon maxima de 4 afios, renovables por periodos
maximos de igual duracién.

El Presidente del Comité de Auditoria serd elegido por el propio Comité de entre aquellos de sus
miembros que sean consejeros no ejecutivos. Dicho cargo serd rotativo con caracter anual entre estos
y deberd mediar un plazo minimo de un afio entre la reeleccidn del mismo consejero como
Presidente. Actuara como secretario del Comité de Auditoria el Secretario del Consejo de
Administracién.

Reglas de funcionamiento del Comité de Auditorfa

El Comité de Auditoria se reunird en las ocasiones necesarias para cumplir las funciones descritas a
continuacion, y al menos, una vez al trimestre. Las reuniones tendran lugar, con caracter general, en
la sede social de la Compania, pudiendo no obstante sus miembros designar otro lugar para alguna
reunién concreta.

El Comité de Auditorfa se reunird también en todas aquellas ocasiones en que sea convocada por el
Presidente, por iniciativa propia o a instancia de cualquiera de sus miembros, quienes en cualquier
caso podran indicar al Presidente la conveniencia de incluir un determinado asunto en el orden del
dia de ta siguiente reunion. Durante los ejercicios 2013, 2012, 2011 y 2010 el Comité de Auditorfa se
ha reunido en 2, 7, 5 y 7 ocasiones respectivamente. La convocatoria habra de hacerse con la
suficiente antelacién, no inferiar a tres dias, y por escrito, incluyendo el arden del dia. Sin embargo,
serd también vélida la reunion del Comité de Auditorla cuando, halldndose presentes todos sus
miermbros, éstos acuerden celebrar una sesién.

Se cansiderara validamente constituido el Comité de Auditoria cuando se hallen presentes la mayorfa
de sus miembros. S6lo podra delegarse la asistencia en un consejero no ejecutive,

Seran vélidamenle adoptados sus acuerdos cuando voten en su favor la mayoria de los miembros
presentes del Comité, En caso de empate, el voto del Presidente sera dirimente.

Funciones del Comité de Auditoria

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley, los Estatutos Sociales u otros cometidos que le asigne el
Consejo de Administracién, el Comité de Auditoria tendra las siguientes responsabilidades basicas:

a) Informar las Cuentas Anuales, asi como los estados financieros semestrales y trimestrales,
que deban remitirse a los drganos reguladores o de supervisiéon de mercados, haciendo

-237-



mencion a los sistemas interncs de control, al control de su seguimiento y cumplimiento a
través de la auditorfa interna, asf come, cuando proceda, a los criterios contables aplicados.

Informar al Consejo de cualquier cambio de criteric contable, v de los riesgos del balance y
fuera del mismo.

Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materia de su competencia.

Proponer al Consejo de Administracién para su sometimiento a la Junta General de
Accionistas el nombramiento de los auditores de cuentas externaos.

Supervisar los servicios de auditoria interna. El Comité tendra acceso pleno a la auditorla
interna, e informara durante el proceso de seleccidn, designacion, renovacién y remocion
de su director y en la fijacién de la remuneracion de éste, debiendo informar acerca del
presupuesto de este departamento.

Cenocer del proceso de informacion financiera y de los sistemas de control interno de la
Sociedad.

Relacionarse con los auditores externos para recibir informacién sobre aquellas cuestiones
que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas
con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas.

Convocar a los consejeros que estime pertinentes a las reuniones del Comité, para que
informen en la medida que el propic Comité de Auditoria acuerde.

Elaborar un informe anual sobre las actividades del Comité de Auditoria, que debera ser
incluido en el informe de gestidén.

1. En refacion con los sistemas de informacian y control interno:

a. Supervisar el proceso de elaboracién vy la integridad de la informacién
financiera relativa a la Sociedad, revisando el cumplimiente de los requisitos
normativos, la adecuada delimitacion del perimetro de consolidacién v la
correcta aplicacién de los criterios contables.

b. Revisar peribdicamente los sistemas de control interno y gestién de riesgos,
para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen, y den a conocer
adecuadamente.

' Supervisar y velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditorfa

interna y supervisar la misma, con pleno acceso a dicha auditoria; proponer la
seleccién, nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de
auditoria interna; proponer el presupueste de ese servicio y la fijacion de la
remuneracién de su director; recibir informacién periédica sobre sus
actividades y del presupuesto del servicio; y verificar que la alta direccién tiene
en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
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d. Establecer y supervisar un mecanisme que permita a los empleados
comunicar, de forma confidencial y, si se censidera apropiado, anénima, las
irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras y
contables, que adviertan en el seno de |la empresa.

e. Convocar a cualguier empleade o directive de la Seciedad, e incluse disponer
gue comparezcan sin presencia de ningan otro directivo.

f. El Comité de Auditorfa informard al Consejo, con caracter previo a la
adopcion por éste de las correspondientes decisiones, sobre los siguientes
asuntos:

i.  La informacién financiera que, por su condicién de cotizada, la Sociedad
deba hacer pablica periddicamente. El Comité deberd asegurarse de que
las cuentas intermedias se formulan cen los mismos criterios contables
gue las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revisién
limitada del auditor externo.

i. La creacién o adquisicidn de participaciones en entidades de propésito
especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la
consideracién  de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras
transacciones u operaciones de naturaleza andloga que, por su

complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
iii. Las operaciones vinculadas.

g. Supervisar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en materia
de Mercado de Valores y Politica sobre Uso de Informacidan Relevante y de las
reglas de gobierno corparativo.

2. En relacion con el auditor externo:

a. Elevar al Consejo de Administracidn para su sometimiento a la Junta General
de Accionistas las propuestas de seleccidon, nombramiento, reelecciéon vy
sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su contratacion.

b. Recibir regularmente del auditor externo la informacion sobre el plan de
auditoria vy los resultados de su ejecucidn, y verificar que la alta direccién tiene
en cuenta sus recomendaciones.

C. Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

i. Que la Sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el
cambio de auditor y lo acompafie de una declaracién sobre la eventual
existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran existido,
de su contenido.

ii.  Que se asegure que la Sociedad y el auditor representan las normas
vigentes sobre prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los
limites a la concentracién del negocio del auditor y, en general, las
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demds normas establecidas para asegurar la independencia de los
auditores.

ii. En caso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias
que la hubieran motivado.

d. Favorecer que el auditor asuma la responsabilidad de las auditorlas de las
empresas que lo integren.

Comisién de Nombramientos y Retribuciones

El Consejo de Administracién de Abengoa, en su sesidn 24 de febrero de 2003 acordd la
constitucion de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

El Reglamento del Consejo de Administracién en sus articulos 26 y 28, asi como el propio
Reglamento de Régimen Interno de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones, regulan la
composicion, competencias y reglas de funcionamiento de la Comision de Nombramientos vy
Retribuciones de la Sociedad.

Composicion de la Comision de Nombramientos y Retribuciones

El Reglamento del Consejo de Administracidn asi como el propio Reglamento de Régimen Interno de
la Comisién de Nombramientos y Retribuciones prevén que estard integrado permanentemente por
tres consejeros, entendiendo por permanente que la Comisién de Nombramientos y Retribuciones
estard como minimo compuesta por tres consejeros en su mayorfa no ejecutivos, designados a
propuesta del Consejo de Administracién, cuyo nombramiento tendrd una duracion méxima de
cuatro afios renovables por periodos méximos de igual duracion,

El Presidente de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones serd elegido por el propio Comité
entre dichos consejeros no ejecutivos, y dicho cargo serd rotativo, con caracter anual entre estos y
deberd mediar un plazo minimo de un ano entre la reeleccion del mismo consejero como Presidente.
Actuard como Secretario de la Comisién el Responsable de Retribuciones de la Sociedad.

Don José Marcos Romero ostenta el cargo de Director de Nombramientos y Retribuciones, tal y
como se indica en el cuadro que recoge el listado de “altos directivos” de Abengoa S.A.

Reglas de funcionamiento de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones

El Comité de Nombramientos y Retribuciones se reunird en las ocasiones necesarias para cumplir las
funciones recogidas a continuacién, y al menos una vez al semestre. Las reuniones tendrén lugar, con
caracter general, en la sede social de la Compania, pudiendo no obstante sus miembros designar
otro lugar para alguna reunion concreta,

El Comité de Nombramientos y Retribuciones se reunira también en todas aquellas ocasiones en que
sea convocado por el Presidente, por iniciativa propia o a instancia de cualquiera de sus miembros,
quienes en cualquier caso podrén indicar al Presidente la conveniencia de incluir un determinado
asunto en el orden del dia de la siguiente reunion.

La convocatona habra de hacerse con la suficiente antelacion, no inferior a tres dias, y por escrito,
incluyendo el orden del dia. Sin embargo, serd también valida la reunién de la Comisién de
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Nombramientos y Retribuciones cuando, hallandose presentes tados sus miembros, éstos acuerden
celebrar una sesidn,

Se considerard validamente constituido el Comité de Nombramientos y Retribuciones cuando se
hallen presentes la mayoria de sus miembros. Sélo podra delegarse la asistencia en un consejero no
gjecutivo.

Sus acuerdos seran vélidamente adoptados cuando voten en su favor la mayorla de los miembros
presentes de la Comisién. £n caso de empate, el voto del Presidente tendra cardcter decisorio.

Durante los ejercicios 2013, 2012, 2011 y 2010 la Comisién de Nombramientos y Retribuciones se ha
reunido en 1, 2, 4 y 6 ocasiones respectivamente. Entre los asuntos tratados, destacan por su
relevancia las propuestas de nombramiento y renovacion de miembros del Consejo de
Administracién y nombramiento de miembros del Consejo Asesor Internacicnal del Consejo de
Administracion, asl como la verificacion del mantenimiento de las condiciones que concurrieron en la
designacion de los consejeros y del caracter o tipolegia de los mismos.

Funiciones de la Comisién de Nambramientos y Retribuciones

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones, sin perjuicio de otras funciones que pudiera
asignarle el Consejo de Administracion, ejercerd las siguientes funciones basicas:

a) Informar al Consejo de Administracion sobre nombramientos, reelecciones, ceses y
retribuciones del Cansejo y del Cansejo Asesar y de sus cargos, asi como sobre la politica
general de retribuciones e incentivos para los mismos y para fa alta direccian

b) Informar, con cardcter previo, todas las propuestas que el Consejo de Administracion
formule a la Junta General para la designacién o cese de los Consejeros, inclusa en los
supuestos de cooplacién por el propio Consejo de Administracién.

Q) Elaborar un informe anual sobre las actividades de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, que debera ser incluide en el informe de gestidn.

d) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir las
capacidades y funciones necesarias en los candidatos para cubrir vacantes en su seno, y
evaluar el tiempo v dedicacién precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.

e) Examinar y arganizar la sucesion del Presidente v del primer ejecutivo y, en su caso, hacer
propuestas al Consejo, para que dicha sucesidn se produzca de forma ordenada y bien

planificada.

f) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos gue el primer ejecutivo proponga al
Consejo.

Q) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género.

)] Proponer al Consejo de Administracion:

i. La politica de retribucidn de los consejeros y altos directivos;
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16.4.

ii. La retribucién individual de los consejeros y la aprobacion de los contratos que la
Sociedad suscriba con cada consejero gjecutivo;

iii. Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.
Velar por la observancia de la poiitica retributiva establecida por la Sociedad.

Consultar al Presidente o primer ejecutivo de la Sociedad, especialmente cuando se trate
de cuestiones vinculadas a los consejeros ejecutivos y altes directivos.

Analizar las solicitudes que cualquier consejero pueda formular para tomar en
consideracién potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Elaborar un informe anual schre las actividades del Comité de MNombramientos y
Retribuciones, que debera ser incluido en el informe de gestién.

Declaracion de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo de su
pais de constitucion. En caso de que el emisor no cumpla ese régimen, debe incluirse una
declaracion a ese efecto, asi como una explicacion del motivo por el cual el emisor no
cumple ese régimen

El Informe Anual de Gobierno Corporativo de 2012, que se puede consultar en la pagina web de
la Comparifa www.abengpa.com vy en la web de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) www.cnmv.es, recoge el cumplimiento por parte de la Sociedad de fas referidas
recomendaciones del CUBG, salvo por las gue se indican a continuacién, sobre las que cabe hacer
las explicaciones siguientes:

Recomendacion 3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se
sometan a la aprobacién de la Junta General de Accionistas las operaciones que entranen
una modificacion estructural de la sociedad y en particular, las siguientes:

a) La transformacién de sociedades cotizadas en compahdias holding, mediante
“finalizacion™ o incorporacidn a entidades dependientes de actividades esenciales
desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso aunque ésta
mantenga el pleno dominio de aquéllas;

b) La adquisicidn o enajenacidn de activos operativos esenciales, cuando entrafie una
modificacion efectiva def objeto social,

) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién de la sociedad.

La sociedad no ha incorporado con caracter dispositivo a su normativa interna ( Estatutos
Sociales) la presente disposicidn, sin que ello sea ébice al cumplimiento en la practica con
la citada recomendacién.

Recomendacién 12. Que dentro de los consejeros externos, la relacién entre el nidmero de
consejeros dominicales y el de independientes refleje la proporcién existente entre el
capital de la sociedad representado por los conseferos dominicales y el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los

242 -



dominicales sea mayor que el que corresponderfa al porcentaje total del capital que
representen:

1°  En socledades de elevada capitalizacién en las que sean escasas o nulas las
participaciones accionariales que tengan legalmente la consideracion de significativas, pero
existan accionistas, con paquetes accionariales de elevado valor absoluto.

2°  Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas
representados en el Consejo, y no tengan vinculos entre si.

La sociedad ha aumentado el nimero de consejeros dominicales debido al acuerdo de
inversion firmado entre Abengoa y First Reserve Corporation, efectivo desde el 4 de
noviembre de 2011. Se ha nombrado a D. Claudio Santiago Ponsa consejero de la sociedad
a instancias de First Reserve Corporation en virtud del acuerdo alcanzado con Inversion
Corporativa, en calidad de accionistas de Abengoa, de fecha 9 de noviembre de 2011, en
el marco del acuerdo de inversién firmado entre Abengoa vy First Reserve Corporation,
anteriormente mencionado, relativo a la propuesta, nombramiento, ratificacién, reeleccién
o0 sustitucién de un consejero en representacion de First Reserve Corporation, notificado a

CNMV,

Recomendacion 13. Que el ndmero de consejeros independientes represente al menos un
fercio del total de consejeros.

Contrariamente a lo que la sociedad ha venido realizado hasta ahora, cumpliendo con las
recomendaciones de buen gobierno corporativo, el ndmero de consejeros independientes
se ha disminuido por debajo del tercio de total de consejeros debido al nombramiento de
D. Claudio Santiago Ponsa como consejero dominical en virtud del acuerdo alcanzado con
Inversion Corporativa, en calidad de accionista de Abengoa, de fecha 9 de noviembre de
2011 y la renuncia de D. Carlos Sebastian Gascan como consejero independiente de

Abengoa.

Recomendacion 17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer
ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los consejeros independientes para solicitar fa
convocatoria del Consegjo o la inclusidn de nuevos punios en el orden del dia; para
coordinar v hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir fa
evaluacion por el Consejo de su Presidente.

El Consejo de Administracidon estd integrado en la actualidad por guince miembros. El
Reglamento del Consejo de Administracidn regula la composicidén, funciones vy
organizaciéon interna del érgano de administracién; adicionalmente, existe un Reglamento
Interno de Conducta en Materia del Mercado de Valores cuyo ambito de aplicacién son los
miembros del Consejo de Administracién, la alta direccion y todos aquellos empleados que
por razéon de su cargo o competencias pudieran verse afectados con su contenido. El
Reglamento de Funcionamiento de las Juntas Generales de Accionistas regula los aspectos
formales y de régimen interior de la celebracidn de las juntas de accionistas. Finalmente, el
Consejo de Administracidn se encuentra asistido por el Comité de Auditoria y el Comité de
Nombramientos y Retribuciones, que cuentan con sus respectivos Reglamentos de Régimen
Interno. Toda esta normativa, integrada en un texto refundido de la Normativa !nterna de
Gobierno Corporativo, se encuentra disponible en la pagina web de la Compafia,
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www.abengoa.es y www.abengoa.com. Desde su constitucién, la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones ha venido realizando el analisis de la estructura de los
6rganos de administracién de la Compafia y ha trabajado en su adaptacién a las
recomendaciones de gobierno corporativo, atendiendo sobre todo a la histérica y especial
configuracién de dichos érganos en Abengoa. De acuerdo con este andlisis, la Comision
recomendd en febrero de 2007 la creacién de la figura del consejero coordinador, asf
como la extincién del Consejo Asesor del Consejo de Administracién. La primera medida,
para incardinar los cometidos recogidos en las daltimas recomendaciones de gobierno
corporativo elaborados en Espafa en 2006; la segunda, por considerar que dicho érgano
ya habfa cumplido la funcién para la que se cred originariamente, y que su coexistencia con
los drganos sociales podia crear situaciones de conflicto de competencias. Ambas
propuestas fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de febrero de 2007 y por la
Junta General de Accionistas de 15 de abril del mismo afo siendo designado D. José B.
Terceiro en representacion de Aplicaciones Digitales S.L. como consejero coordinador, en
su condicion de independiente a la fecha. Por dltimo, en octubre de 2007 la Comisién
propuso al Consejo aceptar la renuncia de D. Javier Benjumea Llorente a su cargo de
vicepresidente, con la consiguiente revocacion de la delegacién de sus facultades y el
nombramiento de un nuevo representante, persona fisica de Abengoa o de la Fundacién
Focus-Abengoa, en agquellas entidades o sociedades en las que tuviera cargo nominado.

La Comisién consideréd entonces oportuno retomar el estudio sobre el nimero vy la
condicidn del vicepresidente del Consejo de Administracién dentro de la estructura actual
de los drganos de administracion.

Como consecuencia de ello, la Comision creyé necesario que el vicepresidente de Abengoa
tuviese las facultades que la actualmente derogada ley de Sociedades Andnimas le
conferfa en cuanto a representacién orgdnica de (a Sociedad, de una parte, v como
contrapeso a las funciones del presidente dentro del propio Consejo, de otra. Sobre esta
base, se considerd que el consejero coordinador-con las funciones que tiene asignadas por
los acuerdos del Consejo de Administracion (febrero 2007) y la Junta de Accionistas (abril
2007}-era la figura idénea, en atencién a las recomendaciones de gobierno corporativo y a
la propia estructura de la Sociedad, asi como a la composicién y diversidad de sus
administradores. El consejero coordinador ya tiene atribuidas las funciones de coordinacién
de las preocupaciones y motivaciones del resto de los consejeros y para ello, goza de la
facultad de solicitar la convocatoria del Consejo y de incluir nuevos puntos en el orden del
dia. En su papel de cabeza visible de los intereses de los consejeros, esta revestido, mas de
facto que de iure, de cierta representatividad dentro del Consejo, por fo que parecia
conveniente ampliar y convalidar dicha representacién haciéndola institucional y organica.

Por las razones apuntadas, la Comision propuso a Aplicaciones Digitales, 5.1. (Aplidig,
representada por D. José B. Terceiro Lomba), actual consejero coordinador, como nuevo
vicepresidente del Consejo de Administracion. Adicionalmente, y dentro de las funciones
de representacién orgénica {conferidas mediante poder otorgado por el Consejo de
Administracion de 23 de julio de 2007), se propuso al vicepresidente, con caracter solidario
con el presidente del Consejo, como representante fisico de Abengoa en cuanto presidente
que es del Patronato de la Fundacion Focus-Abengoa, asi como en aquelias ofras
fundaciones e instituciones en las que la Compafiia esté o deba estar representada.
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A tenor de lo dicho, el Consejo de Administracion acordd con fecha 10 de diciembre de
2007 la designacion de Aplicaciones Digitales, S.L. {representada por D. José B. Terceiro
Lomba}, actual consejero coordinador, como vicepresidente ejecutivo del Consejo de
Administracién, con el consentimiento undnime de los consejeros independientes en lo
relativo al mantenimiento de su condicién de consejero coordinador a pesar del cambio de
su condicién a consejero ejecutivo.

Recomendacién 26. Que las sociedades exijan gue fos consejeros dediguen a su funcion el
tiempo y esfuerzo necesarios para desempefarla con eficadia y en consecuencia:

a) Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes
obligaciones profesionales, por si pudieran interferir con la dedicacidn exigida;

b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que
puedan formar parte sus conseferos.,

El apartado (a) de la presente recomendacidn se cumple estando informada la Comision de
Retribuciones de Nambramientos de las ocupaciones profesionales de los consejeros, asf
como de sus potenciales necesidades respecto a la informacidén que puedan precisar para
su desempefio. En cuanto al apartado (b} no existen limitaciones respecto a la pertenencia
a otros Consejos, aspecto que gueda al arbitrio responsable de cada cansejero.

Recomendacion 44. Gue el Consejo de Administracidn constituya en su seno, ademas del
Comité de Auditorfa exigido por la ley del Mercado de Valores, una Comisién, o dos
comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.

Que las reglas de composicidn y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comisidn
o comisiones de Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e
incluyan las siguientes:

a) GQue el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes fos
conocimientos, capacidades y experiencia de los consejeros vy los cometidos de cada
Comision, delibere sobre sus propuestas e informes; v ante él hayan de dar cuenta,
en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y responder
del trahajo realizado,

b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos,
con un minimo de tres. Lo anterior se entiende sin perjuicio de fa asistencia de
conseferos efecutivos o aftos directivos, cuando asi lo acuerden de forma expresa los
miembros de la Comision.

) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.

d) Que puedan recabar asesorarniento externo, cuando lo consideren necesario para el
desemperio de sus funciones.

e Que de sus reuriiones se levante acta, de la que se remitird copia a todos los
miembros del Consejo.
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Se cumplen todos los reguisitos menos el apartado (b). En relacidén con la presencia del
consejero ejecutivo D. José B. Terceiro en el Comité de Nombramientos y Retribuciones, la
Sociedad cumple con lo establecido en la recomendacion 54 que exige que la mayoria de
los miembros (que no todos) de dicho Comité sean consejeros independientes. En cuanto a
su presencia en el Comité de Auditorfa, ,ésta se explica por los conocimientos y experiencia
en materia de contabilidad y auditoria al tiempo que obedece a la voluntad de los
consejeros independientes, actuando como enlace entre éstos y el Comité de Auditorfa (y
la Comisiébn de Nombramientos y Retribuciones), en atencién a sus facultades como

Consejero Coordinador.

17. Empleados

17.1. Namero de empieados al final del periodo ¢ la media para cada ejercicio durante el periodo
cubierto por la informacién financiera histérica hasta la fecha del documento de registro (y
las variaciones de ese nlmero, si son importantes) y, si es posible y reviste importancia, un
desglose de las personas empleadas por categoria principal de actividad y situacion
geogréfica. Si el emisor emplea un ndmero significativo de empleados eventuales, incluir
datos sobre el ndimero de empleados eventuales por término medio durante el ejercicio mas

reciente

La plantilla media de empleados a 31 de marzo de 2013 se detalla a continuacion:

Categoria profesional mar-13
Directivos 642
Mandos 2.064
Ingenieros y titulados 4.452
Asistentes y profesionales 2.739
Operarios 17.158

Total 27.055

El nimero medio de empleados de Abengoa a cierre de los tres Ultimos ejercicios es el siguiente:

2012 % var. 2011 % var. 2010 % var. 2009

Plantilla media 26141 6,24% 24605 -583% 26.128 12% 23.323

La disminucién en el ndmero medio de empleados de Abengoa a cierre de 2011 se debe
fundamentalmente a la venta de Telvent Git en 2011.

Las tablas gue figuran a continuacién muestran la plantilla media de Abengoa para los
gjercicios cubiertos por la informacién financiera historica, desglosada por categorlas
profesionales y por localizacion geogréafica:
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Categorfa profesional 2012 201 2010

Directivos 659 680 807
Mandos 2.115 2.361 2.318
ingenieros y titulados(*) 3.593 4.035 5.355
Asistentes y profesionales (*) 3.159 3.392 4.137
QOperarios 16.615 14,137 13.510
Total 26.141 24.605 26.127

(*} Ingenieros y Titulados incluye personal con perfil técnico para el que se requiere una titulacion especifica.
Asistentes y profesionales recoge las personas con perfil administrative para el que no se requiere una titulacién

especifica.

Por segmentos de actividad: las tablas a continuacion muestran la plantilla a cierre de cada
afio. Los datos de 2010 no contemplan los empleados de Telvent Git.

2012 2011 2010
Ingenierfa y Construccion Industrial 18.094 14.089 13.282
Infraestructura Concesicnal 301 309 127
Produccion industrial 8.007 7.863 7.030
Total 26.402 22.261 20.445
Distribucién geografica 2012 2011 2010
Espafia 7.790 7.780 7.149
Europa (Resto) 1.021 968 980
EEUU y Canada 1.193 995 695
loeroameérica 15.480 11.760 10.925
Africa 339 380 406
Asia y Oceanla 579 378 290
Total Grupo 26.402 22.26e1 20.445

A continuacién, se muestra la plantilla a cierre de Abengoa de los Ultimos tres ejercicios, en
funcien de la naturaleza de su relacién laboral y distinguiendo entre empleados y operarios:
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17.2.

2012 2011 2010

Relacion Laboral

YaFijos %Temporales %Fijos % Temporales %Fijos %Temporales
Empieados 481 51.9 59.3 40.7 66.2 33.8
Cperarios 38.5 61,5 43.8 56.2 50,2 49,8

Las principales caracterfsticas de la plantilla actual de la Sociedad san:

- Atendiendo a la naturaleza de su relacién laboral, y distinguiendo entre empleados y
operarios, el indice global de personas con contrate indefinido en el ejercicio 2012 se
situd en el 43%.

- La rotacién de empleados en Abengoa (bajas voluntarias no deseadas) es del 0,53%.

- En el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, la edad media de la plantilla de
Abengoa se situd en 37,1 anos.

- La distribucién entre hombres y mujeres en Abengoa, al cierre del afio 2012, se sitia
en un 15,2% de mujeres. La presencia de la mujer en el Consejo de Administracidon de
Abengoa es de un 20%.

Acciones y gpciones de compra de acciones

A continuacion se recoge el cuadro de participacicnes de la Sociedad de las que los miembros del
Consejo de Administracidn y altos directivos de la Sociedad son titulares o poseen el control v su
porcentaje sobre el capital de la Sociedad, a la fecha de registro del presente Documento de

Registro:
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% sobre

Coliaiarss Ac‘ciopes clase Acc.ion‘es clase Acciopgs clase B Acc.ion.es clase total
A directas A indirectas directas B indirectas | derechos
de voto

Felipe Benjumea Llorente - 814.111,00 - 3.256.444,00 0,9489
Aplicaciones Digitales S.L. 925.814,00 - 3.703.256,00 - 1,0791
Manuel Sdnchez Ortega 99.300,00 - 397.200,00 - 0,1157
Jose Joaquin Abaurre Llorente 1.500,00 - 7.600,00 - 0,0022
José Luis Aya Abawre 55.076,00 - 220,304,00 - 0,0642
M?® Teresa Benjumea Liorente 12.390,00 - 49.560,00 - 0,0144
Javier Benjumea Llorente 3.888,00 - 15.552,00 - 0,0045
Jose Borrell Fontelles 3.000,00 - 12.000,00 - 0,0035
Mercedes Gracia Diez - - 2.500,00 - 0
Ricardo Martinez Rico - - 2.565,00 - 0
Clandio Santiago Ponsa 200,00 - 800,00 - 0,0002
Ignacio Solis Guardiola 17.000,00 - 68.000,00 - 0,0198
Fernando Solis Martinez-Campos 50.832,00 34.440,00 203.328,00 137.760,00 0,0994
Carlos Sundheim Losada 47.027,00 - 188.108,00 - 0,0546
Alicia Velarde Valiente 400,00 - 1.600,00 - 0,0005
Totales 1.216.827,00| 848.551,00 4,872.373,00 3.394.204 2,4070

Don Felipe Benjumea Llorente, Don José Joaquin Aya Abaurre, Don Fernando Solls Martinez
Campos, Don Carlos Sundheim Losada, Dofia Maria Teresa Benjumea Llorente y Don Javier
Benjumea Llorente adicionalmente a lo indicado en e! cuadro superior, tienen una participacion
directa y/o indirecta en Inversién Corporativa IC, S.A., accionista de control de la Sociedad, que
viene recogida en el capitulo 18 del presente Documento de Registro.
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17.3.

Alta Direccion Accim‘les clase A Accioges clase B | % sobre total

directas directas derechos de voto

Izaskun Artucha Corta - -

Germén Bejarano Garcia - -

Enrigue Borrajo Lovera - -

José Fernando Cerro Redondo - -

Carlos Cosin Fernéndez - -

José Dominguez Abascal 6.000,00 ~ 0,0067

Luis Fernandez Mateo 5.612,00 22.448,00 0,0065

Jests Angel Garcia-Quilez 3.000,00 12.000,00 0,0034

Javier Garoz Neira 1.684,00 6.736,00 0,0019

Alfonso Gonzélez Dominguez - 86.800,00 0,0009

Juan Carlos Jiménez Lora 3.800,00 15.200,00 0,0044

Miguel Ahgel Jiménez-Velasco 40,00 160,00 0

José Marcos Romero 15.000,00 60.000,00 0,0174

Fernando Martinez Salcedo - -

Luis Entique Pizarro Maqueda - -

Alvaro Polo Guerrero | 12.100,00 48.400,00 0,0141

Santiago Scage Medela - 142.000,00 0,0015

Biérbara S. Zubiria Furest - -

Totales 47.236,00 | 393.744,00 _ 0,0568

Las anteriores tablas ya recogen las acciones que los directivos han recibido hasta la fecha de
registro del presente Documento de Registro como consecuencia del Plan de Acciones que se
detalla en el apartade 17.3 siguiente. No esta previsto que los directivos vayan a recibir acciones
adicionales en virtud de dichos planes.

A la fecha del presente Documento de Registro ninguno de los consejercs y altos directives
mencionados en la takla anterior ha sido apoderado ni representa de forma habitual o recurrente
a ningdn otro accionista de la Sociedad en su Junta General, sin perjuicio de los poderes de
representacién que puedan darse a favor de ellos para la asistencia a reuniones de la Junta
individualmente consideradas.

Descripcitn de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del emisor

Salvo por lo que se indica a continuacion, no existen planes de opciones ni derechos de opcién
directos o indirectos concedidos a los consejeros y altos directivos de la Sociedad sobre acciones
de la misma actualmente en vigor, ni existe ningln acuerdo de particiacién en el capital de la
Sociedad entre dichas personas vy la Sociedad.

Plan de acciones

Con fecha 16 de octubre de 2006 fue aprobade un plan de acciones en virtud del cual los
beneficiarios del plan obtienen un préstamo bancario que dedican exclusivamente a la adquisicion
de un determinado ndmero de acciones de Abengoa, siempre que cumplan con ciertas
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18.

18.1.

condiciones, como permanencia laboral y consecucion de objetivos individuales. Las acciones
quedan pignoradas a favor de la entidad bancaria. En caso de que a su vencimiento el valor de las
acciones na fuera suficiente para amortizarlo, la diferencia es asumida por Abengoa mediante un
pacto de recompra de las acciones. Abengoa procedié a la extensidn del Plan durante un periodo
adicional de dos afios, hasta el 31 de diciembre de 2012, mas un perfodo para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de las partes. Como consecuencia del vencimiento del Plan se
ha procedido el dfa 10 de junio de 2013 a la recompra de 2.450.285 de acciones Clase A
(2,746% del total de derechos de vota) y 9.801.140 acciones clase B (0,110% del total de
derechos de voto). A fecha de registro del presente Documento de Registro, Abengoa tenfa un
total de 40.032.807 acciones en autocartera entre acciones de Clase Ay Clase B (6,43% del total
de derechos de vota). A la liquidacién del plan de acciones, la diferencia entre el precio de
liquidacion del mismo vy el valor razonable de las acciones ha sido de -42.662 miles de euros, de
los cudles -36.246 miles de euros fueron reconocidos en ejercicios anteriores y -6.416 miles de
euros han sido reconocidos en el ejercicio 2013.

Accionistas principales

En ta medida en que tenga conocimiento de ello el emiser, el nombre de cualquier persona
que no pertenezca a los érganos de administracidn, de gestién o de supertvision que, directa
o indirectamente, tenga un interés declarable, segtin el derecho nacional del emisor, en el
capital o en los derechos de voto del emisor, asi como la cuantia del interés de cada una de
esas personas o, en caso de no haber tales personas, la correspondiente declaracion

negativa

Adicionalmente a la participacién de los consejeros y los altos directivos en el capital de la
Sociedad mencionada en el apartado 17.2 del presente Documento de Registro, los accionistas
significativos de la Sociedad a la fecha de aprobacion del presente Documento de Registro y su
porcentaje sobre el capital de Abengea son los siguientes:

Nombre N Acciones Clase A [% sobre N® Acciones Clase B % sobre | N° Acciones| % total| % total
total otat Clase]  Totales | accione| votos
Directas | Indirectas |Clase A[T Directas | Indiractas (2) B 5
(2) '

Inversion

S.A. (1)

Corporativa IC,  [45.234.723 | 5.465.183 |59.86%| 180.938.892 | 21.860.732 | 44.73% |253.499.530|47.11% |59.09%

{1) Inversion Corporativa IC, S.A. estd participada, directa e indirectamente, por mas de trescientos accionistas,
sin que ninguno de ellos tenga una participacion de control ni a la Sociedad le conste la existencia de pactos o
contratos entre sus accionistas para la sindicacién de voto o relativos a su control. La mayor parte de los
accionistas Ultimos de Inversién Corporativa IC, S.A. tienen relacion con las familias fundadoras de la Sociedad
{familia Benjumea, familia Abaurre y familia Aya}, quienes son, a su vez, accionistas de las sociedades gue
participan en Inversion Corporativa IC, S.A.

(2) A través de Finarpisa, S.A., esta participada por Inversién Corporativa IC, S.A. (99,99%) y por Iniciativas de
Bienes inmuebles, S.A. (0,01%).

Los accionistas con mayor participacién en Inversién Corporativa IC, S.A. son los siguientes:
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Palmera Nueve, S.A. 24,34%
Olajangua, S.A. 9,86%
Inayaba, S.L. 15,20%
Zaida XlI, S.L. 6,97%
Royblanca, S.L. 7.81%
Valdemede Financiera, S.L. 5.08%
Autocartera 2,06%

La participacién directa de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en
Inversion Corporativa IC, S.A. se recoge en la tabla siguiente:

Felipe Benjumea Liore nte 2,40%
José Joaquin Abaurre Llorente 0,02 %
Marla Teresa Benjumea Llorente 0,03%
lavier Benjurmea Llore nte 2,40%
Fermands Soliz Martingz-Campos 0,53%
Carlos Sundhelm Losada 0,94%

Adicionalmente, los miembros del Consejo de Administracién participan en las siguientes
sociedades:

. Don Felipe Benjumea Llorente tiene una participacion directa de 11,37% en Palmera
Nueve, S.A. y dicha sociedad tiene una participacion en Inversién Corporativa IC, S.A.
de 24,34%.

. Con Javier Benjumea Llorente tiene una participacion directa de 11,37% en Palmera
Nueve, S.A. y dicha sociedad tiene una participacidn en Inversion Corporativa IC, S.A.
de 24,34%.

. Dofia Maria Teresa Benjumea Llorente tiene una participacién directa de 11,37% en
Palmera Nueve, S.Aly dicha sociedad tiene una participacién en Inversién Corporativa
IC, S.A. de 24,34%.

» Don José Joaguin Abaurre Llorente tiene una participacién directa de 9,71% en
Olajangua, S.Aly dicha sociedad tiene una participacién en Inversion Corporativa 1C,
S.A de 9,86%.

. Don José Luis Aya Abaurre tiene una participacion directa de 16,58% en Inayaba.S.Ly
dicha sociedad tiene una participacién en Inversion Corporativa IC, S.A. de 15,20%.

. Don Ignacio Solis Guardiola tiene una participacién de 4,81% en Zaida, S.L y dicha
sociedad tiene una participacion de 6.97% en Inversion Corporativa IC, S.A,
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18.2.

. Don Fernando Solis Martinez-Campos tiene una participacion directa de 867% en
Cofiesa S.L y dicha sociedad tiene una participacidn en Inversion Corporativa IC, S.A. de
1,26%.

. La sociedad Royblanca 5.1 estd participada por hermanas de D.Felipe Benjumea
Llorente, Don Javier Benjumea Llorente v Dofia Maria Teresa Benjumea Llorente, sin
que ellos participen en dicha sociedad.

. La sociedadad Valdemede Financiera, S.L. estd participada por hermanas de Carlos
Sudheim Losada, sin que éf participe en dicha sociedad.

No existe conocimiento por parte de la Sociedad de otras participaciones iguales o superiores al
3% del capital social o de los derechos de voto de la Sociedad, o que siendo inferiores al
porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia notable en la Sociedad.

A 31 de marzo de 2013, Abengoa tenfa 21.163.024 acciones en autocartera, representativas del
3,487% de su capital social a dicha fecha. La informacién sobre acciones en autocartera a la fecha
del presente Documento de Registro se recoge en el apartade 21.1.3 siguiente.

En relacién con el capital flotante de Abengoa (calculado sobre total de derechos de votc), entendidc
como aquél no controlado por el Consejo de Administracién ni por la alta direccién, y que nc
constituye una participacion significativa ni forma parte de la autccartera, es del 32.02% sobre el
total de derechos de voto, ya que Inversién Corporativa IC S.A. tiene una participacion de 52,72%,
Finarpisa S.A. del 6,37%, el Consejc de Administracién vy la Alta Direccidn del 2,46%, v la
autocartera representa el 6,43% sobre el total de derechos de votc.la capitalizacién bursatil del
capital flotante el 31 de marzo del afic 2013 es de 1.063 millones de euros.

Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, o la
correspondiente declaracion negativa

A fecha de registro del presente Documentc de Registrc, existen en circulacién acciones
pertenecientes a dos clases distintas:

e Ochenta y cuatro millones seiscientas noventa y cuatro mil cuatrocientas sesenta y tres
{84.694.463) acciones Clase A, de un (1) euro de valor nominal, que confieren cada una de
ellas cien (100} votos.

e Cuatrocientos cincuenta y tres millones trescientas sesenta y ocho mil descientas veintisiete
(453.368.227) acciones Clase B, de un céntimo (0,01} de euro de valor nominal, que confieren
cada una de ellas un (1) voto.

Los estatutos sociales prevén una tercera clase de acciones, las acciones Clase C, de un ¢éntimo
(0,01) de euro de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie, y que son
acciones sin voto de la Scciedad, con las preferencias y privilegics gue se establecen en el articulo
8 de los Estatutos Sociales. Actualmente no hay accicnes emitidas de dicha clase.

Los derechos conferidos a las distintas clases de acciones se detallan en el apartado 21.2.3 del
presente Documentce de Registro.
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18.3.

18.4.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarar si el emisor es directa o
indirectamente propiedad o esta bajo control y quién lo ejerce, v describir el caracter de ese
control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa de ese control

Inversion Corporativa IC, S.A. posee mas del 50% de los derechos de voto de Abengoa, por lo que
ejerce el control sobre la Sociedad de conformidad con lo establecido en el articulo 42 del Codigo de
Comercio al que se remite el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

Inversion Corporativa IC, S.A. ha celebrado un acuerdo parasocial con la Sociedad, en virtud del cual
la primera se ha comprometido, a no ejercer sus derechos de voto directos o indirectos a través de su
filial Finarpisa, S.A., sino hasta un maximo del 55,93% (porcentaje de votos que tenia a la fecha de
firma del acuerdo parasocial) en los casos en que, a resultas del ejercicio del derecho de conversién
de acciones Clase A en Clase B incluido en los Estatutos Sociales, vea incrementado el porcentaje
total de derechos de voto de los que sea titular sobre el total de derechos de voto de la Sociedad.

Descripcién de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda en una fecha
ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor

Una vez ejecutada la operacién que da entrada en el capital social de Abengoa a First Reserve
Corporation ("FRC"}, v siendo ya plenamente exigibles los términos vy condiciones establecidos en el
Acuerdo de Inversién, cuyas caracterfsticas relevantes se describen en el apartado 21.1 del presente
Documento de Registro, se comunicd a la Seciedad la suscripcion por parte de Inversién Corporativa
IC, S.A. y Finarpisa, $.A. de un pacto parasocial frente a FRC en el sentide del articulo 530.1 de la Ley
de Sociedades de Capital en virtud del cual, Inversion Corporativa IC, S.A. y Finarpisa, S.A. se
comprometen solidariamente a:

{i) a través de sus correspondientes consejeros dominicales en el Consejo de Administracion de
Abengoa, votar a favor de: (a) el nombramiento como miembro de dicho Consejo del
candidato propuesto para ser el consejero designado de FRC siguiendo el procedimiento de
cooptacion previsto en la Ley de Sociedades de Capital; y (b} la propuesta de recomendar a los
accionistas de Abengoa que en la préxima junta general de accionistas nombren, en su caso,
al sustitute del consejero designado del inversor en el Consejo de Administracion.

(i)  votar en la correspondiente junta general de accionistas de Abengoa a favor del
nombramiento del candidato propuesto por FRC para ser el Consejero designado del inversor
como miembro del Consejo de Administracion,

Los compromisos establecidos en los apartados anteriores han causado el nombramiento de D.
Claudi Santiago Ponsa como consejero dominical de la Sociedad.

(i)  mientras que FRC o cualquiera de sus entidades vinculadas mantenga en propiedad acciones
Clase B de Abengoa o cualquier otro instrumento convertible en, o canjeable por, acciones
Clase B de Abengoa emitidas de conformidad con lo previsto en el Acuerdo de Inversion o
cualquier otro decumento de la transaccidén, no propondran, ni pediran al Consejo de
Administracién que recomiende a los accionistas cualquier modificacian en los Estatutos de la
Sociedad que afecte de forma adversa la igualdad de derechos de las accicnes Clase B y las
acciones Clase A en relacidn con el reparto de dividendos u otras distribuciones analogas tal y
como se prevé en los Estatutos.
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19.

19.1.

El Emisor no tiene conocimiento de la existencia de ningdn acuerdo distinto al indicado cuya
aplicacién pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cambic en la posicién de control en Abengoa ni
tampoco tiene constancia de la existencia de actuacion concertada entre los principales accienistas o
pactos parasociales en virtud de los cuales las partes queden obligadas a adoptar una pelitica comin
en lo que se refiere a la gestidn de la Sociedad.

Operaciones de partes vinculadas

Operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, vy los accionistas significativos de la Sociedad

A la fecha de registro del presente Documento de Registro no han tenide lugar otras operaciones
que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la Sociedad y/o su Grupo y sus
accionistas principales durante el periodo cubierto por la informacién financiera histdrica, salvo
por las operaciones que se detallan a continuacion,

Todas estas operaciones han sido objete de verificacion por el Comité de Auditoria de Abengea y
las contraprestaciones han sido determinadas por expertos independientes.

A efectos de la consideracidn de "parte vinculada” y "operacién vinculada” se han tomado como
referencia los criterios establecidos en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre la
informacién de las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de
valores admitidos a negociacién en mercados secundarios oficiales.

Ejercicio 2013

La Unica operacién con partes vinculadas que se ha realizado durante el periodo consiste en una
serie de contratos de préstamo de accicnes que firmé Abengoa con Inversion Corporativa IC, S.A.
por un importe total de 11.047.468 acciones de clase B. El interés aplicado sera el 0.5% sobre el
importe concedido. E! objetivo del préstamo es facilitar la liquidez de dichos titulos a los
inversores de los bonos convertibles con vencimiento en 2019. La fecha de vencimiento de
préstamos serd anterior a 360 dias después de fa liquidacion o el 17 de enero de 2019.

Ejercicio 2012

Durante el 2012, no se han realizado operaciones que supongan una transferencia de recursos u
obligaciones entre la Sociedad y/o su Grupo y sus accionistas principales.

Ejercicio 2011

Durante el 2011 no se han realizado operaciones que supongan una transferencia de recursgs u
obligaciones entre la Sociedad y/o su Grupo y sus accionistas principales.

Ejercicio 2010

Durante el ejercicio 2010 no se han realizado operaciones que supongan una transferencia de
recursos u chligacicnes entre la Sociedad y/o su Grupo y sus accionistas principales.
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19.2.

19.3.

19.4.

Operaciones realizadas con administradares y directivos de la Sociedad

Ejercicio 2013

Durante el 2013, hasta la fecha de registro de este documento, no se han realizado operaciones
gue supongan una transferencia de recursos u cbligaciones entre la Sociedad y/o su Grupo y sus

administradores.

Ejercicio 2012

Durante el 2012, no se han realizado operacicnes gue supongan una transferencia de recursos u
obligaciones entre la Sociedad y/o su Grupo y sus administradores.

Ejercicio 2011

Nombre o
denominacion social de
los administradores o
directivos

Nombre o denominacién
Social de la sociedad o
Entidad de su grupo

Naturaleza de la
operacion

Tipo de la
Operacion

Importe
{miles de
euros}

Barinas Gestiony
Asesorfa (vinculadas a
Apiicaciones Digitales,

S.L)

Bioetanol Galidia, $.A.

Prestacion de servicios de
asesoramiento econémico

Consultoria

30

Ejercicio 2010

Nombre o
denominacion social de
los administradores o
directivos

Nombre o denominacién
Social de la sociedad o
Entidad de su grupo

Naturaleza de la
operacion

Tipo de la
Qperacién

Importe
(miles de
euros)

Barinas Gestion y
Asesorla (vinculadas a
Aplicaciones Digitales,

S.LY

Bioetano! Galidia, S.A.

Prestacion de servicios de
asesoramiento econémico

Consultoria

90

Operaciones realizadas con otras entidades pertenecientes al mismo Grupo u otras partes

vinculadas

Todas las operaciones realizadas con otras entidades pertenecientes al Grupc o con otras partes
vinculadas son propias del trafico ordinario y han sido realizadas en condiciones de mercado.

En tal sentido, no existen operaciones entre entidades pertenecientes al Grupe que no formen
parte, en cuanto a su objeto y condiciones, del trafico ordinario de las mencionadas entidades y
que no hayan sido eliminadas en e proceso de elaboracion de los estades financieras

consclidados.

Imperte total de las operaciones comerciales realizadas con partes vinculadas {accionistas
significativos, administradores y directivos) :
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20.

20.1.

20.1.1,

El importe total de las operaciones comerciales realizadas con partes vinculadas durante el
ejercicio 2012 representa el 0% de la cifra de negocio de la Sociedad a 31 de diciembre de 2(112.

Informacién financiera relativa al activo y el pasivo del emisor, posicion financiera y pérdidas
y beneficios

Informacidn financiera historica
Cuentas anuales

Este apartado contiene la informacion financiera consolidada de Abengoa para los ¢jercicios
terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, preparada de acuerdo con las NIIF y
extrafda de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Abengoa para los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010.

Reexpresion de la informacidn comparativa presentada:

En las cuentas anuales de 2011, las cifras comparativas de la cuenta de resultados y del estado de
flujos de efectivo correspondientes a 2010 han sido reexpresadas para presentar Telvent GIT, S.A.
y sus filiales como una actividad discontinuada. Sin embargo, de acuerdo con la NIIF 5, el estado
de situacién (balance) comparativo de 31 de Diciemtre de 2010 no requiere ser reexpresado, por
lo tanto, las cifras comparativas del estado de situacion financiera correspondiente al gjercicio
2010 incluye los saldos de Telvent GIT. Esta re expresion afecta a las cuenta de resultado y al
estado de flujos de efectivo del gjercicio 2010.

Informacion necesaria para la comparabilidad de las cifras del de los ejercicios 2012, 2011 y
2010:

1) Aplicacion de la CINIIF 12

Como consecuencia de la entrada en vigor de la interpretacidon CINIF 12 sobre Acuerdos de
Concesion de Servicios a partir del 1 de enero del pasado ejercicio 2010, Abengoa procedié a
aplicar dicha interpretacién con efecto retroactivo, de acuerdo con la NIC 8 segun lo establecido
en el parrafo 29 de dicha CINIIF 12, sin ningin impacto significativo en las Cuentas Anuales
Consolidadas de Abengoa del cierre del gjercicio 2010, en la medida que ya se venia aplicando
una politica contable similar a dicha interpretacion de forma recurrente y anticipadamente para
determinados activos concesionales relacionados  fundamentalmente con la  actividad
internacional concesional de transmision eléctrica, desalacion y termosolar.

El Unico impacto que tuvo la aplicacién de la interpretacidon CINIIF 12 consistié en una
reclasificacidon contable de aquellos activos asociados a los proyectos concesionales que se
encuentran en fase de construccion desde el epfgrafe de inmovilizado material en curso de
proyectos cen financiacion sin recurso al epfgrafe de activos intangitles de proyectos.

A la fecha de dicha aplicacion, la sociedad llevd a cabo un andlisis de los otros acuerdos existentes
en el Grupo e identificd infraestructuras adicionales que potencialmente podrian calificar como
acuerdos de concesidn de servicios, representadas por las plantas termosolares en Fspafia
acogidas al régimen especial del Real Decreto 661/2007 e inscritas en el registro de pre-
asignacién en noviembre de 2009,
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No obstante, al cierre de dicho ejercicio 2010, la sociedad concluyd que era necesario sequir
profundizando en el analisis puesto que, hasado en la informacién disponible a dicha fecha, los
argumentos que soportaban dicha aplicacién contable no estaban completamente contrastados
segun se indicaba en las cuentas anuales de 2010. Por esta razon, la aplicacidon de la CINIIF 12 no
tuvo ningun impacto significativo en las Cuentas Anuales Consolidadas de Abengoa del cierre del

ejercicio 2010.

Durante el gjercicio 2011, Abengoa ha seguido trabajando en el andlisis de la posible aplicacién
contable de la CINHF 12 a las plantas termosolares en Espana, habiendo obtenido a lo largo del
afio multiples informes juridicos, técnicos, v contables de terceros independientes. En el mes de
septiembre de 2011, fecha en la que se reciben los Ultimos informes de expertos contables, ia
Direccion ha concluido que en base a dichos informes y al analisis y nueva experiencia adquirida,
se dan las circunstancias para que la sociedad aplique la CINIIF 12 a las plantas termosolares en
Espafia acogidas al régimen especial del RD 661/2007 e inscritas en el registro de pre-asignacién
en noviembre de 2009, igual que lo hace con el resto de activos de cardcter concesional.

Segun lo explicado en los parrafos anteriores, no se daban las circunstancias que permitiesen
aplicar a 1 de enero de 2010 la CINIIF 12 a dichas plantas termosolares por lo que, de acuerdo
con lo indicado en el parrafo 52 de la NIC 8 sobre Politicas Contables y Cambio de las
estimaciones contables, la aplicacion se debe de realizar de forma prospectiva a partir del 1 de
septiembre de 2011. Por tanto, en el gjercicio 2011, la aplicacién se ha realizado para el pericdo
de 1 de septiembre de 2011 a 31 de diciembre de 2011.

La aplicacién de la CINIIF 12 para estos activos produce un incremento en el importe neto de la
cifra de negocios y en el resultado del ejercicio 2011 por importes de 649 millones de euros y 43
millones de euros respectivamente. El impacto de dicha aplicacion en el ejercicio 2012 ha
supuesto un incremento de la cifra de negocios vy en el resultado del gjercicio por importe de
1.447 millones de euros y 153 millones de euros, respectivamente.

2) Venta de varias participaciones en lineas de transmisién brasilefias

Can fecha 30 de noviembre de 2011, Abengoa, S.A. procedié a cerrar un acuerdo con Compahia
Energética Minas Gerais {CEMIG), a través de la entidad Transmissora Alianga de Energla Eléctrica,
S.A. (TAESA}, para vender el 50% de su participacion accionarial en las empresas STE, ATE, ATE |l
y ATE Ill, asi como el 100% en la empresa NTE. La venta de dichas participaciones ha supuesto
una entrada de caja de 479 millones de euros y un resultado de 45 millones de euros registrado
en el epigrafe de "Otros ingresos de explotacion” de la Cuenta de Resultados Consolidada (43
millones de euros después de impuestos). Tras esta primera venta, las lineas de transmisién STE,
ATE, ATE Il y ATE lll, que se consolidaban por integracion global, pasan a ser consolidadas por
integracion proporcional hasta que se cierre la operacion de venta del 50% restante. El importe
neto de la cifra de negocios de estas participaciones integradas en el gjercicio 2071 hasta la fecha
de su venta ha ascendido a 122 millones de euros. Adicionalmente, la venta de estas
participaciones ha supuesto una disminucion de deuda neta de 642 millonas de euros,

Con posterioridad a la publicacion de las cuentas anuales de 2011, e 15 marzo de 2012,
Abengoa S.A. llegd a un acuerdo con Compafiia Energética Minas Gerais (CEMIG) para venderle
el 50% que controlaba Abengoa de la compafifa conjunta que aglutina las cuatro concesiones de
transmision detalladas en el parrafo anterior. Con esta transaccion queda transmitido el 100% del
control en estas concesiones. Con fecha 2 de julio de 2012, una vez cumplidas las condiciones
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20.1.2.

precedentes para la aprobacién de la operacién, se recibid el cobro del precic de venta pactado por
importe de 354 millones de euros. La venta de estas participaciones ha supuesto un resultado de 4
millones de euros registrado en el epigrafe de “Otros ingresos de explotacion” de la Cuenta de
Resultados Consolidada y una reduccidn de deuda neta de 473 millones de euros.

Para mayor informacion sobre el impacto de la segunda venta de Cemig, nos remitimos al Anexo
Il relativo a informacian Financiera pro forma.

3) Enajenacién de la inversién en Telvent GIT, S.A. y sus filiales en 2011

El 1 de junio de 2011, la sociedad filial Telvent GIT, S.A. (Telvent), participada por Abengoa en un
40%, suscribié un contrato definitive con Schneider Electric S.A. (SE) para la adquisicion de
Telvent por parte de SE. Durante ef mes de septiembre de 2011, y una vez cumplidas con las
habituales condiciones de cierre y obtenidas todas las autorizaciones reglamentarias, se ha
cerrado definitivamente la operacidn.

Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Telvent GIT,
S.A. han tenido para Abengoa, se procede a considerar la transaccion de venta de estas
participaciones accionariales como una actividad interrumpida, y por tanto a ser reportada como
tal de acuerdo con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5.

De acuerdo con dicha norma, el resultado obtenido de la operacién de venta tiene la
consideracién de operacidn discontinuada, por lo que en la cuenta de resultados de las Cuentas
Anuales Consolidadas de Abengea del periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de
2011 se recoge dicho resultado de la venta en un Unico epigrafe.

Asimismo, en la Cuenta de Resultados Consalidada del periodo de doce meses finalizado el 31 de
diciembre de 2010 que se incluye a efectos comparativos en las Cuentas Anuales Consolidadas de
Abengoa del periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2011, se procede también a
la reclasificacién en un Unico epigrafe de los resultados generados en dicho periodo por las
actividades que ahora se consideran discontinuadas.

Estado de Situacidn Financiera Consolidado

A continuacion se presentan los estados de situacidn financiera consolidados de Abenqoa para los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las

NIIF:

110 (%) |
(21.66)%

Fondo de comercio 1.427.312
. Otros activos intangibles 616.201 279.048 498.322 120,82% {44,00)%
. Provisiones y amottizaciones (174,731) (108.707)  (132.122) 63,75% (19,24)%
- Activos Intangibles 1.560.015  1.290.527 1,793,512 20,88%  (28,04)% &
, Inmovilizacicnes materiales 2.056.497 2.095182 2.253.939 {1,85)% {7,04)%
- Provisicnes y amortizacicnes (602.956) (592.274) (613.652) 1,80% (3.48)%
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Inmovilizaciones Materiales 1.453.541
Activos intangibles 8.350.851
Provisiones y amortizaciones (220.535)
Inmovilizaciones materiales 2.585.362
Provisiones y amortizaciones (658.116)
Inmovilizaciones de 10.057 562
Proyectos

Inversiones en asociadas 64.513
Activos financieros disp. para 41637
la venta

Cuentas financieras a cobrar 374.661
Instrumentos financieros

derivados 31.710
Inversiones Financleras 512,521
Activos por impuestos 1.188.179

diferidos

Total Actives No Corrientes 14.771.818

Activos Mantenidos para la
venta y de actividades -
interrumpidas

Existencias 429.357

Clientes por ventas y prest. de 1.057.412
servicios T

Créditos y cuentas a cobrar B35.396
Clientes y Otras Cuentas a

Cobrar 1.892.808
Activos financieros disp. para 8143
la venta

Cuentas financieras a cobrar 938.104
instrumentos Financieros

Derivados 11.500
Inversiones Financieras 957.747
Efect_lvo y Equivalentes al 2.493.589
efectivo

Total Activos Corrientes 5.773.501
Total Activo 20.545.319

Capital Social 90.144
Resgwas de la Sociedad 628.406
Dominante

Otras reservas {280.266)

Diferencias de Conversién (167.380)

Ganancias Acumuladas 800.557

1.502.908

5.899.181
(182.012)
2.485.206
(599.923)

7.602.452
51.270
39.134

252.148
120.115
462.667

991.903

11.850.457

384.894
1.070.473
735820

1.806.293

22267
924.288
67.349
1.013.904

3.738.117

6.943.208

18.793.665

90.641
599.216

(179.390)
41.354
765.843
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1.640.287

3.309.171
{193.959)
- 3.166.964
(537.380)

5.744.796
48.585
50.467

259.750
127.553
486.355

885.666

10.550.616

385.016
1.446.599
694.844

2.141.443

29,868
862.407
21.321
913.506
2.983.155
6.423.210

16.973.626

22617
322.011

(98.94T)
266.496
677.498

(3,28)%

41,56%
2117%
4,03%
9,70%

32,29%
25,83%
6,40%
48,59%
(73,60)%
10,78%
19,79%

24,65%

11,55%
(1,22)%
13,53%

4,79%

(63,43)%

1,49%
(82,92)%
(33,29)%
{16,85)%

9,32%

(0,55)%
4,87%

56,23%
(504,75)%
4,53%

{5,54)%

(8,38)%

78.27%
(6.16)%
(21,59%

1,64%

32,34%
5,53%
(22,46)%
(2,93)%
(5,83)%
(4,87)%

12,00%

12,32%

(0,03)%
(26,00)%
5,90%

(15,65)%

(25,45)%
7,18%
215,88%
10,98%
25,31%

8,10%
10,72%

300,76%

86,00%
81,30%
(84,48)%
13,04%



Socios Externos 760.145 - 408.581 440.663 86,05% (7.28)%
Total Patrimonio Neto 1.831.606 1.726.245 1.630.338 6,10% 5,88%

- Financiacion sin Recurso,
no corriente 6.386.453 4.982.975 3.557.971 28,17% 40,05%

restamos conentdades 506,004  2.281.496  2.633.751 9.84%  (13,37)%
Obligaciones y bonos 1.643.926 1.625.763 1.690.816 1,12% (3,85)%
. Pasivos por arrendamientos o o
i DS 28,090 32.064 36.250  (12,39)%  (11,55)%
Otros recursos ajenos 178.464 210.535 80.882 (15,23)% 160,30%
Financiacion Corporativa, 4 366 484 4.149.858  4.441.699 4,98%  (6,57)%
no corriente
‘z’:;‘;i';c"’"es y otros 326.356  223.902 171402  4576%  30,63%
Provisiones para Otros o o
Pasivos y Gastos 127.266 119.349 153.789 6,63% {22,39)%
Instrumentos Financieros o o
Derivados 448.457 388.700 289.997 15,37% 34,04%
Fasivos por Impuestos 284108 232108 2271 22,40%  (25,6T)%
QObligaciones por a o
Prestaciones al Personal 71.199 64.154 24629 10,98% 160,48%
Total Pasivos No 12.000.323 10.161.047 8.951.758  18,10%  13,51%
Corrientes ity e M e e

Pasivos mantenidos para
la venta y de actividades - - - n.r. n.r.
interrumpidas

Financiacién sin Recurso o 7 o a
a Corto Plazo 589.075 407.135 492.139 44,69% {(17,27)%
Préstamos con entidades 5 0
de crédito 537.208 850.353 632.757 (36,83)% 34,39%
QObligaciones y bonos 30.880 31.009 32.501 (0,42)% {4,59)%
Pasivos por arrendamientos o o o
financieros 11.922 8.841 16.493 34,85% (46,40)%
Otros pasivos corrientes 11.566 28.556 38.147 (59,50)% (25,14)%
Financlacion Corporativa, 501,577  918.750  719.898  (3561)%  27.62%

corriente

Proveedores y Otras o 0
Cuentas a Pagar 5.262.977 5.230.496 47303822 0,62% 10,56%
Pasivos por Impuesto s o
Corriente 181.832 255,621 342,970 (28,87)% (25,47)%
Instrumentos Financieros o a
Derivados 73.583 78.604 91.443 {6,39)% {14,04)%
Provisiones para Otros o o
Pasivos y Gastos 14.346 15.758 14.458 (8,96)% 8,99%
Total Paslvos Corrientes 6.713.390 6.906.373 6.391.730 {2,79)% 8,05%
Total Pasivo 20.545.319 18.793.665 16.973.826 9,32% 10,72%

A continuacién se analizan las variaciones mas significativas en los estados de situacién financiera
consolidados de Abengoa para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2012, 2011 y
2010, preparados de acuerdo con las NIF. Sin perjuicio de las explicaciones siguientes,
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consUltense las notas explicativas de la memoria relativas a las cuentas anuales consolidadas
auditadas de Abengea correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciernbre 2012,
2011 y 2010 asl como la informacién especifica relativa a determinadas partidas de los
mencionados estados de situacién financiera contenidas en diversos apartados del presente
Documento de Registro, en particular, los apartados 3, 5.2, 8 y 10 anteriores.

Variaciones mas_significativas _del estado de situacion financiera correspondiente a 31 de
diciernbre de 2012 v 2011

Activos No Corrientes

Los activos no corrientes aumentaron un 25% hasta alcanzar los 14.771,8 millones de euros en el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012. Este incremento se debe principalmente al
aumente del inmovilizado en proyectos por importe de 2.455,1 millones de euros (un 32%)
metivado fundamentalmente por el avance en la ejecucion de los proyectos relacionados con la
actividad Solar (Ingenieria y Construccion), de Infraestructuras de Tipo Concesional
(fundamentalmente por las Lineas de Transmisidn de Brasil y Perd, por la planta de Cogeneracién
en México y por la Planta Desaladora en Ghana) y por el avance en la construccién de la planta de
segunda generacién de bioenergia a través de la biomasa en Kansas, Estados Unidos.

Asi mismo, se produce un aumento por la contabilizacién de la combinacién de negocios del
grupo Rioglass que ha supuesto la integracién al 100% de los activos intangibles y materiales del
grupo y su valoracién a valor de mercado de acuerdo con la NIIF 3.

El incremento del inmovilizado se ha visto parcialmente compensado por la venta de las
participaciones de las lineas de transmision brasilefias, por el desmantelamiento de la planta de
desulfuracion en Rontealde {Vizcaya) y por el efecto de las diferencias de conversiéon tras la
depreciacion del real brasilefio y del délar estadounidense respecto al euro.

El importe total del fondo de comercio a 31 de diciembre de 2012 era de 1.118 millones de
“euros, generado en las adquisiciones de sociedades dependientes, entre las que destacan los
fondos de comercio correspondientes a Akbrengoa Bioenergia Brasil {por importe de 421 millones
de euros), correspondiente a la compra del grupo de empresas Dedini Agro en 2007 vy el de la
sociedad BUS Group AG, Alemania (por importe 263 millones de euros), adquirida en 2006.

Adicionalmente en los Activos No corrientes, se incluyen activos por impuestos diferidos gue
recogen las bases imponibles negativas y deducciones fiscales pendientes de utilizar, asi como
diferencias temporales entre la base contable vy fiscal. El aumento de los activos por impuestos
diferidos por importe de 196 millones de euros se debe principaimente al incremento de
diferencias temporarias de activo relacionadas con instrumentos derivados.

Finalmente, las Cuentas financieras a cobrar, gue recogen todos los créditos, imposiciones,
depdsitos y otras cuentas a cobrar {considerados como activos financieros no derivados gue no
cotizan en un mercado activo) y cuyo vencimiento es superior a 12 meses, han aumentade per
importe de 122,5 millones de euros {un 49%) motivado fundamentalmente por el aumento de las
imposiciones y depositos.

- 262 -



Activos Corrientes

Los activos corrientes disminuyeron un 16,8% hasta alcanzar los 5.773,5 millones de euros en el
gjercicio finalizado de 31 de diciembre de 2012, frente a los 6.943,2 millones de euros del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

La disminucion de los activos corrientes se debe principalmente a la disminucién de Efectivo y
equivalentes por importe de 1.244 millones de euros fundamentalmente por el vencimiento de
deuda financiera, vencimiento de PPB (pago confirmado a través de entidades financieras) de los
proyectos ejecutados asf como las aportaciones de equity realizadas en el ejercicio.

Esta disminucién se ha visto parcialmente compensada por el aumento de Clientes y otras cuentas
a cobrar en un 5% por importe de 56 millones de euros debido fundamentalmente al aumento
de actividad en el segmento de Solar por la comercializacién de operaciones de las nuevas plantas
solares en Espafia.

La compafia cuenta con liguidez por importe de 3.451 millones de euros al cierre del diciembre
2012 entre efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones financieras a corto plazo (4.752
millones de euros en 2011), tal como se indica en el apartado 10.1.2. Los principales importes
pignorados son los correspondientes al efectivo para el servicio de la deuda en las sociedades
financiadas sin recurso, que ascienden a 102 y 42 millones de euros a cierre de 2012 y 2011
respectivamente. Del importe total de 3.451 millones de euros de liquidez, un importe de 1.176
millones de euros se encuentra en las sociedades financiadas sin recurso (1.406 millones de euros
al cierre de diciembre de 2011). Una vez que los proyectos entran en fase operativa, la caja
remanente de las compahias sin recurso estd disponible para atender los vencimientos de la
deuda sin recurso y para ser repartida -con sujecién a los requisitos legalmente establecidos en
cada jurisdiccidn- como dividendos a las sociedades corporativas una vez cumplidas las
restricciones propias de las financiaciones sin recurso (usualmente, previa atencién de los gastos
de operacién y mantenimiento y dotacién de las cuentas de reserva, asf como cumplimiento de
ratios de cobertura de la deuda descritos en el capftulo 10). La caja en sociedades corporativas
est4 disponible para atender los vencimientos de la deuda corporativa y ser distribuida como
dividendos o colocada como excedente de tesoreria en la matriz.

Patrirnonio Neto

El patrimonio neto consolidado aumenté un 6,1% hasta alcanzar los 1.831,6 millones de euros
en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, frente a los 1.726,2 millones de euros del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, lo gue supone un incremento de 105,4 miliones
de euros.

El 30 de Septiembre de 2012, la Junta General de Accionistas aprobé una ampliacion de capital
de 430.450.152 acciones de Clase B de 0,01 euros de valor nominal cada una, con cargo a
reservas de libre disposicidn, gue seran entregadas de manera gratuita a todos los accicnistas en
una proporcion de cuatro acciones de Clase B por cada una de las acciones de Clase A o Clase B
de las que sean titulares {"la Ampliacién”}. En consecuencia, la ampliacion de capital ne supone
ningiin tipo de dilucién o concentracion en relacién con la participacion previa de ninguno de los
accionistas.
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de septiembre de 2012, aprobé un
derecho de conversidn voluntaria a los accionistas de Clase A para convertir sus acciones clase A
de un eure de valor nominal en acciones de Clase B de 0,01 euros de valor nominal durante unas
ventanas temporales preestablecidas hasta el 31 de Diciembre de 2017. Tras el ejercicio de este
derecha, se producird una reduccion de capital por reduccién del valor nominal de las acciones
convertidas por importe de 0,99 euros por accién, con abono a reservas restringidas.

Entre los acuerdos adoptados por la referida junta se aprobaron una serie de modificaciones
estatutarias cuya finalidad es garantizar que determinados derechos no se vean menoscabados
por el hecho de existir dos clases diferentes de acciones con un valor nominal diferente debido a
que el menor valor nominal de las acciones clase B llevarfan a que fuese mas dificil alcanzar los
porcentajes de capital social requeridos para el ejercicio de algunos derechos politicos, de forma
gue todos estos derechos se ejercen tomando como base de ese porcentaje el nimero de
acciones, y no el capital social.

Desde la adopcién por la Junta General Extraordinaria de accionistas de Abengoa del mencionado
derecho de conversidon voluntaria de acciones clase A en acciones clase B de la sociedad, se han
gjecutado cinco reducciones de capital social como consecuencia de las cinco ventanas de
conversidn va tinalizadas, la Ultima de ellas con fecha de 15 de abril de 2013,

En el contexto de la mencionada Ampliacién, Inversion Corporativa, IC, S.A. ("Inversion
Corporativa”) se comprometié a no vender acciones de Abengoa en un periodo de seis meses a
partir de la fecha de la Junta General de Accionistas. Adicionalmente, Inversidn Corporativa
comprometio a (i limitar sus derechos de voto al 55,93% de los derechos de voto vy a (i)
mantener en todo momento una proporcidn minima entre derechos econdmicos y de voto de 1 a
4 veces, de modo que, si se superase tal proporcion, deberd vender acciones Clase A ©
convertirlas en acciones Clase B. Dichos compromisos derivan de un pacto parasocial gue
continua vigente, toda vez gue Inversion Corporativa tenga acciones Clase A y B, sin término
expreso.

Adicionalmente, las principales variaciones del resto de epigrafes de patrimonio neto at 31 de
diciembre de 2012 corresponden a:

El Resultado consolidado del ejercicio 2012 por importe de 125 millones de euros.

- El decremento de “Otras reservas” debido a los cambios en el valor razonable de los
instrumentos derivados de cobertura de flujos de efectivo gue tienen un efecto negativo
sobre el patrimonio neto durante el ejercicio.

- El decremento de las diferencias de conversion fundamentalmente debido a la
depreciacion del real brasilefio y del délar estadounidense con respecto al euro.

- El pago de dividendos con cargo a resultados del ejercicio anterior, por importe de 38
millones de euros.

- El incremento de socios externos dehido principalmente a la entrada de nuevos socios
minoritarios en las sociedades de explotacidn de las plantas solares, a la consolidacion
por integracién global del Grupo Rioglass tras su toma de control y a las aportaciones de
s0cios minoritarios en sociedades de lineas de transmisién en Brasil.
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La cuenta de Otras reservas incluye reservas de operaciones de cobertura y de inversiones en
activos financieros disponibles para la venta. La variacién en el ejercicio 2012 respecto al ejercicio
2011, fue un decremento de 100,9 millones de euros como resultade de los cambios en el valor
razonable de dichos conceptos.

Pasivos No Corrientes

Los pasivos no corrientes aumentaron un 18,1% hasta alcanzar lo 12.000 millones de euros en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, frente a los 10.161 millones de euros del gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011, lo gue supone un incremento de 1.83% millones de euros.

El incremento de los pasivos no corrientes se debe principalmente al incremento de la financiacion
sin recurso por importe de 1.403 millones de euros en el ejercicio 2012. Este incremento se debe
principalmente a la obtencién y disposicién de nuevas financiaciones para el desarrollo de nuevos
proyectos relacionados la actividad solar por importe total de 1.262 millones de euros, entre los
que destacan las plantas termo-solares de Estados Unides, para los que se han efectuado
dispasiciones de 955 millones de euros. Asimismo, se han realizado disposiciones significativas en
relaciébn con los proyectos de llneas de transmisidn (468 millones de euros) y el proyecto de
cogeneracion en Tabasco, México (48 millones de euros). Por otro lado, la financiacidn sin recurso
se ha reducido por la venta de las lineas de transmision de Brasil (-210 millones de euros) y por el
efecto de las diferencias de conversion {-225 millones de euros) debido, fundamentalmente, a la
depreciacion del real brasilefio con respecto al euro.

La financiacidn corporativa no corriente se ha incrementado en 207 millones de euros que se
debe principalmente par la refinanciacion del préstamo sindicado de Abengoa, S.A.

Con fecha 27 de abril de 2012, la Sociedad firmé la refinanciacién y sindicacién de 1.566 millones
de euros de su deuda corporativa mediante la firma de una nueva Forward Start Facility. De
acuerdo con la cldusula de ampliacién de esta financiacidn prevista en el contrato, el 22 de mayo
de 2012 se firmod una ampliacion por importe de 47 millones de euros, y con fecha 11 de julio de
2012, se firmé una segunda ampliacion por importe de 50 millones de eurcs, de manera que el
importe refinanciado a 31 de diciembre de 2012 asciende a 1.663 millones de euros. La
refinanciacién cuenta con el respaldo de 37 entidades financieras internacionales.

La nueva Forward Start Facility se encuentra dividida en dos tramos: Tramo A, por importe de
1.351 millones de euros y Tramo B por importe de 312 millones de euros. Parte de ios tramos A y
B se utilizaron para repagar los préstamos sindicados firmados en los afios 2005 y 2006, asl como
para efectuar un repago parcial del Forward Start Facility 2010, en ambos casos el 20 de Julio de
2012. Adicionalmente, parte del Forward Start Facility se utilizara para repagar el importe total
pendiente del Forward Start Facility 2010 en Julio de 2013. La nueva Forward Start Facility
lnicamente se puede disponer con el propdsito de hacer frente al vencimiento de la Forward
Start Facility 2010. El importe dispuesto a 31 de diciembre de 2012 asciende a 551 millones de
eures.

La Sociedad también tiene importes pendientes de pago hajo el acuerdo de préstamo sindicado
con vencimiento en 2013 y de fecha 22 de abril 2010, obtenido por Abengoa y garantizado por
varias sociedades del Grupo ("Forward Start Facility 2010"). El 27 de abril de 2012, la Sociedad
firmd e! Forward Start Facility 2012 descrito anteriormente que puso a su disposicién ciertos
tramos que tienen come destino efectuar pagos parciales de los vencimientos del Forward Start
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Facility 2010, lo cual tuvo como efecto extender los vencimientos de nuestra financiacién
sindicada. El 20 de Julio de 2012 se efectud un repago por importe de 556 millones de euros que
supuso la extincion de los préstamos sindicados de 2005 y 2006 y un repago pardial del Forward
Start Facility 2010. El importe dispuesto a 31 de diciembre de 2012 asciende a 1.278 millones de

euros.

Las principales partidas gue componen el saldo de Pasivos No Corrientes son:

- Financiacién sin recurso, no corriente y Financiacion corporativa no corriente. El detalle de la
deuda financiera, incluyendo corriente y no corriente es el siguiente;

. c % si % sf Variacién
Pasivo (en miles de euros) 2012 firars 2011 fifaan 12-11 (%)
E";:fi:ﬁ't‘;"""” sin Recurso, no 6.386.453 54%  4.982.975 48% 28,17%
E{';f‘igﬁ’ti"“’" sin Recurso, 589.075 5% 407.135 4%  44.69%
:::ﬁ'r:(')"a""'ac"’" sin 6.976.528 50%  5.390.110 52%  29,41%
E ('J’:figﬁ‘ti""’" Corporativa, no 4.356.484 37%  4.149.858 40% 4,98%
Financiacidn Corporativa, 591,577 50 918.759 9y 35 61)%
corfiente : o : 6 {3561)%
E,t::,lo':rg:?vnamamon 4.948.061 4%  5.068.617 48%  (2,38)%
Total Financiacién 11.923.589 100% 10.458.727 100%  14,01%
No corriente 10.742.937 90%  9.132.833 87% 17.63%
Corriente 1.180.652 10%  1.325.894 13%  (10,95)%

Dentro de la Financiacién corporativa se incluyen las deudas con entidades bancarias, e
instrumentos de deuda de mercado de capitales, pasivos por arrendamiento financiero, asf
como otros recursos ajenos {fundamentalmente deuda por una operacion de sale lease back
y préstamos sin interés recibidos de organismos oficiales (Ministerio de Energia e Industria).

La Financiacion sin recurcs y Corporativa se describen en detalle en el apartado 10 del
presente Documento de Registro,

Subvenciones y otros pasivos por importe de 326 millones de euros para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012 {224 millones de eurcs en 2011), correspondiente
principalmente a subvenciones de capital no reintegrawles por importe de 139 millones de
euros {114 millones de euros en 2011), que se abonan en la cuenta de resultados segun el
método lineal durante las vidas esperadas de los correspondientes activos.

Provisiones para otros pasivos y gastos por importe total de 127 millones de euros para el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (119 millones de euros en 2011),
correspondientes a provisiones por riesgo de contingencias fiscales y legales por importe de
33 millones de euros, provisiones por responsabilidad por importe de 43 millones de euros y
provisiones por desmantelamiento por importe de 51 millones de euros.
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- Instrumentos financieros derivados por importe total de 448 millones de euros para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (389 millones de euros en 2011), que recoge
el valor razonable a fecha de cierre de los instrumentos derivados de tipo de interés, moneda
extranjera y precio de las materias primas contratados para cubrir el riesgo de mercado
asociado, asi como el valor razonable del componente de derivado implicito de los bonos
convertibles.

- Pasivos por impuestos diferidos por importe total de 284 millones de euros para el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012 (232 millones de euros en 2011) que reconocen las
diferencias temporales de pasivo entre fa base contable y la fiscal, entre los que destacan las
diferencias originadas en combinaciones de negocios, la amortizacién fiscal acelerada,y de
las diferencias de cambio no realizadas. El incremento se debe principalmente a la
combinacién de negocios en etapas de Rioglass.

- Obligaciones por prestaciones al personal por importe total de 71 millones de euros para el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (64 millones de euros en 2011) que
reconocen las provisiones por retribuciones a largo plazo al personal. El incremento se debe
al mayor importe devengado de los planes de retribucién variable.

Pasivos Corrientes

Los pasivos corrientes disminuyeron un 2,8% hasta alcanzar los 6.713,4 millones de euros en el
ejercicio finalizado de 31 de diciembre de 2012, frente a los 6.906,4 millones de euros del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, El decremento de fos pasivos corrientes se debe
principalmente a la reclasificacion a largo plazo de parte de la deuda sindicada de Abengoa
debido al Forward Start Facility firmado en 2012 y descrito anteriormente, que tuve como efecto
extender los vencimientos de nuestra financiacién sindicada.

Variaciones mas_significativas_del estado de situacién financiera correspondiente a 31 de
diciemnbre de 2011 v 2010

Activos No Corrientes

Los activos no corrientes aumentaron un 12% hasta alcanzar los 11.850,5 millones de euros en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011. Este incremento se debe principalmente al
aumento del inmovilizado en proyectos por importe de 1.857,7 millones de euros (un 329%)
motivado fundamentalmente por el avance en la ejecucién de los proyectos relacionados con la
actividad Solar {Ingenieria y Construccién), de Infraestructuras de Tipo Concesional
{fundamentalmente por las Lineas de Transmisian de Brasil y Per(, por la planta de Cogeneracion
en México y plantas desaladoras de Argelia). Adicionalmente, el inmovilizado material en
proyectos ha aumentado tras el inicio de la construccidn de la primera planta comercial de
Biocombustibles a partir de la biomasa tras la obtencidn de [a garantia federal del Departamento
de Energla de Estados Unidos (DOE) para su financiacion.

El incremento del inmovilizado en proyectos se ha visto parcialmente compensado por una
reduccion de los activos intangibles y del inmovilizado material producida fundamentalmente por
los cambios en el perimetro de consolidacion tras la venta de la participacidn en Telvent GIT y de
las sociedades de Ineas de transmision brasilefias asf como por el movimiento de las diferencias
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de conversidn tras la depreciacion del real brasilefio v fa apreciacién del délar estadounidense
respecto al euro,

El importe total del fondo de comercio a 31 de diciemnbre de 2011 era de 1.118 millones de
euros, generado en las adquisiciones de sociedades dependientes, entre las que destacan los
fondos de comercio correspondientes a Abengoa Bioenergia Sao Paulo, Brasil (por importe de
468 millones de euros}, correspondiente a la campra del grupo de empresas Dedini Agro en 2007
y el de la sociedad BUS Group AG, Alemania (por importe de 263 millones de euros), adquirida en
2006. En el gjercicioc 2011 se produce un decremento de esta partida, por importe de 309
millones de euros que se debe principalmente a la salida del perimetro de consolidacién de
Telvent GIT, S.A. tras la venta de su participacion.

Adicionalmente en los Activos No corrientes, se incluyen activos por impuestos diferidos que
recogen bases imponibles negativas v deducciones fiscales pendientes de utilizar, asi como
diferencias temporales entre la base contable y fiscal. El aumento de los activos por impuestos
diferidos por importe de 106 millones de euros se debe principalmente al incremento de
diferencias temporarias de activo relacionadas con instrumentos derivados y deducciones fiscales
por créditos a la exportacion, por importe de 41 millones de euros. En las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2011, Abengoa tiene contabilizado un activo por impuesto diferido por
importe de 259.683 miles de Euros, en concepto de deduccién por actividades de exportacion

{DAEX).

Con fecha 27 de febrero de 2012 se hicieron firmes las actas que ponen fin a las actuaciones de
comprobacion realizadas por la Inspeccién de los Tributos en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades (gjercicios 2005-2008), el Impuesto sobre el Valor Afadido (periodos abril 2006 a
diciembre 2007 para tributacién individual y ejercicic 2008 para el régimen de grupos de
entidades de IWA) y el Impuesto sobre !a Renta de las personas fisicas (pericdos abril 2006 a
diciembre 2008). En relacién al Impuesto sobre Sociedades, fueron analizadas las deducciones por
actividad exportadora generadas en los ejercicios 2005 a 2008, no procediendo por tanto
regularizacién alguna, por lo que la compafifa estima que no existe riesgo en relacién con la
DAEX correspondiente a los ejercicios 2009 y 2010.

Finalmente, fas Cuentas financieras a cobrar, que recogen todos los créditos, imposiciones,
depésitos y otras cuentas a cobrar (considerados como activos financieros no derivados que no
cotizan en un mercado activo) y cuyo vencimiento es superior a 12 meses, se han mantenido

estables.
Activos Corrientes

Los activos corrientes aumentaron un 8,1% hasta alcanzar los 6.943,2 millones de euros en el
gjercicio finalizade de 31 de diciembre de 2011, frente a los 6.423,2 millones de euros del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010.

Fl incremento de los activos corrientes se debe principalmente al aumenteo en e! saldo de Efectivo
y equivalentes de efectivo y de inversiones financieras por importe de 755 millones de euros y 100
millones de euros, respectivamente. Este incremento se debe principalmente a la caja recibida por
venta de varias participaciones en algunas lineas de transmision brasilefias y por la venta de
Telvent GIT, S.A., asi como por la caja recibida por el acuerdo de inversién llevade a cabo por First

Reserve.
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Este incremento se ha visto parcialmente compensado por la disminucién de Clientes y otras
cuentas a cobrar en un 16%, por importe de 335 millones de euros. La disminucién se debe a la
salida del perfmetro de consclidacidn de Telvent GiT, S.A. tras la venta de su participacion, ya que
esta sociedad aportaba 474 millones de Clientes y otras cuentas a cobrar a 31 de Diciembre de
2010. Por otro lado, se ha producido un incremento en el saldo de Clientes por cbra ejecutada
pendiente de certificar relacionada con nuevas actividades de ingenierfa y construccién por
importe de 116 millones de eures, debido al avance de varios proyectos en fase de construccion
con un avance significativo en 2011,

La compafifa cuenta can liquidez por importe de 4.752 millones de euros al cierre de diciernbre
de 2011 entre efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones financieras a corto plazo (3.897
millones de euros en 2010), tal y como se indica en el apartado 10.1.2. Los principales importes
pignorados son los correspondientes al efectivo para el servicio de la deuda en las sociedades
financiadas sin recurso, que ascienden a 42 y 20 millones de euros a derre de 2011 y 2010
respectivamente. Del importe total de 4.752 millones de euros, un importe de 1.406 millones de
euros se encuentra en las sociedades financiadas sin recurso (1.131 millones de euros al cierre de
diciernbre de 2010). Una vez que los prayectos entran en fase operativa, la caja remanente de las
compafiias sin recurso estd disponible para atender los vencimientos de la deuda sin recurso y
para ser repartida -con sujecién a los requisitos legalmente establecidos en cada jurisdiccion-
como dividendos a las sociedades corporativas una vez cumplidas las restricciones propias de las
financiaciones sin recurso (usualmente, previa atencién de los gastos de operacién vy
mantenimiento y dotacién de las cuentas de reserva, asi como cumplimiento de ratios de
cobertura de deuda descritos en el capftulo 10). L.a caja en sociedades corporativas esta disponible
para atender los vencimientos de la deuda corporativa y ser distribuida como dividendos o
colocada como excedente de tesorerla en la matriz.

Patrimonio Neto

El patrimonio nete consolidado aumentd un 5,9% hasta alcanzar los 1.726,2 millanes de eurcs
en el ejercicio finalizado de 31 de diciembre de 2011, frente a fos 1.630,4 millones de euros del
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, lo que supone un incremento de 96 millones de
euros.

La Junta General QOrdinaria de Accionistas celebrada el 10 de abril de 2011 acordé aumentar el
capital sccial, anteriormente establecido en 22.617.420 euros representado por 90.469.680
acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, de clase y serie Unicas, en 67.852.260
euros, mediante el incremento del valor nominal unitario, 0,25 euros por accién a un (1) euro por
accion, con cargo a reservas de libre disposician, dejandolo establecido 90.469.680 euros.

Adicionalmente, con fecha 4 de Octubre de 2011, Abengoa, S.A. alcanzéd un acuerdo de
inversion con First Reserve Corporation (a través de filial especifica) en adelante First Reserve o
FRC, fondo de inversidn de nacicnalidad estadounidense especializade en capital privado e
inversiones dentro del sector energético, en virtud del cual se comprometié a invertir 300 millones
de euros en el capital social de Abengoa en los términos y condiciones establecidos en un
acuerdo de inversion (en adelante, el "Acuerdo de Inversion").

Los principales términos econdmicos del acuerdo de inversién son los siguientes: Abengoa emite
17.142.858 nuevas acciones clase B de un valor nominal de 0,01 €/accion, a un precio neminal
mas prima de 17,5€ por accién mediante una ampliacién del capital social exclusivamente en
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acciones clase B a suscribir integramente por FRC, con exclusiéon del derecho de suscripcion
preferente {la "Ampliacién Inicial"}. Estas acciones B representan el 0,19% del capital social. El
precio de fa accién en el momento del anuncio de la operacién era de 14,9 eur/accién.

- FRC suscribe la Ampliacion Inicial par un importe total equivalente a 300 millones de euros,
desembolsados en efectivo.

- FRC asume la obligacidn de no vender la participacién en el capital social de Abengoa
suscrita en la ampliacion inicial durante un periodo de dos afios y medio, dando a su
inversion un caracter estratégico, reforzando los fondos propios de Abengoa y apoyando el
desarrollo de su plan estratégico actual. Finalizado este periodo se establecen distintas
férmulas para la venta de su participacidn o eventualmente su canje en acciones clase A, a
eleccién de Abengoa.

- A su vez, a fin de compensar First Reserve el compromiso asumido de permanecer en la
empresa durante un periodo determinado (el Lock-up Period, que se extiende hasta treinta
meses desde la fecha de emisién de las Acciones Clase B) v la falta de liquidez de inversidn
de First Reserve, Abengoa emite 4.020.124 warrants sobre acciones clase B, a un precio de
ejercicio de 0,01 euros, que son transmisibles, y que otorgaran a FRC el derecho a suscribir
una accion clase B de Abengoa por cada warrant y a recibir un importe en efectivo
equivalente al dividendo por accién y otras distribuciones, durante un perioda de 5 afios.
Laos warrants forman parte del acuerdo de inversién y FRC no efectud ningun pago
adicional por los mismos (en el momento de la emisién se determind que su valor era
nulo), por lo que fueron registrados integramente en patrimenic neto. Fl importe total
recibido en la aplicacién de capital {300 millones de eurcs) se ha contabilizado en capital,
prima de emision y reservas.

Las acciones clase B, autorizadas por la Junta General de Accionistas de Abengoa del pasadc 10
de abril de 2011, tienen los mismos derechos econdmicos que las acciones ordinarias clase A de
acciones, y un derecho politico de voto proporcional a su valor nominal de 0,01 €/accion, esto es
17100 respecto al de las acciones clase A de valor nominal 1,00 € y 100 derechos de voto por
accian.

La citada ampliacién de capital, su precio por accién o tipo de emisién, la emisién de los warrants
y la exclusién del derecho de suscripcion preferente tiene el informe favorable del Consejo de
Administracion de Abengoa (que cuenta con la facultad de emisién por delegacion expresa de la
Junta General de Accionistas celebrada el 10 de abril de 2011) y ha sido objeto de informe de
Kpmg S.L., coma auditor distinto del auditor de cuentas de la Sociedad segtn lo requerido por la
Ley de Sociedades de Capital, en el que confirmé que los criterios de valoracién utilizados por el
Consejo de Administracién de Abengoa fueron razonables, asl como los demas extremos a los
gue se refieren los articulos 308, 506, 297, 414, 417 y 511 de la citada Ley.

Con fecha 4 de noviernbre de 2011, y una vez cumplidas las condiciones precedentes y
autarizaciones previas requeridas, se cerré la operacion.

Adicionalmente, las principales variaciones del resto de eplgrafes patrimonic neto al 31 de
diciembre de 2011 correspenden a:

- El Resultado consclidado del ejercicio 2011 por importe de 257 millones de euros.
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- El incremento de las Reservas de la sociedad dominante debido principalmente al
incremento de la Prima de emisidn por importe de 279 millones de euros y al incremento
de reservas por importe de 21 millones de euros, ambos resultantes de la ampliacion de
capital suscrita por FRC por un importe de 300 millones de euros.

- El decremento de “Ofras reservas” debido a los cambios en el valor razenable de los
instrumentos derivados de cobertura de flujos de efectivo que tienen un efecto negativo
sobre el patrimonio neto durante el ejercicio.

- El decremento de las diferencias de conversién fundamentalmente debido a la
depreciacién del real brasilefio con respecto al euro, a la venta del 50% de Ia
participacidn en varias empresas de lineas de transmisién de Brasil y a la salida de Telvent
@IT, S.A. del perimetro de consolidacion tras la venta de su participacion.

- El pago de dividendos con cargo a resultados del ejercicio antericr, por importe de 18
millones de euros.

La cuenta de Otras reservas incluye reservas de operaciones de cobertura, de inversiones en activos
financieros disponibles para la venta y del plan de acciones para empleados. La variacién en el
ejercicio 2011 respecto a 2010, fue de -80.443 miles de euros principalmente como resultado de
los cambios en el valor razonable de dichos conceptos.

Las variaciones en Socios externos por importe de -32,1 millones de euros se deben a:
- las variaciones en el perimetro de consolidacién por importe de -33,6 millones de euros.

- la atribucién a los socios minoritarios del resultado correspondiente a su participacidn por
importe de 16,3 millones de euros.

- las diferencias de conversién atribuibles a los socios minoritarios por importe de -14,7
millones de euros.

Pasivos No Corrientes

Los pasivos no corrientes aumentaron un 13,5% hasta alcanzar los 10.1671 millones de euros en
el ejercicic finalizado de 31 de diciembre de 2011, frente a los 8.951,8 millones de euros del
ejercicio finalizadec el 31 de diciembre de 2010, lo que supone un incremento de 1.209 millones
de euros.

El incremento de los pasivos no corrientes se debe principalmente al incremento en la financiacion
sin recurso por importe de 1.425 millones de euros en el ejercicio 2011. Este incremento se debe
principalmente a la obtencién y disposicion de nuevas financiaciones para el desarrcllo de nuevos
proyectos relacionados con la actividad solar por importe total de 1.046 millones de euros (siendo
439 millones de euros para un proyecto termosolar ubicado en Estados Unidos y 607 millones de
euros para proyectos termosolares ubicados en Espafia), con la actividad de lineas de transmision
(Brasil) por importe de 232 millones de euros, con la actividad de cogeneracién por importe de
147 millones de euros y con la actividad de reciclaje del Zinc por importe de 300 millones de
euros. Adicionalmente, se produce un decremento principalmente por la financiacion de las
sociedades de Lineas Brasilenas en su parte proporcional al porcentaje vendido por importe de -
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249 millones de euros, por la cancelacion de la deuda que previamente tenla Befesa Zinc, S.A.
con la nueva financiacién obtenida indicada anteriormente (-185 millones de euros) y por el
efecto de las diferencias de conversién por la depreciacion del real brasilefio y la apreciacion del
délar estadounidense respecto al euro {-13 millones de euros).

La financiacion corporativa no corriente se ha reducido en 292 millones de euros que se debe
principalmente a la amortizacion del perfodo del préstamo sindicado de Abengoa, S.A. (-274
millones de euros) y por la financiacién corporativa de Telvent GIT, S.A. (-233 millones de euras)
como consecuencia de dejar de formar parte del perimetro de consolidacién tras la venta de su
participacion. Estos efectos se han visto parcialmente compensados por a la nueva financiacion
suscrita para la financiacién de equipos industriales para diverses proyectos en construcciéon por
importe de 279 millones de euros.

Las principales partidas que componen el saldo de Pasivos No corrientes son:

- Financiacién sin recurso, no corriente y Financiacidén corporativa no corriente. £l detalle de
la deuda financiera, incluyendo corriente y no corriente es el siguiente:

: - % s/ % s/ Variacion
Pasivo {en miles de euros) 2011 hina 2010 e 11-10 (%)
Financiacién sin Recurso, no
corriente 4.982.975 48%  3.557.971 39% 40,05%
Financiacion sin Recurso, corriente 407.135 4% 492,139 5% (17,27Y%
Total Financiacidn sin recurso 5.390.110 52% 4.050.110 44% 33,09%
Financiacién Corporativa, no o o o
corriente 4.149.858 40%  4.441.699 48% (6,57}%
Financiacien Corporativa, corriente 918.759 9% 719.898 8% 27,62%
Total Financiacién Corporativa 5.068.617 48% 5.161.597 56% {1,80)%
Total Financiacién 10.458.727 100% 9.211.707 100% 13,54%
No cerriente 9.132.833 87%  7.999.670 87% 14,17%
Corriente 1.325.894 13%  1.212.037 13% 9,39%

Dentro de la Financiacién corporativa se incluyen las deudas con entidades bancarias, e
instrumentos de deuda de mercado de capitales, pasivos por arrendamiento financiero, asf
como otros recursos ajenos (fundamentalmente deuda por una operacién de sale lease
back y préstamos sin interés recibidos de organismos oficiales (Ministerio de Energia e
Industria).

La Financiacién sin recurso y Corporativa se describen en detalle en el apartado 10 del
presente Documento de Registro.

- Subvenciones y olros pasivos por importe de 224 millones de euros para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011 (171 millones de euros en 2010), correspondiente
principalmente a subvencicnes de capital no reintegrables por imperte de 114 millones de
euros (57 millones de euros en 2010), que se abonan en la cuenta de resultados segun el
método lineal durante las vidas esperadas de los correspondientes activos.
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20.1.3.

- Provisiones para otros pasivos y gastos por importe total de 119 millones de euros para el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (154 millones de euros en 2010),
correspondientes a provisiones por riesgo de contingencias fiscales y legaies por importe de
40 millones de euros, provisiones por responsabilidad por importe de 42 millenes de euros
y provisiones por desmantelamiento por importe de 37 millones de euros.

- Instrumentos financieros derivados por importe total de 389 millones de euros para el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (290 millones de euros en 2010), que
recage el valor razonable a fecha de cierre de los instrumentos derivados de tipo de interés,
moneda extranjera y precio de las materias primas contratados para cubrir el riesgo de
mercado asociado, asi como el valor razonable del componente de derivado implicito de
los benos convertibles.

- Pasivos por impuestos diferidos por importe total de 232 millones de euros para el ejercicio
finalizade el 31 de diciembre de 2011 (312 millones de euros en 2010) que reconocen las
diferencias temporales de pasivo entre la base contable y la fiscal, entre los que destacan
las diferencias originadas en combinaciones de negocios, la amortizacion fiscal acelerada,
el diferente tratamiento del fondo de comercio y de las diferencias de cambio no
realizadas. El incrermento de 80 millones de euros se debe principalmente a las variaciones
en el perimetro de consolidacién, principalmente por la venta de Telvent GIT, S.A.

- Cbligaciones por prestaciones al personal per importe total de 64 millones de euros para el
ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2011 (25 millones de euros en 2010) que
reconocen las provisiones por retribuciones a largo plazo al personal. El incremento de 39
millones de euros se debe al mayor importe devengado de los planes de retribucién
variable, asi como a la clasificacion de la totalidad de la provision de los planes de
retribucién variable en este eplgrafe.

Pasivos Corrientes

Los pasivos corrientes aurnentaron un 8% hasta alcanzar los 6.906,4 millones de e¢uros en el
gjercicio finalizado de 31 de diciembre de 2011, frente a los 6.391,7 millones de euros del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, El incremento de tos pasivos corrientes se debe
princdpalmente a la reclasificacion a corto plazo de la deuda sindicada de Abengoa con
vencimiente en 2012 y al aumento netc de los proveedores por la mayor ejecucién en la
construccion industrial de plantas termosolares en Espafia y del proyecto Solana en EE.UU., ast
como de lineas de transmisidn en Brasil.

Cuentas de Resultados Consolidadas

A continuacién se presentan las cuentas de resultados consolidadas de Abengoa para los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 preparadas de acuerdo con las
NIIF:
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Importe neto de a cifta de 7.783.268 7.089.157  4.850.760 9,79% 45,87%

negocios

Variacion de existencias de o, o
productos terminadas y en curso 20.206 64,734 27414 (68,79)% 136,13%
Otros ingresos de explotacidn 565.357 858.517 792.283 (34,15)% 8,36%
Malsrias primas y materiales para s 575 479y (5.172.639) (3.558.417) 1,94%  45.36%
el consumo utilizados

Gastos por prestaciones a los o o
empleados {799.392) {697.038)  (585.951) 14,68% 18,96%
Amaortizacién y cargos por o o
hérdidas por deterioro del valor (471.704) (258.323)  (263.956) 82,60% 2,13)%
Otros gastos de explolacion (1.045.925) (1.040.210)  (722.652) 0,93% 43,94%
Resultados de Explotacién 774,638 844,198 548.482 (8,24)% 53,92%
Ingresos financieros 81.151 108.159 80.635 (24,97)% 34,13%
Gastos financieros (599.461) {£99.086) (383.855) 0,06% 56,07%
Diferencias de cambio netas (43.479) (30.180) (18.258) 44,07% 65,30%
noézgz gastos/Ingresos financieros (166.915) (173.920)  (26.192)  (4.03)%  564,02%
Resuitados Financieros {728.704) (695.027) (347.670) 4,85% 99,91%
Participacidn en . .
Beneficio/(Pérdida) de Asociadas 3.015 4.229 8043 (2871)%  (33.23)%
Resultados Consolidados antes o o
de Impuestos 48.949 153.400 209.855 (68,09)% (26,90)%
Impuesto sobre Beneficios 122.604 28.829 5.543 325,28% 422,90%

Resultados del Ejercicio
procedentes de operaciones 171.553 182.229 215.368 {5,86)%  {15,39)%

continuadas

Resultados del Ejercicio
procedentes de operaciones - 91.463 47.943  (100,00)% 90,77%

discontinuadas

Resultado atribuido a Socics
Externcs de operaciones (46.142) (16.282) (30.276) 183,39% (46,22)%

continuadas

Resultado atribuido a Socios
Externos de operaciones - - (25.873) nr. n.r.
discontinuadas

Resultado del Ejercicio
atribuido a la Sociedad 125.411 257.410 207.162 (51,28)% 24,26%

Dominante

{*) Tal y como se explica en el apartado 3.1 de este documento de Registro, las cifras del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010 han sido reexpresadas reconociendo a Telvent GIT, S.A. y sus filiales como parte de las operaciones
discontinuadas de acuerdo con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 y aparecen como columna
comparativa en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011. £l andlisis sobre variaciones significativas del
punito 20.1.2 se realizara sobre dichas cifras reexpresadas Conforme a la NIIF 5 no procede re expresarse el balance
sino sdlo la cuenta de resultados.
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Politica de reconocimiento de ingresos:

. [ngresos por ventas de servicios (segmentos de Ingenieria v Construcciéon y Produccion
Industrial); las ventas por la actividad de Ingenieria y Construccién se registran en el epigrafe
del "Importe neto de la cifra de negocios” por el importe de las ventas brutas, menos las
bonificaciones, descuentos o cualquier otra deduccién gue minore el importe de la venta.
Los costes asociados a esta actividad se registran en el epigrafe de “Materias primas y
materiales para el consumo utilizado”, asf como en el resto de gastos de explotacién, Las
ventas se reconocen a través del método det grado de avance. Dicho grado de avance se
determina por referencia a los costes del contrato incurridos en la fecha del balance como
un porcentaje de los costes estimados totales para cada contrato. Los costes incurridos
durante el gjercicio en relacion con la actividad futura de un contrato (acopio}) se excluyen de
los costes del contrato para determinar el porcentaje de realizacion. Cuando el resultado de
un contrato de construccion no puede estimarse de forma fiable, los ingresos del contrato se
reconocen sélo hasta el limite de los costes incurridos que sea probable gue se recuperaran.
Cuando el resultado de un contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y es
probable que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante
el perfodo del contrate, Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a exceder el
total de los ingresos del mismo, la pércida esperada se reconoce inmediatamente como un

gasto.

. Ingresos por ventas derivados de la operacién de las infraestructuras bajo acuerdos de
concesion de servicios, Los ingresos se reconocen en base al canon anual de la concesion en
el gjercicio en gue se prestan dichos semvicios.

. Ingresos por ventas de hienes (Segmento de Produccion Industrial - venta biocombustibles):
se reconocen cuando se entregan los productos al cliente, éste los haya aceptado y esté
razonablemente asegurada la cobrabilidad.

A continuacion se analizan las variaciones mas significativas en las cuentas de resultados
consolidadas de Abengoa para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 vy
2010, preparadas de acuerdo con las NIF. Sin perjuicio de las explicaciones siguientes,
consUltense las notas explicativas de la memoria relativas a las cuentas anuales consolidadas
auditadas de Abengoa correspondientes a los ejercicios terminados a 31 de diciembre 2012, 2011
y 2010, asl como la informacion especifica relativa a determinadas partidas de las mencionadas
cuentas de resultados, contenidas en diversos apartados del presente Documento de Registro, en
particular, el apartade 9.2 anterior.

Variaciones mas significativas de la cuenta de resultados correspondiente a 31 de diciembre de
2012 y 2011

Importe neto de la cifra de negocio

Las ventas aumentaron un 9,8% hasta 7.783,3 millones de euros en el afo finalizado el 31 de
diciembre de 2012, lo que supone un incremento de 694,1 millones de euros comparado con los
7.089,2 millones de euros del afno 2011, A tipo de cambio constante, las ventas en 2012 habrlan
sido de 7.767,4 millones de euros, 1o gue supone un incremento del 9,6% con respecto al
ejercicio anterior. El aumento de las ventas se puede atribuir, principalmente, a la actividad de
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Ingenieria y Construccién, debido al avance en la construccién de las plantas termosolares Solana
y Majave en Estados Unidos, de la planta de ciclo combinada en Morelos {México) y de las Ineas
de transmisidn en Latino América, asi como por la consolidacién global del grupo Riogiass tras su
toma de control y al incremento de la venta de componentes solares, tales como tecnologla vy
espejos utilizados en la construccion de las plantas solares. Adicionalmente, debido a la aplicacion
de la CINIIF 12 desde ef 1 de septiembre de 2011 a las plantas termosolares en Espafa, las ventas
incrementaron en 1.446.5 millones de euros en el afio finalizado el 31 de diciembre de 2012 en
comparacién con el incremento de 649,0 millones de euros en el egjercicio 2011, debido al
impacto de doce meses en 2012 versus cuatro meses en 2011. La actividad de infraestructuras de
Tipo Concesional también ha contribuido en el aumento de las ventas debido a las plantas
solares en Espafia que han entrado en operaciaon en 2012 (Helioenergy 2, Solacor 1y 2, Helios 1y
2, Solaben 2 y 3), asi como al impacto de un afio completo de explotacién de [a planta solar de
ciclo combinade en Hassi R'Mel {Argelia), que entré en operacién en el segundo trimestre de
2011 y por otro lado, la venta de las lineas de transmisién brasilefias en dos partes ha supuesto
un decremento en las ventas. La actividad de Produccién Industrial ha contribuido en una
disminucién de las ventas debido principalmente a los menores volimenes de biocombustibles
vendidos y la disminucién de los precios de etanol.

Ventas por zonas geogrédficas

La siguiente tabla compara las ventas de Abengoa, por zona geografica, para los anos finalizados
el 31 de diciembre de 2012 vy el 31 de diciembre de 2011.

Afo finalizado el 31 de diciembre,

2012 2011

(en millones de euros, excepto porcentajes)

q, o
Cifra Neta de Negocios % de los % de los

ingresos ingresos
Espafia 1.978,8 25% 1.932,8 27%
Estados Unidos 20175 26% 1.346,0 18%
Eurcpa {eXcluido Espafia) 1.182,3 15% 1.082,8 15%
Iberoamérica {(excepto Brasil) 1.044,3 14% 771,0 11%
Brasil 1.027,8 13% 1.471,7 21%
Otros (mercados extranjeros restantes) 532,6 7% 484,9 7%
Total 7.783,3 100% 7.089,2 100%

El compromiso de Abengoa con la diversificacion geogréfica sigue siendo uno de los factores
clave que explican el continuo aumento de ingresos experimentado durante el afio finalizado el
31 de diciembre de 2012, las actividades internacionales de Abengoa ({todas las aclividades
realizadas fuera de Espafia) crecieron en un 13% hasta los 5.804,5 millones de euros durante el
afio finalizado el 31 de diciembre de 2012 en comparacion con el mismo periodo del afo
anterior, constituyendo éstas el 75% de los ingresos totales, con una significativa presencia de los
Estados Unidos y Latinoamérica, que representan el 53% de los ingresos totales y Brasil que
representa la region geografica mas grande (fuera de Espafia) con el 13% de [os ingresos totales,
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Espafia

Los ingresos en Espafia aumentaron en un 2,4% hasta los 1.978,8 millones de euros en el afo
finalizado el 31 de diciembre de 2012, en comparacion con los 1.932,8 millones de euros del afio
2011, lo que supone un incremento de 46,0 millones de euros. El impacto en ventas por la
aplicacion de la CINHF 12 desde el 1 de septiembre de 2011 a las plantas termosolares en Espafia
ha sido un incremento de 1.446.5 millones de euros en el afio finalizade el 31 de diciembre de
2012 en comparacion con el incremento de 649,0 millones de euros en el ejercicio 2011, debido
al impacto de doce meses en 2012 versus cuatro meses en 2011. Adicionalmente, las ventas se
han incrementado debido a las plantas solares en Espafia que han entrado en operacién en 2012
{Helioenergy 2, Solacor 1 vy 2, Helios 1 y 2, Solaben 2 y 3). Estos incrementos han sido
practicamente compensados con el descenso de la actividad de Ingenieria y Construccion en

Espafia.
Estados Unidos

Los ingresos en Estados Unidos aumentaron en un 49,9% hasta los 2.017,5 millones de euros en
el afo finalizado el 31 de diciembre de 2012 en comparacién con los 1.346 millones de euros del
afo finalizado el 31 de diciembre de 2011, lo que supone un incremento de 671,5 millones de
euros. El aumento de los ingresos se atribuyd principalmente a los ingresos reconocidos en virtud
de acuerdos de concesion de servicios relacionades con la construccidon de las plantas solares de
Solana y Mojave, que se inicid en el primer y tercer trimestre de 2011, respectivamente, asi como
al incremento de la venta de componentes solares, tales como tecnologia vy espejos utilizados en
la construcciéon de las plantas solares de EE.UU.

Furopa (excluido Fspana)

Los ingresos en Europa (excluyendo Espafia) aumentaron en un 9,2% hasta los 1.182,3 millenes
de euros en el afo finalizado el 31 de diciembre de 2012 en comparacidn con los 1.082,8
millones de euros del afio finalizado el 31 de diciembre de 2011, lo que supone un incremento de
99,5 millones de euros, El aumento de los ingresos se debid principalmente al incremento de las
ventas de etanol en Europa, como consecuencia de la ampliacién de la capacidad de produccion
de la planta de Rotterdam {Holanda), al aumento de los ingresos procedentes del negocio de
reciclado de residucs de acero y aluminio debido al incremento de la actividad de nuestros
clientes industriales durante el periodo, v adicionafmente a la construccion de la planta de ciclo
combinado de 450 MW en Polonia.

tberoamérica (excluido Brasif)

Los ingresos en Iberoamérica aumentaron un 35,4% hasta los 1.044,3 millones de euros en el
afio finalizado el 31 de diciembre de 2012 en comparacién con los 771,0 millones de euros del
afio finalizado el 31 de diciembre de 2011, lo gue supone un incremente de 273,3 millones de
euros. Dicho decremento se atribuyd principalmente a la construccién de la planta de ciclo
combinado en Morelos (México).

Brasil

Los ingresos en Brasil disminuyeron en un 30,2% hasta los 1.027,8 millones de euros en el afo
finalizado el 31 de diciembre de 2012 en comparacion con los 1.471,7 millones de euros del afio
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finalizado el 31 de diciembre de 2011, lo que supone un decremento de 443,9 millones de euros.
El decremento de los ingresos se debid principalmente a la venta de las lineas de transmision
brasilefias en dos partes, en el primer trimestre de 2011 y en el segundo trimestre de 2012, asi
como a un nivel mas bajo de construccion de lineas de transmision eléctrica en Brasil en
comparacién con el ejercicio anterior,

Otros (mercados extranjeros restantes)

Los ingresos en otros mercados aumentaron vn 9,8% hasta los 532,6 millones de euros en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 en comgaracién con los 484,9 millones de euros
del ejercicio 2011. El aumento de los ingresos se dehid principalmente al impacto de un afio
completo de explotacion de la planta solar de ciclo combinado en Hassi R'Mel (Argelia) y de la
planta desaladora en Honaine {(Argelia), que entraron en operacion en el segundo y tercer
trimestre de 2011, respectivamente.

Otros ingresos de explotacion

El siguiente cuadro recoge los otros ingresos de explotacién de Abengoa para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2011.

Afio finalizado el 31 de diciembre,

2012 2011

{en millones de euros, excepto porcentajes)

Ofros ingresos de explotacién ;Zl:gdrz;gz :ﬁgdrgslzz
Trabajos realizados para el inmovilizado y otros 439,8 6% 648,4 9%
Subvenciones 15,3 0% 77,9 1%
Ingresos por sevicios diversos 110.3 1% 132,2 2%
Total 5654 7% 858,5 12%

"Ctros ingresos de explotacion® disminuyeron en un 34,1% hasta los 565,4 millones de euros en
el ano finalizado el 31 de diciembre de 2012 en comparacion con los 858,5 millones de eurcs del
afio finalizado el 31 de diciembre de 2011. Este decremento se debe principalmente a la
disminucion del epigrafe de “Trabajos realizados para el inmovilizado y otros” por la aplicacién
prospectiva de la CINIIF 12 a partir del 1 de septiembre de 2011 a las plantas termosolares en
Espaia, que ha supuesto que los trabajos realizados en la construccion de dichas plantas dejen de
activarse a través de este eplgrafe al considerarse dicha plantas como concesiones. Dicha
disminucion fue parcialmente compensada por la ganancia por importe de 85 millones de euros
obtenida en la combinacion de negocios de Rioglass, en donde se alcanzd el control tras
incrementar la participacién la la Compafiia por etapas, por el ingreso correspondiente al cobro
de 26 millones de euros en el cuarte trimestre de 2012 por la sociedad Abengoa Bionergy US
Holding como consecuencia de la resolucién favorable de un litigio contra la compania Chicago
Title Insurance Company y por los ingresos reconocidos por la revalorizacion de los activos
bioldgicos de Brasil a valor razonable. La disminucién de las subvenciones se debe principalmente
a que no se han registrado ingresos por deducciones de actividades de exportacién {en los casos
en gue estas deducciones se clasifican como subvenciones de acuerdo con la NIC 20} al cierre det
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gjercicio 2012 en comparacion con los 50 millones de euros reconocidos a 31 de diciembre de
2011, Los ingresos por servicios diversos en el ejercicio 2012 incluyen la ganancia obtenida en la
venta del segundo 50% de la participacién accionarial en las lineas de transmisién brasilefias STE,
ATE, ATE Il y ATE Il por importe de 4,5 millones de euros y otros ingresos por servicios varios
menores. En el ejercicio 2011 se incluye principalmente la ganancia obtenida por importe de 45
millones de euros en la venta del primer 50% de la participacion accionarial en las lineas de
transmision brasilenas.

Materias primas y materiales para el consumo utilizados

El gasto de materias primas y materiales para el consumo utilizados aurmentéd en un 1,9% hasta
los 5.273,2 millones de euros para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2012 en comparacién
con los 5.172,6 millones de euros del afio finalizado el 31 de diciernbre de 2011. El porcentaje de
las materias primas y materiales para el consumo scbre los ingresos disminuyd de un 73,0% para
el afo finalizado a 31 de diciembre de 2011 a un 67,8% para el ejercicio 2012. Este decremento
se debe a los niveles més bajos de operacién del segmento de biocombustibles, que es el mas
sensible al incremento del coste de materias primas, asi como a la mayor contribucién de ingresos
de nuestra actividad de Infraestructura de Tipo Concesional, Gue tiene un nivel mds bajo de
consumo de materias primas.

Gastos por prestaciones a los empleados

l.a siguiente tabla compara los gastos de Abengoa por prestacicnes a los empleados para el afo
finalizado el 31 de diciembre de 2012 y para el afic finalizado el 31 de diciembre de 2011.

Afo finalizado el 31 de diciembre,

2012 2011

{en millones de eurgs, excepto porcentajes)

% de los % de los
ingresos ingresos
Gastos por prestaciones a los empleados
Salarios 650,2 8% 543,0 8%
Costes de la seguridad social 128.7 207, 123.0 20,
Planes de stock y otros beneficios para los empleados 205 0% 31,0 0%
Total de gastos por prestaciones a los empleados 799.4 10% 697,0 10%

Los gastos por prestaciones a los empleados aumentaron en un 14,7% hasta los 799,4 millones
de euros para el afo finalizado el 31 de diciembre de 2012 en comparacién con los 697,0
millones de eurcs para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011. Esto se debid principalmente
a un aumento del nimero de empleados {excluyendo el efecto de la venta de Telvent) atribuible
al incrermento de las actividades de construccion vy a la entrada en funcionamiento de las nuevas
plantas solares en Espafia (Helioeneregy 2, Solacor 1y 2, Helios 1y 2 y Solaben 2 y 3) y la planta
de ciclo combinado en Argelia que entrd en operacién en el tercer trimestre de 2011, Los gastos
por prestaciones a los empleados como porcentaje de los ingresos incrementaron ligeramente del
9,8% en 2011 al 10,3% en 2012.
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Amortizacion y carqgos por pérdidas por deterioro de valor

La amortizacién y los carges por pérdidas por detericro de valor aumentaron en un 82,6% hasta
los 471,7 millones de euros para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2012 en comparacién
con los 258,3 millones de euros para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011, Este
incremento se debe principalmente al aumento de la amortizacion en el segmento de solar
debido al comienzo de la amortizacién de las plantas solares en Espafia que han entrado en
operacion en el tercer trimestre de 2011 (Helioenergy 1} y en 2012 (Helionergy 2, Solacor 1y 2,
Helios 1y 2 y Solaben 2 y 3} y al aumento de la amortizacién de los actives de desarrollo como
consecuencia del incremento de tales activos derivado del esfuerzo inversor en proyectos de
investigacion y desarrollo. Adicionalmente, el incremento tamhién se dehid a la consolidacion por
integracién global del grupo Rioglass tras alcanzar el control al incrementar nuestra participacion
por etapas y a la amortizacién de los activos intangibles reconocidos en la combinacion de
negocios. Por otro lado, en 2011 se registrd una reversion del deterioro, realizado en ejercicios
pasados sobre los terrenos adquiridos en Fstados Unidos relacionados con el proyecto solar de
Mojave, una vez que se recibid del Departamento de Energfa un Conditional Commitment para
emitir una Garantia Federal, lo gue provoca un incremento en la amortizacién y cargos por
pérdidas por deterioro de valor en el ejercicio 2012 respecto al ejercicio 2011.

Otros gastos de explotacién

La siguiente tabla compara el resto de los gastos de explotacion de Abengoa para el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2012 y para el afio finalizado ef 31 de diciembre de 2011.

Afio finalizado el 31 de diciembre,

2012 2011
(en millones de euros, excepto porcentajes)
Otros gastos de explofacién inﬁg(:'ees!gz :ﬁgdr:slzz
Gastos de investigacion y desarrollo 6,6 70% 29,0 0%
Arrendamientos 110,9 1% 84,1 1%
Reparaciones y conservacion 84,0 1% 82,6 1%
Servicios profesionales independientes 3079 4% 3230 5%
Transportes 94,3 1% 82,4 1%
Surninistros 138,8 2% 147,0 2%
Otros servicios exteriores 1633 2% 143,86 2%
Tributos 59,0 1% 68,3 1%
Otros gastos de gestion 85,2 1% 80,2 1%
Total 1.050,0 13% 1.040,2 14%

La cuenta “Otros gastos de explotacidon” aumentd en un 0,9% hasta 1.050,0 millones de euros
para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2012, en comparacion con los 1.040,2 millones de
euros para el ano finalizado el 31 de diciembre de 2011 debido principalmente al aumento de las
operaciones en todas las actividades, compensado parcialmente por la disminucién de los gastos
por servicios profesionales independientes y de los gastos de investigacidon y desarrollo. Parte de
los esfuerzos en investigacién y desarrollo se capitalizan y amortizan durante la vida atil de los
proyectos identificados. La inversion total en 1+D, incluyendo tanto costes capitalizados como
gastos imputados a resultados, asciende a 91,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2012, que
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representa un 0,8% de incremento con respecto a los 90,6 millones de inversién total a 31 de
diciembre de 2011,

Resultado de explotacion

El beneficio de explotacién disminuyd un 8,2% hasta alcanzar los 774,6 millones de euros en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, frente a los 844,2 millones de euros en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011, lo que supone una disminucion de 62,6 millones de euros,
representando un 10,0% y 11,2% sobre la cifra de ventas de 2012 y 2011 respectivamente. El
decremento se debe principalmente a la disminucién de otros ingresos de explotacién comentada
anteriormente y a la disminucidn en los margenes de operacién del segmento de biocombustibles
debido a las condiciones adversas del mercado.

Ingresos financieros

El siguiente cuadro recoge los ingresos financieros de Abengoa correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012 y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

Afo finalizado et 31 de diciembre,

2012 2011

{en millones de euros, excepto porcentajes)

. . % de los % de los
Ingresos financieros ! ,
ingresos ingresos
Ingresos por intereses de créditos 71,0 1% 87,9 1%
Be_neflmos dgrlvados tipos de interés: coberturas de 102 0% 172 0%
flujo de efectivo
Beneficios derivados lipos de interés: no cobertura 0,0 0% 31 0%
Total 81,2 1% 108,2 1%

Los ingresos financieros disminuyeron hasta 81,2 millones de euras para el afio finalizado a 31 de
diciembre de 2012 en comparacién con los 108,2 millones de euros para el afio finalizado a 31
de diciembre de 2011, El decremento de los ingresos financieros corresponde principalmente a
los menares ingresos financieros obtenidos en Brasil tras las ventas de las lineas de transmisién en
dos partes y en menor medida a los menaores beneficios obtenidos en derivados de tipo de interés
de cobertura de flujo de efectivo.

Gastos financieros

El siguiente cuadro recoge los gastos financieros de Abengoa correspondientes al ejercicio
finalizado e! 31 de diciembre de 2012 vy al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.
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Ao finalizado el 31 de diciembre

2012 2011

(en millones de euros, excepto porcentales)

. . % de los % de los
Gastos financieros ingresos Ingresos
Gastos por intereses:
- Préstamos con entidades de crédito 263,2 3% 2721 4%
- Otras deudas 2243 3% 184,0 3%
Perdl_das derivados de tipo de interés: Coberturas de flujos de 107.6 29, 132.0 29,
efectivo
Pérdidas derivados de tipo de interés: no cobertura 4.4 0% 1,0 0%
Total 5989,5 8% 599,1 9%

Los gastos financieros aumentaron ligeramente en un 0,1% hasta alcanzar los 599,5 millones de
eurgs en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, frente a los 599,1 millones de euros
en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011. Los gastos por intereses de préstamos con
entidades de créditos se han mantenido estables. Los intereses devengados por otras deudas se
han incrementado debido a un mayor volumen de operaciones de factoring sin recurso,
incremento compensado por unas menores pérdidas por derivados sobre tipos de interés. Las
pérdidas por derivados de tipo de interés se deben a las transferencias desde patrimonic neto a
resultados cuando la partida cubierta estd afectando a la cuenta de resultados consolidada (75,7
millones de euros en 2012 y 49,8 millones de euros en 2011) v a la caida del valor temporal de las
opciones de tipo de interés (24,2 millones de euros en 2012 y 64,3 millones de euros en 2011).
Con el fin de cubrir la deuda a largo plazo, algunos de las opciones de tipo de interés contratadas
tienen vencimiento a largo plazo, con lo que su valor temporal es considerablemente mas sensible
a los cambios de tipo de interés. Las transferencias desde patrimonio neto a resultados financieros
han resultado en una pérdida del periodo debido a que la mayoria de las opciones de tipo de
interés contratadas tienen el tipo de interés fijo superior al tipo de interés variable aplicado
durante el ejercicio a las deudas cubiertas. Del mismo modo, la mayorfa de los derivados de
contratos de permuta de tipo de interés (swaps) tienen el tipo de interés fijo contratado superior
al tipo de interés variable del periodo.

Diferencias de cambio netas

El siguiente cuadro recoge las diferencias de cambic netas de Abengoa correspondientes al
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2011:
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Afio finalizado el 31 de
diciembre

2012 2011

{en miliones de Euros)

Diferencias de cambio netas

Beneficio/(pérdida} por transacciones en moneda extranjera {0,4) {32,3)
Beneficio/(pérdida) derivados tipo cambio: coberturas de flujo de efectivo (23,2 {5,5)
Beneficio/(pérdida) derivados tipe cambio: coberturas de valor razonable - 7.6
Beneficio/(pérdida) derivadoes fipo cambio: ne cobertura (19,9 -
Total (43,5) {30,2)

Las diferencias de cambio netas incrementaron hasta llegar a un gasto neto de 43,5 millones de
euros para el afo finalizado el 31 de diciembre de 2012 en comparacion con los gastos netos de
30,2 millones de euros para el afio finalizado el 31 de diciernbre de 2011, Las diferencias de
cambio netas mas significativas en el ejercicio 2012 corresponden a una pérdida por derivados
sobre tipo de cambic registrada como consecuencia de la relacion de cobertura, al no
considerarse ya probable la transaccién cubierta y a diferentes coberturas en varias filiales que no
se han compensado perfectamente con las diferencias de cambio generadas por las partidas

cubiertas.
Otros ingresos/gastos financieros netos

Los otros ingresos y gastos financieros recogen los cambios en el valor razonable de los
instrumentos derivados implicitos de los bonos convertibles asi como los cambios en el valor
razonable de las opcianes sobre las acciones de Abengoa, pérdidas por deterioro de instrumentos
financieros, pérdidas o ganancias por venta de instrumentos financieras, comisiones bancarias, asf
como otros ingresos y gastos de naturaleza financiera que no se recogen en ninguna de las
partidas incluidas en los epfgrafes de ingresos financieros, gastos financieros y diferencias de
cambio.

El siguiente cuadro recoge los otros ingresosfgastos financieros netos de Abengoa para los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2012;

Afio finalizado el 31 de diciembre

2012 2011

Oftros ingresos financieros {en millones de Euros)
Beneficios por enajenacion de inversiones financieras 0,6 1,2
Ingresos por participaciones en capital 0,5 0.3
QOtros ingresos financieros 18,5 238
Cambios en el valor razonable del derivado impllcito de los bonos a2 )
convertibles y opciones sobre acciones '

Total 28,8 25,3
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Otros gastos financieros

Pérdidas por enajenacion de inversiones financieras (1.6} {0.4)
Otras pérdidas financieras (83.,6) {62,9)
Cambio_s enel valc_:)r razonable del_ derivado implicite de los bonos ; (29.7)
convertibles v opciones sobre acciones

Gastos por externalizacion de pagos a proveedores {30,5) (87.1)
Pérdidas derivados precios de existencias: no cobertura (20,0 (19,1)
Total (195,7) {199,2)
Otros Ingresos/Gastos Financieros Netos (166,9) (173,9)

Los otros gastos financieros netos disminuyeron hasta alcanzar una pérdida neta de 166,9
millones de euros en el ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2012, frente a una pérdida neta
de 173,9 millones de euros en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011. Los otros gastos
financieros netos constituyeron el 2,1% vy el 2,5% como porcentaje de los ingresos para el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente. En el ejercicio 2012, el epigrafe
“Otros ingresos financieros” recoge principalmente el cambio en el valor razonable del derivado
implicito de los bonos convertibles, neto del cambio en el valor razonable de las opciones sobre
las acciones de Abengoa contratadas con objeto de cubrir el derivado implicito, por una cantidad
neta de 9,2 millones de euros de beneficio, que en el gjercicio 2011 supuso el registro de un
pérdida clasificada en “Otros gastos financieros”. El resto del saldo de “Otros ingresos
financieros” corresponde a otros ingresos financieros mencres. En el capftulo de “Otros gastos
financieros”, en el ejercicio 2012 los gastos por externalizacién de pagos a proveedores se han
mantenido en linea con el ejercicio anterior. Las pérdidas por derivados sobre precios de
existencias corresponden a pérdidas por no continuidad de las relaciones de cobertura, al no
considerarse probables las transacciones cubiertas. Adicionalmente, el epigrafe de “Otras
pérdidas financieras” recoge comisiones de avales y cartas de crédito, comisiones por
transferencias y otros servicios bancarios, pérdidas de activos financteros disponibles para la venta
y olros gastos financieros menores.

Resultados financieros

Las pérdidas financieras netas aurmentaron un 4,8% hasta alcanzar unas pérdidas de 728,7
millones de euros en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, frente a los 695,0 millones
de euros en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011. El incremento de las pérdidas
financieras netas se debe a las anteriores variaciones comentadas en Ingresos financieros, Gastos
financieros, Diferencias de cambio netas y Otros ingresos/gastos financieros netos.

Impuesto sobre beneficios

El impueste sobre beneficios resultd en un ingreso de 122,6 millones de euros en el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012, frente a un ingreso de 28,8 millones de euros en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011. Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012, el impuesto sobre beneficios corresponde principalmente al reconocimiento de ciertos
incentivos fiscales aplicables en Espafia a Ja actividad de exportacion por importe de 20,2 millones
de euros y al beneficio fiscal por importe de 13,1 millones de euros generado por la aplicacion del
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incentiva fiscal por cesidn de uso de activos intangibles regulado en el articulo 23 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Este incentivo fiscal consiste en la reduccion
en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del 50% de los ingresos brutos procedentes
de la cesién a terceros de uso de determinados activos intangibles® como son los derechos de uso
o explotacién de patentes, ditujos, modeles, planos o procedimientos sobre informaciones
relativas a experiencias industriales, comerciales o cientfficas. Adicionalmente, se han reconocido
créditos fiscales por bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores en otras
jurisdicciones fiscales por 21,6 millones de euros y por deducciones por importe de 8,4 millones
de euros. Por otro lado, se han generado plusvalias no sujetas a tributacion que corresponden
principalmente a la ganancia obtenida en la combkinacion de negocios en etapas de Rioglass (25,6
millones de euros) y también hubo diferencias en la tasa impositiva aplicada por las sociedades
radicadas en jurisdicciones con tasas impositivas estatutarias distintas al tipo impositivo espafiol
{11,1 millones de euros de impacto positivo). Finalmente se han reconocido otros ingresos /gastos
no sujetos a tributacién entre los que destacan la regularizacién del gasto por impuesto del
ejercicio anterior, asf como determinadas diferencias permanentes surgidas en otras jurisdiccicnes
como consecuencia de ajustes en la valoracién de activos y pasivos.

Resultado atribuido a Socios Externos de operaciones continuadas

El resultado atribuido a socios externos aurmnentd un 183,4% hasta alcanzar los 46,1 millenes de
euros en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, frente a los 16,3 millones de euros en
el ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2011. El incremento se debe al resultado positive del
Grupe Rioglass que ha empezado a consolidar por integracidn global tras su toma de control y a
los resultados positivos de varias sociedades de Ingenieria y Construccion en Brasil en la que se
mantiene una participacién del 51%.

Resultado atribuible a la sociedad dominante

El resultado atribuible a la sociedad dominante disminuyd en un 51,3% entre los periodos
presentados hasta alcanzar 125,4 millones de euros en el gjercicio finalizade el 31 de diciembre
de 2012, en comparacion con los 257,4 millones de euros en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011, Este incremento se debe a los resultados mencionados anteriormente para

dicho periodo.

Variaciones mas significativas de la cuenta de resultados correspondiente a 31 de diciembre de
2011y 2010

Dado que a 31 de diciembre de 2011 los resultados de Telvent GIT estdn presentadas en un Unico
epigrafe de la cuenta de resultados, "Resultados del ejercicio procedentes de actividades
interumpidas neto de impuestos” por tratarse de una operacidn discontinuada, la comparativa se
realiza con los datos de la cuenta de resultados de 2010 reexpresada.

® El incentivo se aplica en la facturacion por cesion de uso de intangibles en Solar, Bicenergia y Abengoa Water. Esta cesion
de uso es de tecnologia que necesita el constructor del active, ¢ bien know how de stpervision y direccidon de obra. Este
incentivo no esta asociado a la actividad concesional.



Importe neto de fa cifra de negocio

Las ventas aumentaron un 45,9 % hasta 7.089,2 millones de euros en el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2011, lo gque supone un incremento de 2.229,4 millones de euros comparado con
los 4.859,8 millones de euros del afio 2010. A tipo de cambio constante, las ventas en 2011
habrfan sido de 7.145,5 miilones de euros, lo que supone un incremento del 47% con respecto al
ejercicio anterior. Et aumento de las ventas se puede atribuir, principalmente, a la actividad de
Ingenieria y Construcciéon, entre cuyos proyectos en curso destacan la planta solar de Solana en
Arizona {Estados Unidos), la planta termosolar en Abu Dhabi (Emiratos Arabes Unidos), las lineas
de transmisidn eléctrica en Latino América, la construcciéon de una planta de cogeneracion en
Tabasco (México) y la construccién de plantas de energia hibrida termo solar en Argelia y
Marruecos. Otros factores que han influido son la entrada en operacién en 2010 de plantas de
generacion de energia eléctrica a través de tecnologia termaosolar de 50 MW cada una {Solnova 1,
3y 4}y en el segmento de Produccion Industrial el incremento de ventas de etanol en los Estados
Unidos y Europa debide a un afio completo de operacion de las plantas de Indiana e flinols
{ambas en Estados Unidos) y la planta de Rotterdam (Hclanda), asf como a un aumento general
en el tratamiento de volimenes de residuos industriales en todas las areas. Adicionalmente, las
ventas incrementaron en 649,0 millones de euros en el afio finalizado el 31 de diciembre de
2011, lo que supone un 29% del incremento de los ingresos totales, debido a la aplicacion de la
CINIIF 12 desde el  de septiembre de 2011 a ias plantas termosolares en Espafia. Finalmente, el
impacto de las diferencias de cambio por importe de 56,3 millones de euros se debid
principalmente al efecto neto de la depreciacién del real brasilefio respecto al euro y la
apreciacion del dolar estadounidense con respecto al euro en 2011, en comparacion con 2010.

Ventas por zonas geogréficas

La siguiente tabla compara las ventas de Abengoa, por zona geografica, para los anos finalizados
el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciernbre de 2010.

Afie finalizado el 31 de diciembre,

2011 2010 {no auditado)

{en millones de euros, excepto porcentajes)

0,

Cifra Neta de Negocios % de los % de los

ingresos ingresos
Espania 1.932,8 27% 1.123,9 23%
Estados Unidos 1.346,0 19% 591,4 12%
Europa (excluido Espafia) 1.082,8 15% 891,9 18%
Ibercamérica {excepto Brasil) 771,0 1% 779.3 16%
Brasil 1.471,7 21% 1.052,7 22%
Otros (mercados extranjeros restantes) 4849 7% 420,5 9%
Total 7.089,2 100% 4.859,7 100%

El compromiso de Abengoa con la diversificacion geogréfica sigue siendo uno de los factores
clave que explican el continuo aumento de ingresos experimentado durante el ano finalizado el
31 de diciembre de 2011, Las actividades internacionales de Abengoa (todas las actividades
realizadas fuera de Espafia) crecieron en un 38% hasta los 5.156,4 millones de eurcs durante el
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afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 en comparaciéon con el mismo perfodo del afio
anterior, constituyendo éstas el 73% de los ingresos totales, con una significativa presencia de los
Estados Unidos y Latinoamérica, que representan el 51% de los ingresos totales y Brasil que
representa la region geografica mas grande (fuera de Espafia) con el 21% de los ingresos totales.

Espana

Los ingresos en Espafia aumentaron en un 72,0% hasta los 1.932,8 millones de euros en el afo
finalizado el 31 de diciembre de 2011, en comparacién con los 1.723,9 millones de euros del afio
2010, lo que supone un incremento de 808,9 millones de euros. El aumento de ingresos se
atribuyd principalmente a la aplicacion de la CINIIF 12 desde el 1 de septiembre de 2011 (+649
millones de eurcs) a las plantas termosolares en Espafia, al impacto de un afio completo de
explotacién de las plantas de energfa solar Solnova 1, Solnova 3 y Solnova 4 (que entraron en
operacion en el segundo y tercer trimestre de 2010), asl como a los mayores volimenes de
residuos industriales tratados vy al aumento del precio de etanol y de biodiese! durante ¢l afo
finalizado el 31 de diciembre de 2011 en comparacién con el afio finalizado el 31 de diciembre

de 2010.

Estados Unidos

Los ingresos en Estados Unidos aumentaron en un 127,6% hasta los 1.346,0 millones de euros
en el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 en comparacion con los 591,4 millones de euros
del afio finalizado el 31 de diciempre de 2010, lo que supone un incremento de 754,6 millones
de euros. El aumento de los ingresos se atribuyd principalmente a un afio completo de operacién
de las plantas de bicetanol de Indiana e I[lfinois (ambas en Estados Unidos) que entraron en
explotacion durante el primer trimestre de 2010, y a los ingresos reconocidos en virtud de
acuerdos de concesion de servicios relaciorados con la construccidn de la planta de energia solar
de Solana, que se inicid en el primer trimestre de 2011.

Furcpa (excluido Espafia)

Los ingresos en Europa (excluyendo Espafia) aumentaron en un 21,4% hasta los 1.082,8 millones
de euros en el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 en comparacién con los 891,9 millones
de euros del afio finalizado el 31 de diciembre de 2010, lo que supone un incremento de 190,9
millones de euros. El aumento de los ingresos se debid principalmente a las ventas de etanol en
toda Europa, como consecuencia de la ampliacion de la capacidad de produccién de etanol
debido a un afic completo de operacién de la planta de Rotterdam (Holanda) que entré en
explotacion durante el primer trimestre de 2010, al aumento de los ingresos procedentes las
plantas de tratamiento de escorias salinas y del negocio de reciclado de residuos de aluminio
debido al incremento de la actividad de los clientes industriales durante el periodo, v
adicionalmente a un significativo aumento en los precios de zinc durante el afio finalizado el 31
de diciembre de 2011, en comparacion con el afio finaiizado el 31 de diciembre de 2010,

Iheroamérica (excluido Brasil)

Los ingresos en lberoamérica disminuyeron un 1% hasta los 771,0 millones de euros en el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2011 en comparacidn con los 779,3 millones de euros del afo
finalizado el 31 de diciembre de 2010, lo que supone un decremento de 8,3 millones de euros.
Dicho decremento se atribuyd principalmente a la disminucidén de los ingresos reconccidos en
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virtud de acuerdos de concesion de servicios debido a que disminuyd la actividad de construccion
de lineas de transmisién eléctrica en Per( por la entrada parcial en explotacién de ATN, una linea
de transmision de energia de 572 kildémetros, compensado parcialmente por la construccién
continuada de una planta de cogeneracidon de 300 MW y una linea de transmisién de 45 km en
Tabasco (México).

Brasil

Los ingresos en Brasil aumentaron en un 39,8% hasta los 1.471,7 millones de euros en el afo
finalizado el 31 de diciembre de 2011 en comparacion con los 1.052,7 millones de euros del afio
finalizado el 31 de diciembre de 2010, lo que supone un incremento de 419,0 millones de euros.
El aumento de los ingresos se debid principalmente a mayores ingresos reconocidos en virtud de
acuerdos de concesién de servicios relacionados con el progreso significativo en fa construccién
de lineas de transmisién eléctrica en Brasil, incluyendo la de Manaos, Linea Verde vy los proyectos
Norte Brasil. También contribuyeron al aumento de los ingreses un afio completo de explotacién
de las dos plantas de cogeneracién en Sao Paulo (Brasil) que entraron en explotacién en el tercer
trimestre de 2010 y de las lineas de transmisién eléctrica ATE IV-VIl que entraron en explotacion
en el segundo trimestre de 2010.

Otros {mercados extranjeros restantes)

Los ingresos en otros mercados aumentaron un 15,3% hasta los 484,9 millones de euros en el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 en comparacién con los 420,5 miliones de euros
del ejercicio 2010.

Otros ingresos de explotacion

El siguiente cuadro recoge los otros ingresos de explotacién de Abengoa para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2011 y el 21 de diciembre de 2010.

Afio finalizado el 31 de diciembre,

2011 2010 {no auditado)

{en millones de euros, excepto porcentajes)

. L % de los % de los
Otros ingresos de explotacion ingresos ingresos
Trabajos realizados para el inmovilizado y otros 648,4 9% 5718 2%
Subvenciones 77,9 1% 90,4 2%
Ingresos por servicios diversos 132,2 2% 130,1 2%
Total 858,5 12% 792,3 16%

"Otros ingresos de explotacién” aumentaran en un 8,4% hasta los 858,5 millones de euros en el
ano finalizado el 31 de diciembre de 2011 en comparacién con los 792,3 millones de euros del
ano finalizado el 31 de diciembre de 2010. Este incremento se atribuye a la mayor actividad de
construcciéon de activos propios, en particular de las plantas termosolares construidas en Espafia
acogidas al régimen especial del RD 661/2007 e inscritas en el registro de pre-asignacién en
noviembre de 2009. Adicionalmente, se han registrado ingresos por deducciones de actividades
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de exportacion en los casos en que estas deducciones se clasifican como subvencicnes de acuerdo
con la NIC 20, por importe de 50 millones de euros.

Materias primas y materiales para el consumo utilizados

El gasto de materias primas y materiales para el consume utilizados aumenté en un 45,4% hasta
los 5.172,6 millones de euros para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 en comparacion
con los 3.558,4 millones de euros del afio finalizado el 31 de diciembre de 2010. El aumenta en
el uso de materias primas y consumibles se atribuyé principalmente al crecimiento continuado de
las operaciones de Abengoa, al igual que al comienzo de las operaciones en algunos proyectos,
incluyendo las plantas de etanol en Indiana e lllinois (ambas en Estados Unidos) y Rotterdam
{Holanda) y la planta solar en Argelia, la construccion de proyectos de infraestructura de tipo
concesional, incluyendo las lineas de transmisién eléctrica en Brasil v Per(, asi como la
construccién de una planta de co-generacion de 300 MW. v 45 km. de linea de transmisidn
energética en Tabasco (México). El porcentaje de las materias primas y materiales para el
consumo sobre los ingresos se mantuvo estable en un 73% para el afo finalizado el 31 de
diciembre de 2011.

Gastos por prestaciones a los empleados

La siguiente tabla compara los gastos de Ahengoa por prestaciones a los empleados para el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2011 vy para el afo finalizado el 31 de diciembre de 2010.

Afio finalizado el 31 de diciembre,

2011 2010 {no auditado}

(en millones de euros, excepto porcentajes)

% de los % de los
ingresos ingresas
Gastos por prestaciones a los empleados
Salarios 543,0 8% 454,2 9%
Costes de la seguridad social 123,0 2% 17,2 3%
Planes de stock y otros beneficios para los empleados 31,0 0% 14,5 0%
Total de gastos por prestaciones a los empleados 697.0 10% 586,0 12%

Los gastos por prestaciones a los empleados aumentarcn en un 19,0% hasta los 697,0 millones
de euros para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 en comparacidn con los 586 millones
de euros para el afo finalizado el 31 de diciembre de 2010. Esto se debi¢ principalmente a un
aumento del ndmero de empleados en todas las actividades con un crecimiento significativo
ampliamente atribuible al incremento de las actividades de construccidén y a la puesta en marcha
de las plantas de produccion de etanol en Indiana e lllinois (Estados Unidosy v Rotterdam
(Holanda), asi como a la entrada en funcionamiento de 4 plantas solares en Espafia (Salnova 1,
Solnova 3, Solnova 4 y Helioenergy 1) v una planta solar en Argelia. Los gastos por prestaciones a
los empleados como porcentaje de los ingresos decrecieron ligeramente del 12% en 2010 al 10%
en 2011.
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Amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro de valor

La amortizaciéon y los cargos por pérdidas por deterioro de valor disminuyeron en un 2,2 % hasta
los 258,3 millones de euros para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 en comparacion
con los 264,0 millones de euros para el ano finalizado el 31 de diciembre de 2010. Esta
disminucién neta se debe principalmente a la reversién del deterioro realizado en efercicios
pasados sobre los terrencs adquiridos en Estados Unidos relacionados con el proyecto solar de
Mojave por importe de 42 millones de euros v & la venta de las lineas de transmision brasilefias,
efectos que se compensan parcialmente por el aumento de la amortizacion y depreciacion de los
activos intangibles y materiales atribuibles principalmente al comienzo en la explotacion de las
plantas que han entrado en operacién (las plantas sclares Solnova 1, Sclnova 3 y Solnova 4, la
planta de etanol en Rotterdam, las plantas de cogeneracién en Brasil), asi como las lineas de
transmisién eléctrica en Brasil, ATE IV, V, VI y V.

Otros gastos de explotacién

La siguiente tabla compara el resto de los gastos de explotacién de Abengoa para el afo
finalizado el 31 de diciembre de 2011 vy para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2G10.

Afo finalizado el 31 de diciembre,

2011 2010 (no auditado)

{en millones de euros, excepto porcentajes)

Otros gastos de explotacién :ﬁgc:'zslgz ;ﬁgﬂgégz
Gaslos de investigacién y desarrollo 29,0 0% 374 1%
Arrendamientos 84,1 1% 67,7 2%
Reparaciones y conservacion 82,6 1% 63,9 1%
Servicios profesionales independientes 323,0 5% 139,0 3%
Transportes 824 1% 65,3 1%
Suministros 1470 2% 132,2 3%
Otros servicios exteriores 143,86 2% 87.8 2%
Tributos 68,3 1% 61,1 1%
Otros gastos de gestion 80,2 1% 68,3 1%
Total 1.040,2 14% 722,7 15%

La cuenta "Otros gastos de explotacion” aumenté en un 47,6% hasta 1.011,2 millones de eurcs
para el afo finalizado el 31 de diciembre de 2011, en comparacidn con los 685,3 millones de
euros para el afo finalizado el 31 de dicierbre de 2010 debido principalmente al aumento de los
gastos por servicios profesionales independientes y otros servicios exteriores, a los suministros
relacionados con el continuo crecimiento de las operaciones, asi como a la mayor actividad de
construccion y al inicio de operaciones de determinados proyectos del segmento operativo solar,
incluido en la actividad de Infraestructuras de tipo concesional. La disminucién de los gastos de
investigacion y desarrollo se debié principalmente a la terminacion de un proyecte de biomasa,
que fue parcialmente compensado por los continuos esfuerzos realizados en proyectos de
investigacion y desarrollo a lo large de 2011 en los segmentos de solar, bioenergia y agua.
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Resulftado de explotacion

El beneficio de explotacion crecié un 53,9% hasta alcanzar los 844,2 millones de euros en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2071, frente a los 548,5 millones de euros en el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2010, lo que supone un aumento de 295,7 millones de euros,
representado 11,9% y 11,3% sobre la cifra de ventas de 2011 y 2010 respectivamente. El
incremento se debe tanto al incremento de las ventas y a un incremento de los gastos de
explotacién en menor proporcién que las ventas, tal come se describe en los parrafos anteriores.

Ingresos financieros

El siguiente cuadro recoge los ingresos financieros de Abengoa correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010.

Ano finalizado el 31 de diciembre,

2011 2010 (no auditado)

(en millones de euros, excepto porcentajes)

) . % de los % de los

Ingresos financieros ! ;
ingresos ingresos

Ingresos por intereses de créditos 87,9 1% 48,8 1%
Beneﬂcnps derivados tipos de interés: coberturas de flujo 172 0% 30,1 1%
de efective
Beneficios derivados tipos de intetés: no cobertura 3,1 0% 1.7 0%
Total 108,2 1% 80,6 2%

Los ingresos financieros aumentaron hasta 108,2 millones de euros para el afio finalizado a 31 de
diciembre de 2011 en comparacién con los 80,6 millones de euros para el afio finalizado a 31 de
diciembre de 2010. Les ingresos financieros constituyeron el 1% vy el 2% como porcentaje de los
ingresos para el ano finalizado el 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente. El aumento
de los ingresos financieros corresponde principalmente a mayares intereses de los créditos que
consisten en depdsitos de efectivo a corto plazo de los excedentes de fondos, la mayoria
procedentes de fas filiales en Brasil.

(Gastos financieros

El siguiente cuadro recege los gastos financieros de Abengoa correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011 y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010.
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Arfio finalizado el 31 de diciembre

2011

2010 {no auditado)

{en millones de euros, excepto porcentajes)

. , % de los % de los
Gastos financieros ingresos ingresos
Gastos por intereses:
- Préstamos con entidades de crédito 2721 4% 200,2 4%
- Otras deudas 194,0 3% 11,0 2%
Perd!das derivados de tipo de interés: Coberturas de flujos de 132.0 29 69.0 2%
efectivo
Pérdidas derivados de tipo de interés: no coberlura 1.0 0% 36 0%
Total 5991 9% 383,8 8%

Los gastos financieros aumentaron en un 56,1% hasta alcanzar los 599,1 millones de euros en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, frente a los 383,8 millones de euros en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2010. El incremento de los gastos financieros se debe
principalmente al incremento del saldo medio de la deuda financiera (+21%) unido a un
incremento en los tipos de interés (principalmente el Euribor, cuyo incremento ha sido +0,6%;), al
gasto por intereses de la deuda sin recurso aplicada a proyectos que han entrado en operacién
(los intereses se capitalizan durante la fase de construccién) y al incremento de los intereses de los
bonos emitidos durante el ejercicio 2010. Las pérdidas derivadas de los contratos de tipo de
interés estdn relacionadas por caps de cobertura de tipos de interés, debido a la caida del valor
temporal de estas opciones. En muchos de los caps contratados en el ejercicio 2009, los tipos de
interés fijos contratados son superiores al tipo variable aplicado en el ejercicio 2011 a las deudas
cubiertas, generando por lo tanto una pérdida. El coste medio de la deuda corporativa,
incluyendo coberturas de tipos de interés, aumentd de 6,1% en 2010 a 6,9% en 2011,

Diferencias de cambio netas

El siguiente cuadro recoge las diferencias de cambio netas de Abengoa correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 y al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de

2010:

Afo finalizado el 31 de
diclembre

2010 (no
auditado)

2011

(en millones de Euros)

Diferencias de cambio netas

Beneficio/{pérdida) por transacciones en moneda extranjera (32,3) 11,7
Beneficiof{pérdida) derivados fipo cambio: coberturas de flujo de efective (5,5) -
Beneficio/(pérdida) derivados tipo cambio: coberluras de valor razonable 7.6 (18,2)
Beneficio/(pérdida) derivados tino cambio: no cobertura - (11,7)
Total ' {30,2) (18,2)




Las diferencias de cambic netas disminuyeron hasta llegar a un gasto neto de 30,2 millones de
euros para el afio finalizado el 31 de diciernbre de 2011 en comparacidn con los gastos netos de
18,2 millones de euros para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2010. Las pérdidas netas por
transacciones en moneda extranjera por importe de 32,3 millones de euros se debieron a la
evolucion desfavoraple de la fluctuacidén del real brasilefio frente al délar estadounidense que
tuvo un impacto negativo en la financiacién en dolar estadounidense que tienen las filiales
brasilefias. Las pérdidas netas de contratos de tipo de cambio de coberturas de flujo de efectivo
por importe de 5,5 millones de euros se debieron a los contratos de divisas para cubrir
operaciones de compras denominadas en ddlares estadounidenses por filiales cuya moneda
funcional es el euro.

Oftros ingresos/gastos financieros netos

Los otros ingrescs y gastos financieros recogen los cambios en el valor razonable de los
instrumentos derivadas implicitos de los bonos convertibles asi como los cambios en el valor
razonable de las opciones sobre las acciones de Abengoa, pérdidas por deteriaro de instrumentos
financieros, pérdidas o ganancias por venta de instrumentos financieros, comisiones bancarias, asi
como otros ingresos y gastos de naturaleza financiera que no se recogen en ninguna de fas
partidas incluidas en los epigrafes de ingresos financieros, gastos financieros y diferencias de
cambio.

El siguiente cuadro recoge los otros ingresos/Gastos financieros netos de Abengoa para los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010:

Ano finalizado el 31 de diciembre

Ofros ingresos financieros

2011

2010 {no
auditado)

{en millones de Euros}

Beneficios por enajenacion de inversiones financieras 1,2 3.8
Ingresos por participaciones en capital 0,3 01
Qtros ingresos financieros 23,8 12,0
Cambio_s en el valgr razonable del_ derivado implicito de los bonos ) 429
convertibles y opciones sobre acciones !
Bene-_ficio derivados precios de existencias: coberluras de flujo de ) 20
efectivo '
Total 25,3 60,8
Otros gastos financieros

Pérdidas por enajenacién de inversiones financieras (0.4) -
Otras pérdidas financieras (62,9} (27.5)
Cambiqs en el valpr razonable del_ derivado implicito de los bonos (26,7) )
convertibles y opciones sobre acciones

Gastos por externalizacidén de pagos a proveedores (87.1) {58,9)
Pérdidas derivados precios de existencias: no cobertura (19,1) {0,6)
Total (199,2) {87,0)
Otros Ingresos/Gastos Financieros Netos {173,9) {26,2)
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Los otros gastos financieros netos aumentaron hasta alcanzar una pérdida neta de 173,9 millones
de euros en ef ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, frente a una pérdida neta de 18,7
millones de euros en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010. Los otros gastos
financieros netos constituyeron el 3% vy el 0% como porcentaje de los ingresos para el afo
finalizado el 31 de diciembre de 2011 y de 2010, respectivamente. El incremento de los otros
gastos financieros netos se debe principalmente al impacto negativo de los cambios en el valor
razonable de las opciones de compra sobre acciones, compensado parcialmente con el impacto
positivo de los cambios en el valor razonable de los derivados implicitos de los bonos convertibles
de Abengoa, ascendiendo la pérdida neta en 2011 a 29,7 millones de euros {fundamentalmente
dehida al decremento del precio de las acciones de Abengoa, el cual supone un factor principal
en la valoraciéon del derivado implicito y de las opciones), mientras que en 2010 este concepto
suponfa una ganancia neta de 42,9 millones de euros.

Resultados financieros

Las pérdidas financieras netas aumentaron un 99,91% hasta alcanzar unas pérdidas de 695,0
millones de euros en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, frente a los 347,7 millones
de euros en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010. El incremento de las pérdidas
financieras netas se debe principalmente a los mayores gastos financieros por incremento del
endeudamiento, a los restiltados negativos derivados de las diferencias de tipo de cambio netoy a
unas mayores pérdidas netas en el epigrafe de otros ingresos/gastos financieros netos.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios resultd en un ingreso de 28,8 millones de euros en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011, frente a un ingreso de 5,5 millones de euros en el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2010. Esta disminucion del gasto por el impuesto sobre las
ganancias se debe a:

a) Deduccién por reinversién del beneficio obtenido por la venta de Telvent GIT.

D) el beneficio fiscal por importe de 12,4 millones de euros generado por la aplicacidon del
incentivo fiscal por cesion de use de activos intangibles regulado en el articulo 23 del
Texto Refundido de la Ley del Impueste sobre Sociedades. Este incentivo fiscal consiste
en la reduccién en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del 50% de los
ingresos brutos procedentes de la cesién a terceros de uso de determinados activos
intangibles? como son los derechos de uso o explotacion de patentes, dibujos, modelos,
planos o procedimientos sobre informaciones relativas a experiencias industriales,
comerciales o cientificas.

) la disminucion de la tasa fiscal efectiva de 2011 también se debe al reconocimiento de
ciertos incentivos fiscales aplicables en Espafia a la actividad de exportacién, con un

¢ El incentivo se aplica en la facturacién por cesién de uso de intangibles en Solar v Bioenergia. Esta cesion de uso es de
tecnolegla gue necesita el constructor del activo, o bien know how de supervision y direccién de obra. Este incentivo no
estd asociado a la actividad concesicnal.
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efecto fiscal de 34,3 millones de euros sobre la cuota a pagar comparado con 28,8
millones de euros en 2010. Estos incentivos fiscales generan deducciones fiscales por
actividad exportadora, asi como ingresos no sometidos a tributacian por aplicacion de
otros incentivos fiscales,

El impuesto sobre beneficios constituyd el 0% como porcentaje de los ingresos para los afios
finalizados el 31 de diciembre de 2011y de 2010 vy, el (18,8)% vy el (2,6)% como porcentaje de
los resultados consolidados antes de impuestos para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011
y 2010, respectivamente,

Resultado atribuido a Socios Externos de operaciones continuadas

El resultado atribuido a socios externos disminuyd un 71% hasta alcanzar los 16,3 millones de
euros en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, frente a los 56,1 millones de euros en
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010. El decremento se debe a la venta de la
participacién en Telvent GIT, S.A., participada por Abengoa en un 40%.

Resuftado atribuible a la sociedad dominante

Fl resultado atribuible a la sociedad dominante aumentd en un 24,3% entre los periodos
presentados hasta alcanzar 2574 millones de euros en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2011, en comparacién con los 207,2 millones de euros en el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2010. Este incremento se debe a los resultados mencionados anteriormente para

dicho periodo.
20.1.4. Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto

A continuacidn se presentan el estado conseolidado de cambios en ef patrimonio nete de Abengoa
para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 preparados de acuerdo

con las NIIF:

A. Saldo al 1 de enero del 22.617 223.064 266.496 §77.498 1.189.675 440,663 1.630.338

2011

|. Resultado Consolidado

después de Impuestos - - - 257.410 257.410 16.282 273.692

Valoracidn Activos fros.

Disponibles para la Venta . (2.547) ) . (2.547) (1) (2.568)
" Valoracion Inst. de

Cobertura de Flujos de - {115.859) - - (115.859) (332) (116.191)
__Efeclive_

Diferencias de Conversion - - (225.142) - {225.142) (14.7386) (239.878)

Efecto Impositivo - 34.511 - - 34.511 (21) 34.480

QOtros Movimientos - 3.452 - - 3.452 3.452

Il. Otro Resultado Global - (80.443) (225.142) - {305.585) (15.110) (320.695)

HL I'lr)"ta' Resultado Global ; (80.443) (225.142) 257.410  (48.175) 1472 (47.003)

Acciones Propias - (47.795) - - {47 .795) - (47.795)

Ampliacion de capital 68.024 231.976 - 300.000 - 300.000



Distribucién del Resultado
de 2010

V. Transacciones ¢on
Propietarios

V. Otros Movimientos de
Patrimonic

B. Saldo al 31 de
Diciembre del 2011

C.S_aldo al 1 de enero del
2012

l. Resultado Consolidado
Después de Impuestos

Valoracién Activos fros.
Disponibles para la Venta

Valoracidn Inst. de
Cobertura de Flujos de
Efectivo

Diferencias de Conversidn

Efecto Impositivo
Otros Movimientos
Il. Otro Resultado Global

11l.Total Resultado Global
{1+11)

Acciones Propias
Ampliacién de capital

Reduccidn de capital

Distribucion del Resultado
de 2011

IV, Transacciones con
Propietarios

V. Otros Movimientos de
Patrimonic

" D. Saldo al 21 de
diciembre del 2012

. 93.024 - (111.118)  (18.094) - (18.094)
68.024 277.205 - (111.118) 234111 - 234.111
- - - (57.947)  (57.947) (33.254) (91.201)
90.641 419.826 41.354 765.843  1.317.664 408.581 1.726.245
90.641 419.826 41,354 765.843  1.317.664 408.581 1.726.245
- - - 125411 125.411 46.142 171.553

- 1.440 - - 1.440 (50) 1,390

- (141.442) - - {141.442) (189) (141.631)

. - (208.734) - (208.734) (47.523) (256.257)

- 39.217 - - 39.217 3 39.248

- (91) - - (91) - (1)

- {100.876) (208.734) - (309.610) (47.731) (357.341)

- {100.876) (208,734) 125411  (184.199) (1.589) (185.788)

- 69 - - 69 . 89
4,305 (4.305) - - - - -
(4.802) 4.802 - - -
- 33.735 - (71.399)  (37.664) - (37.664)

(497) 34.301 . (71.399)  (37.595) . (37.595)

- (5.111) - (19.298)  (24.409) 353.153 328.744
90.144 348.140 (167.380) 800,557  1.071.461 760.145  1.831.606

El estado de cambios en el patrimonio neto incluye también el detalle de los resultados globales
consolidados de Abengoa. El estado de resultados globales recege los ingresos y gastos
reconocidos en el ejercicio a través de la cuenta de resultados asl como aquellos recenocidos
directamente en patrimonio.

A 31 de diciembre de 2012 el Resultade Global consolidado era negativo per importe de 186
millenes de euros (negativo a 31 de diciembre de 2011 por importe de 47 millones de euros), de
los cuales 2 millones de euros son atribuibles a socios minoritarios (a 31 de diciembre de 2011, 1
millén de euros positivo) y los restantes 184 millones de euros negativos se atribuyen a la
sociedad dominante {(a 31 de diciembre de 2011, 48 millones de euros). El Resultado Global se
compone del Resultade Consolidado después de impuestos por impaorte de 172 millones de euros
{a 31 de diciembre de 2011, 274 millones de euros), detallado y explicado en el apartado 20.1.3
anterior, y el Otro Resultado Global, compueste por los meovimientes reconocidos directzamente
en patrimonic por importe de 357 millones de euros negativos (a 31 de diciembre de 2011, 321
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20.1.5.

millones de euros negativos). Los principales movimientos reconocidos directamente en
patrimonio corresponden a: (i) los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados de
cobertura de flujos de efectivo (derivados de tipo de interés y de tipo de cambio} que tienen un
efecto negativo sobre el patrimonio neto en ambos ejercicios por importe de 142 millones de
euros en 2012 y 116 millones de euros en 2011, principalmente debido a la disminucién de los
tipo de interés de mercado respecto a los tipos contratados en la cobertura de los derivados, {ii) al
decremento de las diferencias de conversién en 2012 producido por la evolucion de los tipos de
cambio, fundamentalmente por la depreciacion del real brasilefio y del dolar estadounidense
respecto al euro por importe de 209 millones de euros (decremento en 2011 producido
fundamentalmente por la depreciacion del real brasilefio respecto al euro por importe de 225
millones de euros).

Las principales variaciones del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponden
a: (i) las variaciones correspondientes al Resultado Global anteriormente descritas, (i) el aumento
de capital por importe de 300 millones de euros en 2011 (i) el pago de dividendos con cargo a
resultados del ejercicio anterior, por importe de 38 millones de euros en 2012 y 18 millones de
euros en 2011 y (iv) a las variaciones en el perimetro de consolidacidn, por importe neto de 353
millones de euros en el gjercicioc 2012, debido principalmente a la entrada de nuevos socios
minoritarios en las sociedades de explotacién de las plantas solares (por importe de 90 millones
de euros), a la consolidacién por integracion global del Grupo Rioglass tras su toma de control
{por importe de 80 millones de euros) v a las aportaciones de socios minoritarios en sociedades de
lineas de transmisidn en Brasil (por importe de 159 millones de eures) y, por importe neto de -33
millones de euros en el ejercicio 2017, debido principalmente a la entrada de nuevos socios
minoritarios en las sociedades de explotacién de las plantas solares y en sociedades de reciclaje de
residuos {por importe de 213 millones de euros) y a la venta de la participacién en Telvent GIT,
S.A.y sus filiales (por importe de 218 millones de euros).

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

A continuacion se presentan los estados de flujos de efectivo consolidados de Abengoa para los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las

NIIF:

Efective (en miles de

Resultados del ejercicio procedentes o o
de actividades continuadas 171.553 182.229 215.368 (5.86)% {15,39)%
Rdo del ejercicic proced. Ach

Continuadas ajustado por partidas no 939.795 948.952 412.801 (0,96)% 129,88%
monetarias

Variaciones en el capital circulante y o o,
operaciones discontinuadas {48.398) 846.539 424.560 (105,72)% 99,39%
Cabrosfpagos Impuesto sociedades (35.477) (67.610) (36.198) (47,563)% 86,78%
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Cobros/pagos de intereses
Actividades interrumpidas

Flujos MNetos de Efectivo
Actividades Explotaclon

Inversiones
Desinversiones
Actividades interrumpidas

Flujos Netos de Efectivo
Actividades de Inversion

Ingresos por recursos ajenos
Desemholsos de finangiacién
Actividades interrumpidas

Fiujos MNetos de Efectivo
Actividades de Financiacion

de

de

de

Aumento/Disminucion neta del efectivo

y equivalentes

Efectivo y equivalentes al efectivo al

comienzo del ejercicio

Diferencias de conversion Efectivo y

Equivalentes

Actividades interrumpidas

Efectivo y equivalentes al efectivo al

cierre del ejercicio

{*) Tal y como se explica en el apartado 3.1 de este Documento Registro, las cifras del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010 han sido reexpresadas reconociendo a Telvent GIT, S.A. y sus filiales como parte de las

(413.194)  (406.588)  (280.697)

0 31.496 38.412
442726  1.352.789 774.248

(3.951.759) (3.230.650) (2.311.378)
649.733  1.063.978 176.726

0 9.020 42.859
(3.302.028) (2.157.652) (2.092.793)

1.990.215  2.341.784  3.269.827

(306.167)  (748.163)  (514.395)

0 19.507 (15.535)

1.684.048 1.613.128 2.739.897
(1.175.252) 808.265 1.421.350

3.738.117 29831556  1.546.431

(69.276) 5238 47554
0 (58541)  (32.180)

2.493.589 3.738.117 2.983.155

1,62%

(100,00)%

(67,27)%

22,32%
{38,93)%

(100,00)%

53,04%

(15,01)%

(59,08)%

4,40%

(245,40)%

25,31%

(1.422,57)%

n.r.

(33,29)%

44,85%

n.r.
74,72%

39.77%
505,48%

(78,95)%
3,10%

(28,72)%

45,44%

(41,12)%
(43,13)%
92,91%
(88,99)%
81,92%

26,31%

operaciones discontinuadas de acuerdo con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.

A continuacion se analizan las variaciones mas significativas en los estados de flujos de efectivo
consclidados de Abengoa para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2012, 2017 y

2010, preparados de acuerdo con las NIIF,

Ffectivo neto generado por actividades de explotacién

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, Abhengoa generd flujos de caja netos
procedentes de sus actividades de explotaciéon por importe de 442,7 millones de eurcs en
comparacién a los 1.352,8 millones de euros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011. La disminucion de los flujos de caja netos procedentes de las operaciones de
Abengoa fue principalmente atribuible a la disminucidn de las variaciones en capital circulante por
el aumento de los pagos a proveedores, fundamentalmente en la actividad de Ingenierfa y
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Construccion asl como a la bajada de mérgenes del segmento operativo de Bioenergia durante el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, Como consecuencia de la politica de financiacién
del capital circulante, por la que Abengoa paga a proveedores a 180 dias desde la fecha de
factura, gran parte de la ejecucién del dltimo trimestre de 2011 realizada para poner en
operacién varias plantas solares, se pagé a proveedores durante el ejercicio 2012. Esto genera
mayores salidas de caja en este periodo, pagadas, en parte, con caja existente en el balance, con
caja generada por las operaciones antes del pago de intereses e impuestos y por el usc temporal
de fondos de financiacién corporativa.

En lo que respecta al ejercicio tinalizadc el 31 de diciembre de 2011, Abengoa generd flujos de
caja netos procedentas de sus actividades de explotacién per importe de 1.352,8 millones de
euros en comparacion a los 774,2 millones de euros correspondientes al gjercicio finalizado el 31
de diciembre de 2010. El aumento de flujos de caja netos procedentes de las operaciones de
Abengoa fue principalmente atribuible al incremento de efective generado por la nueva planta en
explotacion de etanol en Rotterdam (Holanda), las nuevas plantas termosolares en Espafa, la
entrada en explctacion de la planta sclar de ciclo combinado en Argelia y la parcial entrada en
funcionamiento de la linea de transmision ATN en Perd, asl como a la mayor actividad de
construccion en los segmentos operativos sclar, transmisién y cogeneracién, y un decremento
neto en el flujo generado per el capital circulante.

Ffectivo neto utilizado en actividades de inversion

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, el efectivo neto utilizado en actividades de
inversién ascendié a 3.302,0 millcnes de euros en comparacién a los 2.157,7 millones de euros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011. El aumento de efectivo neto
utilizado en actividades de inversién fue principalmente atribuible a la construccién de las plantas
de energia termosolar en Espafia Solaben 1, Solaben 2, Solaben 3, Solaben 6, Solacer 1, Solacor
2, Helios 1 y Helios 2, la construccién de las plantas termosclares de Solana y Mojave en Estados
Unidos, la construccién de las plantas termosolares de Khi y Kaxu en Sudafrica, la construccién de
la planta de Ccgeneracién de Tabasco en México, la construccidn de varias lineas de transmisién
en Brasil y Perd (Manaus, Norte Brasil, Linha Verde y ATS), la construccién de la planta de
segunda generacién de bicenergia a través de la bicmasa en Kansas, Estados Unidos y la
construcdén de una planta desaladora en Ghana.

En lo que respecta al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, el efectivo neto utilizado en
actividades de inversién ascendié a 2.157,7 millcnes de eurcs en comparacion a los 2.092,8
miflones de euros correspendientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010. £l aumentc
de efective netc utilizado en actividades de inversion fue principalmente atribuible a la
construccién de las lineas de transmisién eléctrica en Brasil y Pert y una planta de cogeneracion
en México, la construccién de las plantas de energfa termosolar en Espafa Sclacor 1y 2, Solaben
2y 3, Helios 1y 2 y Helioenergy 1y 2, la construccion de la planta de ciclo combinado en Argelia,
la construccién de las plantas solares en Arizona y California (ambas en Estadcs Unidos), y las
plantas desaladcras en Gingdao {China) y Argelia, asi ccmc el pago diferido del precio de compra
de las scciedades adquiridas en 2010 (NTE Transmissora de Energia, S.A. y STE Transmissora de
Energia, S.A).
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20.2.

Efectivo neto generado por actividades de financiacién

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, los flujos de caja netos procedentes de
actividades de finandiacidn ascendieron a 1.684,1 millones de euros en comparacién a los
1.613,1 millones de euros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011. El
efectivo neto generado por actividades de financiacion proviene fundamentalmente dela
disposicion de financiacién sin recurso por importe de 1.261 millones de euros procedente de las
plantas termosolares en construccion (Solana y Mojave en Estados Unidos, Solaben, Solacor y
Helios en Esparia y las dos plantas en Sudéfrica), por disposiciones por importe de 432 millones de
euros de los proyectos de lineas de transmision en Brasil (Manaus y Linha Verde), por el proyecto
de cogeneracién de tabasco en México y por la disposicién de 84 millones de euros para la
construccion de una planta de energfa edlica en Uruguay.

En lo que respecta al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, los flujos de caja netos
procedentes de actividades de financiacion ascendieron a 1.613,1 millones de euros en
comparacion a los 2.739,9 millones de euros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2010. Esta disminucién fue principalmente atribuible al hecho de que el efectivo
neto generado por las actividades de financiacién en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2010 incluia la emisién por parte de Abengoa de: 650 millones de délares de importe principal
total en bonos con vencimiento en 2017; 500 millones de euros en bonos con vencimiento en
2016 y 250 millones de euros en bonos convertibles can vencimiento en 2017 por importe total
de 1.231 millones de euros.

Informacidn financiera pro forma

Con fecha 16 de marzo de 2012 la Sociedad alcanzé un acuerdo para vender el 50% restante
que controlaba Abengoa en las cuatro lineas de transmision brasilenas: STE — Sul Transmissora de
Energia, S.A. {“STE™), ATE Transmissora de Energia, S.A. ("ATE"), ATE Il Transmissora de Energia,
S.A.("ATE 1I”) y ATE Ill Transmissora de Energia, S.A. ("ATE IlI") (en conjunto, la “Segunda
venta de Cemig”). Anteriormente a esta venta, en noviembre de 2011, se vendié el 100% de la
participacién accionarial en NTE y el 50% de la participacién en STE, ATE, ATE Il y ATE Il
{"Primera venta de Cemig”), de manera gue con la Seqgunda venta de Cemig queda transmitido
el 100% del control de estas concesiones. Con fecha 2 de julio y una vez cumplidas las
condiciones para la aprobacion de la operacidén y por tanto perfeccionada la compraventa, se
recibié el cobro del precio pactado.

Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmd un acuerdo de venta con determinados fondos de
inversion gestionados por Triton Partners para vender el 100% de la participacidon que Abengoa
ostenta en Befesa. Al cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las
condiciones de la compraventa -entre otras las preceptivas autorizacicnes de las autoridades de
competencia- quedando pendiente Unicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago
del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013,

La informacion financiera pro forma se encuentra recogida en el Médulo de Informacién
Financiera Pro-Forma, gue se acompana en el presente Documento de Registro como Anexo Il. La
informacion financiera pro forma se presenta para ilustrar la situacion hipotética de que la
Segunda venta de Cemig y la venta de Befesa se hubieran llevado a cabo con fecha 1 de enero de
2012 en la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad para el gjercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012 y de que la venta de Befesa se hubiera llevado a cabo con fecha 31 de
diciembre de 2012 en estado de situacién financiera consolidado a dicha fecha.
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20.3.

20.4.

20.4.1.

20.4.2.

20.4.3.

Asimismo, el auditor de Abengoa ha emitido el informe especial sobre la informacién financiera
pro-forma de Abengoa que se adjunta al presente Documento de Registro que ha sido redactado
de conformidad con el modelo establecido en los Anexos |y Il del Reglamento CE namero
809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los
folletas, incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y difusidn de publicidad, y
que comprende un balance pro-forma a fecha 31 de diciembre de 2012, cuenta de resultados del
gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, asf como sus notas explicativas.

Estados financieros

Las cuentas anuales consolidadas e individuales de Abengoa para los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2010, 2011 y 2012 estan depositadas en la CNMV {www.cnmv.es), y también
pueden ser consultadas en el domicilio social de Abengoa y en el apartado para accionistas e
inversores de su pagina web (www.abengoa.com).

Auditoria de la informacién financiera histérica anual

Declaracion de que se ha auditado {a informacion financiera histérica. Si los informes de
auditoria de los auditores legales sobre la informacion financiera histérica contienen una
opinién adversa o si contienen salvedades, una limitacién del alcance o una denegacién de
opinién, se reproduciran integramente la opinidén adversa, las salvedades, la limitacién de
alcance o la denegacién de opinion, explicando los motivos

Las cuentas anuales individuales y las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2012 han sido auditadas por la firma de auditorfa Deloitte, S.L. y las
correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010 han side auditadas por la firma de auditoria
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. '

Los informes de auditorfa de las cuentas anuales individuales y consolidadas de Abengoa, S.A.
correspondientes a los ejercicios 2012, 2011 y 2010 no presentan salvedades y se encuentran
depositados en la CNMV.

Indicacién de cualquier otra informacién en el Documento de Registro que haya sido
auditada por los auditores

No existe otra informacién incluida en este Documento de Registro que haya sido auditada por
los auditores.

Cuando los datos financieros del Documento de Registro no se hayan extraido de los
estados financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y
declarar que los datos no han sido auditados

A excepcion de los datos extrafdes de las cuentas anuales objeto de los informes de auditorfa de
Abengoa correspondientes a los ejercicios 2012, 2011 y 2010, asl como aquellos otros en los que
se cita expresamente la fuente, el resto de datos e informacion contenida en el presente
Documento de Registro han sido extraidos de la contabifidad interna y de gestién con la que
cuenta Abengoa y no han sido objeto de auditorla de cuentas de forma separada.
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20.5.

20.6.

20.6.1.

Edad de la informacién financiera mas reciente

El dltimo afo de informacion financiera auditada incluida en este Documento de Registro
corresponde al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012 y, por tanto, no precede en mas de
15 meses a la fecha de este Documento de Registro.

Informacién intermedia y demas informacién financiera

St el Emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o semestral desde la
fecha de sus Ultimos estados financieros auditados, éstos deben incluirse en el Documento
de Registro. Si la informacién financiera trimestral o semestral ha sido revisada o auditada,
debe también incluirse el informe de auditoria o de revisién. Si la informacién financiera
trimestral o semestral no ha sido auditada o no se ha revisado, debe declararse este
extremo

Este apartado contiene informacién relativa a los estados financieros consolidados de Abengoa
correspondientes al perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2013,

Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmd un acuerdo de venta con determinados fondos de
inversion gestionados por Triton Partners para transmitir integramente la participacion que
Abengoa ostenta en Befesa,

El precio de venta es 1.075 millones de euros y con los ajustes de deuda neta, la operacidn para
Abengoa supondria 620 millones de euros; de ellos, 348 millones de euros a cobrar en efectivo,
de los cudles 331 millones de euros se recibirdn en el momento del cierre de la operacién y un
cobro diferido de 17 millones de euros (15 millones de euros en depdésito hasta la resolucién de
litigios en curse y 2 millones de euros a cobrar a largo plazo de un dliente de Befesa). El resto se
compone de una nota de crédito de 48 millones de euros con vencimiento a 5 afios y un cobro
diferido de 225 millones de euros instrumentade mediante un préstamo convertible con
vencimiento a 15 afios sujeto a dos opciones de extensién de 5 afios cada una a eleccion del
fondo de capital riesgo, con una amortizacién tinica del principal del préstamo a vencimiento y
con un interés del Euribor a 6 meses vigente a la fecha de cierre del acuerdo mas un 6% de
diferencial, devengo anual y con la opcidn por parte del fondo de capitalizar los intereses
devengados como mayor valor del préstamo o liguidarlos al finat del periodo devengado. Ante la
ocurrencia de ciertos eventos desencadenantes, que incluyen la situacién de insolvencia por parte
de Befesa, un maximo ratio Deuda Neta/Ebitda de 8,0 aplicabie durante toda la vida del préstamo
convertible, el incumplimiento de ciertos objetivos financieros en los dltimos 3 afios del
convertible a 15 afios (flujos de explotacidn esperados minimos, minimo ratio de cobertura de
caja de 1,3) se produciria una conversion automatica del préstamo en el 14,06% de acciones de
Befesa. La Direccion de la Sociedad considera poco probable la conversién automatica en los
primeros afios del convertible, Si existe una salida de Befesa por parte del fondo de capital riesgo
durante el periodo de vigencia del préstamo, dicho fondo tendria una opcién de convertir el
préstamo en el 14,06% de acciones de Befesa, que a la fecha de fa gperacion segun el valor de la
empresa determinado por el precio de venta anteriormente mencionado equivaldria a 87 millones
de euros aunque la direccién considera que a futuro en funcidon de la evolucién del negocio de
Befesa dicho importe pueda ser mayor. Ademas, en ciertos supuestos de venta ¢ desinversién en
Befesa por parte del fondo, éste podrd requerir de la socdiedad del grupo Abengoa titular del
14,06% del capital de Befesa que le acompanie en la venta de las acciones de Befesa, con el
mencionado 14,06% procedente de la conversion, en las mismas condiciones de venta aplicables
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al fondo. En todo caso, de no mediar tal requerimiento, la sociedad del grupo Abengoa titular del
14,06% de las acciones de Befesa podra igualmente acompafiar al fondo en la venta de sus
acciones de Befesa. En este Gltimo caso, la venta seréd vdlida Unicamente en el supuesto de que el
tercero comprador compre también dicho 14,06%.

La plusvalia estimada de la operacién asciende a 0,4 millones de euros.

La contabilizacién de la plusvalia y del préstamo convertible se ha estimado de forma provisional vy
la contabilizacion definitiva después de analizar el contrato de venta y las condiciones del
préstamo convertible quedara reflejada en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2013,

Al cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la
compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia-
guedando pendiente (nicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago del
correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013, ascendiendo a 331
millones de euros el imgorte cobrado a la fecha. Durante el periodo transcurrido entre el 30 de
junio de 2013 y el 15 de julio de 2013, no ha tenido lugar ningin otro condicionante de la venta.

Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen para
Abengoa, se procede a considerar la transaccion de venta de estas participaciones accionariales como
una actividad interrumpida, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y
requerimientos de la NIIF 5. De acuerdo con dicha norma, los activos y pasivos de Befesa tienen la
consideracion de operaciones discontinuadas, por lo que la cuenta de resultados consolidada, el
estado de situacion financiera consclidado y el estado de flujos de efectivo consolidado que aqui se
acompaiian al periodo de tres meses finalizado 31 de marzo de 2013 recogen sus activos, pasivos y
resultados después de impuestos en un Gnico epigrafe del Activo, Pasivo y Cuenta de Resultados
Consolidada, respectivamente. Asimismo, en la Cuenta de Resultados Consoiidada y el Estado de
Flujos Consclidado del perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2012 que se incluye a
efectos comparativos, se procede también a la reclasificacién en un Gnico epigrafe de los resultados y
flujos de efectivo generados en dicho periocdo por las actividades que ahora se consideran
discontinuadas.

Desde el 1 de enero de 2013, la comparia ha aplicado las nuevas normas NIIF 10, 11, 12 v 13, asi
como las modificaciones de las normas NIC 27 y 28:

- NIIF 10 "Estados Financieros consolidados”. La NIIF 10 sustituye los requisitos de consolidacién
actuales de la NIC 27 y establece los princigios para la preparacién y presentacion de los estados
financieros consolidados cuando una compafila controla una o varias sociedades. La NIF 10
maodifica la definicién actual de control. La nueva definicién de control establece los siguientes
tres elementos: {i) poder sobre la participada, (i) exposicion, o derecho, a rendimientos variables
procedentes de su imglicacién en la participada v {iii) capacidad de utilizar su poder sobre la
participada para incluir en el importe de los rendimientos del inversor,

- NIIF 11 “Acuerdos conjuntos™. La NIIF 11 sustituye a la actual NIC 31 sobre negocios conjuntos
y proporciona un tratamiento contable para acuerdos conjuntos, basado en los derechos y
obligaciones surgidas del acuerdo v no en su forma legal. Los tipos de acuerdos conjuntos se
reducen a dos: operaciones conjuntas y negocios conjuntos. Las operaciones conjuntas implican
que un participe tiene derechos directos sobre los activos y obligaciones surgidos del acuerdo,
por lo que registra su participaciéon proporcional en los activos, pasivos, ingresos y gastos de la
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entidad en la que participa. Por su parte, los negocios conjuntos surgen cuando un participe
tiene derecho al resultado o a los activos netos de la entidad en la que participa vy por tanto,
emplea el método de puesta en equivalencia para contabilizar su participacidn en la entidad. Ya
no se permite contabilizar las participaciones en los negocios conjuntos de acuerdo con el
método de consolidacion proporcional.

NIIF 12 “Desgloses sobre participaciones en otras entidades”. La NIIF 12 define los desgloses
requeridos sobre participaciones en dependientes, asociadas, negocios conjuntos y
participaciones no dominantes.

NIC 27 (Modificacién) “Estados financieros separados”. Tras la publicacidn de la NIIF 10, la NIC
27 cubre Unicamente los estados financieros separados.

NIC 28 (Modificacion) "Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”. La NIC 28 se
ha actualizado para incluir referencias a los negocios conjuntos, que bajo la nueva NIIF 11
“ Acuerdos conjuntos” tienen que contabilizarse segin el método de puesta en equivalencia.

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 (modificacion) "Guia de Transicién”.

NIIF 13 “Valoracién a valor razonable”, La NIIF 13 define valor razonable, establece en una sola
NIIF un marco para la medicion del valor razonable y requiere informacién a revelar sobre las
mediciones de valor razonable.

El principal impacto de Ja aplicacidn de las nuevas normas NIIF 10, 11 y 12, asi como de las
modificaciones de las normas NIC 27 y 28, en relacién con la que venia siendo aplicada
sisteraticamnente con anterioridad, se refiere a;

(i)

(if)

La desconsolidacion de aquellas sociedades que no satisfagan las condiciones de control efectivo
de la participacion respecto a la toma de decisiones relevantes y su integracién en los estados
financieros consolidados de acuerdo con el método de puesta en equivalencia. En el caso de
Abengoa, afecta a los proyectos termosolares de Salana y Maojave en Estados Unidos, de Kaxu y
Khi en Sudafrica y a la planta de etanol de segunda generacién de Hugoton gue pasan a
consolidarse por puesta en equivalencia durante el periodo de construccion de los mismos.

La eliminacién de la opcidn de consolidacién proporcional para los negocios conjuntos, siendo
obligatorio el método de puesta en equivalencia para contabilizar su participacion en la entidad.
En el caso de Abengoa, los activos mas significatives que pasan de integracion proporcional a
integraciéon por puesta en equivalencia son las plantas termosolares de Helioenergy 182 y la
planta desaladora de Honaine en Argelia.

Las anteriores normas se han aplicado de manera retroactiva, a efectos comparativos, de
conformidad con ta NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores.

En base a lo anterior, a continuacién se muestra el efecto de la desconsolidacion de las sociedades
afectadas y su integracién por el método de puesta en equivalencia en los estados de situacién
financiera consolidados a 31 de diciembre de 2012:
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Activo

Aclivos intangibles ¢ lnmovilizaciones mulelgles (25.21277
;mlgvili?.ado_en_proyecms o T -(2.385.770)
) Inversion;en asociadas 855.627_
Inversiones mancieras 6

Aclivos por impueslos diferido: ) (18.976)
* Activos corrientes ' N o 23754

il il

Palrimonio nela y pasivo

Pasimonioneto (19.959)

Financiacidn sin recurso - {1.707.460)

Financiacion corporativa {40)

Otros pasivos na corrienles . o (189.989)
7&\:03 ;ientes - 657.344

Adicionalmente, a continuacién se muestra el efecto de dicha desconsolidacion en la cuenta de
resultados al cierre del perfodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2012:

Importe neto de la cifra de negocios (55.032)
Olros ingresos de explolaci:';ﬂl_ - (35_464)
Gastos de explotacion 56554
L Resultados d explotacion ' T (23.947)
‘ II. Resultados I'mancier; = e — - ZBTO
1L Padlicipacion en beneficio/(pérdida) de asociadas 13519
; ]VEsulladr;eo;soElados anles de impuestos B 7(7_553)7
ﬁV. Impueslo SOiJI:BEI';el-I(;;: - - 6.616
Vl};ullado det cjercicio proved. de a(;ﬁcTades conlinuadas o (937)7
VII. Participaciones no dominanl:—:-s- 937

Respecto a {a aplicacion de la NIIF 13, el principal impacto se refiere a la valoracidn de los
instrumentos financieros derivados que posee el Grupe, a las opcicnes sobre acciones para la
cobertura de los bonos convertibles, asi como al derivado implicito de los bonos convertibles.

Segun lo dispuesto en la NIIF 13, esta norma se aplicard de forma prospectiva a partir del
comienzo del periodo anual en que se aplique inicialmente y los requerimientos de informacion a
revelar de esta NIF no necesitan aplicarse a informacion comparativa proporcionada para
periodos anteriores a la aplicacidn inicial de esta NIIF.

El principal efecto que ha tenido la aplicacién de la NIIF 13 a 31 de marzo de 2013 ha consistido
en un ingreso financiero por importe de 25.303 miles de euros.



20.6.2. Estado de Situacion Financiera Resumido Consolidado

A continuacién se presentan los estados de situacion financiera consolidados de Abengoa para el
pericdo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013 y el gjercicio terminado el 31 de

diciembre de 2012:

31/03/2013 311122012 Variacion
Activo (en miles de euros) {no (reexpresado)  Mar 12-Dic
auditado} 3 12* (%)
Activos Intangibles 1.189.415 1.556.745 (23,60)%
Inmovilizaciones Materiales 1.335.575 1.431.599 6,71)%
inmovilizaciones en proyectos 7.8560.463 7.671.792 2,41%
Inversiones Financieras 1.397.312 1.444,541 (3,.27)%
Activos por impuestos diferidos 1.234.204 1.169.203 5,56%
Total Activos No Corrientes 13.012.969 13.273.880 (1,97)%
Existencias 432.331 426.826 1,29%
Clientes y Otras Cuentas a Cobrar 2.240.977 2.271.306 {1,34)%
Inversiones Financieras 995,303 900.019 10,59%
Efective y Equivalentes al efectivo 2.237.450 2.413.184 (7.28)%
Activos mantenidos para la venta 1.358.741 - n.r.
Total Activos Corrientes 7.264.802 6.011.335 20,85%
Total Activo 20.277.771 19.285.215 5.15%
31/03/2013 31/12f2012 Variacidn
Pasivao {en miles de euros) (no {reexpresado)  Mar 12-Dic
auditado) *) 12* (%)
Capital y reservas 1.228.329 1.071.461 14,64%
Participaciones No Dominantes 778.501 740.186 5,18%
Taotal Patrimonio Neto 2.006.830 1.811.647 10,77%
Financiacién sin Recurso 4,754,685 4.678.993 1,62%
Financiacién Corporativa 4.835.987 4,356.444 11,01%
Subvenciones y otros pasivos 207.112 194.420 6,53%
Provisiones para Otros Pasivos y Gastos 75.197 118.277 (36,42)%
Instrumentos Financieros Derivados 364.770 407.551 (10,50)%
giﬁggc?igﬁéslrgg;Jlisr:eossla[ili?rgf;:IyPersonal 309.757 347.149 (10.76)%
Total Pasivos No Corrientes 10.647.5649 10.102.834 4,40%
Financiacion sin Recurso a Corto Plazo 679.901 B77.779 17,67%
Financiacion Gorporativa 411.120 590.384 (30,36)%
Proveedores y Otras Cuentas a Pagar 5.621.264 5.955.589 {5,61)%
Pasivos por Impuesto Corriente 200.487 179.275 11,83%
Instrumentos Financieros Derivados 42.828 54.200 (20,98)%
Provisiones para Otros Pasivos y Gastos 14.641 13.507 8,40%
Pasivos mantenidos para [a venta 753.151 - n.r.
Total Pasivos Corrientes 7.723.392 7.370.734 4,78%
Total Pasivo 20.277.771 19.285.215 5,15%

{*} Datos no-auditados - Informacién necesaria para fa comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del
periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013:
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20.6.3.

{ay Con fecha 1 de enero de 2013, la compafiia ha apiicado las nuevas normas NIF 1C, 17 y 12, asl como fas modificaciones de
las normas NiC 27 y 28. Las anteriores normas se han aplicade de manera retroactiva, de conformidad con la NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores, reexpresando la informacién comparativa presentada, en cuya
formulacién no se hablan aplicado adn, para hacerla comparativa con la informacién al 31 de marzo de 2013.

(b) Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmd un acuerde de venta con determinados fondos de inversién gestionados
por Triton Partners para transmitir integramente la participacién que Abengoa ostenta en Befesa. Al cierre del periodo de
seis meses finalizado el 3¢ de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la compraventa -entre otras las
preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando pendiente Unicamente de la obligatoria entrega
de las acciones y el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013, Teniendo en cuenta la
significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen para Abengoa, se procede a considerar la
transaccidén de venta de estas participaciones accionariales como una actividad interrumpida a 31 de marzo de 2013, y por
tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y requerimientos de la NF 5. Asimismo, en la Cuenta de
Resultados Consolidada del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2012, se procede también a la
reclasificacién en un Gnico epigrafe de los resultados generados en dicho perfodo por las aclividades que ahora se
consideran discontinuadas.

Cuenta de Resultados Consolidada

A continuacion se presentan las cuentas de resultados trimestrales consolidadas de Abengoa para
el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2013 y 31 de marzo de 2012 preparados

de acuerdo con las NIIF:

31/03/2013 31/03/2012 Varlacion
Cuenta de Resultados (en miles de euros) aucﬁir::do) aud(ir:z?do) Mar 13-Mar
") 12* (%)

Importe neto de la cifra de negocios 1.850.154 1.558.795 18,69%
Gastos de explotacion (1.580.085)  (1.333.305) 18,51%
Amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro del valor 87.717) (74.053) 18,45%
Resultados de Explotacidn 182.352 151.437 20,41%
Resultados Financieros (78.362) (127.171) (38,38)%
Participacién en Beneficio/{Pérdida) de Asociadas (8.722) 12.905 (167,59)%
Resultado Gonsolidado antes de Impuestos 95.268 37.171 156,30%
Impuesto sobre Beneficios (5.818) 47.915 (112,14)%
Resultado del Ejercicio procedente de actividades continuadas 89.450 85.086 513%
ﬁi::lrﬁ?::))ig:sl. Ejercicio procedente de actividades 8.952 10.001 (10,49)%
Resultado Consolidado después de Impuestos 98.402 95.087 3,49%
Participaciones No Dominantes {8.573) (6.543) 31,03%
Resultado del Ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 89.829 88.544 1,45%

(*) Datos no-auditados - Informadidn necesaria para la comparahilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del
perfado de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013:

(a) Confecha i de enero de 2013, la compania ha aplicado las nuevas normas NItF 10, 11y 12, asi como las modificaciones de
las normas NIC 27 y 28. Las anteriores normas se han aplicado de manera retroactiva, de conformidad con la NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores, reexpresando la informacion comparativa presentada, en cuya
formulacién no se hablan aplicado aln, para hacerla comparativa con la informacion al 31 de marzo de 2013,

{ty Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmé un acuerdo de venta con determinados fondos de inversion gestionados
por Triton Partriers para transmitir integramente la participacién que Abengoa ostenta en Befesa. La venta se cerrd el 15 de
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julio de 2013. Teniendo en cuenta la significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen para
Abengoa, se procede a considerar la transaccién de venta de estas participaciones accionariales como una actividad
interrumpida a 31 de marze de 2013, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y requerimientos
de fa NIF 5. Asimismo, en la Cuenta de Resultados Consclidada del perfode de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2012, se procede también & la redastficacion en un Onico epigrafe de los resultados generados en dicho periodo por las
actividades que ahora se consideran discontinuadas.

A continuacidn se analizan las variaciones mas significativas en las cuentas de resultados
consolidadas para e! perfodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013 y 31 de marzo de
2012,

Importe neto de la cifra de negocio

Las ventas consolidadas de Abengoa a 31 de marzo de 2013 aicanzan la cifra de 1.850 millones
de euros, lo que representa un incrementa del 19% sobre el mismo periodo del afio anterior. El
incremento se debe fundamentalmente a la mayor cifra de negocio de thgenieria y Construccion,
destacando la construccion de plantas termo-solares en Espafia, Estados Unidos y Sudéfrica y el
avance en la construccidn de las lineas y subestaciones de corriente continua de Madeira en Brasil
y Per(l.

Ebitda

La cifra de Ebitda alcanza, a 31 de marzo de 2013, los 270 millones de euros, lo que supane un
incremento respecta al mismo periodo del afio anterior del 20%. El incrementa se debe
fundamentalmente a la contribucion del negocio de Ingenierfa y Construccion anteriormente
comentado.

Resultados financieros

El resultado financiera mejora pasando de los -127 millones de euros en los primeros tres meses
de 2012 a -78 millones de euros en el mismo periodo de 2013, como consecuencia,
fundamentalmente de [a valoracién de los instrumentos financieros derivados que posee el
Grupo, de las opciones sobre acciones para la cobertura de los bonos convertibles, asf como del
derivado implicito de los mismos.

Respecto a la aplicacién de la NIIF 13, el principal impacto se refiere a la valoracién de los
instrumentos financieros derivados que posee el Grupo, a las opciones sobre acciones para la
cobertura de los bonos convertibles, asi como al derivado implicito de los bonos convertibles.

FParticipacion en resultado de asociadas

El resultado de asociadas disminuye hasta los -9 millones de euros frente a los 13 millenes de
euros registrados en el mismo periodo de 2012, Este descenso se debe principalmente a la
aportacién positiva en 2012 de las lineas de transmisién brasilefias (ATE, ATE Il, ATE Il y STE),
cuyas participaciones se vendiercn en ese ejercicio, asi como al descenso en el resultado de las
plantas termosolares de Helioenergy 1&2.

Impuesto sobre beneficios

El impuestce sobre beneficios pasa de 48 millenes de euros los tres primeros meses de 2012 a -6
millones de euros en el misma periodo de 2013. Este resultado se encuentra afectade por ciertos
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20.6.4.

incentivos a la actividad exportadora de bienes y servicios desde Espafa, al esfuerzo y dedicacién
a las actividades de 1+D+i, la contribucién al beneficio de Abengoa de resultados procedentes de
otros paises, asi como a la vigente normativa tributaria.

Resulftados procedentes de operaciones continuadas

Por todo lo anterior, el resultado procedente de operaciones continuadas de Abengoa se
incrementa en un 5% pasando de 85 millones de euros en los tres primeros meses de 2012 a 89
millones de euros en el mismo periodo de 201 3.

Resultados procedentes de actividades interrumpidas neto de impuestos

Como se comentd en el punto 1, Befesa se ha tratado como operaciones discontinuadas en
ambos periodos tras el acuerdo de exclusividad firmado con Triton por la venta de Befesa.

Resuftado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante

El resultado atribuido a la sociedad dominante de Abengoa se incrementa en un 1% pasando de
los 89 millones de euros registrados en los tres primeros meses de 2012 a los 90 millones de
euros conseguidos en el mismo periodo de 2013,

A continuacion se incluyen las principales magnitudes de la cuenta de resultados por actividad
para los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2013 y 2012, a través de las tres
actividades y 8 segmentos aue representan Ja realidad del negocio de Abengoa:

Ingenierla y construccion

Ingeniera y construccion 1.244.238 928.434 147.903 105,685 1,9%  11,4%
Tecnologlay otros 131.967 108.529 85.178 79.964 64,5% 73.7%
Total o 1.376.206  1.036.963 233.081 185.649 T 16.9% 17.9%
_Infraestructurastipo ct;lccﬁnai T T T - - -7
Solar 36.649 43914 15.292 32.662 41,7% 74,4%
Lineas de transmisién - _?1669 _é._5;46 69_56 "2_52_2_ 59,6% ) 33,0% )
Agua 9.045 4.457 5.808 2.471 64,2% 55,4%
“Cogeneracion y otros TRedtEs 0 w0 wr 0 faap 48%  82%
Total 68.078 72.044 28.583 39.354 42,0%  S46%
7Produccién industrial - B i
Bioenergla 05870 449788 8405 487 2,1% 0,1%
105870 449.788 8.405 487 2,1% 0.1%

{*) Datos no-auditados - Informacién necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del
perfodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013:

(@) Con fecha 1 de enero de 2013, la compafifa ha aplicado las nuevas normas NIIF 10, 11y 12, asi como las modificaciones de
las normas NIC 27 y 28. Las anteriores normas se han aplicado de manera retroactiva, de conformidad con la NIC 8 Politicas
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contables, cambios en las estimaciones contables y errores, reexpresando la informacion comparativa presentada, en cuya
formulacién no se habian aplicado adn, para hacerla comparativa con fa informacién al 31 de marzo de 2013.

(b) Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmo un acuerdo de venta con determinados fondos de inversidn gestionados
por Triton Partners para transmitir integramente la participacion que Abengoa ostenta en Befesa. Al cierre del periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la compraventa -entre otras las
preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando pendiente tnicamente de la obligatoria entrega
de las acciones y el pago del correspondiente precio pactado, que tuve lugar el 15 de julio de 2013. Teniendo en cuenta la
significativa relevancia que las actividades desarroiladas por Befesa tienen para Abengoa, se procede a considerar la
transaccion de venta de estas participaciones accionariales como una actividad interrumpida a 31 de marzo de 2013, y por
tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y requerimientos de la NIF 5. Asimismo, en la Cuenta de
Resultados Consolidada del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2012, se procede también a la
reclasificacion en un Gnico epigrafe de los resultados generados en diche pericde por las actividades que ahora se

consideran discontinuadas.

Ingenieria y Construccién

Las ventas en Ingenieria y Construccion se incrementaron en un 33% respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior, alcanzando los 1.376 millones de euros (1.037 millones de euros en los tres
primeros meses de 2012) y el Ebitda alcanza los 233 millones de euros lo que supone un
incremento del 26% respecto a la cifra alcanzada en el mismo periodo de 2012 (186 millones de
eurps). Estos incrementos se deben principalmente a:

- Ejecucion de la planta solares de Solana, en Arizona (Estados Unidos), de Mojave, en
California (Estados Unidos) y de Khi y Kaxu (Sudafrica)

- Ejecucién de plantas termo-solares en Espafia.
- Mayor ejecucién de lineas de Transmisién en Brasil y Perd.

Infraestructuras de Tipo Concesional

Las ventas en Infraestructuras de tipo concesional disminuyeron en un 6% respecto al mismo
periodo del ejercicio pasado, alcanzando los 68 millones de euras (72 millones de euros en los
tres primeros meses de 2012). El Ebitda por su parte alkanza los 29 millones de euros, un 27%
inferior respecto a los 39 miilones de euras registrados en el mismo periodo del afio anterior.
Estas variaciones se deben principalmente a los menores resultados de la actividad solar, como
consecuencia de las sucesivas reformas sobre el sector eléctrico implantadas por el Gobierno, asf
como por las desfavorables condiciones metearoldgicas registradas en el primer trimestre de este

afio.

Produccign Industrial

Las ventas en Bioenergia disminuyen en un 10% respecto al mismo periodo del ejercicio pasado,
alcanzando los 406 millones de euras (450 millones de euros en los tres primeros meses de 2012)
debido fundamentalmente a los menares volimenes de venta en Europa y Fstados Unidos por la
parada temporal de algunas plantas; a abril de 2013 todas las plantas se encuentran en
operacidn. £l Ebitda por su parte alcanza los 8 millones de euros, frente al Ebitda de 1 milléon de
euros registrado en el mismo periodo del afo anterior, debido fundamentalmente a cierta
recuperacion de los margenes tanto en Europa como en Estados Unidos.
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20.6.5.

Estado de Flujos de Efectivo Trimestrales Resumidos Consolidados

A continuacién se presentan los estados de flujos de efectivo trimestrales resumidos consolidados
de Abengoa para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013 y 2012 preparados
de acuerdo con las NIIF;

G1103(2013 110 e 12
Flujos de Efectivo {en miles de edros) (_no aud(ir::do)
auditado) )

Resultados del ejercicio procedentes de actividades continuadas 89.450 85.086
Ajustes no Monetarios 129.513 37.978
ﬁgzsetadrciaﬁllsejercicio proced. de activ. continuadas ajustado por partidas no 218.963 123.064
Variaciones en el capital circulante y operaciones discontinuadas (231.725) (157.239)
Impuesto de sociedades cobrados/pagados 18.040 (16.755)
Intereses cobrados/pagados (95.022) {92 .557)
Actividades interrumpidas 21.313 13.862
Flujos Netos de Efectivo de Actividades Explotacién (68.431) {129.625)
Activos intangibles e inmovilizaciones materiales (628.266) (648.221)
Otras inversiones nelas (61.526) (255.975)
Actividades interrumpidas (10.444) 13.156
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversién (700.336) (891.040)
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Financiacién 636.554 94.195
Aumento/Disminucion neta del efectivo y equivalentes {132.213) {926.470}
Efectivo al comienzo del ejercicic 2.413.184 3.723.204
Diferencias de conversion efectivo y equivalentes al efectivo 35.568 (8.271)
Actividades interrumpidas (79.089) (47.716)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Cierre del Periodo 2.237.450 2.740.747

{(*) Datos no-auditados - Informacién necesaria para la comparabilidad de las cifras del balance y cuenta de resultados del
periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013:

(a)

{b)

Con fecha 1 de enero de 2013, la compafiia ha aplicade las nuevas normas NIIF 10, 11 y 12, asl come las modificaciones de
las normas NIC 27 y 28. Las anteriores normas se han aplicado de manera retroactiva, de conformidad con la NIC 8 Pollticas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores, reexpresando la informacion comparativa presentada, en cuya
formulacién no se habian aplicado atin, para hacerla comparativa con la informacién al 31 de marzo de 2013.

Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmé un acuerdo de venta con determinados fondos de inversion gestionados
por Triten Partners para transmitir Integramente la participacion que Abengoa ostenta en Befesa, Al cierre del periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la compraventa -entre otras las
preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia- quedando pendiente Unicamente de la obligatoria entrega
de las acciones y el pago del correspendiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013. Teniendo en cuenta la
significativa relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tienen para Abengoa, se procede a considerar la
transaccion de venta de estas participaciones accionariales como una actividad interrumpida a 33 de marzo de 2013, y por
tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos v requerimientos de la NIIF 5. Asimismo, en la Cuenta de
Resultados Consolidada del periode de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2012, se procede también a la
reclasificacion en un Gnico epigrafe de los resuitados generados en dicho perfodo por las actividades que ahora se
consiceran discontinuadas.
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20.6.6.

20.7.

20.7.1.

Si la fecha del Documento de Registro es mds de nueve meses posterior al fin del Gltimo
ejercicio auditado, deberfa contener informacién financiera intermedia que abarque por lo
menos los primeros seis meses del ejercicio y que puede no estar auditada (en cuyo caso
debe declararse este extremo)

No procede.
Politica de dividendos

Importe de los dividendos por accién en cada ejercicio para el periodo cubierto por la
informacién financiera histérica, ajustada si ha cambiado el nimero de acciones del emisor,

para gue asi sea comparable

La politica de dividendos de Abengoa con respecto a las acciones ordinarias (Clase A} y las
acciones Clase B y Clase C (valores previstos en estatutos sociales pero no emitidos en la
actualidad) esta sujeta los requisitos de inversion y desembolse de capital, posibles adquisiciones
futuras, resultados futuros esperados de operaciones, flujos de caja, plazos del endeudamiento y
otros factores. En virtud de los términos de los instrumentos de deuda, la Sociedad esta sujeta a
ciertas restricciones relativas a la distribucién de dividendos.

La clausula de proteccion de dividendos existente en los bonos convertibles permite, para los
dividendos que se vayan a declarar en los ejercicios siguientes hasta el ejercicio 2017, incrementar
el dividendo por accién por cada afo en 0,01 euros por accion con respecto al dividendo del
gjercicio anterior, sin afectar al precio de conversion de los citados bonos.

Los bonos no convertibles restringen el pago de dividendos en exceso de la suma de (i) 50% del
resultado neto consolidado del ejercicio mas (i) el importe de los desembolsos pasivos recibidos
por aumentos de capital mediante acciones ordinarias. Se permiten las excepciones usuales (como
la compra de autocartera, recompra de acciones a directivos conforme a planes de incentivos,
realizar el pago de dividendos con los fondos procedentes de una venta, etc) asi como una
distribucién maxima de 20 millones de euros anuales para distribuciones fuera de los puntos (i) v

(ii).

La distribucion de dividendos realizada en los afos 2013, 2012 y 2011 representan un pay-out
ratio de 31%, 14,7% vy 8,7% respectivamente sobre el resultado del ejercicio anterior, que
representd un pago de 39, 38 y 18 millones de euros respectivamente.

El 9 de abril de 2013 se realizd el pago de dividendo correspondiente al resultado del afio 2012,
correspondiente a 0.072 euros por accidon realizado al nimero de acciones (Clase Ay B) emitidas
entonces {538.062.690) por un total de 38.740.513 euros y que representa un pay-out ratio del
31% sobre el resultado del ejercicio 2012. Adicionalmente se repartié un importe en efectivo
equivalente a los dividendos sobre los warrants sobre acciones B emitidos (20.100.620),
correspondiente a 1.447.244 euros.

El 11 de abril de 2012 se realizé el primer pago de dividendo correspondiente al resultado del afio
2011, correspondiente a 0,15 euros por accion y el segunde pago complementario de 0,20 euros
por accion se realizd el dia 4 de julio de 2012, pago que fue realizado al nimero de acciones
(Clase A y B) emitidas entonces (107.612.538) por un total de 37.664.388 euros y que representa
un pay-out ratio del 14,7% sobre el resultado del ejercicio 2011. Adicionalmente se repartié un
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20.8,

importe en efectivo eguivalente a los dividendos sobre los warrants sobre acciones B emitidos
{(4.020.124), correspondiente a 1.407.043 euros.

En julio de 2011, Abengoa pagd 18 millones de euros en dividendos con cargo al resultado del
egjercicio 2010 (equivalente a 0,20 euros por accién ordinaria Clase A en base al nimero de
acciones emitidas entonces).

El 10 de abril de 2011, la Junta General Ordinaria de accionistas acordd una ampliacién de capital
por aumento del valor nominal de las acciones Clase A con cargo a reservas, de forma que las
acciones Clase A, Unicas en circulacién a la fecha de adopcion de dicho acuerdo, pasaron de 0,25
euros de valor nominal a 1 euro de valor nominal por accion.

Las acciones Clase B conllevan los mismos derechos econémicos que las acciones ordinarias Clase
A. La emision de acciones Clase B no confleva ninguna restriccion adicional al pago de dividendos.

Por su parte, segun los estatutos sociales, cada accion clase C dard derecho a su titular a recibir
un dividendo preferente minimo anual con cargo a los beneficios ordinarios distribuibles del
ejercicio de que se trate a cuya finalizacidn la accién clase C exista, igual a un céntimo de euro
(0,01 euros) por cada accién de la clase C adicional al dividendo ordinario.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro no se han emitido acciones de clase C
aungue la posibilidad de su emisidn esté prevista en estatutos.

Los accionistas de Abengoa no han recibido ninguna remuneracion distinta de las aquf
contempladas.

Procedimientos judiciales y de arbitraje

Abengoa no estd incursa en la actualidad ni ha estado incursa en los Gltimos doce meses en
procedimientos judiciales o arbitrajes que pudieran tener o hayan tenido efectos significativos en la
Sociedad o en su posicién o rentabilidad financiera, a excepcién de los descritos a continuacién:

. En mayo de 2000, Abengoa Puerto Rico S.E., una filial de Abengoa $.A, presentd una
demanda contra la Autoridad de Energia Eléctrica ("AFE”) de Puerto Rico y liquidé el
contrato que ambas partes habian establecido en relacién con un proyecto EPC para la
construccion de una planta eléctrica en Puerto Rico, en la que la AEE era el Contratista
Principal. Fsta demanda contenia diversas reclamaciones como, entre otras, retenciones de
pagos, facturas impagadas, pérdida de beneficios futuros, dafios y otros costes, gue
ascendfan aproximadamente a 40 millones de dolares.

. Como reaccién a la demanda presentada por Abengoa Puerto Rico, S.E., la AEE presentd un
recurso basado en el contrato contra Abengoa Puerto Rico, S.E. vy, al mismo tiempo,
presentd una demanda adicional por el mismo importe contra Abengoa y su aseguradora,
American International Insurance Co. de Puerto Rico. El importe reclamado por la AFE
asciende aproximadamente a 450 millones de ddlares. El contrato al que se refiere es de
1996, v la Sociedad instd su resolucién por incumplimiento de la contraparte en el afo
2000. A la fecha de registro del presente Documento de Registro el pleito se encuentra en
fase de discovery. A efectos aclaratorios, la fase de discovery es la fase de descubrimiento de
prueba previa al juicio, propia del sistema procesal norteamericano.
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El 15 de febrero de 2010, la filial Centro Tecnoldgico Palmas Altas, SA (“CTPA"} presentd
una demanda contra Geco Alvicorp, SL, alegando el no cumplimiento de una condicién
resolutoria establecida en el contrato de compra y venta de algunas parcelas en Huerta del
Huracan (Espafia), celebrado por las partes en 2007, en virtud del cual CTPA vendid las
parcelas por importe de 46,7 miltones de euros. Posteriormente, Geco Alvicorp, S.L. presentd
demanda reconvencional alegando el cumplimiento de la condicién y reclamando a la
compafifa la devolucién del precio de compra més los intereses. El 16 de febrero de 2011 el
Juzgado de Primera instancia dictd sentencia a favor de las pretensiones de CTPA. El 25 de
abril de 2011, Geco Alvicorp, S.L. recurrid dicha sentencia y fue desestimada en el mes de
julio de 2012. Geco-Alvicorp S.L. presenté recurso ante el Tribunal Supremo el cual ha sido
inadmitido y Geco-Alvicorp ha presentado nuevo recurso,

En marzo de 2009, ASA Bioenergy Holding A.G. (“ASA™), filial de Abengoa, presentd una
demanda de arbitraje ante el Tribunal Internacional de Arbitraje de la Camara de Comercio
Internacional en Nueva York (Estades Unidos) contra el Sr. Adriano Gianetti Dedini Ometto y
Adriano Ometto Agricola Ltda. en relacién con reclamaciones de indermnizacion por algunas
infracciones relacionadas con la infraccién e inexactitud de las declaraciones y garantias
cometidas por el Sr. Adriano Gianetti Dedini Ometto y Adriano Ometto Agricola Ltda. en
relacién con un contrato de compra de accicnes por parte de ASA Bioenergy Holding A.G
con fecha de 4 de agosto de 2007 respecto a las acciones de Adriano Ometto Participacdes
Ltda. sociedad holding a través de las que el vendedor instrumentaba su participacién dos
plantas de biocombustibles mediante dos sociedades posteriormente denominadas Abengoa
Bioenergia Sao Luiz S.A. y Abengoa Bioenergia Sao Joao Ltda. Las reclamaciones ascienden a
22,2 millones de délares. El Sr. Adriano Gianetti Dedini Ometto y Adriano Ometto Agricola
Ltda. han presentado una demanda de reconvencién contra ASA, Abengoa Bioenergia Sao
Luiz S.A., Abengoa Bioenergia Sao Jodo Ltda., Abengoa Bioenergia Santa Fe Ltda. y
Abengoa Bioenergia Agricola Ltda. reclamando hipotéticos danos y perjuicios derivados de la
imposibilidad de retirar las garantfas aportadas en el contrato de compraventa.

Relacionado con el asunto anterior, en agosto de 2009, ASA presentd una demanda de
arbitraje ante el Tribunal Internacional de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional
en Nueva York, Fstados Unidos, contra el Sr. Adriano Gianetti Dedini Ometto y Adriano
Ometto Agricola Ltda. en relacién con una demanda de indemnizacién por algunas
infracciones cometidas por el Sr. Adriano Gianetti Dedini Ometto y Adriano Ometto Agricola
Ltda. del SPA. Las demandas de indemnizacién ascienden a un importe agregado de 207,1
millones de reales brasilefios (90 millones de euros aproximadamente) y 70 millones de
délares (unes 50 millones de euros) cuya suma asciende a unos 140 millones de eures. Dicha
demanda fue recurrida posteriormente por el Sr. Adriano Gianetti Dedini Ometto y Adriano
Ometto Agricola Ltda. contra ASA, Abengoa Bioenergia Sao Luiz S.A., Abengoa Bicenergia
Séo Jodo Ltda., Abengoa Bioenergia Santa Fe Ltda. y Abengoa Bioenergia Agricola Ltda.

Ambos arbitrajes se resolvieron en diciembre de 2011 a favor de ASA, en las cantidades de
20.7 y 169.2 millones de euros respectivamente. FI Sr. Adrianc Gianetti Dedini Ometto y
Adriano Ometto Agricola Ltda, han recurrido los laudos y ha pedido aclaracion al tribunal. El
tricunal federal del Estado de NY resolvid a favor de Abengoa denegando la aclaracion y
confirmando los laudos en noviembre de 2012, Estas sentencias han sido recurridas en
apelacion ante los tribunales del segundo circuito de NY, sin nresentar garantfa suficiente y
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20.9.

21.

21.1.1.

por tanto, sin suspender los efectos ejecutivos de la sentencia de primera instancia. La CCl
igulamente emitié los laudoes definitivos confirmando las condenas.

» Procedimiento de arbitraje ante el tribunal de arbitraje CIADI en Washington, D.C. iniciado
por Abengoa S.A. contra el Estado de México por una supuesta infraccién del tratado
internacional entre Méxicc y Espana para la proteccion recipraca de las inversiones. El
procedimiento estd relacionado con la no renovacién de una licencia para una planta de
confinamiento de residuos industriales en México. La demanda asciende provisionalmente a
50.5 millones de euros mds intereses. Con fecha 18 de abril de 2013 se ha emitido laudo
favorable a Abengoa S.A.

Abengoa dota provisiones para litigios y otras responsabilidades contingentes en los casos en los
que considera probable que una reclamacidn se resuelva de forma adversa y pueda estimar
razonablemente el importe de la pérdida correspondiente. En aplicacién de esta politica, Abengoa
no ha considerado necesario realizar provisiones especificas para los litigios anteriores,

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2012 Abengoa mantiene una provision por importe de
42,9 millones de euros destinada a cubrir riesgos y gastos incluyendo los relacionados con litigios,
arbitrajes y reclamaciones en curso en las que intervienen come parte demandada Abengoa y las
sociedades de su grupo consolidado por las responsabilidades propias de las actividades gue
desarrollan y para las gue se espera gue sea probable una salida de recursos a medio o largo
plazo que se ha estimado comprendida en un periode de entre 2 a 5 afios. Fsta provisidn aglutina
posibles efectos derivados de dichos pleitos que, individualmente considerados, no resultan
relevantes para la Sociedad.

Cambios significatives en la posicidon financiera o comercial del Emisor

Desde el 31 de diciembre de 2012, no se ha producido ningdn otro cambio significativo en la
posicion financiera o comercial de la Sociedad ni se han producido otros acontecimientos
importantes en la vida de la Sociedad, salvo el acuerdo alcanzado para la venta de Befesa descrito
anteriormente en el apartado 20.2 y las emisiones de deuda realizadas durante el primer trimestre de
2013 vy descritas con mavyor detalle en el apartado 10.2.4, o citados en el presente Documento de

Reqistro.

Informacién adicional

Capital social

Importe del capital emitido, y para cada clase de capital social
a) Capital social emitido

El capital de fa Sociedad a la fecha del presente Documento de Registro es de  ochenta y
nueve millones doscientos veintiocho mil ciento cuarenta y cinco euros con veintisiete
céntimos de euros (89.228.145,27 €) representado por quinientos treinta y ocho millones
sesenta y dos mil seiscientas noventa (538.062.690) acciones integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a dos clases distintas:
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. Ochenta y cuatro millones seiscientas noventa y cuatro mil cuatrocientas sesenta y
tres (84.694.463) acciones pertenecientes a la Clase A de un (1) euro de valor
nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada una de
ellas cien {100} votos y que son las acciones ordinarias de la Sociedad {las "Acciones

Clase A").

) Cuatrocientos cincuenta y tres millones trescientas sesenta y ocho mil doscientas
veintisiete acciones {453.368.227) pertenecientes a la Clase B de un céntimo (0,01)
de euro de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie, que
confieren cada una de ellas un {1} voto y que son acciones con los derechos
econdmicos privilegiados establecidos en el articulo 8 de los Estatutos Sociales (las

"acciones Clase B" y, conjuntamente con las acciones Clase A, las "Acciones con

Voto”).

Todas las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, rigiéndose por la
normativa del mercado de valores y demas disposiciones que les son aplicables. La llevanza del
registro contable correspondiente estd encargada a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensaciéon y Liquidacién de Valores, S.A. (“lberclear”) y a sus entidades

participantes.
Numero de acciones autorizadas

La Junta General Crdinaria de accionistas de la Compafiia celebrada el 7 de abril de 2013
acordé delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de ampliar el capital social,
en una o varias veces, dentro del plazo legal de cinco afios contados desde la fecha de
celebracion de la Junta General, hasta la mitad equivalente al cincuenta por ciento del
capital social en el momento de la autorizacion, mediante la emision de acciones de
cualguiera de las clases previstas en los Estatutos Sociales -con o sin prima, con cargo a
aportaciones dinerarias, con o sin prima de emisién, en la oportunidad y cuantfa gue el
propio Consejo determine y sin necesidad de previa consulta a la Junta General. En relacién
con cada aumento, correspondera al Consejo de Administracion decidir si las nuevas
acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas, rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo
de las permitidas, de conformidad con la Ley y con los Estatutos Sociales. El Consejo de
Administracion podra fijar, en todo lo no previsto, los términos y condiciones de los
aumentos de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las
nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del derecho de suscripcion

preferente.

Asimismo, conforme a lo establecide en el articulo 506 de la LSC se delegé expresamente
en el Consejo de Administracion la facultad de, en su caso, acordar la exclusion o no, del
derecho de preferencia en relacidn con las ampliaciones que pudieran acordarse a tenor
del acuerdo de delegacidn, cuande concurran las circunstancias previstas en el citado
artfculo, relativas al interés social y siempre que, en caso de exclusidn, el valor nominal de
las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de la prima de emisién se corresponda con
el valor razonable que resulte del informe del auditor de cuentas a que se refiere el articulo
506. 3 de la LSC, elaborado a tal fin a instancia del Consejo de Administracion,
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e)

Igualmente se autorizd al Consejo de Administracidn para dar nueva redaccidon al artfculo
6° de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, una vez haya sido ejecutado el
aumento, en funcidn de las cantidades realmente suscritas y desembolsadas de acuerdo
con lo establecido en el articulo 311 de la LSC.

Por dltimo, se acordd autorizar al Consejo de Administracion para que con relacion a las
acciones que se emitan conforme a lo mencionado, en el momento en que el Consejo de
Administracion Jo estime oportung, solicite y gestione ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, Sociedad Rectora de la Bolsa v organismos competentes, y con la
mediacion de cualquier sociedad v agencia de valores, la admisién a negociacién de las
acciones que se puedan emitir en virtud de dicho acuerdo en las Bolsas de Valores
nacionales o extranjeras en las cuales coticen las acciones en el momento de ejecutarse
cada aumento de capital, previo cumplimiento de la normativa que fuere de aplicacién,
facultando a estos efectos al Consejo de Administracién, con expresas facultades de
sustitucion en cualquiera de sus miembros y secretario, para otorgar cuantos documentos y
realizar cuantos actos sean necesarios al efecto, incluyendo cualguier actuacion,
declaracién o gestién ante las autoridades competentes de los Estados Unidos de América
para fa admisidn a negociacién de las acciones representadas por ADR's o ante cualquier
otra autoridad competente.

A la fecha del presente Documento de Registro no se ha hecho uso de la autorizacion de la
mencionada Junta General de 7 de abril de 2013 para ampliar el capital social de la Sociedad.

Numero de acciones emitidas e Integramente desembolsadas y las emitidas pero no
desembolsadas integramente

No existen dividendos pasivos, por encontrarse el capital social de Abengoa totalmente
suscrito y desembolsado hasta la fecha del presente Documento de Registro.

Valor nominal por accién, o que las acciones no tienen ningdn valor nominal

Las acciones de la Sociedad en circulacién a la fecha de registro del presente Documento de
Registro forman parte de dos clases distintas, cuyos derechos se establecen en el articulo 8 de
los Estatutos Sociales y se detallan en el apartado 21.2.3 del presente Documento de Registro:

. acciones Clase A, de un (1) euro de valor nominal cada una, que confieren cada una
de ellas cien (100) votos y que son las acciones ordinarias de la Sociedad.

o acciones Clase B de un céntimo (0,01} de euro de valor nominal cada una, que
confieren cada una de ellas un {1) voto y gue son acciones con los derechos
econdmicos privilegiados establecidos en el articulo 8 de los Estatutos Sociales.

Conciliacidon del nimero de acciones en circulacion al principio y al final del afio. Si se
paga mas del 10% del capital con activos distintos del efectivo dentro del perfodo
cubierto por la informacion financiera histdrica debe declararse este hecho

El ntimero de acciones de la Sociedad en circulacién a ia fecha actual es de quinientos treinta y
ocho millones sesenta y dos mil seiscientas noventa (538.062.690) acciones integramente
suscritas y desembolsadas, pertenecientes a dos clases distintas, seglin se detalla en el
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21.1.2.

21.1.3.

presente apartada. Para mayor informacién sobre el capital flotante, ver seccion 18.1 anterior
del presente Documento de Registro.

La evolucién del capital social de Abengoa figura detallada en la seccién 21.1.7 del presente
Documento de Registro.

Si hay acciones gue no representan capital, se declarard el ndmero y las principales
caracterfsticas de esas acciones

No existen acciones que no sean representativas del capital social.

Ndmero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder 0 en nombre
del propio emisor ¢ de sus filiales

A continuacion se recogen las acciones propias que posee Abengoa a fecha 31 de marzo de
2013, asi como el desglose de las compras y ventas de autocartera realizadas por la Sociedad a

dicha fecha:
[N° Acciones  Clase Importe(valor nominal) Capital Social % s/ total dchos veto |

Saldo a 31/12/2011 2.913.435 2.913.435,00 90.641.108,58 3,214%
Saldo a 31/12/2012 14.681.667 | A+B 3.056.560,32 90.143.938,83 3,391%

Total Acciones A 2.939.135 A 2.939.135,00 90.143.938,83 3,260%

Total Acciones B| 11742532 | B 117.425,32 90.143.938,83 0,130%
ACompradas a 31/12/2012 8.201.391 A 8.201.391,00 90.143.938,83 9,098%
B Compradas a 31/12/2012 15.458.056 | B 154.580,56 90.143.938,83 0,171%
AVendidas a 31/12/2012 8.175.691 A 8.175.691,00 90.143.938,83 9,070%
B Vendidas a 31/12/2012 3.715.524 B 37.155,24 90.143.938,83 0,041%
Saldo a 31/03/2013 21.163.024 | A+B 3.121.373,89 89.513.059,35 3.487%

Total Acciones A|  2.939.135 2.839,135,00 89.513.059,35 3,283%

Total Acciones B| 18.223.889 182.238,89 89.513.059,35 0,204%
A Compradas a 31/03/2013 924.999 A 924.999,00 89.513.059,35 1,033%
B Compradas a 31/03/2013 14.179.623 B 141.786,23 80.513.0569,35 0,1568%
AVendidas a 31/03/2013 924.999 A 924.999,00 89.513.059,35 1,033%
B Vendidas a 31/03/2013 7.698.266 B 76.982,66 89.513.059,35 0,086%

Los beneficios/pérdidas generadas por las operaciones de autocartera llevadas a cabo hasta marzo
2013, 2012, 2011 y 2010 ascienden a -2.752, -13.684, -2.144 y -1.114 miles de euros
respectivamente.

Las acciones propias que posee Abengoa a la fecha del presente Documento de Registro son
40.032.807 acciones (5.382.646 acciones Clase Ay 34.650.161 acciones Clase B).
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21.1.4.

A la fecha del presente Documento de Registro las demds filiales de Abengoa no poseen acciones de
la Sociedad. La Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad, celebrada el 7 de abril de
2013, autorizd al Consejo de Administracion de Abengoa para que pudiese proceder a la adquisicion
derivativa, por compraventa, de acciones de la propia Sociedad bien sea directamente o bien a través
de sociedades filiales o participadas hasta el limite maximo previsto en las disposiciones vigentes a un
precio comprendido entre el céntimo de euro {0.01 euro) como minimo y veinte euros (20 euros)
como maximo, vy con expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus miembros, pudiendo hacer
uso de esta facultad durante un periodo de dieciacho (18) meses desde esta misma fecha, vy con
sujecion a lo dispuesto en el articulo 144 y siguientes de |a Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, se revocd expresamente la autorizacion conferida al Consejo de Administracion, a los
mismos fines, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 1 de abril de 2012,

Por Gltimo, se infarma de que existen dos contratos de liquidez sobre las acciones A ¥y B ambos
firmados con Santander Investment Bolsa, S.V los dias 10 de enero de 2013 y 8 de noviembre de
2012, con objeto de, sin interferir en el normal desenvolvimiento del mercado, favorecer la fiquidez
de las transacciones sobre acciones de Abengoa. Ambos se encuentran suspendidos temporalmente
desde el 25 de febrero de 2013,

Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con warrants, indicando las
condiciones y los procedimientos que rigen su conversion, canje o suscripcion

A la fecha de inscripcion del presente Documento de Registro, Abengoa tiene emitidos, ademds de
los bonos convertibles recogidos en el apartado 10.2.4 del presente Documento de Registro, unos
warrants convertibles en acciones emitidos a First Reserve Corporation {"First Reserve Corporation”
o “First Reserve ") con motivo de la suscripcién de las acciones Clase B a la que se hace referencia en
el apartado 21.1.7 del presente Documento de Registro y que se detallan a continuacion.,

La Junta General Ordinaria de accionistas de Abengoa de 10 de abril de 2017 autorizé al Consejo de
Administracion para emitir obligaciones simples o convertibles o canjeables, warrants u otros valores
negociables, incluyendo en su caso la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente,
estando facultado el Consejo de Administracion para hacer uso de dicha delegacién en una o varias
veces por un importe maximo de cinco mil millones de euros (5.000 millones de euros) y durante un
plazo méximo de cinco (5) afios, Con fecha 3 de noviembre de 2011, el Consejo de Administracion
hizo uso de la delegacion aprobada bajo el punto noveno del orden del dia de la Junta General
ordinaria de accionistas celebrada el 10 de abril de 2011, al amparo de lo dispuesto en el articulo 511
de la Ley de Sociedades de Capital para emitir los Warrants Clase B como se indica mas abajo.

En atencién a todo la anterior, y en el marco de la operacién de entrada de First Reserve en el capital
de la Sociedad, Abengoa emiti¢ 4.020.124 warrants sobre acciones clase B, a un precio de ejercicio
de 0,01 euros, que son transmisibles y ejercitables en cualguier momento, y que otorgaran a FRC el
derecho a suscribir una accidén clase B de Abengoa por cada warrant y a recibir un importe en
efectivo equivatente al dividendo por accién y otras distribuciones, durante un periodo de 5 afios.
Con motivo de la ampliacion de capital liberada acordada por la Junta General Extraordinaria de
fecha 30 de septiemnbre de 2012, y en cumplimiento de la cldusula antidilucién prevista en los
acuerdos de emision de los Warrants Clase B, se ajustd el numero de Warrants emitidos,
manteniendo el resto de condiciones originarias. Como resultado de dicho ajuste, los 4.020.124
warrants sobre acciones clase B pasaron a ser 20.100.620 Warrants Clase B, que dan derecho a First
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21.1.5.

21.1.6.

21.1.7.

Reserve a suscribir 20.100.620 acciones clase B a un precio de ejercicio de 0,01 euros por accion
clase B. Asimismo, y también en el marco de dicha operacidn, se modificd parcialmente el Acuerdo
de Inversidn can First Reserve (lal y coma este aparece definida en la seccidn 21.1.7 del presente
Documento de Registro), dejando sin efecto la obligacion de First Reserve de no vender la
participacidn en el capital social de Abengoa, tal y como ésta aparece descrita en dicha seccion
21.1.7. First Reserve no ha transmitido ninguna accion suscrita en la Ampliacién Inicial.

A fecha de registro del presente Documento de Registro, no se ha ejercitado ninguna conversian,
Las condiciones de conversién de los bonos estan detalladas en la seccién 10.2.4 del presente
Documento de Registro. Si se ejercitara la conversién de todos los bonos convertibles en acciones
clase B y de los Warrants clase B, dichas conversiones supondrian un 2,35% de los derechos de

voto actuales.

Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/u obligaciones con
respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre un compromiso de aumentar el
capital

Salvo por lo indicade en el apartade 10.2.4 anterior en relacién con las emisiones de bonos
convertibles de Abengoa, y por los Warrants Clase B, a fecha del presente Documento de Registro
no existen derechos de adquisicién y/u obligaciones con respecto al capital auterizado pero no
emitido o sobre un compromisc de aumentar el capital.

Informacién sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo opcidn o
que se haya acordado condicienal o incondicionalmente someter a opcian y detalles de esas
opciones, incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones

Sin perjuicio de las opcienes suscritas por la Scciedad con motive de la emisién de los benes
convertibles indicados en el apartado 10.2.4 anterior, a la fecha de registro del presente Documento
de Registro no hay ninguna sociedad del Grupo de Abengoa cuyc EBITDA suponga mas del 5% del
EBITDA total de la Scciedad, cuyo capital social esté bajo opcidn o se haya acordado condicional o
incondicicnalmente semeter a opcién, sin perjuicio de que (i) ciertas sociedades con participacion de
socios externos en su capital (ninguna de las cuales representa més del 5% del EBITDA Consolidade,
tratdndose en su mayocria de sociedades de proyecto o financiadas sin recurso) incluyan los pactos
habituales en sus contratos de accionistas {derechos de acompafiamiento -tag aleng, drag aleng-,
dereches de adquisicién preferente, opciones de compra y venta y otros derechos andalogas),y (i)
ciertas sociedades de proyecto (de nuevo, sin gue ninguna de las cuales represente mas del 5% del
EBITDA Consolidado) con financiacién otorgada por Compafila Espafiola de Financiacion al
Desarrollo, COFIDES, S.A. tengan opcicnes venta a favor de dicho organismo publico sobre paquetes
limitados de las acciones representativas de su capital social.

Fvolucién del capital social, resaltando la informacién sobre cualquier cambio durante el
perfodo cubierto por la informacién financiera histérica

El capital de la Sociedad a la fecha del presente Documento de Registro es de ochenta y nueve
millones doscientos veintiocho mil ciento cuarenta y cinco euros con veintisiete céntimos de euro
(89.228.145,27) representado por quinientos treinta y ocho millones sesenta y dos mil seiscientas
noventa (538.062.690) acciones integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a dos clases
distintas:
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Ochenta y cuatro millones seiscientas noventa y cuatro mil cuatrocientos sesenta y tres
acciones (84.694.463) acciones pertenecientes a la Clase A de un (1) euro de valor nominal
cada una, pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada una de ellas cien (100)
votos y que son las acciones ordinarias de la Socledad.

Cuatrocientos cincuenta y tres millenes trescientas sesenta y ocho mil doscientas veintisiete
(453.368.227) acciones pertenecientes a la Clase B de un céntimo (0,01) de euro de valor
nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren ¢ada una de ellas
un (1) voto y que son acciones con los derechos econdmicos privitegiados establecidos en el
articulo 8 de los Estatutos Sociales.

La dltima modificacién del capital social se aprobd por la Junta General Extraordinaria de la
Sociedad, celebrada con fecha 30 de septiembre de 2012, que acordd bajo el punto quinto de
su arden det dia, entre otros acuerdos, aumentar el capital social de la Sociedad por un
importe de cuatro millones trescientos cuatro mil quinientos un euros con cincuenta y dos
céntimos (4.304.501,52) de euro, mediante fa emisién y puesta en circulacidén con cargo a
reservas voluntarias de la Sociedad de 430.450.152 nuevas acciones Clase B , de un <éntimo
(0,01) de euro de valor nominal cada una, emitidas a la par por su valor nominal para su
asignacién gratuita a los entonces accionistas de la Sociedad en la proporcién de cuatro (4)
acciones Clase B de nueva emisién por cada accién (ya fuera clase A o Clase B) entonces en
crculacion de la que fueran titulares en la fecha de celebracion de la Junta General
Extraordinaria, y que representaron en su conjunto el 4,53% del capital social total y de los
derechos de voto totales y el 80% de las acciones totales de la Compafia en dicha fecha. Se
delegaron en el Consejo de Administracion de la Sodiedad las facultades necesarias para llevar
a efecto y fijar los términos y condiciones pendientes del aumento de capital liberado, incluido
el sistema de negociacién de los derechos de asignacion gratuita. De conformidad con lo
dispuesto en el articulo 303 de la Ley de Sociedades de Capital, el aumento de capital se
aprobd con base en el baiance de situacion intermedio de la Sociedad a 30 de junio de 2012
que, verificado por el auditor de las cuentas de la Sociedad, Deloitte, S.L., y aprobada por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, reflejaba unas reservas de libre disposicién por un
importe de 263.675.905,34 euros.

Tras la publicacion el dia 2 de octubre del anuncio del aumento de capital con cargo a reservas
en el BORME, el dia 3 de octubre de 2012 y conforme al sistema determinado por el Consejo
de Administracion de la Sociedad en su reunién de 30 de septiembre de 2012 al amparo de la
delegacion de facultades otorgada a su favor por la Junta General Extracrdinaria de
Accionistas de la misma fecha, se inicid el periodo de negociacién de los derechos de
asignacion gratuita, que tuvo una duracion de quince (15) dias naturales, finalizando el 17 de
octubre de 2012. Los citados derechos se asignaron gratuitamente a aquellos de los
accionistas de Abengoa que, a las 24:00 horas del dia en que se publicd el anuncio del
aumento de capital en el BORME y canforme a los registros contables de IBERCLEAR y de sus
Entidades Participantes, resultaron titulares de, al menos, una acciéon de Clase A o de la Clase
B de la Sociedad en circulacién, a razén de cuatro {4) derechos de asignacion gratuita por cada
accion Clase A o accién Clase B. Cada derecho de asignacién gratuita daba derecho a recibir
una accion Clase B de nueva emision.

La liquidacion de las operaciones sobre derechos de asignacién gratuita se llevd a cabo
durante el tercer dia habil posterior al dltimo dia del periodo, es decir, el dia 22 de octubre de
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2012. Entre los dias 23 y 24 de octubre de 2012 se llevaron a cabo los tramites ordinarios para
el alta de las nuevas acciones Clase B en IBERCLEAR, una vez inscrito el aumento de capital en
el Registro Mercantil de Sevilla.

Las acciones Clase B de nueva emision objeto del aumento de capital liberado, en union de la
acciones Clase B emitidas en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion con fecha 3 de
octubre de 2011 al amparo de la delegacidn de facultades otorgada a su favor por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de 10 de abril de 2011 referida mas adelante, fueron
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona con fecha 24 de
octubre de 2012, con efectos el dia 25 de octubre de 2012, fecha en la que se inici6 la
negociacion, bajo el codigo ISIN ESQ105200002.

Como consecuencia del aumento de capital liberado, el capital social de Abengoa quedd
fijado en noventa y cuatro millones novedientos cuarenta y cinco mil seiscientos diez euros can
diez céntimos (94.945.610,10) de euro, representado por quinientos treinta y ocho millones
sesenta v dos mil seiscientas noventa (538.062.690) acciones integramente suscritas vy
desembolsadas, pertenecientes a dos <lases distintas:

— Noventa millones cuatrocientas sesenta y nueve mil seiscientas ochenta (90.469.680)
acciones Clase A, de un {1} euro de valor nominal, que confieren cada una de ellas cien
{100} votos.

—  Cuatrocientos cuarenta y siete millones quinientas noventa y tres mil diez {447.593.010)
acciones Clase B, de un céntimo (G,01) de euro de valor nominal, que confieren cada
una de ellas un (1) voto.

Esta misma Junta General Extraordinaria de la Sociedad de 30 de septiembre de 2012 acordo,
asimismo, bajo el punto sexto de su orden del dia, modificar los estatutos sociales para incluir
un derecho de conversion voluntaria de las acciones Clase A en acciones Clase B,
instrumentado mediante las oportunas reducciones de capital, a cuyos efectos se aprobaron
los siguientes acuerdos: (i) la modificacion del articulo 8 de los estatutos sociales para
introducir un derecho de conversidn voluntaria de las acciones Clase A en acciones Clase B
gjercitable hasta el 31 de diciembre de 2017 durante determinados periodos de conversion
voluntaria; v (i) la reduccidon de capital por disminucidn del valor nominal de un ndmero a
determinar de acciones de la Clase A en noventa y nueve céntimos (0,99) de eurc por accién
Clase A mediante la constitucion de una reserva indisponible, con integracidn de las acciones
Clase A objeto de reduccion en acciones Clase B a los efectos de permitir el ejercicio del
derecho de conversién voluntaria de las acciones Clase A en acciones Clase B.

Tras varios periodos de conversién voluntaria, al término del quinto periodo parcial de
conversidn voluntaria iniciado el dia 16 de enero de 2013 y concluido el dia 15 de abril de
2013, un total de 5.775.217 acciones Clase A han sido convertidas en el mismo ndmero de
acciones Clase B, habiéndose reducido consecuentemente la cifra del capital social de
Apengoa en cinco millones setecientos diecisiete mil cuatrocientos sesenta y cuatro euros con
ochenta y tres céntimos {5.717.464,83) de euro, que queda fijado en ochenta vy nueve
millones doscientos veintiocho mil ciento cuarenta y Cinco euros con veintisiete céntimas
{89.228.145,27) de euro, representado por quinientos treinta v ocho millones sesenta y dos
mil seisCientas noventa (538.062.690) acciones integramente suscritas y desembolsadas,
ochenta y cuatro millones seiscientas noventa y cuatro mil cuatrocientas sesenta y tres
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(i)

(84.694.463) acciones pertenecientes a la Clase A y cuatrocientos cincuenta y tres millones
trescientas sesenta y ocho mil doscientas veintisiete (453.368.227) acciones pertenecientes a la

Clase B.

la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de abril de 2011 acordd
aumentar el capital social, anteriormente establecido en veintidds millones seiscientos
diecisiete mil cuatrocientos veinte (22.617.420} euros, representado por noventa millones
cuatrocientas sesenta y nueve mil seiscientas ochenta (90.469.680) acciones de veinticinco
céntimos (0,25) de euro de valor nominal cada una de ellas, de clase y serie Unicas, en
sesenta y siete millones ochocientos cincuenta y dos mil doscientos sesenta (67.852.260)
euros, mediante el incremento del valor nominal unitario de veinticince céntimos (0,25) de
euro por accién a un (1) euro por accién, con cargo a reservas de libre disposicion,
dejandolo establecido en noventa millones cuatrocientos sesenta y nueve mil seiscientos
ochenta (90.469.680) euros, representado por noventa millones cuatrocientas sesenta y
nueve mil seiscientas ochenta (90.469.680) acciones integramente suscritas vy
desembolsadas, de clase y serie tnicas, de un euro (1} de valor nominal unitario,
numeradas correlativamente del uno (1) al noventa millones cuatrocientos sesenta y nueve
mil seiscientos ochenta (90.469.680) inclusive.

En esa misma reunidn de la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad, se acordé la
creacion de dos nuevas clases de acciones:

{a) las acciones Clase B, de un c&ntimo de euro (0,01 euros) de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada una de ellas un (1) voto y
gue son acciones con los privilegios que se establecen en el artfculo 8 de los Estatutos
Sociales v que se reflejan con mas detalle en el aparlado 21.2.3 del presente
Documento de Registro,

{b) las acciones Clase C, de un céntimo de euro {0,01 euros) de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie, gue son acciones sin voto, con las preferencias
y privilegios que se establecen en el articulo 8 de los Estatutos Sociales y gue se reflejan
con mas detalle en el apartado 21.2.3 del presente Documento de Registro. Aungue
los estatutos prevén dicha posibilidad, no se han emitido acciones Clase C a la fecha de
registro del presente Documento de Registro.

Adicionalmente, con fecha 4 de octubre de 2011, Abengea, S.A. alcanzé un acuerdo de
inversién con First Reserve Corporation (a través de filial especifica) en adelante First Reserve
o FRC, fondo de inversion de nacionalidad estadounidense especializado en capital privado
e inversiones dentro del sector energético, en virtud del cual se comprometié a invertir 300
millones de euros en el capital social de Abengoa en los términos y condiciones establecidos
en un acuerdo de inversion {en adelante, el " Acuerdo de Inversion").

Los principales términos econdomicos del acuerdo de inversidn son ios siguientes:

— Abengoa emite 17.142.858 nuevas acciones Clase B de un valor nominal de
0,01€/accion, a un precio nominal mas prima de 17,5€ por accién mediante una
ampliacién del capital social exclusivamente en acciones Clase B a suscribir
integramente por FRC, con exclusidn del derecho de suscripcion preferente (la
" Ampliacion Inicial"). Estas acciones B representan el 0,19% del capital social.
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—  FRC suscribe {primero a través de su fondo First Reserve Fund XII, L.P., quien las cedid a
su actual titular, el fondo FR Alfajor Holdings, S.a.r.l., también del grupo First Reserve
Corporation) la Ampliacion Inicial por un importe total equivalente a 300 millones de
euros, desembolsados en efectivo. La ampliacion de capital se registra en la cuenta de
capital por el valor nominal, que asciende a 171 miles de euros (0,01 euros por
17.142.858 acciones Clase B) y el resto se registra en prima de emisién, por importe de
299.829 miles de euros {17,49 euros por 17.142.858 acciones Clase B}.

—  FRC asumid la obligacién de no vender la participacion en el capital social de Abengea
suscrita en la Ampliacién [nicial durante un periodo de dos afios y medio, dando a su
inversion un caracter estratégico, referzando los fondos propios de Abengoa vy
apoyando el desarrollo de su plan estratégico actual. Ello no obstante, FRC quedd
liberado de dicha obligacién de no transmision, de conformidad con lo expuesto en la
seccion 11.21.1.4 del presente Documento de Registro. Sin embargo, FRC no ha
transmitido ninguna accion suscrita en la Ampliacién [nicial.

— A su vez, Abengoa emite 4.020.124 warrants sobre acciones Clase B, a un precio de
gjercicio de 0,01 euros, que son transmisibles, y gue otorgaran a FRC el derecho a
suscribir una accion Clase B de Abengoa por cada warrant y a recibir un importe en
efective equivalente al dividendo ordinaric por accion (idénticos a los recibidas por las
acciones Clase Ay Clase B) y otras distribuciones, durante un periodo de 5 afios. Dichos
warrants son ejercitables en cualguier momento, generando un incremento en el capital
social de 40.201,24 euros una vez sean ejercitados (0,0444% del capital social),
tomando como valor 0,01 euros. Estan representados por certificados nominativos vy
son libremente transmisibfes a terceros.

—  Participacidn de FRC en el Consejo de Administracién de Abengoa. FRC cuenta con la
facultad de propener la designacién de un consejero en la sociedad, para fortalecer el
Consejo de Administracion de Abengoa. En la Junta General de Accionistas de Abengoa
de 1 de abril de 2012, se ratificd el nombramiento de D. Claudi Santiago Ponsa como
consejero, designado previamente por cooptacién, por el plazo de cuatro afios.

— Las acciones Clase B, autorizadas por la Junta General de Accionistas de Abengoa de 10
de abril de 2011 tienen los mismos derechos econdmicos que las acciones crdinarias
Clase A, y un derecho politico de voto proporcional a su valer nominal de 0,01
£/accion, esto es 1/100 respecto al de las acciones Clase A de valor nominal 1,00 €y
100 derechos de voto por accion.

la citada ampliacion de capital, su precic por accién o tipo de emision, la emision de los
warrants y la exclusion del derecho de suscripcidn preferente tienen el informe favorable del
Consejo de Administracion de Abengoa (que contaba con la facultad de emision por
delegacion expresa de la Junta General de Accionistas celebrada el 10 de abril de 2011} y
fue objeto de informe de KPMG Auditores, S.L., como auditor distinto del auditor de
cuentas de la Sociedad segin lo requerido por la Ley de Sociedades de Capital.

Con fecha 4 de noviembre de 2011, y una vez cumplidas las condiciones precedentes vy
autorizaciones previas requeridas, se cerrd la operacion.
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21.2.1.

Se hace constar la inexistencia de acuerdos sociales posteriores gue supongan alguna
modificacién o restriccién de los acuerdos anteriormente descritos, salvo lo expuesto en relacidn
con la  obligaciéon  de no  transmision  de  FRC  c¢itada con  anterioridad.

Durante el ejercicio 2010 no se produjo movimiento en el capital suscrito de la sociedad
dominante.

Fstatutos y escritura de constitucidn

Descripcién del objeta social y fines del emisor y dénde pueden encontrarse en los estatutos
y escritura de constitucion

De conformidad can lo establecido en el articulo 3 de los Estatutos Sociales, el objeto sacial de la
Sociedad es el siguiente:

" Articulo 3:

£l objeto principal de fa Sociedad es la realizacién y explotacion de todos los negocios
referentes a Jos proyectos y a fa construccion, fabricacion, importacion, exportacion,
adquisicion, reparacion, instalacién, montaje, contrata, venta y suministro de toda clase de
aparatos eléctricos, electrénicos, mecdnicos y de gas, en todas sus aplicaciones, y los
materiales complementarios de éste ramo de la industria asi como las obras civiles
complementarias a estas Instalaciones, v, también, los complementarios de todos los
demds negocios con ella relacionados y, entre ellos, los relativos a Centrales generadoras
de energfa eléctrica: Nucleares, Hidraulicas, Térmicas, Solares y Edlicas, Subestaciones de
Transformacion y rectificadoras; disefio y fabricacidn de Cuadros de mando y control,
cabinas de baja, media y alta tensidn, cuadros y equipos para centrales nucleares,
conductos de barras, equipos rectificadores, Centros de control de motores, cuadros de
distribucidn de baja tensién, cuadros de fuerza y centros de transformacion; Redes de
distribucién, electrificacion de instalaciones industriales, mineras, edificios comerciales y de
viviendas, Cstaciones hidrdulicas de bombeo, sisterna de regulacién y control de aguas,
sistemnas de regadio, sistemas de tratamiento de aguas; gestidn de rios, explotacién de las
distribuciones de agua; Tratamiento de residuos urbanos e industriales, tanto sélidos como
liquidos vy gaseosos, Sisternas  automdticos de  informacién  hidrolégica,  estaciones
desaladoras de agua de mar, Instalaciones de ventilacién y control en tiineles de trafico
viario, instalaciones en aeropuertos y puertos tanto eléctricas como de balizamiento,
sefializacion, v control, instalaciones en plataformas petroliferas, instalaciones de frio y
calor, instalaciones de proteccion de incendios, estudios y realizaciones de servicios
médicos sanitarios, urbanizaciones, paisajismo v amueblamiento urbanos, ifuminacion
industrial, artfstica, monumental v deportiva, alumbrado viario, Control y automatismo,
sequridad, fabricacién, desarroflo, comercializacidn v mantenimiento de aparatos de
seguridad, en particular mediante la instalacion y mantenimiento de sistemas fisicos,
electrénicos, visuales, acusticos o instrumentales de vigilancia y proteccion, v,
especialmente, con fa conexion a centros de recepcién de alarmas, asi como el
asesoramiento, proyecto, construccion, mantenimiento y planificacién de instalaciones de
seguridad, electricidad naval, sefializacidn viaria, lineas de transporte de energia eléctrica,
traccion eléctrica, electrificacién y senalizacion de ferrocarriles de todo tipo, instalaciones
fijas para material mévil, tales como carrifes y caminos de rodadura, telefonfa, telerndtica,
telecomunicacién vy radiocomunicaciones  en  general,  sistemas  informdticos e
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21.2.2.

informatizados para todo tipo de instalaciones y edificaciones, y en todas sus aplicaciones,
asf como su mantenimiento, revisién y reparacién, queddndole plenamente reconocida su
titulacion  jurfdica independiente  para la adquisicidn, enajenacidn y gravamen
incondicionados de toda clase de bienes muebles, inmuebles y derechos incorporales.

Asimismo, constituye, el objeto social, el estudio, promocidn y realizacion de toda clase de
obras civiles de construccién, restauracion, mejora y conservacion, tanto privadas como
publicas, incluyendo toda clase de construcciones industriales, obras de ingenierfa civil,
infragstructuras, urbanizacion de terrenos, construccion de viviendas, edificios e inmuebles

de toda clase.

Constituiran, también, su objeto social las actividades relativas a fa adquisicién, tenencia,
administracion, disposicion y venta de toda clase de bienes inmuebles, muebles, derechos
incorporales, valores mobiliarios, con la tnica exclusion de las actividades sometidas a leyes
especiales, acciones de renta variable, titulos de renta fija, participaciones o cuotas, tengan
0 no cotizacion en bolsa, de cualquier sociedad, compania mercantil, entidad u organismo,
publico o privado, nacionales o extranjeros, tarto en el momento de su constitucion como
después de ella, cualesquiera que sean sus actividades o sus derechos o intereses a ellos
inherentes."

los Estatutos Sociales y la escritura de constitucién de ABENGOA estan a disposicion del publico y
pueden ser consultados en el domicilio social, sito en Campus Palmas Altas, Calle Energia Sofar 1,
41014, Sevilla, asi corno en el Registro Mercantil de Sevilla.

Los Estatutos Sociales pueden ser consultados asimismo a través de la pagina web de la Sociedad
{www.abengoa.com).

Breve descripcidn de cualquier disposicidn de las clausulas estatutarias o reglamento interno
del emisor relativa a los miembros de los drganos de administracién, de gestion y de
supervision

Los Estatutas Sociales de Abengoa establecen los siguientes aspectos mds relevantes respecte de
los miembres de los érgancs de administracién, gestién y supervision de la Sociedad:

- Compete al Consejo de Administracion dirigir, gobérnar y administrar la Compafia con
plena facultad para resolver cuantas cuestiones se planteen en su funcionamiento, sin ofra
salvedad que las atribuidas a la Junta General de Accionistas por imperativo de la Ley o de
los Estatutos Sociales de Abengoa.

- El Consejo de Administracion de la Sociedad estard compuesto por un minimo de tres (3) v
un maximo de quince (15} miembros elegidos por fa Junta General de Accionistas. Dentro de
lo establecido en los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracién propondré a la Junta
General el nimero de consejeros que en cada momento estime aportuno en consideracién a
los intereses de la Sociedad. A la Junta corresponderd la determinacion de su nimero.

- Para ser nombrado consejero se requeriré:

i No hallarse incurso en alguno de los supuestos de prohibicién o incompatibilidad
establecidos por disposicién legal vigente.
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i. No mantener intereses contrapuestos ¢ que entren en competencia con la actividad de
la Sociedad, tanto en sus aspectos técnicos como de caracter comercial o financiero.
Esta prohibicidn se aplica asimismo a los representantes de las entidades en guienes
concurran cualquiera de las anteriores circunstancias.

Para ser consejero no seré preciso reunir la condicion de accionista de la Sociedad.

Los administradores desempefiardn su cargo por plazo de cuatro afos como maximo,
pudiendo ser reelegidos, una o mas veces, por periodos de igual duracién, renovandose el
Consejo de Administracidn por mitades cada dos afios (ello sin perjuicio de la facultad de la
Junta de proceder en cualguier momento a la destitucion de los consejeros de conformidad
con lo establecido en la Ley y en los Estatutos Sociales).

El Consejo se considerara validamente constituido cuando concurran la mitad mas uno de sus
miembros. Cualquier consejero puede hacerse representar por otro consejero mediante
autorizacion escrita para cada sesién.

Ei Consejo se reunird, por lo menos, tres veces al afio, la primera de ellas durante el primer
trimestre. Serd convocado por su Secretario, por orden del Presidente 0, en caso de ausencia
o incapacidad de este (ltimo, por orden de su sustituto. La convacatoria, con expresion del
orden del dia, lugar, fecha, y hora, se hara a los miembros del Consejo por escrito con una
antelacion minima de diez dias a la fecha de la reurién,

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los presentes o representados en la
sesidn, salvo en los supuestos en los que la Ley o los Estatutos Sociales hayan establecido
mayorias reforzadas. Los estatutos sociales no prevén mayorias reforzadas distintas de las
previstas en la Ley. En caso de empate en las votaciones, el voto del Presidente serd

dirimente.

El Consejo de Administracion se reunird en el domicilio social o fuera de él, cuando lo
requiera el interés de la Sociedad, a juicio del Presidente ¢ mediante solicitud de dos

CONSejeros.

Responderan solidariamente por aquellos actos contrarios a la Ley o a los Estatutos o por
los realizados sin la diligencia con la que los consejeros deban desempenfar su cargo, todos
los miembros del érgano de administracién que realizaron el acto o adoptaron el acuerdo
lesivo, salvo aquellos que prueben que, no habiendo intervenido en su adopcidn y
ejecucién, desconocian su existencia o conociéndola hicieron todo lo conveniente para
evitar el dafo o al menos se opusieran expresamente a aquél.

De conformidad con lo previsto en ef articulo 516 de la LSC, Abengoa cuenta ¢on un Reglamento
del Consejo de Administracion en el gue se establecen los principios de su organizacion y
funcionamiento de dicho érgano, asf coma las normas que rigen su actividad legal y estatutaria.
El Consejo de Administracion adoptard cuantas medidas sean precisas para asegurar la mas
amplia difusién de lo dispuesto en su Reglamento entre los accionistas y el publico inversor,
siendo sus aspectos mas relevantes los siguientes:

El Consejo asumird, como nlcleo de su misidn, aprobar la estrategia de la Compafia y su
organizacién precisa para su puesta en practica, asl como supervisar y controlar que la
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direccién cumple los cbjetivos marcadas vy respeta el objeto el interés social de la
Companiia.

La delegacién de facultades en favor de uno o varios miembros del Consejo no priva a este
ultimo de la competencia orgénica reconocida por la LSC vy los Estatutos sociales, debiendo
gjercitarse tales competencias de forma auténoma respecto a los demas érganos sociales.

El Consejo de Administracién, en el ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta
General y de cooptacion para la cobertura de vacantes, serda competente para designar [os
miembros del Consejo de Administracion de conformidad con lo establecido en fa LSC y en
los Estatutos sociales. El nombramiento habra de recaer en personas que, ademas de
cumplir los requisitos legales y estatutarios gue el cargo exige, gocen de reconocida
solvencia v posean los conocimientos, prestigio y experiencia profesionales adecuados al
gjercicio de sus funciones.

Los consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimisidn en los casos
siguientes:

a} Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién
legalmente previstos.

b Cuando resulten gravemente sancionados, por alguna autoridad publica, por haber
infringido sus obligaciones cama consejeros.

) Cuando el propio Consejo asi se lo solicite por haber infringido sus obligaciones como
consejeros.

Una vez el consejero cese, por cualquier causa, en el desempefio de su cargo, no padrd
prestar servicios en otra entidad competidora durante el plazo de dos afios, salvo que el
Consejo de Administracién le dispense de esta obligacién o acorte su duracion.

Cl cargo de consejero de Abengoa serd retribuido en la forma prevista en los Estatutos
Sociales. Dentro de cada ejercicio el Consejo podra acordar, con la periodicidad que estime
oportuna, pagos a cuenta de las cantidades que correspondan a cada consejero por el
desempefio de su actividad durante ese pericdo. La retribucidn de los consejeros serd
transparente y la memeoria, como parte integrante de las cuentas anuales, informara sobre
la misma.

El Consejo sometera a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separado
del orden del dia, y con cardcter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de
los consejeras.

El Consejo infarmard, asimismo, del papel desempefiado por el Comité de Nombramientos
y Retribuciones en la elaboracién de la politica de retribuciones y, si hubiera utilizado
asesoramiento externo, de la identidad de los consultores externos que lo hubieran
prestado.
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- En el desempefic de sus funciones, el consejero obrard con la diligencia de un ordenado
empresario y de un representante leal, estard sujeto al deber de confidencialidad y a la
obligacion de no competencia, asi como al deber de comunicar la existencia de conflictos
de interés al Consejo de Administracion y abstenerse de asistir e intervenir en las
deliberaciones que afecten a asuntos en los que se halle interesado personalmente.

De conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercade de Valores v el
Real Decreto 1333/2005 sobre abuso de mercado, Abengoa cuenta con un Reglamento Interno
de Conducta en materia de Mercado de Valores y Politica sobre Uso de Informacién
Relevante (el “Reglamento Interno de Conducta”).

El Reglamento Interno de Conducta determina los criterios de comportamiento y de actuacién que
deben seguir sus destinatarios en relacidn con las operaciones descritas en el mismo, asf como con el
tratamiento, utilizacién y divulgacion de informacion privilegiada, reservada y relevante, en orden a
favorecer la transparencia en el desarrollo de la actividad de la Sociedad y la adecuada informacion y
proteccion de los inversores.

Como aspectes mas significativos recogidos en el Reglamento Interno de Conducta cabe destacar
los siguientes:

- Estan sujetos al Reglamento Interno de Conducta (i) los directivos de la Compaiiia; {ii) los
miembros del Consejo de Administracion; (iiiy los empleados, asi como los miembros de sus
familias inmediatas y de sus hagares, (en conjunto “Insiders”). Este reglamento es a su vez
aplicable a cualquier persona que reciba informacién relevante no publica de cualquier
Incidir como consultores y contratistas de la Compania.

- Se establecen las restricciones y condiciones para todas las transacciones de valores de la
Compafiia, incluidas accicnes ordinarias, opciones de compra de acciones ordinarias,
acciones propias y otros valores cualesquiera cuya emisidn pueda autorizar la Compafiia
cuando lo considere conveniente, gue podrian incluir, entre otros, acciones preferentes,
obligaciones y valores de deuda convertible. Las restricciones y condiciones también se
establecen para valores derivados relacionados con las acciones de la Compaiifa, emitidos o
no por la propia Abengoa, come por ejemplo opciones cotizadas.

- Todas las transacciones de valores de la Compafiia realizadas por consejeros, directivos y
otros empleados deberan hacerse a efectos de inversion y no con vistas a obtener un
rapido beneficio en una venta. Por consiguiente, es la polftica de la Compafifa que sus
empleados, directivos vy consejeros no intervengan en transacciones a corto plazo o
especulativas de valores de la Compafifa, no pudiendo (i) comprar valores de Abengoa que
no se encuentre fntegramente desembolsados; (i) participar en ventas al descubierto {es
decir, ventas de valores no poseldos) o en ventas de acciones posefdas pero no entregadas
al realizarse la venta, en transacciones en las gue intervengan valores de la Compafila ¢ {jii)
en caso de que haya tenido lugar el inicio de la cotizacién de opciones sobre valores de
Abengea, comprar o vender opciones de venta u opciones de compra.

- Todas las operaciones de autocartera estardn sujetas al Reglamento Interno de Conducta.
Las personas sujetas que decidan operaciones sobre valores por cuenta propia de la
Sociedad seran especificamente notificadas con carécter previo al Organo de Seguimiento
del Reglamento Interno de Conducta. Dichas personas notificardn puntualmente al Organo
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de Seguimiento las operaciones realizadas sobre valores de la propia Sociedad,
manifestando si han tenido accesa a informacidn privilegiada para la toma de decisiones. El
Organo de Seguimiento podréd recabar en cualquier momento la informacion necesaria
respecto al contenido y cumplimiento de lo establecido en el Reglamento Interna de
Conducta.

- Las funciones de conocimiento, registro y seguimiento de la informacion referida en el
Reglamento Interno de Conducta son competencia del Organo de Seguimiento. FEl
Secretario General de Abengoa tendrd las facultades necesarias para llevar a cabo las
funciones encomendadas en el Reglamento Interno de Conducta y estard obligado a
informar de farma periédica al Consejo sobre el cumplimiento del mismo y sobre las
incidencias que, en su ¢aso, se produzcan.

Asimismo, Abengoa dispone de un Cédigo de Conducta que quedd implantado en 2003, a
instancias de la Direccion de Recursos Humanas, y que fue medificado en el gjercicio 2005 a fin de
incarporar diversos elementos comunes a las distintas sociedades que integran Abengoa atendiendo
a su diversidad geogréfica, cultural y legal. Dicho cédige recoge los valores fundamentales que deben
regir las actuaciones de todos los empleados de la Compafifa, con independencia de su puesto o
responsabilidad, rigiendo los actos y relaciones de trabajo de los empleados, directivos y consejeros
de Abengoa con los clientes y posibles clientes, con los compafieros, la competencia, los drganos de
la Administracion, con los medios de comunicacién y con todas las demas personas o instituciones
con las que la empresa tenga contacto.

Por Ultimo, desde el 24 de mayo de 2010, Abengoa cuenta con un Reglamento de Régimen
Internc del Consejo Asesor Internacional del Consejo de Administracion de la Sociedad, como
norma interna que rige el funcionamiento de dicha Consejo Asesor Internacional, constituido de
acuerda a la previsién contenida en el articulo 44 O) de los Estatutos Sociales de la Compafiia.

Los aspectos mas relevantes del Reglamento de Régimen Interno del Consejo Asesor Internacional del
Consejo de Administracidn de la Sociedad son los siguientes:

- El Consejo Asesor Internacional es un érgano voluntario, no reglado, de consulta y de
asesoramiento técnico del Consejo de Administracién, al que se halla organica vy
funcionalmente subordinado, siendo su funcién primordial la de servir de apoyo al Consejo
de Administracién en el dmbito de las competencias propias de este Ultimo, prestandole su
colaboracién y asesoramiento, arientdndose bésicamente su actividad a evacuar las
consuftas realizadas por el Consejo de Administracién en relacién con todas aquellas
materias que el Consejo de Administracién tenga a bien someterle a bien elevando las
propuestas que considere fruto de su experiencia y analisis.

- La persona nombrada como consejero asesor no ha de estar incursa en ninguno de los
supuestos de prohibicién, incompatibilidad e incapacidad establecidos por el ordenamiento
vigente para el desempefio del cargo de administrador. La designacion deberd recaer
necesariamente sobre personas de reconocida competencia en los diversos ambitos de su
actividad, debiendo ademds no estar incursos en las circunstancias contempladas en los
apartados 1y 2 del articulo 39 de los Estatutos Sociales de la Compariia.
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21.2.3.

- El Consejo Asesor Internacional estd integrado por un maximo de nueve miembros cuya
eleccion compete al Consejo de Administracidn asl como la de su presidente. Asimismo,
como Secretario del mismo actla el Secretario General Técnico de la Sociedad.

- Los miembros del Consejo Asesor Internacional ejercen su cargo durante el plazo de dos
anos pudiendo ser reelegidos, total o parcialmente, una o més veces, por perfodos de igual
duracidon méaxima. Ei cargo es renunciable.

- El cargo de consejero asesor es remunerado. La retribucion se fija por el Consejo de
Administracion para cada ejercicio social podra ser publicada en las Cuentas Anuales de la
Compafla. En la practica, esta remuneracidn no se publica al no existir obligacién legal y
por razones de confidencialidad; no obstante, dicha remuneracion no es significativa.

- El Consejo Asesor Internacional se reline al menos dos veces al afio y se constituye con la
asistencia o representacion de la mayoria de sus componentes. Los acuerdos de dicho
organo se adoptan por mayorfa de los consejeros asesores presentes y debidamente
representados en cada sesion.

- Los datos e informaciones abtenidos o elaborados por el Consejo Asesor Internacional en
el desempefio de sus funciones tendrdn caracter reservado y confidencial y sélo podran ser
revelados al Consejo de Administracion, como tal érgano, a través del presidente del
Consejo Asesor Internacional. Después de cesar en el cargo, los consejeros asesores no
podran utilizar tales informaciones mientras no sean de conocimiento general.

- Los miembros del Consejo Asesor Internacional estdn sometidos al Reglamento Interno de
Conducta de la Compafrila.

Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de las
acciones existentes

Las acciones representativas del capital social de Abengoa actualmente en circulacién son de la clase
Ay de la clase B, y confieren los plenos derechas econdmicos y politicos inherentes a las acciones
ordinarias, segln queda recogido en la LSC y en los Estatutos Sociales, con las especialidades
indicadas mas adelante.

No obstante lo anterior, y aunque a fecha de registro del presente Documento de Registro
anicamente se encuentran en circulacion las mencionadas acciones clase A y clase B, de acuerdo con
lo indicado en el apartado 21.1.1, a continuacion se describen los derechos atribuidos a todas las
clases de acciones de la Compania, estén o no en circulacion, segin se identifican en los Estatutos
Sociales, es dedir, las acciones de clase A, By C;

(a) Acciones clase A

Las acciones clase A son acciones ordinarias de la Sociedad con un (1) euro de valor nominal
cada una y confieren a sus titulares los derechos establecidos en la Ley y en los Estatutos
Sociales con fas siguientes particularidades:
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Derecho de volo
Cada accion clase A confiere cien (100) votos.

Derechos de preferencia v de asignacidn gratuita de nuevas acciones

Salvo en caso de inexistencia o exclusion del derecho de preferencia o de asignacion gratuita u
otro derecho de preferencia anélogo, cuando se hayan emitido acciones clase B y/o acciones
clase C, los sucesivos aumentos de capital o las sucesivas emisiones de obligaciones
convertibles o canjeables, o de cualquier otro valor o instrumente que pueda dar lugar a la
sUSCripcian, conversion, canje, adquisicién, o de cualguier otra forma otorgue el derecho a
recibir acciones de la Sociedad, seran acordados por la Sociedad bien con emisién simultanea
de acciones clase A, acciones clase B y acciones clase C (si se hubieran emitido previamente)
en la misma proporcidon que la gue el ndmero de acciones de cada clase represente sobre el
numero total de acciones ya emitidas en que se divida el capital de la Socdiedad al tiempo de
llevarse a cabo el aumento o la emisidn; bien mediante la emisién de cualesquiera valores o
instrumentos que puedan dar lugar a la suscripcién, conversién, canje, adquisicion o de
cualquier otra forma otorguen el derecho a recibir acciones de clase A, de clase B y de clase C
en la proporcion indicada.

Con pleno respeto al principio de proporcionalidad descrito en el parrafo anterior, el derecho
de preferencia, el de asignacion gratuita y cualquier otro derecho de preferencia anélogo de
las acciones clase A tendrdn por objeto Gnicamente acciones clase A (u obligaciones
convertibles o canjeables, warrants u otros valores e instrumentos que den derecho a su
suscripcién o adquisicién).

En los aumentos de capital con cargo a reservas o a la prima de emisién de acciones gue se
realicen con elevacion del valor nominal de las acciones en su casc emitidas, las acciones clase
A tendran en su conjunto derecho a incrementar su valor nominal en la misma proporcién que
el valor nominal total de las acciones clase A en circulacion al tiempo de llevarse a cabo el
acuerdo representa respecto del capital social de la Sociedad representado por las acciones
clase Ay las acciones clase B vy las acciones clase C (en su caso emitidas) y en circulacién a tal
momento.

No obstante, la Junta General podrd acordar ampliar el capital social con cargo a reservas
mediante la emisién de exclusivamente nuevas acciones clase A siempre que voten a favor, de
forma separada, la mayoria de las acciones de cada una de las distintas clases de acciones
existentes, y respetando en todo caso la igualdad de trato entre las clases de acciones.

Derecho de conversion en acciones clase B

Cada accién dase A confiere a su titular el derecho a obtener su conversion en una accion
clase B hasta el dia 31 de diciembre de 2017.

El derecho de conversidn se ejercitard por su titular mediante la remisién a la Sociedad o bien,
en su caso, a la entidad agente nombrada a 1al efecto, a través de la entidad participante de
Sociedad de Gestidn de los Sisternas de Registro, Compensacién vy Liguidacién de Valores,
S.AUL (berclear) que corresponda, por cualguier medic que permita dejar constancia de su
recepcién, de una notificacién, que se entenderd formulada con caracter firme, irrevocable e
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{b)

incondicional, en la que expresara el nimero total de acdones clase A de que es titular y el
numero exacte de acciones clase A sobre las que desea ejercitar su derecho de coenversion,
con el fin de que la Sociedad proceda a ejecutar los acuerdos necesarios para llevar a efecto la
citada conversion e informe oportunamente a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
mediante la correspondiente comunicacion de hecho relevante.

A la notificacién descrita anteriormente se deberd acompafiar el correspondiente certificado
de legitimacion de la titularidad de las acciones clase A expedido por una entidad que sea
participante en los sistemas gestionados por lberclear, o por un intermediario o entidad
financiera depositaria o gestora de las acciones en los términos de lo dispuesto en la normativa
sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta ¢ a través de cualquier
otro medio acreditativo equivalente al que la Sociedad otorgue validez suficiente a estos

efectos.

Cuando el titular de acciones clase A ejercite el derecho de conversidn se entendera reducido
el capital social de la Sociedad por el importe de la diferencia entre el valor nominal de las
acciones clase A sobre las que se ejercita el derecho y el valor nominal del mismo nimero de
acciones clase B, importe que acrecerd la reserva indisponible gue, a estos efectos y de
acuerdo con lo previsto en el articuto 335.¢) de la Ley de Sociedades de Capital habra dotado
la Sociedad previamente,

Correspondera al Consejo de Administracion, con facultad expresa de sustitucién a favor del
Presidente o del Consejero Delegado, la determinacién del plazo, periodicidad vy
procedimiento de gjercicio del derecho de conversion, incluyenda, en su caso, el juicic de
suficiencia sobre el medio acreditativo equivalente referido anteriormente, asi como cuantos
otros aspectos sean necesarios para el buen fin del ejercicio de ese derecho, de todo lo cual se
informara oportunamente mediante la correspondiente comunicacién de hecho relevante.

Ctros derechos

Sin perjuicio de lo previsto en el apartado anterior, cada accién clase A confiere los demas
derechos, incluidos los derechos econdmices, reconocidos por la Ley y por los Estatutos
Sociales y que les corresponden en cuanto titulares de la condicién de socio.

Acciones clase B

Las acciones clase B, de un céntimo de euro (0,01 euros) de valor nominal cada una (las
“acciones clase B” vy, conjuntamente con las acciones clase A, "Acciones con Voto"),
confieren a sus titulares los derechos establecidos en la Ley y en los Estatutos Sociales con las
particularidades que se sefialan a continuacion;

Derecho de voto
Cada accion clase B confiere un (1) voto.

Derechos de preferencia v de asignacion gratuita de nuevas acciones de dlase B

Con pleno respeto al principio de proporcionalidad entre el ndmero de acciones que
representan las acciones de clase A, las de clase B y las de clase C (si se hubieran emitido
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previamente) sobre el total de acciones de la Sociedad, enunciado previamente en relacidn
con las acciones clase A, el derecho de preferencia y el de asignacion gratuita de las acciones
clase B tendran por objeto Unicamente acciones clase B (u obligaciones convertibles o
canjeables, warrants u otros valores e instrumentos que den derecho a su suscripcion o
adquisicion).

En los aumentos de capital con cargo a reservas o a la prima de emisién de acciones que se
realicen con elevacién del valor nominal de las acciones en su caso emitidas, fas acciones clase
B tendrdn en su conjunto derecho a incrementar su valor nominal en la misma proporcion que
la que represente el valor nominal total de las acciones clase B en circulacién al tiempo de
llevarse a cabo el acuerdo respecto del capital social de la Sociedad representado por las
acciones clase A, las acciones clase B y las acciones clase C {en su caso emitidas) en circulacién

a tal momento.

No obstante, la Junta General podrd acordar ampliar el capital social con cargo a reservas
mediante la emisién de exclusivamente nuevas acciones clase B siempre que voten a favor, de
forma separada, la mayorfa de las acciones de cada una de las distintas clases de acciones
existentes, y respetando en todo caso la igualdad de trato entre ias clases de acciones.

Otros derechos

Sin perjuicio de los derechos establecidos en los parrafos anteriores del presente apartado (b),
y de los previstos en la normativa vigente, cada accién clase B confiere, pese a tener un valor
nominal inferior, los mismos derechaes, incluidos los derechos econdmicos, que una accion
clase A, y la Sociedad dispensara a los titulares de acciones de la clase B el mismo trato que
reconozca a los titulares de acciones de la clase A, en la medida en que ello no se oponga a lo
previsto en la legislacion vigente. En particular, cada accidon clase B otorga a su titular el
derecho a percibir el mismo dividenda, la misma cuota de liquidacién, la misma restitucion de
aportaciones en caso de reduccién de capital, distribucién de reservas de cualquier tipo
{incluyendo, en su caso, primas de asistencia a la Junta General) o de la prima de emisién y
cualesquiera otros repartos y distribuciones que cada accidn clase A, todo ello en los mismaos
términos que corresponden a cada accion clase A.

En caso de reduccion de capital por pérdidas mediante la disminucion del valor nominal de las
acciones dase A y las acciones clase B quedaran afectadas en proporcién a su respectivo valor
nominal.

Votacidn separada en caso de modificaciones estatutarias o acuerdos y otras operaciones
perjudiciales para las acciones clase B

Las modificaciones estatutarias o acuerdos que perjudiquen o afecten negativamente, directa
o indirectamente, a los derechos, preferencias o privilegios de las acciones clase B (incluyendo
cualquier modificacion de las previsiones estatutarias relativas a las acciones clase B o cualquier
acuerdo que perjudique o afecte negativamente a las acciones clase B en comparacion con las
acciones clase A, o gque beneficie o afecte favorablemente a Jas acciones clase A en
comparacion con las acciones clase B) requerirdn, ademas de su aprobacidn confarme a lo
dispuesto en los Estatutos Sociales, su aprobacion por la mayoria de las acciones clase B
entonces en circulacion. A titulo enunciativo v en modo alguno limitativo, esta prevision
comprendera: (i} la eliminacién o modificacién de la previsidon contenida en los Estatutos
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Sociales sobre el principio de proporcionalidad entre el nimero de acciones que representan
las acciones de clase A, las de clase B y las de clase C (si se hubieran emitido previamente)
sobre el total de acciones de la sociedad en las emisiones de nuevas acciones o de valores o
instrumentos que puedan dar lugar a fa conversién, canje, adquisicion o de cualquier otra
forma resulten en el derecho a recibir acciones de la sociedad; (i) Ja exclusién, total o parcial,
de cardcter no igualitario para las acciones clase A, las de clase B y las de clase C {en su caso)
del derecho de preferencia y otros andlogos que fueran de aplicacion segin la Ley y los
Estatutos Sociales; (iii} la recompra o adquisicibn de acciones propias de la Sociedad que
afecten de modo no idéntico a las acciones clase A, a las acciones clase B y a las acciones dase
C {en su caso), en sus términos, precio, 0 cualquier otro elemento de fa misma, y que excedan
de las que se produzcan en el marco de la operativa ordinaria de autocartera o den lugar a
amortizacién de acciones o reduccién de capital que no resulten de modo idéntico para las
acciones clase A, las acciones clase B y las acciones clase C {en su caso); (v} la aprobacion de
una modificacién estructural de la Sociedad que no suponga identidad de trato en todos los
aspectos de la misma para las acciones clase A y clase B; (v) la exclusion de negociacion de
cualesquiera acciones de la Sociedad en cualquier bolsa de valores o mercado secundario salvo
mediante la formulacién de una oferta publica de adquisicidn para la exclusidn de negociacion
que contemple la misma contraprestacion para las acciones clase A, las acciones clase B y las
acciones clase C (en su caso); (viy la emisidon de acciones clase C o de cualquier otra clase de
acciones preferentes o privilegiadas que puedan crearse en el futuro.

A estos efectos, no serd precisa la votacidn en junta separada de las distintas clases de
acciones existentes para la adopcion del acuerdo en que se excluya, total o parcialmente, y de
modo simultédneo e idéntico para las acciones de clase A, de clase B y de clase C, en su ¢aso, el
derecho de preferencia y otros analogos que fueran de aplicacion segin la Ley y los presentes
estatutos.

Derecho de rescate de las acciones clase B

En aquellos supuestos en los que se formule y liquide una oferta piblica de adquisicion peor la
totalidad de las Acciones con voto de la Sociedad, tras fa cual el oferente, junto con las
personas que actien en condierto con él, (i) alcance en la Sociedad, directa o indirectamente,
un porcentaje de derechos de voto igual o superior al 30 por ciento, salvo cuando otra
persona, individualmente o de forma conjunta con las personas que actden en congerto con
ella, tuviera ya un porcentaje de derechos de voto igual o superior al que tenga el oferente
tras la oferta, o bien (i} habiendo alcanzado una participacién inferior al 30 por ciento,
designe un nimero de consejeros que, unidos, en su caso, a los que ya hubiera designado,
representen mas de la mitad de los miembros del érgano de administracion de la Sociedad,
cada titular de acciones clase B tendrd derecho a obtener su rescate por la Sociedad de
conformidad con el articulo 501 de la Ley de Sociedades de Capital , excepto si los titulares de
acciones clase B hubiesen tenido derecho a participar en esa oferta y a que sus acciones
fuesen adquiridas de la misma forma y en los mismos términos y, en todo caso, por la misma
contraprestacién, que los titulares de acciones clase A (cada oferta que cumpla las
caracteristicas antes descritas, un “Supuesto de Rescate”) y con sujecion a lo previsto
posteriormente para el supuesto de que las peticiones de rescate excedan el limite previsto en
articulo 500.1 de la Ley de Sociedades de Capital.
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Proceso de rescate

En caso de que se produzca un Supuesto de Rescate, a efectos infarmativos y en el
piazo de siete {7) dias naturales desde que tenga lugar bien la liquidacién de la oferta,
bien la designacion por el oferente de los consejeras que unidos, en su caso, a los que
ya hubiera designado, representen més de la mitad de los miembres del érgano de
administracién de la Sociedad, la Sociedad deberd publicar en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, los Boletines Oficiales de Cotizacidn de las Bolsas de Valores
espafiolas, en la pagina web de la sociedad y en un diaric de amplia difusién nacional,
un anuncio infermande a los titulares de las acciones clase B del proceso para el
gjercicio del derecho de rescate en relacién con esa oferta.

Cada titular de acciones clase B padra ejercitar su derecho de rescate en el plazo de dos
meses desde la fecha en que se produzca el (ltimo de los anuncios referidos en el
parrafo antericr, mediante comunicacion a la Sociedad. La Seciedad deberd asegurarse
que dicha comunicacion para el ejercicio del derecho de rescate pueda realizarse a
través de los sisternas establecidos a estos efectos de la Sociedad de Gestidn de los
Sistemnas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear).

El precio de rescate que dehera ser pagado de inmediatoe por la Sociedad por cada
accién rescatada de la clase B serd igual a la contraprestacién pagada en la oferta a los
titulares de accienes clase A, incrementada en el interés legal del dinere sobre el
importe referido desde la fecha en que se produjo la comunicacion de ejercicio del
derecho de rescate y hasta la fecha de pago efective al titular de la accién que ejercita
el derecho de rescate. Los administradores de la Sociedad quedan facultados para
adoptar los acuerdos vy realizar los actos necesarios ¢ adecuados para la completa y
satisfactoria ejecucién del derecho de rescate contemplado en este apartado.

Una vez efectuado el pago del precio del rescate, se entendera reducido el capital social
de la Sociedad en el importe del valor nominal de las acciones rescatadas. De
confarmidad con el articule 500.1 de la Ley de Sociedades de Capital, la reduccién del
capital social tendra como limite la cuarta parte del importe nominal del capital social.
Si el importe del valor nominal de las acciones presentadas al rescate superase el citado
limite, la Scciedad dara preferencia a las selicitudes presentadas por accionistas que
solo lo sean de la Clase B y a los que, siendo también accionistas de la Clase A,
acrediten que no han aceptado ni total ni parcialmente la oferta pablica de adquisicion
que dio lugar al Supuesto de Rescate. En este supuesto, la Sociedad reducira el capital
social atendiendo tedas las peticiones a las que ha de dar preferencia en proporcién al
numero de acciones Clase B de las que sea titular cada accionista.

Respecto a cualquier contraprestacion no dineraria satisfecha en la oferta, se
considerara como importe en eures su valer de mercade por referencia a la fecha de
primera liquidacion de la oferta, valoracién que deberd ser acompanada del informe de
un experto independiente designado por la Sociedad de entre firmas de auditoria de
reconocido prestigio internacional.

Restricciones al reparto de dividendos hasta el pago a los titulares de las acciones
rescatadas.
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Desde la formulacidn de la oferta hasta que el precio de rescate, incluido, en su caso, el
interés aplicable, de las acciones clase B respecto de las que se haya ejercido el derecho
de rescate quede integramente satisfecho, [a Sociedad no podrd satisfacer dividendo,
distribucion o reparto alguno a sus accionistas, con independencia de si esos
dividendos, repartos o distribuciones se satisfacen en dinero, valores de la Sociedad o
de cualquiera de sus filiales, o cualesquiera otros valores, bienes o derechos.

Acciones clase C

Las acciones clase C, de un c¢éntimo de euro (0,01 euros) de valor nominal cada una,
conferirdn a sus titulares los derechos establecidos en la Ley y en los Estatutos Sociales con las
particularidades que se sefialan a continuacion:

Derecho de voto
Las acciones clase C no confieren derecho de voto.

Dividendo preferente

Cada accion clase C dard derecho a su titular a recibir un dividendo preferente minimo anual
con cargo a los beneficios ordinarios distribuibles del ejercicio de que se trate a cuya
finalizacion la accién clase C exista, igual a un céntimo de euro (0,01 euros) por acciéon de la
clase C (el "Dividendo Preferente”),

La Sociedad estd obligada a acordar el reparto del Dividendo Preferente y a pagarlo a los
titulares de las acciones clase C antes de pagar dividendo alguno a los titulares de Acciones
con Voto con cargo a los beneficios ordinarios distribuibles obtenidos por la Sociedad en cada
ejercicio.

El Dividendo Preferente correspondiente a las acciones clase C deberd pagarse dentro de los
nueve (8) meses siguientes a la finalizacién del ejercicio, en la cuantia en que el importe
agregado de dicho Dividendo Preferente para las acciones clase C no exceda del importe de
los beneficios distribuibles obtenidos por la Sociedad en dicho ejercicio.

Si en un gjercicio la Sociedad no hubiese obtenido beneficios distribuibles suficientes para el
completo pago del Dividendo Preferente de todas las acciones clase C existentes a la
finalizacién de ese ejercicio, no se pagard ni se acumulard como dividendo pagadero en el
futuro la parte del importe agregado de dicho Dividendo Preferente para las acciones clase C
que exceda de los beneficios distribuibles obtenidos por la Sociedad durante el ejercicio que
constituye el periodo de calculo correspondiente.,

La falta de pago, total o parcial, del Dividendo Preferente debido a la no obtencién por la
Sociedad de beneficios distribuibles suficientes para el completo pago del Dividendo
Preferente correspondiente al ejercicio de que se trate, no supondrd la recuperacién del
derecho de voto para las acciones clase C.
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Otros dividendos v repartos

Cada accion dase C da derecho a su titular a recibir, ademds del Dividendo Preferente, el
mismo dividendo, la misma cuota de liquidacién, la misma restitucién de aportaciones en caso
de reduccién de capital, distribucién de reservas de cualquier tipo o de la prima de emisién y
cualesquiera ofros repartos y distribuciones que las Acciones con Voto, todo ello en los
mismas términos que corresponden a las Acciones con Vato.

Derecho de liguidacién preferente

Cada accién clase C da derecho a su titular a recibir, en caso de disolucian y liquidacion de la
Sociedad, una cantidad {la “Cuota de Liguidacion Preferente”) equivalente al valor
desembolsado de las acciones clase C.

La Sociedad pagara la Cuota de Liguidacion Preferente a las acciones clase C antes de pagar
importe alguno a titulo de cuota de liquidacion a los titulares de las Acciones con Voto. En
relacion con el resto de cuota de liquidacién que les pueda corresponder, tendran los mismaos
derechos que las Acciones con Voto.

Derecho de rescate de las acciones dase C

Cada accién clase C da derecho a su titular a obtener su rescate conforme al procedimiento
establecido para el Supuesto de Rescate de las acciones clase B en caso de que se formulase y
liquidase (en todo o en parte) una oferta publica de adquisicion {cada coferta que cumpla lo
que sigue, un “Supuesto de Rescate™) por la totalidad o parte de las acciones de la Sociedad
excepto si los titulares de acciones clase C hubiesen tenido derecho a participar en esa ofertay
a qgue sus acciones fuesen adquiridas en esa oferta de la misma forma y en los mismos
términos vy, en todo caso, por la misma contraprestacion, que los titulares de acciones clase A.

No obstante lo anterior, las acciones clase C rescatadas como consecuencia de un
determinado Supuesto de Rescate no podran representar respecto del total de acciones clase
C en circulacién al tiempo de formularse la oferta pablica de adquisicion que dé lugar a ese
Supuesto de Rescate de que se trate, un porcentaje superior a ese que la suma de las acciones
clase Ay acciones clase B (i) a que se dirija la oferta que dé lugar a ese Supuesto de Rescate,
{ii) de que sean titulares los oferentes en esa oferta y (iii) de que sean titulares las personas que
actlien en concierto con los oferentes o las personas que hayan alcanzado con los oferentes
algun acuerdo relativo a la oferta, represente respecto del total de acciones clase A y acciones
clase B en circulacion al tiempo de formularse la oferta pablica de adquisicién que dé lugar a
ese Supuesto de Rescate.

En caso de que por aplicacion del limite antes referido no pueda atenderse el rescate de todas
las acciones clase C respecto de las que en ese Supuesto de Rescate se haya ejercitado el
derecho de rescate, se reducirdn las acciones clase C a rescatar de cada titular de acciones
clase C en proporcion al nimero de acciones clase C respecto de las que haya ejercido el
derecho de rescate de forma que no se exceda el referido limite.
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Ctros derechos
- Derecho de Preferencia

Con pleno respeto al principio de proporcionalidad entre el ndmerc de acciones que
representan las accicnes de clase A, las de clase B y las de clase C sobre el total de
acciones de la Sociedad, enunciado previamente en relacion con las acciones clase A, el
derecho de preferencia y el de asignacién gratuita de las acciones clase C tendran por
objeto Unicamente acciones clase C (u obligaciones convertibles o canjeables, warrants
u otros vaiores e instrumentos que den derecho a su suscripcién o adquisicion).

En los aumentos de capital con cargo a reservas o a la prima de emisién de acciones
que se realicen con elevacion del valor nominal de las accicnes en su caso emitidas, las
acciones clase C tendrdn en su conjunto derecho a incrementar su valor neminal en la
misma proporcidn que la que represente el valor nominal total de las accicnes clase C
en circulacidon al tiempo de llevarse a cabo el acuerdo representa respecto del capital
social de la Sociedad representado por las acciones clase A, las acciones clase B y las
acciones clase C en circulacion a tal momento.

No obstante, la Junta General podrd acordar ampliar el capital social con cargo a
reservas mediante la emision de exclusivamente nuevas acciones clase C siempre que
voten a favor, de forma separada, la mayoria de las acciones de cada una de las
distintas clases de acciones existentes, y respetando en todo caso la igualdad de trato
entre |as ctases de acciones.

- Votacion separada en caso de modificaciones estatutarias o acuerdos y otras
operaciones perjudiciales para las acciones clase C

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 103 de la LSC, las modificaciones estatutarias
0 acuerdos que perjudiquen o afeclen negativamente, directa o indirectamente, a los
derechos, preferencias o privilegios de las acciones clase C {incluyendo cualquier
modificacion de las previsiones estatutarias relativas a las acciones clase C o cualquier
acuerdo que perjudique o afecte negativamente a las acciones clase C en comparacion
con las acciones clase A y/o acciones clase B, o que beneficie o afecte favorablemente a
las acciones clase A y/o a las acciones clase B en comparacion con las acciones clase C)
requeriran, ademas de su aprobacién conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales,
suU aprobacién por la mayoria de las acciones clase C entonces en circulacién. A titulo
enungciativo y en modo alguno limitativo, esta prevision comprenderd: (i) la eliminacion
o modificacién de la previsién contenida en los Estatutos Sociales sobre el principio de
preporcionalidad entre el ndmero de acciones que representan las acciones de clase A,
las de clase B y las de clase C sobre el total de acciones de la sociedad en las emisiones
de nuevas acciones o de valores o instrumentos que puedan dar lugar a la conversién,
canje, adquisicion o de cualquier otra forma resulten en el derecho a recibir acciones de
la sociedad; (i) la exclusién, total o parcial, de cardcter no igualitario para las acciones
clase A y/o clase B y clase C del derecho de preferencia y otros analogos que fueran de
aplicacion segun la Ley y los Estatutos Sociales; {ifi) la recompra o adquisicién de
acciones propias de la Sociedad que afecten de modo no idéntico a las acciones clase A
y/0 a las acciones clase B con respecto a las acciones clase C, en sus términos, precic, 0
cualquier otro elemente de la misma, y que excedan las que se produzcan en el marco
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21.2.4.

21.2.5.

de la operativa ordinaria de aulocartera o den lugar a amortizacién de acciones o
reduccién de capital gue no resulten de modo idéntico para las accicnes clase A, las
acciones clase B y las acciones clase C; (iv) la aprobacién de una modificacion
estructural de la sociedad que no suponga identidad de trato en todos los aspectos de
la misma para las acciones clase A, clase B con respecto a la clase C; (v) la exclusién de
negociacion de cualesquiera acciones de la Sociedad en cualquier bolsa de valores o
mercado secundaric salvo mediante la formulacion de una oferta publica de
adquisicion para la exclusion de negociacion que contemple la misma contraprestacion
para las acciones clase A, clase B y clase C; (vi) la emisidén de cualquier otra clase de
acciones preferentes o privilegiadas que puedan crearse en el futuro.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 293 de la LSC, en todo caso los acuerdos de
la Sociedad sobre aumentos de capital en cualquier modalidad v bajo cualquier férmula
que supongan la primera emision de accicnes clase C requerird, ademds de su
aprobacion conforme a lo dispuesto legaimente y en el articulo 30 de los Estatutos
Sociales, la aprobacion de la mayorfa de las acciones clase B entonces en circulacién.

Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de las
acciones, indicando si las condiciones son mas significativas que las que requiere la ley

Las modificaciones de los derechos de [os titulares de las acciones en que se divide el capital social de
Abengoa requerird la oportuna modificacion estatutaria que, en caso de afectar a una sola clase de
acciones y suponer un trato discriminatorio entre las mismas, debera ser aprobada por la mayoria de
las acciones afectadas. En este sentido, el artfculo 8 de los Estatutos Sodiales de Abengoa incluye un
régimen de votacion separada en caso de modificaciones estatutarias o acuerdos y otras operaciones
perjudiciales para las acciones clase B y C, que se encuentra descrito en el apartado 21.2.3 anterior.

Descripcidn de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales anuales
y las juntas generales extraordinarias de accionistas, incluyendo las condiciones de admisién

. Convocatoria

La condiciones que rigen la manera de convocar las Juntas Generales Ordinarias v las Juntas
Generales Fxtraordinarias de accionistas, incluyendo las condiciones de asistencia, se
encuentran recogidas en la LSC, los Estatutos Sociales de Abengoa, asi como en el
Reglamento de funcionamiento de la Junta General de Accionistas, aprobado por acuerdo
del Consejo de Administracion de 24 de febrero de 2003 y ratificado por la Junta General
Ordinaria de accionistas celebrada el 29 de junio de ese mismo afio.

La Junta General Ordinaria se reunird, previa convocatoria del Consejo de Administracion,
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio econémico, para censurar la gestion
social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resalver sobre la aplicacion del
resultado del ejercicio.

No obstante la Junta General, aungue haya sido convocada con el cardcter de ordinaria,
podra tamiién deliberar v decidir sabre cualquier asunto de su competencia que hava sido
incluido en la convocataria y previo cumplimiento de lo dispuesto en la legislacion vigente.
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La convocatoria por el Consejo de Administracidn, tanto de las Juntas Generales Ordinarias
como Extraordinarias, se realizard mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en ung de los diarios de la provincia de Sevilla, por lo menas un mes
antes de la celebracién de la Junta, o par cualquier otra medio incluida la publicacién en la
pagina web de la sociedad con las requisitos que para ello sean aplicables, admitida en la
legislacion vigente,

El contenido de la convocatoria expresara las menciones exigidas por la LSC.

Podra hacerse constar la fecha en que, si procediera, se reunird la Junta en segunda
convocatoria. Entre la primera y la sequnda convocatoria deberd mediar por lo menos un
plazo de 24 horas.

Los accionistas que representen el uno por ciento del capital social o el uno por ciento de las
acciones con voto podran requerir la presencia de notario para que fevante acta de la junta

general.

Los accionistas que representen el cinco por ciento del capital social o el cinco por ciento de
las acciones con voto de la Sociedad podran convocar la Junta General para que decida
sobre la accién social de responsabilidad contra los administraderes, y ejercer, sin acuerdo de
la Junta © en su contra, la accion de responsabilidad social, asi como oponerse a transigir o
renunciar al ejercicio de la accidn social de responsabilidad.

No obstante lo dispuesto anteriormente, la Junta General se entenderd convocada y quedard
validamente constituida para tratar de cualquier asunto siempre gue esté presente ©
representado la totalidad del capital social y los asistentes acepten, unanimemente, tanto la
celebracién de la Junta como su orden del dia.

Asistencia

Cada trescientas setenta y cinco (375) acciones ya sean clase A ¢ clase B conceden el
derecho a su titular a la asistencia a las Juntas de Accionistas, siempre que conste
previamente a la celebracidn de la Junta la legitimacién del accionista, que quedard
acreditada mediante la correspondiente tarjeta de asistencia nominativa, en la que se
ndicara el nimero, clase y serie de acciones de su titularidad, asl como el ndmero de votos
que puede emitir. La tarjeta se emitird por la Entidad encargada del Registro Contable, en
favor de los titulares de acciones que, acrediten tenerlas inscritas en dicho Registro con cinco
dias de antelacién a aquel en el que haya de celebrarse la Junta en primera convacatoria.

Tode accicnista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta por
medio de otra persona fisica que deberd ser accionista y disfrutar por si del derecho de
asistencia. La representacion deberd conferirse en todo caso por escrito y con caracter
especial para cada Junta. Las personas juridicas, los menores de edad y los civilmente
incapacitados podran asistir por medio de sus representantes legales quienes acreditaran su
condicion ante la presidencia de la Junta y todo ello sin perjuicio de la representacion familiar
y del otorgamiento de poderes generales, regulados en el articulo 187 de la LSC.
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21.2.6.

21.2.7,

21.2.8.

22.

23.

23.1.

Breve descripcién de cualguier disposicidn de las clausulas estatutarias o reglamento interno
del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambic en el control del
emisor

A fecha de registro del presente Documento de Registro, no existen disposiciones estatutarias ni
reglamentos internos distintos de los derechos de rescate relativos a las acciones Clase By Clase C en
caso de producirse una oferta publica de adquisicion previstos en el articulo 8 de los Estatutos
sociales que tengan por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en el control de la Sociedad.

Indicacidon de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamentos internos, en
su caso, que rija el umbral de participacion por encima del cual deba revelarse la
participacién del accionista

No existe disposicién en los Estatutos Sociales de Abengoa ni en sus reglamentas internos, por la gue
se obligue a los accionistas con una participacién significativa a revelar esta circunstancia, sin perjuicio
de las exigencias establecidas por la normativa vigente.

Descripcion de las condiciones impuestas por las cldusulas estatutarias o reglamento interno
gue rigen los cambios en el capital, si estas condiciones son mas rigurosas que las que
reguiere la ley

Las condiciones que han de cumplir las modificaciones del capital social de Abengoa v de los
respectivos derechos de las acciones de la misma se rigen por lo dispuesto en la LSC y en los
Estatutos Sociales, gue incorporan ciertos requisitos especiales que han de cumplirse para la emision
de nuevas acciones cuando no se hubiera suspendido el derecho de suscripcion preferente. Estos
requisitos estan expuestos detalladamente en el apartado 21.2.3.

Contratos relevantes

A la fecha de registro de! presente Documento de Registro, no hay contratos importantes ajenos al
negocio ordinario de la Seciedad que sean relevantes ni contratos celebrados por cualquiera de sus
filiales que contengan una cldusula en virtud de la cual cualquier sociedad de Abengoa tenga una
obligacién o un derecho gue sean relevantes para Abengoa distintos de los mencionados a lo largo
del presente Documento de Registro.

Informacién de terceros, declaraciones de expertos y declaraciones de interés

Cuando se incluya en el documento de registro una declaracion o un informe atribuido a
una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de dicha persona, su direccién
profesional, sus cualificaciones y, en su caso, cualquier interés importante gque tenga en el
emisor. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracién de que se incluye
dicha declaracion o informe, la forma y el contexto en que se incluye, y con el
consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de esa parte del documento
de registro

No se incluyen en el presente Documento de Registro declaraciones o informes atribuidos a
persona alguna en calidad de experto.
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23.2.

24

25.

Fn los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion
de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor
tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informacién publicada por ese
tercero, no se ha omitido ningin hecho que harfa la informacidn reproducida inexacta o
engafiosa. Ademas, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion

No existe informacion procedente de terceros.
Documentos para consulta

Durante el periodo de validez del presente Documento de Registro, pueden inspeccionarse en los
lugares que se indican a continuacion los siguientes documentos:

Documento CNMY Registro Mercantil
de Sevilla
Escritura de constitucion de la Sociedad No Sf
Estatutos sociales vigentes S SI
Reglamento del Consejo de Administracion Si Si
Reglamento de funcionamiento de las Juntas Generales de Accionistas Sl SI
Reglamento Interno de Conducta en Materia de Mercados de Valores Si No
Reglamento de Régimen Interno del Comité de Auditoria No Si

Reglamento de Régimen Interno de la Comisién de Nombramientos y

) No SI
Retribuciones
Cuentas anuales individuales, informe de gestidn e informe de auditoria 5 <
correspondientes a los ejercicios 2012, 2011 y 2010
Cuentas anuales consolidadas, informe de gestién e informe de auditorla 5 5
correspondientes a los ejercicios 2012, 2011y 2010
Estados financieros trimestrales consolidados correspondiente al pericdo 5 No

finalizado el 31 de marzo de 2013

Los documentos resefiados en relacion con la Comisidn Nacional del Mercado de Valores también

de la Comision, pero sf en sus registros. Adicionalmente, estos documentos estaran a disposicion
de los interesados en el domicilio social de Abengoa y en su pagina web www.abengoa.com a
excepcion de la escritura de constitucion que puede consultarse en su domicilio social.

Informacidn sobre participaciones

Se hace constar que no existen participaciones de Abengoa en sociedades no integradas en el
perimetro de consolidacién que sean relevantes, por lo que dichas participaciones no tienen un
impacto econémico 0 financiero significativo sobre Abengoa.
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En Sevilla, a 18 de julio de 2013

Abengoa, S.A,

P.p.

D. Manuel Sanchez Ortega

Consejero Delegado
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Anexo 11

Informacion Financiera Pro Forma

1. Introduccion

La siguiente informacién financiera pro forma presenta la cuenta de resultados consolidada pro
forma de Abengoa, S.A. y sus filiales (en adelante, la “Sociedad” o “Abengoa”) para el ejercicio
anual cerrado el 31 de diciembre de 2012, asi como el estado de situacion financiera consolidado
pro forma de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012.

La informacién financiera pro forma se presenta para ilustrar el impacto en el estado de situaciéon
financiera consolidado pro forma de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012 y en la cuenta de
resultados consolidada de la Sociedad para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012 de las
siguientes transacciones:

e  El acuerdo de venta firmado con fecha 16 de marzo de 2012 para vender el 50% restante
que controlaba Abengoa en las cuatro lineas de transmision brasilefias: STE — Sul
Transmissora de Energfa, S.A. (“STE"), ATE Transmissora de Energia, S.A. (“ATE"), ATE |l
Transmissora de Energia, S.A. (“ATE I"”) y ATE Ill Transmissora de Energia, S.A. (“ATE IlI")
(en conjunto, la “Segunda venta de Cemig”). Anteriormente a esta venta, en noviembre
de 2011, se vendid el 100% de la participacion accionarial en NTE y el 50% de la
participacion en STE, ATE, ATE Il y ATE Il (“Primera venta de Cemig”), de manera que con
la Segunda venta de Cemig queda transmitido el 100% del control de estas concesiones.
Con fecha 2 de julio y una vez cumplidas las condiciones para la aprobacién de la
operacién y por tanto perfeccionada la compraventa, se recibié el cobro del precio
pactado.

e El acuerdo de venta firmado con fecha 13 de junio de 2013 con determinados fondos de
inversion gestionados por Triton Partners para vender el 100% de la participacion que
Abengoa ostenta en Befesa Medio Ambiente, S.L.U. (“Befesa”), (“venta de Befesa”). Al
cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de
la compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de
competencia- quedando pendiente Unicamente de la obligatoria entrega de las acciones y
el pago del correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013,
ascendiendo a 331 millones de euros el importe cobrado a la fecha. Durante el periodo
transcurrido entre el 30 de junio de 2013 y el 15 de julio de 2013, no ha tenido lugar
ningln otro condicionante de la venta.

En la presente informacion financiera pro forma las enajenaciones descritas anteriormente se
definen conjuntamente como las “Operaciones” y se describen de manera méas detallada en la
Nota 2 de este apartado de informacién financiera pro forma.

La informacién financiera pro forma se presenta Unicamente a efectos ilustrativos. Por lo tanto,
debido a su naturaleza, la informacién financiera pro forma trata de una situacion hipotética y no
pretende representar los resultados consolidados reales de las operaciones o la situacién financiera
real de la Sociedad que se habrian obtenido si las Operaciones se hubiesen llevado a cabo con
fecha 1 de enero de 2012, ni pretende proyectar los resultados consolidados de las operaciones a
cualquier periodo o fecha futuros, ni indica necesariamente futuros resultados de operaciones.

La informacion financiera pro forma incluye ajustes especificos relacionados con las Operaciones. La
informacién pro forma refleja las estimaciones y algunos supuestos formulados por la direccién de
la Sociedad, que ésta considera razonables en las circunstancias que concurren en la fecha del
Documento de Registro y que estan basados en la informacion disponible en el momento de su
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preparacion. Los ajustes reales pueden diferir de manera significativa de la informacion presentada.
Las bases de preparacion y las principales hipétesis empleadas en la preparaciéon de la informacion
financiera pro forma se describen en las siguientes notas.

Por otro lado, no se ha incluido informacién financiera pro forma destinada a ilustrar en el impacto
de la Segunda venta de Cemig en el estado de situacién financiera consolidado pro forma de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2012 debido a que la operacién de venta se cerré en Junio de 2012
y el estado de situacion financiera consolidado a dicha fecha no incluye los saldos del 50% restante
de participacién accionarial que controlaba Abengoa en las cuatro lineas de transmision brasilefas:
STE, ATE, ATE Il y ATE Il (Segunda venta de Cemig).

2. Descripcion de las operaciones

2.1 Segunda venta de varias participaciones en algunas lineas de transmision brasilefas

Con fecha 16 de marzo de 2012 Abengoa firmé con Cemig un acuerdo de venta del 50% restante
del subholding que incluye las lineas de transmisién STE, ATE, ATEIl y ATE lll. El precio de la oferta
ascendia a 354 millones de euros en reales brasilefios. Con fecha 2 de julio de 2012, una vez
cumplidas las condiciones precedentes para la aprobacion de la operacion y por tanto
perfeccionada la compraventa se recibio el cobro del precio de venta pactado. La seqgunda venta de
Cemig supuso una entrada de caja de 354 millones de euros y un beneficio antes de impuestos de
4,5 millones de euros registrado en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio 2012. Como resultado de la Segunda venta de Cemig, la deuda
neta consolidada se redujo en aproximadamente 473 millones de euros.

La cuenta de resultados consolidada del ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2012 incluye
nuestra participacion del 50% en los resultados de las cuatro lineas de transmisién detalladas
anteriormente para el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2012, segun el método de
integracion proporcional.

2.2 Venta de la participacion en Befesa Medio Amibiente, S.L.U.

Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmé un acuerdo de venta con determinados fondos de
inversiéon gestionados por Triton Partners para transmitir integramente la participacién que
Abengoa ostenta en Befesa Medio Ambiente, S.L.U. (Befesa).



El precio de venta es 1.075 millones de euros y con los ajustes de deuda neta, la operacién para
Abengoa supondria 620 millones de euros; de ellos, 348 millones de euros a cobrar en efectivo, de
los cudles 331 millones de euros se recibiran en el momento del cierre de la operaciéon y un cobro
diferido de 17 millones de euros (15 millones de euros en depdsito hasta la resolucion de litigios en
curso y 2 millones de euros a cobrar a largo plazo de un cliente de Befesa). El resto se compone de
una nota de crédito de 48 millones de euros con vencimiento a 5 afos y un cobro diferido de 225
millones de euros instrumentado mediante un préstamo convertible con vencimiento a 15 afios
sujeto a dos opciones de extensién de 5 afos cada una a eleccién del fondo de capital riesgo, con
una amortizacion unica del principal del préstamo a vencimiento y con un interés del Euribor a 6
meses vigente a la fecha de cierre del acuerdo mas un 6% de diferencial, devengo anual y con la
opcién por parte del fondo de capitalizar los intereses devengados como mayor valor del préstamo
o liquidarlos al final del periodo devengado. Ante la ocurrencia de ciertos eventos
desencadenantes, que incluyen la situacién de insolvencia por parte de Befesa, un méaximo ratio
Deuda Neta/Ebitda de 8,0 aplicable durante toda la vida del préstamo convertible, el
incumplimiento de ciertos objetivos financieros en los ultimos 3 afios del convertible a 15 afnos
(flujos de explotacién esperados minimos, minimo ratio de cobertura de caja de 1,3) se produciria
una conversién automdtica del préstamo en el 14,06% de acciones de Befesa. La Direcciéon de la
Sociedad considera poco probable la conversion automatica en los primeros afios del convertible. Si
existe una salida de Befesa por parte del fondo de capital riesgo durante el periodo de vigencia del
préstamo, dicho fondo tendria una opcién de convertir el préstamo en el 14,06% de acciones de
Befesa, que a la fecha de la operaciéon segun el valor de la empresa determinado por el precio de
venta anteriormente mencionado equivaldria a 87 millones de euros aunque la direccion considera
gue a futuro en funcion de la evolucion del negocio de Befesa dicho importe pueda ser mayor.
Ademas, en ciertos supuestos de venta o desinversion en Befesa por parte del fondo, éste podra
requerir de la sociedad del grupo Abengoa titular del 14,06% del capital de Befesa que le
acompanfe en la venta de las acciones de Befesa, con el mencionado 14,06% procedente de la
conversion, en las mismas condiciones de venta aplicables al fondo. En todo caso, de no mediar tal
requerimiento, la sociedad del grupo Abengoa titular del 14,06% de las acciones de Befesa podra
igualmente acompafar al fondo en la venta de sus acciones de Befesa. En este Ultimo caso, la venta
serd valida Unicamente en el supuesto de que el tercero comprador compre también dicho
14,06%.

La plusvalia estimada de la operacién asciende a 0,4 millones de euros.

La contabilizaciéon de la plusvalia y del préstamo convertible se ha estimado de forma provisional y
la contabilizacién definitiva después de analizar el contrato de venta y las condiciones del préstamo
convertible quedara reflejada en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2013.

Al cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2013 se cumplieron todas las condiciones de la
compraventa -entre otras las preceptivas autorizaciones de las autoridades de competencia-
quedando pendiente Unicamente de la obligatoria entrega de las acciones y el pago del
correspondiente precio pactado, que tuvo lugar el 15 de julio de 2013, ascendiendo a 331 millones
de euros el importe cobrado a la fecha. Durante el periodo transcurrido entre el 30 de junio de
2013 y el 15 de julio de 2013, no ha tenido lugar ningtin otro condicionante de la venta.



3. Bases y fuentes de preparacion de la informacion financiera pro forma

La informacion financiera histérica utilizada como base en la elaboracién de la informacién
financiera pro forma ha sido obtenida de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 preparadas de acuerdo con las
NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera) adoptadas por la Unién Europea vy
auditadas por Deloitte, S.L.

La lectura de la presente informacion financiera pro forma y las notas explicativas correspondientes
debera realizarse conjuntamente con las cuentas anuales auditadas consolidadas de la Sociedad al
31 de diciembre de 2012.

La informacion financiera pro forma se ha preparado de acuerdo con los requisitos de la regulacion
de la Unién Europea contenida en el Reglamento 809/2004, de la Comisién de 29 de abril de 2004,
y con el contenido de la Recomendacién del CESR (Commitee of European Securities Regulators),
ahora ESMA (European Securities and Market Authority), para la implementacién de la citada
regulacion (CESR/05-054b) (ESMA/2011/81).

En la preparacion de la informacion financiera pro forma se han considerado las politicas contables
aplicadas por la Sociedad en la preparacion de sus cuentas anuales consolidadas histéricas
preparadas de acuerdo con las NIIF aprobadas por la Unién Europea.

4. Principales hipotesis empleadas en la preparacion de la informacion financiera pro forma

En la preparacion de la informacion financiera pro forma se han considerado las siguientes
hipotesis:

e El estado de situacion financiera pro forma al 31 de diciembre de 2012 se ha preparado como
si la venta de Befesa hubiera tenido lugar el 31 de diciembre de 2012,

e Lla cuenta de resultados para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 ha sido
preparada como si la Segunda venta de Cemig y la venta de Befesa hubieran tenido lugar el 1
de enero de 2012;

e La ganancia atribuible a la Segunda venta de Cemig, que estd contabilizada en “Otros
ingresos” en la cuenta de resultados del ejercicio 2012, se ha eliminado y se presenta como
ajuste en la columna de “Ajustes pro forma beneficio Segunda venta de Cemig”. La ganancia
atribuible a la venta de Befesa no esta contabilizada en la cuenta de resultados del ejercicio
2012, por lo que no procede ningun ajuste.

e Se han reconocido operaciones entre la Sociedad y las lineas de transmision brasilefias y Befesa
en virtud de acuerdos de prestacion de servicios existentes, que se asume que proseguiran en
el futuro y que hasta la fecha de la venta se eliminan en el proceso de consolidacién. El importe
de estas operaciones con las lineas de transmision brasilenas y Befesa asciende a 2,6 y 8,9
millones de euros del importe neto de la cifra de negocios, respectivamente.

e La nota de crédito por importe de 48 millones de euros devenga un interés anual del 2% en el
primer afo, 4% en el sequndo, 6% en el tercero, 8% en el cuarto y un 12% en el quinto afio,
que sera pagadero al vencimiento de cada periodo. El valor actual de la nota de crédito ha sido
obtenido considerando la capitalizacién anual de dichos intereses y una tasa de descuento del
bono espafiol con un vencimiento similar al de la nota de crédito mas un diferencial de
mercado, resultando una tasa de descuento del 6,0%.

e En relacion al valor actual del préstamo convertible por importe de 225 millones, devenga un
interés anual del Euribor a 6 meses vigente a la fecha de cierre mas un 6% de diferencial. El
valor actual del préstamo convertible ha sido obtenido considerando la capitalizacién anual de
dichos intereses y una tasa de descuento del bono espafol con un vencimiento similar al
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préstamo convertible mas un diferencial de mercado, resultando una tasa de descuento del
7,5%.

De acuerdo con lo previsto en el Anexo Il del Reglamento 809/2004 y con las aclaraciones al mismo
proporcionadas en las recomendaciones del CESR (CESR/05-054b) mencionadas anteriormente, se
ha considerado que los ajustes a incluir en la informacién financiera pro forma deben ser aquéllos
gue, ademas de ser atribuibles directamente a la operacion, puedan demostrarse fehacientemente
y sean adecuados y completos a los efectos a los que se presenta la informacion financiera pro
forma.



Estado de situacion consolidado pro forma a 31 de diciembre de 2012

- Datos en millones de euros —

Consolidado Ajustes Pro Forma venta Pro Forma
Activo Abengoa, SA. Befesa .
Histérico (a) (b) Consolidado
Activos No Corrientes
Activos Intangibles 1.560,0 (577,1) 0,0 982,9
Inmovilizaciones Materiales 1.453,5 (97,4) 0,0 1.356,1
Activos intangibles 8.130,3 (11,6) 0,0 8.118,7
Inmovilizaciones materiales 1.927,3 (290,3) 0,0 1.637,0
Inmovilizaciones en Proyectos 10.057,6 (301,9) 0,0 9.755,7
Inversiones en Asociadas 64,5 (2,4) 0,0 62,1
Inversiones Financieras 448,0 (9,1) 217,4 656,3
Activos por impuestos diferidos 1.188,2 (83,2) 0,0 1.105,0
Total Activos No Corrientes 14.771,8 (1.071,1) 217,4 13.918,1
Activos Corrientes
Existencias 429,4 (52,3) 0,0 3771
Clientes y Otras Cuentas a Cobrar 1.892,8 467,0 (564,8) 1.795,0
Inversiones Financieras 957,7 (45,6) 0,0 912,1
Efectivo y Equivalentes al efectivo 2.493,6 (77,4) 347,8 2.764,0
Total Activos Corrientes 5.773,5 291,7 (217,0) 5.848,2
Total Activo 20.545,3 (779,4) 0,4 19.766,3
Consolidado Ajustes Pro Forma venta
Pasivo Abengoa, SA. Befesa Fro Fo.rma
Historico (a) b) Consolidado
Total Patrimonio Neto 1.831,6 (16,9) 0,4 1.815,1
Pasivos No Corrientes
Financiacion sin Recurso 6.386,5 (354,7) 0,0 6.031,8
Financiacion Corporativa 4.356,5 (3,6) 0,0 4.352,9
Otros Pasivos No Corrientes 1.257,3 (122,6) 0,0 1.134,7
Total Pasivos No Corrientes 12.000,3 (480,9) 0,0 11.519,4
Pasivos Corrientes
Financiacion sin Recurso 589,1 (14,3) 0,0 574,8
Financiacion Corporativa 591,6 (14,3) 0,0 577,3
Proveedores y Otras Cuentas a Pagar 5.263,0 (228,8) 0,0 5.034,2
Otros Pasivos Corrientes 269,7 (24,2) 0,0 2455
Total Pasivos Corrientes 6.713,4 (281,6) 0,0 6.431,8
Total Pasivo 20.545,3 (779,4) 0,4 19.766,3




Cuenta de resultados consolidada pro forma para el ejercicio finalizado el

- Datos en millones de euros —

31 de diciembre de 2012

. . Ajustes Pro .
Consolidado Ajustes Pro ) - Ajustes Pro
Forma beneficio Pro Forma
Abengoa, SA. Forma segunda Formaventa ;
S . segunda venta Consolidado
Historico venta Cemig . Befesa
Cemig

Importe neto de la cifra de negocios 7.783,3 (43,2) - (618,9) 7.121,2
Variaciéon de existencias de productos terminados y en curso 20,2 - - (0,5) 19,7
Otros ingresos de explotacion 565,4 - 4,5) (15,3) 545,6
Materias primas y materiales para el consumo utilizados (5.273,2) - - 301,2 (4.972,0)
Gastos por prestaciones a los empleados (799,4) 0,1 - 89,3 (710,0)
Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro del valor 471,7) 7.2 - 29,9 (434,6)
Otros gastos de explotacion (1.050,0) 5,6 - 116,1 (928,3)
Resultados de explotacion 7746 (30,3) (4,5) (98.2) 641,6
Ingresos financieros 81,2 (3,6) - 6,5 84,1
Gastos financieros (599,5) 6,9 - 33,4 (559,2)
Diferencias de cambio netas (43,5) 8,6 - (1,3) (36,2)
Otros gastos/ingresos financieros netos (166,9) (0,1) - 8,0 (159,0)
Resultados financieros (728,7) 118 - 46,6 (670,3)
Participacion en beneficio/(pérdida) de asociadas 3,0 - - (0,2) 2,8
Resultados consolidados antes de impuestos 48,9 (18,5) (4,5) (51,8) (25,9)
Impuesto sobre beneficios 122,6 4,7 1,8 14,6 143,7
Resultados del ejercicio proc. de actividades continuadas 171,5 (13,8) 2,7) (37,2) 117,8
Participaciones no dominantes (46,1) - - 1,3 (44,8)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 1254 (13,8) (2,7) (35,9) 73,0




5. Notas a la informacion financiera pro forma

5.1 Consolidado Abengoa histdrico

Esta columna representa el estado de situacion financiera consolidado histérica de la Sociedad a 31
de diciembre de 2012, asi como la cuenta de resultados consolidada histérica de la Sociedad para
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012.

Impacto de los ajustes pro forma sobre el Consolidado Abengoa histérico

A continuacién se presentan los impactos de los ajustes pro forma sobre las principales magnitudes

del Consolidado Abengoa histérico:

- Datos en millones de euros -

Cuenta de resultados
A 31 de diciembre de 2012
Importe neto de la cifra de negocios
Resultado de explotacion
Resultados consolidados antes de impuestos
Resultados del ejercicio proc. de operaciones continuadas

Estado de situacion financiera

A 31 de diciembre de 2012
Patrimonio neto
Deuda bruta
Efectivo y equivalentes al efectivo
Inversiones financieras corto plazo
Total Activos

5.2

Consolidado
Abengoa,
S.A. Historico

7.783,3
774,6
48,9
171,5

Consolidado
Abengoa,
S.A. Historico

1.831,6
11.923,7
2.493,6
957,7
20.545,3

consolidado de Abengoa a 31 de diciembre de 2012

Ajustes Pro
Forma

Segunda venta

Cemig

Ajustes Pro
Forma

Segunda venta

Cemig

Ajustes pro forma por la venta de Befesa efectuados en el estado

Ajustes Pro
Forma venta
Befesa

Ajustes Pro
Forma venta
Befesa

(16,5)
(386,9)
270,4
(45,6)
(779,0)

% sobre
Historico

-8,5%
-17,2%
-153,0%
-31,3%

% sobre
Historico

-0,9%
-3,2%
10,8%
-4,8%
-3,8%

de situacidon financiera

Los ajustes pro forma por la venta de Befesa efectuados en el estado de situacion financiera
consolidado reflejan el estado de situacion financiera de la Sociedad:

e excluyendo los saldos correspondientes a Befesa en cada uno de los epigrafes de balance
(véase columna (a) del estado de situacion consolidado pro forma a 31 de diciembre de
2012) para reflejar los saldos de la Compafia excluyendo los activos, los pasivos y el
patrimonio neto de Befesa y reconociendo una cuenta a cobrar por los importes

pendientes de recibir de la venta.

e reconociendo los saldos de balance mantenidos entre la Sociedad y Befesa en virtud de
acuerdos por prestacion de servicios, ascendiendo a 6,1 millones de euros los saldos
reconocidos en el activo del balance y 6,8 millones de euros los saldos reconocidos en el



pasivo del balance (véase columna (a) del estado de situacion consolidado pro forma a 31
de diciembre de 2012).

e celiminando la cuenta a cobrar generada en el ajuste de exclusion de los saldos
correspondientes a Befesa (véase columna (b) del estado de situacién consolidado pro
forma a 31 de diciembre de 2012).

e incluyendo la tesoreria que se generard por importe de 348 millones de euros (neto de
costes de transacciéon). Ademaés, se ha incluido el reconocimiento del valor actual de las
cuentas por cobrar a largo plazo por la nota de crédito de 47,5 millones de euros con un
vencimiento a 5 aflos y por el valor actual del préstamo convertible por un importe de
169,9 millones de euros en el epigrafe inversiones financieras por el importe agregado
(217,4 millones de euros) (véase columna (b) del estado de situacion consolidado pro
forma a 31 de diciembre de 2012).

e reconocimiento en patrimonio neto el beneficio de la venta de 0,4 millones de euros, neto
de costes de transaccion (por importe de 2 millones de euros aproximadamente) y efecto
fiscal (véase columna (b) del estado de situacién consolidado pro forma a 31 de diciembre
de 2012). Dicho beneficio resulta del neto entre la prestacién recibida por la venta de
Befesa por importe de 565,2 millones de euros (347,8 millones de euros de tesoreria, el
valor actual de las cuentas por cobrar a largo plazo por la nota de crédito de 47,5 millones
de euros y el valor actual del préstamo convertible de 169,9 millones de euros) y la
eliminacion de la cuenta a cobrar generada en el ajuste de exclusiéon de los saldos
correspondientes a Befesa por importe de 564,8 millones de euros.

No es necesario efectuar ningun ajuste de eliminacion de la ganancia atribuible a la operacion de la
venta de Befesa, ya que ésta se reconocera en la cuenta de resultados del ejercicio 2013.

53 Ajustes pro forma por la Segunda venta de Cemig efectuados en la cuenta de resultados
consolidada para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012

Los ajustes pro forma por la Segunda venta de Cemig efectuados en la cuenta de resultados
consolidada para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012 son necesarios para reflejar los
resultados de las operaciones de la Sociedad, excluyendo las operaciones de las lineas de
transmision brasilefias e incluyendo el reconocimiento de operaciones recurrentes entre dichas
lineas y la Sociedad.

Los ajustes reflejan:

e el impacto en cada una de las lineas de la cuenta de resultados por la eliminacién de las
operaciones de las lineas de transmision brasilefias;

e ¢l efecto del reconocimiento de servicios de mantenimiento recurrentes suscritos entre la
Sociedad y las lineas de transmision brasilefias que se asume que continuaran en el futuro
por importe de 2,6 millones de euros incluidos en el “Importe neto de la cifra de negocios”
y que antes de la venta de las lineas de transmision se eliminaban en el proceso de
consolidacion. Adicionalmente se han reconocido los costes asociados a dichas ventas y
por ende, el resultado de las mismas que no ha sido significativo;

e la eliminacion de la ganancia directamente atribuible a la operacion de la Segunda venta
que se cerrd el 30 de junio de 2012 y que esta reflejada en la cuenta de pérdidas y
ganancias histérica para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe
“Otros ingresos de explotacion”, por importe de 4,5 millones de euros. Las ganancias
atribuibles a la Segunda venta de Cemig no se han incluido en la informacién pro forma
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con el objeto de mostrar una cuenta de resultados sin ningln impacto de las operaciones
enajenadas, de tal manera que esta informacién pueda servir de base de comparacién de
los resultados futuros de la Sociedad.

54 Ajustes pro forma por la venta de Befesa efectuados en la cuenta de resultados consolidada para
el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012

Los ajustes pro forma por la venta de Befesa efectuados en la cuenta de resultados consolidada
para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012 son necesarios para reflejar los resultados de
las operaciones de la Sociedad, excluyendo las operaciones de Befesa e incluyendo el
reconocimiento de operaciones recurrentes entre Befesa y la Sociedad.

Los ajustes reflejan:

e el impacto en cada una de las lineas de la cuenta de resultados por la eliminacién de las
operaciones de Befesa;

e el efecto del reconocimiento de servicios recurrentes suscritos entre la Sociedad y Befesa
gue se asume que continuaran en el futuro por importe de 8,9 millones de euros incluidos
en el “Importe neto de la cifra de negocios” y que antes de la venta de Befesa se
eliminaban en el proceso de consolidaciéon. Adicionalmente se han reconocido los costes
asociados a dichas ventas y por ende, el resultado de las mismas que no ha sido
significativo;

Las ganancias atribuibles a la venta de Befesa no se han incluido en la informacién pro forma con el
objeto de mostrar una cuenta de resultados sin ningun impacto de las operaciones enajenadas, de
tal manera que esta informacién pueda servir de base de comparacién de los resultados futuros de
la Sociedad.

6. Informe especial emitido por los auditores de la Sociedad

Con fecha 18 de julio de 2013, los auditores de la Sociedad, Deloitte, S.L. han emitido un informe
especial sobre la informacion financiera consolidada pro forma de Abengoa que ha sido aprobada
por D. Manuel Sanchez Ortega, el Consejero Delegado de la Compafia, en quien se han delegado
todas las facultades del Consejo de Administracion salvo las indelegables, todo ello sin perjuicio de
la responsabilidad que corresponde al Consejo de Administracion sobre dichos estados financieros,
de conformidad con la normativa vigente.
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Se transcribe a continuacion el informe especial emitido por los auditores de la Sociedad.

Firmado:

D. Manuel Sanchez Ortega

M



Deloitte.

Tel: +34 91514 5000
Fax; +34 91514 51 80

wwwdeloitte e

INFORME ESPECIAL DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LA COMPILACION DE
LA INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA PRO-FORMA INCLUIDA EN UNA
NOTA DE ACCIONES

Al Consejo de Administracion de Abengoa S.A.:

Hemos llevado a cabo nuestre trabajo sobre la informacion financiera consolidada pro-forma
adjunta (Anexo II) de Abengoa, S.A. y sociedades dependientes e¢laborada por los
Administradores de Abengoa, S.A., que comprende el estado de situacién consolidado pro-
forma a 31 de diciembre de 2012, la cuenta de resultados consclidada pre forma para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 y las notas explicativas. Los criterios aplicables
utilizados por los Administradores de Abengoa, S.A. para la compilacién de la informacion
financiera consolidada pro-forma, que se incluyen en las Notas 1 a 5 de dicha informacién
financiera conselidada pro-forma, son los recogidos en la Regulacién de la Unién Europea
contenida en el Reglamento (CE) N° 809/2004 y en la actualizacién de ESMA de [as
recomendacicnes de CESR para la implantaciéon consistente de la citada regulacion
(ESMA/2011/81).

La informacion financiera consolidada pro-forma ha sido compilada por los Administradores de
Abengoa, S.A. con el fin de ilustrar el impacto que:

e El acuerdo de venta firmado con fecha 16 de marzo de 2012 para vender el 50%
restante que controlaba Abengoa en las cuatro lineas de transmisidn brasilefias: STE —
Sul Transmissora de Energia, S.A. (“STE”), ATE Transmissora de Energia, S.A.
(“ATE™, ATE Il Transmissora de Energia, S.A. (“ATE II"") y ATE I1I Transmisscra de
Energia, S.A. (“ATE III"") (en conjunto, la “Segunda venta de Cemig”). Anteriormente a
esta venta, en noviembre de 2011, se vendio el [00% de la participacién accicnarial en
NTE y el 50% de la participacién en STE, ATE, ATE Il y ATE Il {*Primera venta de
Cemig”), de manera que ¢on la Segunda venta de Cemig queda transmitido el 100% de!
control de estas concesiones. Con fecha 2 de julio y una vez cumplidas las condiciones
para la aprobacién de la operacion y per tanto perfeccionada la compraventa, se recibid
el cobro del precio pactado.

e Elacuerdo de venta firmado con fecha 13 de junio de 2013 con determinados fondos de
inversién gestionados por Triton Partners para vender el 100% de la participacién que
Abengoa ostenta en Befesa Medio Ambiente, S.L.U. (“Befesa™), (“venta de Befesa™).

La presentacién se ha realizado como si dichas transacciones hubieran ocurrido el 3t de
diciembre de 2012 para elaborar ¢l estado de situacién financiera consolidado pro-forma y el 1
de enero de 20]2 para elaborar la cuenta de resultados consolidada pro-forma. Segin se indica
en la Nota 5.1 de la informacién financiera consclidada pro forma adjunta, la informacidn
utilizada come base para la compilacion de la informacion financiera consolidada pro forma ha
sido extraida por los Administradores de Abengoa, S.A. de las cuentas anuales conselidadas de
Abengoa, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2012, sobre las que hemos
emitido con fecha 21 de febrero de 2013 un informe de auditoria en el que expresamos una
opinién favorable.

Deinace, 5.1 Indcria en el Registro Mercartil de ddadrd, some 13.650, secadn 8%, (oho 188, hoja M-54414, inscnpoddn 96* T 15 B-79104469,
Damiciko waal: Plaza Pablo Az Pcasso, 1, Tife Picsss o, 2E00, Madril



Responsabilidad de los Administradores sobre {a Informacion Financiera Pro Forma

[.os Administradores de Abengoa, S.A. son responsables de la preparacién y contenido de la
informacion financiera consolidada pro-forma, de acuerdo con los requisitos del Reglamento
(CE) N° 809/20604 y con cl contenido de la actualizacién de ESMA de la recomendacion de
CESR para la implantacion consistente de la citada regulacion (ESMA/2011/81). Asimismo, los
Administradores de Abengoa, 5.A. son responsables de las asunciones ¢ hipdtesis, recogidas en
la Nola 4 a la informacién financiera consolidada pro forma, en las que s¢ basan [os ajustes pro
forma.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es emitir el informe requerido en el punto 7 del Anexo Il de la
Regulacion de la Unién BEuropea (Reglamento (CE) N° 809/2004), que en ninglin momento
puede ser entendido como un informe de auditoria de cuentas, sobre si la informacion financiera
consolidada pro forma ha sido adecuadamente compilada, en todos los aspectos significativos,
por los Administradores de Abengoa, S.A. de acuerdo con los requisitos del Reglamenio
809/2004 y con el contenido de la actualizacion de ESMA de la recomendacién de CESR para
la implantacién consistente de la eitada regulacidén (ESMA/2011/81) y eon las asunciones e
hipdtesis definidas por los Administradores de Abengoa, S.A.

Nugestro trabajo ha sido rcalizade de acuerde con el contenido de la Norma Internacional de
Encargos de Seguridad 3420 “Encargos de Seguridad sobre compilacion de informacion
financiera pro forma incluida en un Folleto”, emitida por el International Auditing and
Assurance Standard Board, que requiere el cumplimiento de los requerimientos de ética
aplicables y que el trabajo se planifique y realice con el objetivo de alcanzar una seguridad
razonable sobre si los Administradores han compilado la informacion financiera pro forma, en
todos los aspectos significativos, de acuerdo con los requisitos del Reglamento §09/2004 y con
¢l contenido de la actualizacidon de ESMA de la recomendacion de CIESR para la immplantacion
consistente de la citada regulacion (ESMA/2011/81) y con las asunciones ¢ hipdlesis definidas
por los Administradores de Abengoa, S.A.

A los efectos de cste informe no somos responsables de actualizar o re-emitir informe u opinién
alguno sobre la informacion financiera historica utilizada en la compilacion de la informacion
financiera consolidada pro forma, ni de expresar ninguna otra opinién sobre la informacion
financiera pro forma, sobre las asunciones e hipétesis utilizadas en su preparacion, ni sobre
partidas o elementos concretos, ni hemos llevado a cabo una auditoria ¢ una revision limitada de
la informacién financiera utilizada como base para la compilacién de la informacion financiera
consolidada pro forma.

El propésito de la informacion financiera consolidada pro forma que se incluye en los folletos
informativos es unicamente ilustrar ¢l impacto de un hecho o transaccion significativa sobre la
informacion financiera histérica de la entidad, como si el hecho o transaccion hubiera ocurrido
en una fecha anterior fijada a estos efectos. Dado que esta informacion financiera consolidada
pro forma ha sido preparada para reflejar una situacion hipotética, no tiene por objeto
representar, y no representa, la situacion financiero-patrimonial ni los resultados de las
operaciones de Abengoa, S.A. y sus sociedades dependientes. EEn consecuencia, no expresanios
una opinién acerea de si la informacién financiera que se hubicra obtenido de haber ocurrido la
transaccion descrita a 31 de diciembre de 2012 para el estado de sitvacién financiera
consolidado y al 1 de encro de 2012 para la cuenta de resultados consolidada se corresponderia
con la informacidn financiera consolidada pro forma adjunta.
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El objetive de este tipo de informes es proporcionar una seguridad razonable sobre si la
informacién financiera consolidada pro forma ha sido compilada, en todos los aspectos
significativos, de acuerdo con los criterios utilizados en su preparacidn, y requiere la realizacion
de los procedimientos necesarios para evaluar si los criterios utilizados por los Administradores
en dicha compilacion proporcionan una base razonable para presentar los efectos significativos
directamente atribuibles al hecho o transaccién y para obtener la evidencia apropiada y
suficiente sobre si:

» los ajustes pro forma muestran el efecto apropiado segiin los criterios arriba
mencionados;

» la informacidn financiera consolidada pro forma refleja la adecuada aplicacion
de dichos ajustes a la informacién histérica; vy si

» los criterios contables utilizados por los Administradores de Abengoa, S.A. en
la compilacion de la informacién financiera consolidada pro forma son
consistentes con los criterios y politicas contables utilizadas en la preparacion
de las cuentas anuales consolidadas de Abengea, S.A. y sociedades
dependientes al 31 de diciembre de 2012.

Los procedimientos que hemos llevado a cabo dependen de nuestro juicio profesional,
considerando nuestro entendimiento de la naturaleza de la entidad, del hecho o transaccion
sobre ¢l que la informacién {inanciera consolidada pro forma ha sido compilada y otros hechos
y circunstancias relevantes para el encargo.

Adicionalmente, nuestro trabajo requiere evaluar la presentacion de la informacién financiera
consolidada pro forma en su conjunto.

Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para servir como base para
nuestra opinion.

En nuestra opinién:

* La informacién financicra consolidada pro forma adjunta ha sido adecuadamente
compilada en funcién de los eriterios utilizados y de las asunciones e hipotesis definidas
por los Administradores de Abengoa, S.A.

» Los criterios contables utilizados por los Administradores de Abengoa, S.A. en la
compilacion de la informacién financiera consolidada pro forma adjunta son
consistentes con los criterios y politicas contables utilizadas en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas de Abengoa, S.A. v sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2012.

Este informe ha sido preparado a peticion de Abengoa, S.A. en relacion con el proceso de
verificacién y registro del Documento de Registro de Abengoa, S.A. de 18 de julio de 2013 y,
por consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna otra finalidad ni mercado, ni publicado en
ningin otro documento de naturaleza similar distinto del Documento de Registro de Abengoa,
S.A. sin nuestro consentimiento expreso. No admitiremos responsabilidad alguna frente a
personas distintas de las destinatarias de este informe.

Dloifte. SII

ﬁﬂu,ei;'é@;anz Alonso

—

8 de julio de 2013



