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Luxemburgo, 19/06/2012 

 
Estimado accionista, 
 
Nos es grato informarle de las siguientes modificaciones aprobadas por el Consejo de 
Administración: 
 

1. Modificación del procedimiento de cálculo del VL  y de las horas de cierre 
aplicables 

 
El Consejo de Administración ha aprobado la modificación a partir del 19 de julio de 2012 de la 
fecha de aplicación del VL y de los correspondientes procedimientos de cálculo y de suscripción / 
reembolso, de acuerdo con lo que se indica a continuación: 
 
El procedimiento actual: 
 

  
D 

Fecha de operación 
 

D+1 
Fecha de valoración 

Valor Liquidativo (VL) 

Fecha del último cierre de 
precios utilizados en el cálculo 

del VL 
 

Cálculo y comunicación del VL de 
fecha D+1 

 

Órdenes de operación 

 
Hora de cierre: 16:00 (1) 

 

Ejecución de las órdenes de 
operación 

(1) Hora de Luxemburgo 
 
D = Día laborable 
 
 
El nuevo procedimiento será el siguiente: 
 
 

 D 
Fecha de operación 

 

D+1 
Fecha de valoración 

 

Valor Liquidativo (VL) 
Fecha del VL (“Fecha del VL”) y 

fecha del último cierre de 
precios utilizados en el cálculo 

del VL 

Cálculo y comunicación del VL de 
fecha D 

Órdenes de operación 
 

Hora de cierre: 14:00 (1) 
 

Ejecución de las órdenes de 
operación 

(1) Hora de Luxemburgo 
 
D = Día laborable 



 
Para la modificación del procedimiento de cálculo del VL se procederá como se indica a 
continuación: 
 
 
  

Miércoles 
18/07/12 

 

 
Jueves 

19/07/12 

 
Viernes 
20/07/12 

 
Lunes 

23/07/12 

Sistema 
anterior 

Órdenes 
recibidas 
el 
18/07/12 

 

Hora de cierre: 
16:00. 

Cálculo del VL 
basado en los 
precios de cierre 
del 18/07/12. 

 

La fecha del VL 
es 19/07/12 

 

  

Nuevo 
sistema 

Órdenes 
recibidas 
el 
19/07/12 

 

 Hora de corte : 
14:00 horas 

 

 

Cálculo de un 
VL basado en 
los precios de 
cierre del 
19/07/12* 

 

El VL tiene 
como fecha el 
19/07/12* 

 

 

Órdenes 
recibidas 
el 
20/07/12 

 

  Hora de cierre: 
14.00. 

 

 

Cálculo del VL 
basado en los 
precios de cierre 
del 20/07/12 

 

La fecha del VL 
es 20/07/12 

 
 
* Las peticiones de suscripción y reembolso recibidas entre el 18 de julio de 2012 después de las 
16:00 horas, hora de Luxemburgo, y el 19 de julio antes de las 14:00 horas, hora de 
Luxemburgo, se ejecutarán de acuerdo con el VL de fecha 19 de julio de 2012 y calculado el 20 
de julio de 2012 basado en el último cierre de precios del 19 de julio de 2012. En caso de 
cualquier solicitud que pueda tener acerca de lo precedente, contacte por favor la Sociedad 
Gestora, Amundi Luxembourg SA, 5 allée Scheffer, L-2520 Luxembourg. 
 
 

2. Supresión del mínimo de suscripción para las cla ses de acciones destinadas a 
inversores minoristas 
 

El Consejo de Administración ha aprobado modificar las disposiciones del Folleto de la Sociedad 
con el fin de eliminar cualquier referencia a un mínimo de suscripción concreto respecto a 
cualquier clase de acciones distribuidas a inversores minoristas. Por consiguiente, a partir del 



19/06/2012, los inversores minoristas podrán invertir en la Sociedad un importe inferior al VL por 
acción de la clase correspondiente. 
 
Solo están autorizadas para su distribución al público en España las clases de acciones AE, 
AHE, AU, FHE, FU, IHE e IU. 
 
Si no está de acuerdo con estas modificaciones puede solicitar sin cargo alguno el reembolso de 
sus acciones, sin comisión de reembolso, durante los treinta días siguientes al envío de esta 
carta. Las modificaciones citadas entrarán en vigor a partir del 19/07/2012. 
 
El último Folleto de la Sociedad está disponible, sin cargo alguno y previa solicitud, en el 
domicilio social de la Sociedad. 
 
Atentamente, 
 
 
El Consejo de Administración 


