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DENURB INVERSIONES SICAV, S.A. (SICAV N° 2.017)

Muy Sres. nuestros:

Por medio de la presente, nos complace informarles del acuerdo adoptado en la Junta General de esta
sociedad y por el que se autoriza a la sociedad gestora de forma expresa y con caracter previo para la
realizacion de las operaciones vinculadas que se sefialan en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de
Noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, asi como en el articulo 58.4 del Reglamento de la Ley de
Instituciones de Inversién Colectiva (Real decreto 1393/1990), a los efectos previstos en dichos articulos.

Les adjuntamos con la presente certificado expedido por el secretario del consejo de Administracion, con el
visto bueno del Presidente, comprensivo del acuerdo adoptado.

Para cualquier cuestion relativa a este escrito, rogamos contacten con Amparo Escudero Lemus en el teléfono
91 338 25 22.

Sin otro particular, les saludamos atentamente.

BANESTO BANCA PRIVADA GESTION SGIIC, S.A.
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Fdo.: Santiago Jarabo Salas Fdo.: Roberto Albarran Rodriguez




DON MIGUEL HERRER TORCAL, Secretario del Consejo de Administracion de DENURB INVERSIONES
SICAV, S.A. (CIF A-82987181)

CERTIFICA

Que en la Junta General Ordinaria de Accionistas de esta Sociedad celebrada en primera convocatoria el dia
21 de Junio de 2005 en Madrid, calle Mesena, numero 80, Torre de Operaciones, Planta 12, cuya convocatoria
se efectué mediante anuncios insertos en el en el Boletin Oficial del Registro Mercantil nimero 102, del dia 31
de mayo de 2005, asi como en el peridédico “ABC” del dia 31 de mayo de 2005, siendo el texto integro de la
convocatoria el que se expresa a continuacién, una vez formada la lista de asistentes que se firmo por el
Presidente y Secretario de la Junta y que quedo unida al Acta de la Junta mediante Anejo, resultando de la
misma la concurrencia de accionistas titulares de 7.212.046 acciones con derecho a voto, que representan el
99,99% del capital social suscrito con derecho a voto, se adoptaron, entre otros, por unanimidad, los
acuerdos que igualmente se expresaran, y que se transcriben literalmente desde el Acta de la reunion.

DENURB INVERSIONES SICAV, S.A.

El Consejo de Administracion, de conformidad con los preceptos legales y estatutarios de aplicacion, acuerda
por unanimidad convocar Junta General Ordinaria de Accionistas de DENURB INVERSIONES SICAV, S A
para el dia 21 de junio de 2005, en primera convocatoria, a las 12 horas, en la calle Mesena, nimero 80, Torre
de Operaciones, Planta 12, de Madrid, y en su caso, el siguiente dia habil, 22 de junio de 2005, a la misma
horay lugar, en segunda convocatoria, con el siguiente:

ORDEN DEL DIA

1. Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la Propuesta
de aplicacion de resultados, todo ello correspondiente al ejercicio de 2004.

2. Aprobacion, en su caso, de la gestion del Consejo de Administracién y del Consejero Delegado
realizada durante el ejercicio de 2004.

3. Cese, nombramiento, ratificacion y/o reeleccion, si procede, de Consejeros.

4. Ratificacion y/o acuerdos a adoptar, en su caso, en relacion con la exclusion a cotizacion en la
Bolsa de Valores de las acciones representativas del capital social y de la designacion de
entidad encargada de la llevanza del libro registro contable de las acciones que fueron
acordadas en la Junta General Ordinaria de 2004.

5. Modificacion y nueva redaccion de la totalidad de los Estatutos Sociales, al objeto de adaptar los
mismos a la nueva normativa de Instituciones de Inversion Colectiva, a la Ley 26/2003 de 17 de
julio, a la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero ya
la exclusion de cotizacion adoptada.

6. Autorizacion a la Sociedad Gestora de forma expresa y con caracter previo para la realizacion de
las operaciones vinculadas que se sefalan en la normativa reguladora de las Instituciones de
Inversion Colectiva

7. Delegacion de facultades a favor de los miembros del Consejo de Administracion, con facultades
de sustitucion, para la mas plena ejecucion de los acuerdos que se adopten.

8. Ruegos y preguntas
9. Redacci6n, lectura y aprobacién, en su caso, del acta de la sesion.

Tendrén derecho de asistencia, personal o por representacion, todos los accionistas que cumplan los
requisitos legales y estatutarios establecidos a tales efectos.

A partir de la presente convocatoria, los accionistas podran examinar y obtener, de forma inmediata y gratuita
en el domicilio social, copia de los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta, asi
como del informe de los Auditores de Cuentas y el informe de los administradores sobre justificacion de las
modificaciones de los Estatutos Sociales propuestas. Asimismo, los accionistas podran pedir la entrega o
envio de forma inmediata y gratuita de dichos documentos y de los informes o aclaraciones que estimen
precisas sobre los asuntos previstos en el Orden del dia.

En Madrid a 16 de mayo de 2005, El Secretario del Consejo de Administracion. Migue! Herrer Torcal.




Que actuaron como Presidente y Secretario de esta Junta General Ordinaria Don Luis Bruned Galan y Don
Miguel Herrer Torcal, respectivamente, quienes ostentan idénticos cargos en el Consejo de Administracion de
DENURB INVERSIONES SICAV, S.A.

Que una vez constituida validamente en primera convocatoria la Junta General Ordinaria, de conformidad con
lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, vy tras la oportuna deliberacion, se
adoptaron por unanimidad del capital suscrito con derecho a voto que concurrié a la Junta, entre otros,
los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente del Acta que fue leida y aprobada por unanimidad al
finalizar la Junta:

ACUERDOS
6°) Autorizacién a la Sociedad Gestora de forma expresa y con caracter previo para la realizacién

de las operaciones vinculadas que se sefalan en la normativa requladora de las Instituciones
de Inversién Colectiva.

Autorizar a la Sociedad Gestora de forma expresa y con caracter previo para la realizacion de las
operaciones vinculadas que se sefalan en el articulo 58.4 del Reglamento de la Ley de Instituciones
de Inversién Colectiva (Real decreto 1393/1990), a los efectos previstos en dicho articulo.

7°) Delegacion de facultades a favor de los miembros del Consejo de Administracién, con
facultades de sustitucion, para la mas plena ejecucién de los acuerdos que se adopten.

Delegar en los miembros de! Consejo de Administracion, solidariamente, las mas amplias facultades
para que uno cualesquiera de ellos pueda elevar a documento publico los acuerdos adoptados por la
presente Junta General y para suscribir los documentos, instancias, manifestaciones, y cumplir, en
definitiva, cuantos tramites sean precisos para la mas plena ejecucién de los mismos, incluyendo su
acceso a los Registros en que deban inscribirse y otorgando, en su caso, las Actas o Escrituras
Notariales complementarias, de aclaracion o de rectificacion y subsanaciéon de posibles errores u
omisiones, realizando cuantos actos sean precisos 0 convenientes para llevarlos a buen fin y, en
particular, para lograr la inscripcion en el Registro Mercantil de los que sean inscribibles.

9°) Redaccion, lectura y aprobacién, en su caso, del acta de la sesion.

En cuanto a este punto del Orden del Dia, se adopta por unanimidad el siguiente acuerdo:
Aprobar el Acta de la Junta.

Y para que asi conste, y surta los efectos legales oportunos, expide y firma la presente el Secretario del

Consejo de Administracion de DENURB INVERSIONES SICAV, S.A., Don Miguel Herrer Torcal, con el Visto
Bueno del Sr. Presidente, Don Luis Bruned Galan, en Madrid, a cinco de julio de dos mil cinco.
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