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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 14/01/2000

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088).

El fondo tendrd, directa o indirectamente a través de IIC, al menos el 75% de la exposicién total en activos de renta
variable. Al menos el 75% de la exposicidn a renta variable serd en valores de emisores / mercados de Japon, sin
predeterminacién en cuanto a su capitalizacién y sector. El resto de la renta variable estara invertido en emisores /
mercados de paises pertenecientes a la OCDE.

El resto de la exposicion sera a activos de renta fija de emisores publicos o privados, incluyendo depdésitos e instrumentos
del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos, sin que exista predeterminacién respecto a los emisores o
mercados donde cotizan los valores, rating de las emisiones o emisores (pudiendo estar el 100% de renta fija en baja
calidad crediticia) o duracion media de la cartera. La exposicion al riesgo de divisa estara entre el 0% y el 100%.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,07
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,73 2,30 3,02 0,21

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE 1.019.068,8
839.940,54 422 392 EUR 0,00 0,00 1 NO
ESTANDAR 6
CLASE 64.373.193, | 65.799.687,
93.542 95.093 EUR 0,00 0,00 1 NO
CARTERA 78 16
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE ESTANDAR EUR 4.617 4.232 4.766 5.451
CLASE CARTERA EUR 374.507 336.678 377.630 293.884

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2021

Diciembre 2020

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022
CLASE ESTANDAR EUR 5,4969 4,3546 5,0152 4,8920
CLASE CARTERA EUR 5,8177 4,5567 5,1885 5,0039

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Base de cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
ESTAND 0,96 0,00 0,96 1,90 0,00 1,90 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
AR
CLASE
CARTER 0,38 0,00 0,38 0,76 0,00 0,76 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 26,23 6,79 -4,62 15,55 7,25 -13,17 2,52 16,05 -12,94

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,97 26-10-2023 -2,58 10-03-2023 -5,60 13-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,60 01-11-2023 2,60 01-11-2023 7,04 25-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,34 16,92 14,85 14,36 15,06 20,54 17,19 24,34 18,65
Ibex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,45 16,25 34,16 13,67
Letra Tesoro 1 afio 1,10 0,47 0,49 0,66 1,97 0,85 0,22 0,43 0,31
Nikkei 225 TOTAL
15,80 18,96 14,99 14,59 14,18 20,43 18,55 25,73 18,39
RETURN
VaR histérico del
o 10,16 10,16 11,19 11,05 11,05 11,25 9,74 11,06 10,52
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 2,02 0,51 0,51 0,50 0,50 2,01 2,02 2,02 2,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 27,67 7,10 -4,35 15,88 7,56 -12,18 3,69 16,93 -12,28

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,96 26-10-2023 -2,58 10-03-2023 -5,60 13-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,61 01-11-2023 2,61 01-11-2023 7,04 25-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,34 16,92 14,85 14,36 15,06 20,54 17,19 24,34 18,65
Ibex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,45 16,25 34,16 13,67
Letra Tesoro 1 afio 1,10 0,47 0,49 0,66 1,97 0,85 0,22 0,43 0,31
Nikkei 225 TOTAL
15,80 18,96 14,99 14,59 14,18 20,43 18,55 25,73 18,39
RETURN
VaR histérico del
o 10,08 10,08 11,10 10,97 10,97 11,17 10,60 11,61 12,21
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,88 0,22 0,22 0,22 0,22 0,87 0,88 1,26 1,26

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 4.444.067 379.148 3,78
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 1.176.909 95.272 4,95
Renta Fija Mixta Internacional 804.910 70.960 2,77
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.821.481 101.495 2,81
Renta Variable Euro 1.659.588 294.599 3,22
Renta Variable Internacional 4.714.002 663.747 3,14
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 779.223 23.524 2,32
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 547.050 91.813 -0,82
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 344.543 8.081 1,91
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 5.300.320 121.642 1,76
Total fondos 21.592.092 1.850.281 2,85

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 340.610 89,84 333.169 87,86
* Cartera interior 4.896 1,29 4.897 1,29
* Cartera exterior 335.614 88,52 328.272 86,57
* Intereses de la cartera de inversion 100 0,03 1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 35.664 9,41 36.163 9,54
(+/-) RESTO 2.850 0,75 9.876 2,60
TOTAL PATRIMONIO 379.124 100,00 % 379.209 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 379.209 340.910 340.910
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,52 -12,01 -14,56 -79,07
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,50 22,39 24,93 -88,87
(+) Rendimientos de gestion 2,99 22,99 26,02 -87,05
+ Intereses 0,19 0,09 0,29 110,00
+ Dividendos 0,59 1,04 1,64 -43,10
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -190,75
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,41 12,10 12,54 -96,60
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,86 10,03 11,90 -81,56
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,01 0,31 0,32 -97,20
+ Oftros resultados -0,08 -0,59 -0,67 -86,87
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,49 -0,61 -1,10 -19,19
- Comision de gestion -0,39 -0,38 -0,78 1,37
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 1,18
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 12,44
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -13,17
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,16 -0,21 -74,40
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 2,44
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,01 2,44
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 379.124 379.209 379.124




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.896 1,29 4.897 1,29
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.896 1,29 4.897 129
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.896 1,29 4.897 129
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 319.777 84,35 312.349 82,37
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 319.777 84,35 312.349 82,37
TOTAL IIC 15.923 4,20 15.891 4,19
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 335.700 88,55 328.240 86,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 340.596 89,84 333.137 87,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 38 55%

TESORERIA 9,38%

INDUSTRIALES: 12,14%— 1?

" TECNOLOGIA: 23,92%

CONSUMO
DISCRECICNAL: 16,02%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Fut. FU.
NIKKEI 225 Index NIKKEI 225 SGX 35.931 Inversion
240307
Total subyacente renta variable 35931
TOTAL OBLIGACIONES 35931
] ] ]
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

x

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 71.069.092,24 euros,
suponiendo un 0,10%.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 53.555.064,94 euros,
suponiendo un 0,08%.

Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 11.088,49 euros, lo que supone un
0,00%.

Los gastos de andlisis percibidos por entidades del grupo han sido 1.942,24 euros, lo que supone un 0,00%.

El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 185.399,19 euros, suponiendo un 0,00%.
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Ademas, se han realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia (sometidas a un proceso de autorizacion
simplificado).

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la lIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El segundo semestre del afio ha estado de nuevo condicionado por la incertidumbre en el entorno macroeconémico y las
actuaciones de los bancos centrales. En este sentido, la inflacion ha continuado su senda de moderacion, mientras que el
mercado laboral ha mantenido su relativa fortaleza, especialmente en EEUU, lo que limita las probabilidades de un
escenario de severa recesion economica. En este entorno, los bancos centrales occidentales parecen haber finalizado su
ciclo continuado de subidas de tipos de interés ya que no han implementado alzas adicionales en sus Ultimas reuniones.
Por el contrario, en Japoén, la autoridad monetaria ha lanzado mensajes divergentes con sus pares occidentales, dando a
entender que en los proximos meses podria finalizar su politica monetaria expansiva y flexibilizar el control de la curva de
tipos. Mientras tanto en China, la economia sigue mostrando signos de debilidad y las autoridades locales aln no han
acometido medidas contundentes de expansion economica. Por otro lado, a lo largo del semestre, hemos asistido a un
incremento de las tensiones geopoliticas en Oriente Medio, si bien no han tenido apenas repercusion en el comportamiento
de los activos financieros.

Pasando a la evolucion de los mercados financieros, en el &mbito de los activos de riesgo, el periodo, ha resultado positivo
para los mismos en su conjunto. No obstante, a lo largo del semestre, hemos asistido a un periodo de correcciones
relevantes tras el verano y a una fuerte recuperacion en la parte final del mismo. Asi, en el conjunto del semestre, los
indices principales de renta variable han terminado con comportamiento alcista (S&P-500 7,18%, Nasdaq-100 10,85%,
Eurostoxx-50 2,78%, Ibex-35 5,31%, MSCI Emerging 3,46%). El Nikkei, por su parte, se ha quedado rezagado frente a sus
comparables mundiales (+0,83% en el semestre), penalizado por su buen comportamiento en la primera mitad del afio y las
citadas dudas relativas a los cambios en la politica monetaria del BoJ.

En cuanto a los activos de riesgo ligados a la renta fija, el comportamiento también ha sido mayoritariamente positivo,
especialmente en deuda corporativa (90 pb de contraccién en el indice Xover). La deuda emergente, por su parte, también
ha mejorado en el periodo (45 pb de contraccién en el indice EMBI).

En cuanto a la deuda publica, también hemos asistido a periodos muy diferenciados a lo largo del semestre, si bien en su
conjunto, éste se salda mayoritariamente con un notable recorte de tipos. Asi, en el bono a 10 afios, la TIR de la parte
americana ha repuntado en 4 pb hasta niveles de 3,88% (siendo la excepcién del citado movimiento de bajadas) mientras
que en la parte alemana, ha caido en 37 pb, hasta niveles de 2,02%. En los tramos cortos de la curva, hemos visto recortes
relevantes de tipos, tanto en EE.UU. (-65 pb) como en Alemania (-79pb), en respuesta a las expectativas de bajada de
tipos de los bancos centrales.

Por ultimo, a nivel de divisas, también hemos asistido a periodos diferenciados a lo largo del semestre, en funcién de las
comentadas expectativas de una politica monetaria menos restrictiva por parte del BoJ y un menor control de la curva de
tipos. Finalmente, el yen se ha apreciado ligeramente frente al ddlar (+2,26%) y euro (+0,10%) en el semestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A lo largo del segundo semestre del afio, el fondo ha mantenido su nivel de inversion en renta variable en niveles elevados,
finalizando el periodo con una exposicién a los mercados bursatiles similar a la del periodo anterior. A pesar de las
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incertidumbres que persisten a nivel global, la valoracién absoluta y relativa de la bolsa doméstica soportan el
mantenimiento del citado grado de exposicidn a renta variable.

En relacién a la composicion del fondo, durante el semestre se ha incrementado de manera progresiva la exposicién neta al
yen. La debilidad mostrada por la divisa como consecuencia del mantenimiento de la politica monetaria ultra laxa por parte
del BoJ y las expectativas de una mayor restriccibn monetaria en los proximos meses, han motivado este incremento de
posicion. De esta manera, el fondo finaliza el periodo con una exposicion neta al yen en niveles maximos.

c) indice de referencia.

La rentabilidad del fondo en el semestre (ambas clases) ha sido ligeramente superior a la de su indice de referencia, debido
a la seleccién de valores y la divisa. En este sentido, el incremento de exposicion al yen ha contribuido de manera positiva
gracias a la revalorizacion de la divisa en la parte final del periodo. Por el contrario, la posicién en el fondo Invesco
Japanese Equities ha contribuido de manera negativa a la rentabilidad del fondo, debido al mal comportamiento mostrado
por el activo frente al indice de referencia. Este indice se utiliza en términos meramente informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En este periodo, el nUmero de participes del fondo ha pasado de 95.485 a 93.964, correspondiendo 93.542 a la clase
cartera y 422 a la clase estandar. Asimismo, el patrimonio del fondo ha disminuido en 85 miles de euros, siendo el
patrimonio al final del periodo de 379.124 miles de euros, correspondiendo 374.507 miles de euros a la clase cartera'y
4.617 miles de euros a la clase estandar.

La rentabilidad neta en el periodo ha sido del 1,85% para la clase estandar y del 2,43% para la clase cartera.

Los gastos incurridos han supuesto un impacto en la rentabilidad de un 1,02% (los gastos directos del fondo son del 1,01%
y por la inversion en otras IIC le corresponde un gasto adicional del 0,01%) para la clase estandar y de un 0,44% (los
gastos directos del fondo son del 0,43% y por la inversién en otras IIC le corresponde un gasto adicional del 0,01%) para la
clase cartera.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de ambas clases ha sido inferior a la de la media de la gestora (2,85%). La diferencia de rentabilidad se
explica por la vocacion inversora especifica del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En relacion a la composicion del fondo, a nivel de valores, se ha incrementado el peso en Tokyo Electron, Advantest Corp,
Chugai Pharmaceutical y Oriental Land a la par que se ha reducido la posicion en Daikin Industries, Fanuc Corp, Daiichi
Sankyo y Olympus Corp. Adicionalmente, se han vendido los futuros de divisa Euro-Yen en cartera, incrementando por
tanto la exposicion a la divisa nipona.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Se han empleado instrumentos derivados con el objeto de gestionar de forma mas eficaz la cartera, cuyos resultados se
reflejan en el Estado de variacién patrimonial.

El objetivo de las posiciones abiertas en Instrumentos Derivados es ganar exposicion al indice Nikkei-225, y reducir
exposicion al yen (el grado de cobertura es del 0,47), siendo su grado de apalancamiento medio del 2,83%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
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N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo de ambas clases, medido por la volatilidad, es a cierre del periodo de 16,92% frente al 18,96% del indice
de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La Sociedad Gestora dispone de una Politica de Implicacién cuyo objetivo principal, en su vertiente de ejercicio de los
derechos politicos (politica de voto), es la defensa del interés del participe al que representa, si bien es conviccién de
Kutxabank Gestion que el ejercicio responsable de los derechos politicos va mas alla de la maximizacién del perfil
rentabilidad-riesgo de los inversores de las carteras que gestiona, ya que permite priorizar acciones que maximizan el valor
global de las carteras y, ademas, el valor global para los beneficiarios finales de sus inversiones. Es por ello que Kutxabank
Gestion, en el ejercicio de los derechos politicos, tiene en cuenta tanto aspectos econémicos como criterios de inversion
socialmente responsable (ISR) con objeto de promover las caracteristicas indicadas en la Politica ISR de la entidad.

La IIC ha sido convocada a las Juntas Generales de SHISEIDO COMPANY LIMITED, KUBOTA CORPORATION, KAO
CORPORATION, TREND MICRO CORPORATED, ASAHI GROUP HOLDINGS LTD, BRIDGESTONE CORPORATION,
CANON INC, OTSUKA HOLDINGS CO. LTD, SEKISUI HOUSE LTD, SONY GROUP CORPORATION, SUBARU
CORPORATION, JAPAN EXCHANGE GROUP INC, BANDAI NAMCO HOLDINGS INC, KEYENCE CORPORATION,
EISAI CO. LTD, DAIICHI SANKYO COMPANY LIMITED, TOKYO ELECTRON LIMITED, KOMATSU LTD, MITSUI & CO.
LTD, KDDI CORPORATION, NIDEC CORPORATION, NTT DATA CORPORATION, SHIONOGI & CO. LTD, TDK
CORPORATION, CREDIT SAISON CO. LTD, NIPPON TELEGRAPH AND TELEPHONE CORPORATION, HOYA
CORPORATION, SEIKO EPSON CORPORATION, MITSUI FUDOSAN CO. LTD, ASTELLAS PHARMA INC, NINTENDO
CO. LTD, ITOCHU CORPORATION, TOYOTA TSUSHO CORPORATION, YAMATO HOLDINGS CO. LTD, SUMITOMO
METAL MINING CO. LTD, NITTO DENKO CORPORATION, RECRUIT HOLDINGS CO. LTD, HITACHI CONSTRUCTION
MACHINERY CO. LTD, FUJITSU LIMITED, OLYMPUS CORPORATION, NH FOODS LTD, AJINOMOTO CO. INC, TOTO
LTD, YOKOGAWA ELECTRIC CORPORATION, ADVANTEST CORPORATION, KYOCERA CORPORATION, M3 INC,
KONAMI GROUP CORPORATION, NISSAN CHEMICAL CORPORATION, TAKEDA PHARMACEUTICAL COMPANY
LIMITED, NIKON CORPORATION, DAI NIPPON PRINTING CO. LTD, MITSUBISHI ESTATE COMPANY LIMITED, JGC
HOLDINGS CORPORATION, SHIN-ETSU CHEMICAL CO. LTD, SMC CORPORATION y MINEBEA MITSUMI INC. En
todos los casos se ha estudiado cuidadosamente el ejercicio del derecho de voto y, no habiéndose encontrado motivo
alguno que objetar al Orden del dia propuesto, siendo éste favorable, se ha emitido la correspondiente delegacién para el
ejercicio del derecho a voto.

Asimismo, la IIC ha sido convocada a las Juntas Generales de YAMAHA MOTOR CO. LTD, CHUGAI PHARMACEUTICAL
CO. LTD, KYOWA KIRIN CO. LTD, KIRIN HOLDINGS COMPANY LIMITED, NEXON CO. LTD, DENTSU GROUP INC,
AEON CO. LTD, YASKAWA ELECTRIC CORPORATION, SEVEN & | HOLDINGS CO. LTD, DENSO CORPORATION,
TOKIO MARINE HOLDINGS INC, TOYOTA MOTOR CORPORATION, OMRON CORPORATION, CENTRAL JAPAN
RAILWAY COMPANY, YAMAHA CORPORATION, DAIKIN INDUSTRIES LTD, ISETAN MITSUKOSHI HOLDINGS LTD,
SOFTBANK CORP, HONDA MOTOR CO. LTD, SOFTBANK GROUP CORP, SUZUKI MOTOR CORPORATION, ORIX
CORPORATION, SCREEN HOLDINGS CO. LTD, SUMITOMO CORPORATION (SUMITOMO SHOJI KAISHA LTD),
MITSUBISHI CORPORATION, NGK INSULATORS LTD, MARUI GROUP CO. LTD, SECOM CO. LTD, KIKKOMAN
CORPORATION, TERUMO CORPORATION, NISSHIN SEIFUN GROUP INC, SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES LTD,
SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT CO. LTD, KEISEI ELECTRIC RAILWAY CO. LTD, MITSUBISHI LOGISTICS
CORPORATION, COMSYS HOLDINGS CORPORATION, DAIWA HOUSE INDUSTRY CO. LTD, FUJIFILM HOLDINGS
CORPORATION, MITSUBISHI ELECTRIC CORPORATION, FANUC CORPORATION, TAIYO YUDEN CO. LTD y FAST
RETAILING CO.LTD, emitiendo en algunas de ellas, uno o méas votos en contra, asi como la abstencion en determinados
puntos del Orden del Dia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
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N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo ha soportado costes derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones de forma explicita y separada a
las comisiones de intermediacion. Dicho andlisis ha sido prestado por entidades que proporcionan el analisis de manera
independiente y separada respecto de los intermediarios y ha contribuido positivamente en las decisiones de inversion
sobre los valores que componen la cartera del fondo. Adicionalmente, la Gestora mantiene un procedimiento a los efectos
de cumplir con el principio de mejor ejecucidn en la seleccion de intermediarios a través de los cuales se han ejecutado las
operaciones de la lIC.

Los gastos correspondientes al servicio de analisis soportados por la IIC durante el ejercicio han sido 37.049,54 euros
(0,01% sobre patrimonio), siendo los principales proveedores JP Morgan, Santander, BCA, Morgan Stanley y Norbolsa. El
importe presupuestado para el préximo afio es 37.886,17 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses, es probable que volvamos a ver episodios relevantes de volatilidad mientras se mantengan
los focos de incertidumbre actuales. La evolucién de los indicadores macroeconémicos y las actuaciones de los bancos
centrales, seran los aspectos principales que condicionen de nuevo la evolucion de los mercados. En este sentido, la
publicacion de los indicadores de inflacién seguird teniendo una importancia especial ya que seré un factor clave en los
mensajes de los bancos centrales sobre su politica monetaria. Por ese lado, esperamos ver una continuacién en la senda
de moderacion de los datos de inflacién en los préximos meses, que permita a las autoridades monetarias flexibilizar las
recientes politicas monetarias restrictivas y comenzar un ciclo de progresivas bajadas de tipos de interés. Adicionalmente,
la evolucién de las tensiones geopoliticas en curso y las potenciales medidas de estimulo que puedan implementar las
autoridades chinas para fomentar el crecimiento de su economia, seran potenciales focos de interés a tener en cuenta. En
este entorno, seguimos esperando una relativa debilidad macroecondémica que lleve a algunas economias a la recesion, si
bien apostamos por una recesion de duracion e intensidad limitada.

Por otro lado, los resultados empresariales de los proximos trimestres deberian seguir reflejando el deterioro
macroecondmico que venimos observando. En este sentido, las expectativas actuales contindan ajustandose a la baja
como reflejo de la realidad econdmica actual y es probable que el suelo de estimaciones aun no se haya alcanzado. Por
tanto, no podemos descartar sorpresas negativas, especialmente en algunos de los sectores mas ciclicos.

Con todo ello, a pesar de las elevadas incertidumbres existentes, abogamos por mantener la exposicion a renta variable en
los niveles actuales ya que confiamos en que los impactos finales en crecimiento serdn manejables y no contemplamos
como escenario central una profunda recesion econdémica. No obstante, una inflacion més persistente que limite la
reversion de las politicas monetarias de los bancos centrales podria provocar un deterioro significativo de las estimaciones
y un escenario de recesién méas severo. En cuanto al posicionamiento del fondo, seguimos apostando por tener una
exposicion elevada a la divisa local, apostando por el fin de las politicas monetarias ultraexpansivas del BoJ y una mayor
flexibilidad en el control de la curva de tipos japonesa. Por otro lado, los objetivos de mejora del retorno de capital y de la
gobernanza, podrian seguir impulsando la recompra de acciones y los flujos internacionales hacia la bolsa doméstica,
favoreciendo el buen comportamiento de los mercados nipones.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa

Valor de mercado % Valor de mercado %
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES05134248D8 - PAGARE|KUTXABAN EMPRESTITOS|4,06/2024-01-08 EUR 4.896 1,29 4.897 1,29
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4.896 1,29 4.897 1,29
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.896 %29 4.897 1,29
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.896 1,29 4.897 1,29
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.896 1,29 4.897 1,29
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
JP3164720009 - ACCIONES|RENESAS ELECTRONIC C JPY 1.003 0,26 0 0,00
JP3198900007 - ACCIONES|ORIENTAL LAND CO LTD JPY 2.026 0,53 0 0,00
JP3705200008 - ACCIONES|JAPAN AIRLINES CO LT JPY 173 0,05 0 0,00
JP3200450009 - ACCIONES|ORIX CORP JPY 1.831 0,48 1.954 0,52
JP3734800000 - ACCIONES|NIDEC CORP JPY 995 0,26 1.579 0,42
JP3877600001 - ACCIONES|MARUBENI CORP JPY 833 0,22 911 0,24
JP3756600007 - ACCIONESININTENDO CO LTD JPY 2.750 0,73 2.297 0,61
JP3236200006 - ACCIONES|KEYENCE CORP JPY 3.288 0,87 3.329 0,88
JP3758190007 - ACCIONESINEXON CO LTD JPY 1.929 0,51 2.181 0,58
JP3732000009 - ACCIONES|SOFTBANK CORP JPY 0 0,00 643 0,17
JP3183200009 - ACCIONES|JAPAN EXCH.GROUP INC JPY 1.096 0,29 978 0,26
JP3778630008 - ACCIONES|BANDAI NAMCO HOLDIND JPY 3.158 0,83 3.445 0,91
JP3435750009 - ACCIONES|M3 INC JPY 2.093 0,55 2.880 0,76
JP3197800000 - ACCIONES|OMRON CORP. JPY 3.316 0,87 3.961 1,04
JP3902000003 - ACCIONES|MITSUBISHI LOGISTICS JPY 826 0,22 690 0,18
JP3787000003 - ACCIONES|HITACHI CONSTRUCTION JPY 1.381 0,36 1.370 0,36
JP3814000000 - ACCIONES|FUJIFILM HOLDINGS CO JPY 4.009 1,06 2.704 0,71
JP3902400005 - ACCIONES|MITSUBISHI ELECTRIC JPY 737 0,19 805 0,21
JP3452000007 - ACCIONES|TAIYO YUDEN CO LTD JPY 1.430 0,38 1.565 0,41
JP3667600005 - ACCIONES|JGC CORP JPY 145 0,04 166 0,04
JP3906000009 - ACCIONES|MINEBEA MITSUMI INC JPY 1.126 0,30 1.050 0,28
JP3305530002 - ACCIONES|COMSYS HOLDINGS CORP JPY 284 0,07 208 0,05
JP3201200007 - ACCIONES|OLYMPUS CORP JPY 2.147 0,57 3.541 0,93
JP3258000003 - ACCIONES|KIRIN HOLDINGS CO LT JPY 821 0,22 834 0,22
JP3940000007 - ACCIONES|YAMATO HOLDINGS CO JPY 934 0,25 932 0,25
JP3278600006 - ACCIONES|KEISEI ELEC.RAILWAY JPY 1.224 0,32 231 0,06
JP3814800003 - ACCIONES|SUBARU CORPORATION JPY 172 0,05 179 0,05
JP3475350009 - ACCIONES|DAIICHI SANKYO CO LT JPY 3.479 0,92 4.745 1,25
JP3402600005 - ACCIONES|SUMITOMO METAL MININ JPY 796 0,21 867 0,23
JP3271400008 - ACCIONES|CREDIT SAISON CO LTD JPY 194 0,05 265 0,07
JP3743000006 - ACCIONES|NH FOODS LTD JPY 177 0,05 144 0,04
JP3266400005 - ACCIONES|KUBOTA CORP JPY 792 0,21 828 0,22
JP3870400003 - ACCIONES|MARUI GROUP CO. JPY 1.705 0,45 1.737 0,46
JP3494600004 - ACCIONES|SCREEN HOLDINGS CO JPY 1.689 0,45 1.148 0,30
JP3420600003 - ACCIONES|SEKISUI HOUSE LTD JPY 2.061 0,54 2.042 0,54
JP3676800000 - ACCIONES|NISSHIN SEIFUN GROUP JPY 184 0,05 172 0,05
JP3635000007 - ACCIONES|TOYOTA TSUSHO CORP JPY 3.921 1,03 3.479 0,92
JP3256000005 - ACCIONES|KYOWA KIRIN CO JPY 914 0,24 1.027 0,27
JP3695200000 - ACCIONES|NGK INSULATORS LTD JPY 129 0,03 131 0,03
JP3955000009 - ACCIONES|YOKOGAWA ELECTRIC CO JPY 1.850 0,49 1.672 0,44
JP3300200007 - ACCIONES|KONAMI HOLDINGS CORP JPY 2.740 0,72 2.458 0,65
JP3551520004 - ACCIONES|DENTSU INC JPY 1.364 0,36 1.775 0,47
JP3566800003 - ACCIONES|CENTRAL JAPAN RAILWA JPY 171 0,05 702 0,19
JP3932000007 - ACCIONES|YASKAWA ELECTRIC COR JPY 2.194 0,58 2.546 0,67
JP3188220002 - ACCIONES|OTSUKA HOLDINGS CO. JPY 1.096 0,29 893 0,24
JP3670800006 - ACCIONES|NISSAN CHEMICAL CORP JPY 2.051 0,54 2.370 0,62
JP3347200002 - ACCIONES|SHIONOGI & CO LTD JPY 2.536 0,67 2.402 0,63
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
JP3942600002 - ACCIONES|YAMAHA CORP JPY 1.915 0,51 3.017 0,80
JP3397200001 - ACCIONES|SUZUKI MOTOR CORP JPY 1.339 0,35 1.153 0,30
JP3637300009 - ACCIONES|TREND MICRO INC JPY 1.665 0,44 2.730 0,72
JP3519400000 - ACCIONES|CHUGAI PHARMACEU CO. JPY 5.986 1,58 3.382 0,89
JP3351600006 - ACCIONES|SHISEIDO CO LTD JPY 1.603 0,42 2.445 0,64
JP3970300004 - ACCIONES|RECRUIT HOLDINGS CO JPY 7.742 2,04 5.492 1,45
JP3684000007 - ACCIONES|NITTO DENKO CORP JPY 4.884 1,29 4.510 1,19
JP3481800005 - ACCIONES|DAIKIN INDUSTRIES JPY 0 0,00 9.938 2,62
JP3119600009 - ACCIONES|AJINOMOTO CO INC JPY 1.200 0,32 1.951 0,51
JP3629000005 - ACCIONES|TOPPAN HOLDING INC JPY 1.674 0,44 0 0,00
JP3493800001 - ACCIONES|DAI NIPPON PRINTING JPY 1.666 0,44 1.626 0,43
JP3404600003 - ACCIONES|SUMITOMO CORP JPY 1.153 0,30 1.217 0,32
JP3240400006 - ACCIONES|KIKKOMAN CORP JPY 2.296 0,61 1.874 0,49
JP3421800008 - ACCIONES|SECOM CO LTD JPY 4.702 1,24 4.592 1,21
JP3854600008 - ACCIONES|HONDA MOTOR CO LTD JPY 2513 0,66 2.152 0,57
JP3546800008 - ACCIONES|TERUMO CORPORATION JPY 5.948 157 5.240 1,38
JP3160400002 - ACCIONES|EISAI CO LTD JPY 1.920 0,51 2.261 0,60
JP3407400005 - ACCIONES|SUMITOMO ELECTRIC IN JPY 0 0,00 684 0,18
JP3596200000 - ACCIONES|TOTO LTD JPY 694 0,18 873 0,23
JP3538800008 - ACCIONES|TDK CORP JPY 7.530 1,99 5.930 1,56
JP3463000004 - ACCIONES|TAKEDA PHARMACEUTICA JPY 1512 0,40 1.756 0,46
JP3388200002 - ACCIONES|AEON CO LTD JPY 2.122 0,56 2.092 0,55
JP3551500006 - ACCIONES|DENSO CORPORATION JPY 3.190 0,84 3.281 0,87
JP3116000005 - ACCIONES|ASAHI GROUP HOLDINGS JPY 1.962 0,52 2.198 0,58
JP3205800000 - ACCIONES|KAO CORPORATION JPY 3.114 0,82 2.741 0,72
JP3505000004 - ACCIONES|DAIWA HOUSE INDUSTRY JPY 1.580 0,42 2.220 0,59
JP3942400007 - ACCIONES|ASTELLAS PHARMA INC JPY 3.842 1,01 4.489 1,18
JP3830800003 - ACCIONES|BRIDGESTONE CORP JPY 2.212 0,58 2.230 0,59
JP3165700000 - ACCIONES|NTT DATA GROUP CORP JPY 3.725 0,98 3.553 0,94
JP3899600005 - ACCIONES|MITSUBISHI ESTATE CO JPY 1.590 0,42 1.352 0,36
JP3409000001 - ACCIONES|SUMIMOTO REALTY &DEV JPY 578 0,15 378 0,10
JP3304200003 - ACCIONES|KOMATSU LTD. JPY 1.378 0,36 1.543 0,41
JP3893600001 - ACCIONES|MITSUI & CO LTD JPY 2.821 0,74 3.151 0,83
JP3942800008 - ACCIONES|YAMAHA MOTOR CO LTD JPY 1.424 0,38 1.450 0,38
JP3898400001 - ACCIONES|MITSUBISHI CORP JPY 2518 0,66 2274 0,60
JP3143600009 - ACCIONES|ITOCHU CORP JPY 2.148 0,57 2.015 0,53
JP3422950000 - ACCIONES|SEVEN & | HOLDINGS JPY 2919 0,77 3.234 0,85
JP3162600005 - ACCIONES|SMC CORP JPY 1.836 0,48 2.025 0,53
JP3496400007 - ACCIONES|KDDI CORPORATION JPY 9.166 2,42 9.500 2,51
JP3414750004 - ACCIONES|SEIKO EPSON CORP JPY 2.396 0,63 2.428 0,64
JP3802400006 - ACCIONES|FANUC CORP JPY 7.749 2,04 9.893 2,61
JP3893200000 - ACCIONES|MITSUI FUDOSAN JPY 373 0,10 197 0,05
JP3371200001 - ACCIONES|SHIN-ETSU CHEMICAL JPY 11.030 2,91 8.460 2,23
JP3910660004 - ACCIONES|TOKIO MARINE HOLDING JPY 1.971 0,52 754 0,20
JP3735400008 - ACCIONES|NIPPON TELEG & TELEP JPY 0 0,00 160 0,04
JP3802300008 - ACCIONES|FAST RETAILING CO. JPY 35.846 9,45 36.693 9,68
JP3633400001 - ACCIONES|TOYOTA MOTOR CORP JPY 3.933 1,04 3.502 0,92
JP3436100006 - ACCIONES|SOFTBANK GROUP CORP JPY 13.247 3,49 13.567 3,58
JP3249600002 - ACCIONES|KYOCERA CORP JPY 6.137 1,62 5.569 147
JP3242800005 - ACCIONES|CANON INC JPY 2.068 0,55 2.164 0,57
JP3788600009 - ACCIONES|HITACHI LTD. JPY 798 0,21 697 0,18
JP3914400001 - ACCIONES|IMURATA MANUFACTURING JPY 2.703 0,71 2.545 0,67
JP3837800006 - ACCIONES|HOYA CORP JPY 4.249 1,12 3.623 0,96
JP3122400009 - ACCIONES|ADVANTEST CORP JPY 14.317 3,78 10.541 2,78
JP3571400005 - ACCIONES|TOKYO ELECTRON LTD JPY 29.328 7.74 22.163 5.84
JP3435000009 - ACCIONES|SONY GROUP CORP JPY 5.952 157 5.468 1,44
JP3818000006 - ACCIONES|FUJITSU LTD JPY 1.845 0,49 1.540 0,41
TOTAL RV COTIZADA 319.777 84,35 312.349 82,37
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 319.777 84,35 312.349 82,37
LU1228196983 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN JAPAN EQUTY JPY 7.284 1,92 7.165 1,89
LU0607514808 - PARTICIPACIONES|INVESCO JAPANESE EQ JPY 8.640 2,28 8.726 2,30
TOTAL IIC 15.923 4,20 15.891 4,19
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 335.700 88,55 328.240 86,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 340.596 89,84 333.137 87,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

En cumplimiento del articulo 46bis.1 de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, KUTXABANK GESTION S.G.1.I.C.,
S.A.U. declara que la cuantia total de la remuneracién abonada por la sociedad gestora a su personal en 2023 ha sido de
3.263 miles de euros, desglosada en 3.091 miles de euros de remuneracion fija (importe en el cual se ha incluido la
aportacion empresarial a una EPSV Empleo para toda la plantilla con contrato fijo en la Sociedad) y 172 miles de euros de
remuneracion variable, siendo el nimero de beneficiarios 61 y 53, respectivamente. No existen remuneraciones basadas
en participacion en los beneficios de las IIC obtenidas por la SGIIC como compensacion por la gestién. En lo que se
refiere al colectivo identificado, cuya actuacion podria tener una incidencia material en el perfil de riesgo de la sociedad, el
importe agregado de la remuneracién asciende a 1.056 miles de euros, correspondiendo 794 miles de euros a siete altos
cargos (dos mas que el afio anterior: 656 miles de euros de remuneracion fija y que incluye la aportacion empresarial a la
EPSV mencionada anteriormente y 138 miles de euros de remuneracion variable) y 262 miles de euros a tres empleados
(uno menos que el afio anterior: 251 miles de euros de remuneracion fija incluyendo la aportaciéon a la EPSV y 11 miles de
euros de remuneracion variable).

El calculo de la retribucién es analogo para los distintos grupos de empleados. La retribucidn fija esta regulada en el
acuerdo laboral de KUTXABANK GESTION S.G.II.C., S.A.U., y, en su caso, en los contratos individuales firmados con
algunos altos cargos. La retribucién variable tiene caracter anual, si bien existe la posibilidad de establecer planes de
retribucion plurianual, ligados a indicadores a medio/largo plazo. Las reglas de funcionamiento de los planes anuales de
retribucién variable son: la remuneracion variable total no supera el 20% de la masa salarial total; a nivel individual, no
puede superar el 25% de la remuneracion fija, pudiendo asimismo ser nula y, para las personas que ejercen funciones de
control, existe un maximo de peso en los indicadores de negocio. Respecto del método de célculo de la remuneracién
variable se atiende tanto a criterios a nivel de departamento como a la evaluacion individual del desempefio. Los criterios
aplicados son financieros (beneficio, evolucion diferencial comisiones, gastos generales, benchmark, ranking) y no
financieros (valoracién comercializador, plan departamento, calidad procedimientos, ambiente de control, objetivo ISR),
estableciendo una ponderacion diferenciada para cada departamento conforme a su importancia relativa y a las
limitaciones de la funcién, en su caso. Anualmente, la propuesta de remuneracién variable se analiza por la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones de la sociedad y se presenta para su aprobacion por el Consejo de Administracion.

En 2022 vencié un plan complementario de retribucién variable a largo plazo que incluia a una parte del colectivo
identificado, cuya cantidad devengada, asi como los importes correspondientes a la retribucién variable anual del personal
beneficiario, ha quedado sujeta a las politicas de diferimiento durante 4 afios, a la liquidacién en forma de instrumentos y a
los mecanismos de ajuste ex post al riesgo en los sucesivos ejercicios de acuerdo con el marco regulatorio y la politica
retributiva.

Asimismo, en 2022 los Organos de Gobierno de la Sociedad aprobaron un nuevo plan plurianual de retribucion variable a
largo plazo que incluye una parte del colectivo identificado y que abarca el trienio 2022-2024, ligado también a objetivos
del Plan Estratégico del Grupo Econdémico al que pertenece la sociedad y a objetivos especificos de la misma.
Considerando lo anterior, la cantidad que como maximo cabria asignar a 2023 por este concepto a este colectivo
ascenderia a 63 miles de euros, si bien ésta Ultima es una mera prevision en caso de cumplimiento, en grado maximo de
consecucién, de todos los condicionamientos establecidos en el Plan, sujeta en todo caso al limite maximo de
remuneraciones aprobado por los Organos de Gobierno, y a las restricciones prudenciales vigentes para todos los
esquemas de retribucion variable.

Como parte de la evaluacién anual central e independiente que realiza el Consejo de Administracion de la Entidad, el
“Marco de Politica Retributiva de KUTXABANK GESTION S.G.l.I.C., S.A.U.” se actualiza regularmente, para su
adecuacion a los cambios internos que se vayan produciendo y a los requerimientos normativos establecidos por las
autoridades competentes.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total.
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