CAJA DUERO CAPITAL, S.A. UNIPERSONAL

Atendiendo al principio de importancia relativa, se detallan las notas minimas que son de
aplicacion para dicha Sociedad.

1. NATURALEZA DE LA SOCIEDAD

Caja Duero Capital, S.A., Sociedad Unipersonal (en adelante, la “Sociedad”) es una sociedad
anonima constituida el 6 de noviembre de 2003 y perteneciente a Caja de Ahorros de
Salamanca y Soria. Su domicilio social esta fijado en calle Velazquez 82, 28001 Madrid.

El objeto social de la Sociedad es la emision de participaciones preferentes para su colocacion
en los mercados, tanto nacionales como internacionales, de conformidad con lo establecido en
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones
de informacion de los intermediarios financieros en su redaccion dada por la Disposicion
Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre el régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones economicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales. La Sociedad se constituyo
con carécter indefinido.

La Sociedad ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 19.340, Libro 0,

Folio 103, Seccién 8%, Hoja M-338985, Inscripcion 1°.

2. BASES DE PRESENTACION, ESTIMACIONES REALIZADOS, PRINCIPIOS Y
POLITICAS CONTABLES DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA
RESUMIDA.

2.1 Imagen fiel y razonable

Las cuentas anuales resumidas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la misma. Los registros contables adjuntos estan expresados en miles de euros.

Como consecuencia de la publicacion del RD 1514/2007 de 20 de noviembre, por el que se
aprobo el nuevo Plan General de Contabilidad, que entrd en vigor el dia 1 de enero de 2008
se han realizado determinadas modificaciones en estados financieros cerrados el 31 de
diciembre de 2007 aprobados por la Junta General de Accionistas (basicamente ajuste de los
gastos amortizables y aplicacion del criterio de coste amortizado), y que se muestran a
continuacion:



Cuenta Saldo Cargo Abono Saldo

inicial final
Gastos de establecimiento 154,99 (154,99) -
Activos por impuesto diferidos - 46,50 - 46,50
Otras reservas aplicacion NPGC - 108,49 - 108,49
Gastos a distr. en varios ejercicios 315.598,17 (315.598,17) -
Obligaciones y otros valores - 315.598,17 - 315.598,17

negociables

Estas modificaciones han sido tenidas en cuenta en la presentacion de los estados financieros
comparativos presentados.

2.2 Principios v politicas contables

2.2.1 Coste amortizado
Ha sido aplicado el criterio del coste amortizado como se detalla a continuacion:

a) Los gastos de emision correspondientes a los gastos incurridos por la Sociedad en
las distintas emisiones, se han eliminado de gastos a distribuir en varios ejercicios
minorando la cuenta de Participaciones Preferentes.

b) Las emisiones de Participaciones Preferentes se han registrado como un pasivo
financiero a coste amortizado. En dicho epigrafe se han recogido, minorando el
saldo de la emision, el importe de los gastos de las citadas emisiones pendientes de
registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias como coste financiero.

2.2.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran en la cuenta de resultados en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de la corriente monetaria.

3. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Con fecha 29 de diciembre de 2003, la Sociedad contrat6 una Imposicion a Plazo Fijo por
importe de 98.500.000 euros con Caja de Ahorros de Salamanca y Soria. El tipo de interés de
dicho depdsito es el euribor a 3 meses mas un margen del 2,60. La liquidacion de intereses se




realiza trimestralmente los dias 29, o siguiente dia hébil, de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afo. El tipo de interés vigente de la citada Imposicion a Plazo
Fijo al 30 de junio de 2008 es del 7,555% y los intereses devengados pendientes de cobro
ascienden a 20.671,32 euros. La fecha de vencimiento de este depdsito es el 29 de diciembre

de 2023.

4. FONDOS PROPIOS

La composicion de este epigrafe y su movimiento durante el ejercicio 2008 ha sido el

siguiente:
Euros
Resultados
negativos
Capital Reserva Reservas ejercicios Pérdidas y
social Legal voluntarias anteriores ganancias Total
Saldo inicial 60.200,00 814,22 6.496,49 (19.922,43) 134.336,16  181.924,44
Aplicacion NPGC (108,49) (108,49)
Distribucion resultado ejercicio 2007 - - 114.413,73 19.922,43  (134.336,16) -
Resultado ejercicio 2008 - - - - 84.983,49  84.983,49
Saldo final 60.200,00 814,22 120.801,73 - 84.983,49  266.799,44

La Sociedad fue constituida el 6 de noviembre de 2003 con un capital social efectivamente
suscrito y desembolsado de 60.200 euros, dividido en 100 acciones nominativas de 602 euros
de valor nominal cada una de ellas. El 100% de las acciones han sido suscritas y
desembolsadas por el accionista tinico de la Sociedad, Caja de Ahorros de Salamanca y Soria.



3. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y OBLIGACIONES U OTROS
VALORES NEGOCIABLES

Dentro del epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” se encuentra registrado el
importe desembolsado el 29 de diciembre de 2003 por los suscriptores de las Participaciones
Preferentes emitidas por la Sociedad.

Las caracteristicas mas relevantes de las Participaciones Preferentes son las siguientes:

Importe de la emision: 100.000.000 de euros

Numero y clase de participaciones: 100.000 participaciones preferentes de la Serie A. No otorgan
derechos politicos.

Valor nominal unitario: 1.000 euros.

Dividendo: Dividendo preferente no acumulativo. El tipo de interés es

variable, se pagara trimestralmente y esta referenciado al euribor a
tres meses mas un margen de 1,85%. Las fechas de liquidacion de
intereses son los dias 29 de los meses de marzo, junio, septiembre
y diciembre.

El pago de estos dividendos estd condicionado a la existencia de
beneficios distribuibles suficientes (segiin se definen en el folleto
de emision) y a las limitaciones impuestas por la normativa
espailola sobre recursos propios de las entidades de crédito.

El tipo de interés de la emision de participaciones preferentes al
30 junio de 2008 es del 6,805%, y a dicha fecha no existian
intereses devengado no vencidos.

Amortizacion: Las participaciones preferentes tienen caracter perpetuo. No
obstante, el emisor esta facultado para acordar la amortizacion de
las participaciones a partir del quinto afio desde la fecha de
desembolso, previa autorizacion del Banco de Espafia y del
garante (Caja de Ahorros de Salamanca y Soria)

Rango de las Participaciones preferentes:  En el supuesto de liquidacion o disolucion de la Sociedad, las
Participaciones Preferentes se sitian, en Orden de Prelacion:

a) Por delante de las acciones representativas del capital social
de la Sociedad y de cualesquiera otros valores representativos
del capital social de la Sociedad que expresamente se sitien
por delante de las Participaciones Preferentes.

b) A la par con cualquier otra serie de Participaciones
preferentes del Emisor con un mismo rango que esta emision
de Participaciones Preferentes (Serie A).

c) Por detras de todos los acreedores comunes y subordinados
del Emisor.



6. INFORMACION RELACIONADA CON LOS ADMINISTRADORES

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad no ha satisfecho retribucion alguna a los miembros del
Organo de Administraciéon de la Sociedad.

La Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida
respecto de los miembros antiguos y actuales del Organo de Administracion.

La Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los miembros del Organo de
Administracion.

7. PLANTILLA

La sociedad no tiene empleados

8. HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos de caracter significativo posteriores al 30 de junio de 2008.



INFORME DE GESTION INTEMEDIO DEL PRIMER SEMESTRE DEL 2008

1. Evolucion de los negocios y la situacion de la sociedad

Durante el periodo de seis meses del ejercicio 2008 no ha habido ninguna emision de
Participaciones Preferentes, habiendo sido abonados a su vencimiento los intereses
devengados por la emision realizada el 29 de Noviembre de 2003.

2. Acciones propias.

Durante el primer semestre del ejercicio 2008, la Sociedad no ha efectuado ninglin negocio
sobre sus propias acciones.

3. Investigacion y desarrollo y medio ambiente.

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos durante el primer semestre del ejercicio
2008 destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no se ha llevado a
efecto ninguna inversion en I+D.

4. Informes sobre la gestion de riesgos
Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta destinado a 1|

consecucion de su objetivo social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de mercado, crédito y liquidez de acuerdo con la legislacion vigente.



