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Ref: FADESA TINMOBILIARIA, S.A.

A efectos de lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, comunican
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la siguiente INFORMACION
RELEVANTE

Con fecha 6 de Febrero de 2007 y n? de Registro Oficial 321, la CNMV autorizé la oferta
publica de adquisicién (la “Oferta”) formulada por PROMOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTIN, S.A. ("MARTINSA") y HUSON BIG, S.l. ("HUSON") vy, conjuntamente con
MARTINSA, los “Ofgrentes) sobre la totalidad del capital social de FADESA
INMOBILIARIA, S.A. ("EADESA™), Que fue aceptada por un namero de 97.990.471
acciones, la gue representa el 86,48% del capital social de FADESA.

En la informacion facilitada en el Folleto Informativo (el “Folleto”) de la Oferta, los
Oferentes manifestaron su intencidn de promover la integracién de los Oferentes con
FADESA dentro de los tres meses siguientes a la liquidacion de la Oferta. Los Oferentes
sé¢ inclinaban en el Folleto Informativo, por que dicha integracidn se llevara a cabo
mediante la absorcion de de FADESA, por MARTINSA, una vez que esta haya absorbido a
HUSON.

A este Gltimo respecto, MARTINSA y HUSON ya iniciaron los trdmites encaminados a su
fusion, habiendo aprobado sus respectivos drganos de adrinistraciéon con fecha 10 de
abril de 2007 la suscripcion y aprobacion de un proyecto de fusién en virtud del cual,
MARTINSA, absorbera a su filial (ntegramente participada, HUSON, con disolucidén sin
liguidacion de HUSON y transmisién en blogue de todo su patrimonio social a8 MARTINSA,
sin necesidad de aumentar el capital social dé la sociedad absorbente MARTINSA, toda
vez que MARTINSA es titular del 100% del capital social de HUSON.

De otro ladg, en sendas reunioneg celebradas en el dia de_hoy, los respectivos Conseios

de Adrninistracion de FADESA y MARTINSA se ha acordado la syscripeion del Proyecto
de Fusion por absorcién de FADESA por parte de MARTINSA, con extincion,

mediante disolucién sin liquidacion de FADESA, y transmisién en bloque de todo su
palrimonio a MARTINSA, gue adquirird, por sugesion universal, todos los derechos v

obligacipnes de FADESA.

En este sentido, y de acuerdo con o dispuesto en el Folleto, para la determinacién del
valor de FADESA se han utilizado criterios homogéneos a los utilizados en la
determinacion del valor de contraprestacion de la OPA.

Para la determinacién del valor de MARTINSA se han tenido en cuenta criterios
homogéneos a los utilizados en la incorporacidn de nuevos inversores institucionales en
MARTINSA como consecuencia del aumento de capital social aprobado por la Junta
General de Accionistas de MARTINSA y comunicado por Mecho Relevante con fecha 12 de
marzo de 2007 y n® Registro 78044,

Por otra parte, para la fijacion de la ecuacién de canje de la fusién se ha tenido en cuenta
que con carédcter previo a la aprobacidn de la fusién por las Juntas Generales de
Accionistas de MARTINSA y FADESA se habrén aprobade los acuerdos sociales de fusién
entre los oferentes de {a OPA, MARTINSA y HUSON, en virtud de los cuales, MARTINSA
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7 FADESA

absorberd a su filial integramente participada, HUSON, con disolucién sin liquidacién de
HUSON vy transmisidn en bloque de todo su patrimonio social 8 MARTINSA.

Asimismo, para la fijacion de la ecuacidn de canje de la fusién se han tenido en cuenta
las siguientes operaciones que seran sometfidas por el Consejo de Administracién de
MARTINSA a la aprobacién de la Junta general de Accionistas de MARTINSA que apruebe
los acuerdos de fusion:

(a) La reduccion del capital social de MARTINSA en el importe de 145.714,88 euros,
mediante la disminucion del valor nominal de todas las acciones de MARTINSA,
que pasaran de tener un valor nominal de 6,01 euros a tener un valor nominal de
5,64 euros, constituyéndose a estos efectos una reserva de cardcter indisponible
por el importe total de la disminucién del valor nominal, con arreglo a lo dispuesto
en el articulo 186.30 de la LSA;

(b) La reduccién de! valor nominal de las acciones que componen el capital social de
MARTINSA (split) en un importe de 5,61 euros por accién, mediante el
desdoblamiento de cada accién de 5,64 auros de valer nominal en 188 acciones
de 0,03 euros de valor nominal cada una, aumentidndose de esta manera el
nimero de acciones de MARTINSA en circulacion hasta 74,038,912 acciones, sin
modificacién de [a cifra de capital social;

Con base en todo lo anterior, el tipe de canje de las acciones serd de cinco (5) accignes

MART de 0,03 Euros de valor nominal cada un r cuatro (4) acciones de
FADESA de (4,10 Euros de valgr nominal cada una. No se ha previsto la existencia de
compensacion complementaria en dinero alguna.

Ahorro Corporacién Financiera, como asesor financiero de MARTINSA para esta
operacion, ha expresado al Consejo de Administracién de la sociedad su opinidn (fairness
opinion) de gque la relacién de canje acordada es equitativa (fair), desde un punto de
vista financierg, para los accionistas de MARTINSA.

Por su parte, LAZARD, como asesor financiero de FADESA para esta operacion, ha
expresado al Consejo de Administracion de (a sociedad su opinién de que la relacidn de
canje acordada es equitativa (fair), desde un punte de vista financiero, para los
accionistas de FADESA distintas de MARTINSA v HUSON.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 226 del Reglamento del Registro
Mercantil, un ejemplar del Proyecto de Fusidn, copia del cual se adjunta como anexo al
presente Hecho Relevante, sera depositado en el Registro Mercanti] de Madrid y La
Corufia. Una vez recabado el preceptivo informe del experto independiente sobre el
Proyecto de Fusion y preparada la restante documentacion prevista en el articulo 238 de
ia Ley de Sociedades Andnimas, se convocaran Juntas Generales de Accionistas para que
detiberen acerca de la fusidn.

De acuerdo con lo manifestado en el Folleto Informativo de la Oferta, se tiene intencidn
de que las acciones de MARTINSA se admitan a negociacion en las Bolsas de Valoras de
Madrid, y Barcelona y que se sigan hegociando a través del Sistema de Interconexidn
Bursatil Espafiol (Mercado Continug) {SIBE) inmediatamente después de la inscripcién de
la fusion en el Registro Mercantil v previo cumplimiento de todos los requisitos legales y
reglamentarios. A tal fin, el Consejo de Administracién de MARTINSA propondra a la
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Junta de Accionistas que decida sobre la fusidn la adopcidn de todos aquelios acuerdos
que resulten necesarios para ello y solicitara oportunamente la admisién a cotizacion de
sus acciones, previo cumplimiento de todos los requisitos legales y reglamentarios y

sujeto a la autorizacion de la CNMV y de los organismos rectores de los correspondientes
mercados,

Madrid a 11 de Abril de 2.007

D. avg?( a
PB(/D/M ES X URBANIZACIONES MARTIN, S.A.

D. Angel Varela Varas
Secratario no Consejero de FADESA INMQBILIARIA, S.A.
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PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION

4

“PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, 5.A."

(Sociedad Absorbents)

“FADESA INMOBILIARIA, 5.A.

(Sociedad Absorbida)

Madrid, 11 de abril de 2007



PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION
“PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, §.A.” absorbe a
"EADESA INMOBILIARIA, §.A.”

I, BASES DEL PROYECTO
IL DESCRIPCION DE LA OPERACION
i  SOCIEDADES QUE PARTICIPAN EN LA FUSION

A) PREOMOCIONES Y TRBANIZACIONES MARTIN, S.A. (Sociedad
Absorbente)

1) Constitucion.
2} Inscripcidn.
3) Domicilio Social.
4) Capital Social.
P) FADESA INMOBILIARIA, S A, {Sociedad Absorbida)
1) Constitucion.
2) Inscripcién.
3) Domicilio Social.
4) Capital Soctal.
Iv.  TIPO DE CANJE DE LAS ACCIONES
V. FROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS ACCIONES

VI. AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL EN LA SOCIEDAD ABSORBENTE
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ADMINISTRADORES
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I.  BASES DEL PROYECTO: MOTIVACION

Con fecha 6 de febrero de 2006, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(“CINMV™) autorizé la oferta piiblica de adquisicion formulada de forma conjunta y
concertada por FROMOCTONES Y URBANIZACIONES MARTIN, 5.A. {en adelante,
“Martinsa”) y HUSON BIG, S.L. {en adelante, “Huson Big") sobre la totalidad del
capital social de la sociedad FADESA INMOBILIARIA, S A, (en adelante, “Fadesa”)

en adelante, la “OPA”). Martinsa y Huson adguirieron conjuntamente acciones
¥ q §

representativas del 86,477% del capital social de Fadesa a través de la OPA, cuyo
resultado positivo se armncié por la CNMYV el 12 de marzo de 2007

En el apartado IV.1 del folleto explicativo de Ia OPA (en adelante, el “Folleto”)
autorizado por la CNMV se establecié que Martinsa y Huson Big estudiarian la
posibilidad de proceder a la reorganizacion de su grupo de sociedades (en el que se

integra desde Ja fecha de liquidacién de Ja OPA también Fadesa) con el fin de hacer. . .

mis eficiente la estructura del grupo y reducir los costes aperativos y de estructura.

La pregente fusién se enmarca dentro del proceso de recrganizacidn societaria en la
que se encuenira inmerso el grupo de sociedades cuya cabecera es Martinsa y que
tiene por objetivos, entre otros, los siguientes:

- Incrementar la capacidad financiera v de generacién de flujos dinerarios

para atender adecuadamente al servicio de la deuda recibida en el marco de
la OFA de Fadesa,

. Reducit log costes financieros derivados de la financiacién recibida en el
" marco de la OPA.

- Racionalizar y optimizar la actual estructura del grupo para alcanzar una
mayor eficiencia y eficacia operativa y de costes en la gestién econtmica, al
aumar en una sola entidad las actividades, log negocios y los activos de cada
una de ellas, cuya similitud y complementariedad hacen aconsefable su
integracidn en una finica estructura juridica. '

- Simplificar la direccion y la gestién administrativa (contabilidad, auditoria
interna, etc) de las actividades similares/complementarias desarrolladas




por cada una de las entidades involucradas en el proceso de reestructuracion

del grupo.

En vista de todo lo anterior y a juicio de los Consejos de Administracién de ambas
sociedades, se permitird al grupo resultante de la integracidn de Martinsa y Fadesa
tener un acceso mas amplio a todos los sectores del mercado, asf como reducir el
perfil de riesgo, convirtiéndose en uno de los principales operadores del sector

inmobiliaric.

De acuerdo con lo anticipado ern el apartada IV.1 del Folleto, s¢ tiene intenci6n de
que las acciones de Martinsa se admiitan a negociacién en las Bolsas de Valores
espafiolas en las que actnalmente se negocian lag acciones de Fadesa
inmediatamente despu#s de la inscripcién de la escritura que documente los
acuerdos de fusion en el Registro Mercantil A tal fin, el Consejo de Administracién
de Martinsa propondré a la Junta General de Accionistas que decida sobre la fusion
la adopcién. de todos aguellos acuerdos-sociales que resulten necesarios para ello,
previc cumplimiento de todos los requisitos legales y reglamentarios, tal y como se
describe en los apartados XIIT y XV de este Proyecto.

Conforme a lo previsto en el apartado 1.8.3 del Folleto de la OPA, con caracter
previo a la aprobacién de la fusién por las Juntas Generales de Accionistas de
Martinsa y Fadesa, se aprobaran previamente los acuerdos sociales de fusidn
relativos a la fusién entre los oferentes de la OPA, Martinsa y Huson Big. A este
respecto, Martinsa v Huson Big ya han iniciado los trdmites encaminados a su
fusién, habiendo aprobado sus respectivos 6rganos de administracidn con fecha 10
de abril de 2007 la suscripcién y aprobacién de un proyecto de fusién entre
Martinsa y Huson Big, en virtud del cual, Martinsa, absorberd a su filial
integramente participada, Huson Big, con disolucién sin liquidacién de Huson Big
y transmisién en bloque de todo su patrimonio social a Martinss, sin necesidad de
aumentar el capital social de la sociedad absorbente Martinsa, toda vez que
Martinsa es titular del 100% del capital secial de Huson Big,

El presente proyecto de fusién relativo a Martinsa y Fadesa ("Proyecto de Fusion™)
ha sido elaborado de forma conjunta, y aprobado, por los administradores de
Martinsa v Fadesa en cumplimiento de lo previsto en el articulo 234 del Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, que aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas (LSA).



{I. DESCRIPCION DE LA OPERACION

En el presente Proyecto de Fusién se detallan los aspectos fundamentales de la
fusién prevista, que supondrd la absorcién de Fadesa por parte de Martinsa, con
extngidn, via disclucion sin liquidacién, de Fadesa y transmisién en bloque de todo
su patrimonio social a Martinsa, que adquirird, por sucesién universal, los derechos
y obligaciones de Fadesa. Martinsa aumentaré su capital social en la cuantia que
proceda, conforme a lo establecido en el articulo 233 de la LSA, teniendo en cuenta
que, actualmente, la sociedad absorbente, Martinsa, es titular de una participacion
significativa total, directa o indirecta, del 86,477% del capital de la sociedad
absorbida, Fadesa, como consecuencia de la OPA, siendo Martinsa titular directo de
75.883.820 acciones representativas del 66,968% del capital de Fadesa, y fitular
indirecto de 22,106.651 acciones representativas del 19,509% del capital de Fadesa a
través de su filial integramente participada, Huson Big.

-En virtud de. la fusidn proyectada, los accionistas de Fadesa, a excepcitn de la.

sociedad absorbente Martinsa, recibirdn, en canje de sus acciones, acciones de
Martinsa, en los términos que se indican en el apartado IV del presente Proyecto de

Fusidn.

El procedintiento de fusion se llevard a cabo cumpliendo las normas establecidas en
los articulos 233 y concordantes de la LSA, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 1784/ 1996, de 19 de julio, por el gue se aprueba el Reglamento del Registro
Mercanti} v demads legislacidén concordante,

III. SOCIEDADES OUE PARTICIPAN EN LA FUSION

A los efectos de lo previsto en el articulo 235, apartado a) de la LSA, se hacen
constar los datos de las sociedades gque intervienen en la fusién:

Ay PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, SA, (Sociedad Absorbente)

1) Constitucion,

PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, 5.A., sociedad constituida por
tiempo indefinido como sociedad anénima mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, Don Pedro de la Herrdn Matorral ol dia 20 de Noviembre de
1.991 con el ntmero 3.210 de su protocolo, modificada por otras posteriores y



adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Anénimas mediante
escritura otorgada ante el mismo Nofaria, el dfa 9 de Febrero de 1.996, bajo el
ntmero 456 de su protocolo. La sociedad tiene N.LE. nGmero A-B0163587.

2) Inscripcidn.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madyzid al Tomo 1854, Folio 38, Hoja M-33381,
Inseripeién 1%,

3) Domicilio social.
Tiene su domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana n® 120.

4) Capital social

A fecha del presente Proyecto de Fusion, el capital social de Martinsa es de DOS
MILLONES TRESCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y
DOS FUROS CON VEINTICUATRO CENTIMOS DE EURO (€ 2.366.882,24),
dividido en 393824 acciones nominativas de la misma clase y serie, de 6,01 euras de
valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones
se encuentran representadas por medio de titulos nominativos, Las acciones de
Martinsa no se encuentran admitidas a negociacién en ningén mercado.

B) FADESA INMOBILIARIA, S.A. ( Sociedad Absorbida)

1) Constitucion.

FADESA INMOBILIARIA, 5.A., constituida por tiempo indefinide con Ia
denominacién de "Edificaciones Corufiesas, 5.4.", en escritura autorizada el 4 de
julio de 1980 por el notario de A Corufia I, Francisco-Javier Sanz Valdés, que se
inscribi6 en el Registro Mercantil de esta provincia, en el Tomo 263 del Archivo,
Libro 120 de la Seccitn 3* de Sociedades, folio 126, hoja ntimero 1.259. Adaptd sus
estatutos en escritura autorizada por el notario de A Corufia D. Francisco-Manuel
Ordéiiez Arméan el 26 de junio de 1992, ntimero 1781 de su protocolo, que se
inscribi6 en el Registro Mercantil de A Corufia, a1 Tomo 1185 del Archive, Seccién
General, folio 203, hoja ntmero C-6.643, Cambi6é su denominacion por la de
Urbanizadora Inmobiliatia Fadesa, 5.A, en escritura de fusién autorizada por el
citado notario de A Corufia St. Ordéfiez Arman el 31 de octubre de 1997, con el

S ——————



rimera 2.724 de protocolo, que se inscribid en el Registro Mercantil de A Corafia,
al Tomo 1.956 del Archivo, Seccion General, folio 141, hoja numero C-6.643, 20°.
Finalmente, cambié dicha denopninacion por la actual, en escritura autorizada por

el notario de A Corufia D. Ramén Gonzilez Gomez el 23 de abril de 1999, nimero

1.791 de protocolo, que se inscribi6 en el Registro Mercantil de A Corufia, al Tomo
1.956 del Archivo, Seccién General, folio 181, hoja nitmero C-6.643 duplicado. La
sociedad tiene N.LF. nitmero A-15036510.

2) Inscripcidn.

Inscrita en ¢l Registro Mercantil de La Corufiz, al tome 1.185, folio 203, hoja nimero
C-6643.

3) Domicilio social.

Tiene su domicilio en La Corufia, Avenida Alfonso Molina s/n, Edificio Fadesa.

4) Capital social.

El capital social de Fadesa es de ONCE MILLONES TRESCIENTAS TREINTA Y UN
MIL DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA CENTIMOS DE
EURQ (€ 11.331.275,90), ¥ se encuentra dividido en 113.312.799 acciones de Ia
misma clase y serie, de 0,10 ewros de valor nominal cada una de ellas y
representadas por medio de anotaciones en cuenta. Las acciones se encuentran
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones estan adrmitidas a
negociacién bursatil en las Bolsas de Valeres de Madrid y Barcelona, v se negocian
a través del Sistema de Interconexitn Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) (SIBE).

IV. TIPO DE CANTE DE LAS ACCIONES

El tipo de canje de las acciones ha side determinado sobre la base del valor real de
los patrimonios sociales de las sociedades que se fasionan.

En este sentido, y de acuerdo con lo dispuesto en el apartado IV.1 del Folleto, para
la determinacién del valor de Fadesa se han utilizado criterios homogéneos a los
utilizados en la determinacién del valor de contraprestacién de la OPA.



Para la determinacién del valor de Martinsa se han tenide en cuenta criterios
homogéneos a los utilizados ‘en la incorporacion de nuevos inversores
institucionales en Martinsa como consecuencia del aumento de capital social
aprobado por la Junta General de Accionistas de Martinsa con fecha 12 de marzo de

2007.

Por otra parte, para la fijacion de la ecuacion de canje de la fusién se ha tenido en
cuenta que con cardcter previo a la aprobacién de la fusion por las Juntas Generales
de Accionistas de Martinsa y Fadesa se habran aprobado los acuerdos sociales de
fusion entre los oferentes de la OPA, Martinsa y Huson Big, en virtud de los cuales,
Martinsa absorbera a su filial integramente participada, Huson Big, con disolucion
sin Hiquidacién de Huson Big y transmisién en bloque de todo su patrimonio social
a Martinsa.

Asimismo, para la fijacién de la ecuacion de canje de la fusién se han temdo en
cuenta las siguientes operaciones que serdn sometidas por el Consejo de
Administracién de Martinsa a l2 aprobacién de la Junta general de Accionistas de
Martinsa que apruebe los acuerdos de fusién:

(a)  Lareduccién del capital social de Martinsa en el importe de 145.714,88 euros,
mediante la disminucién del valor nominal de todas las acciones de Martinsa,
que pasarin de tener un valor nominal de 6,01 euros a temer un valor
nominal de 5,64 eurcs, constituyéndose a estos efectos una reserva de
carécter indisponible por el importe total de la disminucion del valor
nominal, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 186.3° de la LSA;

(b}  La reduccién del valor nominal de las acciones que componen el capital
social de Martinsa (splif) en un importe de 5,61 euros por accion, mediante el
desdoblamiento de cada accién de 5,64 euros de valor nominal en 188
acciones de (0,03 euros de valor nominal cada una, aumentindose de esta
manera el nimero de acciones de Martinsa en circulacién hasta 74.038.912
acciones, stn modificacién de la cifra de capital social;

Con base en todo lo anterior, el tipo de canje de las acciones serd de cineco (5)
acciones de Martinga de 0,03 Euros de valor nominal cada una por cada cuatro (4)
acciones de Fadesa de 0,10 Euros de valor nominal cada una. No se ha previsto la

existencia de compensacién complementaria en dinero alguna.



Ahorro Corporacién Financiera, S.V., $.A. como asesor financiero de Martinsa para
esta operacién, ha expresado al Consejo de Administracién de Martinsa su opinion
de que la relacién de camje acordada es equifativa, desde un punto de vista
financiero, para los accionistas de Martinsa, Por parte de Fadesa, Lazard Asesores
Financieros, S.A., asesor financiero de Fadesa para esta operacién, ha expresado al
Consejo de Administracién de Fadesa su opinién de que la relacion de canje
acordada es equitativa, desde el punto de vista financiero, para los accionistas de
Fadesa distintos de Martinsa,

V. PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS ACCIONES

El procedimiento de canje de las acciones de Fadesa por acciones de Martinsa serd

el siguiente:

(a) Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas de ambas
sociedades, presentada ante la CNMV la documentacion requerida en virtud
del Real Decreto 1310/ 2005, v una vez ingcrita la escritura de fusion en los
Registros Mercantiles de Madrid y A Corufia, s¢ procederd al canje de las
acciones de Fadesa por acciones de Martinsa;

(b) El canje se realizard a partir de la fecha que se indique en los anuncios a
publicar en uno de los diarios de mayor circulacién en Madrid y en La
Corufia, en ¢l Boletin Oficial del Registro Mercantil y en los Boletines
Oficiales de las Bolsas espafiolas. A tal efecto, se designara una enfidad
financiera que actuard como Agenie y que se indicard en los mencionados

animeios:

{c) E! canje de acciones de Fadesa por acciones de Martinsa se efectuard a través
de las entidades participantes en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, 5.A. (Iberclear), que sean
depositarias de las mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos
por Therclear y con aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de
Sociedades Andnimas en lo que proceda;

(d) Los accionistas que sean poseedores de acciones que representen una
‘fraccion del nimero de acciones de Fadesa fijado como tipo de canje podrén
adquirir o transmitir acciones para proceder a canjearlas segun dicho tipo de
canje. Sin perjuicio de ello, las sociedades intervinientes en la fusién podran

1)




establecer mecanismos orientados a facilitar la realizacitn del carje a
aquellos accionistas de Fadesa gue sean titvlares de un nimero de acciones
que, conforme a la relacion de canje acordada, no les permita recibir un

nimero entero de acciomes de Martinsa, mediante la designacién de un -

Agente de Picos;
(2) Como consecuencia de la fusion, se extinguirdn las aceiones de Fadesa.

A la fecha de este Proyecto, Martinsa es titular directo o indirecto de de 97.990.471
acciones de Fadesa, representativas del 86,477% del capital social de Fadesa, por lo
gue, de acuerdo con lo previsto en el articulo 249 de [a LSA y en la normativa sobre
acciones propias, todas las referidas acciones no serdn canjeadas por acciones de

Martinsa y seran amortizadas y extinguidas.

Vi, AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL EN LA SOCIEDAT ABSORBENTE

Come consecuencia de la fusién, Martinsa aumentara su capital social en el importe
preciso para hacer frente al canje de las acciones de Fadesa de acuerdo con la
ecuacion de canje establecida en este Proyecto de Fusidn.

El aumento de capital se realizara mediante la emisién de un nmero preciso de
acciones ordinarias de Martinea de 0,03 euros de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma v #inica clase y serie que las actuales acciones de Martinsa,
con aplicacién, en todo caso, de lo dispuesto en el artieulo 249 de la LGA. En
particular, no se canjearan las acciones de Fadesa en poder de Martinsa, que seran
amortizadas y extinguidas.

Tanto el valor nominal de las nuevas acciones que se emitan comeo el importe
correspondiente a la prima de emisién quedardn infegramente desembolsados
come consecuencia de Ia transmision en bloque del patrimonio social de Fadesa a
Martinsa que adquirird por sucesién universal los derechos y obligaciones de

aquella.

De conformidad con lo previsto en &l articulo 159 apartado 4 de la LSA, no habra
lugar al derecho de suscripcién preferente de los accionistas de Martinsa.
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VIIL. BALANCES DE FUSION

Se consideraran como balances de fusién de Martinsa y de Fadesa, a efectos de 1o
dispuesto en el parrafo segundo del articulo 239.1 de la LSA, los respectivos
balances individuales de cada soctedad cerrados a 31 de diciembre de 2006,

Los referidos balances de fusién han sido formulados por los respectivos Consgjos
de Administracién de Martinsa y de Fadesa, de fecha 30 de marzo de 2007 y 26 de
febrero de 2007, respectivamente. Dichos balances, dada la obligacion de auditarse
que tienen ambas sociedades de conformidad con la legislacion mercantil vigente,
seran verificados por los auditores de cuentas de las mismas.

Los balances seran sometidos a la aprobacién de las Juntas Generales de Accionistas
de cada una de las sociedades que hayan de resolver sobre la fusitn, con cardcter
previo a la adopcién del propio acuerdo de fusion.

VIIL. NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE E INFORME DE
ADMINISTRADORES

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 236 de la LSA, los administradores
de Martinsa y de Fadesa solicitaran al Registro Mercantil de Madrid la designacidn
de un mismo experto independiente para la elaboracién de un vmico informe sobre
el presente Proyecto de Fusién y sobre el patrimonio aportado por Fadesa a
Martinsa como consecuencia de la fusion,

Asimismo, v de conformidad con lo dispuesto en el articulo 237 de la L8A, los
administradores de cada una de las sociedades que intervienen en la fusién
elaboraran un informe explicando y justificando detalladamente el Proyecto de
Fusién en sus aspectos juridicos y econémicos, con especial referencia al tipe de
canje de las acciones v a las especiales dificultades de valoracién gue pudieran

. exisfr.
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iX. FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS OPERACIONES DE LA SOCIEDAD
ABSORBIDA HABRAN DE CONSIDERARSE REALIZADAS A EFECTOS
CONTABLES POR CUENTA DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE

Las operaciones de Fadesa, que se extinguird como consecuencia de la fusion, se
consideraran realizadas, a efectos contables, por cuenta de Martinsa a partir del 1
de enero de 2007.

X. FECHA A PARTIR DE 1A _CUAL LAS NUEVAS__ACCIONES,
ENTREGADAS EN CANJE, DAN DERECHO A PARTICIPAR EN LAS
GANANCIAS SOCIALES DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE

Las niwevas acciones que sean emitidas por Martinsa en la ampliacion de capital
social referida en el apartado IV anterior darén derecho a sus titulares a participar
en las ganancias sociales de Martinsa a partir del 1 de enero de 2007.

XI. DERECHOS QUE VAN A OTORGARSE EN LA SOCEEDAD
ABSORBENTE A TITULARES DE ACCIONES O DERECHOS ESPECIALES

No existen titulares de acciones de clases especiales ni derechos especiales distintos
de las acciones en la sociedad que va a extinguirse, esto es, Fadesa, por lo que no

procede mencién alguna.

XII. VENTAJAS A EXPERTOS INDEPENDIENTES O A 10S

ADMINISTRADORES DE LAS SOCIEDADES QUE SE FUSIONAN

No se atribuira ninguna clase de ventajas a los administradores de ninguna de las
entdades participantes en la fusién, ni a favor del experto independiente que
intervenga en el proceso de fusion a efectos de Jo establecido en el articulo 236 de la

LSA.

XITL MOQDIFICACIONES ESTATUTARIAS

Tal y como se indica en los apartades 1 y XV de este Froyecto, estd previsto que las
acciones de Martinsa se admitan a negociacién en Bolsas de Valores tras su fusién
con Fadesa. En el apartado IV.1 del Folleto se anticipaba que Martinsa tendia la
intencién de que sus acciones cotizaran tan pronte como sea posible en las mismas
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Bolsas de Valores espafiolas en las que actualmente estdn admitidas a cotizacion las

acciones de Fadesa.

A tal fin, el Consejo de Administracién de Martinsa someterd a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas de Martinsa que apruebe la fusitn las modificaciones
estabutarias que sean necesarias para ello. En particular, el Consejo de
Administracién de Martinsa propondra las siguientes modificaciones estatutarias:

()

(©)

La reduccién del capital social de Martinsa en un importe de 145.714,88
eurcs, mediante la disminucién del valor nominal de todas las acciones de
Martinsa, que pasardn de tener un valor nominal de 6,01 euros a tener un

valor nominal de 5,64 euros;

La reduccién del valor nominal de las acciones que componen el capital
social de Martinsa (splif) en un importe de 5,61 euros por accion, mediante el

desdoblamiento de cada accién de 5,64 euros de valor nominal en 188

acciones de 0,03 euros de valor nominal eada una, aumentindose de esta
manera el namero de acciones de Martinsa en circulacién hasta 74.038.912

acriohes.

La modificacién de Ia forma en que s¢ encuentran representadas las acciones
de Martinsa, de tal manera gue dejen de representarse mediante Hiulos
nominativos y pasen a estar representadas por anotaciones en cuenta;

La modificacién de la denominacién social de Martinsa; v

La aprobacién de unos nuevos estatutos sociales de Martinsa para la
inclusién de todas aquellas modificaciones estatutarias relativas a la
adopeion de las normas de buen gobierno corporative adecuadas para una
sociedad cotizada, y aquellas otras que fueran necesarias para la admision a
negociacién bursgtil de las acciones de Martinsa en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona, y su negociacién a través del Sisterna de Inferconexion
Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) (SIBE).

XIV. REGIMEN FISCAL APLICABLE

La operacion de fusi6n se acogerd al régimen fiscal especial establecido en el
Capitulo VII del Titulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre

14

gt



Sociedades aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, a cuyos
efectos se comunicard la opcién por este régimen fiscal al Ministerio de Economia y
Hacienda dentro del plazo reglamentariamente estipulado con posterioridad a la
inscripcién registral de Ja escritura piblica en la que se documente la operacion de

fusion.

XV. OTRAS CUESTIONES

Admision a negociacidn en Bolsa

En la actualidad, las acciones de Fadesa se encuentran cotizadas en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona. Por el contrario, Martinsa es una sociedad no

cotizada.

En este sentido, v de acuerdo con lo anticipado en el apartado IV.1 del Folleto, y en
los apartados 1 y XII del presente Proyecto de Fusion, es intencion de Martinsa que
sus acciones coticen tan pronto como sea posible en las mismas Bolsas de Valores
espafiolas en las que actmalmente estén admitidas a cotizacion las acciones de

Fadesa.

A tal fin, el Consejo de Administracién de Martinsa propondra a Ja Junta General
de Accionistas que apruebe la fusién la adopci6én de todos aguellos acuerdos que
sean necesarios para ello y solicitar4 oportunamente la admision a cotizacién de sus
acciones, previo cumplimiento de todos los requisitos legales y reglamentarios y
sujeto a la autorizacién de la CNMV y de los organismos yectores de los
- correspondientes mercados. ‘

Distribucion suficiente

En relacién a la admision a negociaciom de las acciones de Martinsa en Bolsas de
Valores, Jos Consejos de Administracion de ambas sociedades consideran que, como
consecuencia del canje en la fusién proyectada y teniendo en cuentz la ncorporacién
de nuevos inversores institucionales en Martinsa y el porcentaje de acciones de Fadesa
no controladas por Martinsa distribuidas entre el ptblico, en la fecha de admisién a
negociacion de lag acciones de Martinsa existird una distribucion suficiente de tales
acciones que permnitira al mercado operar adecuadamente con las acciones de Martinsa

wma vez inscrita la fusién, de conformidad con los requisitos de distribucion previstos -

en el Real Decreto 131072005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
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la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados sectndarios oficiales.

Sin perjuicio de ello, el Consejo de Administracién de Martinsa podra proponer la
adopcion de las medidas que estime necesarias para incrementar la liquidez y la
difusion accionarial de lag acciones de Martinsa, de acuerdo con lo anticipado a este

respecto en el apartado IV.1 del Folleto.

Recomendaciones de buen gobierno corporativo

Por otro lado, y segtn se indico en el apartado 4.1 del Follets, dado que la sociedad
absorbida es una sociedad cotizada, el Consejo de Administracién de Martinsa
propondrd dotar a Ia sociedad absorbente de unos estatutos soclales y un drgano de
administracién similares a los de Fadesa, asi como observar las recomendaciones de
buen gobierno corporativa que como sociedad cotizada le serfan aplicables tras la

fusion.

En consecuencia, el Consejo de Administracién de Martinsa tiene intencién de
someter a la Junta General de Accionistas de la sociedad absorbente para su
aprobacién aquellos acuerdos que fuesen necesarios para dar cumplimiento a Io
dispuesto en el pdrrafo anterior asf como ¢l nombramiento de los nuevos consejeros

que seran propuestos.

Autorizaciones Administrativas

La efectividad de la fusidn proyectada. queda sujeta a la realizacion de las
notificaciones y a la obtencién de las autorizaciones y registros que resulten
pertinentes de acuerdo con la legislacidn aplicable.

A los efectos previstos en los articulos 233 a 251 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas y 226 y siguientes del Reglamento del Registro Mexcantil, los
administradores de cada una de las sociedades participantes en la fusi6n cuyos
nombres de hacen constar a continuacitn, redactan v suscriben de forma conjunta
el presente Proyecto de Fusién en cinco ejemplares, idénticos en su contenide y
presentacién, que han sido aprobados por los respectives Consejos de
Administracién de Martinsa v de Fadesa el dia 11 de abril de 2007.
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DCrerecho de informacion

A partir de las convocatorias de las Juntas Generales de Accionistas a las que sa
someteran los acuerdos de fusién, los accionistas, obligacionistas y tifulares de
derechos especiales de ambas sociedades tendran derecho a examinar la
documentacion de la fusion en el domicilio social y a solicitar el envio gratuito de la

misma. La documentacién de la fusién estard también a disposicién de los

representantes de los trabajadores (si los hubiere) o, en su defecto, en el tablén de
anuncios de ambas sociedades,

{El resto de esta pdgina queda en blanco]
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LOS ADMIMISTRADORES DE PROMOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTIN, S5.A.

D. Ferfiando Markin Alvarez

En representacion de Femaral, S.L.
Presidente del Consejo de Administracion de
Promociones v Unbynfizaciones Maztin, 5.A.

Fdo. D*, Filar MyrtiniBolea
Vocal y Secretarfa del {Consejo de Administracion de

Promociones v Urhanizacigfies Martin, S.A.

de,/ Jests ]"a/vér Pablo Pallas Bscanilla
Vogal del Consejo de Administracion de
Promociones v Urbgnizaciones Martin, 5.A.

Fdo. T i az,
Vocal def Consejo de Administracién de
Promofiones y Urbanizaciones Me#faf S.A.

— .t

Fdo. D. Enrique Martin Alonso

Vocal del Consejo de Administracion de
Promaociones y Urbanizaciones Martin, S.A.
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LOS ADMINISTRADORES DE FADESA INMOBILIARIA, 5.A.

El Presidente del Consejo de Administracion de Fadesa Inmobiliaria, 3.A., D.
Fernando Martin Alvarez, vy ¢l Vicepresidente del Consejo de Administracién de
Fadesa Inmobiliaria, S.A., D. Antonio Martin Criado ae har abstenido de intervenir
en el debate v en las deliberaciones y aprobacion del presente Proyecto de Fusién
por encontrarse en situacién de conflicto de interés, Igualmente, los vocales
Aguieira de Inversiones, 5.1.. {representada por D. Juan Carlos Rodrignez Cebridn),
Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante (representada por D. José Luis
Olivas Martinez), D. Rafael Bravoe Caro v D, Jesis Ignacio Salazar Bello, se han
ahstenido de intervenir en el debate y en las deliberaciones y aprobacidn del
presente Proyecte de Fusion por haber entendido que estaban afectados por un

potencial conflicto de interds.

Por las razones expuestas, las firmas de los vocales citados en el apartado anterior
constan en el Proyecto de Fusitn con cardcter subsidiario y dnicamente para el caso
de que su voto fuera considerado necesario para la calificacién y 'd_epésito del
Proyecto de Fusién en los Registros Mercantiles involucrados, considerandose a
dichos efectos como voto favorable a la aprobacién del Proyecto de Fusion.

Asimismo, se deja constancia de que D. Antonio de la Morena Parde no ha asistido
a la sesién del Consejo de Administracién de aproBacién del Proyecto de Fusion, no
constando su firma, como consecuencia de la presentacion de su dimisién del cargo
de vocal del Consejo de Administracién de Fadesa Inmobiliaria, S.A. con fecha 9 de

abril de 2007.

Consta asimismo la firma del vocal Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y
Alicante, BANCAJA, representado por D. José Lufs Olivas Martinez, cuyo
nombramiento se encuentra pendiente de inscripcidn en esta fecha en el Registro
Mercantil de A Corufia.

T

Fdo. D. Fernando Martin Alvarez,
Presidente del Consejo de Administracion de
Fadesa Inmobiliaria, 5.A.
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Fdo. D. Antonio Marl#n Criado,
Vicepresidente del Consejo de Administracién de
Fadesa Inmobiliaria, S.A.

Fdo. D. Fernando Martin del Agua
Vocal del Consejo de Administracion de
Fadesa Inmobiliaria, 5.A.

Fdo. D. Rafael Bravo Caro
Voral del Consejo de Administracién de
Fadesa Inmotliliaria, 5.A.

——

FdoD. Juan Carlos Rodriguez Cebriin
En representacién de Aguieira Inversiones, 5.L.

Vocal dmonsejn de Administracitén de

Fadesa obiliaria, 5.A.

Jdmﬂ. José&Luis Olivas Martinez
En representacion de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, BANCAJA

Vocal del Consejo de Adminigiracitn de
Fadesa Inmobiliaria, 5.A.
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Fdo, D, Jost Man_t;lﬁeﬂﬁ’ﬁeris

Vocal del Consejo de Administracién de
Fadesa Inmobiliaria, 5.A.

Fdo. D. Joaquin Sénchlez—lzquierdo Aguirre

v eaLdal_Canﬁe] . Administracion de
Fadesa Inthobiliaria, S5.A. r

Fdo. D. josé Luls Sudrez Bamragato
Vocal del Consejo de Administracion de
Fadesa Inmobijliaria, 5.A.,
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