Columbus

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Departamento de Autorizacion y Registro de Entidades
Calle Edison, 4

28006 - Madrid

En Paterna (Valencia) a 2 de noviembre de 2026.

HECHO RELEVANTE
Muy Sres. Nuestros,

COLUMBUS VENTURE PARTNERS, S.G.E.I.C, S.A. (la “Sociedad Gestora”) comunica el siguiente
hecho relevante en relacion con el fondo de capital riesgo COLUMBUS INNVIERTE LIFE
SCIENCE, F.C.R. (en liquidacion) inscrito el 1 de abril de 2016 en el Registro Administrativo de
F.C.R. de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) con el nimero 190 (el
“Fondo”):

- El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunidn celebrada el 27 de
octubre de 2026, formuld los estados financieros intermedios de liquidaciéon del Fondo,
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre
de 2026.

- Una vez auditados, los referidos estados financieros intermedios de liquidacién, que se
adjuntan al presente hecho relevante como Anexo I, fueron aprobados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en su reunién celebrada el 2 de noviembre de
2026.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y en
el articulo 28 y concordantes del Reglamento de Gestion del Fondo, se hace constar que,
transcurrido el plazo de un (1) mes desde la publicacién del presente hecho relevante sin que se
hayan recibido reclamaciones de los acreedores del Fondo, se solicitara la baja del Fondo en el
Registro Administrativo de la CNMV.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se firma el presente en el lugar y fecha indicados
en el encabezamiento.

Atentamente

48442238Y Firmado digitalmente

por 48442238Y DAMIA
DAMIA TORMQO TORMO (R: A87354007)
Fecha: 2026.11.02
(R: A87354007) 152434 101100
COLUMBUS VENTURE PARTNERS,
S.G.E.l.C., S.A., debidamente representada
por don Damia Tormo Carulla.
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ANEXO |

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2026 Y EL 23 DE OCTUBRE DE 2026 DE COLUMBUS
INNVIERTE LIFE SCIENCE, F.C.R. (en liquidacion)



Columbus Innvierte Life Science, F.C.R.
(En liquidacion)

Informe de auditoria de los estados financieros intermedios
para el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026

y el 23 de octubre de 2026

Informe de gestidon



-_—
Informe de auditoria de los estados financieros intermedios
emitido por un auditor independiente
A los participes de Columbus Innvierte Life Science, (F.C.R.) (En liquidacion) por encargo de los
administradores de Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad

gestora):

Informe sobre los estados financieros intermedios

Opinion
Hemos auditado los estados financieros intermedios de Columbus Innvierte Life Science, (F.C.R.) (En
liquidacion) (el Fondo), que comprenden el balance a 23 de octubre de 2026, la cuenta de pérdidas y

ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio de nueve meses y veintitrés dias terminado el 23 de octubre de 2026.

En nuestra opinién, los estados financieros intermedios adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a

23 de octubre de 2026, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio de
nueve meses y veintitrés dias terminado el 23 de octubre de 2026, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros intermedios de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios en Espaia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de los
estados financieros intermedios del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros intermedios en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046

Madrid, Espafia
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Proceso de liquidacién del Fondo

A continuacion, se describen los principales

Tal y como se indica en la nota 1 de los
procedimientos de auditoria realizados:

estados financieros intermedios, con fecha 1

de abril de 2026, el consejo de administracion
de Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C.,
S.A., acordo la disolucion y liquidacion del
Fondo.

Por este motivo, los administradores de la
Sociedad gestora del Fondo han formulado
los estados financieros intermedios para el
periodo comprendido entre el 1 de enero de
2026 y el 23 de octubre de 2026 sobre el
marco normativo de informacién financiera
cuando no resulta de aplicacion el principio de
empresa en funcionamiento, el cual no difiere
significativamente del marco que se utilizaria
basandose en el principio de empresa en
funcionamiento, tal y como se describe en la
nota 2 de los estados financieros intermedios
adjuntos.

Nos centramos en el proceso de liquidacion
debido a la relevancia que tiene sobre los
estados financieros intermedios,
considerandolo como el aspecto mas
relevante de la auditoria.

Hemos leido las actas del consejo de
administracion de la Sociedad gestora del
Fondo, hasta la fecha de nuestra opinion.

Hemos comprobado las provisiones estimadas a
incurrir y reconocidas a octubre de 2026, como
parte del proceso de liquidacion del Fondo.

Hemos comprobado la liquidacion y venta de las
participadas que tenia el Fondo en su cartera.

Hemos comprobado que los estados financieros
intermedios adjuntos se han preparado
siguiendo lo dispuesto en la Resolucién del 18
de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas (ICAC), sobre el marco
de informacion financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento.

No se han identificado diferencias significativas en
las pruebas descritas anteriormente.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio finalizado el 23 de
octubre de 2026, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y
no forma parte integrante de los estados financieros intermedios.

Nuestra opinion de auditoria sobre los estados financieros intermedios no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia
del informe de gestién con los estados financieros intermedios, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de los citados estados financieros, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con el de los estados financieros intermedios del ejercicio finalizado el
23 de octubre de 2026 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de

aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con los

estados financieros intermedios

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular los estados financieros
intermedios adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
estados financieros intermedios libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Columbus Innvierte Life Science, (F.C.R.) (En liquidacion)



En la preparacién de los estados financieros intermedios, los administradores de la Sociedad gestora
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra

alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
intermedios

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros intermedios en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros intermedios.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
intermedios, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros intermedios o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basanen la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros
intermedios, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros intermedios representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros intermedios del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Obligacion de informar acerca del impuesto sobre sociedades o impuestos de naturaleza
idéntica o analoga

Nuestro trabajo como auditores en relacion con la obligacion de informar acerca del impuesto sobre
sociedades o impuestos de naturaleza idéntica o anéloga ha consistido unicamente en comprobary
declarar si la entidad se encontraba obligada a presentar el informe relativo al impuesto de sociedades o
impuestos de naturaleza idéntica o analoga al que se refiere la disposicién adicional undécima de la Ley
de Auditoria de Cuentas en el ejercicio previo al auditado y, en caso de que estuviera obligada, ademas,
en comprobar y declarar si el mismo se publicé de conformidad con lo previsto en la citada disposicion.
Nuestro trabajo no alcanza la comprobacién de la preparacion del informe conforme a la citada

disposicion.

En este sentido, el Fondo no estaba obligado a presentar en el ejercicio previo al auditado el informe
relativo al impuesto de sociedades o impuestos de naturaleza idéntica o analoga al que se refiere la
citada disposicion.

PricewatérhousgCoopers Auditores, S.L. (S0242)
Q JAUDITORZES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
oE CUENTAS DE Espafia

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Javier Pato Blazq
2026 NGm. 01/26/23619

28 de octubre de 2026 SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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Columbus Innvierte Life Science, Fondo de Capital Riesgo
(F.C.R.) (En liquidacién)

Informe de auditoria
Estados financieros intermedios correspondientes al ejercicio comprendido

entre el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de 2026
Informe de gestion



Columbus Innvierte Life Science, Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) (En liquidacién)
BALANCE INTERMEDIO AL 23 DE OCTUBRE DE 2026 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE

2025
(Expresado en Euros)

ACTIVO

A) ACTIVO CORRIENTE

I. Efectivo y otros activos liquidos eq uivalentes
V. Deudores

B) ACTIVO NO CORRIENTE

Il. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo

1.2 De otras entidades

Il Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo

1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO CORRIENTE

l. Acreedores y cuentas a pagar
B) PASIVO NO CORRIENTE

II. Pasivo por impuesto diferido

TOTAL PASIVO
C) PATRIMONIO NETO

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES

W) Participes

1IV) Reservas

V1) Resultados negativos de ejercicios anteriores
VIil) Resuitado del ejercicio (+/-)

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

1) Activos financieros disponibles para la venta

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota

Nota

10
10
10
3

2026 2025
91.642,74 121.955,28
91.211,67 121.913,80
431,07 41,48
- 6.459.191,49
- 6.459.191,49
- 6.459.191,49
- 673.191,49
- 5.886.000,00
91.642,74 6.581.146,77
2026 2025
- 550,55
- 550,55
- 550,55
91.642,74 6.580.596,22
91.642,74 9.278.083,72
100.936,75 6.220.727,72
2.302.617,94 7.654.875,13
- (4.006.482,41)

(2.311.911,95)

(591.036,72)

(2.697.487,50)

(2.697.487,50)

91.642,74

6.581.146,77




Columbus Innvierte Life Science,

BALANCE INTERMEDIO AL 23 DE OCTUB

2025
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE ORDEN

. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
. Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

. Compromisos de compra de valores
Compromisos de venta de valores

. Resto de instrumentos derivados

. Compromisos con socios 0 participes
. Otros riesgos y Compromisos

NP O s W N S

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Patrimonio total comprometido

2. Patrimonio comprometido no exigido

3. Activos fallidos

4. Pérdidas fiscales a compensar

5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
6. Deterioro capital inicio grupo
7. Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) (En liquidacion)

RE DE 2026 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE

Nota 2026 2025
1 - -
" 47.299.877,72 45.550.644,88

32.160.211,81

32.160.211,81

681.484,09 681.484,09
14.458.181,82 12.708.948,98
47.,299.877,72 45.550.644,88




Columbus Innvierte Life Science, Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) (En liquidacién)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INT
EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO

(Expresada en euros)

1. Ingresos financieros (+)

1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-)

3.1 Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)

3.1.1 Instrumentos de patrimonio

3.3, Deterioros y pérdidas de inversiones financieras
3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-)

4. Otros resultados de explotacion
4.2 Comisiones satisfechas (-)

4.2.1. Comision de gestion

MARGEN BRUTO

6. Otros gastos de explotacion (-)
RESULTADO DE EXPLOTACION
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios (-)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota

13
13

12
12

12

14

3

ERMEDIA CORRESPONDIENTE AL

DE 2026 Y EL 23 DE OCTUBRE
DE 2026, Y DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

2026 2025
2.267,39 218,30
2.267,39 218,30

(1.348.980,09) (139.787,45)
(1.354.927,85) i
(1.354.927,85) .
= (139.654,89)
5.947,76 (132,56)

(937.435,78) (433.948,39)

(937.435,78) (433.948,39)

(937.435,78) (433.948,39)

(2.284.148,48) (573.517,54)
(27.763,47) (17.519,18)

(2.311.911,95)

(591.036,72)

(2.311.911,95)

(591.036,72)

(2.311.911,95)

(591.036,72)




Columbus Innvierte Life Science, Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) (En liquidacién)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE
ENERO DE 2026 Y EL 23 DE OCTUBRE DE 2026, Y DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 (Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 2026 2025
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (2.311.911,95) (591.036,72)
B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio 6
neto 1.744.458,17 (4.150.957,85)
|.  Por valoracion de instrumentos financieros 1.744.458,17 (4.154.600,64)
1. Activos financieros disponibles para la venta 1.744.458,17 (4.154.600,64)
V. Efecto impositivo - 3.642,79
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 953.029,33 N
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 385.575,55 (4.741.994,57)
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Columbus Innvierte Life Science, Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) (En liquidacion)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2026 Y EL 23 DE OCTUBRE DE 2026 Y

EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

Nota
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1. Actividad e informacion de caracter general

Columbus Innvierte Life Science, Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) (en liquidacion) (en adelante el
“Fondo”) se constituyé como Fondo de Capital Riesgo el 23 de marzo de 2016, por un periodo de
tiempo definido de 10 afos a contar desde el momento de su inscripcién en el Registro
Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV). El Fondo fue inscrito el 1 de abril de 2016 en el Registro Administrativo de Fondos de
Capital Riesgo con el nimero 190. El 1 de abril de 2026 transcurrieron los 10 afios de duracion
previstos para el Fondo, habiéndose acordado en la misma fecha su disolucion y consecuente
apertura del periodo de liquidacion, sin que se haya producido prérroga alguna en su duracion.

Su domicilio social y fiscal a 23 de octubre de 2026 se encuentra ubicado en la ronda de Guglielmo
Marconi, 8, 46980 de Paterna (Valencia). Las funciones de gestion, direccién y administracion del
Fondo y, en este momento, de liquidacion han sido encomendadas a Columbus Venture Partners,

S.G.E.I.C., S.A. (en adelante la “Sociedad Gestora”).

El Fondo se rige por las disposiciones vigentes en materia de Entidades de Capital Riesgo
contenidas, fundamentalmente, en la Ley 22/2014. de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante la “LECR"), tras su
publicacién en el BOE de 13 de noviembre de 2014 y la derogacion de la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre, asi como por la Circular 1/2025, de 5 de marzo de CNMV que modifica a la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV'y modificaciones posteriores.

Su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera y que en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para
la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

No obstante lo anterior, de conformidad con los términos previstos en la LECR, también podran
extender su objeto principal a:

a) Lainversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85
por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdémica en los términos previstos en la Ley 35/20086, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes
de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el

Patrimonio.

b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la

participacion.

c) La inversion en ofras entidades de capital riesgo (en adelante “ECR") conforme a lo
previsto en la LECR.
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d) La inversion en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada
principalmente en la aplicacion de tecnologia a nuevos modelos de negocio, aplicaciones,
procesos o productos.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra conceder préstamos participativos y
convertibles, asi como otras formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. EI Fondo, dentro
de su objeto principal, no podra desarrollar actividades no amparadas en la LECR.

El Fondo se regula por lo dispuesto enla LECR. Asimismo, el Fondo también se regula por la Circular
11/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacion reservada de entidades de capital riesgo.

Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

e Constitucion con un patrimonio minimo de un millén seiscientos cincuenta mil euros
(1.650.000).

e Coeficiente obligatorio de inversion. Mantenimiento de un porcentaje minimo del 60%
de su activo computable en los siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcién o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas
que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula sila empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito
de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Facturas, préstamos, créditoy efectos comerciales de uso habitual en el &mbito del
trafico mercantil de empresas en las que la entidad de capital-riesgo ya tenga una
participacién a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores, hasta
el 20 por ciento del total del activo computable. Las sociedades gestoras que
gestionen entidades de capital-riesgo que inviertan en este tipo de activos deberan
cumplir los requisitos establecidos en la LECR.

La inversion en los activos de las letras c) y d) no podran superar conjuntamente el
30 por ciento del total del activo computable.

e) Acciones o participaciones de entidades de capital-riesgo, de acuerdo con lo
previsto en la LECR.

. También se entenderén incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion la concesion
de financiacién que cumpla los requisitos de las letras b) y c) anteriores, la inversion en
acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se
negocian en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de
negociacion espafiol o en mercados equivalentes de otros pafses y la concesion de
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préstamos participativos a las mismas. A tales efectos se consideraran aptos los
mercados que cumplan simultaneamente las siguientes caracteristicas:

a) Tratarse de un segmento especial 0 de un mercado extranjero cuyos requisitos de
admisién sean similares a los establecidos en la normativa espafiola para los
sistemas multilaterales de negociacion.

b) Tratarse de un mercado especializado en valores de pequefas y medianas
empresas.

c) Estar situado en Estados miembros de la Unién Europea o en terceros paises,
siempre que dicho tercer pafs no figure en la lista de paises y territorios no
cooperantes establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el
Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicion con clausula de intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio
de informacién en materia tributaria.

- En el caso de que una entidad de capital-riesgo tenga una participacion en una entidad
que sea admitida a cotizacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha
participacién podra computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversién durante
un plazo maximo de tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido
la admision a cotizacion de esta ultima. Transcurrido el plazo sefialado, dicha
participacién debera computarse dentro del coeficiente de libre disposicién. Lo anterior
se aplicara asimismo cuando la entidad de capital-riesgo tenga concedido un préstamo
participativo a dicho tipo de entidad.

- El coeficiente obligatorio de inversién debera cumplirse al finalizar cada ejercicio social.

- Se podra invertir hasta el 100 por cien de su activo computable sin incumplir el
coeficiente obligatorio de inversién en otras entidades capital-riesgo constituidas
conforme ala LECR y en entidades extranjeras similares que retunan las caracteristicas
establecidas en la LECR. Para que lainversion en las entidades extranjeras se compute
dentro del coeficiente obligatorio establecido en la LECR, ser4 preciso que las propias
entidades, sus sociedades gestoras o la entidad que desarrolle funciones similares a
las de la sociedad gestora y con analogas exigencias de responsabilidad estén
establecidas en Estados miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre
que dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Blanqueo de
Capitales y haya firmado con Espaiia un convenio para evitar la doble imposicion con
clausula de intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio de informacion en
materia tributaria; y que, cualquiera que sea su denominacién o estatuto, ejerzan, de
acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las
realizadas por las entidades capital-riesgo reguladas en la LECR sin necesidad de que
cumplan los coeficientes de diversificacion de la inversion del articulo 16 de dicha ley.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los
siguientes casos:

- durante los primeros tres anos, a partir de su inscripcién en el correspondiente
registro en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y



Columbus Innvierte Life Science, Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) (En
liquidacién)

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2026 Y EL 23 DE OCTUBRE DE 2026

(Expresada en euros)

- durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion
computable en el coeficiente obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre
que no existiera incumplimiento previo.

- durante los tres afios siguientes a una nueva aportacion de recursos al Fondo
siempre que el coeficiente se cumpliese con anterioridad a la nueva aportacion.

+ Limitaciones de grupo y diversificacion de inversiones. Las ECR no podran invertir mas
del 25 por ciento de su activo invertible en el momento de la inversién en una misma
empresa, ni mas del 35 por ciento en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los
siguientes casos:

- durante los primeros tres afos, a partir de la fecha de inicio de operaciones que
figura en el Reglamento del Fondo, o en su defecto a partir de su inscripcion en el
correspondiente registro en la CNMV y,

- en el supuesto de devolucion de aportaciones a participes, estos porcentajes se
computaran teniendo en cuenta el patrimonio neto existente antes de realizarse

dicha devolucion.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores podré, con caracter excepcional, eximir
del cumplimiento de los porcentajes previstos en los apartados anteriores o autorizar la
ampliacion de los plazos a que se refiere en ellos, a solicitud de la sociedad gestora,
en atencion a la situacion del mercado para cubrir, adecuadamente, el porcentaje

mencionado.

Teniendo en consideracion los apartados anteriores, a 31 de diciembre de 2025 el
Fondo cumplia con las limitaciones de grupo y diversificacién de inversiones tal y como
establece la LECR. A 23 de octubre de 2026, encontrandose el Fondo en fase de
liquidacién y habiendo enajenado la totalidad de su cartera, no mantiene inversiones
sujetas a dichos coeficientes. Respecto al coeficiente obligatorio de inversion, el 15 de
noviembre de 2024 el Fondo recibié autorizacion de CNMV para ampliar el plazo de
cumplimiento de dicho coeficiente hasta su disolucién, no cumpliendo ni a 31 de
diciembre de 2025 ni a 23 de octubre de 2026.

El consejo de administracion de la Sociedad Gestora acord6 declarar la disolucion del
Fondo e inicio del proceso de liquidacién del mismo con fecha 1 de abril de 2026,
transcurridos los diez afios desde la inscripcion del mismo en el Registro Administrativo
de Fondos de Capital Riesgo de la CNMV. Conforme al Reglamento del Fondo, la
Sociedad Gestora asumié desde ese momento las funciones como liquidadora del
mismo hasta su eventual extincién. El 7 de abril de 2026 se informé del acuerdo de
disolucién y apertura de la fase de liquidacion tanto a los Participes del Fondo como a
la CNMV mediante un hecho relevante, cumpliendo la Sociedad Gestora las
obligaciones requeridas a tal efecto por el Reglamento y LECR.
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a)  Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

El consejo de administracion de la Sociedad Gestora acordé declarar la disolucién del Fondo e inicio
del proceso de liquidacién del mismo con fecha 1 de abril de 2026, transcurridos los diez afios desde
la inscripcion del mismo en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de la CNMV.
Conforme al Reglamento del Fondo, la Sociedad Gestora asumi6 desde ese momento las funciones
como liquidadora del mismo hasta su eventual extincion. El 7 de abril de 2026 se informé del acuerdo
de disolucién y apertura de la fase de liquidacion tanto a los Participes del Fondo como a la CNMV
mediante un hecho relevante, cumpliendo la Sociedad Gestora las obligaciones requeridas a tal

efecto por el Reglamento y LECR.

Fecha de formulacién

b)  Eecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en fecha 27 de octubre de 2026, procede a
formular los estados financieros intermedios y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre

el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de 2026.

2. Bases de presentacion de los estados financieros intermedios

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios adjuntos, formulados por los Administradores de la Sociedad
Gestora, han sido preparados a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado la
legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre
de la CNMV y sucesivas modificaciones, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situacién financiera y de los resultados del Fondo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estos estados financieros intermedios se
expresan en euros.

b) Principio distinto al de empresa en funcionamiento

Para la elaboracién de estos estados financieros intermedios se han seguido los principios y criterios
contables recogidos, fundamentalmente, en la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas (ICAC) de 18 de octubre de 2013, sobre el marco de informacion financiera, cuando no
resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento (Nota 1). Dichos
principios no difieren de forma significativa de los recogidos en la Circular 11/2008 de la CNMV y
sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 4.

c) Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio comprendido entre
el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de 2026.
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d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de los estados financieros intermedios se han utilizado estimaciones y juicios en
relacién con el futuro, realizados por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, que se
basan en la experiencia historica y otros factores diversos, incluidas las expectativas de sucesos
futuros que se creen razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos resultados constituyen
la base para establecer el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que

figuran registrados en ellos.

Asimismo se han utilizado los principios y politicas contables seguidos por los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a
efectos comparativos la informacion relativa al 31 de diciembre de 2025 con la informacion relativa
al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de 2026. Debe tenerse en
cuenta que el periodo actual comprende algo mas de nueve meses, mientras que el comparativo
corresponde a un ejercicio completo de doce meses, por lo que las cifras no son directamente

comparables.

Las cifras comparativas del ejercicio anterior han sido preparadas bajo el mismo criterio de empresa

en no funcionamiento que el gjercicio actual, de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.b, resultando
por tanto homogéneos los criterios aplicados en ambos ejercicios.

f) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprension, si bien, en la medida en que sean significativas, se ha incluido la informacién

desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

9) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de 2026 no se han
producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el

ejercicio 2025.
h) Correccién de errores

En la elaboracién de los presentes estados financieros intermedios no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del

ejercicio 2025.
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3.  Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio que fue sometida a la aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora para el ejercicio 2025 es la siguiente:

2025

Base de reparto
Pérdidas y ganancias (691.036,72)
(591.036,72)

Aplicacion

A Reservas voluntarias (591.036,72)

A Participes
A Resultados negativos de ejercicios anteriores

(591.036,72)

Adicionalmente, el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2025 del Fondo poseia unos resultados
negativos de ejercicios anteriores por importe de 4.006.482,41 euros y, debido a la existencia de
reservas voluntarias suficientes, se acord6 aplicar dicho importe a cargo de reservas voluntarias.

4. Normas de registro y valoracién

Tal y como se ha indicado en la Nota 2.b, el liquidador del Fondo ha aplicado en la elaboracion de
los presentes estados financieros intermedios del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2026
y el 23 de octubre de 2026, los principios contables incluidos en la Resolucion de 18 de octubre de
2013 del Instituto de Contabilidad de Auditoria de Cuentas sobre el Marco de informacion financiera
cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento. En ese
sentido, el marco conceptual de informacion financiera de una empresa en liquidacion no difiere del
incluido en la Circular 1/2025, que modifica la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, salvo en lo que
respecta a la propia aplicacion del principio de empresa en funcionamiento y los criterios de
valoracion aplicables. En este sentido, los activos se valorarian por el menor importe entre su valor
en libros y la mejor estimacién de su valor en liquidacion.

Respecto a los pasivos, se registraran segun su coste amortizado, salvo que devinieran exigibles a
la fecha de cierre por las condiciones de los citados pasivos, en cuyo caso se registraran por su

valor de reembolso al cierre.

En este sentido, pasamos a detallar a continuacion, los principales impactos derivados de no resultar
aplicable el principio de empresa en funcionamiento sobre las normas de registro y valoracion

detalladas en esta nota.

- Impuesto sobre beneficios: cuando no resulta de aplicacion el principio de empresa en
funcionamiento, el Fondo se da de baja los activos por impuesto diferido salvo que resulte
probable que pueda disponer de ganancias fiscales en la liquidacion de estas que

permitan su aplicacion.

- Ingresos y gastos de operaciones pendientes: las operaciones de trafico que el Fondo
tuviera que concluir, y, en general, el reconocimiento de ingresos y servicios exteriores
en los que se incurran siguen contabilizandose, aplicando el principio de devengo y las
normas de registro y valoracion contenidas en el marco general de informacién financiera,
sin perjuicio de las provisiones que proceda reconocer.
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Los principales principios contables y normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de estos
estados financieros intermedios han sido las siguientes:

a)  Activos financieros

i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo con
los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye, en su caso, las acciones y participaciones en el capital de empresas, tanto
cotizadas como no cotizadas, salvo que se trate de inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo y asociadas, asi como de otras entidades de capital riesgo y
entidades extranjeras similares e Instituciones de inversién colectiva. Se clasifican
dentro de la cartera de inversiones financieras como activos financieros disponibles

para la venta.
- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

if) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos
conceptos indicados en el apartado anterior, pero referidos a empresas del grupoy asociadas.

b) Registro y valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, y con caracter general, por su valor razonable, que,
salvo evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en
funcion de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerciales que son aquélios que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus
cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el importe al que
inicialmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que se hayan
producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccién de valor por

deterioro que haya sido reconocida.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo
de crédito futuras. En su célculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan por
adelantado en el momento de la concesién de la financiacion. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado a la fecha en
que se origina y para los instrumentos financieros a tipo de interés variable, es la tasa de
rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia.

El valor razonable de los activos financieros a efectos de la presentacion de informacion
financiera se estima descontando los flujos de efectivo contractuales futuros al tipo de interés
corriente del mercado del que puede disponer el Fondo para instrumentos financieros
similares. Se asume que el valor en libros de créditos por operaciones comerciales se

aproxima a su valor razonable.

No obstante lo anterior, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no sea significativo.
ii) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asf reconocido, se imputara a la cuenta
de pérdidas y ganancias. También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el
importe de los intereses, calculados seguin el método del tipo de interés efectivo, y de los

dividendos devengados.

En la determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio en empresas cotizadas

Su valor razonable es su valor de mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio

medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

La valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado més
representativo por volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se tomara
el Gltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

- Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas

A los efectos de determinar su valor razonable se tiene en cuenta, en primer lugar, el precio
de las transacciones recientes sobre el propio valor que se hayan realizado entre partes
interesadas, independientes y debidamente informadas.
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En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el
valor razonable se obtiene en su caso mediante la aplicacion de modelos y técnicas de
valoracién de general aceptacion, siempre y cuando el valor razonable se pueda determinar
con fiabilidad (Nota 5.c). A este respecto, se entiende que un activo puede valorarse con
fiabilidad si la variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del activo no
es significativa o las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango,
pueden ser evaluadas razonablemente y utilizadas en la estimacion del valor razonable.

Los dividendos cobrados generados por resultados anteriores al momento de adquisicion, la
devolucién de aportaciones por reduccion de capital social y otras distribuciones a accionistas
o participes, asi como el importe de la venta de derechos preferentes de suscripcion o la
segregacion de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

No obstante lo anterior, pueden utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion
generalmente admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos por la
naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de méaxima
prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de realizacion de la

inversion de que se trate.

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permite determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compafiias no cotizadas con
menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran Inversiones en
capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo méas de tres afios de existencia, pero
para las que no han transcurrido tres afios desde la inversion inicial en dicho valor, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos
cinco afios y dichos resultados han sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste. En ningtin
caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de

transacciones sobre el valor.
i) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquella que constituye una unidad de decision con el Fondo,
que se corresponde con aquella para la que el Fondo tiene, directa o indirectamente,
capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general,
aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o indirectamente, del 50%
o mas de los derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder
de dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades y puede ejercerse, aunque no se mantenga el porcentaje de

participacion antes indicado.
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Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, esta controlada
conjuntamente por el Fondo y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los
negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud
de los cuales dos o mas entidades o participes realizan operaciones o mantienen activos de
forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que les afecte
requiera €l consentimiento unénime de todos los participes, sin que tales operaciones 0
“activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que el Fondo tiene una influencia significativa
por tener una participacion en Ja misma que, creando con ésta una vinculacién duradera, esté
destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe
influencia significativa cuando el Fondo, directa o indirectamente, mantiene una participacion
del 20% o més de los derechos de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran
por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. En cualquier caso, se informa en cuentas de orden del balance de las plusvalias
latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la inversion
con su valor razonable calculado segin lo indicado en el apartado ii) anterior.

- Inversiones en capital inicio

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste. En caso
contrario, cuando existan dichas transacciones y se realicen a un valor superior al que estén
registradas las inversiones, las diferencias se incluyen en el epigrafe Plusvalias latentes
(netas de efecto impositivo) de las cuentas de orden del Fondo.

A 23 de octubre de 2026, dada la situacion descrita en la Nota 1, los activos se han valorado por su
valor de liquidacion estimado.

c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones
o periodificaciones, cuyo reembolso sea problemdtico o en los que hayan transcurrido mas de
noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcién de su naturaleza
son los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar
Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las

pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de reconocimiento.
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se reconoce como un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Activos financieros disponibles para la venta

Se efectuaran correcciones valorativas por deterioro de valor siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial, y que ocasionen, en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha

deteriorado cuando:

i) Si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto
a la valoracion inicial del activo.

ii) Si est4 cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la
cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que se cumpla lo indicado previamente si se dan hechos o circunstancias
de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia
entre su coste menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que

se efectde la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se

reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado iii) siguiente relativo al deterioro de Inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas y no se revierte la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores.

Para el caso de inversiones en capital inicio, en el supuesto de deterioro del valor, éste no se
reconocera si existe un dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora que
certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que constituye las inversiones en
capital inicio. En caso contrario, se reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo
con la estimacion del valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado b) ii) de
Registro y valoracion de los activos financieros.
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i) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros
de una inversién no es recuperable. El importe de la correccion valorativa es la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el
valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado b) i) anterior.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o ingreso, respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital-inicio se refiejan en el epigrafe de
Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance si dichas entidades estan
cumpliendo con su plan de negacio segun dictamen de! Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora. En caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su reversion,
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso, respectivamente.

d) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los dividendos de activos financieros con origen en resultados generados con posterioridad al
momento de la adquisicién y los intereses se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a
su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento,
asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

e) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso

se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la
diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se
incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Fondo no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios,
el activo financiero se daria de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacion
que se determina dependiendo de la capacidad del Fondo para transmitir dicho activo.

f) Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de un
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad
econémica, supongan para el Fondo una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los
instrumentos derivados que son activos financieros o pasivos financieros mantenidos para negociar,
que se tratan de manera analoga a los activos mantenidos para negociar.

9) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Fondo
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce meses después de la

fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustada por los costes de
transaccion directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del

tipo de interés efectivo.

El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacién financiera
se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del
mercado del que puede disponer el Fondo para instrumentos financieros similares. Se asume que
el valor en libros de débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afo se
valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no

sea significativo.
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h)  Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge,
asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.

i) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a lafecha
de los estados financieros intermedios, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que
debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos. Dichas obligaciones

pueden surgir por los aspectos siguientes:
- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitGa en una expectativa vélida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados © de politicas
empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que
incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser

cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como: (i) probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario; (i) posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario; y (iif) remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

El Fondo incluye en los estados financieros intermedios todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros
intermedios, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad
de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre ias
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o

disminuyen.
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i) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto

diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente
de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo
en una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.
Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos
activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes

ajustes de valoracion.

k) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las participaciones que representan el patrimonio del
Fondo.

La cuenta “Participes” incluye los importes desembolsados por los participes, asi como los importes
exigidos y no desembolsados, que se reconoceran en el epigrafe “Deudores” del activo del balance.

1) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos por intereses y. dividendos

Los dividendos de activos financieros con origen en resultados generados con posterioridad al
momento de la adquisicién y los intereses se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe
“Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declare el derecho del Fondo a recibirlo. En el caso de operaciones a tipo
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variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia a efectos
de determinar el tipo de interés efectivo.

Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de
explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto por la gestion, administracion y representacion satisfecho por el Fondo a la Sociedad
Gestora se reconoce en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo
con el Reglamento de Gestion del Fondo.

Resultados por enajenaciones (netos)

Cuando un activo financiero se dé de baja por una venta en firme o incondicional, la diferencia entre
la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y su valor en libros determinaré la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado del ejercicio en que

ésta se produce.

En el caso de que se trate de un activo financiero disponible para la venta, cualquier importe
reconocido en el epigrafe del balance “Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” correspondiente a dicho activo se
imputara asimismo en la cuenta de pérdidas y ganancias y formara parte de la ganancia o pérdida
surgida al dar de baja dicho activo (ver nota 4.b.ii).

Deterioros y pérdidas de inversiones financieras

Las correcciones valorativas por deterioro en inversiones financieras y en inversiones en empresas
del grupo y asociadas, y en este Ultimo caso si procede, su reversion, se contabilizan como un gasto
o un ingreso respectivamente en el epigrafe “Resultados y variacion del valor razonable de la cartera
de inversiones financieras (neto)-Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de

pérdidas y ganancias segun lo indicado en la nota 4.c.

Diferencias de cambio

Las diferencias por tipo de cambio de las transacciones y saldos en moneda extranjera se reconocen
contablemente como un gasto o un ingreso segun corresponda en el epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)-Diferencias de

cambio(netas)” segun lo indicado en la nota 4.n. siguiente.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

m)  Transacciones con vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas se registran de acuerdo con las normas generales. El
Fondo realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
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n)  Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros intermedios del Fondo se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional del Fondo.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son aquellas que se denominan o liquidan en una moneda
distinta a la moneda funcional del Fondo.

Toda transaccién en moneda extranjera se convierte a la moneda funcional mediante la aplicacion
al importe en moneda extranjera del tipo de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
entendido como el tipo de contado mas representativo del mercado de referencia a la fecha en
cuestion o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha, sin perjuicio de poder utilizar una
media ponderada representativa del tipo de cambio del periodo en aquellos casos en que exista un
volumen elevado de transacciones efectuadas.

Las partidas monetarias incluyen, entre otros, la tesoreria, los préstamos participativos y otras
financiaciones concedidas con una cantidad determinada o determinable de unidades monetarias,
asi como los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros. Se valoran al tipo de
cambio de contado de la fecha de valoracion, o en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa
fecha y las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que surjan en este proceso, asi
como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta

de pérdidas y ganancias.

Las partidas no monetarias incluyen, entre otros, los instrumentos de patrimonio que cumplan los
requisitos anteriores. Los valorados a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de valoracién, imputandose las diferencias de cambio a patrimonio o a la cuenta de pérdidas
y ganancias, de manera andloga a las variaciones del valor razonable del activo en cuestién. En
caso de inversiones en capital-inicio, las diferencias de cambio se reconocen en patrimonio. Los
valorados a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion, aplicando el
tipo de cambio de la fecha de valoracién a los efectos de determinar la correccion valorativa por

deterioro en su caso.

No obstante lo anterior, para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, las
diferencias de cambio que surjan en las fechas de valoracién se reconoceran en cuentas de orden

conjuntamente con las plusvalias de cartera.

5. Gestion de riesgos

Las actividades del Fondo, por su operativa, pueden estar expuestas en diversos grados a riesgos
financieros de distinta indole: riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, entre otros,
derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. La gestion del riesgo se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales

adversos sobre su rentabilidad financiera.
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La gestién del riesgo esta controlada por la Sociedad Gestora con arreglo a politicas aprobadas por
el Consejo de Administracion. El Consejo proporciona directrices para la gestion del riesgo global,
asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversién
del excedente de liquidez y la Sociedad Gestora identifica, evalua y cubre, en su caso, los riesgos

financieros.
a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde a las contrapartes de las cuentas bancarias, de los depbésitos con
bancos e instituciones financieras, asi como de los préstamos con empresas del grupo, asociadas

y otras.

En relacién con los bancos e instituciones financieras, unicamente se trabaja con entidades de
reconocido prestigio y solvencia. Por otra parte el Fondo no cuenta con préstamos concedidos a las

compaiiias de la cartera.

El importe que mejor representa el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito en la fecha de
balance es el importe registrado en libros.

Las inversiones financieras del activo no estéan garantizadas ni existen colaterales a las mismas.

b) Riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora realiza un seguimiento continuo de las necesidades de tesoreria del Fondo.

A 23 de octubre de 2026 el Fondo no cuenta con apalancamiento financiero y desde el 1 de abril de
2026, la gestion de riesgos se haenfocadoa realizar el activo, cancelar saldos acreedores y distribuir

el patrimonio resultante.

c) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas en el tipo
de interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estén denominadas las masas
patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

El riesgo de tipo de interés se considera inmaterial, ya que el Fondo no cuenta con apalancamiento
ni préstamos concedidos a las compaiiias de la cartera.

El riesgo de precio surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, provocados
por factores especificos del propio instrumento financiero o por factores que afecten a todos los

instrumentos negociados en el mercado.

Tras la venta de la totalidad de las acciones de Vivet Therapeutics S.A.S y Aura Biosciences, Inc.
en 2026, el Fondo no mantiene inversiones ni compromisos de inversién en divisa.
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Procesos y técnicas de valoracion

A 23 de octubre de 2026 el Fondo no mantiene instrumentos de patrimonio en cartera. Los criterios
descritos a continuacion son los aplicados a 31 de diciembre de 2025:

El valor razonable de Aura Biosciences Inc., cuyas acciones se comercializan en un mercado activo,
se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. Cualquier variacion sobre el valor inicial
reconocido del activo, se recoge como una variacion en el Patrimonio Neto del Fondo, a través de
ajustes por cambio de valor o, en aquellos casos en los que se produjera un deterioro, a través del
correspondiente registro del gasto en la cuenta de resultados.

Para los instrumentos de patrimonio no cotizados que carecen de un mercado activo, el valor
razonable se determina en base a los criterios mencionados en las Notas 4.b.ii y 4.c.ii. Es el caso
de las acciones de Vivet Therapeutics S.A.S., cuyo valor razonable esperado de la desinversion
futura se ha determinado en base a precios de transacciones comparables.

d) Otros riesgos

Se considera riesgo operacional aquel riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o a fallos de los
procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos. Dicho
riesgo se gestiona como parte de la gestion global del riesgo mediante el seguimiento continuo por

parte de la Sociedad Gestora.

Para mitigar este riesgo, la Sociedad Gestora ha llevado a cabo la automatizacion de determinados
procesos recurrentes del Fondo que conllevan la gestion y manipulacion de numerosa informacion
numérica, mediante la contratacion de una plataforma digital a la que tienen acceso los inversores
del Fondo. Adicionalmente, cuenta con planes de contingencia en caso de incidente que afectara a
las instalaciones de la Sociedad Gestora, contando con medios para duplicar el archivo de

informacién y recuperar la parte mas relevante.
6. Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo a 23 de octubre de 2026 y el 31 de
diciembre de 2025, es el siguiente:

2026 2025

Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo - 573.191,49
De otras entidades - 5.886.000,00
- 6.459.191,49
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El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio, que
corresponde a inversiones en Activos financieros disponibles para la venta, es el siguiente:

2026 2025
Acciones no cotizadas
Vivet Therapeutics, S.A.S. - 573.191,49
Acciones cotizadas
Aura Biosciences, Inc. - 5.886.000,00
- 6.459.191,49

El desglose por divisa es el siguiente (contravalor en euros del saldo de la moneda original):

2026 2025

Dolares estadounidenses - 5.886.000,00
Euros - 573.191,49
- 6.459.191,49

El desglose del valor inicial y del deterioro del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio es el siguiente:

2026 2025
Empresas no cotizadas
Valor inicial - 3.674.059,91
Deterioro - (3.100.868,42)
- 573.191,49
2026 2025
Empresas cotizadas
Valor inicial - 5.886.000,00
Deterioro - -
- 5.886.000,00

Pérdidas por deterioro

La Sociedad Gestora revisa la evolucion y cumplimiento de los hitos de las empresas participadas
asi como el rendimiento empresarial de las participaciones en base a los tipos de negocio y la
naturaleza de las inversiones para identificar si existen indicios de deterioro para aquellas
sociedades participadas en las que el patrimonio neto de la sociedad correspondiente a la inversion
del Fondo es inferior al valor de la inversion:

- En relacion con los instrumentos de patrimonio cotizados, ajusta el valor razonable en funcién de
su cotizacion al cierre del ejercicio.

- Para aquellas participadas no cotizadas considera la evolucion del valor razonable esperado de
la desinversién futura a efectos de determinar la no existencia de indicios de deterioro.
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El movimiento del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio se
resume a continuacion:

2026 2025

Saldo al inicio del ejercicio 6.459.191,49 10.688.882,48

Ajustes por cambios de valor en patrimonio neto 1.744.458,17 (4.154.600,64)

Baja por venta de Aura Biosciences Inc (7.630.458,17) -
Baja por venta de Vivet Therapeutics S.AS (573.191,49)

Deterioro Vivet Therapeutics S.A.S. - (75.090,35)

- 6.459.191,49

Con fecha 29 de octubre de 2021, las acciones de la sociedad Aura Biosciences, Inc. comenzaron
a cotizar en el NASDAQ. A fecha de cierre del ejercicio 2025, las acciones de la compaiiia cotizaban
a 5,45 dolares la accion, lo que resulté en un ajuste negativo en la valoracion respecto al afio anterior
de 4.154.600,64 euros, disminuyendo en 4.150.957,85 euros el epigrafe “Ajustes por valoracion en
Patrimonio Neto” y en 3.642,79 euros el pasivo diferido correspondiente.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de 2026 el Fondo
ha registrado un ajuste positivo en la valoracion respecto al ejercicio 2025 de 1.744.458,17 euros,
incrementando en dicho importe el epigrafe “Ajustes por valoracién en Patrimonio Neto” y ha vendido
de forma gradual la totalidad de las 1.269.000 acciones que mantenia en Aura Biosciences, Inc., por
un importe total neto de 7.791.238,76, considerando el tipo de cambio de la fecha de cada venta,
registrando una pérdida neta de 792.248,74 euros (Nota 13).

El importe neto obtenido por estas ventas tras el cambio de divisa ascendié a 7.797.173,63 euros y
ha sido distribuido a lo largo del periodo (Nota 10y 12).

A cierre del ejercicio 2025 el valor razonable de la participacion del Fondo en la compafiia Vivet
Therapeutics, S.A.S. ascendia a 573.191,49 euros determinado mediante el método de
transacciones comparables. Durante el ejercicio 2025 el valor de la participacion se deterioré en
75.090,35 euros, contando con un deterioro acumulado de 3.100.868,42 euros a cierre de afio.

El 23 de junio de 2026, en el marco de la liquidacion, el Fondo vende la totalidad de las acciones de
Vivet Therapeutics, S.A.S. (1.051.238 acciones) al promotor del fondo, Canopia de Aran Holding
S.L., por un precio fijo de 10.512,38 euros, equivalente al valor nominal de las acciones, lo que ha
supuesto una pérdida de 562.679,11 euros en 2026. Adicionalmente, se acuerda un precio aplazado
condicionado equivalente al 95% de cualquier importe que pudiera percibir a futuro el comprador en
relacién con cualesquiera pagos diferidos variables a los que el Fondo hubiese tenido derecho de
haber continuado como accionista de la compafiia. Dado su caracter contingente, por prudencia el
Fondo ha registrado el derecho de cobro correspondiente a dichos pagos variables a valor 0,00

euros.

Los datos de la participacion y otra informacion de interés de las entidades participadas por el Fondo
incluidas en el epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio, son

los siguientes:
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Participacion en el capital

Nombre y Directo Indirecto
domicilio social Forma juridica Actividad (%) (%)
2025:

Vivet Therapeutics, S.A.S

80, Boulevard Haussmann, 75008 S.A.S. Terapia génica 8,98% 0%
Paris, France

Aura Biosciences, Inc. Inc. Tratamiento de 2,00% 0%
80, Guest, St Enfermedades

Boston, MA raras

02135 United States

Los datos principales segin aparecen en las cuentas anuales individuales de las entidades
participadas por el Fondo incluidas en el epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio, son los siguientes:

Resultado de Total
Ejercicios Resultado del Patrimonio  Valor contable
Sociedad Auditores _ Capital y Prima__Reservas anteriores Ejercicio Neto en el Fondo
2025:
Vivet Lison
Therapeutics, Chouraki  50.653.530,00 = (39.716.014,00)  (5.000.095,00) 5.937.422,00 §73.191,49
S.AS. Audit
A
Bﬁgfdence_ Inc. EY $617.433.000,00 - ($373.964.000,00) ($106.556.000,00) $136.913.000,00 6.886.000,00
(1)
(1) Cuentas Anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2025
7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes es el siguiente:

2026 2025
Tesoreria 91.211,67 121.913,80
91.211,67 121.913,80

El Fondo mantiene cuentas corrientes en distintas divisas en entidades financieras nacionales e
internacionales de primer orden. Los saldos a 23 de octubre de 2026 y 31 de diciembre de 2025 son
importes depositados a la vista en bancos. Durante el afio 2025, el Fondo constituy6 un deposito de
160.000,00 euros a plazo por el que percibi6 176,8 euros de intereses netos (218,30 euros brutos).
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de 2026 el Fondo
ha percibido intereses de cuentas remuneradas por importe neto de 1.836,32 euros.

8. Deudores

A 23 de octubre de 2026 el Fondo mantiene un saldo a cobrar por retenciones practicadas de 431,07
euros (41,48 euros en 2025).
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Adicionalmente, el Fondo es titular de derechos de cobro contingentes futuros, con origen en las
desinversiones realizadas en las sociedades participadas Asklepios Biopharmaceutical, inc,
Polypetide Therapeutic Solutions, S.L. y Vivet Therapeutics, S.A.S, condicionados al cumplimiento
de determinados hitos futuros y valorados individualmente por prudencia en 0,00 € tanto a 23 de

octubre de 2026 como a cierre de 2025.

9. Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar es el siguiente:

2026 2025
Acreedores por resto de servicios prestados 0,00 550,55
0,00 550,55

A 23 de octubre de 2026 no existen saldos a pagar a acreedores (550,55 euros a 31 de diciembre
de 2025).

10. Fondos reemholsables

a) Participes

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables se detallan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

Los Participes a 23 de octubre de 2026 estan representados por 10.093.675 participaciones Clase
Ay Clase B de 0,01 euros de valor de suscripcion cada una de ellas (622.072.772 participaciones
Clase Ay B a 31 de diciembre de 2025), totalmente suscritas y desembolsadas gozando todas de
iguales derechos politicos. Las participaciones Clase B son ostentadas por el promotor del Fondo,
tal y como se identifica en su Reglamento de Gestion, y confieren a su titular derechos econémicos

especiales.

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de 2026 no se
suscribieron participaciones adicionales por los participes (432.727,72 euros en 2025) y se
realizaron devoluciones de aportaciones por importe de 6.119.790,97 euros (0,00 euros en 2025).

A 23 de octubre de 2026 y a 31 de diciembre de 2025 los participes personas juridicas que poseen
participaciones del Fondo igual superior a un 10% son las siguientes:

Denominacién del participe Porcentaje de participacion 2026
INNVIERTE Economia Sostenible SICC S.M.E S.A. 36,27%

b) Reservas

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de 2026 y a 31 de
diciembre de 2025, el saldo de este epigrafe del balance corresponde en su totalidad a reservas

voluntarias.
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de 2026 se han
realizado distribuciones con cargo a reservas por importe de 754.738,06 euros (2.302.135,18 euros
en 2025). Asimismo, el 6 de mayo de 2026 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
acordé aplicar el importe de resultados negativos de ejercicios anteriores, equivalente a

4.006.482,41 euros con cargo a las reservas voluntarias del Fondo.

c) Dividendo a cuenta

Durante el ejercicio finalizado a 23 de octubre de 2026 y 31 de diciembre de 2025 no se han

entregado dividendos a cuenta del resultado del ejercicio.
11. Cuentas de orden

El desglose del epigrafe de Cuentas de orden es el siguiente:

Otras cuentas de orden
Patrimonio total comprometido
Patrimonio comprometido no exigido
Pérdidas fiscales a compensar
Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)

2026

2025

32.160.211,81

32.160.211,81

681.484,09 681.484,09
14.458.181,82  12.708.948,98
47.299.877,72 45.550.644,88

El 19 de junio de 2025 y con efecto desde 1 de julio de 2025, se adopt6 la decision de reducir
nuevamente la cifra de Importe Reservado para Inversiones Adicionales - y en consecuencia, el
tamafio de la cartera del Fondo y la comision de gestion - y la consiguiente liberacion de
compromisos de inversién de los participes del Fondo por importe total de 5.235.383,31 euros. Por
tanto, el patrimonio total comprometido se redujo de 37.395.595,12 euros a 32.160.211,81 euros.

12. Comisiones satisfechas y Otros gastos de explotacién

El desglose de los epigrafes de Comisiones satisfechas y Otros gastos de explotacion es el

siguiente:

Comisién de gestion fija
Comision de éxito
Servicios exteriores
Tributos

2026 2025

- (209.619,50)
(937.435,78) (224.328,89)
(27.451,29) (16.447,36)
(312,18) (1.071,82)
(965.199,25) (451.467,57)
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Como se describe en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a
Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C, S.A. Por este servicio, el Fondo paga una comision de
gestion fija, de acuerdo con lo establecido en el reglamento de gestion del Fondo, reflejada en el
epigrafe de Comisiones satisfechas. En total, el Fondo deveng6 durante el ejercicio 2025 un importe
de 209.619,50 euros, estando dicho importe totaimente pagado. En 2025 la Sociedad Gestora
acordd renunciar al cobro de la comision de gestion a percibir en relacién con el Fondo con efectos
a partir del 1 de enero de 2026, debido a la proximidad del transcurso del plazo de 10 afios de
duracién del Fondo desde su inscripcion en el Registro Administrativo de F.C.R. de la CNMV. Dicha
renuncia fue comunicada a la Junta de Participes del Fondo en su reunion celebrada el 19 de junio
de 2025 y a CNMV mediante hecho relevante el 4 de diciembre de 2025.

Durante el ejercicio comprendido entre 1 de enero de 2026 y 23 de octubre de 2026 la Sociedad
Gestora ha percibido un importe de 037.435,78 euros en concepto de comision de éxito (224.328,89
euros a 31 de diciembre de 2025), de acuerdo con lo establecido en el reglamento de gestion del
Fondo, derivado de las desinversiones efectuadas por el mismo.

Con caracter previo a la liquidacién definitiva del Fondo, la Sociedad Gestora ha constituido una
provision de fondos para gastos de liquidacion por importe de 4.000 euros, que se destinara a
atender la totalidad de los gastos, costes y obligaciones de cualquier naturaleza que se devenguen
o pudieran devengarse con ocasién del proceso de liquidacion del Fondo. En el supuesto de que los
gastos efectivamente incurridos resultaren inferiores al importe provisionado, el remanente sera
objeto de distribucién entre los Participes, a prorrata de su respectiva participacién en el patrimonio
del Fondo y de conformidad con las reglas de prelacién de distribuciones establecidas en el

Reglamento de Gestion.

13. Resultados por enajenaciones y deterioros y pérdidas de inversiones financieras

El detalle de los resultados por enajenaciones de instrumentos de patrimonio y deterioros y pérdidas
de inversiones financieras en la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

2026 2025

Resultados por enajenaciones y deterioros y pérdidas de
inversiones financieras

- Resultados por enajenaciones (netos) (1.354.927,85) -

- Deterioros y pérdidas de inversiones financieras - (139.654.89)
(1.354.927,85) (139.654,89)

En relacién con la participacion del Fondo en la sociedad Protobern, S.L. , durante 2025 y hasta la
liquidacion de la sociedad el 21 de octubre de 2025, el Fondo ha recibido cobros por importe total
de 2.185.382,13 euros correspondientes al precio en efectivo, al precio aplazado y a la cuota
liquidativa. En 2025 el Fondo reconocié una pérdida adicional por deterioro en la inversion en
Protobern S.L. por importe de 64.564,55 euros, resultando una pérdida total por esta inversién de

939.352,87 euros.

El 23 de junio de 2026 el Fondo vendié sus acciones Vivet Therapeutics, S.A.S. por 10.512,38 euros,
lo que ha supuesto una pérdida de 562.679,11 euros (75.090,35 euros a 31 de diciembre de 2025)

(Nota 13).

Por otro lado, durante el ejercicio 2026 se han vendido todas las acciones que titulaba el Fondo en
Aura Biosciences Inc., lo que ha supuesto una pérdida total de 792.248,74 euros.
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14. Situacioén fiscal

La congiliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades corriente y
diferido del ejercicio comprendido entre 1 de enero de 2026 y 23 de octubre de 2026 y el ejercicio

2025, es la siguiente:

2026 2025
Resultado contable antes de impuestos (2.311.911,95) (591.036,72)
Diferencias permanentes 562.679,11 139.654,89
Compensacitn de bases imponibles negativas - -
Base Imponible del ejercicio (1.749.232,84) (451.381,83)

Cuota al 256%
Total gasto/(ingreso) por impuesto corriente reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias

Activacion de impuestos diferidos con origen en el ejercicio
Baja de impuestos diferidos con origen de ejercicios
anteriores

Total gasto/(ingreso) por impuesto no corriente
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias

El gasto/ (ingreso) por el impuesto sobre sociedades del ejercicio terminado el 23 de octubre de
2026 y 31 de diciembre de 2025, es el siguiente:

2026 2025

Impuesto sobre sociedades corriente
Impuesto sobre sociedades diferido

El impuesto corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base imponible y aplicar,
asimismo, bonificaciones y deducciones a la cuota. A 23 de octubre de 2026 y 31 de diciembre de
2025, el Fondo no ha registrado importe alguno en concepto de Impuesto sobre Sociedades
corriente y no corriente, no manteniendo a cierre de dichos ejercicios saldos a pagar con las

Administraciones Publicas por dichos conceptos.

El Fondo tributa conforme al régimen especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el
articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante
“LIS”), resultandole de aplicacion el régimen general de la LIS en todo lo no previsto en dicho

articulo.
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El Fondo ha generado a 23 de octubre de 2026 bases imponibles negativas pendientes de
compensar por importe de 1.749.232,84 euros (451.381,83 euros en 2025). El Fondo mantiene
bases imponibles negativas pendientes de compensar durante el ejercicio 2026 por importe de
14.458.181,82 euros (1 2.708.948,98 euros en 2025).

El Fondo tiene abiertos a inspeccion los 4 Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son
aplicables y los 5 dltimos ejercicios para el impuesto de sociedades. De acuerdo con la legislacion
fiscal vigente, las declaraciones realizadas para los diferentes impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta su inspeccién por las autoridades fiscales o hasta haber cumplido el periodo de

prescripcion de cuatro afios.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal, podrian derivarse pasivos
fiscales que no son susceptibles de cuantificacién objetiva, pero que previsiblemente, no afectarian
de forma significativa al balance adjunto, siendo remota la existencia de cualquier contingencia al

respecto.
Saldos corrientes con las Administracione Publicas

A 23 de octubre de 2026, el Fondo mantiene un saldo a cobrar por retenciones practicadas de 431,07
euros (41,48 euros en 2025) (Nota 8). A 23 de octubre de 2026 y el 31 de diciembre de 2025, el
Fondo no tiene otros saldos con las Administraciones Publicas derivado de impuestos locales,
estatales u otros tributos. El Fondo no tiene empleados de los que se deriven saldos fiscales, y esta
en régimen de exencion de impuesto sobre el valor afiadido (IVA), por lo que no repercute ni deduce

el IVA.
15. Otras operaciones con partes vinculadas

Durante el periodo finalizado el 23 de octubre de 2026 la Sociedad Gestora ha percibido una
comisién de éxito de 937.435,78 euros (en 2025, comision de gestion de 209.619,50 euros y
comisién de éxito de 224.328,89 euros) (Nota 12). Asimismo, el Fondo ha efectuado una provision
de fondos de 4.000 euros a favor de la Sociedad Gestora para atender los gastos derivados del

proceso de liquidacion (Nota 12).

Durante 2026 el Fondo ha recibido servicios profesionales de otras partes vinculadas por importe
de 2.329,25 euros (3.993,00 euros en 2025)

Con fecha 23 de junio de 2026 el Fondo vendi6 la totalidad de su participacion en Vivet Therapeutics,
S.A.S. al promotor del Fondo, Canopia de Aran Holding S.L. por importe de 10.512,38 euros,
conservando el derecho a percibir el 95% de determinados pagos variables condicionados futuros

(Nota 6).
A 23 de octubre de 2026 no existen saldos pendientes de cobro o pago por estos conceptos.

16. Informacién sobre medioambiente

Las operaciones globales del Fondo se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente
(leyes medioambientales). Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran que
cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y

garantizar su cumplimiento.
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El Fondo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion
para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la

proteccion y mejora del medioambiente.

17. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de estados financieros intermedios del Fondo para el ejercicio comprendido entre el 1 de
enero de 2026 al 23 de octubre de 2026 asciende a 6.000,00 euros (7.785,00 euros en 2025). Este
importe incluye la totalidad de los honorarios relativos a los servicios de auditoria del periodo 2026
y del ejercicio 2025 con independencia del momento de su facturacion.

El Fondo no ha pagado honorarios a otras compaiilas bajo el nombre PricewaterhouseCoopers por
otros servicios durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de

2026y 2025.
18. Hechos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio cerrado el dia 23 de octubre de 2026 y hasta la fecha de formulacion
de los presentes estados financieros intermedios no se han producido otros hechos significativos
que afecten o modifiquen sustancialmente la informacién contenida en los mismos.
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Situacion del Fondo y cambios relevantes adoptados sobre el mismo

Columbus Innvierte Life Science, F.C.R. (En liquidacién) (el “Fondo”) es un fondo de capital riesgo
constituido el 23 de marzo de 2016 e inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital
Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 1 de abril de 2016.

Su objetivo de inversion son empresas de base tecnol6gica que operen en el sector de las ciencias
de la vida, en particular en el sector de la biotecnologia y la salud, englobando desde desarrollo de
agentes terapéuticos a dispositivos médicos, diagnosticos y servicios. Las etapas de desarrollo
pueden incluir desde inversiones en etapas muy tempranas de desarrollo hasta etapas mas

maduras.

La direccion, administracién y representacion del Fondo corresponde a Columbus Venture Partners,
S.G.E.LC., S.A. (la “Gestora").

El Fondo cerrd su periodo de inversion el 30 de noviembre de 2018 y desde 2019 hasta la fecha ha
desinvertido en la totalidad de las compafiias en cartera, habiendo realizado distribuciones totales
por importe de 102.382.741,02 euros hasta el 23 de octubre de 2026 (94.570.776,22 euros hasta el

31 de diciembre de 2025).

Dada la fase de madurez del Fondo, desde 2024 no se han realizado inversiones en las sociedades
en cartera. EI 19 de junio de 2025 se adopto la decisién de reducir la cifra de Importe Reservado
para Inversiones Adicionales -y en consecuencia, el tamafio de la cartera del Fondo — asi como la
consiguiente liberacion de compromisos de inversion de los participes del Fondo por importe total
de 5.235.383,31 euros. Por tanto el patrimonio total comprometido se redujo de 37.395.595,12 euros
a 32.160.211,81 euros. Este ajuste de la cifra de Importe Reservado para Inversiones Adicionales
supuso una reduccion de las comisiones de gestion fijas del Fondo en 2025. Adicionalmente, en
2025 la Sociedad Gestora acordd renunciar al cobro de la comision de gestién a percibir en relacion
con el Fondo con efectos a partir del 1 de enero de 2026, debido a la proximidad del transcurso del
plazo de 10 afios de duracion del Fondo desde su inscripcion en el Registro Administrativo de F.C.R.
de la CNMV. Dicha renuncia fue comunicada a la Junta de Participes del Fondo en su reunién
celebrada el 19 de junio de 2025 y a CNMV mediante hecho relevante el 4 de diciembre de 2025.

A 23 de octubre y a 31 de diciembre de 2025, el patrimonio comprometido desembolsado por los
participes asciende a 31 478.727,72 euros, habiéndose destinado a inversiones un importe de
25.695.987,83 euros. El capital comprometido por los participes no solicitado a 23 de octubre y a 31
de diciembre de 2025 asciende al 2,12% del tamafio del Fondo.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de 2026 el equipo
gestor ha centrado sus esfuerzos en la desinversion de las dos compafifas que permanecian en
cartera, Aura Biosciences, Inc. y Vivet Therapeutics, S.A.S., en la realizacién de las
correspondientes distribuciones a los participes, en la liquidacion ordenada del Fondo, asi como en
la supervision de los hitos que podrian dar lugar a pagos variables futuros en Polypeptide
Therapeutic Solutions, S.L., Asklepios Biopharmaceutical, Inc. y Vivet Therapeutics, S.A.S.

1. Con fecha 1 de abril de 2026 el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora acord6 por
unanimidad la disolucién del Fondo por cumplimiento del plazo de diez afios de duracion desde
su inscripcion en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de la CNMV y la
consiguiente apertura del proceso de liquidacion, lo que se comunicé como hecho relevante a la

CNMV el 7 de abril de 2026.
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2. Durante el periodo, el Fondo ha obtenido cobros por importe total de 7.807.686,01 euros por la
venta de las acciones de Aura Biosciences, Inc. (7.797.173,63 euros) y de Vivet Therapeutics,

S.A.S. (10.512,38 euros).

3. Asimismo ha realizado 4 distribuciones por importe total de 7.81 1.964,81 euros, de los cuales
6.114.152,02 euros corresponden a cuota de liquidacion a cuenta.

Con posterioridad al 23 de octubre de 2026, una vez aprobado el balance final de liquidacion, esta
previsto que se produzcan los siguientes hechos:

- Distribucion de la cuota de liquidacion final en efectivo, por importe de 91.642,74 euros que, junto
con las distribuciones a cuenta realizadas durante el periodo de liquidacion constituira la cuota de

liquidacién definitiva de los participes.

- Distribucién de la cuota de liquidacion en especie, consistente en los derechos de cobro de los
pagos variables futuros derivados de las desinversiones en Asklepios Biopharmaceutical, Inc.,
Polypeptide Therapeutic Solutions, S.L. y Vivet Therapeutics, S.A.S., valorados en 0,00 euros por

prudencia, dado su carécter contingente.

Una vez distribuida la cuota de liquidacion final en efectivo y en especie, la Sociedad Gestora
solicitara la baja del Fondo en el Registro Administrativo de la CNMV, tras lo cual quedara extinguido.

Evolucion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Fondo

El Fondo ha obtenido un Resultado Negativo a 23 de octubre de 2026 de 2.311.911,95 euros
derivado principalmente de la comision de éxito devengada por la Sociedad Gestora como
consecuencia de las desinversiones (937.435,78 euros) y de la pérdida neta en la venta de las
acciones de Aura Biosciences, Inc. (792.248,74 euros) y de Vivet Therapeutics, S.A.S. (662.679,11

euros).

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2026

Desde el cierre del ejercicio cerrado el dia 23 de octubre de 2026 y hasta la fecha de formulacion
de los presentes estados financieros intermedios no se han producido otros hechos significativos
que afecten o modifiquen sustancialmente la informacion contenida en los mismos.

Evolucién previsible del Fondo en 2027

La prioridad para el 2026 ha sido la desinversién en las dos empresas participadas que quedaban
en cartera, realizar las distribuciones correspondientes a dichas desinversiones y la liquidacidn
ordenada del Fondo. Por lo tanto para el ejercicio 2027 se prevé que el Fondo esté completamente

extinguido.
Principales Riesgos del Fondo

La actividad de inversion propia de los Fondos de Capital Riesgo conlleva un riesgb derivado del
éxito en la generacion de valor en cada inversion de la cartera del Fondo.

El Fondo no esta expuesto a riesgos significativos de tipo operacional, ni a riesgos de tipos de interés
al no tener activos ni pasivos sujetos a fluctuaciones de tipos de interés. El riesgo de crédito se
mitiga trabajando con entidades de reconocido prestigio y solvencia.
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Participaciones propias

El Fondo no mantiene participaciones propias en cartera a 23 de octubre de 2026 ni ha realizado
operaciones con las mismas.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por el Fondo no ha hecho necesario realizar actividades en materia
de investigacion y desarrollo durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 23

de octubre de 2026.

Medioambiente

Debido a la actividad del Fondo, no se dispone de activos cuyo fin sea la proteccion del medio
ambiente, ni se ha incurrido en gastos relacionados con la protecciény mejora del medioambiente.

Periodo medio de pago a proveedores

Debido a su naturaleza, el Fondo no esta obligado a informar sobre el periodo medio de pago a
proveedores.

Personal

Dado que el Fondo cede sugestiony administracion a la Sociedad gestora, el Fondo no dispone de
personal contratado.

Derivados

No se ha realizado uso de instrumentos financieros derivados durante el gjercicio.



Columbus Innvierte Life Science, Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) (En
liquidacién)

FORMULA'CION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS Y DEL INFORME
DE GESTION DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2026 Y

EL 23 DE OCTUBRE DE 2026

El Consejo de Administracion de Columbus Venture Partners, S.G.E.LC., S.A. en fecha 27 de
octubre de 2026 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacion vigente aplic able
alos Fondos de Capital Riesgo, procede a formular los Estados financieros intermedios vy el Informe
de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 23 de octubre de 2026 de
Columbus Innvierte Life Science, Fondo de Capital Riesgo (en liguidacion).

Los miembros del Consejo de Administracion,

Consejero Consejero Consejero
D. Javier Garcia Cogorro D. Damia Tormo Carulla Diia Marisol Quintero Ortiz

Yo, Don Cristo Fernando Gordillo de las Casas, Secretario no consejero del Consejo de
Administracién de Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A., hago constar que en cada una
de las hojas de los presentes Estados financieros intermedios y del Informe de Gestion consta
mi firma a efectos de su identificacién y que las firmas que anteceden corresponden a las de los
administradores con cargo vigente a la fecha de formulacion habiendo sido las mismas
realizadas mediante firma avanzada biométrica a través del aplicativo Signaturit en fecha 27 de

octubre de 2026.
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