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PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

,Regisiros Ciiciales
Escrituras de
3 Anotacionas en cuenta

Ne R.O. o 2212 ...

NUMERO CUATRO MIL CIENTO SETENTA Y OCHO.

- J'CONSTITUCION DE AYT.l FONDO DE TITULIZACION

- HIPOTECARIA, EMISION Y SUSCRIPCION DE

" PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION HIPOTECARIA

+ En Madrid, a primero.de Julio de mil novecientos

NOVENLA ¥ NUEVE o = et e et e et et e e,
. Ante 'mi, GERARDO MUNOZ DE DIOS, Notario de esta .

Capital y de su Ilustre Colegio,~---~=c-ceommmaooo___

D. JUAN DAPENA TRASEIRA, mayor de edad, casado,

con domicilio profesional en La Corufia,

D. SALUSTIANO MEDINA MEDINA, mayor de edad,

"casado, con domicilio profesional en Sabadell,

D. JESUS PEREZ BOBADILLA, mayor de edad, casado,

con el mismo domicilio que'el anterior y provisto de
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D. LUIS MIRALLES GARCIA, mayor de edad, ¢asado,

con domicilio profesional en Madrid,

INTERVIENEN- === === === == == m e s
D, Juan Dapena Traseira, en nombre Yy
representacidn, de CAJA DE AHORROS DE GALICIA.---==-
La CAJA DE AHORROS DE GALICIA, en lengua gallega
"CAIXA DE AFORROS DE GALICIA", es una Entidad

|
Benefico Social, sujeta al regimen de las Cajas de

JAhorros vy al . especial: de . sus Estatutos vy

- Reglamentos .- La entidad es de duracién indefinida 5%

tiene su domicilio y sede central en La Corufia, Rua
Nueva, 30-32.- PFigura inscrita en el Régistro
Mercantil de La Corufia, al tomo 1.019 del Archivo,
Seccion General, folio 1, hoja numero (-4045,
inscripcion primera, y ostenta el C.I.F. numero
G-15028947 . === = mmm .

‘La "CAJA DE AHORROS DE GALICIA", se rige por los
Estatutos, cuyo Texto Refundido fue aprocbado por la
Asamblea General, el diez de Mayo de mil novecientos
noventa y dos, y por la Direccion de Tributos vy
Politica Financiera de la Conselleria de Economia e
Fancenda, de la Xunta de Galicia, con fecha tres de

Junio del wmismo afio.- El Texto Refundido deldichos
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Estatutos, figura incorporado a la escritura

¢ otorgada para la inscripcion en el Registro
Mercantil de la Caja de Ahorros de Galicia, con

fecha diez de 3junio de mil novecientos noventa y

dos, nimero 1.570 de protocolo, ante el Notario de

La Corxufia, don Pablo Valencia Ces.-=eme—cmme e _.

Tengo a la vista testimonio de copia autentica

de dicha escritura, del que resulta:e-~-meee oo __ i

"ARTICULO 2.- 1.~ Constituye el objeto social:--

a) .- fomentar el ahorro.-=--—we-eeceomo .

b) .- Recibir del piiblico fondos reembolsables. --

# ¢) .- Administrar vy gestionar o aplicar por
cuenta propia fondos a la concesion de credito u

Operaciones de analoga naturaleza vy a otras

inversiones, con arreglo al Ordenamiento Juridico...

f) .- Realizar obras sociales Y beneficas.-~~----

g) .- Las actividades complementarias, auxiliares

y subordinadas en relacion con todas las anteriores

Y en general cualquier otra actividad que permita el

Ordenamiento juridico a las Cajas de Ahorro. ----—---.
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2.- Las actividades integrantes del objeto

social pueden ser desarrolladas por la Entidad

AR P
T s M e

directamente o indirectamente, mediante convenio o

AT

participacion en otras entidfades idoneas...-------- , o
ARTICULO 4.- La administracion, gestion, gﬂ

4 E‘g‘

representacion y control de la Entidad, en el marco %

TR

de las competencias que en cada caso se establecen,
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ARTICULO . 20.- La administracion, geséion ¥ i
representacion general de 1la Entidad competen al '
Consejo de Administracion.-==---=-f=m---somoomoomooo-

ARTICULO 21.- En el ejercicio de las funciones ¢
previstas en el Articulo 20, corresponde al Consejo . g
de Administracion, enunciativamente:----------------

a).- ostentar 1la representacion general de la

b
3 N

Entidad para todos los asuntos pertenecientes a su . ;:

giro y trafico, asi como para los litigiosos, sin

T

perjuicio de 1las representaciones o delegaciones

ok

previstas en estos Estatutos o conferidas por el
propio Consejo..."----r-—m-—mmmmm oo m e oo e mmm e :

j) .- Acordar, en el ambito del-objeto social y a
salvo lo que fuese competencia de otros organos, .

toda c¢lase de actos y negocios juridicos de \

T
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disposicion y administracion, incluso la
constitucion, adquisicion, transmision, modificacion
y extincion del dominic y demds derechos reales
sobre bienes inmuebles, b la perfeccion,
consumacidén, modificacion, prorroga y extincion de
toda clase de contratos...".---e-mee oo __._

Agi resulta de su original.-~---ecoommmmmeooo__

Se encuentra facultado para este acto en virtud .
del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracidn de Caixa Galicia, en sesién celebradg
el dia 18 de Jjunio de 1999, segln consta en la
certificacién de acuerdos expedida con fecha 18 de
junioc de 1999 por el Secretario del Consejo de
Administracidén con el Vy.By. del Presidente, cuyas
firmas se hallan debidamente legitimadas por el
Notario de La Corufia, Don Pablo Valencia Ces, 1l 18
de Junio de 1.999. Dicha certificacidn me exhibe v
de la misma deduzco testimonmio que dejo incorporado
a esta matriz.-—-------mmo .

D. Salustiano Medina - Medina, en nombre Yy
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representacidén, de CAIXA D/ESTALVIS DE SABADELL, (en
lo sucesivo "Caixa Sabadell' o un "Emisor"), Entidad
de Crédito con C.I.F. nimero G-08-169799,
domiciliada en Sabadell, calle Gracia ny 17.
Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
cdon el nimero 2.059 de orden en el Banco de Espafia
y con el nimero 6 del Registro de Cajas de Ahorro de
Catalufia y regida por los Estatutos aprobados por la
Direccién de Politica Financiera del Departamen
D,Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya
a 28 de Marzo de 1.999, contenidos en la escritura
de formalizacidén de acuexdos otorgada ante el
Notario de Sabadell, Don Agustin Subirats Bassas, el
24 de Julio de 1.991, nimero 1.634 de su protoclo,
que causd la inscripeién primera en elRegistro
Mercantil dela Provincia de Barceleona, al tomo 21,
370, folio 1, hoja niimero B-20785.~----cc-ooomoemn o

Se encuentra facultado para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracidn deCaixa - Sabadell, en sesidén
celebrada el dia 27 de abril de 1999, seglin consta
en la certificacidn de acuerdos expgdida con' fecha
27 de abril de 1999 por el Secretario del Consejo de

Administracién con el Vy.By. del - Presidente, cuyas
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firmas se hallan debidamente legitimadas por el
Notario de Sabadell, Don Enrigue Ruiz de Bustillo
Pont, cuyas certificacién me exhiben y de la que
deduzco testimonioc que dejo unido a esta matriz.----

D. Jesus Perez  Bobadilla, en  nombre Yy
representacidn,. de CAJA DE AHORROS DE LA RIOQJA, (en
lo sucesivo "Caja Rioja® o un "Emisor"), Entidad de
Crédito con C.I.F. ndmero G-26003038, domiciliada en..
Logrofio, calle Miguel Villanueva n#f 9; Institucién
de caracter benefico social, que se rige por los
egstatutos aprobados por la Asamblea General de la
Caja, celebrada el 8 de Octubre de 1.988 y por
Resolucidén de la Consejeria de Economia vy Hacienda
de la Comunidad Autonoma de 1la Riocja, de 7 de
Noviembre de 1.988, protocolizados en escritura
autorizada en Logrofio por  su Notario Don Antonio
ruiz Clavijo Laencina, el 16 de Diciembre de 1.988.-

Se encuentra facultado para este acto en virtud
del acuerxdo adoptado por el Consejo de

Administracidén de Caja Rioja, en sesidn celebrada el
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dia 27 de abril de 1999, segin consta en la
certificacidn de acuerdos expedida con fecha 28 de
abril de 1999 por el Secretarico del Consejo de
Administracidén con el V#.B#. del Presidente, cuyas
firmas se hallan debidamente legitimadas ;por el
Notariod e Logroiio, Donantonio Ruiz Elavijo
Laencina, con fecha 6 de Mayo de 1.QQSL cuya
certificacién me exhibe y de la que éeduzco
testimonio que dejo incorporado a esta matrizg.------

t*"D. - Luis Miralles Garcia, en - nomﬁre Y
representacidén de AHORRO Y TITULIZACION, SéCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en aéelante
la- "Sociedad Gestora'") entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo séxto de
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen ée3 las
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria v

sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria (en

adelante la "TLey 19/1992n), en virtud de

autorizacidn otorgada mediante O.M. de 16 dei julio
de 1993, mediante escritura otorgada el 516 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javier Die Lamana, con el gﬁmero 2.609 de

i
su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de

" Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccidn 8,
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hoja M-117365, inscripcién 1%.; ¥ en el Registro
especial abierto al efecto por la Comisién Nacional
del Mercado de .Valores con el niimero 5, segln se
acredita mediante el oportuno escrito, copia del
cual dejo incorporada a esta matriz. Con NTF ny.
A-B0732142 . - ——cem el e — e —
El objeto social de :la Sociedad Gestora,
establecide en el articulo segundo de sus Estatutos, -
sé transcribe a continuacidn:e-----eooeoo L __._
"La Sociedad tendrd por objeto exclusive lg
constitucidn, administracién, - gestidn Y
X% representacidén de fonﬁos de titulizacién hipotecaria
Y de fondos de titulizacidn de activosy. Asimismo, y

de conformidad con dicha normativa, le

corresponderd, en calidad de gestora de negocios

ajenos, la representacién y defensa de los intereses

de los titulares de los %alores emitidos con cargo

al fondo o fondos que administre,"~-—---wo_o_____

Actda como Director General de dicha Sociedad v

se encuentra facultado para este acto en virtud de
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los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora de fecha 20 de
mayo de 1999, segln consta en la ceftificacién de
acuerdos expedida por el Vicesecretario del éonsejo
de Administracidén con el V#. Bf#. del Presidente de
fecha 20 de mayo de 1999, cuyas firmas se hallan
debidamente legitimadas por el Notarioc de Madrid,
Don Antonioc Perez 8anz, c¢on fecha 9 de Junio de
1.999, la cual wme exhibe y de la gque deduzco
testimonio gque dejo incorporado a esta matrizQ-——;——

Tienen a - mi djuicio, segin respectivamente

actian, capacidad para este acto y,-----------------

I. Que la Sociedad Gestora estéd facultada para
constituir Fondos de Titulizacién Hipotecaria y, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo:de lo
previsto en la Ley 19/1992.----c--—mmmmmmmmm e -

IT. Que los Emisores desean hacer partiéipar a
terceros en ciertos  préstamos participéciones
hipotecarias {en lo sucesivo "Participéciones
Hipotecarias"). Se adjuntan como Anexo 1 a la
presente escritura certificaciones de los acuerdos

adoptados por el Consejo de Administracidn de' Caixa
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Galicia, Caixa Sabadell y Caja Rioja en sesiones
celebradas los dias 18 de  junio de 1999 (la del
Consejo de Administracidén de Caixa Galicia), 27 de
abril de 1999 (las de los Consejos de Administracidn
de Caixa Sabadell y Caja Rioja), relativos a la
- emisidn de las Participaciones Hipotecarias.--------

TTII. OQue la Sociedad Gestora, de acuerdo con la
Ley 19/1992, quiere proceder a constituir un Fondo-
de Titulizacidén Hipotecaria de acuerdo con el
régimen previsto en los articulos 5 y 6 de la citada
Ley 19/1992.--—-=m----r—-s-cooooo- R T E e e

Se adjunta como Anexo 2 a la presente escritura,
certificacién de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora en
sesién celebrada con fecha 20 de mayo de 1929,
relativos 'a 1la constitucién del Fondo de
Titulizacidén Hipotecaria.---==-----=-------=-==--=----

Iv. OQue la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn de un  Fondo de Titulizacidén

Hipotecaria, y actuando como representante legal en
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nombre y representacidn del mismo, Procede a
suscribir las Participaciones Hipotecarias emitidas
por Caixa Galicia, Caixa Sabadell y'Caja Rioja, que
integraran el activo del Fondo, y a llevar a cabo
una emisién de Bonos de Titulizacidn Hipotecaria (en
lo sucesivo los "Bonos") que- integrardn el pasivo
del mencionado Fondo de Titulizaciédn Hipotecaria.---

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de los préstamos hipotecarios
que van:a:ser objeto de cesidn por la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias, mediante una aud&toria
elaborada seglin la técnica de muestreo aleatorio. La

citada auditoria ha sido realizada por la firma de

Auditores Price Waterhouse Coopers, S.A., inscrita

en el R.Q0.A.C. con el nimero S0242 y domicilio en
Madrid, Paseo de 1la Castellana, 43, segln se
acredita por el Informe de Auditoria de los
préstamos hipotecarios, copia del cual se adjunta
como Anexo 3 a lg presente escritura.---------——_-.

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.3 de la Ley
19/1992, 1la constitucidn del Fondo y la emisién de
los Bonos tiene : como requisito previo su
verificacisdn e - inscripecién- en los Registros

Oficiales de -la Comisidn Nacional del Mercado de
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Valores, en los términos previstos del articulo 26 v
siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julieo, del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1998, de
16 de noviembre, asi como el Real Decreto 291/1992
de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas piblicas
de venta de valores, tal ¥y comoc ha. sido modificado
por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre,
sobre modificaciones del régimen juridico de los .
mercados de valores, la Orden de 12 de julio de
1993, sobre folletos informativos vy otros
desarrollos del Real Decreto 291/1992, asi como la
Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la Comisién
Naciocnal del Mercado de Valores por la que se
aprueba el modelo de folleto informativo para la
constitucidn de los Fondos de  Titulizacién
Hipotecaria vy la Circular 2/1999, de 22 de abril, de
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que
se aprueban determinados modelos de folletos de
utilizacién en emisiones u ofertas pliblicas de

VB Or S L — o e ...
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Que esta preceptiva verificacidén vy registro
previos por la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, se ha efectuado con fecha 30 de junio de
1999, segin se acredita mediante el oportuno escrito
de verificacién positiva, suscrito por el citado
Organismo, copia del cual se adjunta como Anexo 4 a
la presente escritura.-----------=------s-----soooes

VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la

Ley 19/1992, la escritura de constitucidén del - Fondo

-de Titulizacién Hipotecaria serd la escritura por la

que - los Bonos, emitidos con cargo al Fondo, se
representen mediante anotaciones en cuenta.--------~

Fn base a los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente escritura de
constitucién del Fondo de Titulizacidn Hipotecaria,
emisidén’ v suscripcidn de . Participaciones
Hipotecarias y emisién de Beonos de Titulizacidn
Hipotecaria, al amparo de los apartados 2 y 9 del
articulo 5 de la Ley 19/1992; escritura pﬁbliéa a la
que se incorporan, formando parte integranté de la

misma, los Anexos del 1 al 9 que en la misma se

citan y que se regird por las siguientes———~-4 ——————

s

i
e
£1m

e

iz

TS

He

2

1%

b

R
=
"

el

L

RPN

ol

e e
YR

e L

R

&Py

LT

d__{4£2=

padd

R

' 5

0

'Ei?fl;"'“)'_- BRI

FA Lo

e,
O

s

7

R

oy ot

S ey




-

wh

PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Eipy

T

2 TE5
s [
e —— o TTETVIT 100 TEORT
e e o remce e

TITULIZACION HIPOTECARIA, ~~ - mmmmem e mcee e
1.CONSTITUCION DEL FONDO. - === co s e =

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién Hipotecaria con
la denominacién de *AYT.1 FONDO DE TITULIZACION
" HIPOTECARIA" (en lo sucesivo .el. _ "Fondo") que se
TG s e e e
En primer lugar, por la Ley 19/1992; por la Ley .
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
reformada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre; en
lo referente a su supervisién, inspeccién Yy sanciédn,
por la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora
de las Instituciones de Inversién Colectiva; la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacidén del mercado
hipotecario, el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan deterﬁinados
aspectos de la Ley 2/1981, en redacciédn dada por el
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, y demés
disposiciones legales imperativas; Yrmmm oo

En segundo Ilugaxr, por la presente escritura
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piblica de constitucién del Fondo, emisidn Y
suscripcidn de Participaciones Hipotecarias, vy
emisidén de BOnOS.----------rmmmmmm e e

La constitucidn del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.3 de la Ley 19/1992, ha ™ sido objeto de
verificacién y registro por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con las condiciones y requisitos
recogidos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, reformadé por la Ley 37/1998, de
16 de.noviembre, el’Real Decreto 291/1982, de:27 de
marzo, sobre emisiocnes y ofertas piiblicas ‘de venta
de valores negociables,- tal .y como ha sido
modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico
de los mercados de valores, vy la Orden de 12 de
julio de 1993 gue lo desarrclla, asi como en la

Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la Comisidn

Nacional del Mercado de Valores, por la dgque se

aprueba el modelo del folleto informativo para la
constitucién de . los Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria y en la Circular 2/1999, de 22 de abril,
de Comisidn Nacional del Mercado de Valores, ?or la
que se aprueban’ determinados modelos de follefos de

utilizacidén -en emisiones -u ofertas piblicas de
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valores. El1 Folleto Informativo de constitucidén del
Fondo y de emisidn de los Bonos fue verificade y
registrado por la Comisidn Nacional de Mercado de
Valores con fecha 30 de junio de 19%9. El acuerdo de
verificacidén positiva de la Comisién Naciocnal del
Mercado - de Valores se adjunta a la  presente
egscritura como Anexo 4.---rmeemmm s e oo

2. NATURALEZA DEL FONDO, -—-—rm-=mmmmmmmmm oo _

El Fondo, de conformidad con el articulo 5.1 de
la Ley 19/1992, constituye un patrimonio separado Y
cerrado, carente de personalidad juridica, integrado
en el momento de su constitucidn, en cuanto a su
activo, por las Participaciones Hipotecarias vy, en
cuantc a su pasivo, estard integrado por los Bonos
que emita, de tal forma gque el wvalor patrimonial
netoc del Fondo es nulo.—=---+v-- e

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION ‘DEL FONDO. ---

De acuerdo con el articule 5.2 de la Ley
19/1992, la administracidén y representacién legal

del Fondo. corresponderan a la Sociedad Gestora, en
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los términos previstos en la citada Ley 19/1992 vy
demds normativa aplicable y sin perjuicio de lo
establecido en la presente escritura, v de las
actuaciones y compromisos de la Sociedad Gestora
contenidos en la seccién VI.--~-—--mooemmmmm___

. \
Le corresponderd también a la Sociedad Gestora,

en calidad de gestora de negocios ajenoé, la
representacién y defensa de los intereses!de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al ﬁondo.—

Los titulares de los Bonos no tendridn accidn
contra la Sociedad Gestora, sino por incumplfmiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente escritura.--we-----ccromommmmeo .

3.1 Sustitucidén de la Sociedad Gestora.---------

La  Sociedad Gestora serd sustituida en 1la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con las disposiciones que se estabiezcan
reglamentariamente al efecto. En ausencia ae tal
regulacién, la sustitucién se llevari a cabﬁ del
siguiente MOAO: -~ oo m oL

(1) La Sociedad  Gestora podra solicitar

voluntariamente su sustitucidn, siempre que exista

\
una causa justificada, mediante escrito presentado a

i
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores,
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enviando copia del mismo a cada uno de los Emisores,
en su calidad de Administradores de los Préstamos
Hipotecarios  Participados. A tal escrito se
acompailaréd el de ia nueva sociedad gestora
debidamente autorizada e inscrita como tal en los
registros especiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en el que 1la sustituéa se
declare dispuesta a aceptar tal funcién e interese .
la correspondiente autorizacién. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una socieda@
gestora deberd ser aprobado por la-Comisién Nacional
del Mercado . de Valores. En ningln caso podrid la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y trémites para que su sustituta pueda

asumir plenamente sus funciones con relacidn al

(ITI) En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualgquiera de 1las causas de disolucién

previstas en el namero 1 del articulo 260 de la Ley
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de Sociedades Andénimas, se procederid al proceso de
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicari por la
Sociedad Gestora a la Comigién Nacional del Mercado
de Valores. Eﬁ este supuesto, la -Sociedad - Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en el
apartado (I) precedente, '‘con anterioridad a su
disolucibn. —=--cmm e e

(III) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en suspensidén de pagos o gquiebra o

cuando le fuere revocada su autorizacidn, ésta

" deberéd proceder a nombrar una sociedad gestora que

la * sustituya. S8i habiendo transcurrido cuatro (4)

meses desde que tuvo lugar el evento determinante de

la sustitucién, ni la Sociedad Gestora, ni en su

5% caso la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

: hubieran designado una nueva gociedad gestora, se

procederd a la liquidacién anticipada del Fondo y a

la amortizacién de los Bonos, para lo gque deberén

realizarse las actuaciones - previstas en 1la

- Estipulacidn 4 de la presente escritura.------------

(IV) La sustitucidn de la Sociedad Gestora y el

nombramiento de la nueva sociedad, aprobado -por la

- Comisidn - Nacional del Mexcado  de Valores, de
N —
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cpnformidad con lo previsto en 1los parrafos
anteriores, . serd . comunicada a la Agencia de
Calificacibn.-=~c-mmmommee . e

(V) La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos piblicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su- sustitucién por otra sociedad
gestora, 'de conformidad con el régimen previsto en
los parrafos anteriores de este apartado. La -
sociedad gestora sustituta deberd quedar subrogada
en los derechos y obligaciones que, en relacidén con
la Escritura de Constitucién Y el-presente Folleto,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberi entregar a la sociedad
gestora sustituta cuantos documentos Y registros
contables e informdticos relativos al Fondo obren en
SU POAer . == === e oo el

3.2 Comisidn por la  administracién vy
representacidén del FOondo. —m=m—mo e L.

En contraprestacién por las funciones a

degsarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
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satisfard a la misma una Comisidén de Administracidn
compuesta POY--r-———-=---mmm - - ee oo mom—— oo
(I) Comisidén inicial por importe de NOVENTA MIL
CIENTO CINCUENTA Y UN COMA OCHENTA Y DOS (90.151,82)
euros. Comisidén a pagar en la Fecha de Desembolso.--
-.{II) Comisién periédica: digual al 0,0275 %
anual, que se devengard sobre los-dias efectivos de
cada Periode de Devengo de Intereses, hasta la

extincién del Fondo, y se pagarada semestralmente en

‘ cada una de las citadas Fechas de Pago, calculédndose

sobre el- Saldo . Vivo' de las Participéciones
Hipotecarias en la Fecha de Determinacién anterior a
la Fecha de Pago en curgo. La comisidn de&éngada
desde la fecha de constitucidn del Fondo hésta la
primera Fecha de Pago, se ajustara proporcionélmente
a los dias transcurridos entre ambas fechas,
calculdndose sobre gl importe nominal de loé Bonos
emitidog.——c-mmmmmm o m el m e ———m e m e

El calcule de la comisién a pagar en uné Fecha

de Pago determinada se reallzard con arreglo a la

- giguiente férmula: --==---=--—--—e-c---m———————-——o-
0,0275% - d- |
= B X ~-mmmmmmm X --—---
- 100 - 365
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donde :-- e .
C = Comisidén a pagar en una Fecha de Pago.
B = Saldo  Viwvo de las Participaciones

Hipotecarias, en la Fecha de Determinacién anterior.

d = Nimero de dias transcurridos durante el
periodo de devengo que corresponda.-----ceoma_ . _

En todo caso, el importe. anual de esta comigién
periddica no podra ser inferior a TREINTA v TRES MIL
CINCUENTA Y CINCO COMA SESENTA Y GSEIS (33.055,66)
fUros o© su equivalente proporcional a los diag
efectivos que correspondan a cada uno de los
periodos de devengo. Este importe minimo anual se
revisari al alza en cada uno de los afios de vigencia
del Fondo, a partir del afio 2.000 inclusive Y con
efectos desde el dia 1 de enero de cada afio, en la
misma proporcidn que experimente durante e] afio
anterior el Indice Nacional General de Preciosg al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de

Bstadistica.—--oomeomeo o
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de liquidez suficiente para satisfacer la comisidn
citada, la cantidad debida generarid un interés igual
al de los Bonos de la Serie A, que se aﬁonaré en la
siguiente Fecha de Pago, de conformidad con el orden .
de prelacidén de pagos contenido en 1la Estipulacidn

21 de la presente escritura.----------"TTTTTITITETOT
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4. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL FONDO. ﬁ%‘%\g
4.1 Liquidacién anticipada del Fondo.--=---=-=—-- E%i
4.1.1 La Socledad Gestoia previa comunicacidén a i%%
. 1a Comisidn Nacional del Mercado de Valores, _estarid §§{
facultada para proceder a la liquidacién anticipada §§§
del Fondo y con ello la amortizacidn anticipada, en %%
una Fecha de Pago, de la totalidad de la emisidn de %%k
Bonos en los siguientes Supuestos de Liquidacidén:--- %?

(1) Cuando el importe -del Saldo Vivo de las

Participaciones Hipotecarias pendiente de g

e

Skmpest

amortizacién sea inferior al 10 por 100 del Saldo .

Vivo inicial, conforme a la habilitacidn establecida
en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992 . ~--===-=-====-==-
(I1) Ccuando por razén de algin evento O

circunstancia de . cualquier indole ajeno al

A S g4 £
o SR
R P

desenvolvimiento propio del Fondo,. se€ produjera una

. |
alteracidén sustancial o se desvirtuase de forma

AT
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permanente - el’ equilibrio- financiero del Fondo
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requerido por. el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. 8Se
incluye en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de. una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencidén o demas
-situaciones que de modo permanente pudieran afectar
al equilibrio financiero del Fondo. La mera
exisﬁencia de D&ficit de Amortizacién no Supone, por..
si sola, la alteracidn sustancial o permanente del
equilibrio financiexo del Fondo.----_-___._.._.._h___T
(ITI) En el supuesto de que la Sociedad Gestora

N fuera declarada en suspensidn de pagos o gquiebra o
| su autorizacidn revocada Y habiendo transcurrido el
plazo que reglamentariamente se establezca al efecto

©, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido

designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo con

lo establecido en la Estipulacidn 3.1, (iii) de la

presente escritura.——---j —————— B TSI

4.1.2 Seran requisitos necesarios para proceder

& dicha-- liquidacién anticipada del ' Fondo, los
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siguientes:-------=-----=---o-s--=omosooomooseosoeoos

(I) Que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos emitidos con cargoe al Fondo, © en caso
contrario, que la Sociedad Gestora, antes de
proceder a la liquidacidn anticipada del Fondo,
convoque a los titulares de los Bonos, a efectos
exclusivamente informativos.------------==-==---=---

Se entenderid, en todo'caéo, como obligaclones de
pago: -derivadas . de 1los: Bonos ~en - la’ fecha de
liquidacién anticipada del Fondo, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago en esa fecha mas los

intereses devengados y no pagados’ desde la 1ltima

Fecha de Pago hasta la fecha de amortizacidn

anticipada, deducida, en su -caso, la retencidn
fiscal, cantidades gue a todos los efectos legales
se reputarén en esa fecha, vencidas y exigibles.----

(II) Que se proceda a la comunicacidn a los
titulares de los Bonos, en la forma prevista en la

Estipulacién 20 de la presente escritura y con una

antelacién de treinta (30) Dias Habiles, el acuerdo

de 1la -Sociedad Gestora de proceder a liquidacién
anticipada del Fondo.---=-===-----==------=-=-==o-=oos

" Dicha comunicacién, que habrd sido previamente
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puesta en conocimiento de la Comisién Nacional del
Mercadoe de Valores, deberd contener 1la descripcidn
(I) del supuesto o supuestos por los gue se procede
a la liquidacién anticipada del Fondo, (II) del
procedimiento para llevarla a cabo, que se describe
en el apartado siguiente, y (IIT} la forma en que se
va a proceder ' para atender y cancelar las
obligaciones de pago derivadas de los Bonog;-~-=---~- =
24.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, lleve a cabo la liquidacién
anticipada del Fondo y la amortizacidn anticipada de

w la emisién de Bonos en 1los supuestos y con los

Vol
sty

requisitos gque se determinan en 1a Estipulacién
4.1.1 anterior, vy, en concreto, para que el Fondo
disponga de liquidez suficiente para hacer frente al
pago del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos mas los intereses devengados vy no pagados
desde la dltima Fecha de Pago hasta la fecha de
amortizacién, procederid 1la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo @t -~—m=mwomomo oo L __
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(I) Vender las Participaciones Hipotecarias por

~

un precio que no podréd ser inferior a 1la suma del %%
valor del principal mids los intereses devengados y iﬁ
?ﬁ

- . . . e

no cobrados de las Participaciones Hipotecarilas @%
T

pendientes de amortizacidn.-=--------~--------o--=o- §%
. :3;?5"

(II) Cancelar. aquellos contratos gque no resulten ﬁ

R

necesarios para el proceso de ligquidacidén del Fondo.

L "c‘g—l{f

T

(ITII) Estara facultada para concertar una linea

&

T

de crédito que se destinard fintegramente y de  -forma

2R

i

. . inmediata a la amortizacidn anticipada-de la emisidn

de Bonos. La - devolucién de dicha linea de crédito

iy

29

- . P . e
estard garantizada dnicamente con . los flujos de 'f
intereses Yy principal derivados de las 43
AL !

s

Participaciones Hipotecarias pendientes de o
. 1

amortizacién v el producto de la venta de los demds <

bienes que permanezcan en el activo del Fondo.------ :

(IV) Finalmente tanto por insuficiencia de las

F
actuaciones anteriores como por la existencia de
activos remanentes, procederd a vender los demés

bienes que permanezcan en el activo del Fondo. La

Sociedad Gestora estard facultada para aceptar

aquellas ofertas que, a su juicic, cubran el valor

I
de -mercado del bien de que se trate y se paguen en

metdlico vy al contado.-----=-==-=---s-~-------nmo-——u-
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Excepcionalmente, podra aceptar aplazamientos de
pago por. plazo no superior a dos afios. Para la
fijacidn del valor de mercado, la Sociedad Gestora
podrd obtener los informes de valoracién que juzgue

- MeCESAYIOS . — = m e L

En- los casos. (I) y (IV) anteriores, cada Emisor
gozard de un derecho de tanteo . de tal forma que
podri adquirir con preferencia a terceros sus -,
Participaciones Hipotecarias u otros bienes que
permanezcan en el activo del Fondo. Con tal
finalidad, 1la Sociedad Gestora "remitirid a cada
Emigor relacién de los activos y ofertas recibidas
de terceros, pudiendo ésta hacer uso del wmencionado
derecho, respecto de todos los activos ofertados por
la Sociedad Gestora, dentro de los treinta dias
siguientes a la recepcidn de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros.-----

. La Sociedad Gestora, una vez efectuada 1la

. Yeserva a que se vrefiere 1a Estipulacién 4.2




teSdy

siguiente, aplicara inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacién de

los activos del Fondo al pago de los diferentes

conceptos, en la forma, cuantia y orden de prelacidn
que - corresponde, gegin se ;determina en la
Estipulacién 21 de- esta escritura, - salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
crédito concertada que se destinarén Integramente a

- la amortizacidén anticipada de la emisién de Bonos.--
- - . En el -caso de que la Sociedad Gestora, actuando
en representacidn y por cuenta del Fondo, no pueda

hacer frente al page de las Participaéiones

Hipotecarias suscritas con precio aplazado por razdn

T IREAARR

NI

de la resolucién del Contrato de Aseguramiento vy

S
25
ALES

Colocacidn de los Bonos, se procederd a la %ﬁ

=

u 4 . o + 'y | E::‘

7. liquidacién del Fondo mediante la devolucién de las T

4 N

P . . . ; ! B

Particlpaciones Hipotecarias 2 cada Emisor, la } %%

Sy

Ee

. : 2 . . 2 B

liquidacién de los gastos de constltucion Yy de K,

P .

emisidén que procedan y el reembolso del Préstamo 58

Subordinado al que se refiere la Estipulacidén 18.2 e

. }o>

de la presente escritura.--------------=---"o----=-s 2

x

. ' - p

4.2 Extincién del Fondo.------=--=--=--==ss--=- - %

. 1a extinciédn del Fondo se producird tanto por la &
amortizacidn integra --de las Participaciones

3

Fg':'
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Hipotecarias que agrupa, como por el 'procedimiento
de 1liquidacién -anticipada que se contempla en la
Estipulacidn. 4.1 anterior.-------ommommmme

En el supuesto de que a la liquidacién del Fondo
¥y una. vez realizados todos los pagos mediante la
distribucién de los fondos disponibles conforme al
orden de prelacidén de pagos establecido, existiera
algiin remanente, éste seri abonado a- los Emisores. -
En el caso de que el remanente no fueran cantidades
liguidas por  corresponder a Participacioneg
Hipotecarias que se encontraren pendientes de
resolucién de procedimientos judiciales o notariales
iniciados como consecuencia del impago, por el
deudor  hipotecario, ~ del Préstamo Hipotecario
Participado, - de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacidén 10.11 siguiente, tanto su continuacidn
como el producto de su resolucidn serda a favor del
Emisor correspondiente.------we--omemomeo

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por

cuenta y representacidn del Fondo, no procederi a la
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extincién del Fondo y a la cancelacién de su

inscripcién en los registros administrativos que

(Rrdnakt
R

R

corresponda hasta que no haya procedido a la

liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a

PRIRNG

la distribucidén de los fondos disponibles del Fondo,

o

T fal T

siguiendo el orden de prelacidn de': pagos, previsto

A

- en la Estipulaéién 21 de la.presente escritura,

L E’ -I

excepcidn hecha de la oportuna reserva para hacer ﬁf

. i

frente a los gastos finales de extincibn.----------- %

hi

- Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la %;

,;L’l‘\l

A iz . i,

) liquidacidn de los activos remanentes del Fondo y la 5
. L

distribucién de los fondos- disponibles, la Sociedad
Gestora otorgard Acta Notarial declarando (1)

extinguido el Fondo, asi como las causas dque

T

motivaron su extincidn, (II) el procedimiento de ¢

g% comunicacién a log titulares de los Bonos y a la ! .;
' Comigidén Nacional del Mercado de Valores llevado a ig
cabo, y (III) la distribucién de las cantidades %?
disponibles del Fondo, siguiendo el orden de E;
prelacidén de pagos previsto en la Estipulacidn 21 de é}

Sl

la presente escritura; lo que anunciarid en un diario

i

de difusidén nacional y darad cumplimiento a los demas

bons
5

tramites administrativos gque resulten procedentes.

n

Dicho documento notarial: serd remitido por 1la
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Sociedad Gestora a la Comisidén Nacional del Mercado
de ValoreS.—--—m———--—mm - mmm e mem———emo oo
SECCION I1I. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS--=-~---—w-—-—==--—o====--
5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.-
5.1 Préstamos.Hipotecarios.-~---==----cv--cm--=n
Los Emisores son titulares, entre otros, de los
préstamos hipotecarios relacionados en el Anexo 5.-- .
De entre la citada seleccién de prestamos
hipotecarios de la cartera de los Emisores, se hag
extraido los prestamos hipotecarios relacionados en
el Anexo 6A, que corresponden a los Emisores Caja de
Ahorros de la Rioja y Caixa d,Estalvis, y en el
anexo 6B que corresponden al Emisor Caixa Galicia,
{en 1lo sucesivo los "préstamos Hipotecarios
Participados"), dgue representan a la fecha de hoy,
un principal.total, no vencido, de 475.302.231,55
EUROS, edquivalentes a 79:083.637.098 PESETAS.~--~----
La Sociedad Gestora se obliga a incoxporar una

relacidén unificada de los Prestamos Hipotecarios
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Participados, incluyendo 1la totalidad de sus datos

EEn

respectivos, que constan en el Anexo 5.---~----uo___ gﬁ
b

Dichos Anexos 5, 6A y 6B, se encuentran ﬁﬁ

. ‘ e
relacionados en los soportes magneticos que me e
i Nl

g iod

entregan para su deposito, haciendome cargo de los %ﬁ
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El “Anexo 3 a " la presente escritura contiene

7
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fotocopia del Informe de Auditoria sobre 1la citada

AT

R T
5
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S

-seleccidn de préstamos hipotécarios de la cartera de
~~ --los Emisores que fueron concedidos: por ellos, siendo
parte de - los mismos los Préstamos Hipotecarios

Participados - objeto de emisidn de las

Participaciones Hipotecarias. Dicho Informe ha sido

elaborado por la firma de Auditores Price Waterhouse

K
1

pre
oy

T
oh

Coopers, S.A., inscrita en el R.0O.A.C. con el nlmerc

50242 y domicilio en Madrid, Paseoc de la Castellana, .

ot tanata

La verificacidén de 1la citada auditoria versa

LT
Flslg e

sobre una serie de atributos tanto cuantitativos

ke

como cualitativos sobre 1la citada seleccidn de

TRy -

AT
‘3), 19k
e

A

Préstamos hipotecarios Y, en concreto,: sobre:

- propdsito del © - préstamo, identificacién del

prestatario, direccidn de 1la propiedad hipotecada,

. fecha de - formalizacién, fecha de vencimiento,
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importe inicial, saldo actual, tipo de interés o
indice de referencia, tipoc de interés aplicado,
valor de tasacidn, relacién saldo actual/valor de
tasacidn, carecer de retrasos en los pagos,
cobertura contra dafios Y garantia hipotecaria. Cada
Emisor.se compromete, de conformidad con lo previsto
en la Estipulacién 7.6 de 1la presente escritura, a
que, si a pesar de sus propias comprobaciones, y de .
las efectuadas por la citada firma de auditoria, se
detectara la existencia de algin Préstamo
Hipotecario Participado, que no-se ajustara en su

i totalidad a las caracteristicas contenidas en 1la
if
e

presente Seccidén II, procederi de modo inmediato, a
la sustitucién de 1a Participacién Hipotecaria que
corresponda © a su amortizacién anticipada, segin
proceda, de conformidad a lo brevisto en la ecitada
Estipulacidén 7.6.-----ooeo L

5.2 Emisién de las Pgrticipaciones Hipotecarias.

Caixa Galicia emite . en este acto 5.409

Participaciones Hipotecarias por un valor nominal
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total de 300.088.010,14 EUROS equivalentes a
49.930.443.655 pesetas, dJque representan cada una de
ellas una participacién del 100 por ciento del
principal y de los intereses pendientes de amortizar
y devengar, respectivamente, - de cada uno de} los
Préstamos” - Hipotecarios ‘Participados a los gque

correspondan.-------- ettt etk

Caixa Sabadell emite en este acto 2.906’

Participaciones Hipotecarias:por- un valor nominal

rotal de - 145.113.429,19° EUROS," equivalentes a

24144 .843.030 PESETAS, que representan cada una de

ellas una participacidén del 100° por ciento del
principal y de los intereses pendientes de amortizar
vy devengar, respectivamente, de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios Participados a 1los - que
correspondan.------=---------wosoooSmosSSToTEEmTTTTT

Caja Rioja emite en este acto 554
Participaciones Hipotecarias por - un valor mnominal
total de 30.100.792,21 - EUROS, equivalentes a
5.008.350.413 PESETAS, que representan cada uha de
ellas una participacién del 100 por cien%o del

principal y de los intereses pendientes de amortizar

.y devengar, respectivamente, de cada -uno de los

- Préstamos Hipotecarios Participados a los que
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correspondan., —«~-----rr o oo s e m— e oo

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por
los Emisores con sujecidn a lo dispuesto en la Ley
19/1892 y en la legislacién sobre .el Mercado
Hipotecario . (Ley 2/1981, de 25 de marzo, Real
Decreto. 685/1982, de.. 17 de.. marzo, Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por.el que se: modifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto .
685/1982), v demds disposiciones aplicables.-~------

En el Anexo 6A consta la relacidn de los
Préstamos Hipotecarios Participados sobre los que se
emiten las Participaciones Hipotecarias,
correspondientes, respectivamente a Caja de Ahorros
de la Rioja y Caixa d,Estalvis de Sabadell; y en el
Anexo 6B la relacién de Prestamos Hipotecarios
Participados sobre los que se emiten las
Participaciones Hipotecarias correspondientes a
Caixa Galicia. Dicha ;elacién se complementa,
conforme lo antes indicado, ¢que contiene la

descripcidn detallada, entre otros, de los concretos
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Prestamos Hipotecarios Participados.--—--ccamomeoo. .
5.3 Representacidn de las Participaciones g

.

- » {l.‘
Hipotecarias, -~ -me-cm oo . .
Las Participaciones Hipotecarias emitidas en . 3

: | . 3

este acto por cada uno de los Emisores se &
, B

representan en - tres titulos nominativos miltiples -

emitidos cada uno de ellos  por el Emisor i

correspondiente, que contienen las menciones minimas

e
T

que -se recogen en el artficulo 64 del Real Decreto g;

i

.7 - 685/1982 de 17 de marzo, - modificado por el Real §
Decreto. 1289/1991:de 2 de agosto, y en concreto los g

g

- datos registrales de las fincas que garantizan los é
Préstamos Hipotecarios Participados, por referencia 3%

a los Anexos 5 y 6A y 6By al documento unificado %F

T

que la Sociedad Gestora se ha obligado a incorporar

o

7 conforme a lo establecido en 1la Estipulacidén 5.1 gde y %@
7 . b
I N
la presente.-—----eommm . . i

£

. il

. Se incorpora como documento Anexo 6C un ggh

: o
testimonio por mi deducido, de los tres Titulos %g

e,

Mdltiples, respectivamente, - emitidos cada emisor, s

frf

. e . : &

- representativos de las Participaciones Hipotecarias, o

&

firmados por el representante de cada Emisor, cuyas e
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- firmas considero legitimas. ——~-wommo e
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"+ 5.4- Otras :consideraciones- - con: relacidn a las
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Participaciones Hipotecarias.---eeeeeecoem _________

Tal y como establece el Real Decreto 685/1982 de
Regulacidén del Mercado Hipotecario, modificado por
el Real Decreto 1289/1991, 1las Participaciones
Hipotecarias seran transmigibles mediante
declaracién escrita en el mismo titulo Y, en
general, por cualquiera de los medios admitidos en
Derecho. La transmisién de 1a participacién y el.
domicilio del nuevo titular deberdn notificarse por
el adguirente a la entidad emisora.~————-~-—~—~---—T

El transmitente no responderd de la solvencia de

la entidad emisora ni de la del deudor del crédito

s
T

t
3

participado, como tampoco de la suficiencia de la
hipoteca que lo garantice.----eeo L ______________

Cada Emisor, en cuanto entidad emisora llevars
un libro especial en el gque anotara las
participaciones hipotecarias emitidasg sobre cada
préstamo hipotecario, asi como las transferencias de
las . mismas que se. le notifiquen, siendo de

aplicacién.a.las barticipaciones hipotecarias 1o que
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para los titulos nominativos establece el articulo
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53 del Real Decreto antes mencionado. En el propio

5

2oy

o

sk
i

1ibro anotarid los cambios de domicilioc que le hayan
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‘En dicho libro constardn ademés los siguientes
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a) . Fecha de apertura y vencimiento del Préstamo

Hipotecario Participado, importe inicial del mismo ¥y
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forma de liquidacién.-----n-=--------=----o=osoooToC
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b) Datos registrales de la hipoteca.--=-=-=-=---"
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PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.--~---=-------"~"=7=77""%
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6.1 Suscripeidn.-----=--------m---sossoosmooooTS

La Sociedad Gestora, en representacidn y por b

cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este

acto, 1las [*] Participaciones Hipotecarias emitidas ; ¥

S

por Caixa Galicia, Caixa sabadell v Caja Rioja a que

AR

ay
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se refiere la Estipulacién anterior, con sujecién a

ban )
1

T

logs términos vy condiciones que se recogen en esta

R

eEeritlUra. ———----mm=—m-m——mem o oS —m oSS —mo—msmsoo oo g
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pado el caracter de inversor imstitucional del 3
Fondo y la suscripcién por 81 de las Participaciones ]
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. Hipotecarias, a los efectos -del parrafo segundo del g
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articulo 64.1, del Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, en redaccidén dada por ‘el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias no seri objeto de nota
marginal en cada inscripcién de las hipotecas
correspondiente 'a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados, en el Registro de la
Propiedad. ——---c-mmmmm e e e~ :

6.2 Precio.—mmmmmm e e e -

El precio de emisidén de las Participacioneg
Hipotecarias es a la par. El precio total gque el
Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora,
deberd pagar a cada Emisor, de acuerdo con lo
establecido en el apartado siguiente, por la
suscripcién de las Participaciones Hipotecarias seri
el imporfe equivalente a la suma de (1}
475.302.231,55 EUROS, equivalentes a 79.083.637.098
PESETAS, importe del valor': nominal del capital o
principal de todas las Participaciones Hipotecarias,

y (II) los intereses ordinarios devengados por cada
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uno de los Préstamos Hipotecarios Participados desde
la dltima fecha de liquidacién de intereses de cada

uno de ellos hasﬁa la fecha de emisidn de las

Participaciones Hipotecarias (los "intereses
COrridoSy) i mmmm e e e e S
6.3 Pago del precio,--=s--weooao— S —————-

El pago. . del: precio de: emisién de las

. . |
Participaciones Hipotecarias,; ‘establecido en el

-apartado anterior deberd ser’ integramente satisfecho

-antes de 1las 11:00 horas de la Fecha de Desehbolso

de los Bonos, valor ese mismo dia, conforme . a lo
dispuesto en la Estipulacidén 13.2 de la prEsente
escritura, devengando intereses al Tipo de Interés
de Referencia aplicable al primer Periodo de Devengo
de Intereses entre la Fecha de Constitucién del
Fondo (excluida) y la citada Fecha de Desembolsc de
los Bonos (incluida). El1 pago de 1los intereses
corridos correspondiente a cada uno de los Préstamos
Hipoctecarios se efectuari en las Fechas de ' Cobro
correspondientes a la primera fecha de liquiaacién
de intereses- de cada-uno ellos, posterior a laifecha
de emisién de las Participaciones Hipqtecarias, sin
sujecidn .al orden de prelacidn de-pagos previéto en

la Estipulacidén 21 de la presente escritura.--------
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7. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
I,AS PARTICIPACIONES. HIPOTECARIAS.-~=--—--=-——==-m—=m——-
7.1 INtEr8S.---=——=m--m——mmo—— e see—momo oo
Todas -y . cada una de las Participaciones
Hipotecarias ademds de conferir el derecho a una
participacién del 100 por ciento sobre la totalidad
de los intereses ordinarios,:z.confieren el derecho
también a percibir la totalidad de los intereses de..
demora de cada Préstamo Hipotecario Participado.----
7.2 DUracidn.----=———---rmm-———em e — oo mm————o oo
La emisién de cada una de las Participaciones
Hipotecarias se realiza por la totalidad del plazo
restante hasta el vencimiento final de cada uno de
los Préstamos  Hipotecarios Participados, no
existiendo pacto alguno de recompra, sin perjuicio
de 1o establecido wmds adelante en las Estipulaciones
7.6 v 9.2, de la presente escritura.-------=-----=="
7.3 Responsabilidad @e los Emisores.--=--=-=-==---=-
Los Emisores, de acuerdo con el articulo 5.8 de

la Ley 19/1992, no corren con el riesgo de impago de
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las Participaciones Hipotecarias Y. Ppor tanto, no
asumen responsabilidad alguna por el impago de los
deudores hipotecarios, ya sea de principal, de 1los

intereses o de cualquier otra cantidad que los

‘mismos pudieran adeudar en virtud de los. Préstamos

Hipotecarios - Participados. - Tampoco asumirin, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o - indirectamente el buen "fin de 1a

operacidén, ni otorgard garantias o avales, ni

"incurririn en-- pactos * de'. recompra de las

"Participaciones Hipotecarias, excepcién hecha de lo

previsto en las Estipulaciones 7.6 Y 9.2 siguientes.

" 8in perjuicio de 1lo dispuesto en el parrafo
anterior, el Fondo como titular de las
Participaciones Hipotecarias, representado por la
Sociedad Gestora, tendrid accidn ejecutiva contra
cada Emisor o contra la entidad que les pudiera
sustituir en la administracién Yy custodia de los
Préstamos Hipotecarios Participados para la
efectividad de los vencimientos de las mismas por
principal e intereses, siempre gue el incumplimiento
de tal obligacidn no sea consecuencia.de la falta de

pago del™ -deudor del ~ Préstamo Hipotecario

* Participado. Todo ello se  entenderi de acuerdo con
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lo dispuesto en los articulos 65.2 y 68.1 del Real
Decreto 685/1982, y de las obligaciones asumidas por
cada Emisor en virtud de lo dispuesto en la presente
 ESCTAEULA . === m = m = mmm o e

7.4 Bnticipo de fondos.-------=-==cemomomo oo

Loz Emisores no anticiparidn, en ningin caso,
cantidad alguna al Fondoe gque no hayan recibido
previamente de los deudores hipotecarios sea por .
principal, por intereses, o por cualguier otra
cantidad derivada de los Préstamos Hipotecarios
Participados.--=-rrm-—mmmmmmmmmm e e |

7.5 Transmisiones patrimoniales.----------------

Los actos de emisidn, transmisidn, reembolso y
cancelacidn de las Participaciones Hipotecarias
estan exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales vy Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real
Decreto 685/1982 de 17 dg MAYZO. ~—————m———mmmmm———— =

7.6 Reglas previstas para la sustitucidn de

Participaciones Hipotecariag.-------=--------—-———--

g ——— 9 e T T Papele Trase ety aaar e A
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a) En el supuesto de amortizacién anticipada de 5
las Participaciones Hipotecarias por reembolso c.
anticipado del capital del préstamo, no tendri lugar . i

sustitucién de las Participaciones Hipotecarias

afectadas. ~=-—-co-m e .

PRt e

P

b) En el supuesto de que se detectara durante

toda la wvigencia de - -las Participaciones

:

i
Ay

Hipotecarias, que alguna -no se- ajustase a las

T Lt

L5

condiciones -y caracteristicas contenidas en 1la

b

"Estipulacién! 9.1 -de - la presente escritura, por no

EAT SR apgeaa

‘. . "hacerlo el Préstamo Hipotecario Participado

correspondiente a la misma, cada Emisor se

compromete a que, previa conformidad de la Sociedad

R Y

Gestora, procederd de modo inmediate a 1la

e
gl
e

sustitucidén de la Participacién Hipotecaria que se

A . . . . . b
3 encuentre en dicha situacién, con sujecidn a las . K
I'd %

' N e

sigulentes reglag:--~---—wo oo _. . I%s
":n L)

. - - . i

1. Cada Emisor- pondrd en conocimiento de 1la ﬁx
Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo, la &,

KAty
Bk

existencia de la Participacién Hipotecaria no apta,

i

N
Y,” para proceder- a - su sustitucidn, las 5
caracteristicas de los préstamos hipotecarios que ?ﬁ
propone ceder en nuevas participaciones hipotecarias 3
de similares caracteristicas de plazo residual, tipo e
%

5%%

LoreRy,
e

]
:

5
L,




G T4 o =+ e - - — " gt - S

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NDTARIALES

TS |
ESTADY

— "‘"""""_'1.'.’5'.
L e

T "

de interés,-valor capital pendiente, vy de calidad
crediticia. en términos de la relacidn existente
entre el capital pendiente de la participacidén y el
valor de tasacidén del inmueble objeto de la garantia
del préstamo hipotecario participado, de forma gque
.el equilibrio- financierc.. del Fondo,. nc .se vea
afectado por la sustitucidn, asi como tampoco su
calificacidn en relacidén con lo previsto en la .
Estipulacién 14 de esta escritura. Una vez haya
tenido lugar la comprobacién por parte de la
Sociedad (Gestora de 1la idoneldad del préstama
sustituyente y manifestado 'ésta la conformidad
expresa, el Emisor procedera a cancelar la
Participacidn Hipotecaria afectada, a estampillar el
titulo miltiple representativo de sus
Participaciones Hipotecarias, a emitir otra u otras
Participaciones Hipotécarias gque la sustituyan y a
emitir un nuevo titulo miltiple.------------comvmmmn

2. La .sustitucién se hard constar en Acta

Notarial que . recogerd todos los datos relativos

PR
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tanto a la Participacién Hipotecaria a sustituir, vy
al Préstamo Hipotecario Participado correspondiente
a la misma, como a la nueva o nuevas participaciones
hipotecarias emitidas, con los datos " de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados, asf..como el
motivo de 1la sustitucidén y los indices que
determinan - el cardcter  homogéneo de- ambas
Participaciones Hipotecarias segiin lo descrito en el
parrafo inmediatamente anterior, copia de la cual
entregaradla Sociedad Gestora a la Comigsidén Nacional
del Mercado de Valores, a la entidad encargada del
registro contable de los Bonos y al Organismo Rector
de AIAF, Mercado de Renta Fija, y se comunicard a
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.---c--m-mmeuan

¢) Subsidiariamente a la ‘obligacidn asumida
conforme al apartado b) inmediatamente antérior,
caso de ser procedente la sustitucién de alguna

Participacidén Hipotecaria v no ser posible la

emisién de wuna nueva participacién hipotecaria en

las condiciones de homogeneidad e idoneidad que se
establecen en la ' regla.l de dicho apartado porque
los - préstamos hipotecarios - disponibles - tuvieran

desviaciones con - respecto a - la Participacidn

Hipotecaria afectada, gque ' 'sean suficientemente
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significativas como para alterar negativamente el
equilibrio financiero del Fondo Y los . derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, en opinién
fundada de la Sociedad Gestora Yy comunicada al
Emigor, . éste procederid a la amortizacidén anticipada
de la Participacién Hipotecaria. Dicha. amortizacidn
anticipada se efectuard mediante el reembolso en
efectivo al .Fondo, del capital pendiente, de los .
intereses devengados Y no pagados, asi como
cualquier otra cantidad que le pudiera corregponder
al Fondo hasta esa fecha en wvirtud de 1;
correspondiente Participacién Hipotecaria Yy mediante
el estampillado.del titulo widltiple representativo
de sus Participaciones Hipotecarias Y la emisién de
un nuevo titulo mltiple.-----eoomomoe L ______.

8. DERECHOS CONFERIDOS AT, FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS-----~

8.1 Derechos conferi@os al Fondo,--=-=coeoa__.._

El Fondo, .en  cuanto titular . de las

. Participaciones Hipotecarias, ostentara los derechos
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establecidos en la normativa legal aplicable a las %3

L] L} . ] r [ ‘i/';-‘
participaciones hipotecaxias y en particular, los 3
L
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4
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derechos reconocidos en la emisidén de .

Participaciones Hipotecarias que se determinan en la

,

b

£t o3

- presente egcritura.------=---------ss----oooo-o—ooo-

Lag - Participaciones Hipotecarias se refieren a
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‘una participacién del 100 por ciento en el
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principal, en los intereses ordinarios y de demora

L=

de cada Préstamo Hipotecario Participado.----- —————-
L L} L] L] ! L]
.- Bn concreto, ~las: Participaciones Hipotecarias

. confieren los siguientes derechos . en relacidén con i

T
TG

- cada.uno de los Préstamos Hipotecarios Participados:

T
R

" ! a) la totalidad de las cantidades devengadas por

FahED

ia amortizacidén del capital o principal de los

a
13;!"

p - ) k.

préstamos; -——-------------------—smo——eo oo oo ————— A

38 b) la totalidad de las cantidades devengadas por ‘ 2
A . . é::‘
los intereses ordinarios de los préstamos;---------- . A

c¢) 1la totalidad de las cantidades devengadas por .

los intereses de demora de los préstamos;-----------

d) cualesquiera cantidades o activos percibidos

L] L L] L3 » L] i - .
por ejecucidn judicial o notarial de las gavantlias
hipotecarias o de cualquier otro-derecho o importe, A
o por la enajenacidn o explotacién de los inmuebles

adjudicados al - Fondo en ejecucidn de las garantias

T Iy i XN
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hipotecarias, o en administracién vy posesidn
interina de..la finca, (en proceso de ejecucidn},
adquisicién al precio de remate O . importe o

cualquier  otro derecho o bien determinado por

e) todos los posibles derechos o indemnizaciones
que pudieran resultar a favor. del Emisor, incluyendo
las derivadas de los contratos de seguros aparejados .
a los préstamos gue son también cedidos por el
Emisor al Fondo, pero no las comisiones de
cancelacidén u otras que pudiere percibir el Emisor.-

Todos logs derechos anteriormente mencilonados se
devengarén a favor del Fondo desde esta misma fecha
de otorgamiento de la presente Escritura Yy
suscripcién de las Participaciones Hipotecarias,
excepcién hecha de los intereses ordinarios que lo
serdn desde la dltima fecha de .liquidacién de
intereses de cada uno dg los Préstamos Hipotecarios

Participados, anterior o igual a la fecha de emisidn

.de las Participaciones Hipotecarias.-------===-=-----
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Los de%echos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias estan vinculados = los
pagos realizados por los deudores de los Préstamos
Hipotecarios Participados, Y, por tanto quedan
directamente - afectados por la evélucién,.reﬁ?aéos,
anticipos o cualquier otra incidencia de los mismos.

8.2 Régimen de retenciones de 1los pagos por
intereses de las Participaciones Hipotecarias.,------

Los pagos realizados -al Fondo, en concepto de

" interés’ © o por - otros'’- rendimientos .- de las

Participaciones Hipotecarias no. estaran sujetos a
retencién tal y como se establece en el articulo 57
k) del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el
gque se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Socledades . —~ - - - - mmm e __

8.3 Cesidn de los derechos derivados de los
contratos de seguro de dafioS.~—---mcccmc oo

A la presente fecha de otorgamiento de 1la
Escritura de Constitucidn, cada Emisor es
beneficiario de los contratos de seguro de dafios
suscritos por los deudores hipotecarios en relacién

a - las fincas hipotecadas,- en garantia de los

-Préstamos Hipotecarios Participaaos, hasta el

importe de lo asegurado. -=--=-e oo oo __
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Por : medic - de esta. escritura, cada Emisor

formaliza la cesién aparejada a la emisidn de las

Participaciones Hipotecarias de los derechos que le

corresponden como beneficiaria de dichos contratos

de seguros. de dafios suscritos por los deudores

hipotecarios o cualquier otra pdliza de . sequro que

otorgue una cobertura equivalente. Corresponderan

por tanto al Fondo, en cuanto titular de. las.

Participaciones Hipotecarias,. todas las cantidades

que le hubiera correspondido percibir a cada Emisor

POY este Cconcepto. —=—=—-m o mmeo e ___

p 9. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS EMISORES.--~
9.1 Declaraciones de los Emisores.-~----ec-eee__

- Cada uno de los Emisores, como titular de los
Préstamos Hipotecarios Partigipados hasta la emisién

de las Participaciones Hipotecarias, garantiza a la

Sociedad Gestora vy al Fondo en relacidn a sus

Préstamos Hipotecarios Pgrticipados: ————————————————

. 1. Que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacién vigente vy
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se halla inscrita en el Registro Mercantil, ¥y esté

i

>

hey
424

e

facultada para participar en el mercado hipotecario.

oA T
f%‘ o

o

2. Oue ni a la fecha de hoy, ni en ningin -

i

ﬁ‘
e

momento desde su constitucidn, se ha encontrado en

situacidén ' de insolvencia, suspensidén de pagos ©

cr 3. Que las ‘Participaciones Hipotecarias se

e emiten en condiciones de mercado y de acuerdo con la ég
‘- Ley . 2/1981, el Real: pecréto . 685/1982, el Real %;
ST Decreto :1289/1991;. 1a Ley 19/1992 y demds normativa %i
e

aplicable,.: y cumplen .todos los requisitos ;
establecidos en ellag.----=-------=-=~-=---==---oo-o g;

4. ° Que sus ' 6rganos sociales han adoptado L

28

validamente todos los acuerdos necesarios para la i
emisién de las Participaciones Hipotecarias y para %

!

ﬁ' - otorgar validamente la  presente Escritura de : %

Constitucidn del Fondo los contratos y 1los

compromisos complementarios asumidos.-----=---"-----

5. Que los Préstamos Hipotecarios Partiaipados
existen y son vdlidos y ejecutables de acuerdo con
la-legislacidén aplicable.-------=-----------==-===---

. 6. - Que -es titular en .pleno dominio de la

totalidad ~ de - * los - Préstamoé : Hipotecarios

- Participados, no existiendo impedimento alguno para
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la emisidn de las Participaciones Hipotecarias.-----
7. Que los datog relativeos a las Participaciones
Hipotecarias y a los  Préstamos. Hipotecarios

Participados que se incluyen en el Anexo 5 de la

. presente  Escritura de Constitucidn,. reflejan

.exactamente.la situacidn actual de dichos .Préstamos

y Participaciones y son correctos v completos.------

8. Que todos los .-Préstamos Hipotecarios .
Participados estan garantizados por hipoteca
inmobiliaria constituida con range de primera sobre
el pleno dominio de todas y cada una de las fincag
en cuestidn, sin gque los inmuebles hipotecados se
encuentren afectos a condiciones resolutorias.------

9. Que todos los Préstamos Hipotecarios
Participados estéan formalizados en escritura
piblica, Yy todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registrgs de la Propiedad.---------

La inscripcidn: de las. fincas hipotecadas esta

vigente y sin contradiccién alguna y no estd sujeta
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a limitacidn alguna preferente a la hipoteca, de
acuerdo con la normativa aplicable.-~wemeeeoooomoo—o

10. Que los Préstamos Hipotecarios Participados
han sido concedidos con'el objeto de financiar con
garantia de hipoteca inmobiliaria la adquiéicién,
construccién'o rehabilitacidén de viviendas situadas
en Espaﬁa.~—-——————————-———-~~-—~--———--~-———; ——————

11. Que las hipotecas estéan constituidaé sobre
fincas que pertenecen en pieno dominic vy ;en su
totalidad al respéctivd hipotecante, no téniendo
conocimiento el Emisor de la existencia de litigios
sobre la titularidad de dichas fincas que puedan
perjudicar a las hipotecas.---==---cemmmmmaana

12. Que todas las viviendas hipotecadas han sido
cbjeto de  tasacidén por entidades debidaniente
facultadas al efecto y aprobadas por el ﬁmisor,
estando acreditada dicha tasacidn mediante 1la
correspondiente certificacién. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos

|

en la legislacidn sobre el mercado hipotecario.-----

13. Que el saldo wvive de cada uno 1de los

- Préstamos Hipotecarios Participados no excede del

80% del valor de tasacidn de las fincas hipotecadas

en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario
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271548342

> e

Participado,--~~~==-=-----m-uo et e

14. Que no tiene .conocimiento.de que se haya
producido -el desmerecimientc de la tasacidén de
ninguna finca hipotecada en mé&s de un 20% del valor
de tasacidn.------fcmmmmmm e e

15...Que todas. las.viviendas sobre. las que se ha
constituido la garantia hipotecaria cuentan con un
segurc contra
el que la suma asegurada cubre como minimo el valor
de tasacidn de los inmuebles excluidos los elementos
informacién

no asegurables por naturaleza. : La

incluida relativa a los seguros contratados por los
deudores hipotecarios es completa y se ajusta
fielmente a la realidad.----~c-——mmmmmmm

16. Que los Préstamos Hipotecarios Participados
no estdn instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
las Participaciones Hipo?ecarias que se .emiten en
este acto.------ f——--: ——————————————————————————————

17.. Que, en el dia de 1la

incendios y otros dafios en vigor, en .

emisidén de las
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Participaciones Hipotecarias, ninguno de los
Préstamos Hipotecarios Participados tiene pagos
pendientes por un plazo superior a 90 dias.---------

18. Que no tiene conocimiento de gue ninguno de
los deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados sea titular de ninglin derecho de
crédito frente al Emisor por el que le confiera el
derecho a oponer la compensacién.—¥~—-———---—7 ——————

19. Que ha seguido fielmente 1los criterios

- establecidos por dicho Emisor. y -~contenidos en el

Memorindum Interno que se adjunta a la Escritura de
Constitucidn como Anexc 7, en la concesidén de todos
y -cada uno de los - Préstamos Hipotécarios
Participados y en la aceptacién, en su caso, de la
subrogacidn de ulteriores prestatarios en la
posicién del prestatario inicial.----------------w--

20. Que todas las escrituras de las hiﬁotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren
los Prégstamos Hipotecarios Participados estéan
debidamente depositadas en los archivos del Emisor
adecuados al efecto, a disposicidén de la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuen;a del Fondo vy
todos los Préstamos Hipotecariosn?articipados estan

claramente identificados,- tanto - en soporte
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271548343
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informético.como por sus escriturag.-----~---—----—---

21. Que,-en el dia de.la emisidn, el saldo wvivo

de capital de cada uno de los Préstamos Hipotecarios

Participados es equivalente a la cifra de capital de

la Participacién Hipotecaria a que corresponda ¥y

] gue, a .su vez, .el..valor total serd como minimo

. equivalente al valor nominal a que asciende 1la

emisién de los BONOS,--==mcm—mcmmmmmr e m oo - .

22, Que desde el momento de su concesidn, los

Préstamos Hipotecarios Participados han sido

administrados por el EBmisor.------=---~cwm—___

% 23. Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualguier tipo en relacidn con los

. Préstamos Hipotecarios Participados que puedan
perjudicar la validez de los mismos.--—--——-; ———————

24. Que no‘tiene conocimiento de que las primas

devengadas hasta el dia de. hoy por los seguros

contratados -a que se re?iere el punto (15) anterior

no hayan sido integraﬁente satisfechas.----=ccwuuuon

25. Que, a 30 de Junio de 1.999, el Emisor nc ha
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recibido ninguna notificacidn de amortizacidn
anticipada total de 1los Préstamos Hipotecarios
Participadog.—-=m- oo e

26. Que no tiene conocimiento de existencia de
ninguna circunstancia que impida la ejecuciéntde 1a
garantia-hipotecaria. ———————————————————————————————

27. Que los Préstamos Hipotecarios Partiéipados

. . . \
causan baja en el activo del Emisor en la fecha de

+la-- presente Escritura de’ Constitucidn, por el

" importe ‘en que son participados, ‘de conformidad con

lo previsto en la Circular 4/91 del Banco de Espaﬁa,
sin perjuicio “de los efectos que la suscfipcién
(total o parcial) de los Bonos pueda tener para el
Emisor segin dicha Circular.~-----c-ccmmmmme o ___

28. Que no existen ni cédulas hipotecarias ni

bonos hipotecarios emitidos por el Emisor, gque

. 5%

impidan la emisidén de lag Participaciones ) o
Hipotecariag.——--rm--cmmmmmm o e o

;;

29. Que la informacidn sobre la cartera de las ?
3

Participaciones  Hipotecarias vy los  Préstamos §
‘ .

» . . ' . vE
Hipotecarios Participados contenida en el Folleto 5
Informativo y en la presente Escritura de é
! B

Constitucidn del Fondo y de la emisién de Bonos, es @
B

exacta y se ajusta fielmente a la realidad.~-------- ﬁ
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1
Ty

30. Que los Préstamos Hipotecarios Participados

no estén -rafectos a emisiédn alguna de. bonos
. hipotecarios o participaciones hipotecarias, ni a
ningdn otro derecho distintos de esta emigidén de
Participaciones Hipotecarias.-=-wc-ceoomoo oo oo ___
2.2 Compromisos de 1os EMiSores.-----e-eoeee—_.
Ademds de las obligaciones establecidas por Ley,
cada Emisor se compromete durante toda la vigencia-.
de sus Participaciones Hipotecarias a lo siguiente:-
(1) A sustituir todas y cada una de las
Participaciones Hipotecarias derivadas de sug
Préstamos Hipotecarios Participados que no se
ajusten en esta fecha a las declaraciones contenidas
en el apartado 9.1 anterior, por otras
participaciones hipotecarias . de similares
caracteristicas de plazo residual, tipo de interés,
valor capital pendiente Y. calidad crediticia, de
acuerdo con lo establecido en 1la Estipulacién 7.6 b)
.de la presente. escritura. En caso de que ello no

fuera posible, el Emisor. se compromete a la
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amortizacidn anticipada de la Participacidn

?"‘,.,"1“"'-“’\_
FEEY
. —«ﬁ%—‘l’{

M"
T
LI
23

L T
B

Hipotecaria afectada, reembolsando, en efectivo, el
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capital pendiente, los intereses devengados Yy no -
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pagados, asi como cualquier cantidad que le pudiera
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corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo

- con lo establecido en el apartado 7.6 c) de esta

.-1.5.‘-‘ T2 Y
-
i

St

escritura.----=---=--=r-=--=- e mm e mm e oo
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(2) Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en

la Estipulacién 9.1.(18) antérior, cada Emisor se i
v . i - :’%ﬁ
obliga a que si cualquiera de los deudores 5
hipotecarios tuviera frente a 61 alglin derecho de )
crédito y procediera a ejercitarlo compensando dicho
crédito frente a la deuda derivada del Préstamo v
Hipotecario Participado, lo pondrd en conocimiento _ ot
de 1l1la Sociedad Gestora e ingresard a favor del B

Fondo, en la cuenta bancaria gque la misma le indique &«

‘i‘-‘.&’._

R

o la establecida al efecto, una cantidad igual a

,,
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TR

aquélla que fue objeto de compensacién y que hubiera
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correspondido al Fondo.--------==~--=----=-S=-o-mooos

SECCION III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA bE LOS

iy

S

PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS Y DE LAS

oo

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.---m--—mm=mo——memmom ==
10.ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARTOS PARTICIPADOS.-——=wmmm=tmommmo——mm—— oo
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LI
Fry
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Caixa Galicia,

entidades . emisoras de

Hipotecarias a ser suscritas

conformidad con lo establecido en el

del . Real Decreto 685/1982,
custodia vy ... administracién .

Hipotecarios Participados,

‘Caixa Sabadell y Caja

las

regulandose

271548345

Rioja

Participaciones

por el Fondo, de

articulo 61.3

se obligan a ejercer la

Sus . Préstamos

las

relaciones entre los Emisores. y el. Fondo por el .

Contrato de Administracidn de Préstamos Hipotecarios

Participados (el

se otorga en esta misma fecha entre -

L,
B~

cuanto a este Contrato
g "Administrador” v

los"Administradores™)

cada uno

"Contrato de Administracidén") que

Caixa Galicia,

Caixa Sabadell. y Caja Rioja (en lo sucesivo ¥y en

de ellos un

conjuntamente

y la Sociedad Gestora en

representacidn y por cuenta del Fondo.,--—~---—we-——eoo

Un ejemplar de este Contrato se protocoliza en

acta separada con nimero inmediatamente posterior a

Cada Administrador

seguira administrando

la presente escritura.---~---~---o_ :

los
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Préstamos Hipotecarios Participados y dedicando el

+-

mismo tiempo Yy atencidén a los mismos y ejercerd el

AL, UM ETIA T
4 :

mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la .

administracién de los mismos que el que dedicaria y

- ejerceria en la administracién de -~ préstamos

M

hipotecarios con respecto a los-cuales no hubiera

R Nyt ?
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% 111
i 1)

emitido participaciones hipotecarias y, en cualguier
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L

caso,. ejercitard un nivel adecuado de ‘pericia,

2 *ﬁ a}%“:é

+ cuidado - y diligencia en "la prestacidén de 1los
-+ gervicios. previstos .en ‘el citado Contrato de

Administracién.----- B e T
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Cada Administrador renuncia en cualquier caso a
2
los privilegios y facultades que la ley le confiere iy

en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de

T TR T R AR T AN
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administrador de = los Préstamos Hipotecarios

Participados - v, en particular, a los que disponen *

STV T

los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276 del
Codigo de Comercio.-—---s-=----mcmmmmmm o mm e

Lia descripeidn sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracidén vy
custodia ( en lo sucesivo los "servicios") de los

Préstamos Hipotecarios Participados regulados por el
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citado Contrato de Administracidn es la siguiente:--
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Logs - serviclios =seran prestados por cada
Administrador hasta .que, una vez amortizada 1la
totalidad - de . .sus Préstamos Hipotecarios
Participados, se extingan todas las obligaciocnes
asumidas por el citado. Administrador en cuanto
entidad emisora de las Participaciones Hipotecarias.

2 Custedia de escrituras, documentos y archivos.

Cada Administrador :mantendra todas las .
escrituras, documentos y registros informaticos
relativos a los Préstamos Hipotecarios Participados
y las pblizas de seguros de dafies béjo custodia
segura y no abandonarid la posesgidén, custodia o
control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al
efecto, a no ser que un documento le fuere requerido
para iniciar procedimientos para la ejecucidén de un
Préstamo Hipotecario Participado o cuando ello venga
exigido por Ley, manda?o judicial o mandato de las
autoridades superviséras competentes Yy  bprevia

informacidén a la Sociedad Gestora..--————cmemmee——eow
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Cada Administrador facilitari, razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos vy registros, a la Sociedad Gestora o a
los auditores del Fondo, debidamente autorizados por
ésta. Asimismo, i asi lo solicita "la Sociedad
Gestora, facilitar&, -dentro de “"los siete . Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud- - y libre de

gastos, copia o fotocopia de cualquiera -de dichas

escrituras y documentos.---- ------—oeemm—ommm—— o

o3 Gestidn de ¢obrog.-—-=mmmmmmmmemm o m e m e

El ' Administrador ' continuarid. con. la gestién de
cobro de todas 1las cantidades que . correspondan

satisfacer a los deudores hipotecarios derivadas de

los Préstamos Hipotecariocs Participados, asi como

cualquier otro concepto incluyendo - los
correspondientes a los contratos de seguros cedidos
al Fondo. El Administrador pondrd la debida
diligencia para que los pagos que deban realizar los
prestatarios, sean - cobrados de. acuerdo con los
términos v condiciones:. de - dichos Prégstamos
Hipotecarios Participados.-------r-m-—-—mcmwmmma————

Siempre y cuando dichos pagos sean recibidos por

- el Administrador, éste procederi a abonarlos en su

integridad al.: Fondo, 'en los plazos, términos vy
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condiciones.- establecidos

Administracién.----=-----semmmmme e
4 Fijacidén del tipo de interés.------------=----

En los Préstamos Hipotecarios Participados en

los que el tipo .de interés sea variable, cada

Administrador . continuard fijando dichos tipos de

interés . conforme - a lo .. establecido en los

correspondientes Préstamos Hipotecarios .

Participados, formulando las comunicaciones V4
notificaciones que se establezcan al efecto en los
respectivos contratos.------------ e m e — e —

5 Ampliacidén de hipoteca.--------------mm-----o-

Si en cualquier momento el Administrador tuviera
conocimiento efectivo de que, por cualguier motivo,
el valor de un inmueble hipotecado Ique estuviere
garantizando un Préstamo Hipotecario’ Participado
los

hubiera disminuido en mas:-de porcentajes

legalmente permitidos, informard-de inmediato a la

. Sociedad Gestora y, vistas las cilrcunstancias del

Préstamo Hipotecario . Participado - de que se trate,

Bt - S
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AT

deberid, en su caso, de conformidad con lo

ci,
il

establecido en los articulos 26 Y 29 del Real

RIS

3

Decreto 685/1982, solicitar al prestatario en -

it

.
.

cuestidn en la medida que legalmente sea exigible:--

AT
BN

-

(I) 1la ampliacién de 1la hipoteca a otros bienes

R

v
RS

LA

- suficientes para cubrir la relacidén - exigible entre

el valor del bien y el crédito que garantiza, o-----

(II) 1la devolucidn de la totalidad del préstamo

77 o.de la parte de éste -gue - exceda del ilmporte
rresultante’ de aplicar--a--la-’ tasacién-‘actual el
20 porcentaje utilizado para determinar inicialmente la
cuantia del mMiSMO. - ~~~—— oo ___

Si dentro del plazo de dos meses desde que fuera

requerido para la ampliacién, el deudor hipotecario _ |

- . l‘{'}

no la hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte 2

o

_ﬁ del Préstamo Hipotecario Participado a que se N %?
A . Ei}“
- - * - 3 .1“

refiere el péarrafo anterior, se entenders que ha . ﬁ{

s

2 , - %
optado por 1la devolucién de la totalidad del s
Préstamo, que 1le deberid ser inmediatamente exigida bE

o

o

por el Administrador,---—~---e—momm_L__ B L

e 6 Seguros de Inmuebles.-----w--wooo o ____ Bl
.El-. Administrador - no . deberi tomar ni omitir la ??;
_ - Lo : - i

- adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea 1a %ﬂ
R

;o ' PP . . El‘.,-
-anulacién de cualquier pdliza de- seguro de "inmuebles £

bt
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RS,
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© gque reduzca el importe a_ pagar en cualquier
reclamacidn sobre la misma.------c--o-- e oo
Cada Administrador deberid utilizar razonables
esfuerzos y, en cualquier caso, ejercitar los
derechos que las pdlizas de seguro o los Préstamos
- Hipotecarios Participados:le. confieren al cbjeto de
mantener en .vigor y con plenos efectos cada pdliza
de seguro de incendios (o cualquier otra pdliza dque.
otorgue .una cobertura equivalente) en relacidn con
cada Préstamo  Hipotecario Participado y el
respectivo inmueble al que se refiera el Préstamo
Hipotecario Participado.--=~--=--mcomacccmmccae .
Cada Administrador, en caso de'siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguro
de  incendios de acuerdo con los términos y
condiciones de sus . Préstamos Hipotecarios
Participados vy de . ;as .pélizas de seguro de

incendios.—--—~-—--—----———---,-~----_...._T ______________
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£1 Administrador deberd comunicar periddicamente

Ao

IR

]

A T,

a la Sociedad Gestora la informacidén relacionada con

Tl
TR

2

el cumplimiento  por los prestatarios de las . %%
s , . i
obligaciones derivadas para los mismos de los . %%
‘ ' &

Préstamos - Hipotecarios Participados, - . con el @ﬁ
cumplimiento por el Administrador de  la - obligacidn %ﬁ
de ingreso de las cantidades recibidas por dichos i
i

Préstamos en los términos previstos en el Contrato g}
!l

- N . h‘

= - -de Administraciém, vy con’ las actuaciones en caso de 3

-
b5

),

iy

'demora’y subasta de-inmueblesi------=---~eco-coo—noo

i G T

)

;i ¢ El Administrador deberd preparar y entregar a la

RN S

‘Sociedad Gestora la informacidn adicional que, en

AT

4
e . - . ’ s 45

relacién con los Préstamos Hipotecarios Participados -

4

N » . bt

o los derechos derivados de los mismos, la Sociedad .

2,

Gestora razonablemente solicitei--------w-=----- ———— 2

3 8 Responsabilidades.--—==----==~~--=mmm-———no——- . 3
%, . B
b

Cada Administrador asume la obligacién de

indemnizar al Fondo © a .su Sociedad Gestora de

TR

v

ot o

-

cualquier dafio, pérdida o gasto -en el que éstos

hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por

TR T
SRR s

parte - del ' Administrador -de sus obligaciones de

custodia, administracién -e informacidén - de los

Préstamos Hipotecarios Participados.————————-¥ ——————

9 Subrogacién del deudor de los Préstamos.------
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Cada’ ..Administrador .  estarsi

autorizado para
permitir subrogaciones de la posicidén del deudor en
los contratos.. de los Pré;tamos..Hipotecarios
Participados, exclusivamente en los supuestos.en que
las caracteristicas del nuevo.. deudor . hipotecario
sean :similares: a.. lag..del antiguo o.las mismas se
ajusten a los criterios establecidos por el Emisor
de que se trate para el resto de Préstamos de su ..
cartera, que, en - su caso, se detallan en el
Memordndum sobre Criterios de Concesién de Préstamos
(con las modificaciones que se-introduzcan. en el
mismo), que se adjunta como Anexo 7 a esta
Escritura,- y siempre que . .los gastos derivados de
esta modificacién sean en su integridad por cuenta
de. los deudores hipotecarios. La Sociedad Gestora
podrd limitar total o parcialmente esta potestad del

Administrador o establecer condiciones a 1la misma,

en el caso de que pudieran derivarse consecuencias

‘que perjudiquen, en forma alguna, la calificacién

otorgada a los.Bonos por la Agencia de Calificacién.
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10 Facultades y actuaciones en relacibén con los
procesos de renegociacién de los Préstamos
Hipotecarios ?articipados. El Administrador no podréa
cancelar voluntariamente las hipotecas objeto de las
Participaciones ~Hipotecarias por.causa distinta del
pago del Préstamo Hipotecarioc Participado, renunciar
o transigir sobre ellas, condonar - los Préstamos

Hipotecarios Participados en todo o en parte o

- proxrogarlos, ni en general realizar cualquier acto

: que . disminuya’ el *rango, - la eficacia juridica o el

valor econdmico de la hipoteca o de los Préstamos
Hipotecarios Participados, gin perjuicic de que

proceda a atender las peticiones de los deudores

hipotecarios con igual diligencia y procedimiento

que de si de préstamos sin participar se tratase.---

No obstante lo anterior, 1la Sociedad Gestora
podrd, en circunstancias excepcionales, para evitar
los costes e incertidumbres gque ~conlleva todo
proceso de ejecucidn hipotecaria Yy mantener el

equilibrio financiero . del Fondo, Yy, en cualgquier

-caso, velando por los intereses de los titulares de

los - Bonos, en su calidad -de  gestor de negocios

ajenos, dar instrucciones al Administrador de que se

. trate o autorizarle con cardcter .previo para que
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acuerde con.el deudor, en los términos y condiciones
que estime..oportunos, y atendiendo asi mismo a la
Ley 2/1994..sobre subrogacién y modificacidn de
préstamos hipotecariosg, una (s) novacién (es)
modificativa(s) del Préstamo.Hipotecario.Participado
en cuestidén. En particular, previa autorizacién de
la Sociedad Gestora (que sblo podrd ser denegada por
causa razonable), cada Emisor podrd acordar, en.
relacidn a sus Préstamos Hipotecarios Participados,
novaciones gque supongan una disminucidén de la vida
residual del Préstamo Hipotecario Participado de que
se trate (ya sea por disminucidén del plazo de
amortizacidn o por modificacién del wmétods de
amortizacidn) c-—-mc- oo el

En ningln caso, un Administrador podri entablar
por su propia iniciativa, sin. que medie solicitud
del deudor, renegociaciones del tipo de interés que
puedan resultar en una disminucidén del tipo de
interés aplicable a un Préstamo Hipotecario

Participado.------ T T P
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Sin perjuicio de lo gque seguidamente se ¥
determina, toda renegociacidén suscrita por un ;¢
Administrador, se producird exclusivamente con el -
previo consentimiento escrito de la Sociedad :
Gestora, en representacidn del Fondo, conviniendo
los "Administradores . en “solicitar - .- dicho £
consentimiento de la° Sociedad:. Gestora tan‘pronto J

" como tenga conocimiento de que un deudor hipoﬁecario 3

: e N, ; L s
solicite una-renegociacidn. No cbstante, la Sociedad

BRI T s

.

Y D « o |
< - r Gestora autorizari inicialmente a cada Administrador

T

T

T

a.la aceptacidén de renegociaciones del tipo de

TR R

|
interés aplicable a los Préstamos Hipotecarios

Participados, solicitadas por los deudores

ET

hipotecarios, sin necesidad de cbtener el

consentimiento previo de la ' Sociedad Gestora, 3

gy

sujetas a una serie de requisitos determinados en el N &

5§

Gu

Ki
.

.

Contrato de Administracidn.----cec-cmmmm oo

La Sociedad Gestora, en representacién del

T

Fondo, podra, previa notificacidén a los Emisores con
un preaviso razonable y por causas justificadas 2
relacionadas con el mantenimiento del equilibrio 3
financiero del Fondo, en cualquier mqmento &urante
la vigencia del - Contrato - - de Administracién,

cancelar, dejar en suspenso o} modificar. los o
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requisitosg.:: de la habilitacién para 1a renegociacidn
. por parte de los Administradores que -les hubiere
previamente autorizado. FEn cualquier caso toda
renegociacidn del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios. Participados esté o. no - habilitada
genéricamente, debers acometerse. y . resolverse
teniendo en cuenta los intereses del Fondo.------w-_
En ° caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacidén del(los). Préstamo(g) Hipotecario(s)
Participado(s), se pProcederi por  parte del
Administrador a 1la comunicacién- inmédiata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociaciédn. Dicha comunicacidén se efectuars
a través. del fichero 13gico o informatico previsto
para la actualizacién de 1las condiciones de los
Préstamos Hipotecarios Participados. Tanto 1las
escrituras piblicas como los contratos privados
correspondientes a la noyacién de condiciones de los
Préstamos - Hipotecarios Participados serdn

custodiados por el Emisor correspondiente, de




conformidad con lo establecido en la Estipulacidén
10.2 de la presente escritura.--------"-"77T7TTITO0

En el supuesto de que un Emisor acordara la
modificacién  del interés de algln Préstamo
Hipotecario Participado 'y, en consecuencia, de la
Participacidn Hipotecaria'correspondiente, seguiran
correspondiendo  al Fondo- la totalidad de los
. intereses ordinarios devengados por el Préstamo
Hipotecario participado.:- Adicionalmente, en dicho
supuesto_cada‘“Emisor se’ - compromete -a abonar al
Fondo,  respecto - a cada Préstamo Hipotecario
Participado cuyo interés haya sido modificado,
mientras permanezca dicha’ modificacién, y en cada
Fecha de Cobro, la diferencia (en caso de que ésta
fuera negativa) entre (a) los intereses devengados ¥
liquidados por el préstamo Hipotecario Participado
desde la Gltima Fecha de Cobro vy (b} los intereses
que hubiera devengado el Préstamo -Hipotecério
Participado en el mismo- periodo "de ligquidacién
aplicando al principal del mismo en la fecha de
liquidacién el tipo de interés que le hubiera
correspondido de ° no haberse p;oducido: dicha
modificacidn; —~---~—-=-=========="= e mmmm e

.- -No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior,
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ﬁo habra lugar a compensacidén alguna por el Emisor: -

(a) . cuando el Margen de Tipo de Interés Medio
Ponderado de sus Préstamos Hipotecarios Participados
(definido como la media ponderada de los margenes de

tipo de interés sobre el Tipo de Interés de

Referencia . para cada Periodo de Devengo de

Intereses) en la Fecha de Cobro de que se trate, sea

al menos de 1,20 enteros por.ciento;, ni---eccaomo._ .

(b) cuando el Margen de Tipo de Interés Medio

Ponderado de sus Préstamos Hipotecarios Participados

en la Fecha de Cobro de que se trate sea igual o

superior al Margen de Tipo de Interés Medio

Ponderado de sus Préstamos Hipotecarios Participados

en la Fecha de Constitucidn del Fondo. En caso de

renegociacidn consentida por la Sociedad Gestora, en

representacién y por cuenta del Fondo, de los

Préstamos _Hipotecarios Participados, o de sus

vencimientos, la. modificacidén de las condiciones

afectard al- Fondo de conformidad con la norma

decimogquinta, apartado 2d) de la Circular 4/1991 de
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16 de Junio del Banco de Espafia.------=-=----=7""777

11. Facultades del titular de las
Participaciones Hipotecarias en caso de
incumplimiento de sus obligaciones por parte del
deudor hipotecario.-=---==-=-=---=--=o-omToESTTTTTTTT

Cada Administrador aplicar& igual diligencia vy
procedimiento de reclamacidn de las cantidades
debidas Yy no satisfechas de los Préstamos
Hipotecarios Participados qué si el resto de los
préstamos de su cartera ~se tratara. Cada
Administrador, con carécter.general, deberi - instar
la ejecucidén hipotecaria si, durante un periodo de
tiempo de doce (12) meses, el deudor de un Préstamo
Hipotecario Participado que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase- los pagos o el
adminigtrador, con el consentimiento de la Sociedad
Gesgtora, 1O lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo, ¥y, €n
todo caso, debera proceder de modo inmediato a
instar la citada ejecucidn si la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, ¥ previo andlisis de
las circunstancias - concretas del.caso, lo estimare
pertinente.-------=-=-=---=--------ooSooomTTTo JE

En el supuesto de impago por parte de alglin
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EieTy

deudor hipotecario, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y en representacidn del Fondo, dispondra
de las siguientes facultades previstas en el

articulo 66 del Real Decreto 685/1982, modificado

(I} Compeler al Administrador para que inste la
ejecucidén hipotecaria.---smscecmm e o

(II) Concurrir en igualdad de derechos con el .
Emisor, en _cuanto entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias, en la ejecucidn gque
&ste siga contra el deudor, personadndose a tai
efecto en cualquier procedimiento de ejecucidn
instado por aquélla, y participar en el producto del
remate a prorrata de su porcentaje en el crédito
ejecutado. - ~- e m e s e e

(ITII) Si el Emisor no:inicia el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la
diligencia mnotarial de_requerimiento de pago de la
deuda, la Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo, quedara legitimada




SN £ e LA o A R R TR L T e WO L e, e TR A S i M Wil Sl TN A AT S0 P S

Al

g,

subgidiariamente para ejexcitar, la accidén
hipotecaria del crédito participado en la cuantia
correspondiente al porcentaje de su participacidn,
tanto por principal como por intereses.----~----—----

(IV) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por - el Emisor, el Fondo, debidamente

representado - por . la Sociedad '~ Gestora, podri

- subrogarse en la posicién de aquella y continuar el

- procedimiento de ejecucién, - sin’ necesidad del

transcurso del plazo sefialado.-- ----————ccmmmmmmmu-
-- En los- casos previstos en los parrafos (iii) vy
{(iv), la Sociedad Gestora, en representacién vy por

cuenta ‘del - Fondo, podra instar del Juez o Notario

competente la incoacidn o continuacidén del

correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original de la Participacién Hipotecaria, el
requerimiento notarial previsto en el apartado (iii)

precedente y certificacidén registral de inscripcién

.Y subsistencia de la hipoteca.--------—c-—cmo___

. Por si legalmente fuere preciso, y a los efectos
del articulo 131 de la Ley Hipotecaria, cada Emisor

en el presente acto otorga un poder irrevocable, tan

-amplio y bastante como sea necesario en Derecho para

.
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que .. la Sociedad Gestora, actuando en nombre Yy
representacién del. Emisor de que se trate pueda
requerir . notarialmente al deudor hipotecaric de
cualgquiera de los . Préstamos Hipotecarios
participados el pago de su deuda.---=--=7---="-mmooo

ILa Sociedad  Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de las
Participaciones Hipotecarias, podra agimismo .
concurrir en igualdad de derechos con cada Emisor en
el procedimiento de ejecucién y .en este sentido
podrd, en los términos previsto en el articulo 131
de la Ley Hipotecaria, pedir la adjudicacién del
inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad @Gestora procederd a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mas breve posible
en condiciones de mercado.------=-------=o-omoossmoTo

adicionalmente, cada Administrador facilitara a
la Sociedad Gestora toda.la documentacidén gque ésta
le pueda solicitar en relacién con los Préstamos

Hipotecarios .Participados v, en egpecial, 1la
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documentacidén precisa para el inicio, en su caso, &
por la Sociedad Gestora de acciones ejecutivas 2

42,
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judiciales. ~-m-oommmem o __ .

12 Accidn ejecutiva contra el Administrador.----

AL

ik

- La Sociedad Gestora,:  en “representacidn Y por

(¥
s
3

cuenta del Fondo, tendrid accién ejecutiva - contra

-‘:"1"':#-‘_-;_

L AR L
o :‘c‘_g);-"";-..n. 5

cada - - Administrador para - la--efectividad de los

vencimientos de sus Participéciones Hipotecarias por Eﬁ
principal e intereses, cuando el incumplimiento de i
"la-!obligacidén de pago por dichos' conceptos no sea ' i
- consecuencia de la falta de pago de los deudores de 5]

c sus Préstamos Hipotecarios Participados.-~-~-ccao-o_ IRiY
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- Extinguidos los Préstamos - Hipotecarios
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Participados, el Fondo, a través de su Sociedad
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Gestora, conservarid accién contra cada Administrador
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Como contraprestacion por la administracidn de f
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los Préstamos Hipotecarios Participados, cada Emisor f%‘
tendrd derecho a recibir por periodos vencidos en
cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo
de ‘vigencia - del' Contrato de.. Administracién, una

-comisién de administracién subordinada igual al 0,01
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sus Participaciones Hipotecarias en 1la Fecha de
Determinacidén anterior a la fecha de Pago en curso.-

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de prelacidén de pagos previsto en la
Estipulacién 21 de la presente escritura, no abonara
en una Fecha de Pago la totalidad de la comisidn
debida, las cantidades no pagadas se acumulardn sin .
penalidad alguna a la comisién que deba abonarse en
la siguiente Fecha de Pago, procediéndose a su abonq
en ese mismo momento. Todo ello con sujecidn a lo

dispuesto en el Contrato de Gestidén Interna

a2
P

Individualizada.---~---—~====—=m------me--o - — o

- 11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS .- ~-—m=————mm— - — - — - m——— - s o ———m— s mm e

Las Participacionesl Hipotecarias suscritas por

el Fondo en virtud de la- presente escritura vy

representadas median;e titulos nominativos

multiples, se depositardn en el RAgente Financiero,

reguldndose las relaciones entre el Fondo vy el
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Agente Financiero por el Contrato de Servicios
Financieros que se otorga en esta misma fecha entre
la CECA y la Sociedad Gestora en representacién vy
por cuenta del Fondo; Dicho depbsito se constituye

en beneficio del Fondo de forma que la CECA

-custodiarid ' las- Participaciones - - Hipotecarias

depositadas, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora.---~--~occmoemmaao T T e e e e o~

SECCION IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION

"HIPOTECARTIA . - == o o — e e e e e

La Sociedad Gestora, actuando como repregentante
legal del Fondo constituido en esta escritura

piblica, acuerda realizar. con cargo al mismo la

presente emisién de Bonos de conformidad con lo

previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los térmitrios Yy
condiciones que se determinan en las Estipulaciones
y apartados de esta Seccidn IV.----- L E T
12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE 1LOS BONOS--
12.1 Twporte de la emigidn.----—<-eoommmmaooooo_
El importe total de la emisién de Bonos asciende
a CUATROCIENTOS. SETENTA MILLONES QUINIENTAS MIL
(470.500.000) euros (78.284.613.000 p;as.) de wvalor
nominal, y estd constituida por dos serieS:---m---e-_

(I) Bonos ordinarios que integran la Serie A (en
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NDTARIALES

lo sucesivo "Bonos de la Sexie A") por importe
nominal total de CUATROCIENTOS SESENTA Y UN. MILLONES
CIEN MIL (461.100.000) euros (76.720.584.600 ptas.)
constituida por 4.611 Bonos de CIEN MIL (100.000)
euros (16.638.600 ptas.).de. valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.,-~-----
(IT) Bonos subordinados que integran la Serie B
(en lo sucesivo "Bonos de la Serie B") por importe ..
nominal total de NUEVE MILLONES CUATROCIENTOS MIL
(9.400.000) euros (1.564.028.400 ptas.) constituida
por 94 Bonog de CIEN MIL (100.000)-euros (16.638.606
ptas.}) de wvalor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta.--e---e— oo o_____
Los Beonos de la . Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereses vy de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A,
de conformidad con lo previsto en el orden de
prelacién de pagos, con?enido en la Estipulacién 21
de la presente escritura.----- e e e

La . suscripcidn o tenencia de Bonos de una Serie
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no implica la suscripcién o tenencia de los Bonos de
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la otra Serie.---=----smmmem—eeem o —mm e s —meom— o

12.2 Los Bonos se pondrén en circulacidén en la .

-

Fecha de Desembolso, una vez concluido el periodo de .

ST

3

suscripcién y efectuado el. desembolso. En Acta

25

..~ TNotarial 'se hari constar expresamente el cierre de %
&

3 N

~la emisién y la suscripeidn .y “desembolso de los ﬁﬁ

N

Bonos “cuyo precio se aplicara al  pago de las g
Participaciones Hipotecarias, entregéndose copia de ¢

B ;

. dicha -Acta Notarial- de cierre de"la emisidn a la A

- Comisién Nacional del Mercado de Valores.-------=--- 2
12.3 Forma de representacidn.--------=--=-=-----~ 3

&

Los Bones se representarén'exclusivameﬁte por s

medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la E
presente escritura los efectos previstos ‘en el 3

'3 - . .
e articulo 6 de la Ley '24/1988, de acuerdo con lo : i
% - ;‘:“:‘a;
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, ¥y ] g
-

con sujecidén a lo establecido en la Estipulacidén 16 5

B 3

de esta escritura----------~--—----------=---------o- 5

12.4 Interés nominal.-------=-----m-----mm---oo- Y

Los Bonos tanto de la Serie A como de la Serie B 5
devengardn un interés nominal equivalente'anual, 3

. . S

variable fijado semestralmente y con pago semestral, )

- que serd el que resulte de aplicar los criterios 3

k}g

|

!

P S S A 1T ARl ors "y Kk B T Sl =



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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establecidos a continuacién.,------ R e m—————

Dicho -tipo de interds nominal anual resultante
(en lo sucesivo "tipo de interés nominal")} se pagara
semestralmente en cada Fecha de Pago sobre el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de ;os Bonos de cada
Serie, descrita en la Estipulacién. 12.6 siguiente,
siempre gque el Fondo cuente con liquidez suficiente
de acuerdo con el orden de prelacidén de pagos .
previsto para cada Serie en la Estipulacidn 21.-----

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro sobré
el capital, intereses o rendimientos de los Bonos,
correrdn a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos, y su importe serd deducido, en su caso, por
la Sociedad Gestora, en representacién Y por cuenta
del Fondo, en la forma legalmente establecida.------

a) Devengo de intereses.-----wmeomaco oo ___

La duracidén de la presente emisién se dividiré
en sucesivos Periodos de Devengo de Intereses

comprensivos de. los dias . efectivosg transcurridos
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entre cada Fecha de Pago descrita en la Estipulacidn
12.6 de la presente escritura, incluyendo en cada
Periocdo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracién inferior al semestre,

equivalente a 1la comprendida entre la Fecha de

" Desembolgo, incluida, descrita en' la Estipulacidn

13.2 de la presente'escrituré, v la primera Fecha de

- Pago (20 de diciembre de 1999), excluida.-----------

El - tipo de  interés nominal’ se devengarélsobre
los dias efectivos transcurridos de cada Perioﬁo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculandose en base a un afio natural
compuesto por 365 dias.---------~--------------- _————

b) Tipo de interés nominal.------------------~---

El tipo de interés nominal determinado pafa cada
Periodo de Devengo de serd el que resulte de sumar:
(i) el tipo de interés de referencia Euribor seis
(6) meses, descrito en el apartado c) siguiénte, Y
{ii) un margen para cada una de las series:---------

* del 0,27%, para los Bonos de 1a_Serie Aj------

* del 0,40%, para los Bonos de ia Serie B; ------

todo * ello- transformado a un " tipo de interés
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AR
ERINTBIRIE]
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equivalente en base a afios naturales de 365
dias{esto .es, multiplicado poxr 365 y dividido por
360) y redondeado al tercer decimal.----weeeoe—woo__
©)  Determinacién del tipo de interds de
referencia_Euribor.seis (6) meses-~---wocm o ______
-"El -tipo. de..interés de. referencia .para la
determinacidn del tipo de interés nominal aplicable
a los Bonos, serd el EURIROR a seis. (6) meses o, en .
caso necesario, su tipo sustitutivo determinado por
la Sociedad Gestora, en cada una de las Fechas de
Fijacién del Tipo segiin las - reglas que %
continuacién se indican.-----o—womoo o ___________
(I) E1 ;ipo EURIBOR ("Euro Interbank Offered
Rate"), a seis (6) meszes de vencimiento, patrocinado
conjuntamente por Euribor FBE Y Euribor ACI v que se
publica en la pdgina 248 de Telerate (o que se
publique en cualquier otro proveedor de informacién
reconocido que designen los patrocinadores), a las
11:00 horas de Bruselas.-=----cecemao_ o _________

(II) En el supuesto de que dicho tipo EURIBOR a
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cseis (6) meses, no aparezca publicado en la pagina
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248 de Telerate en la Fecha de Fijacién del Tipo, el
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tipo sustitutivo aplicable se determinard sobre la .
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base de los tipos a los que los depdsitos en Euros
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son ofrecidos por los "~Bancos de Referencia a
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- aproximadamente las 11:00 horas de Bruselas dos dias

o
)

)
e

hibiles segin calendario TARGET anteriores a la

£ r._#.l.«

T
S

Fecha de Pago a los bancos principales de la Zona

‘..

ot ;L:.

[0y

Furo en el mercado interbancario para un periodo
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“~°  :igual-’al  periodo de :interés que-se inicie en la

Y

id
[

2

.r. . .Fecha 'de’ Fijacidén del - Tipo y = un nominal

ShTE

- representativo.--------s--Ss---wo----emosmssomoomom oo

.
T

.+ A tal efecto, el Agente Financiero solicitard a

T
SR

la oficina principal en la Zona Euro de cada uno de
1os Bancos de Referencia que le facilite - una

cotizacién de su tipo en los términos del parrafo

i,
L

anterior. Si se obtienen al menos dos cotizaciones,
el tipo sustitutivo aplicable a esa Fecha de
fDeterminacién del Tipo, serid la media aritmética de
los tipos cotizados por los Bancos de Referencia.

Los Bancos de Referencia serédn los siguientes cinco

Bancos - pertenecientes al ‘Panel de Entidades de

.. . Referencia del EURIBOR:--=-----===== e i

- - Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros---- 3
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Banco Bilbao Vizcaya---~--cwcmeommemma L

1

Banco Santander Central Hispano--------——co-..
-~ Corporacidn Bancaria de Espafia (Argentaria)---

Deutsche Bank AG---m---memmmmmm

(III) En =ausencia o imposibilidad de obtencidén
de. los tipos.establecidos. en . los apartados. - (I) vy
(II) anteriores,  serd de aplicacidén el tipo de
interés de referencia aplicable al Periodo de ..
Devengo de Intereses inmediatamente anterior, y asi
por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacién--------- |

La Sociedad Gestora conservarid los listados del
contenido de las pantallas Telerate, o en su caso,
de las declaraciones de las cotizaciones de la s
Entidades de Réferencia, como documentos
acreditativos del tipo EURIBOR aplicado.----=--——-c-

d) Fecha de Fijacidén del Tipo de interds.-------

El tipo. de interé&s nominal aplicable a ambas
Series de Bonos para ‘cada Periodo de Devengo de

Intereses serd determinado por la Sociedad Gestora,
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en representacién y por cuenta del Fondo, el segundo
dia hébil seglin el calendario TARGET (Trans Buropean
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System) anterior a cada Fecha de Pago,
descritas en la Estipulacién 12.6 siguiente (en
adelante la "Fecha de Fijacién del Tipo"), y sera de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de
TNEETESES . ——m— = mmmmmm e mm e mmmm e oo

El tipo de intexés nominal de los Bonos de ambas
Series  para el primer Periodo de Devengo de
Intereses se determinarid en la forma prevista en el
apartade c¢) anterior, en base al tipo de interés de
referencia Euribor a seis (6) meses, pero referido a
las 11:00 horas de la mafiana, del segundo Dia H&abil
anterior a la Fecha de Desembolso y se comuﬁicarén
al piblico en general antes del inicio del Periodo
de Suscripcién mediante anuncio previsto en la
Estipulacidén 20.b) de la presente E:scritura.--i ------

Los tipos de interés nominales determinados para
ambas Series de Bonos para los sucesivos Periddos de
Devengo de Intereses, se comunicaran a los titulares
de los Bonos en el plazo vy la forma previstos en la
citada Estipulacidn.---=-=----mmomm e

12.5 Mencidn simple al nGmexro de orden qué en la
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prelacidén de. pagos del. Fondo ocupan los pagos de
intereses de .los valores. emitidos con cargo al
B SO 3 = = = = = = = e e L

El pago de intereses devengados por los Bonos de
la Serie .A ocupa el segundo (2y) lugar en el orden
de prelacidn de pagos establecido en la Estipulacién
21 de la presente escritura.------c-meeooeoo_____._

El pago de intereses de los Bonos de la Serie B .
ocupa el tercero (3y) lugar en el orden de prelacidn
de pagos establecide en la citada Estipulacidn.-----

12.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses.----e---mcoceccen__.

Los intereses para los Bonos tanto de la Serie A
como de la Serie B se pagardn, los dias 20 de junio
- 20 de diciembre de cada afioc (cada una de estas
fechas, una "Fecha de Pago") hasta la total
amortizacidén de los mismos, y todo eilo mediante el
procedimiento resefiado. en la Estipulacién 12.10 de
la presente €SCYitUTra.~----=cmoommccmo oo

En caso de que alguna de las fechas establecidas
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en el parrafo anterior, no fuera un Dia Hébil a
éstos efectos, porque coincida con sdbado, domingo o
‘

festivo en Madrid segin lo descrito én la
Estipulacién 12.4.d) anterior, serd Fecha de Pago el
Dia - HAbil - en Madrid inmediatamente posﬂerior,
devengindose- ‘los intereses -correspondientés al
Periodo de Devengo de Intereses en Curso, deéscrito
en la Estipulacidn 12l4.: a) de la presente
escritura, hasta el mencionado primer Dié Habil
giguiente, no inclugive.—=-=m=mmm——cemm—mm——m—dm—m—

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de ambas Series tendrd lugar el 20 de
diciembre de 1999 devengandose los mismos al tipo de
interés nominal correspondiente desde la Fecha de
Desembolso por los suscriptores, inclusive, prevista
en la Estipulacién 13.2, hasta el 20 de diciembre de
1999, excluido.------=---—=mr--------m-—sr—————mo—— oo

12.7 Calculo de la liquidacién de intereses.----

Bl c3lculo de 1la liquidacidén de intereses que
han de ger a pagados en cada Fecha de Pago para cada

Periodo de Devengo de Intereses, se llevara a cabo

con arreglo a la siguiente férmula:--------==-==----
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100 365.
DONde === =~ e c e
I = 1Intereses a pagar. en una Fecha de Pago
determinada.-----==cc—cmm e e

P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Determinacidn correspondiente a
dicha Fecha de Pago.----=~c-memmmo a0

R = Tipo de interés nominal expresado en -
porcentaje anual.----~m-eomeem e

d = Namero de dias efectivos que correspondan a
cada Periodo de Devengo de Intereses.--—---cccremeoea

Tanto los intereses que resulten a favor de los
tenedores de los Bonos de la Serie A como de 1la
Serie B, calculados segln lo previsto anteriormente,
como el importe de los intereses devengados y no
satisfechos, se comunicaridn a 1los mismos, en la
forma descrita, en la Estipulacidén 20 de 1la presente
escritura, -y con una antelacién de al menos un {1}
dia natural a cada Fecha de Pago.----=—-meomacoomao-

El abonc de los intereses devengados de los
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el

Bonos tendra lugar en cada Fecha de Pago siemp%e gue
el Fondo cuente con ligquidez suficiente para ello de
acuerdo con el orden de prelacidn de pagos previsto
en la Estipulacidén 2l.--------cemmmommmm e

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los
intereses devengados por los Bonos de cualguiera de
las Series, de conformidad con el orden de prelacidn
de pagos que corresponda, establecido en 1la
Estipulacién 21 de 1la presente escritura, las
cantidades que los bonistas hubiesen dejado de
percibir, se abonardn en la siguiente Fecha de Pago.

Las cantidades aplazadas de intereses devengarén
a favor de los tenedores un interés igual al
aplicado a los Bonos de su respectiva Serie durante
el (los) Pericdo{s) de Devengo de Intereses hasta la
Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono, sin
interés de demora vy sin gque ello impli&ue una
capitalizacién de la deuda. El Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, no peodria aplazar el pégo de
intereses de ambas Series con posterioridad al 20 de
diciembre del 2028, Fecha de Vencimiento anal de
los Bonos, © sl éste no fuera Dia Hébfl, el

siguiente Dia H8bil.--------mrmommom oo -
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12.8 Precio de emisidm.-----cc-mmmmmo oLl
El precio . de :la emisidn de los Bonos de ambas
Series serd de CIEN MIL (100.000) EUROS (16.638.600

ptas.) por Bono, libre de impuestos y gastos de

.suscripeidn para el suscriptor.: Los Bonos se . emiten

al 100 por ciento de su valor nominal. Los gastos e
impuestos inherentes a la emisidén de los Bonos seran
por cuenta del Fondo.---=---e-mmmmmmee L -

12.9 Amortizacidn de los BOnoS.------~c-—mmmeemu

12.9.1 Precio de reembolso.---~cc-mmemmmmoooa.

El precio de reembolso para los Bonos de ambas
Series serd de CIEN MIL (100.000) EUROS (16.638.600
ptas.) por Bono, equivalentes al 100 por ciento de
su valor nominal, pagadero progresivamente en cada
Fecha de Pago.------~=--- e

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie
serdn amortizados en igual. cuantia mediante 1la
reduccidén del nominal de cada uno de ellos. E1
importe a reembolsar por 1la amortizacidén de los

Bonos de cada una de las. Series en .cada Fecha de
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Pago, se determinari segin lo establecido en los
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epigrafes siguientes del presente apartado vy
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siguiendo el orden de prelacién previsto 'en la .
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Estipulacidén 21 de la presente escritura.-----------
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- - E1 pago de la amortizacién del principal de los
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“s - -: Bonos de ambas Series, A y B, ocupan el guinto' (5y)
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b sexto (6y) lugar respectivamente en el orden de
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consecuentemente, la- amortizacidn definitiva de los
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.- Bonos - de ambas Series ez el 20 de diciembre del
2028, o, si éste no fuera Dia H&bil, el siguiente b

Dia H&bil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, bt
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en representacidén y por cuenta del Fondo, y de *
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conformidad con lo previsto en la Estipulacidn
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12.9.4 siguiente, - proceda a . amortizar
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su Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos . de ambas
Series en los términos que gse describen a
continuacions——-r=c oo e
1. Fechas de Pago de Amortizacidn.-------c-c—o---

- Coincidiré&n con las Fechas de Pago de. intereses,
esto es, los-dias 20 de junio y 20 de diciembre de
cada afio o, en su caso, el siguiente Dia H&bil,
segin lo descrito en la Estipulacién 12.6 anterior,
hasta su total amortizacién.-----cco oo
La primera Fecha de Pago de amortizacidn de los
Bonos de la Serie A corresponderid al 20 de diciembre
de 1.999, de conformidad con las reglas contenidas
en la citada Estipulacién.,------c-eeoommoo oL _____
La amortizacién de 1los Bonos de la Serie B
comenzaré sélo cuando en una Fecha de Determinacidn
el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de la Serie B sea igual o superior al 5% del Saldo

de Principal Pendiente de Pageo de los Bonos de la

Serie A. A partir de- ese momento, los Fondos
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Disponibles para la Amortizacidén de los Bonos se
aplicardn a la amortizacidn del Saldo de Principal
Pendiente Ae Pago de los Bonos, distribuyéndose
entre ambas Series de Bonos en la forma necesaria
para que se mantenga en todo momento la citada
proporcidn entre el Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos de 1la Serie B y el Saldo de

Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie

~2. . Fechas de Determinacidén y Periodos de
Determinacidn.------------cermrm e

- Serdan las fechas correspondientes a cadajuna de
las Fechas de Pago, en las que la Sociedad éestora
en nombre del Fondo realizard los célculos
necesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo
con el orden de prelacidn de pagos descrite en la
Estipulacidn 21 de 1la presente escritura.-----------

Dichas Fechas de Determinacidn serdn las que

_correspondan al segundo Dia Hibil anterior a cada

Fecha de Pago y demarcaradn los periodos comprendidos
sucesivamente entre las citadas Fechas de
Determinacidn, que se denominaran- Periodos de

Determinacidén, excluyéndose en cada periodo la Fecha
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de Determinacién inicial e incluyéndose la final.---
Porx excepcidn, el primer Periodo de
Determinacién serd el comprendido entre la fecha de
otorgamiento de la presente escritura y la primera
Fecha de Determinacién.7—7-——--———----f-7 -----------
3. Saldos de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos de las Series A y Bl
Serdn los saldos vivos del principal pendientes.
de amortizar de 1los Bonos de ambas Series,
incluyendo en dichos . saldos las cantidades de
principal devengadas, segin lo descrito a
continuacién en el apartado 4, en anteriores Fechas
de Pago, y no satisfechas por insuficiencia de
Fondos Disponibles, segin el orden de prelacidén de
pagos contenido en la Estipulacidn 21 de la presente
eSCritUra. ~ === m e
4. Cantidad Devengada de Principal. para
Amortizaqién en cada Fecha de Pago.----vceoeooo____
La Cantidad Devengada de . Principal para

Amortizacidn de los Bonos de ambas Series A vy B, sin
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existente entre la suma de los Saldos de Principal
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pendientes de Pago de los Bonos de dichas Series Yy . il
el Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias, %%’
segiin lo descrito en el’ parrafo siguiente, en la e

Fecha de Determinacién previa a cada Fecha de Pago.- @?
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El Saldo vivo de .- las  Participaciones
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Hipotecarias estard compuesto a estos efectos por la
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suma del “capital pendiente dé vencer y el capital
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. Cantidad 1liquida -a pagar en concepto de
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amortizacidén en cada Fecha de Pago Y Déficit de
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Devengada de Principal para Amortizacidén de los
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Bonos que pueda ser objeto de disposicidn por las
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aplicaciones previstas en el orden de prelacién de E
pagos de la Estipulacidn 21 de la presente, (que %
- serd el quinto para los Bonos de la Serie A y el 5
sexto para los Bonos de la Serie B)tconstituyen los %
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Fondos Disponibles para Amortizacidn' de los Bonos . - -
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Por otro 1lado, el Déficit de Amortizacidén seri
la. diferencia,.. si1 existiera, . entre 1la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién vy los
Fondos Disponibles para Amortizacién.-------—-—ceo-o--

6. Distribucién .-de los Fondog Disponibles para
Amortizacidén entre los Bonos de cada Serig-~---mew--

Los Fondos Disponibles para la Amortizacién de
los Bonos serén distribuidos entre ambas series para .

su amortizacidén de conformidad con las siguientes

(I) Hasta la primera Fecha: de Determinacién
{incluida),- en la que el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie B sea
igual o mayor al 5%del Saldo de Principal Pendiente‘
de Pago de los Bonos de la Serie A, los Fondos
Disponibles para Amortizacidn serin utilizados en su
totalidad para la amortizacidn de los Bonos de la
Serie A.-——mmm e e

(II) .A .partir _de la Fecha .de Determinacién

{excluida) en la que la relacidn anterior resultare
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ser igual o mayor a dicho 5%, los Fondos Disponibles

para Amortizacidén se aplicardn a la amortizacién de

ambas Series A vy B, propdrcionalmente entre las . o
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mismas, de modo tal que dicha relacién entre Saldos

1]

YRR

L

de Principal Pendientes de Pago de Bonos Series A vy

B se mantenga en el 5% o porcentaje superior mas
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En el supuesto de gue en una Fecha de Pago vy
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como congecuencia del orden de prelacién de pagos

previsto' en - la - Estipulacidén 21 de la presente
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Escritura, el Fondo no .dispusiera de liquide=z
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suficiente para llevar a cabo la citada amortizacidén
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de 1los BONOS:i~w~———-——- - m e e
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(I) Los Fondos Disponibles para Amortizacidén de

los Bonos se aplicardn al pago del Saldo Princdipal R

oy
ity
A

Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie A o de : 2
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ambas Series, seglin corresponda conforme a las
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reglas establecidas anteriormente.------—-co——_____
(IT) Dentro de cada Serie los Fondos Disponibles iy
para Amortizacién de los. Bonos, se repartirdn o

proporcionalmente - entre logs Bonos de la citada
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(III) Las cantidades que los titulares hubieran

- dejado de percibir, - por existir Déficit de
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Amortizacidn, se abonaridn en la siguiente Fecha de

estags cantidades

Pago en que.sea posible, sin .que
den derecho a interés adicional o de demora alguno
(dado que formardn parte del Saldo.. Principal
Pendienter de Pago de. los Bonos de la misma Serie
cidlculo de

afectados sobre el que se efectia . el

liquidacién de intereses en la forma prevista-.en la
Estiphlacién 12.7 anterior.ar----==-------moo——em-—— .

1a Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos en la forma prevista en 1la
Estipulacién 20 de la presente Escritura el importé
mismos,

de amortizacién que resulte a favor de los

log Saldoz de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos, asi. como las Tasas de Amortizacidn Anticipada
reales de los Préstamos Hipotecarios Participados. y
la vida residual estimada de:los mismos.------------
7. Comunicaciones.------ P e T ——————
Dentroe de los siete (7) Dias Habiles siguientes

a cada Fecha de Pago,-la Sociedad Gestora B emitira

una comunicacidén, expedida por persona con. poder
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bastante, en el que se acrediten: los Saldos de

=

Principal Pendientes de Pago de 1los Bonos y, si

Ere

25

procediera, los intereses devengados vy no -
satisfechos a los bonistas seglin lo establecidoc en .
la Estipulacidén 20 de la presente escritura.--------
~’ . . Dicha comunicacién- se presentari ante 1a
"7 7 Comisidn Nacional del Mercado de Valores, ante la
- ' Entidad ' encargada del Registro contable y ante el
- Organismo Rector de AIAF Mercéado de Renta Fija, para
su puesta a dispdsicidn del piblico junto con 1la
pbresente escritura de constitucién del Fondo., ------—

12.9.4 Amortizacidn anticipada.-----ce—e-me—e .o

©» 8in perjuicio de 1la obligacién del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o en ‘cada
amortizacidn parcial, seglin se establece en los
apartados anteriores, la Sociedad Gestora, previa .
comunicacién a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada  del Fondo y con ello a la

amortizacidn anticipada, en una Fecha de Page, de la

totalidad - de 1los Bonos, en los Supuestos de

liquidacién que a continuacidn se detallan, de

conformidad: y con los requisitos que se establecen
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en Estipulécién 4.1 de la presente escritura.-------

(I} Cuando el importe del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias . - pendiente de
amortizacidén - sea inferior al 10 por 100 del Saldo
Vivo inicial, conforme a la habilitacidén establecida
en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992.------wcnrcmn

(11) Cuande por razdn de alglin evento o
circunstancia de  cualquier indole ajeno. al.
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracidn sustancial o© se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financieré del Fondo
requerido por el articulo 5.6 de la Ley 12/1992. Se
incluye en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacidén en la normativa o
desarrocllos legisglativos . . complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencidn o. deméds
situaciones que de modo permanente pudieran afectar
al equilibrio financiero del Fondo. La mera
existencia de Déficit de Amortizacién no supone, ﬁor

si sola, la alteracidn sustancial o permanente del
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equilibrio financiero del Fondo.--—--~cec-mcccomaoo.
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(III) En el supuesto de que la Sociedad Gestora

fuera declarada en suspensién de pagos o quiebra o .

su autorizacidén revocada y habiendo transcurrido el

i

L
:
TS

plazo que reglamentariamente se establezca al efecto

Gt

.
TN

-0, en su defecto, cuatro (4) meses, sin haber sido

designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo con

Ry
Ry

. lo establecido en 1la Estipulacién 3.1.(III) de la

Lo
R

¥
=

1+ 7 presente escritura.--------- e
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- - -..La -amortizacidén: anticipada - de la totalidad de

e
los Bonos en los supuestos previstos anteriormente F?
- se . ‘realizard por el Saldo de Principal Pendiente de e

%]

SRR

Pago en esa fecha méds los intereses devengados y no
pagados desde la dltima Fecha de Pago hasta la fecha
- de amortigzacién anticipada, deducida, en su casg, la

retencidn fiscal, cantidades que a todos los efectos g

:,;:,.n..-

ATyl

legales se reputarédn en esta tiltima fecha, wvencidas,
liquidas y exigibles.~me-mmmeo e ___

Serdn requisitos necesarios para proceder a

:,:'_»ar*'

dicha liquidacién . anticipada - del Fondo, los %@
&
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(I})". Que puedan ser atendidas vy canceladas en su P
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totalidad las obligaciones de- pago derivadas de los

Bonos emitidos con cargo al Fondo, -0 en caso
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‘contrario, : que la Sociedad Gestora, antes de

proceder a la ligquidacidén anticipada del Fondo,
convoque a los titulares de los Bonos, a efectos
exclusivamente informativos.------wecccmmmommanaco

Se entenderd, en todo caso, como.obligaciones de
pago derivadas de .los Bonos en la fecha de
liquidacién anticipada del. Fondo, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago en esa.fecha mas los .

intereses devengados y no pagados desde la {ltima

Fecha de Pago hasta la fecha de amortizacidn

anticipada, deducida, en su caso, la retencidn
fiscal, cantidades ¢que a todos los efectos legales
se reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.----

(II) Que se proceda a la comunicacién a los
titulares de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20. b} de la presente Escritura.y con
una antelacidén de treinta- <(30) Dias Habiles, el
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a
liquidacidn. anticipada del Fondo.----~m---meooooo o

Dicha comunicacidn, gue habri sido previamente
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puesta en conocimiento de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, debera contener la descripcién
(I) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la liquidacidn anticipada del Fondo, (II) del
procedimiento para llevarla a cabo, que se describe
en el apartado siguiente, -y (III). la forma en que se
va a proceder para atender y cancelar las
obligaciones de pago derivadas de los Bonog.--------
.- /.Con - el -objeto de gue él Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, 1lleve '‘a cabo .la- liguidacidn
anticipada.del Fondo y la amortizacidén anticipada de
la : emisién de Bonos en l1los supuestos y con los
requisitos gue se determinan en esta Estipulacién vy
en .la Estipulacidén 4.1 citada y, en concreto, para
que-el Fondo disponga de liquidez suficiente para
hacer frente al pago del Saldo de- Principal
Pendiente de Pago de los Bonos mwés Jlos interesés
devengados vy no pagados desde la Ultima Fecha de

Pago-hasta la fecha de amortizacidn, procedera la

(I} Vender las Participaciones Hipotecarias por
un precio que no podrad ser inferior a la- -suma del

valor del principal mids los intereses devengados y

no - cobrados - de las Participaciones - Hipotecarias
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pendientes.de. amortizacidn, —--ceeoeo _____ Smmm—eme o

(II) Cancelar agquellos contratos. que no resulten
necesarios para el proceso de ligquidacién del Fondo.,

(III) Estara facultada concertar una linea de
crédito que se destinars Iintegramente Y -de forma
inmediata a la amortizacidn anticipada de la. emisién
de Bonos. - -~ --emee Bt E T e e e

La devolucidn de dichazlinea de crédito estars ..
garantizada dnicamente con los flujos de intereses v
Principal derivados de las . Participacioneg
Hipotecarias pendientes de amortizacidn -y el
Producto de la venta de los demas bienes que
bermanezcan en el activo del Fondo.~~-omeo L __

(IV} Finalmente tanto por insuficiencia de las
actuaciones anteriores COmo  por la existencia de
activos remanentes, procederi g vender los demis
bienes que permanezcan en el-activo del Fondo. 1ILa
Sociedad Gestora estara facultada para aceptar
aquellas ofertas que,-a Su juicio, cubran -el -valor

de mercado del bien de que se trate Y se paguen en
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metdlico y al contado.----=-=-=----uoTooTTETIIITTTOOT

Excepcionalmente, podra aceptar aplazamientos de
pago por plazo ﬂo éuperior a dog afios. Para la
fijacién del valor de mercado, la Sociedad Gestora
podrd obtener los informes de valoracidn que juzgue
NEeCeSarios.—----m=m=—me-s-SSsSSoSSSSsSoToTTEITETETT

En los casos (I) vy (IV) anteriores, cada Emisor
gozaréd de un derecho de tanteo de tal forma que

podrd . adquirir con preferencia a terceros Sus

: participaciones - Hipotecarias -u otros bienes gue

permanezcan en el activo del Fondo. Con tal
finalidad, 1la Sociedad - Gestora- remitird a cada
Emisor - relacién de los activos y ofertas recibidas
de terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado
derecho, respecto de todos los activos, dentro de
los treinta dias siguientes a la recepcidén de 1la
mencionada comunicacién ¥y siempre gque su oferta
iguale, .al menos, la mejor de las efectuadas por
EEPCETOS . —mmmmmm—mmmo—mommo s ssSSoSSSSmSTSTIEETTTETT

La sociedad Gestora, una -Vvea efectuada 1la
reserva a que se refiere la Estipulacién 4.2
siguiente, aplicara inmediatamente todas‘ las
cantidades gque vaya obteniendo por 1a enajenacién de

los activos del Fondo al pago de los diferentes
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PAPEL EXCLUSIVO PARA BOCUMENTOS NOTARIALES

conceptosy:en la forma, cuantia y orden de prelacidn
que . corresponde,.. segin .- se - determina-..en 1la
Estipulacién:: 21.. de esta escritura, salvo las
cantidades dispuestas, en. su caso, de la linea de
crédito concertada que se destinardn.integramente a
la’ amortizacién anticipada de la:emisién de Bonos. --

12.9.5 Nimero - de .orden . que el . paga de

amortizaciones ocupa en el .orden de prelacién de .

Los Fondos Disponibles para Amortizacidn con los
que, de conformidad con las reglas previstas en la
Estipu;acién 21, se procederd al pago de. principal
de los wvalores emitidos con cargo al Fondo.de las
Series A y B, ocupan el quinto (5#) y el sexto. (6#)
lugar respectivamente en el orden de prelacidn de
pagos establecido en la citada Estipulacién,---~--w-

12.10 Publicidad de .la amortizacidn ¥ pago de
intereses; servicio financiero de la emisidn.-~-----

El servicio financiero de la emisidn se atendera

a travésg de la CECA,..en..calidad de .Agente
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Financiero. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicaria a los titulares de los Bonos eﬂ los
supuestos y con log dias de antelacién previstos
para cada casc en la Estipulacién 20. a) siguiente.-

- 12.11. Obligaciones y -plazos previstos péra la
puesta a disposicién del plblico 'Yy remisién a la
Comisién .- Nacional ~del Mercado de Valores de
informacién periddica - de la situacidn
econdémico-financiera -del FONAO.—===mm—=mm—mmm o mm——

1.a - Sociedad Gestora -.en su-labor de gestién y

: administracidn del Fondo, se compromete, & remitir a

la.Comisidn Naciopal del Mercado de Valores, con la
mayor diligencia  posible, semestralmenteﬂ la
informacidn descrita a continuacidn, excepcién hecha
de la contenida en el apartade e), dque teéndra
cardcter anual, en relacidén a ambas Series de‘Bonos,
el comportamiento de las Participaciones
Hipotecarias, amortizaciones anticipadaé, v
situacidn econdmico-financiera -del Fondg, con
independencia de poner.asimismo en su conocimiento
todas las Notificaciones - Periédicas Ordinarias o

Extraordinarias, contenidas en la Estipulaciéﬂ 20 de

.- la presente - escritura, Yy de cuanta informacién
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

a) En'-relacién a cada una de lag Series de los

--Bonos y referida a cada Fecha de Pago:

1. BSaldos de Principal - Pendientes de Pago vy

porcentajes gue cada uno de ellos representa sobre

e - —— i —

el importe nominal inicial de cada Serie.

.~-2. Intereses.devengados y. pagados.

3. Intereses devengados y no pagados.

4. Amortizacidn devengada. y pagada.

del Déficit de Amortizacid

5. Importe sl
existiera.—--w-oommm ...
6. Vida media estimada de los-Bonos de cada una

de las Series bajo el mantenimiento de 1a Tasa de
Amortizacidn Anticipada de los Préstamos
Hipotecarios Participados, seglin se determina en el
apartado d) sigulente.,-=--—--eo L _________
b) En relacién a- las Participaciones
Hipotecariags:-~~-=----amoc-o e e
1. Saldo Vivo.-=we——mmmm ...

. 2. Intereses tanto devengados como cobrados.----

3. Importe al que ascienden las cuotas en.
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morosidad de los Préstamos Hipotecarios Participados
a la fecha de dicho informe.-----=-wce---cccooeo--—--
c) En relacidn a la situacién
econémico-financiera del Fondo vy referida a cada
Fecha de Pago:———----———-—:;; -----------------------
Informe = sobre la - procedencia y posterior
aplicacién de  los Fondos Disponibles de conformidad
con el orden de prelacién de pagos contenido en la
Estipulacidén 21 de lé presente escritura.-----------
d)En- relacién a 1la amortizacidén anticipada de
los Prestamos Hipotecarios Participados:------------
Listado © demostrativo .de la Tasa Media de

Amortizacidén Anticipada real de-. los Préstamos

- Hipotecarios Participados. e) Anualmente, en

relacién a las Cuentas Anuales del Fondo:-----------
Balance, Cuenta de Resultados, Infofme de
Gestidn e Informe de Auditoria dentro de los cuatro
(4) meses siguientes al cierre de cada ejercicio.---
12.12 Legislacidn nacional bajo la cual sé crean
los valores e - indicacién de los Tribunales
competentes en caso de litigio.---------------------
La presente emisidn se encuentra amparada por la
Ley espafiola a tenor de lo establecido en la Ley

19/1992, la Ley 24/1988 tal y como ha sido reformada
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Sm e e

por la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, y en el Real
. Decreto 29171992 tal v como-ha sido modificado por
el Real Decreto 25%0/1998 de 7 de diciembre., scbre
modificacién del régimen juridico de los mercados de
valores, asi :como’ en la Orden de 26 de Febrero de
.1982 y en la Orden de 12 de Julio..de 1983, en la
Circular 2/1994 de la Comisidn.Nacional del Mercado
de Valores y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, -
de Comisidén Nacional del Mercado de Valores, por la
que se aprueban determinados modelos de folletos dg

utilizacién en emisiones u ofertas plblicas de

3 Valores, mrm e m e e e oo
'.é.'
[ ]

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y

. reclamaciones que pudieran  derivarse de la

constitucién, administracidn.y representacién legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la emisidn
de Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
falladas por los Juzgados vy - Tribunales de Madrid
capital con renuncia expresa a cualquier fuero que

pudiera ser competente.-------r-------cememo-oooo—o-
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13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS. ~-- X8

13.1 Plazos de suscripcidn:------=--weoeoouo___. o

e
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#

El periodo de suscripcién (en adelante "Periodo .

Akt
P

7y

de Suscripcién®) tendrd una duracién de dos (2)

S

horas, entre .las 9:00 y las 11:00 horas del mismo

m
5

4 Y

dia en que tenga lugar la publicacidén del anuncio de

et S g

la constitucidén del Fondo y de la emisién de los N
Bonos, ‘en la- forma prevista en la Estipulacidn S
20.b), 0 el Dia Hibil en  Madrid inmediatamente 7
posterior, .. en caso de que el dia de publicacidén del
anuncio no fuera Dia HEbil. Las solicitudes de e

suscripcidn, para ser tenidas en cuenta, deberan ser %?

ek

efectuadas mediante cualquier medio admitido en

FratA—
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Derecho durante el Periodo de Suscripcién en las
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A
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oficinas de Caixa Galicia, Caixa Sabadell, Caja

3,

4
not
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Rioja y Ahorre Corporacidén Financiera, S.V.B., GS.A. *

(en lo sucesivo las "Entidades Aseguradoras"), las
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cuales velarén para que no se produzcan tratamientos
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discriminatorios entre las peticiones gque tengan
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caracteristicas similares.- No obstante io cual,
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dichas Entidades Asegquradoras podréd dar prioridad a
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- las- peticiones: de aquellos de sus clienteé que o
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Los inversores a quienes hayan sideo adjudicados

los Bonos, -- deberdn abonar. a. la correspondiente

Entidad Aseguradora de la Colocacidn el dia 5 de

-julic de 1999 (la "Fecha de Desembolso"), antes de

‘. las 10:30 horas de Madrid, valor ese mismo.dia, el

~~.. precio de-emisiég (100% de su- valor..nominal) que

corresponda por cada Bono adjudicado en suscripcidn.

13.3 Documento acreditativo de la suscripecidn.--

Cada Entidad  Aseguradora .entregard a sus

suscriptores de los Bonos, en un plazo no superior a

quince- {(15) dias desde la Fecha de Desembolso, un

§% documento acreditativo de la suscripcidn por éstos
de los Bonos adjudicados y del importe efectivo que

: A hubie;an desembolsado por dicha suscripcidén. . Dicho
documento acreditativo no serd@ negociable y sera

valide para Jjustificar la suscripcién de los Bonos

que - correspendan, en tanto no se produzca la

anotacidén en el registro contable seglin se-determina

en la Estipulacidén 17 de la presente escritura.-----

13.4 Aseguramiento de la Emisidn.------cecooo-o
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La Sociedad Gestora celebrari, en representacién

v por cuenta del Fondo, c¢on laz Entidades g
Aseguradoras citadas en la Estipulacién 13.1 _ - %
anterior, un Contrato de Direccidn y Asegurémiento o %
de la Colocacién de la emisién de los Bonos, en %

virtud del cual, las citadas Entidades Aseguradoras,

procederdn a la adjudicacidén libre de la totalidad

gt

-de-la emisidén de los Bonos, y, una vez cerrado el g‘
. Periode de Suscripcidén, se comprometen a suscribir ?‘
en: su propio!nombre la. cantidad de:.Bonos necesaria 5,
i

5

para:. completar:: la -cifra a la -que asciende su &
compromiso de aseguramiento gegln lo descrito a B
£

continuacidn . == —m o e

TR

La colocacidn se llevard a cabo por las

it

Entidades Aseguradoras, y por 'la totalidad” del £

e

; I
i importe de la emisién de 1los BonoS:---------==-www_- * s
., ’ oo
. . l'.".?‘::
Importe nominal asegurado ({euros} . %;

R

. ] . " g

Entidad Aseguradora - Bonos Serie A Bonos Serie B- %%

oy

Caixa Galicia 291.500.000 5.600.000 &

Caixa Sabadell —--w=men 3.100.000 5

iy

Caja Rioja = —---e-- .o 700.000 %;

Ahorro . i

-

e

Corporacién £

i

F 3 5 ’5-?\1;
inanciera, I
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5.V.B., S.A. .- . 189.600.000 00000 ceeoaoo
Las Entidades Aseguradoras de la emisidn de los
Bonos recibiran las siguientes comisiones de
asegurémiento: ——————————————————————————————————————
{I) Bonos .de..la Serie..A: una comisidn del
~-.- 0,1475% del importe .nominal asegurado.-------mmo—no-
(II}) Bonos de la Serie B: una comigién del 0,35%
del importe nominal asegurado.----=eecomemeca oo _L__ .
- Las Entidades Aseguradoras de la emisidn de los
Bonos asumen las cbligaciones contenidas en el
Contrate de Aseguramiento de la~-Colocacién, y que
o basicamente serdn las siguientes:---=-eecuceo_ oo
(1} compromiso de suscripeiédn de Bonos que no
- hayan sido suscritos una vez cerrado el Periodo de
Suscripcidn, hasta la cuantia establecida;------~---
(2) abono al Fondo, antes de 10:30 horas de la
Fecha de Desembolsc, valor ese mismo dia, del
importe. total de la emisidn, deducida la suma a la
gque ascienda la comisidn total. de direccién vy

aseguramiento; ~—-— - mme o .
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(3) compromiso de abono de intereses de demora
pactados en el contrato para el supuesto de retraso
en el pago de cantidades debidas en virtud del
contrato)—=m--——---m e e —s o —— s e e s

(4) entrega a los suscriptores de un documento
acreditative de la suscripcidn; y-------=-=----=----

(5) demis aspectos que’ regulan el aseguramiento
de la colocacibn.--------s--=s-rm-ooo—mro——mommm— oo

- Ahorro Corporaciénh.Fiﬁanciera, 5.V.B., S.A.
intervendrd en la emisién en condicién de Entidad
Directora de la misma (ademds de como Entidad
Aseguradora), reproduciéndose como Anexo 8 a la
presente escritura, declaraciédn firmada de la
persona con representacién suficiente, conteniendo
las . manifestaciones a que hace referencia la
Circular 2/1994, de 16 de Marzo, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, por la gue se
aprueba el modelo de Folleto informativo para la
constitucidn. de los Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria y la Circular 2/1999, de 22 de abril.---

La Entidad Directora- recibird una comisidn de
direccién del 0,0165% del importe nominal de la
emisidén de BONOS.-—-—-=mmmmer-———eemcmmmm——eeem—m— oo

14.. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
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BONOS (RATING) . === === mmmmmm ol
14.1 Entidad calificadora.-~----eecccomoo ..

La Ley 19/1992 exige que el riesgo crediticio de

los Bonos emitidos con cargo al Fondo sea objeto de
- evaluacidn por una entidad calificadora .reconocida
- por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.----
La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién

del riesgo crediticio. de:.rlos Bonos a Moody's -
Investors Service Espafia,. 8.A. (en los sucesivo
"Moody’'s") que forma parte al 100% de Moody'’ s
Investors Service Limited, entidad calificadora
reconocida por la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, a los efectos de 1lo dispﬁesto-.en el
articulo 5.8 de la Ley 19/1992, vy que opera de
acuerdo con la metodologia, criterios y control de
calidad de Moody’s Investors-Service Limited, -w-w----
14.2Calificacién otorgada a. la emisidn de. los
BONOS & = = e o o e e o
Con fecha 29 de mayo de 1999 Moody’s ha asignado

una calificacidén 2Zaa a los Bonos de la Serie A, v
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una calificacién Aa3 a los Bonos de la Serie B (en
adelante, los "ratings"), ambas con caracter
provisional, y espera asignar uncos ratings finales

de BRAaa para los Bonos de la Serie A y Aa3 para los

. Bonos de la Serie B, antes del inicio del Periodo de
- Suscripcidén - de-. los "Bonos,:. - descrito en la

- Bstipulacién 13.1 de la presente escritura.---------

Si 1la agencia de rating no confirmara antes del

inicio del Periodo de Suscripcidn las calificaciones

. Aaa para los-Bonos de la Serie A: v':RAa3 para los

Bonos - de la® Serie B,. esta circunstancia se

comunicaria inmediatamente a la Comisidn Nacional

. del Mercado de Valores y se haria piblica en la

forma prevista en la Estipulacidén 20. b}.-~----------

La- no ~confirmacién de los ratings Aaa pard los
Bonos de la Serie A y RAa3 para los Bonos de la Serie
B, respectivamente, antes del inicio del Periodo de
Suscripecién constituiria un supuesto de resolucidn

de la constitucién del Fondo y de la emisién de los

En - el Anexo 9. -de- esta escritura, se recogen

copias de las cartas de comunicacién del rating por

- parte de Moody’'s.-----===---= B et e L E LT T T

14.3 Consideraciones sobre la calificacién.-----
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PAPEL EXCLUSNO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Las - -escalas de . calificacién .de Moody’s,
utilizadas para emisiones de deuda a largo y. a corto
élazo,. son” .las. . gque constan . en el Follete
-Informativo.-----cmcnu_._ S e e e

Moody’s aplica los modificadores. numéricos 1, 2
Y 3 a cada categoria de calificacién  a . largo .-plazo
comprendidas e  inclusives. entre Aa .y- B. ElL
modificador 1 indica valores.en la banda superior de -
la categoria de calificacidn,. el modificador 2
indica banda media y el modificador 3 valores-en la

banda inferior. Moody’s otorga la- calificacién de

i3 Aaa a emisiones de deuda cuya capacidad para pagar
FER
i

intereses vy para amortizar, es extremadamente

- fuerte, y una calificacién 2aa3 a1 deuda con una

fuerte capacidad de pago de intereses ¥ reintegro de
principal, aunque es algo mas susceptible a los
efectos * de los cambios. circunstanciales Y
condiciones econdémicas adversas que la deuda de las
categorias superiores.=--w----eo oo ____

El. .encargo efectuado a .- la Agencia de
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Calificacién consiste en la valoracidén de los Bonos

RS

57
W

T
A
g

de Titulizacién Hipotecaria y en la calificacidn de

i
M

los mismos. La calificacién, por definicién, es 1la .

PRy

valoracidén de la Agencia acerca del nivel de riesgo

Y
S

de crédito (retraso en el pago ‘e- incumplimientos)

- ‘;3}?; R,

.
RS

. - - asociado a loz - Bonos. Se trata; en-definitiva, de

T TR,

o 37

una valoracidén- de - la probabilidad de. que los

oy
3552

VY

o T

titulares de log Bonos reciban los pagos que les

rL

NG

E

correspondan  en las .. fechas previstas. La

;¢ calificacidn: ‘- de.. .Moody’s:” .tiene -en ‘cuenta la

T e R

e

_estructura de la emisién de los Bonos, los aspectos

St

o legales - de la misma, las caracteristicas del Fondo

EONS S

emisor, la naturaleza y las caracteristicas de 1los

créditos participados y la regularidad y continuidad

7

P T
EoT R

de los flujos en la operacibnm.----=--------=o--—----

TEET
A

v La calificacién de Moody’'s no constituye una ‘

Ly

evaluacién de la probabilidad de que los deudores .

e

¥

oy

YT

hipotecarios realicen pagos anticipadoés de

‘principal, ni de en qué medida dichos pagos difieran
de lo previsto originalmente. ILa calificacién no
supone en modo alguno una calificacidn del nivel de
rendimiento actuarial. Para- realizar - su anélisis, 3
Moody’s confia en la exactitud y lo completb de la :

informacidén que le proporcionan-la Sociedad Gestora,

e
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los auditores, los abogados, y.otros expertos.------

La _califigacién asignada por Moody’s en 1la
creacidén del Fondo puede ser objeto de revisién,
suspensién o - retirada en cualquier momento, en
funcidén de cualquier informacidn que llegue a su
conocimiento. La.calificacidén inicial, asi‘como toda
revisién o suspensién de la mismas-~----- e

* Son formuladas por Mocdy’s sobre la base de -
numerosas informaciones que recibe, y de las cuales
Moody’s no garantiza ni 1a exactitud ni que sean
completas, de manera que Moody’s no podria en forma
alguna ser considerada responsable de las mismasg.---

* No constituyen, Y por tanto no podrian en modo
alguno, interpretarse como una invitacién,
recomendacidn o incitacién a los titulares de los
Bonos a proceder a cualquier: tipo de operacidn sobre
los Bonos, v en particular, adguirir, conservar,
gravar o vender dichos Bonos.--e--eeceo o _______

* Tampoco refleja las condiciones de mercado ni

las posibles necesidades . de ningin inversor en
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ILa no confirmacién antes del inicio del periodo

7

de suscripcidn de las calificaciones provisionales ’

y

hY

otorgadas a los Bonos por la Agencia de Calificacidn
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a - cada una- de las dos series (Serie A y Serie B),

¥
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congtituird un supuesto de . resolucién de la

ot
g

nlnl )

constitucidén del Fondo y de la emisidén de’los Bonos.
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14.4 Compromisos de la Sociedad Gestora.--------
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« La® Sociedad - Gestora, en representacidén del

R
o

i
S5

S

Fondo’ - se”  compromete - a‘:suministrar -=a Moody'’ &

TEHRE

informacién peridédica sobre la situacién del Fondo Yy
- el -~ comportamiento : de las- Participaciones
Hipotecarias y fuera -de los plazos peridédicos cuando

de forma razonable fuera requerida @& elle, vy, en

Ty

P R e e

cualquier caso, cuando existiera un cambio en las

st

g

condiciones del Fondo, en los contratos concertados
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por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en .

,.,
Cers
B

las partes interesadas.-----=--=-"""" e m e m

F

= ,_c‘_i;'?r':_f‘ 7

7

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.~----=—--~

s

De conformidad. con el articule 5.3 de la Ley

- - 19/1992, la Sociedad Gestora solicitarda de modo
inmediato al otorgamiento'~de - esta Escritura de
Constitucidén y -una vez -haya sido efectuado el

-desembolso ‘de- log Bonos, la inclusién de la presente
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emisién de Bonos en ATAF Mercado de Renta Fija, que

tiene reconocido su cardcter de mercado Ssecundario

oficial de valores de acuerdo con lo dispuesto en 1la

disposicién transitoria sexta de la Ley 37/1998, de

16 de noviembre, de reforma de.la Ley 24/1988. 8e

espera. que la admigién definitiva a negociacidén se

produzca no mis tarde de Eranscurridos tres meses

desde 1la Fecha de Desembolsc. Asimismo, la Sociedad -

Gestora solicitard, en representacidén Y por cuenta

del Fondo, la inclusién de la emisidn en el Servicio

de Compensacién vy Liquidacién de Valores, S.A. de
forma que se efectiie la compensacidn y liquidacién

de los Bonos de acuerdo con lags normas de

funcionamiento que respecto de los valores admitidos
a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija, vy

representados mediante anotaciones en cuenta tenga

establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por
el Servicio de Compensacién Y Liquidacién
Valores, S.A.-----ecoooa____ Rt T T

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
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que conoce los requisitos ¥y condiciones gue se

R

s

exigen para la admisidn, permanencia y exclusidn de

k1

los valores AIAF, segfin la legislacidn vigente y los .

o
B

requerimientos de sus organismos rectores, aceptando )

X2y
s

el Fondo, a través -de. su - Sociedad - Gestora,

-2,
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cumplirlos. En el supuesto de que, transcurrido el

5

3

55

~_plazo sefialado, no llegara a tener lugar la admisidn

2

T4,
2,

i

a negociacidén de los Bonog en AIAF Mercado de Renta

5

d
.
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e

Fija, -. la - Sociedad - Gestora: procederéd a ponerlc en

.: -~  conocimiento--inmediato de’. los. ‘tenedores de los @g
Fa

o

- PP g

Bonos, asi .como también. las causas que han dado L

.:~ .. lugar a -dicho incumplimiento, todo ello de 5,

B

conformidad con lo previsto en la Estipulacidn 20.--

53
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16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN

. CUENTA DE LOS BONOS.-------====-=-o-o-——s=-—-—o—Ses = J
L

16.1 Representacidén y otorgamiento -de escritura . %

‘ . )
pbliga.-=-======m-—=--m-=----m——oo—om—soooomoooooes i
%

- X

Los. Bonos dgue 8se _emiten con carge al Fondo %

estardn representados exclugivamente por medlio de

Ly
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ancotaciones - en cuenta, de conformidad con 1o

VT
A gs

s
2

dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/199é, y se

3

v

constituirdn como tales en virtud de su inscripcidn

g

;ﬁ o

en el correspondiente registro contable. A este

.. respecto se hace constar que la presente Escritura
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de Constitucidn surtird los efectos previstos en el

. articulo 6 de la Ley . 24/1988.~~mcmcommmme o

16.2 Designacién .de la entidad encargada del
registro contable. m-mrm s mmm e e

. La Sociedad Gestora, por cuenta y representacidn

.del. Fondo, designa en este .acto . a. Servicio de

Compensacidn y. Liquidacidn de Valores, S.A.  como
entidad encargada del registro contable de la-
emisidn de los Bonos, designacidn que se efectia a
los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992, de 14 - de  febrero - ("Real Decreto
116/1992M) i mmmmm e

Dicha designacién serd objeto de inscripcién en
los Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores.——----smec o e e

16.3 Caracteristicas de. los wvalores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta.-------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo &
del Real Decreto 116/1992, la.denominacidén, nidmero

de unidades, valor nominal y demés caracteristicas vy




condiciones de la emisién de Bonos que se representa
por medio de anotaciones en cuenta es la que se hace
constar en esta seccidn de la presente escritura.---
16.4 Depdsito de copias de la escritura publica.
La ' Sociedad Gestora; " en representacidn vy pox

cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el

~articulo "7 del Real Decreto ' 116/13992, una vez

otorgada la presente escritura,'? antes de gue se

inicie. el Periodo'-de -Suscripcién de los Bonos

‘depositard sendas - copias de ‘la escritura en el

Servicio - de . Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. como entidad encargada del registro contable de
los Bonos, v en la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en los articulos 7y 92 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.
Posteriormente, la Scociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, depositarid una copia de la
escritura en el organismo rector de AIAF Mercado de
Renta-Fija. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo,
el Servicio de Compensacidén y Liquidacién de
Valores, S.A.° o la entidad aplicada en la que
delegue -sus-- funciones, y el organismo rector de

ATIAF, Mercado de Renta Fija, deberdn tener en todo
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momento a-disposicidén de los titulares y del piblico
en general copia de la presente escritura pitblica,
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992 . c~c——mmmmmm e

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE. ANOTACIONES  EN

La emisidén de Bonos con cargo al Fondo y su .
exclusiva representacién por medio de anotacidnes en
cuenta, se realiza al amparo del- articulo quinto,
apartado 9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores por
medio de anotaciones en cuenta y compensacidn y
ligquidacidén de operaciones -bursitiles vy  demés
disposiciones que resulten aplicableg.-~----ccmmmoan

17.1 Practica de la primera inscripcidn.--------

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11

- del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
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por medio de anotaciones en cuenta, se constituirin

MO
o
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como tales en virtud de su inscripecidén en el

NN

registro contable que llevard el Servicio de .

R

Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. Una vez

. [5
; g

practicada la referida inscripcidn, los ' Bonos @
quedaran sometidos a las normas previstaz ‘en el L
_11

Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988, de ?
28 de julio, del Mercado de Valores y en el Real ;

LY

Decreto 116/1992.-----==-==n B T T

A

™

17.2 Legitimacidén registral vy certificados de 4.

legitimacidn.--------r----m e

De conformidad con el articulo 15 del Real

Decreto 116/19982, la persona o entidad que aﬁarezca

legitimada en los asientos del registro contable se

s

K
N
g |

presumird titular legitimo y, en consecuencia, podra

e

(T i
o3
.
2% '_:':'c.;

e

exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en -

representacién y por cuenta del Fondo, que realice

Eo

en su favor las prestaciones a que den derecho los

TR
MRy

Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18

LA x
a g op D -

del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
i . s l,
transmisidn y el ejercicio de los derechos derivados

de los valores representados mediante anotaciones en

TP
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cuenta podrd acreditarse mediante la exhibicidn de

3

|
certificados de legitimacidén en el que constarén las
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.menciones legalmente exigidas.. Dichos certificados
no conferirdn maAs derechos que los relativos a la
legitimacibn.-----=---~----~ B b
17.3 Transmisién de los Bonos.--«=-==-=m--=-=wo--

Los Bonos podrén ser libremente transmitidos por

- - cualquier medio admitido en Derecho.. La titularidad
de cada Bono se transmitird por  transferencia
contable. La inscripcién de:la transmisidn en favor .
del adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la tradiciébn de los titulos vy
desde ese momento- la transmisién se£é oponible a
terceros. En este sentido, el tercerc que adquiera a
titulo ONneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, seglin los
asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos, no-. estara sujeto a
reivindicacién, a no ser que:en el momento de la

adquisicién haya obradoe de mala . fe. o con culpa

17.4 Constitucidén de derechos y gravamenes sobre
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los BOnOS. == -m oo m oL

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravdmenes sobre los Bonos’ debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
ingcripeién de la prenda equivale - al’. desplazamiento
posesorioc del titulo.----“-ceoau. e T T g

La congtitucidén del gravamen: sera oponible a

terceros desde el momento en que haya practicado la

- correspondiente inscripcidn:T--coommmme oo
{-"%xiv. SECCION V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS: --- -~ mm——e
. 18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS, ~--~--

»  La - Sociedad Gestora ha concertado en esta misma

fecha, por cuenta y en representacién del Fondo, vy

con 1la finalidad de aumentar 1la seguridad vy

regularidad en el pago de los Bonos, y en general,

- transformar las caracteristicas financieras de todos

© . algunos de los Bonos, las operaciones financieras

que siguen, asi como -las correspondientes a las de

prestacidén de servicios que se establecen en las
Estipulaciones correspondientes. ILas contrapartes
del - Fondo correspondientes -a -cada wuno de los
contratos a celebrar por la Sociedad Gestora, en

Tepresentacidn y poxr- cuenta del Fondo, se someten al

-orden de prelacidén de pagos de las obligaciones del
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Fondo, previsto en la Estipulacién 21 .de esta
egsoritura.--—-------emem e e
La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla

la operativa del Fondo en los términos previstos en

esta Escritura .y en la.normativa vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en representacidn del
Fondo, podrid prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada..
uno de los prestadores de los servicios al Fondo en

virtud de los mismos e, incluso, caso . de ser

necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello

sujeto a la legislacién vigente.en cada momento, a

la autorizacidn previa, caso de ger necesaria, de la

Comisitn Nacional del Mercado de Valores, u

organismo administrativo competente su

Y a

notificacidén a las Entidadeg de . Calificacidn, vy

siempre gue con tales actuaciones no se.perjudiquen

logs intereses de los titulares de los Bonos. Un

ejemplar de todos y cada unc de los Contratos a gque

gse refiere la.presente Estipulacién se protocolizan




en acta separada con nimero de proﬁocolo
inmediatamente posterior al de esta Escritura.------
18.1 Contrato de Servicios Financieros.---------
La Sociedad @Gestora, en representacidn y por

cuenta del Fondo y CECA celebrardn un Contrato de

Servicios Financieros en virtud del cual el Agente

' Financiero garantizard una rentabilidad a las

 cantidades depositadas por el Fondo a través de su

Sociedad.: Gestora en una cuenta bancaria (en

~adelante, la’"Cuenta de Tesorerfiam).---ceemmemecmmee-

- Los' saldos . de la Cuenta de Tesoreria deberan
mantenerse en euros o pesetag.------ocoooeomee -
En - concreto, el Contrato de Servicios
Financieros determinard que las cantidades que
reciba el Fondo en el concepto de:----~mmmmeoooo ———
(I) principal e intereses de las Participaciones
Hipotecarias;—-—; ———————————————————————————————————
(I1) las cantidades que -en cada momento
compongan el Fondo de Reserva (descrito en la
Estipulacidn 18.4) j~==-c oo oo
(I1T) cualesquiera otras cantidades que sean

recibidos en pago de principal ¢ intereses de 1los

- Préstamos Hipotecarios - Participados, o por

enajenacién o explotacién de los bienes adjudicados

et
Taie

Y

B

Pl

A

L0
P

g T
g ;E-‘}g}“

2)
=,

e
SO
(e

PR

SRR

T

:wfrTrg
RS
o 1

L5a
<

SR

3
27
ek

e
IR I

o

£5é

mﬂ??.
DN
IR

:;"“3 -

$

e

W_TW
1S Fhane
D =

EEEGen

g ay
X
L

e
eRh
1%;“1-

T T ETa T
i

ot
e
e

¥
B
E

3

&

I A e L
e
L4
-3

T AT
2
ok

7

L

.
ey
S

PR

2%

..,.im
g
B ad




@a

RARD

@&mmyjq
T %

en ejecucién de las garantias hipotecarias,. o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesidén interina de las fincas, en
proceso de ejecucién, asi como todos los posibles
derechos o indemnizaciones que pudieran . resultar a
favor de-:i-1log . Emisores incluyendo . no. sdloc 1las
derivadas de los contratos. de seguro de dafios
cedidos por cada Emisor al-Fondo, sino también los ..
derivados de cualquier derecho accesorio al
préstamo;——-—~—-------———--—-——--————-—————-~—-——-—f

(IV) importe del principal ~de los Préstamos
Hipotecarios Participados ejecutados, desde la fecha
de enajenacidén del inmueble, adquisicién al precio
de remate .o importe determinado POr resolucidn
judicial, o procedimiento notarial;~--=-w-weooo____

(V) las cantidades - a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en 1la
propia Cuenta de Tesoreria; Y e e e

(VI) las i cantidades :a que asciendan las

retenciones a cuenta de. los. rendimientos de capital
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mobiliarioc gue, en su caso, de acuerdo con la
legislacién vigente en cada momento durante la vida
del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de
Pago por los intereses de los Bonos satisfechos por
el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso
a-1la Administracifén Tributaria serdn depositadas en
1a Cuenta de Tesoreria, inicialmente abierta en

CECA, a nombre del Fondo por la . Sociedad Gestora.

-Los -- Emisores,: -en = cuantd - gegtores de - ¢obros,

recibiran en- nombre de - la " Sociedad Gestora, en

" representacién del-:Fondo, cuantas cantidades sean

satisfechas por los deudores hipotecarios derivadas
de los Préstamos Hipotecarios Participados, tanto en
concepto de reembolso del principal y de intereses,
como por cualquier otro concepto incluyendo - los
contratos de sequros cedidos al Fondo en tanto

suscriptor de las Participaciones - Hipotecarias Yy

procederdn a ingresar dichas cantidades en las

cuentas bancarias que el Fondo mantiene abiertas a
su nombre en cada uno de los Emigores hasta su
ingreso en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de
Cobro correspondiente.- Dichas cuentas - devengaran
intereses al Tipo --de -Interés de ~ Referencia

correspondiente -al periodo de : liquidacidn de
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intereses: disminuido en 35 puntos bédsicos, los

intereses devengados se liquidarénrquincenalmente,

coincidiendo con las Fechas de Cobro, todo ello

conforme .a . lo dispuesto en el Contrato de

o Administracién. -----c---eoLo L e et e

.interés igual a la media aritmética. de

El Agente. Financiero garantiza :un-. tipo de

los - Tipos

Medios Interbancarios correspondientes al periodo de .

devengo de intereses de. la Cuenta de Tesoreria de

que se trate, reducida en treinta Y cinco puntos

badsicos. A estos efectos el Tipo Medio Interbancario
se define - como el tipo medio de las operaciones de
depdsitos interbancarios no transferibles, - cruzadas
entre las entidades de crédito dia a dia ¥ publicado
por el Boletin de la Central de Anotaciones del

Banco de.Espafia al dia siguiente. TILos intereses

devengados  que deberin ligquidarse .los dias 20 de
junio y 20 de. diciembre, de cada afio, se calcularan
tomando como base: (i) los dfas efectivos existentes

en cada periodo. de devengo de intereses, y (ii) un




>
=
=
3

S

e TR e T S e i A e e T O S I L e K el T D L e Al it il e RO st e s e il i

afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.----

La Agencia de ‘Calificacién estd evaluando la
calidad creditici; de la CECA aungue a la fecha del
presente Folleto no le ha asignado calificacidén. Si

Moody’s no otorgare a la CECA la maxima calificacidén

‘ecrediticia para riesgos a corto plazo (que es de

P-1) dentro de los seis meses siguientes a la fecha
de la firma del Contrato de Sexvicios Financieros,

1a CECA - serd sustituida én todos los derechos y

~obligaciones™ que le'’ corresponden - en virtud del
‘ citado - Contrato’ de Servicios Financieros por Caixa

‘ Galicia, siempre que é&sta preste su consentimiento y

cuente en ese momento con la calificacién crediticia
suficiente. En caso de que Caixa Galicia no preste
su consentimiento, se buscarid otra Entidad sustituta
siguiendo las reglas que se establecen en el parrafo
siguiente.----=---m--sm-mm-——mo——smoooo—o—oooses s

En el supuesto de en cualquier momento de la
emisidn de los Bonos, la deuda a corto plazo del
Agente Financiero (sea é&ste CECA o cualguier otra
entidad que la sustituya) - tuviera asignada una

calificacién crediticia -inferior a - P-1' "seglin la

_egcala - de calificacién crediticia® otorgada ™ por

moody’s” para riesgos a’ corto .plazo,;’ la Sociedad
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Gestora,.en un plazo miximo de treinta (30) Dias
Hibiles a contar desde el momento en que tenga lugar

tal rebaja, deberd:----cme-mm L .__

(2) . obtener de .una entidad de crédito con
calificacién igual o superior a P-1, otra. garantia

- --- consistente ...en.: un. _aval..:bancario -7 a.il primer
-+ - requerimiento sobre las obligaciones asumidas por el
Agente Financiero en el Contrato de Servicios .
Financieros; O, -=--==-meemao o _____

(b) en caso de . no sger posible . lo anteriorh
sustituir al Agente Financiero por-otra entidad de
crédito cuya deuda a corto plazo posea un rating
minimo de P-1 seglin la escala de calificacién
crediticia otorgada por moody’s para riesgos a corto
plazo, y la Sociedad Gestora, contratars asimismo la
méxima rentabilidad posible para los saldos de la
Cuenta de Tesoreria,.que podri ser diferente a 1la
contratada. con el Agente Financiero en virtud del
Contrato de Servicios Financieros;-—~--wcocemooccee_.

No .cbstante lo. anterior, 1la Sociedad Gestora
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podrd trasladar con posterioridad los saldos de la
Cuenta de Tesoreria al Agente Financiero, siempre
que, o bien obtenga un aval bancario a primer
requerimiento de una entidad de crédito cuya
calificacidn sea P-1 (sgegfin las escalas de moody’s),
o bien obtenga la calificacién de P-1 (en cuyo ¢aso
dicho aval no seria necesario) .-----~-—-=-=~------——w-

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la
Sociedad Gestora, atendigndo:a la situacidén de los
mercados .. financieros - y con la finalidad de mejorar
el - rendimiento -.del- Fondo, - podrd - invertir
temporalmente el saldo de la Cuenta de Tesoreria en
activos de renta fija a corto plazo,: denominados en
euros o pesetas, emitidos por emisores que cuenten
con una calificacién de P-1,  incluyendo valores a
corto plazo emitidos por el Estado Espaficl, pudiendo

darse por tanto, en este supuesto también, que la

rentabilidad obtenida sea diferente a la pactada

inicialmente en este Contratc - de Servicios
Financieros.----—-—-—m-—cmmmmmmmm et m e mmm e mmmm— e

En virtud del Contrato de- Servicios Financiexos
el Agente Financiero asumird igualmente el- depbsito
de los Titulos Mﬁltiples-’répreéentativos de las

Participaciones Hipotecarias suscritas por el Fondo.
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Mediante: el Contrato de Servicios Financieros se
mitiga. el riesgo de desfase temporal entre los
ingresos del Fondo de principal e intereses .de los
Préstamos Hipotecarios Participados con periodicidad

mensual, . y-..la amortizacién y el page. de los

~intereses.en los Bonos, de preriodicidad semestral.--

18.2 Contrato de Préstamo Subordinado.----------

La Sociedad Gestora celebrari, en representacidén.
y por cuenta del Fondo, con los Emisores un Contrato
de Préstamo Subordinado por importe de VEINTICINCO
MILLONES SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO MIL CIENTO-
SESENTA Y CINCO COMA CUARENTA (25.665.165,40) EURCS
(4.270.324.210 ptas.), que serd "destinado a (I)
financiar  parcialmente 1la suscripcidén de las
Participaciones Hipotecarias Yy los gastos de
constitucidn del Fondo (incluidos los intereses
devengados por el valor - nominal de | las
Participaciones Hipotecarias entre la Fecha de
Constitucidn y la Fecha de Desemboiso) y de . emisién

de los Bonos y.- la financiacién parcial . de 1la
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suscripcién de las Participaciones Hipotecarias vy
(IT) a dotar el importe inicial del Fondo de Reserva
por DIECINUEVE MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y

SIETE MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y UNO COMA CUARENTA Y

- NUEVE (19.487.391,49) euros (3.242.429.120 ptas.},

que segiin lo descrito en :la Estipulacidn. 21, se
aplicard al cumplimiento de todas las obligaciones
de pago ¢ de retencidén del Fondo, en el orden de

prelacién previsto en el citado apartado.-----------

.~ -:Dicho * Fondo-“-de  Reserva - se ' describe’ en la

Estipulacidn 18.3.-cw--==mr-emoo-m-or oo semmmm o m

El - préstamo : subordinado ' devengard un interés
nominal - equivalente anual - variable fijado
semestralmente, que serd igual al tipo de interés
nominal que devenguen durante dichos periodos * los
Bonos de la Serie A, calculado conforme a 1o
descrito en 1la Estipulacidén 12 de la presente
escritura, para - cada Periodo de Devengo de
Intereses. Estos intereses se abonaran iinicamente si
(I) el Fondo dispusiese de' liquidez suficiente de
acuerdo con el orden. de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacidén 21 y (II) la Cuenta

Individualizada Ajustada - de . ese Emisor, calculada

- conforme al .- Contrato :de: - Gestiénm. Interna
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Individualizada, arroje saldo positivo en cantidad
suficiente.—---ooemmmmee

Los intereses devengados que deberin abonarse en
una Fecha de Pago determinada se calculardn tomando
como base: (I). los dias efectivos existentes en cada
periodo de . devengo de intereses .y (II) un afio
compuesto de trescientos sesenta (365) dias.-----—-_

Los intereses se distribuirian entre los Emisores -
de acuerdo con su participacién en el Principal del
Préstamo en cada Periodo de Devengo de Intereses.---

Los intereses devengados Y -=no pagados en una
Fecha de Pago, se acumularin devengando un interés
de demora al mismo tipo que el del préstamo
subordinado y se abonaran, siempre que (i) el Fondo
disponga de liquidexz suficiente y de acuerdo con el
orden de prelacidn de pagos © previsto en la
Estipulacién 21 de 1a presente escritura y (ii) que
la Cuenta Individualizada de ese Emisor, calculada
de acuerdo con el Contrato de Gestidn Interna

Individualizada, tenga saldo positivo en - cantidad




th Falm Nl i 8L

suficiente, en la Fecha de Pago inmediatamente

pOSterior.-—----=--=------mosssomossSSooomo oo ET T

El  Principal del Préstamo Subordinado se .

(a) 1la parte del Préstamo Subordinado que se

destine a financiar los gastos de constitucién del

Fondo y de emisién de los Bonos (incluidos los By
intereses devengados por el nominal de las @%%

i
Participaciones Hipotecarias entre la Fecha de g@?

BGE

Constitucién del Fondo y la Fecha de Desembolso de

los  Bonos) y la financiacidn parcial de la

,.
M, et

x
B

LA

suscripeién de Prticipaciones Hipotecarias, se ira

n‘\v_t,
A4

amortizandoe en cada Fecha de Pago en la cuantia en

LT por

. ' v . £
gue hubieran sido amortizados dichos gastos de LR

acuerdo con la contabilidad oficial del Fondo,” que s
e

i = ) x . Ef%
5 serd en todo caso durante un plazo maximo de cinco : ?&
1 o -5;'

S ETYIT

s
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(5) afios a contar desde la constitucidn del Fondo, ¥

£ 2

en funcién de la normativa contable y fiscal vigente
en cada momento. El reparto entre los Emisores de

estas amortizaciones se efectuard por la Sociedad

Gestora, de acuerdo con lo previsto en el Contrato e
i

de Gestidn Interna Individualizada; y----=----—-~""-"- i
e

1

. . - nE

(b) El resto del principal del préstamo se %;
amortizarad en cada una de las Fechas de Pago en una %l

-

AT

,.,”_\...
R
T

Lo
Lt
MY




.
3
NS
b

g
3

. Sociedad.Gestora,- de acuerdo con lo previsto

cuantia. igual .a 1la diferencia existente entre los

importes de los saldos . requeridos a la Fecha de

Determinacidn -. anterior y la Fecha de Determinacién
en curso, del Fondo.de Reserva. El reparto entre los
Emisores de.estas amortizaciones se efectuara por la

en el

Contrato de.Gestién Interna Individualizada.--------

No obstante, .no se.. procederd a efectuar:

amortizacidn alguna por este concepto en el importe

que corresponda al Emisor cuando, en una determinada

[

Fecha de Pago, de efectuarse . logs pagos que

correspondiera realizar en dicha Fecha de Pago, se

produzca en relacién con dicho Emisor una de las
siguientes situaciones:--------mmcom e

(I) que exista Déficit de Amortizaciédn, tal y
como se define en la Estipulacién 12.9.3.5;---------

{(II) que el Nivel de Impagado correspondiente al
Emisor sea superior al 3%. Se entenderd por Nivel de
el de dividir el Saldo Vivo de

Impagado resultado

Participaciones Hipotecarias con morosidad igual o
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superior a 90 dias en la Fecha de Determinacidn

anterior a la Fecha de Pago en curso, por el Saldo

Vivo de las Participaciones Hipotecarias en esa
Fecha de Pago;-=--------cccm oo
(ITI) que el Saldo Vivo de las Participacicnes

- Hipotecarias Fallidas emitidas por ‘el - Emisor, sea

. superior a la cantidad resultante de multiplicar el

de

Participaciones: Hipotecarias emitidas por el Emisor

0,025 % del ° walor nominal inicial las

r por- el niimero de Fechas de Pago. transcurridas' desde
la Fecha de Desembolso. A estos efectos se enﬂenderé
por Participaciones Hipotecarias Fallidas aquellas
con un retrasoc en el pago superior a doce meses; o--

(IV} que el tipo de interés medio pondefado de
los Bonos correspondiente al Periodo de Deveﬂgd de

Intereses posterior sea superior al tipo de interés

T o T T T At )

s

P T S i

medio ponderado; en la correspondiente Fecha de . |
Pago, de las Participaciones Hipotecarias emitidas j
. N
pox el correspondiente Emisor menos ‘un diferencial 2
del 0,33%------ R i il e T PP 4
5

El préstamo, por su cardcter subordinado, estari 3

: B

postergado en rango respecto de los demds acreedores ]
T . 3

del-- -Fondo ~-en - los - términos previstos en la n
Estipulacién 21, incluidos, entre. otros, los A
o
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. tenedores de los BOnosS.-=--====------omm-msoooeo—ooes

18.3 Fondo de Regerva.------==--=-=--==--=o--oess
1a Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, dotard un Fondo de Reserva con
cargo -~ al  Préstamo Subordinado .. descrito en la

Estipulacidén 18.2 de la presente escritura,.con las

Tendra un importe inicial igual a DIECINUEVE
MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIT_.:
TRESCIENTOS NOVENTA Y UNO COMA- CUARENTA Y NUEVE
(19.487.391,49) euros - (3.242.429.120 ptas.),
pudiendo decrecer anualmente de mwmodo tal que su
importe sea igual a lo dispuesto a continuacién. Su
dotacién se hard de acuerdo al orden de prelacidn de
pagos contenido en la Estipulacidn 21 de la presente
BSCritUra . —~——~———mmmmm e mmmmmo e ——n o —eo— s oo s

Bl Fondo de Reserva Unicamente comenzard a
reducirse cuando el importe total del Fondo de

Reserva sea mayor a la menor de las cantidades
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siguientes: - ~--w--ommo o ____
(I) el 4,1 % del valor nominal inicial de las
Participaciones Hipotecariag;-~-----ceoomomeo e __
(IT) el 10 % del Saldo Vivo de 1las
Particpaciones Hipotecarias en cada Fecha de
Determinacién. —~-v--momome oL Ll _____
El Fondo de Reserva no podri ser inferior, en
ninglin momento durante la wvida del Fondo, al 1% del
valor nominal inicial de las Participaciones
Hipotecarias.-~-=-cwmmoe oo L
Adicionalmente, el Fondo de Reserva se

incrementari en cada Fecha de Pago por los importes

qué, de acuerdo con 1la regla prevista en 1a

Estipulacién 18.2, no se destinen a la amortizacidn
del Préstamo Subordinado.------—-- R s T T —_———
(II) Rentabilidad:-=-=-—eoeoomome o ____
El _importe de dicho Fondo de Reserva sera
abonado inicialmente en 1la Cuenta de Tesoreria,
siendo objeto del Contrato de Servicios Financieros
a celebrar con el Agente Financiero, descrito en la
Estipulacién 18.1 de la pPresente escritura.-------.-
(III) Destino:-~--meomooe o ______
El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha

de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago
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contenidas en el orden de prelacién de pagos
contenido en la Estipulacién 2l

18.4 Contrato de Intermediacién Financiera.-----

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrars con los Emisores un
Contrato de Intermediacién Financiera destinado a
remunerar a cada uno de los Emisores por el Procesgo
de intermediacién financiera -desarrollado. —--v--w__. .

La remuneracién (en adelante "Margen de
Intermediacién Financiera") consiste en una cantidad
variable vy subordinada igual a la -diferencia entre
los ingresos vy gastos devengados anualmente de
acuerdo con la contabilidad del Fondo, minorada, en
Su  caso, por el importe correspondiente a basesg
imponibles negativas de ejercicios anteriores, que
pueda ser -compensado para-. corregir el resultado
contable del ejercicio a efectos de la liquidacién
anuval del Impuesto sobre Sociedades. Los ragos que
Por este concepto pudieran realizarse en cada Fecha

de Pago de acuerdo con el orden de prelacién de




pagos previsto en la Estipulacién 21, tendrédn la
consideracién de pagos a cuenta del derecho anual ¥y
se distribuirdn entre los Emisores conforme a 1lo
dispuesto en el  Contrato de Gestidén Interna
Individualizada.--~===~-=----==-----sSooSSoSmEToETET

.18.5 - - Administracidn-:. de los - - Préstamos
Hipotecarios Participados.--=--=-=-=-=---=----oooeoo
- Céixa Galicia, Caixa Sabadell ¥ Caja Rioja, como

entidades - emisoras ' - de lag ° Participaciones

- Hipotecarias - a I gey - suscritas - poxr- el:' Fondo, de

acuerdo - : con lo previsto en. la Escritura de

. Constitucién y de conformidad con- el Real Decreto

- 685/1982, de - 17 de marzo, sobre la regulacidén de

g

Fuer,

determinados aspectos del Mercado  Hipotecario,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, suscribirdn con 1a Sociedad Gestora, en
representacidn y por cuenta del Fondo, el Contrato
de Administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados (el "Contrato de Administraciéﬂ") en

virtud del cual conservaran  como’ mandatarios del

- Fondo, (I) la custodia 'y - administracién de los

Préstamos Hipotecarios Participados objeto de las

. Participaciones ‘Hipotecarias; v: (IT) recibirén, en

\
gestidén de cobro, por - cuenta del - Fondo, cuantas
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cantidades .+ sean  satisfechas. por . los deudores
hipotecarios en virtud de sus.Préstamos Hipotecarios
Participados objeto de. las | Participaciones
Hipotecarias, procediendo a ingresar las cantidades
que correspondan al Fondo,.seglin lo establecido en
la Estipulacién 10.3, .. en la Cuenta.de.Tesorersa
descrita en la. Estipulacién . 18.1 de 1la presente
eSO U A . =~ — ool e e .
Asi mismo, en el supuesto de que alguno.de los
Emisores acordara la modificacién del interés dg
algiin Préstamo Hipotecario Participado, dicho Emisor
s¢ compromete a abonar al Fondo respecto de cada
Préstamo Hipotecario Participado cuyo interés haya
sido modificado vy mientras permanezcan dichas
modificaciones, las cantiaades previstas en el
apartado 10 de la Estipulacién 10 de 1la presente
Escritura, salvo que se den las circunstancias que
se establecen en el parrafo siguiente al citado.----
- En contraprestacién por los servicios a realizar

por la administracién de los Préstamos Hipotecarios
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Participados v el depbésito de 1las Participaciones
Hipotecarias, cada Administrador tendrid derecho a
recibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del
Contrato, una comisién de administracidén subordinada
igual-al 0,01% anual, IVA incluido, sobre ‘el  Saldo

de- sus Participaciones Hipotecarias en la Fecha de

. Determinacidn anterior a la fecha de Pago en curso,

siempre  que (I) el -Fondo™ disponga de liguidez

- suficiente- ¥y una -vez haya .atendido a las
_obligaciones de pago, segin el orden de preladién de

.pagos del Fondo descrito en la Estipulacidn 21 de 1la

presente escritura y  que, (II) la  Cuenta

. Individualizada Ajustada del Emisor, . calculada

conforme a 1lo dispuesto en el Contrato de Gestidn
Interna Individualizada, arroje saldo positivo.-----

18.6 Contrato de Direccién y Aseguramiento de la
Colocacidn de BOnOS.-—-——=======m--—=-o-=ro————aao oo

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, celebrari un Contrato de Direccidn
v Aseguramiento de la Colocacién de la emisidén de
los Bonos ' con las ~Entidades Aseguradoras de la
Colocacién, por el cual las - citadas - entidades

procederdn a ' la adjudicacién libre de la totalidad
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de la emisién de los Bonos, y una vez cerrade el
Periodo de Suscripcidn, a suscribir en su propio
nombre la cantidad de Bonos que quedara pendiente de
serlo, al finalizar el Periodo de Suscripcidn, en
virtud de su respectivo compromiso de aseguramiento.

Las Entidades Aseguradoras de la emigidn de los
Bonos asumen las obligaciones contenidas en el
Contrato de Direccién y Aseguramiento de 1la.
Colocacidn y que bisicamente son las siguientes: 1)
compromiso de suscripcién de los Bonos que no lo
hubieran sido una vez cerrado -el Periodo de
Suscripcidn, hasta los importes establecidos; 2)
abono al Fondo antes de las 10:30 horas de la Fecha
de Desembolso, valor ese mismo dia, el importe total
por la suscripcidén de la emisidn, deducida la suma a
la que asciende la comisidn total de direccidn y
aseguramiento; 3) compromiso.de abono de intereses
de demora pactados en el contrato para el supuesto
de retraso en el abono de las cantidades debidas; 4)

entrega a los suscriptores de un documento
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acreditativo de la suscripcidn; y 5) demé&s aspectos
que regulan el aseguramiento de la colocacidn.------
Las Entidades Aseguradoras de la emisiénlde los
Bonos recibirén las siguientes comisiones de
ASegUIAMAENtO: === == === = — e e
Bonos de 1la Serie A: una comisidn del 6,1475%
del importe nominal asegurado.---—-~-———-—-~-4 ------
Bonos de la Serie B: una comisgidn del 0,§5% del

importe nominal asegurado.-------—==-=---co-o—————o-

. - - La- Entidad - Directora recibird una comisidén de

direccién del 0,0165% del importe nominal ‘de la
emisién de BonoS.---=m-----mm-mmm oo — e e as e

18.7 Agencia de Pagos de los Bonos.------=-=---~

- La Sociedad Gestora, en representaciéﬁ Yy por

cuenta del Fondo, celebraria con CECA el Contrato de
Servicios  Financieros, al que se refiere la
Estipulacién 18.1 anterior, para realizar el
servicio financieroc de la emisidén de Bonos'que se
emiten con cargo al Fondo.-----—crmmmmmccmmmem e o

Las obligaciones - contenidas en el Contrato de
Servicios Financieros en cuanto a 1la Agencia de
Pagos son resumidamente las siguientes:----cvm------

{I) en cada -una de las Fechas de Pago'de los

Bonos, efectuar pagO'dé intereses y de reembolso del
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principal -de le‘Bonos, una.vez deducido el importe
total de la retencién & cuenta. por rendimientos del
capital mobiliario que proceda efectuarse de acuerdo
con la legislacidén fiscal aplicable; vy (II) en cada

uno de las Fechas de Fijacién del Tipo, comunicar a

.la.Sociedad Gestora.el tipo de.interés.de referencia

EURIBOR que servird de base para el cdlculo del tipo
de interé&s nominal aplicable- a cada una. se las.
Series de 1o BONOS.-—====c-eomommo oo _.__

La Agencia de Calificacién estid evaluando la
calidad crediticia de la CECA aungue a la fecha del
presente Folleto no le ha asignado calificacién. Si
Moody’s Investor Services Egpaﬁa.no otorgare a la
CECA la maxima calificacidén crediticia para riesgos
a corto plazo (que es de P-1) dentrc de 1los seis
meses siguientes a la fecha de. la firma del Contrato
de Servicios Financieros, la.CECA sers sustituida en
todos - los derechos Y - obligaciones que le

corresponden en wvirtud del citado- Contrato de

Servicios Financieros por. Caixa Galicia, siempre que
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ésta preste su consentimiento vy cuente en ese
momento con la calificacién crediticia suficiente.
En caso de que Caixa Galicia no preste su
consentimiento se buscard una Entidad sustituta
siguiendo las "reglas que se establecen en la
Estipulacidn 18.1 de la presente.-------==----=----=-

En el supuesto de que en cualquier momento de la
emisidén de 1los Bonos la deuda a corto plazo del

Agente Financiero (sea este CECA o cualguier entidad

" que le sustituya) tuviera asignada una calificacidn

crediticia inferior a 'P-1 segin la escala de

calificacidén crediticia otorgada por MOODY'S para

|
- riesgos a corto plazo, la Sociedad Gestora, en un

plazo méximo de treinta (30) Dias Hibiles desde el

momento en que tenga lugar tal rebaja, procederd
segin lo previstq en la Estipulacién 18.1 anterior--

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo satisfara al
mismo una comisidén del 0,002% anual sobre ei Saldo
de Principal Pendiente de Amortizar de los Bonos en
la Fecha de Determinacidn -anterior a la Fecha de
Pago €N CULSQO,-=-—-—-——=--=-r---——=e-—osm oo —sosssm oo

SECCION VI: GESTION Y ADMINISTRACICON DEL FONDO--

- 19 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO,-======----
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19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.--------
Las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizard para el cumplimiento de su funcién de
administracién y representacién legal del Fondo son,
con cardcter meramente enunciativo y sin perjuicio
de otras actuaciones previstas en la presente

escritura, las siguientesi:---------—-co-- B e T

(I} Ejercer los derechos inherentes a 1la |

titularidad de las Participaciones Hipotecarias

suscritas por el Fondo y, en general, realizar todos

los actos de administracidén y disposicién que sean
necesarios para el correcto desempeiio de ia
administracidén y la representacién legal del Fondo.-

(II) Comprobar gque el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponde con
las cantidades que ha de percibir el Fondo, de
acuerdo con 1las condiciones de cada Participacién
Hipotecaria y con las condiciones de los distintos

contratos., - —~c-mmm oo

(III) vValidar y controlar la informacién que'




fwres

reciba de cada Administrador sobre los Préstamos
Hipotecarios Participados, tanto en lo referente a
los cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones
anticipadas de principal, pagos recibidos de cuotas
impagadas y situacidén y control de impagados.-------

{Iv) Calcular 1los Fondos Disponibles y los
movimientos de fondos que tendrid que efectuaf, una
vez realizada su - aplicacidn,” de acuerdo ‘con la
prelacidn de pagos correspondiente, ordenando las
transferencias * de fondos entre las- diferentes
cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de
pago que corresponda, incluidas las asignadas para
atender el servicio financiero de los Bonos.--------

(V) Calecular y liquidar las cantidades por
intereses y comisiones que ha de ' percibir vy pagar
por las diferentes cuentas £financieras activas Y
pasivas, asi como las comisiones a pagar por los
diferentes servicios financieros concertados y las
cantidades que por reembolso de principal y por
intereses corresponda a cada una de las series de
108 BONOS. ————m e m e e e

(VI) Supervisar gque la .renegociacidn, en su
caso, de las condicliones -de los Préstamos

Hipotecarios Participados = la realiza cada

!
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Administrador - de acuerdo con las instrucciones
generales.. o concretas. que. le hubieren sido
comunicadas.por la Sociedad Gestora.-----memec—ec—w-.
(VII) Supervisar.las actuaciones concertadas con

.- cada . Administrador.. para la . recuperacidn de
«‘~.impagados, cursando instrucciqnes,f cuando.. proceda,
: para que inste el procedimiento ejecutivo 'y sobre la
-postura a: adoptar en las. subastas de inmuebles.
Ejercitar la accidn hipotecaria. cuando . eoncurran
circunstancias que asi lo requieran., —---coeomoomoo_ _
(VIII) Llevar la contabilidad-del Fondo, con la

3 debida separacién de 1la propia de 1la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicién de cuentas vy llevar a

- cabo las obligaciones fiscales o de cualquier otro
oxrden legal que correspondiera efectuar al Fondo.---

(IX) Facilitar a los .tenedores de los Bonos

emitidos con cargo al Fondo, a la Comisién Nacional

del Mercado :de Valores y. al pablico en general,

cuantas informaciones v notificaciones prevea la

legislacién vigente vy, en especial, las contempladas
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en la presente escritura.-------------s----=---——ooo

(X) Para permitir la operativa del Fondo en los
términos previstos en la presenta escritura, en el
Folleto Informativo y en la normativa vigente en
cada momento, . prorrogar o ' modificar los contratos
que- haya suscrito en nombre del Fondo, ‘sustituir a
cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en
virtud de los ‘-mismos e,~-inclusé, caso de ser

necesario, celebrar contratos adicionales, todo ello

‘sujeto-:-a- la. legislacidén vigente-en cada momento, a

-1a autorizacién previa, casc de ser necesaria,lde la

Comisidén Nacional del Mercado de Valores u orghnismo
administrativo competente y a su notificaciéni a 1la
Entidad de Calificacidn,” y siempre que con tales
actuaciones no se perjudiquen los intereses de - los
titulares de los BONOS.--====mrm--—------cro——oeoo——-

(XI} Designar y sustituir, en su caéo, al
Auditor de Cuentas que lleve a cabo la auditoria de
las cuentas anuales del Fondo.---~---=w-----nmm———n-

(XII) Elaborar y someter a la Comisidn Nacional

del Mercado de Valores y a los drganos competentes,

- todos los documentos e - informaciones que deban

someterse segin' lo. establecido - en .la normativa

vigente - y en - esta -Escritura y en el Folleto
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Informativo;. o Je Sean requeridos, asg como elaborar
Y remitir a.. 1a - -Agencia . de -Calificaeién 1
- informacién que razonablemente Je requiera,----ooo._
(XI171) Eiaborar Y notificar a los titulares de
los Bonos 1a informacién prevista. en la ' presente
- -escritura, ..asi como toda informacisn adicional que
Sea legalmente Tequerida. ~-~emmeen R
(XIV) Adoptar 1ag decisiones Oportunas en
relacidn con la liquidacién de] Fondo, incluyendo 1a
decisidn de liquidacisén anticipada, de acuerdo con
lo previsto en ®sta escritura.---o.o i _______ |

ﬁ? Ademds de 1a realizacidn de dichas actuaciones,
£

-

descritas de forma genérica, 1Ila Sociedad Gestorg

- realizari en concreto lag siguientes actuacionesg;---
(I) Abrirgd 2 nombre del Fonde la Cuenta de

Tesoreria descrita en 1a Estipulacign 18.1 de 13

Presente Escritura, inicialmente con CECA,--voo

Asimismo,. de acuerdo con .lo Previsto en el

Contrato de Administracién, 1a Sociedad Gestora

abrirs, a- nombre del Fondo, una cuenta bancaria en
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cada uno de los Emisores. En estas cuentas Se

depositarén transitoriamente las cantidades
derivadas de los Préstamos Hipotecarios Participados
cobradas por cada Emisor hasta que, de conformidad
con - el . Contrato .- de "Administracién,.='proceda
transferir los fondos - depositados en -ellas a la
Cuenta. - de- Tesoreria. =~ Estas - cuentas estaréan

remuneradas a un tipo igual al Tipo de Interés de

Referencia aplicable en el periodo de liquidacién de

- ; . . sns i
‘intereses: correspondlente“*dlsmlnuldo -en 35 puntos

basicos. Los intereses _devengados -~ se liguidaran
quincenalmente en cada Fecha de Cobro.------< m——————

(IT) En el supuesto de que en cualquier momento

durante la vigencia de la emisién de los Bonos, la

deuda a corto plazo del Agente‘Financiero, tuviera
asignada una calificacidn crediticia inferior a pP-1
seqiin la escala de calificacidn crediticia otorgada
por Moody's para riesgos a corto plazo, la Sociedad
Gestora, en un plazo méximo de treinta (30) Dias
Hibileg a contar desde el momento en que tengé lugar
tal rebaja, deberd:---------—---=--TsmooSTTTIITITITTT

- (a) obtener ‘de una -. entidad :de- crédito con

|
. calificacién igual o superiox. a P-1; otrar garantia

- |
consistente - en- un aval bancario :a - primer
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requerimiento sobre las obligaciones asumidag poxr el
Agente Financiero. en el Contrato de Servicios
Financieros; o, -=----eoemooomo .

(B) en caso :de no ser posible lo anterior,
sustituir al Agente Financiero Por otra entidad de
crédito cuya .deuda a corto plazo posea unirating
minimo de P-1 segln la escala de calificacidn
crediticia otorgada por Moody, s para riesgos a corto .
plazo, y la Sociedad Gestora,. contratari asimismo 1la
méxima rentabilidad posible para los saldos de la
Cuenta de Tesoreria, que podra ser- diferente a 1a
contratada .con el Agente Financiero en virtud del
Contrato de Servicios Financieros;---—-—-woecmoo oo

No obstante 1lo anterior, la Sociedad Gestora
podra trasladar con posterioridad los saldos de la
Cuenta de Tesoreria al Agente Financiero, siempre
que, o bien obtenga un aval bancario a primer
requerimiento de una entidad de crédito cuya
calificacién sea P-1 (segin la escala de moody’s), o

bien obtenga la calificacién de P-1 . (en cuyo caso
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dicho aval no seria necesario).---—-=--==--=------=-=

(III) Ingresarid en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que reciba del Administrador de los
Préstamos Hipotecarios Participados, tanto en
concepto de principal e intereses como por cualgquier
otro concepto qgue le corresponda:al . Fondo por los
MiSMOS . —=——====r—memmmr— e e m e oo — s am—eo oo

-+ (IV).. Ingresard en la Cuenta de Tesoreria
mencionada, 1las . cantidades  que en cada momento
compongan - el:- Fondo :de Regerva, - descrito en la
Estipulacidn 18.4.--------=---s-----osssoossosmsomooos

(V) Velard para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria, siempre que, produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de Servicios
Financieros. Sin perjuicio de ello, podra invertir
temporalmente el saldo de la Cuenta de tesoreria en
activos de renta fija, denominados en euros o en

pesetas, cuyos emisores cuenten con una calificacidn

de ©P-1. Todo ello de conformidad con lo descrito en

la Estipulacién 18.1 de la presente escritura.------

. {(VI) Calculara, en cada Fecha de Fija&'én de
Tipo, y respecto a cada siguiente Periodo de bevengo
de Intereses, el tipo de interés nominal a apiicar a

ambas : Series -de.’ Bonos, resultante de la
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determinacidén efectuada de conformidad con 1lo
previsto en_la Estipulacién 12.4 y lo publicari en
la forma prevista en la Estipulacidn 20. a).-----mw-
(VII) Calculard en cada Fecha de Determinacién,

el principal a amortizar de ambas Series de Bonos Y
junto con los intereses  devengados de conformidad
con lo previsto en la Estipulacién 12.9.3.2, vy lo
publicard en la.forma prevista .en 1la Estipulacidn .
20, @) immm e el
(VIII) Destinara los Fondos Disponibles
descritos en la Estipulacién 21.1, Bi, asi coma
cualquier otra cantidad en la Cuenta de Tesoreria
disponibles en cada fecha, al cumplimiento de 1las
obligaciones de pago o retencién del Fondo, en los
términos y en el orden de prelacién previsto en 1la
citada Estipulacién 21.1,. B) de la presente
SO U, —— e oo ..
19.2 Compromisos de la Sociedad Gestora.----—=--

- (I) El Consejo.de Administracién de la Sociedad

Gestora, formulard las cuentas anuales del Fondo
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antes del 31 de marzo de cada =afio, siendo
depositadas en la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, Jjunto con el informe de auditoria, antes

del 30 de abril de cada afio hasta la extincidén del

{II) La Sociedad Gestora, en su labor. de destidn
v administracién del  Fondo se compromete a remitir a

la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, con

"periodicidad semestral, informacidén - sobre la

* situacidén del Fondo y el comportamiento 'de las

Participaciones Hipotecarias y cuanta informacidn
adicional le sea requerida por dicho organismo.-----

19.3 Subcontratacidn.-----------c-rm—mmmmeo -

La Sociedad Gestora estard facultada para

subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualquiera de los servicios que ha de realizaﬁ en su
funcidn de administracidn y representacidn leéal del
Fondo, de acuerdo con lo establecido por la pfesente
Escritura, siempre que el subcontratista o délegado
haya zrenunciadoc a ejercitar cualquier acéién de
demanda de responsabilidad contra- el Fondo. En
cualgquier caso, la subcontratacidén o delegacidén de

cualquier servicio {(I) no podri suponer ningin coste
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o gasto adicional para el Fondo, (II) habrad de ser

legalmente posible, (III} no dard lugar a una

.revisién a la baja de la calificacién otorgada a

cada una de:.las Series de Bonos, vy .(IV) serad

notificada a la Comisidén Nacional del Mexrcado de

Valores, contando,. caso de ser legalmente necesario,

con su autorizacidn previa. No obstante, cualquier
subcontratacidén o.delegacidn, la Sociedad Gestora no .
quedard exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato 0 delegacidn de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de‘la presente
escritura o que legalmente le fueren atribuibles o
exigibleg, -----~ccomm -

19.4 Gastos del Fondo.-—------mwccmmm e

La Sociedad Gestora satisfard con cargo al Fondo
todos los gastos necesarios para su funcionamiento,
siendo atendidos segin el orden de prelacidén. de
pagos previsto en la Estipulacidén 21 de esta
escritura que corresponda a cada uno de. ellos. A

modo meramente enunciativo, la Socliedad Gestora
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satisfard los siguientes gastos tanto iniciales como
Perifdicos: mmmmmmm oo

* Gastos derivados de la constitucidn del Fondo

Yy los que puedan derivarse de las verificaciones,

- inscripeciones y autorizaciones administrativas de
obligado cumplimiento;---------ccommmmm e

* Qastos derivados de la publicidad oficial y
comercial por la oferta de suscripcién de los Bonos.

PR Gastos' . derivados ‘de la preparacidén vy
v~ formalizacién-de esta Escritura), del- Folleto y de
. los Contratos a los que se hace referencia en ambos,
asi como las comisiones y gastos contemplados en los
MiSMOS . ~—mmm e e -

* Honorarios de las entidades calificadoras por

la evaluacién de los Bonos y el mantenimiento de 1la

55

evaluacidn. ——-----rmrmr e e

Iy

K'd

* QGastos derivados de la emisidn vy amortizacidn

de 1os BONOS.-———rm~me o e e e

* Gastos relativos a la llevanza del registro

contable de los Bonos por su representacidn mediante

-anotaciones en. cuenta, su adwmisién a negociacibn en
\

mercados secundarios organizados y el mantenimiento

de todo ello. -~ m e e e

* Gastos que puedan- derivarse de la venta de las
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T Participaciones Hipotecarias '™ y de .los .activos
- remanentes del Fondo para la.liquidacidn del mismo,
incluyendo los .derivados de la obtencién de una
linea de crédito.-==wwecocmcmmmaaao m e mm e
- ... %, Gastos..derivados .de. la adminiétracién del
Fondo.y de  los Préstamos Hipotecarios.Participados.-
* Comisiones y gastos con cargo al Fondo poxr los
contratos de servicios y operaciones financieras .
SUSCritoS, - - e e -
* Gastos derivados de los anuncios v
notificaciones relacionados con el Foﬁdo .y/o los
ﬁ BOMOS o = === == m o e e e e

* Gastos de auditorias y de asesoramiento legal.
- * En. general, cualesquiera otrog gastos
soportados por el Fondo ¢ por la Sociedad Gestora en
representacidén y por cuenta del mismo.---~---m—me—-——

* El1 Impuesto sobre el. Valor Afiadido (I.V.A.)
que hubiera soportado el Fondo tendrétgl.carécter de
gasto deducible a los efectos . del . Impuesto sobre

Sociedades . —--—- - - e
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19.5 Gastos suplidos por cuenta del Fondo.------

La Sociedad Gestora tendri derecho al reembolso
de los gastos ordinarios relacionados con la gestidn
del Fondo que pudiera guplir o anticipar por cuenta
del mismo. Dichos gastos ordinarios incluirin los
gastos de auditoria del Fondo, los gastds de
publicidad en los términos previstos en el Folleto
Informativo, los gastos derivados del mantenimiento
de 1las calificaciones o "ratings" y aquellos otros
que se mencionan en la Estipulacién 19.4 anterior.--

Asimismo, la Sociedad Gestora tendrd derecho al
reemboléo de todos los gastos de caréacter
excepciocnal en los que haya podido incurrir ylprevia
justificacién de los mismos en relacidén con la
gestidn del Fondo.,-----=ccecmmm oo A

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios y extraordinarios relacicnados con la
gestidn del Fondo, podran ser efectuados
directamente por la Sociedad Gestora sin perjuicio
del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente
y de acuerdo con el orden de prelacién de pagos
prevista en 1la Estipulacién 21 de 1la présente

ESCriEUra. —~mmmmmm e e -
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19.6 Imputacién temporal de ingresos Y gastos.--

Los ingresos .y -gastos se reconocerén por el
Fondo siguiendo el principio de devengo,. es. decix,
en funcidén de la corriente real que tales ingresos y
gastos representan, con independencia del momento en
gque se produzca el cobfo y pago de los mismos.------
. El ejercicio econdmico del Fondo coincidiréd con
el -afio natural, excepcién hecha del .primer y dltimo .
ejercicio econémico del Fondo, en relacidén a la
fecha de comstitucidén y a la fecha de ligquidacidn,
respectivamente.-~-~-----=--------osssoosoomomEITTTET
El primer ejexcicio econdmico se iniciard en
esta misma fecha. E1 dltimo ejercicio econdmico
finalizara en la fecha en gque tenga lugar 1la
extincién del Fondo,---=----=-==-=-=--=—so-o-o-ssoomomTs
La Sociedad Gestora . elaborard las cuentas
anuales del Fondo antes del 31 de marzo de cada afio,
remitiéndolas a la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores, junto al informe de auditoria de las mismas

antes del 30 de abril de cada- aflo. ——==~—=m==mmmmmm




19.7. Régimen fiscal.----eooocooo_____________

De acuerdo con 1lo establecido en el articulo
5.10 de la Ley 19/1992, el articulo 7.1.g) de la Ley
43/1995, de 27 gde diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades 'y -el articulo 55, apartado k) del Real
Decreto 537/1997, de 14 de ~abril, por el que se
aprueba el . Reglamento del citado Impuesto, las

- caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo

"o - = (I) La constitucién- del- Fondo estd exenta del
: concepto '"operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales -y Actos Juridicos
Documentados . ~---moee oo

(II) E1 Fondo esta sujeto al Impuesto sobre

Sociedades al tipo general vigente en cada momento ¥

Lt

que en la actualidad se encuentra fijado en el

L Mg

treinta y cinco (35) por ciento.---—coeooo o ______

(ITI) - Respecto a los rendimientos de
participaciones hipotecarias, préstamos u otros
derechos de crédito que constituyan ingreso del
Fondo, no existira obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta.----if-ceooooo L _____________

(IV) La administracién” del Fondo por la Sociédad

- Gestora estd. -exenta del “Impuesto: sobre el Valor
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Afiadido.~-===memmm e e e e —msmmm o
. (V) Las contraprestaciones satisfechas a los
titulares de los valores que se emiten comn cargo al
Fondo tienen la consideracidén de rendimientos del
capital mobiliario.-==----=------smrmo-mmoooeem oo oo oo
.. .19.8 Buditoria de cuentas del Fondo.----------=-

Lags cuentas anuales del Fondo serdn objeto de
verificacién y revisién anualmente por auditores de -
CUENEAS ., =~ ——sm=mm o m e e o m e oo e—— o e oo

l.a Sociedad Gestora presentard a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del TFondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
cierre del ejercicio del Fondo que coincidira con el
afio natural.----—-——-———-F-- e r e s em e —

La Sociedad Gestora procedera a designar, por
periodos maximo de tres (3) - afios, al BAuditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese pericdo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del

Fondo, . informando . de tal designacién a la Comisidn

- — v —r—— .4 T ™ T
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Nacional del Mercado de Valores.---e=cecmccme oo i,
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20. NOTIFICACIONES. === m oo oo oo 2

)

L)

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento ) o

-

de las condiciones de la emisién, se compromete a N
efectuar las notificaciones que se detallan a %&
continuacién, observando . la- periodicidad que se B
5

preve en cada una de ellaS.------mmmeccem . £

RN

1S

a) Notificaciones orxdinarias periédicag:----—~--

.

1. En el plazo compréndido entre-la Fecha de

—
ALY ¥
g

';i)f,:v

';§§

e

©-  Fijacidn de Tipo y dos (2) Dias- Hibiles - siguientes

§,"
o

oy
i

a como - madximo-- a cada Fecha de Pago, procedera a

,
R

Ze "R s
T

B

comunicar a los tenedores de los Bonog; los tipos de

.,1,,
2

interés nominales resultantes para ambas Series de

=
5

Bonos, para el Periodo de Devengo de Intereses

B

iy

-
AR

siguiente, gegiin los criterios -contenidos en la

s

e

.E\l‘.',.:
E

Estipulacidn 12.4. ~--—wmmemmom L ____
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2. Con una antelacién minima de un (1) dia
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natural anterior a cada Fecha de Pago, el Fondo, a

s
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través de su Sociedad Gestora, procederd a comunicar

- =
2
B
Y

3R

s
R
T

a . los ~ tenedores de los Bonos, los intereses
resultantes de  los Bonos, -de ambas Series, junto con

la amortizacidn de losg mismos, seqin Proceda, ademas

VAP L o et % i B By La g L PR



“ 3;&"‘1:" .

)

I ST
[ g

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

de los Préstamos Hipotecarios, a la Fecha de
Determinacién previa a la Fecha de Pago, y----------

(II} la wvida. residual media de los Bonos
estimada con las hipdtesis de mantenimientoe de dicha
tasa real de ' amortizacidn anticipada segln lo
previsto en la Estipulacién 12.11.-=----ecommaoooLL

(III) Los Saldos de Principal Pendientes de
Pago, después de la amortizacidn a liquidar en .cada .
Fecha de Pago, de cada Bono de cada Serie, y los
porcentajes gue dichos Saldos de Principal
Pendientes de Pago representan -sobre el importé
nominal iniecial de cada BONO. =~ mmm e

(IV) Asimismo, y si procediera, se pondrid en
conocimiento de los tenedores de los Bonos las
cantidades de intereses y de amortizacién devengadas
por los mismos y no satisfeéhas, por insuficiencia

de Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas

. de prelacién de pagos previstas en la Estipulacidn

21 de la presente escritura.-~----c--meommmmoomn____

Las . anteriores .notificaciones seran efectuadas
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segiin lo dispuesto en el apartado c¢) siguiente, vy
serén, asimismo, puestas en conocimiento del

Servicio de Compensacidén y Liquidacién de Valores,

b) Notificaciones extraordinarias:--------—=-===-

1. Con motivo ‘de la constitucién del Fondo vy
emisidn de los Bonos, una vez otorgada la presente
escritura, la Sociedad Gestora, en representacidn y
por cuenta ‘- del: Fohdo,“ précederé a efectuar 1la
notificacién, mediante el procedimiento sefialado en
el apartado c¢) siguiente, - de 1la - constitucidén del
Fondo 'y - de la emisgidn de Bonos, asi como los tipos

de interés nominales de ambas Series de Bonos

determinados para el primer Periodoc de Devengo de

Intereses, que serd el comprendido entre la Fecha de
Desembolso y la primera Fecha de Pago, todo ello, de
conformidad con lo contenido en la Estipulacidn 12.4
de la presente escritura, siendo apto para dicha
publicacién cualquier dia del calendario, bien sea

Hébil o inh8bil.---cemmmm e m e e -

Bl Fondo, a -través -de - su Sociedad Gestora,

informara a los tenedores de los Bonos de todo hecho

- relevante que pueda producirse en relacidén - con las
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Participaciones Hipotecarias, con los Bonos, con el

Fondo, y con la propia Sociedad Gestora, que pueda

"influir de modo sensible en la negociacién de los

Bonos y, en. general, de cualquier modificacién
relevante en el activo o pasivo del Fondo. Asimismo,

la Sociedad Gestora informard a los tenedores de log

- Bonos de una eventual decisién de . amortizacidn

anticipada de los Bonos por cualquiera de las causas .
previstas en la _presente escritura, siéndole
remitido, en este supuesto, a la Comisién-Nacional
del Mercado de Valores, el Acta ﬁOtarial dé
Liquidacién y procedimiento a que hacen referencia
las Estipulaciones 4.1 y 12.9.4 anteriores.------m--

c) Procédimiento: ———————————————————————————————

Las notificaciones a loz bonistas que, a tenor
de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora
sobre el Fondo, habrdn de ser efectuadas mediante

publicacién en un diario' de amplia difusién en

. Espafia, ya sea de cardcter econémico-financiero o

general, considerédndose esas notificaciones hechas




T T

en la fecha de dicha publicacién, siendo aptos para
las mismas cualgquier dia del calendario, bien sea
Ha&bil o inhdbil (segin lo establecido en la presente
esCriftura) s~-m e m e e e — e -

"d) Informacidn a Comisién Nacional del Mércado
de-Valores:iccmmmmomm e e e e e e e - mmm———————

La . ' Socledad” @Gestora procederd a poner en
conocimiento de la Comisidn Nacional del Mercade de

Valores  las publicaciones “que,-tanto con cardcter

~ordinario-- rperiddico - -+ como'rf con - carécter

extraordinario, se efectiden segiin lo previsto én los

anteriores apartados, asi como cualquier informacidn

.que, con independencia de 1lo anterior, le sea

reguerida. ——- - - e e e e e
SECCICN VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS-«------
21. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS-----—------w-~---

21.1 Reglas ordinarias de prelacidén de los pagos
a cargo del Fondo. Origen vy aplicacién de fondos.---
A) En la Fecha Desembolso de los Bonos.---------
El origen - y aplicacién de las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los

siguientes conceptogs:----~wewoo—— R Rttt R
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(a) Desembolso de la emisidén de los Bonos.------
(b) Disposicién del Préstamo - Subordinado.-------
2. Aplicacién:. a su.vez el Fondo aplicaré los

fondos anteriormente descritos a los siguientes

... .. {a) . Compra .de. las Participaciones. Hipotecarias

(incluidos los intereses devengados por el. principal
de las Participaciones Hipotecarias entre 1la Fecha -
de Constitucidén del Fondo.(excluida) y la Fecha de
Desembolso de los Bonos (incluida). al Tipo de
Interés de Referencia correspondienté -al primer
Periocdo de Devengo de Intereses).--------==--===-=--
(b) Pago de los gastos de constitucién del Fondo
v emisién de los Bonog.--------=w------s---ssmsooooo
(c) Dotacidén del. Fondo de Reserva.--------------
B) A partir de la fecha de constitucién del
Fondo y hasta la total amortizacidn de los Bonosg.---
1.. Origen:..los Fondos Disponibles para hacer
frente a las obligaciones de pago -o de retencidn

relacionadas a continuacién en el apartado 2. seran
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el
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los siguientes:—=--emmomoe o _______________

e
i

(a) Las cantidades percibidas por reembolso del L
principal de las Participaciones Hipotecarias. . @;
'.'{I-I

Dichas cantidades, habran sido depositadas en la §§
T oy

- . .”'J

Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con lo previsto en e
e

la estipulacién 18.1 de 1la presente: escritura,.------ BN

(b) . Los - - intereses ordinarios - Yy de demora . S

"+ ¢obrados.de las Participaciones Hipotecarias. Dichas g%.
cantidades, habran sido transferidas a la Cuenta de Rk

#i. " Tesoreria - por . log" Emisores en cada: Fecha de Cobro, P

S
ik

¥t 2 s,
e

kD

5

P YT g

2= de acuerdo con lo previsto en la :Estipulacién 18.1

AL

20

de la presente escritura.-----e-eoocoeme oo _____
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(c) Los rendimientos obtenidos por la
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reinversién del Fondo de Reserva, segin lo Previsto
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en la Estipulacién 18.4 de 1la bresente escritura,

4

5
L1

5
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asi como por las otras cantidades depositadas en 1la .

L iy

BTy

2 T

Cuenta de Tesoreria Y en la cuenta abierta por el 2

R R
L
3t

Fondo en cada Emisor. Dichas cantidades habran sido
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo
con lo previsto en 1la Estipulacién 18.3 de 1la

- Presente esceritura.---~---o o ________________

‘,H,“..-_. A
R SRTLERR

T l
B
.A: f Dk,"-_“

(a) El - Fondo de Reservaj;..- descrito en la
Estipulacién 18.3 de la presente escriturg.--~-~-—-_-

(e) cCualesquiera " otras--cantidades que pudiera
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percibir el Fondo incluyendo las gque puedan resultar
dé la enajenacidén de inmuebles adjudicados al mismo,
o explotacién de los mismos.-----=r--==---------eoos

2. BAplicacidén: los Fondos Disponibles en cada
fecha con independencia del ﬁomento de su devengo,

se aplicardn al cumplimiento de las obligaciones de

Las aplicaciones de los 6rdenes 2# al 11§ .
inicialmente tendrdn lugar en las Fechas de Pago
descritas en la Estipulacion 12.6 de la presente
escritura (y por tanto, la aplicacidn del nimero 1
podréd tener lugar en cualquier momento}.------------

1y Pago de los gastos ordinarios v
extraordinarios del Fondo, suplidos © no por la
Sociedad Gestora vy  debidamente justificados,
incluyendo la comisidn de administracidén a favor de
la misma, vy el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Servicios Financieros.-----==~---rrm-c-memoonnmoonmo-

2y Pago de intereses devengados de los Bonos A.
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En caso de que los Fondos Disponibles del Fondo
fueran insuficientes, el importe que resulte se
distribuira entre todos los Bonos A
proporcionalmente al Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los mismos.-~w--ceomoome oL L T

-3y Pago de intereses devengados de los Bonos B.

En caso de que los. Fondos Disponibles del Fondo

fueran insuficientes, el importe correspondiente que
resulte se 'distribuiré_ entre todos -los Bonos B
proporcionalmente al Saldo de Principal Pendiente de
Pago de 108 MiSMOS. -~~~ —mmmcomme e

4y Retencidn de 1la cantidad suficiente para
mantener la dotacidn del Fondo de Reserva hasta que
éste alcance el nivel mfnimo del Fondo de Reserva,

tal y como se establece en las Estipulaciocnes 18.2 y

5y Pago de la Cantidad Devengada del Principal

para Amortizacidn de los Bonos A, con sujecidn a las

reglas establecidas én el apartado 9 de la
Estipulacidn 12.~---eeo-me o _____

" 8y Pago de la Cantidad Devengada del Principal
para amortizacién de los Bonos B, con sujecién a las
reglas establecidas -en el apartado * 9 de 1la

Estipulacidn 12, es decir, teniendo en cuenta que la
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PAPEL EXCLUSNO PARA DOCUMENTQS NOTARIALES

amortizacién. de los Bonos B no comenzard hasta que

.el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos

de l1la Serie B en: una Fecha de Determinacidén sea
igual o superior al cinco por ciento (5%) del Saldo

de Principal Peéndiente de Pago de los Bonos -de la

- Serie A.---r-mmmmmmemm o e m e o eenooc s e

Desde 1la citada Fecha de Determinacién, los
Fondos Disponibles para. la Amortizacién de los Bomos .
gse aplicardn a la amortizacién del Saldo  Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de cada Serie en lag
cantidades necesarias para que se mantenga en cada
Fecha de Determinacidn una proporcién del cinco por
ciento (5%5 o superior entre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie B y el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de
la Serie A.--—---——--——tmmmm e m e m e mm =

7y Pago de intereses devengados por el Préstamo
Subordinado.-~—————~-———-—-————————--——-——; —————————

8y Amortizacién del principal del Préstamo

Subordinado en una cuantia igual a la - amortizacidn




s
e

de los Gastos de Constitucién del Fondo (incluidos
los intereses devengados por el nominal de las
Participaciones Hipotecarias entre 1la Fecha de
Constitucién y la Fecha de Desembolso) Yy de Emizidén
de los Bonos en el periodo determinado.------e-c—-eo-

9y  Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado en una cuantfia igual a 1la diferencia
existente entre los importes de los saldos
requeridos a la Fecha de Determinacién anterior y a
la Fecha de Determinacién en curso, del Fondo de
Reserva, con sujecidn a las reglas que se establecen
en la Estipulacién 18.2,-=—--ccomma oL _____

10y Pago a los Emisores en relacidn al contrato
de Adminisﬁracién, de la comisidn por la
administracién de los Préstamos  Hipotecarios
Participados. —~----meoomo e __.__

1lly Pago del margen de intermediacién financiera
cuya remuneracidén variable se establece en el
Contrato de Intermediacidn Financiera Yy en el
Contrato de Gestidn Interna Individualizada.-----——--

21.2 Reglas excepcionales de prelacién de los
pPagos a cargo del Fondo.--—-===mo—oommoo o _

1. El PFondo de Reserva inicamente comenzari a

reducirse cuande el importe total del Fondo de
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Reserva sea mayor a la menor de las cantidades

(I) el 4,1 % del valor nominal inicial de las
Participaciones Hipotecariag;--~-----------=-~-----=

(II) el 100 % . del Saldo Vive de las
Particpaciones Hipotecarias. en cada Fecha de
Determinacidn.-—-—-=-----e-er - me e m e s e

El Fondo de Reserva no podrid ser inferior, en.
ningiin momento durante la vida del Fondo, al 1% del
valor nominal inicial de las Participaciones
Hipotecarias.~—-——------~——--—--—~-————; ------------

Adicionalmente, el Fondo de Reserva se
incrementard en cada Fecha de Pago por los importes
que, de acuerdo con la regla prevista en la
Estipulacidn 18.2, no se destinen a la amortizacidn
del Préstamo Subordinado.------ceeammmmmm—mm——me——

2. En relacidn con la amortizaciém del Préstamo
Subordinado, no se procederi a efectuar amortizacidn
alguna del Préstamo Subordinado - por la parte del

Préstamo Subordinado degtinada a financiar la

e ———— bR o e = T SRALAT G A B o
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dotacién del Fondo de Reserva, en el importe que

T

corresponda al Emisor cuando, en una determinada

T
ERCR

Fecha de Pago, de efectuarse los pagos que
correspondiera realizar en dicha Fecha de Pago, se

*" = produciria en relacidén con dicho Emisor uma de las

.

W

e

(I) que exista -Déficit de Amortizacién, tal y

como se define en la Estipulacidén 12.9.3.5;-~-c=---- i
(II) que el Nivel de Impagado correspondiente al %j

) Emisor sea superior al 3%.-Se entenderd por Nivel de %1
Impagado el resultade de dividir el Saldo Vivo de %?

Participaciones Hipotecarias con morosidad igual o
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superior a 90 difas en - la Fecha de Determinacidn

anterior a la Fecha de Pago en curso, por el Saldo g
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Vivo de 1las Participaciones Hipotecarias en esa %ﬁ

7 Fecha de Pago—r~r— === oo oo . @Q
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(ITI) que el Saldo Vivo de las Participaciones 5

Hipotecarias Fallidas emitidas por el Emisor, sea
superior a la cantidad resultante de multiplicar el
0,025 % del valor  nominal inicial de las
Participaciones Hipotecarias emitidas por el Emisor
por el nimero de Fechas de Pago transcurridas desde

la Fecha de Desembols0; O=-—-~-omcmem oo
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(IV) que el tipo de interés medioc ponderado de
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

-

los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de
Intereses posterior. sea superior al tipo.de interés
medic ponderado, en la correspondiente Fecha de
Pago, de las Participaciones Hipotecarias emitidas
pPor el correspondiente Emisor menos un diferencial
del 0,33%.----- T T T T T T e e e -

3. La prelacién entre los Pagos a realizar en
concepto de intereses devengados Y amortizacién del .
Principal del Préstamos Subordinado, comisién de
administracién vy margen de . intermediacién
financiera, tendrd caricter individuél para cada
Emisor, procediéndose a dichos pagos seglin lo que
resulte de las Cuentas Individualizadas de cada uno
de ellos, segiin 1lo previsto en el Contrato de
Gestidn Interna Individualizada,-——--ceowcme oo _

SECCIQN VIII: OTRAS DISPOSICIONES - ~-w-mmmeommm o

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA--~--—-

De acuerdo con lo que establece el articulo 5.3
de la Ley 19/1993, otorgada la presente escritura de

constitucién del Fondo, emisién Y suscripceidn de las
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Participaciones Hipotecarias, y emisién de los i

Bonos, no podrd sufrir alteracién sino en los £
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supuestos excepcionales y con las condiciones que se .
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establezcan normativamente; si bien podrd ser objeto

A

3.1
#A

de subsanacidn a instancia de la ‘Comisidén Nacional
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del Mercado de Valores.-=--=-—=c-=mmrmem——coc—mm—=mooo
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23. REGISTRO MERCANTIL.------ T T
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De. conformidad con lo previsto en el articulo
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eSS
el

e

5.3 de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos que

Y

HEeLe

se emiten a su cargo serdn objeto de inscripcién en

A

7

el Registro Mercantil,-----=--=-r-~~-----==-=-=--===oo
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24 . DECLARACION FISCAL.-=m--=--=m--m-=m--=——==o-
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- La constitucién del Fondo, en virtud de 1la

3
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presente Escritura, esta exenta del concepto
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"operaciones  societarias" del Impuesto  sobre

"*E‘q*{f Rt

e Transmisiones Patrimoniales y  Actos Juridicos :

,
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A

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el . ﬁ
articulo 5.10 de la Ley 19/1992.-----=-=-=ro-mmoo===s - %
f 25 . GASTOS----—mm=—mmmmme——mmmc— e mm—mo o= ;
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Todos los gastos derivados del otorgamiento y 3

ejecucién de la presente escritura piblica seraén por

cuenta del Fondo en los términos previstos en la

Seccién I de la presente escritura-----=------------ _

26. LEY Y JURISDICCION. - c--mmmmmmmmmmmmmmmmmmm o= 4
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espafioclas. Todas las
cuestiones, discrepancias, litigios y ;eclamaciones
que pudieran derivarse con motivo de la
constitucién, administracién Y representacidén legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, de la emisiédn vy
suscripcidn de Participaciones Hipotecarias y de la
emisién de los Bonos, sefén conocidas y falladas por
los Juzgados y Tribunales de Madrid capital. Las
partes renuncian expresamente a cualquier otro fuero
que por ley pudiera corresponderlés. ————————————————

27. CONDICION RESOLUTORIA~ === = ccocm oo __.

Las obligacionés de las partes nacidas de la
presente escritura quedardn resueltas de pleno
derecho si Moody’s, no confirmara antes del inicio
del periodo de suscripcidn de los Bonos, las
calificaciones Aaa a los Bonos de la Serie A vy Aa3 a
los Bonos de la Serie B.---v-mmocomoo o

28.~ DEFINICIONES. = === m oo __

Los términos en mayusculas utilizados en la
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presente escritura tendr&, salvo que en ella se diga
otra cosa, el mismo significado que se atribuye a

los mismos en el Folleto Informativo.---------------

Asi lo otorgan.------=-mm=-=----esm——ssnoooeooooo-
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Leida reglamentariamente A esta  escritura,
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enterados los comparecientes de su contenido, 1la
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consienten y la firman.---------------=----—-------=
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De haber identificédo a. los sefiores

2
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comparecientes por medic .de sus - documentos de
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identidad, anteriormente resefiados - en la
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comparecencia de la  presente, comprobando la
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concordancia de sus fotografias y firmas respectivas §
vy en cuanto sea procedente, de lo demas consignado %%

en este instrumento piblico, extendido en noventa - %

£,

ﬁ y siete folios de papel del Timbre del Estado, _ Ef
R de uso exclusivo para documentos notariales, de 1la : . ' %f
3 serie 2X, numeros.el del presente y los noventa y ; - g

seis anteriores en orden correlativo, yo, el T ?

Notario, doy fé.= 5
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTQS NOTARIALES

DON JOSE LUIS ALVAREZ NAVEIRO. SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE GALICIA,

CERTIFICA: Que el Conscjo de Administracién de la Caja de Ahorros de Galicia,
en sesion celebrada el dia dicciocho de junio de mil novecientos noventa y nueve,
regularmente convocada y con el quorum de asislencia previsto en el articulo
veinticuatro de los Estatutos, adoptd, en €l circulo de sus atribuciones, entre otros, por
unanimidad, el siguiente acuerdo:

Vista la propuesta de la Direccién General, y haciendo uso de la autorizacion que le
fue concedida por acuerdo de Ia Asamblea General cclebrada el 24 de Abril de 1.999,
el Consejo de Administracion, tras deliberar y por unanimidad, acuerda:

PRIMERO.- EMISION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.

Autorizar la emisién de participaciones hipotecarias con arreglo a los siguientes
términos y condiciones principales (las “Participaciones Hipotecarias™):

.;f;? 1. Normativa reguladora: Las Participaciones Hipotecarias s¢ emitiran atendiendo,
s fundamentalmente, a (i) la Ley 2/1.981, de 25 de Marzo, de Regulacién del
b Mercado Hipotecario; (ii) el Real Decreto 685/1.982, de 17 de Marzo, por el
¥ que se desarrollan determinados aspectos de la ley 2/1.981, de 25 de Marzo, de

Regulacién del Mercade Hipotecario; y (iii)} Ley 19/1.992, de 7 de Julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria.

2.  Contenido de las Parlicipaciones Hipotecarias: Cada Participacién incorporara
‘ un porcentaje equivalente al cien por cien (100%) del principal de cada
préstamo hipotecario participado, todos ellos previamente seleccionados
conforme 2 las exigencias de la Ley de Regulacion del Mercado Hipotecario y
restante normaltiva reguladora de las operaciones activas o de cobertura aptas
para dicho mercado. Todas las Participaciones Hipotecarias se realizaran por la
totalidad del plazo restante hasta el vencimiento final de la operacién
participada. -

3. Fecha de emisidn: La emisi6n se llevara a cabo en un plazo maximo de seis (6) -
meses desde la adopcidn de esle acuerdo.

i 1M 0410001
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4. Importe de-la emision: E! importe de la emision de Participaciones
Hipotecarias, que estardn representadas por un titulo multiple nominative,
ascenderd, aproximadamente, a CINCUENTA MIL MILLONES DE PESETAS
(Ptas.- 50.000.000.000). Cada Participacién Hipotecaria se referird a una
participacion en un determinado préstamo hipotecario.

5. Suscripcién de la emisién: La totalidad de las Participaciones Hipotecarias
emitidas seran suscritas por el Fondo de Titulizacién Hipotecaria (el “Fondo™,
que las agrupard conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1.992, de 7 de Julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria.

6. Custodia y administracién de los préstamos hipotecarios participados: CAIXA

GALICIA conservard la custodia y administracién de las operaciones‘
"hipotecarias participadas, viniendo obligada a realizar cuantos actos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de las mismas, todo ello de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa reguladora mencionada en 1. supra.

SEGUNDO.- CONSTITUCION BEL FONDO.

Autorizar la participacién de la Caja, conjuntamente con CAIXA SABADELL y,
CAJA RIOJA, en la constitucién del Fondo. El Fondo constituird uri patrimonio
separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo,
principalmente por las participaciones hipotecarias emitidas por CAIXA GALICIA
(aprox. Ptas.- 50.000.000.000), CAIXA SABADELL (aprox. Ptas.- 25.000.000.000)
y CAJA RIOJA (aprox. Ptas- 5.000.000.000); y, en cuanto a su pasivo,
principalmente por los Bonos de Titulizacién Hipotecaria referidos en el acuerdo
siguiente. La administracién y representacién legal del Fondo corresponderd a
AHORRO Y TITULIZACION SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. |
En €l marco de la participacién de la Caja en el Fondo, se autoriza ipualmente el
otorgarniento de los contratos que seguidamente se relacionan:

l. Contrato de Préstamo Sindicado Subordinado entre el Fondo, de un lado, y‘

CAIXA GALICIA, CAIXA SABADELL y CAJA RIOJA, de otro. El préstamo!
sindicado subordinado tiene por finalidad (a) la financiacién de los gastos de
.constitucidn del Fondo y de emision de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria:
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con cargo al mismo; (b) la dotacién del Fondo de Reserva; y (c) la financiacién
parcial de la suscripcion de las participaciones hipotecarias. La participacién de
CAIXA GALICIA en. el préstamo sindicado subordinade ascenderd
aproximadamente a QUINCE MILLONES CUATROCIENTAS NUEVE MIL
OCHOCIENTAS SESENTA Y OCHO COMA VENTIUN EUROS
(15.409.868,21 curos). El préstamo subordinado devengara interés en favor de
CAIXA GALICIA a un tipo igual al devengado durante cada periodo por los
Bonos de Titulizacién Hipotecaria, serie A, emitidos con cargo al Fondo, y su
vencimiento no serd inferior al de dichos valores. " * ;

Contralo de Administracidn de las Operaciones Hipotecarias Participadas, entre

el Fondo, de un lado, y CAIXA GALICIA, CAIXA SABADELL y CAJA
RIQJA, de otro. El contrato de administracion tiene por finalidad, respecto de
CAIXA GALICIA y de cada una de las operaciones participadas mediante las
Participaciones Hipotecarias emitidas, regular los términos en que, de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 3 del articulo 61 del Real Decreto
685/1.982, de 17 de Marzo, de desarrollo de la Ley 2/1.981, de Regulacion del
Mercado Hipotecario, CAIXA GALICIA conlinuard con la custodia y
administracion de las operaciones participadas. Por tal concepto, y durante la
vigencia del contrato de administracion, CAIXA GALICIA recibird una
comisién de administracién subordinada igual al 0,01 por ciento anual sobre el
saldo vivo medio diario de las Participaciones Hipotecarias agrupadas en el
Fondo.

Contralo de intermediacion Financiera, entre el Fondo, de un lado, y CAIXA
GALICIA, CAIXA SABADELL y CAJA RIOIJA, de otro. El contrato de
infermediacién financiera tiene por objeto remunerar los servicios de
intermediacion financiera desarrollados por CAIXA GALICIA en la
constitucién del Fondo y en la emision de los Bonos de Titulizacién
Hipotecaria emitidos con cargo al mismo. Como contraprestacién por tales
servicios CAIXA GALICIA tendrd derecho a percibir del Fondo una
remuneracion. variable y subordinada, establecida anualmente atendiendo a la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos devengados por
el Fondo, y minorada, en su caso, por el importe correspondiente a bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores.

Contrato de Gestién Interna Individualizada, entre el Fondo, de un lado, y

M 0410002

CAIXA GALICIA, CAIXA SABADELL y CAJA RIQJA, de otro. El contrato -
de gestién inlerna individualizada tiene por objefo regular los derechos y
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obligaciones que corresponderdn a CAIXA GALICIA, CAIXA SABADELL y
CAJA RIOJA dependiendo del comportamiento de los operaciones hipotecarias
* . titulizadas por cada una de ellas. En particular permitird determinar la
participacién que a cada una corresponde en el Margen de Intermediacién, | el
mecanismo para la amortizacién del Préstamo Subordinado y cualesquiera otras
cuestiones que puedan depender de los resultados de la cartera de operaciones
hipotecarias titulizadas por cada Caja. ) - ‘
TERCERQ.- . . ASEGURAMIENTO Y COLOCACION DE LOS BONOS
DE TITULIZACION HIPOTECARIA.

Autorizar la participacion de CAIXA GALICIA, conjuntamente con CAIXA
SABADELL, CAJA RIOJA y AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B.,
S.A., en el aseguramiento y colocacién de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria
emitidos con cargo al Fondo. El compromiso de aseguramiento y colocacién

, alcanzara, en el caso de CAIXA GALICIA, hasta un maximo de DOSCIENTOS

NOVENTA Y DOS MILLONES DE EUROS (292.000.000 euros) tratandose de los
Bonos de Titulizacién Hipotecaria Seria A, y SEIS MILLONES DE EURQS
(6.000.000 euros) tratandose de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria Serie B. En
contraprestacion por el aseguramiento y colocacién CALXA GALICIA percibird las
siguientes comisiones:

- Comisién de Asepuramiento Bonos de Titulizacién Hipotecaria Serie A: El
cero catorce setenta y cinco por ciento (0,1475%), calculado sobre el valor
nominal total de los Bonos asegurados.

- Comisién de Aseguramiento Bonos de Titulizacién Hipotecaria Serie B: El cero
coma treinta y cinco por ciento (0,35%), calculado sobre el valor nominal total
.de los Bonos asegurados.

Las caracteristicas de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria son las siguientes:

- Bonos de Titulizacién Hipotecaria Serie As

. Calificacion: Aaa
. Importe sobre el total de Bonos de Titulizacién Hipotecaria emitidos con

cargo al Fondo: 98%
. Rendimiento: EURIBOR (6 meses)+27 p.b.

Cupones: Semestrales,
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. Amortizacién: Semestral.

- Bonos de Titulizacidn Hipotecaria Serie B:

Calificacion: Aa3.
Imporie sobre el total de Bonos de Titulizacion Hipotecaria emitidos con
cargo al Fondo: 2% . .

. Rendimienio: EURIBOR (6 meses)+40p.b,

Cupones: Semestrales,

. Amorlizacién: Scmestral.

La autorizacién aqui concedida para participar en cl aseguramiento y colocacion de
los Bonos de Titulizacién Hipotcearia a emiir con cargo al Fondo se extiende
también a la adquisicion por CAIXA GALICIA de dichos valores, ya sean de Serie
A, ya de Serie B, hasta un importe méaximo equivalente al de la emisién de
Participaciones Hipotecarias.

CUARTA.- EJECUCION DE LOS ACUERDOS.

Sin perjuicio del régimen general de apoderamicntos de la Caja, facultar, ademés,
especialmente, a D. José Luis Méndez Lopez. a D. Juan Dapena Traseira, a D. José'
Luis Alvarez Naveiro y a D. Alvaro Garcia Dicgucz para'que. cualguiera de elfos,
indistinta y solidariamenle. en representacion de CAJA DE AHORROS DE
GALICIA, realicen cuantas actuaciones fueran precisas u oportunas para ejecutar los
precedentes acuerdos, sin limitacidon alguna, otorgando y suscribiendo los
instrumentos juridicos piblicos o privados que fucran precisos para el cumplimiento
de los mismos, pudiendo proceder a su ratificacién, rectificacién, subsanacién y/o
efectuar las aclaraciones que fueran necesarias, y de modo especial las siguientes
actuaciones sin cardcter limitativo: ’

1.  Establecer y concretar Ia fecha de emision de las Participaciones Hipotecarias,
determinando sus condiciones y caracteristicas que no hayan sido fijadas en el
Acuerdo PRIMERO anterior, especialmente las que se refieren a su
participacion en los flujos. cualquiera que sea su concepto (intereses ordinarios,
de demora, comisiones y otros), derivados de las operaciones hipotecarias que
las respaldan,

2. Firmar el titulo maltiple representativo de las Participaciones Hipotecarias.
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Realizar toda clase de actos de disposicion, carga o gravamen, incluso
hipotecarios sobre bienes inmuebles, directamente relacionados con la emision
de las Participaciones Hipotecarias o su agrupacnon en el Fondo, acordando
cuantos pactos o condiciones juzguen necesarios o convenientes, !

Comparecer ante Notario para el otorgamiento de la escritura piblica de
constitucién del Fondo, atendiendo a la condicién de CAIXA GALICIA como
aportante y emisor de las Participaciones Hipotecarias, realizando a tales
efectos las manifestaciones, y asumiendo cuantas’ responsabilidades,
compromisos y garantias consideren necesarias o convenientes.

Otorgar en nombre y representacion dé CAIXA GALICIA los contratos
referidos en los acuerdos TERCERO y CUARTO anteriores y, en general,
cuantos contratos complementarios a la emision de las Participaciones
Hipotecarias y a la constitucién del Fondo sean usuales, necesarios o
convenientes.
Sustituir las Participaciones Hipotecarias en las condiciones que se establezean
en la escritura de constitucién del Fondo.
Realizar en general cuantos actos y gestiones (incluido el otorgamiento 'de
cualesquiera documentos publicos o privados) sean precisos o convenientes con
el fin de emitir las Participaciones Hipotecarias y constituir el Fondo. Muy
especialmente se incluyen aqui todas las actuaciones derivadas de {a aplicacién
a la constitucién del Fondo de la Ley del Mercado de Valores en lo que respecta
a las emisiones de valores.

Adquirir los Bonos de Titulizacion Hipotecaria emitidos con cargo al Fondo, 'en

los términos que estimen convenientes y en la proporcién entre Serie A y Ser:e
"B que consideren oportuna. :

. . . |
Otorgar cuantos documentos lueran necesarios o convenientes a fin de llevar a
cabo la cotizacion en el mercado ALAF. de la emision de Bonos de
Titulizacién Hipotecaria emitidos con cargo al Fondo.
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Que el acta de la sesion fuc aprobada y figura firmada por el Secretario con el visto
bueno del Presidente.

Y para que conste. cxpido la presente para incorporar al documento en el que se
formalizard ¢l presente acuerdo, con el visio bucno del Sr. Presidente, Don José
Ramén Docal Labaén. en La Coruiia, a dieciocho de junio de mil novecientos noventa
y nueve.

PABLO VALENCIA CES, NCTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
LA CORUNA, CON RESIDENCIA EN SU CAPITAL.-————m————
DOY FE: Que conozco vy legitimo las firmas que co
rresponden a DON JOSE LUIS ALVAREZ NAVEIRC y DON -~

JOSE RAMOMN DOCAL LABAEN, mayores de edad, casados,
vecinos de esta Capital, y me consta gue dichos se-
fiores ejercen los cargos de Secretario y Presiden-—

te, respectivamente de CAJA DE AHORROS DE GALICIA.
LA CORUNA, 18 de Junio de 1.999.

it
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YQ, GERARDO MUNOZ DE DIOS, Notario de Madrid o
Yy de su Tustre Colecgio. con residencia en  Ja
misma  Capital. - = ~ « - - - - - . o L. _ ..

DGY [FE: Que “la presente folocopia compuesta
de Wﬂlﬁﬂ folios de papel! de la Mutualidad de
loes Colegios Notarizles de Espafiap, seric

mimeros el el presente vy /los anteriores
cn  orden correlative, toflos cllos scllados con
el de mi Notarfa, copfuerda bien y fielmente
con su original cxhibido/a que me remifo.

Madrid, a 7
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

)

Caixa d'Estalvis de Sabadéll

JOSEP CASANOVAS CRUSAFON, Secretario del Consejo de Administracién de la CAIXA
D’ESTALVIS DE SABADELL, en relacién al acta de la reunion del Consgjo celebrada el dia 27
- de abril de 1999.

CERTIFICO:

I Que la expresada reunién se ha celebrado en el domicilio social de Ja Entidad.

. Que la sesién se ha celebrado con la asistencia de los siguientes miembros: D. Manuel Grau
Gasulla, D. Pere Vila Umbert, D. Salvador Soley Junoy, D. Josep Casanovas Crusafon, D.
Ramon Bufi Viure, D. Josep Maria Clapés Flaqué, D. Antoni Garriga Miralles, D. Jordi
Gimeno Ollé y D. Salvador Soler Serrano.

1T, Que la expresada reunion ha sido convocada i celebrada de acuerdo con Io que dispone el
_ art. 28 de los Estatutos vigentes. '

IV. Que uno de los puntos aceptados como Orden del Dis, junto con otros que no lo contradice,
ha sido el siguiente: EMISION PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.. PROYECTO DE
TITULIZACION. -

V. Que han actuado como Presidente D. Manuel Grau Gasulla y como Secretario D. Josep
/ Casanovas Crusafon, los cuales han firmado el Acta de la reunién en que se han adoptado,

A ’ /’ por unanimidad los acuerdos siguientes:
51 Primero.- Autorizar la emision y cesion de Participaciones Hipotecarias.
o 17 f
- : Autorizar la emisién y cesidn de participaciones hipotecarias (Jas Participaciones

Hipotecarias) con arreglo a los siguientes términos y condiciones:

t\ . 1. Normativa reguladora. La emisién de las Participaciones Hipotecarias; se realizara

\ con sujecion a lo dispuesto en la legislacién del mercado hipotecario {esto es,
fundamentalmente (i) la Ley 2/1981, de 25 de marzo de regilacion del mercado
hipotecario, (ii) el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados aspectos de Ia Ley 2/1981, (iii) el Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, por el que se modifican determinados articulos del Real Decreto 685/1982 y
(iV) Ia Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de sociedades y fondos de
inversion inmobiliaria y sobre fondos de titulizacion hipotecaria).

2. Fecha de Ia emisién.- La emisién se llevara a cabo en un plazo miximo de un afio-
desde 1a adopcidn de este acuerdo. .

™M0410005 - - - 1
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c.. 3. Impo_rte de la emisién.- El importe miximo de la emisién de lIas Participaciones
" Hipotecarias, que estarin representadas por un titulo miiltiple nominativo, sers de
26.000 millones de pesetas (156.263.147,14 Euros). )

PR

A

4. Suscripcién de Ia emision. La totalidad de las Participaciones Hipotecarias que se
emitan serian cedidas a un Fonde de Titunlizacién Hipotecaria (el Fondo),
constituido y representado por la Sociedad Gestora, Ahorro y Titulizacién,
S.G.E.T., S.A. ) .

T

ST

El Fondo ser4 constituido con arreglo a Ia Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen
de sociedades y fondos de inversion inmobiliaria Y sobre fondos de titulizacién

hipotecaria. 3

&

La emision de las Participacione_s Hipotecarias, su cesifn, asi como la constitucion f
del Fonde, se llevara a cabo en la misma escritura ptblica, ‘

L

- Segundo.- Delegacidn £
. . i

: ‘ 4

Se faculta solidariamente, en los mis amplios términos a D. Pere Rifa Pujol, D. Albert 3
Renté Pujol y D. Salustiano Medina Medina, para que cualesquiera de elios TJ,
indistintamente en nombre y por cuenta de la Caja: 3
3
1. Proceda a la seleccién de los préstamos hipotecarios sobre los que se emitan las s

£
s

PR

Participaciones Hipotecarias.

b3

2. Determine todas las condiciones y caracteristicas de la emisién de las
[ Participaciones Hipotecarias que no hayan sido acordadas en esta sesion, Io que
/ comprenders, entre ofras: (i) la fecha concreta de la emisién ¥ (i) valor nominal, ¢

-...___
-
Rt

importe total de Ias Participaciones Hipotecarias que finalmente se emitan. S
T 5
% " [
L . . P . s e . . . . o
d 3. Firme el titulo miltiple representativo de las Participaciones Hipotecarias. ;s{q
. skl
N 4. Realice toda clase de actos de disposicién, carga o gravamen, incluso hipotecaria - ,i“sf;i,
' . . . . . . vr er sy
I sobre bienes inmuebles, directamente relacionados con Ia emision o cesidén de las fg«,z
v Participaciones Hipotecarias, acordando cuantos pactos o condiciones juzgnen {(’g:
v convenientes, i
Lol
: 5. Comparezea ante el notario para el oforgamiento de la escritura piiblica de emisién By

’I
.,

y cesion de las Participaciones Hipotecarias ¥ de constitucién del Fondo en la
condicién de Iz Caja de aportante y emisor de dichas participaciones, realizando
las manifestaciones y asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos y

T R
e

h

g

garantias considere necesarios o convenientes. w

B

6. En general, realice y tramite cnantos actos, gestiones, autorizaciones, asi como B
firme cuantos documentos piiblicos o privados (y en su caso folletos de emision), B

sean precisos o convenientes con el fin de emitir o ceder las Participaciones
Hipotecarias al Fondo. ’ !

-

Caixa d'Estalvis de Sabadell - Gricia, 17 - 08201 SARADELL (Barcelona) Tel 93 72867 00 Fax 93 727 1022 Télex 51313 http: Zraww, caixasahadekl.es
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7. Suscriba en nombre de la Caja cuantos contratos complementarios a Ia emisién y
s cesién de las Participaciones Hipotecarias (de préstamo, de crédito, garantfas,
. " agencia de pagos, agencia financiera o similares) sean wusuales, necesarios o
convenientes para la estructura del Fondo.

HENOR Y

- 8. Tras Ia constitucién del Fondo, sustituya las Participacio;les Hipotecarias en las
condiciones que se estabiezcan en la escritura de Constituclon de fondo,

9. En el supuestn de que la Ca]a asegure Ia colocacién de los bonos de tttuhzac:on
hipotecaria emitidos por el Fonde o de que actiie como entidad directora en la
colocacién de los mismos, firme los contratos de aseguramiento de dicha colocacién,
por ¢l importe y condiciones "Gue éstimen oportunos, y formule en el
correspondiente Folleto Informative cuantas declaraciones seam' necesarias o
convenientes conforme a la legisfacion vigente,

VI.Que el Actade ]a expresada reunién ha sido leida y aprobada por unamrmdad en el dia de
hoy  firmada por el Presidente y por el Secretario.

B o T

Y para qu asi conste, hbro el presente certificado en Sabadell 2 veintisiete de abril de mil
novecientps noventa y nueve.

] bueno
El Bresidente

S,
LSRR 4
e
2t
.

-
-1

3.
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(o, ENRIQUE RUIZ de BUSTILLO PONT, Notario del llustre

+. Colegio de Barcelona, con residencia en Sabadell, DOY FE, de|que son
legitimas la/s precedente/s firma/s y rubrida/s de Don__MANUEL

GRAU GASULLA Y JOSEP CASANOVAS CRUSAFON ;

por coincidir con la/s estampada/s en su/s D.N.I. que me .exhiben

niimero/s '38.‘ 508.088-X vy 38.025.777

En Sabadell, a 28 de Abril de 1999./

N

YO, GERARDO MUNOZ DE DIOS, Notario de Madrid
' y de su Ilustye Ceolegio, con  resideficin cn Ia
misma Capital. - = « = = = = =« =4 4 4o b oo
DOY FE: Que [a prescate {olecopin compucsta
de folivs de papel de Ia Muetualidad de
los Colegios Nowgrinfes de  Espafia,  seric
nimeres cf el {usente  y s anterior-—
en  ord=zn  corrfistivo, lodos  ellos T sellados <+
el de mi IMehwagia, concusrda  bien y  ficls .-
con  su o,rjgfn' exhibido a que me remito. .

Madrid, a’ q, /ﬁc"7
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D. JOSE LUIS GARCIA SANCHA, Secretario Consejero ejo de
Administracién de CAJA DE AHORROS DE LA RIQJA, con domicilio en Logrofio (La ~
Rioja), calle Miguel Villanueva n° 9, con cargo vigente e inscrito

» nyiy

A

CERTIFICA: .- . : :

- Que tal y como consta en el acta correspondiente, se celebré reunién del
Consejo de Administracién de CAJIA DE AHORROS DE LA RIOJA de Jecha
veintisiete de abril de mil novecientos noventa ¥ nueve, a las doce horas, en el
domicilio social de la Caja, previamente convocado Yy constituido de
conformidad con los reguisitos estatuiaﬁqs ¥ disposiciones legales vigentes.

Administracién D, Fernando Beltrén Aparicio, D. Francisco Anaya Carpio, D.
Marcial Gonzdlez Arias, D, José M, Marroddin Herndndez, D® Francisca
Mendiola Olarte, D. Mariano Donamarfa de Blas, D. Pantaledn Olmos Espiga,
D. Mdximo Beltrdn Martinez, Dfia. Eliana Rincén Gonzdlez, D. Valeriano
Lépez Alarcia, D. Pedro Pascual Garcfa, D. Orencio Cuartero Ezgpeleta’y Diia.
Ana Rosa Ochoa Villar, con la ausencia justificada de D. José Luis Guarcla
Sancha. ’

- Que se encontraban presentes en la reunion los vocales del Consejo de J

Que presidié la reunion el Presidente del Consejo D. Fernando Beltrén
Aparicio, aciuando como Secretario en funciones, de conformidad con las
previsiones estutarias, la vocal de menor edad Dfia. Eliana Rincén Gonzdlez,

Que el acta de la reunién fue aprobada por unanimidad a la JSinalizacién de la

sesion. :
1 - Que se adoptaron por unanimidad y entre otros incluides en el Orden del Dia,
" l’f los siguientes ACUERDOS que literalmente se transcriben a continuacién: "

EMISION Y CESTON DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

wertens

Primero Autorizer Ia emisidn y cesidn de participaciones hipotecarias, con arregle a los siguientes
términos y condiciones:

1~ Normativa reguladora. La emisién de las Participaciones Hipotecarias se realizard con
sujeccién @ lo dispuesto en I legislacién del mercade hipotecario (esto es
Jundamentalmente la Ley 2/1981, de 25 de marzo de regulacidn del mercado hipotecario;
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo por el que se desarrolian determinados aspectos
de la Ley 2/1931; ¢l Real Decreto 1289/1991 de 2 de agoste, por el gue se modifican
determinados articulos del Real Decreto 685/1982; y la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre
régimen de sociedades y fondos de inversin inmobiliaria ¥ sobre fondos de titulizacién

M 0410007
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hipotecaria),

2~ " Fecha de emisién., La emisién se levard a cabo en un plazo méximo de seis meses desde
la adopcién de este acuerdo,

3.- Importe de Iz emisidn, El importe mdximo de In emisidn de los Pwﬁdpac;'onc.r
Hipotecarias, que estarén representadas por un tftulo miltiple nominetivo, serd de CINCO
MIL DOSCIENTOS MILLONES (5.200.000.000) DE PESETAS. !

4.- Suseripeién de la emisién, La totalidad de las Participaciones Fﬁporeca}ia.r que se emitan
: serdn cedidas a un Fondo de Titulizacidn Hipotecaria, constinddo ¥ representado por la
Sociedad Gestora Ahorro y Titulizacién S.G.F.T., 5.A. to

" EI Fondo serd constituido de acuerdo a la Ley 19/1992 de 7 de julio, i.s'abre régimen de
sociedades y fondos de inversién z'mpobih‘a:ia ¥ sobre fondos de titulizacién hipotecaria,
N La emisidn de las Participaciones Hipotecarias, su cesién, asf como Ia:z constitucicn del
Fondo, se llevard a cabo en escritura piiblica.
,Segando' . Se faculta s&!idan‘&nién:e en los mds amplios tému‘na:s- a D. ‘Vietor Ferndndez
- Aldaray a D. Jestis Pérez Bobadilla, para gue cualquiera de ellos indistintamente en nombre ypor
cuenta de la Cafar

I- Proceda a la seleccién de los préstamos hipotecarios sobre los que se emitan las
Participaciones Hipotecarias,

2- Determine todas las condiciones y caracterlsticas de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias, que no hayan sido acordadas en esta sesion, lo que comprenderd entre otras
la fecha concreta de la emision y el valor nominal e importe total de las Pirticipaciones
Hipotecarias que finalmente se emitan,

3.- Firme &l titulo miiltiple representative de las Participaciones Hipotecarias.

4~ Realice tode clase de actos de disposicidn, carga o gravamen, incluso hipotecaria, sobre
bienes inmuebles, directamente relacionades con la emisién o cesién de las Farticipaciones
Hipotecarias, acordande cuantos pactos o condiciones Juzguen convenientes,

5.- Comparezea ante Notario para el otorgamiento de la escritura pdblica de emisidn y cesién
de las Participaciones Hipotecarias Y de constitucién del Fordo er Iz condicién de la Caja
de aportante y emisor de dichas participaciones, reolitande las manifestaciones y
asumiendo cuantas responsabifidades, compromisos y garantles considere necesarios o
convenientes.

6.- En general, realice y tramite cuantos actos, gestiones, autorizaciones, asf como finne,
crantos documnentos piblices o privados (v en su caso folletos de emision) sean precises o
convenientes con el fin de emitir o ceder las Participaciones Hipotecarias af Fondo.

7. Suscriba en nombre de la Caja cuantos contratos complementarios a la emision ¥ cesién
de lax Participaciones Hipotecarias (de préstamo, de crédito, garantfa, a:gencz‘a de pagos,
" agencia financiera o similares) sean usuales, necesarios o convenientes para la estructura

del Fonda.~ ’ :

8.~ Tras la constitucién del Fondo, sustituya las Participaciones Hipotecarias en las
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

condiciones que se establezean en la Escritura de Constitucién del Fondo,

9.~ En &l supuesto de que la Caja asegure la colocacion de los bonos de titulizacion Kpotecaria
emitidos por el Fondo o de gue actile como entidad directora de la colocacién de los
mismos, firne los contratos de aseguramiento de dicha colocacidn, por el importe y
condiciones gue estimen oportunos, y formule en el correspondiente Folleto Informativo
cuantas declaraciones sean necesarias o convenientes conforme a la legislacién vigente,

Y para que asf conste, libro el presente certificado en Logrofio, a veintiocho de abril
de mil novecientos noventa y nueve.

EL PRESIDENTE

Fdo,: D. José Luis Garcia Sancha

Fdo.: D.\Fernando Beltrdn Aparicio

LEGTIMACION: YO, ANTONIO_RUIZ 2 CLAYHO LAENCINA

Notario de Logrofio, del llustre Colegio Notarial de Burgos. DOY FE: De que
lo_firma_'y rébrica_ quz enicceder dz DONLIERNANDO _ BECTEAN
APARNCIO 7 Dol JofE (OIS GARCIA _SAMIGHA | Gon/
DN{[IF_4f, 3%6.2%0-B_4- A6.56C.534-AA | Qespecnuaments

son auténticas por serme conocidas. Quedan LEGITIMADAS. En Logrofio,

a - b MAY) 1899
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YO, GERARDO MURNOZ DE DIOS, Notario de Madrid
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£ ,Dl'\'IA M® ARACELI LEYVA LEON, VICESECRETARIO NO CONSEJERO
¢LONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACHE

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Madrid, calle Alcald n® 18, Segunda Planta y N.I.F. N° A-80732142,

1°.- Que el dfa 20 de mayo de 1998, estando reunidos en la ¢f Alcald n® 18,
Segunda Planta de Madrid, la totalidad de los Sefores Consejeros de “AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.%
acordaron celebrar reunidén del Consejo de Administracién de la misma.

2°.- Que en el Acta de dicho Consejo figura la lista de asistentes seguida de
la firma de cada uno de ellos, que son D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D.
Francisco Javier Zoide Martinez, D. Roberto Aleu Sénchez, D. Antonio Ferndndez
Lépez, D. José M* Verdugo Arias ¥ D, José Carlos Terriente Quesada.

3°- Que, entre los puntos del Orden del Dla, se encuentra el Punto 19,
“Acuerdos relativos a la constitucién del Fondo de Titulizacién Hipotecaria “AyT.1,
Fondo de Titulizacion Hipotecaria” y bajo el cual los Sefiores Consejeros acordaron
por unanimidad; g

“Pri

Constituir, con arreglo a la Ley 18/1992, de 7 de julio, el Fondo de Titulizacién
Hipotecaria “AyT.1, Fondo de Titulizacién Hipetecaria” (en adelante, el Fondo},
mediante la agrupacién de participaciones hipotecarias que emitiran la Caja de
Ahorros de Galicia (Caja Galicia), Caixa D’Estalvis de Sabadell {Caixa Sabadell} y la
Caja de Ahorros de {a Rioja {Caja Rioja) y suscribird Ahorro y Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., por cuenta y representacion del Fondo,
por. un importe maximo de CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES DE
EUROS (499.000,000.- Euros) de capital total. .

Emitir, por cuenta y en representacién del fondo y a cargo del mismo, Bonos de
Titulizacién Hipotecaria por un importe total méaximo de CUATROCIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MILLONES DE EUROS (499.000.000.- Euros) de nominal total
{en adelante, [os Bonos).

La emisi6n estaré integrada por dos series: Serie A y Serie B. Los Bonos de ia Serie
B estardn postergados en el pago de intereses y en el reembolso del principal
respecto a los Bonos de la Serie A.

Los Bonos de ambas Series estardn representados mediante anotaciones en cuenta
v se solicitard la admisién a negociacidn de los mismos en uno o varios mercados
oficiales u organizados de valores, establecidos dentro o fuera de Espafia.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emision serdn determinados de
conformidad con lo previsto en el apartado Quinto siguiente, tomando en
consideracion el importe y situacién de la cartera de préstamos hipotecarios a

M 0410009
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titulizar de los emisores en la fecha de otorgamiento de la escritura de constntuc:én ;

def Fondo y el cumplimiento por dicha cartera de los requisitos establemdos enla * - '

Ley 2/1981 del Mercado- Hipotecario y su desarrollo reglamentario: I.a cartera .

provisional de préstamos hipotecarios de la que se extraerdn aquélios objeto de J
titulizacién ests identificada y se compone de NUEVE MIL CIENTO CUARENTA Y E’
CINCO {9.145) préstamos hipotecarios, cuyo valor capital al 15 de Abril de 1899, .. F&v“
asciende a QUINIENTOS TRES MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA Y CUATRO 5,
MIL QUINIENTOS SETENTA 'Y NUEVE EUROS Y TREINTA DOS CENTIMOS ﬁ‘
(503.944.,579,32 Euros) . B
fgﬁ\::
Asumir la administracién, gestién y representacién legal del Fondo, as{ como la {i

representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, en los -
términos previstos en la normativa apllcabie.

Luarto, -« - -y . | . =
Contratar los servicios necesarios para la conststuc:én y functonamlento del Fondo
y para la realizacién de los tramites prev:os, lo que incluye, de forma no I:mltatlva'

al los relativos a la auditoria de la cartera de préstamos participados y. el fondo
durante los tres primeros afios de funcionamiento que seran contratados con
Price Warterhouse & Coaopers;

S

X

b) los relativos a la calificacidn (rating) del Fondo vy de los Bonos; |

c} los relativos a la agencia de pagos del Fondo y de las emisiones hechas por el
mismo y a cualquiera otros trémites administrativos de obligado cumpllmlento.

Gl

. AT
SRy

i d} los relativos a las actuaciones de direccién, aseguramiento y colocacién de la
emision de Bonos, que serdn concertados con Ahorro Corporacién, S.V.B.,
S.A., Caja Galicia, Caja Rioja y Caixa Sabadeli;

e} los relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea requerido;

»
’
A

3l
o

5

- f) los relativos a la llevanza del registro contab!e de los Bonos, asl como los
correspondientes a la admisidn a negociacidn de los Bonos;

T
S

%
e
'.:-\,.iﬁ_:;?ﬁ. e

g} los relativos a la mejora de la calificacién crediticia del Fondo y aquéllos
destinados a aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los valores a

e

emitir; y v

| v

:2;':

lk( h) cualquier otro servicio que se considere necesario para la efectiva const:tuc:én K.
del fondo y su posterior funcionamiento. . g

' i,

-

i

Quinto,

¥
(3

4

Facultar, de forma indistinta y solidaria a D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D.
Francisco Javier Zoido Martinez y a D. Luis Miralles Garcfa, para realizar cuantas
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a}) cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucién de Fondo
emisién de los Bonos y, en concreto, los que sean precisos ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores hasta la verificacién del correspondiente
folleto y con posterioridad y los relativos a la representacnén de los Bonos en
anotaciones en cuenta y a la admisién a negociacidn de los mismos;

b) designar las Entidades que han de intervenir en la constitucion del Fondo ¢ en
su posterior funcionamiento para la prestacién de los servicios enumerados en
. el Acuerdo Cuarto;

c) otorgar la escritura pablica de constitucién de Fondo de Titulizacién y de

: emisién de los Bonos, estableciendo adernés de lo previsto en los apartados d)

v e} siguientes, cuantas estipulaciones y condiciones estimen convenientes; vy

especialmente, formular las reglas que ha de ajustarse el Fondo; prever su

liguidacion anticipada vy la celebracién, en su caso, de los contratos de permuta

financiera de intereses, de garantfa o aval, de crédito o préstamo, de depdsito

de tipo de interés garantizado, de administracién de los préstamos hipotecarios,

de intermediacion financiera, y otros actos y confratos que estimen
convenientes para el buen funcionamiento del Fondo;

d) concertar el importe definitivo de [a suscripcién de las participaciones
hipotecarias que han de agruparse en el Fonde en los términos y condiciones
que juzguen convenientes;

e) determinar el importe definitivo de la emisién, el precio de emisidn, el tipo de
interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacidn, las fechas de pago v
demés caracterfsticas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo, asf como los
6rdenes de prelacién respective a cada una de las Series; y -

f) concertar, celebrar v ejecutar todos los actos y contratos necesarios para el
desarrollo, cumplimiento y buen fin de.los acuerdos antedichos, formulando
cuantas declaraciones, reglas, previsiones y compromisos estimen. Y a tales
efectos, suscribir cuantos documentos puiblicos o privados sean oportunos,

En la realizacién de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir
modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afladidos en la
. configuracién del Fondo vy de los Bonos sobre lo aqufl previsto en el acta que sean
necesarios a raiz de las actuaciones previstas en el primer parrafo de este
acuerdo, siempre gque no se produzca un cambio sustancial de dichos Fondos vy
Bonos.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos
podran hacerse mediante la introduccién de los mismos en el correspondiente
Folleto informativo v en la escritura de emisién y suscripcién de las participaciones
y constitucién del Fondo.”

M 0410010 3
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. 4°.- Que la presente certificacién se emite con el fin especifico de|ser unida
a la Comunicacidn Previa a presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores para dar inicio al procedimiento de verificacién y registro del Folleto
informativo de la constitucién del Fondo y de la emisidn de valores por e! mismo.
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5%~ Que el Acta del Consejo se aprobé al finalizar la sesién por urilanimidad
de todos los asistentes, siendo suscrita por la Vicesecretario, con el Visto Bueno

[
.
T

del Sr. Presidente del referido Consejo, if
: - ki

Y, para que asl conste, expido la presente certificacisn, con el Vis:to Bueno £

del Sr. Presidente, en Madrid, a veinte de mayec de mil novecientos noventa y g*
nueve. : &l
LA VICESECRETARIO, '

. . 3;.!\

3)

vege . . 4

EL PRESIDENTE, . -~ - - )
/

BTN L=
N A A AR

éﬁ?{l'é gﬂgﬁ?:l ~ Yo, Antonie Pérez Sanz, Notario de Madrig - %*
JE gitimg la/s firma/s que : i £
A
Avwlowio Olovawels. Mocos . ot ' . %’;"
con BN nfim/s32.23M.M382-Y  S0.339. (2300 ¢ - E%‘J“
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Y0, GERARDO MUNOZ DE DIOS, Notario de Madrid
¥ de su lustre Celegio, con residencta en  la
misma Capital. - « = = =« = = - -2 e = - =m om0

DOY FE: Que la presenie [otocopia compuesta
de folios de papel de la Mutualidad de
los Colegios Notarizles de Espafja, serie
niimeros ¢l el presen y los anieriores
en orden correlativeh todos cllos’ scllados con
el de mi Notarfs/ concucrda bien y ficlmenie
con su original exiibido a quc me remito.

Madrid, /90/
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a traves de AYT. 1, Fondo de Titulizacién H

Ahorro y Titulacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titul
informe especial sobre présfamos a titul
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PRICEAATERHOUSE(COPERS

Price Waterhouse

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 91 590 44 00
Fax +34 91 308 35 66

24 de junio de 1999

AYT.1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria

Participaciones hipotecarias a emitir por Caixa Galicia, Caixa Sabadell y Caja
Rioja }

Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos
de Tituiacién, S.A.

Y

Muy sefiores nuestros; i
Hemos revisado determinada informacion al 15 6 31 de marzo de 1999 referente a
los préstamos incluidos en |a "Cartera de Préstamos Preseleccionados”, parala
emision de Participaciones Hipotecarias, constituida por 9,144 préstamos
hipotecarios concedidos por Caixa Galicia, Caixa Sabadell y Caja Rioja, en adelante

las Entidades, cuyos saldos a las fechas referidas ascendian a un importe total de
82.784.552,002 pesetas.

Les confirmamos que la “Cartera de Préstamos Seleccionados” referida al 2 de junio
de 1999, integrada por 9.041 préstamos, a la que se hace mencién en el folleto
informativo relativo a Ia emisién por parte de AYT.1, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria, de 81.030.402.744 pesetas en Bonos de Titulizacién Hipotecaria, se ha

extraido de la "Cartera de Préstamos Preseleccionados" indicada en el parrafo
anterior, -

Esta revision se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién de auditar los
préstamos hipotecarios que son titulizados, requerida para el registro del Folleto de

Emisién de Bonos de Titulizacién Hipotecaria en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores,

El resumen de Ia revision que hemos realizado y de sus resultados se indica a
continuacion;

.  Introduccidn

. Las téenicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado
para verificar los registros que mantiens una entidad en relacion con un
conjunto de partidas, denominado poblacién, permiten obtener una conclusion
sobre dicha poblacion mediante e analisis de un nimero de partidas inferior al
del colectivo total, denominade muestra.

Price Waterhouse Auditores, 5, A, - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, 1omo 9.267, libro 8,054, seccidn 34
Inscrita en el R.O.A.C. con el nismero 50242 - CIF: A-79/031290
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PRICENVATERHOUSE(COPERS

AHORRO Y TITULACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacién, S.A.

Informe especial sobre préstamos hipotecarios al 15 6 31 de marzo de 1999

El nivel de confianza indica Ia probabilidad de que el ntimero real de partidas
con desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacidn, no exceda
de un nivel previamente determinado (precision). Tanto el nivel de confianza
como la precisién se expresan en forma de porcentaje. |

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la
hipotesis de que Ia poblacién a analizar sigue una distribucioh de

probabilidades binomial, y sobre esta base se ha aplicado un muestreo por
atributos que supone: - |

- La obtencién de una muestra aleatoria.

- La verificacién, con la adecuada documentacion soporte, de que las
partidas que integran [a muestra redinen las caracteristicas que se
requieren comprobar en la poblacidn.

- La extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el anslisis de la
muestra a la totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las
desviaciones existentes en las poblacicnes analizadas,

Alcance de nuestro trabajo

1
De la "Cartera de Préstamos Preseleccionados” antes mencionada, hemos

obtenido una muestra aleatoria de préstamos hipotecarios que nos permite
concluir con un nivel de confianza del 98% que la desviacion maxima existente
en la poblacién no supera los porcentajes indicados en cada caso.

Para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado, de acuerdo con sus instrucciones, el cumplimiento'de las
caracteristicas indicadas en el apartado siguiente al 15 de marzo de marzo en

el caso de Caixa Sabadell y Caja Rioja y al 31 de marzo de 1999 en el caso de
Caixa Galicia. -

Verificacion de caracteristicas y conclusiones referidas a ia "Cartera de
Préstamos Preseleccionados"

1. Proposito del préstamo: hemos verificado que el préstamo corresponde
a financiacién concedida por las Entidades a particulares parala
adquisicicn o rehabilitacion de viviendas o subrogaciones a particulares
de financlaciones a promotores para construccion de viviendas.

De acuerdo con [os resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 99% que no mds del 1,11% de los préstamos

incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados” incumple esta
caracteristica.

2
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PRICEVATERHOUSE(COPERS

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AHORRO Y TITULACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacidn, S.A.

Informe especial sobre préstamos hipotecarios al 15 6 31 de marzo de 1999

2

ldentificacion del prestatario; hemos verificado que el titular del
préstamo que figura en la base de datos de [a “Cartera de Préstamos

Preseleccionados" coincide con el que figura en la Escritura Pablica en
que se formalizd el préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 99% que no mas del 1,11% de Jos préstamos

incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados” incumpie esta
caracteristica.

i

Direccién de la propiedad hipotecada: hemos verificado que la
direccion de Ia finca hipotecada coincide con la que figura en Ja escritura
de publica de formalizacién del préstamo y en el centificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 99% que no mas del 1,61% de los préstamos

incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados” incumple esta
caracteristica.

Fecha de formalizacién: hemos verificado que la fecha de formalizacién
del préstamo que figura en la base de datos de la "Cartera de Préstamos

Preseleccionados” coincide con ia que figura en la Escritura Plblica de
formalizacién,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 99% que no mas del 1,61% de los préstamos

incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados” incumple esta
caracteristica.

Fecha de vencimiento: hemos verificado que la fecha de vencimiento
final del préstamo que figura en Ia base de datos de la “Cartera de
Préstamos Preseleccionados” coincide con ia que figura en la Escritura
Pblica de formalizacién o en la documentacion adicional aportada del

mismo, caso de haber experimentado alglin reembolso anticipado con
acortamiento dei plazo del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afimar con
un nivel de confianza del 99% que no mas del 1,11% de los préstamos

incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados® incumpie esta
caracferistica,




PRICEWATERHOUSE(QOPERS

AHORRO Y TITULACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacién, S.A.

Informe especial sobre préstamos hipotecarios al 15 6 31 de marzo de 1999

8.

Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del
préstamo que figura en la base de datos de "Cartera de Préstamos
Preseleccionados" coincide con el que figura en la Escritura Ptiblica de
formalizacion. :

De acuerdo con.los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 99% que no més del 1,61% de los préstamos
incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados” incumple esta
caracteristica. )

Saldo actual del préstamo: hemos verificado que el saldo del préstamo
gue figura en la base de datos de la "Cartera de Préstamos
Preseleccionados” al 15 ¢ 31 de marzo de 1999 se comresponde o no
difiere sustancialmente del que resulta de estimar dicho saldo en funcién
de su fecha de inicio y vencimiento, importe inicial, tipo de interés y, en su
caso, pagos retrasados y anticipados que figuran en la base de datos de
la Sociedad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 89% que no mas del 1,11% de los préstamos

incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados” incumple esta
caracteristica, .

Tipo de interés o indice de referencia: hemos verificado que el tipo de
interés o indice de referencia para la determinacion del tipo de interés
del préstamo que figura en la base de datos de la "Cartera de Préstamos
Preseleccionadoes” coincide con el que figura en la Escritura Piblica de
formalizacion, o acuerdo entre las partes de modificacién del mismo.

De acuerdo con [os resultados de nuestro trabajo, pedemos afirmar con
un nivel de confianza del 89% que no méas del 1,11% de los préstamos
incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados” incumple esta
caracteristica.

Tipo de interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés
aplicable al 15 6 31 de marzo de 1993 al que se calculan las cuotas
coincide con el que figura en la base de datos de la "Cartera de
Préstamos Preseleccionados”.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 98% que no méas del 1,11% de los préstamos
incluidos en ia "Cartera de Préstamos Preseleccionados” incumple esta
caracteristica,
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AHORRO Y TITULACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacidn, S.A.

Informe especial sobre préstamos hipotecarios al 15 6 31 de marzo de 1999

10. Valor de tasacién: hemos verificado que el valor de tasacion de la

11.

12.

13.

i4.

propiedad hipotecada que figura en Ia base de datos de Ia "Cartera de
Préstamos Preseleccionados” coincide con el que figura en el certificado
de tasacién emitido por la Entidad que efectus la tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 99% que no mas del 1,11% de los préstamos
incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados” incumpie esta
caracteristica. .« ..-.

Relacién _saido actual del préstamo / Valor de tasacidn: hemos
verificado que el saldo actual def préstamo no excede del 80% del valor
de tasacidn de la propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de confianza del 99% que no mas del 1,11% de los préstamos
incluidos en la “Cartera de Préstamos Preseleccionados” incumple esta
caracteristica,

Retrasos en el pago: hemos verificado contra informacién intema de las
Entidades que, en su caso, el nimero de dias de retraso en el pago de
las cuotas no excede de treinta dias al 15 6 31 de marzo de 1999,

De acuerdo con los resultados de nuestras comprobaciones, podemos
afirmar con un nivel de confianza del 99%, gue no mas del 1,11% de los
préstamos incluidos en ia "Cartera de Préstamos Preseleccionados"
incumple esta caracterfstica.

Seguro de dafios: hemos verificado que las propiedades hipotecadas
estan cubiertas a 15 6 31 de marzo de 1999, al menos, del riesgo de
dafios por incendio mediante pélizas a favor de las Entidades y el capital
asegurado no es inferior bien por el valor de tasacién de Ia propiedad
hipotecada excluidos los elemeantos no asegurables por naturaleza, por el
valor de inicial del préstamo o al menos por el saldo del préstamo &t 15 6
31 de marzo de 1999,

De acuerdo con los resultados de nuestras comprobaciones, podemos
afirmar con un nivel de confianza de| 99%, que ne mas del 1,11% de los
préstamos incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados”
incumple esta caracteristica,

Garantia hipotecaria: Hemos verificado con el texto de la Escritura
Pdblica en que se formalizé e! préstamo, que la garantia hipotecaria esta
constituida con rango de primera sobre el pleno dominio de Ia propiedad
hipotecada y estd inscrita en el Registro de la Propiedad.




-~ PRICEVATERHOUSE(QOPERS -

AHORRO Y TITULACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulaci.ién, S.A.

Informe especial sobre préstamos hipotecarios al 15 ¢ 31 de marzo de 1999

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con
un nivel de conflanza del 99% que no méas del 1,61% de los préstamos
incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados” incumplen esta
caracteristica.

IV. Comentarios sobre la muestra analizada

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el
andlisis efectuado sobre la muestra seleccionada y e} porcentaje méximo de
desviacion estimado considerando el tamafio de la muestra y el pivel de
confianza del 98% es la siguiente: '

Nimero de desviaciones _ % de desviacion . % maximo de
enla muestra sobre la muestra desviacion estimado
- 0,00% 1,11%
1 0,25% 1,61%
2 0,50% 2,03%
3 0,74% 243%
Atentamente,
Price Waterhouse Auditores, S.A.

Antonio Grefio Hidalgo
] Socio-Auditor de Cuentas
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& N Comislién Nacional
del Mareado de Valaras

ST —

G 1
Bl A

Sr. D. Luis Miralles Garcia

Director General de

AHORRO Y TITULIZACION,S.G.F.T., S.A.
ALCALA, 27 )

28014 MADRID

" Madrid, 30/6/99

Muy sefior nuestro:

Por la presente le notificamos que una vez examinada la d tumentacidn por ugfedes remitida
sobre constitucién de Fondos de Titulizacion Hipotecarig/con emision de valgres de renta fija
siguiente:

- Fondo: AYT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
- Emisién: Bonos de Titulizacién Hipotecaria pordmpaorte de 474.000,000 euros
- Sociedad Gestora: AHORRO Y TITULIZACIONS.G.F.T,, S.A.

- Con fecha prevista de oferta piblica: Tras la publicacién del anungio correspondiente.

con fecha 30/6/99 el Presidente de esty’ ComisidrryNaciona)/del Mercado de Valores ha
adoptado el siguiente acuerdo:

“Vista la documentacién correspondienie a la cqglgtitucién e fondos de titulizacion hipotecaria
con emision de valores de renta fjR> remitidy’ por fa entidad AHORRO Y
TITULIZACION,S.G.F.T., S.A., f Presidente defa Comigion Nacional del Mercado de Valores,

P

en virtud de la delegacién que le ha sido Ec;:{?nie'riafa pof acuerdo del Consejo de esta Comisién

de fecha 28 de enero de 7999, de confo _ dad con jo previsto en los articulos 18, 26, 27, 28 y

92 de fa Ley 24/1988 del Mercado de Valores, mpdificada por la Ley 37/98 en los articulos

quinto y sexlo de la Ley 19/1992 sobre Réginden de Sociedades y Fondos‘de Inversion

Inmobiliaria y sobre Fondos de %ﬁfzacién ipotecaria y demds normas de aplicacion,
Q

ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiafes.contempiados en fos precitados articulos de fa Ley 24/88,
modificada por la Ley 37/98 ef Informg de los Auditores de Cuentas, los Documentos
Acreditativos y ef Folleto Informativo corjéspondientes a fa constitucion def Fondo denominado
AYT.1, FONDO DE TITULIZACION WIPOTECARIA promovido por fa entidad AHORRO Y
TITULIZACION,S.G.E.T., S.A., haciéfdose constar que, a juicio de esta Comision Nacional del
Mercado de Valores, los valores a femitir con cargo af Fondo correspondientes a la Serie A
resultan susceptibles de ponderacjon al 50% en el coeficiente de solvencia de las Entidades de
Crédito. El periodo de suscripcign de los valores no podré iniciarse sino previa aportacion a
esta Comisién Nacional dey rcado de Valores de fa escritura ptblica de constitucion def
Fondo.*

+

Paseo de la Casteflang, 19

26048 Madid

TelkL: 91 585 1500

FacB131333 73 -1j2
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La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emisién de referencia los codig

ES0338540000 (Serie A) y ES0338540018 (Serie B} como cddigos finicos dg’ ambito ° -
internacional. :

}_'E_; “J?, B

A9

Al
En el caso de que fuera legaimente preceptivo oforgar escritura Hiblica emisidn, les _ f“
- . . . . . | . o " i
sefalamos la obligatoriedad de presentacion del correspondiente docurnent potar[al ~(copia fﬁ
compulsada de la escritura)- ante esta Comisién Nacional def . para su =

incorporacion  al correspondiente  Registro  Oficial, imjgmo, les/ manifestamos Ia ’
obligatoriedad de remitir a esta Comisién Nacional del Mercadd de V , las fechas de inicio : w '
y fin del periodo de suscripcién cuando sea perceptivo entar los cuadros de d
control de difusién que se adjuntan, : :’,
Por otro lado, les recordamos ia obligatoriedad de prbce publicacién y difusién del {.;,“f.-
Folleto Informativo de conformidad con lo previsto e artigiiio’ 28/de Ia Ley 24/88 modificada B
por la Ley 37/88 y demés normativa aplicable. En garti uél debera estar disponible al A
pablico en el domicilio social del emisor, asi comb efl eRdorflicilio social y sucursales de las i
entidades que tengan encomendada Ia colocAcién &~ el gervicio financiero de [a emisidn, rép}[
haciéndose entrega gratuita de! mismo a los sugcriptores qye lo soliciten. [:%'5
. ! i
Adicionaiments, cualquiera que sea la publitid edio publicitario utilizado, no podran fg‘*“;‘

la operacién distinta ala contemplada
en el Folleto, deblendo siempre mencioparse la exis encia del mismo, indicando que ha sido

alores, y sefialdndose los lugares donde

o)
s,

X -'-'A—a e,
5}%?’? S

‘ue,

Py

i
=

i

puede obtenerse. /, f};,,f

/\fj ‘ . st
Por Gltimo, les manifestamos que/en su caso/ el incumplimiento de log plazos |de admisién - ‘,ﬁ}’:
previstos en el Folleto Informativ L p gausas/imputables al emisor, podrfa ser constitutivo de - - F‘{?—?ﬁ
infraccion muy grave, segin estdblece Ia Nueya redaccion al parrafo n) ded articulo' 99 de la Ley e

RN v
Q Cre
™, 2L

24/1988 de 28 de julio, del Meréado de Valores, dada por la Ley 3/1984 de 14 de abril.

El Real Decreto 1732/1988 de 31 de jdlio determina Ia obligatoriedad del abono de Ia tasa
(Tarifa 1) cuya liquidacis porun imp;rte de 36.060,73 euros (6.000.000 pts), se adjunta,

Atentam ente,

El Director General de

Paszo de In Casletiana, 19
2BEHE Madrd

Teldl: 91 585 15 00
Frx:81 3192173
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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Moodys Investors Service Espana, S. A.

Bérbara de Braganza, 2
28004 Madrid

- (91)310 1454
(91) 31019 11 Fax

Madrid, 29 de Mayo de 1.999

D. Luis Miralles Garcfa '
Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T.,S.A.
Alcald 18 - ’

28014 Madrid

Ref: AyT.l, Fondo de Titulizacién Hipotecaria

Bonos de Titulizacién Hipotecaria Clase A: 464.500.000 Euros

Bonos de Titulizacién Hipotecaria Clase B: 9.500.000 Euros

Estitnado Sr. Miralles:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la calificacidn
provisional de (P) Aaa a los Bonos de Titulizacién Hipotecaria, Series A y de{P) Aa3 a los
Bonos de 1a Serie B, que serdn emitidos por AyT.1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria,

La calificacién de Moody's para esta operacion es una opinién acerca de la capacidad del
Fondo para el pago de los intereses (puntualmente en cada fecha de pago) y del principal (al
vencimiento).

Al asignar esta calificacién Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los
préstamos hipotecarios participados, la estructura de la operacién tal y como se describe en sus
documentos, incluyendo las obligaciones de Caja de Ahorros de Galicia, Caixa D'Estalvis de
Sabadell y Caja de Ahorros de la Rioja.

Esperamos asignar la calificacién final una vez que hayan sido revisadas de una manera
satisfactoria para Moody’s, las opiniones legales, y los documentos finales de |a operacidn

Atentamente,

Juan Pablo Soriano Corral

n@mmmmumromumuamaasmaau?masm&uqau-mtz.mm| C.LF, ABD448475
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; ? P2 de la Castellzna, 89 102 pla. 2
» Tel.: (341 91 586 94 50 Avda, Diagonal, 640, 12D E
Ahorro Corporacién Tel.: (34) 91 556 03 99 Marketing)  Tel.: (34) 93 366 24 00 i
Q Telax: 49893 - Fax: (34) 91 556 63 71 Fax: (34) 93 366 24 01 2
Financiera, S.VB., S.A. 28046 Madrid 08017 Bareslona 2
Grupo Ahorro Corporacién : 4

. DECLARACION DE LA ENTIDAD DIRECTORA

D. Francisco Javier Zoido Martinez, con D.N.L n° 8.715.164-G, y en nombre y
representacion de Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., 8.A. con domicilio en

)

Madrid, Paseo de la Castellana, mimero 89, y debidamente facultado al efecto, en %:
virtud de poderss otorgados por el Conmsejo de Administracién de Ahorro 2
Corporacion Financiera, S.V.B., S.A., en sesion celebrada el dia 26 de noviembre B
de 1993 y elevados a piiblico en escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. &
Francisco Javier Die Lamana el 20 de diciembre de 1993, con el mimero 2.946 de : E
su Protocolo, en relacién con la constitucién de “A y T.1 Fondo de Titulizacién "
Hipotecaria”, por un importe de 474.000.000 Euros, cuya comunicacién previa g

para verificacién y registro en la Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
sido presentada con fecha 24 de mayo de 1999, en cumplimiento de la Circular
2/1994, de 16 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por 1a
que se aprueba el modelo de Folleto Informativo para la Constltucmn de los
" Fondos de Titulizacién Hipotecaria, y en cumplimiento de la Circular 2/1999 de
22 de abril de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se
aprueban determinados modelos de folletos de utilizacién en emisiones u ofertas

A Ty
i o

SRR
AT

F

Ay

piblicas de valores. Egg
A
DECLARA %‘#

R

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
calidad y suficiencia de la informacién contenida en el Folleto.

S

..
RS
i
'
J‘y..;é'.}e: 2
Rl 2

Que no existen, de acuerdo con .tales comprobaciones, circunstancias que

contradigan o alteren dicha informaci6n, ni ésta omite ningtin hecho relevante ni Ea

5 induce a error. g
i ok
£

Y para que conste, a los efectos oportunos, expide 1a presente en Madrid, a 29 de
junio de 1999.
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Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., S.A.

Fde. Don Francisco Javier Zoido Martinez
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA,

Junio.1999

PRESTAMOS HIPOTECARIOS VIVIENDA LIBRE
PROCESOS Y PRINCIPIOS DE ANALISIS, CONCESION,
FORMALIZACION, ADMINISTRACION Y SEGUIMIENTO.

El proceso se inicia mediante contacto entre el CLIENTE y la OFICINA en el que se
establecen las condiciones iniciales de la financiacién: tipo de operacién deseada por el

cliente, impotte, plazo, finalidad, precio, datos econémicos y garantias prestadas por el
cliente. :

. PARTICULARES - PERSONAS FISICAS

La OFICINA realiza las siguientes acciones:

1. Facilita Folleto Informativo.

2. Cumplimenta la Solicitud de Operacién de Activo y solicita al cliente la aportacién de
documentos justificativos: contrato de compra-venta, declaracién de la renta, némina, D.N.Io
N.LF de los intervinientes, etc.

3. Preabre la Cuenta de Préstamo, en la que establece las condiciones financieras de la
operacién y la situacién patrimonial de los solicitantes.

4, Solicita la tasacién y la nota de cargas.

5. Genera la Propuesta de Riesgo.

Para la resolucién del expediente se envia, tanto por transmisién informatica como
documenta), a su correspondiente SUBDIRECTOR DE ZONA quien sancionara la operacién
51 estd dentro de sus atribuciones (hasta 8 millones de pesetas).

Si sobrepasa sus atribuciones, se canaliza al DIRECTOR DEL AREA COMERCIAL,
quien lo sancionaré (hasta 15 millones de pesetas).

Si es superior a dicho nivel, la operacion se envia para su andlisis al AREA DE
RIESGOS quien la analiza e informa, remitiéndola para su sanci6n al 6rgano correspondiente
segiin el riesgo acumulado por el cliente (en todos los casos, los diferentes Organos
intervinientes aplican sus facultades considerando que la suma de todos los riesgos vivos del
cliente afectado, incluido el que es objeto de la decisién, no puede superar las facultades
otorgadas a cada Organo):

‘3

De 15 a 75 millones de pesetas, se remiten al COMITE DE RIESGOS.
De 75 a 200 millones de pesetas, se envian a la COMISION EJECUTIVA.

Superiores a 200 millones de pesetas, es competencia del CONSEIO DE
ADMINISTRACION. :

2
L

-,

-’
0'0

*,
.0

-,

Pg.
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CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA.

Los expedientes incluyen Ia evaluacién y comentarios comerciales de los diferentes niveles )

que intervienen en cada uno, quienes considerarin el cumplimiento de las Condiciones
Generales del Crédito Hipotecario (Anexo A.1.). |

\
PROMOTORES - PERSONAS JURIDICAS ' |

Cal
|

Las "operaciones de activo con PROMOTORES DE OBRAS comsisten en el

otorgamiento de financiacién por parte de la Caja para la construccién de viviendas,
formalizindose en escritura de préstamo con garantia hipotecaria, pudiendo disponer del
importe concedido a medida que justifique su construccién y/o venta.

El pmcédimiento es similar al seguido con los particulares si bien, para su
resolucién, el expediente se remite, tanto por transmisién informética como documental, al
AREA DE RIESGOS.

El AREA DE RIESGOS analiza e informa la operacién y la remite al 6rgano de
sancién correspondiente segiin el riesgo acumulado por el cliente:

0  COMITE de RIESGOS, hasta 75 millones de pesetas. 1
O COMISION EJECUTIVA, hasta 200 millones de pesetas. |

Q  Las operaciones superiores a dicho importe se resuelven por el ¢ONSEJO DE
ADMINISTRACION.

!
Resuelta favorablemente, se inician los procedimientos de forimalizacién y
disposicion. ’

2 ._FORMALIZACION Y DISPOSICION

Los expedientes que han resultado concedidos se envian por ¢l C)rganp sancionador
al AREA DE RIESGOS, Dpto. de Formalizacién y Administracion. ‘

PARTICULARES - PERSONAS FiSICAS

EIDPTO. DE FORMALIZACION Y ADMINISTRACION comprueb%l 1a existencia
en el expediente documental de 1a Nota Registral y de la Referencia Catastral y redacta Ia
minuta de la operacién,

Selecciona el Notario y le envia los datos de las minutas, fijando el dia de la firma
con ¢] NOTARIOQ, la OFICINA y el CLIENTE (en Oficinas que no correponen a la Zona de
Logroiio, lo hace la propia Oficing). El dia acordado se procede a la firma de la Escritura de
Préstamo Hipotecario ante el Notario quien facilita una copia simple. Una vez firmada la
operacion, la Oficina procede al abono inmediato de la misma en la cuenta de los prestatarios
» 8alvo en los casos en que se requiera la presentacién de cheque garantizado en el mismo acto
formal de la firma.

. Pg.
jErrorlArgumento de modificador desconocido.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA.

Con la copia simple de la Escritura de Préstamo Hipotecario, encarga a un GESTOR
la realizacién del Asiento de Presentacién en el Registro de Ia Propiedad.  Con dicha
justificacion, el Notario facilita el original de la Escritura de Préstamo Hipotecario, junto con
la Escritura de Compra-Venta, realizindose por el Gestor el pago de impuestos y la
inscripcién en el Registro de la Propiedad.

Finalizado este proceso, la Escritura original de Préstamo Hipotecario se entrega al
Dpto. de Formalizacién y Administracién quien procede a su archivo en el expediente, asi
como de la copia de la Escritura de Compra-Venta que facilité el Notario. Este también
facilita copia de la Escritura de Préstamo Hipotecario que se entregara al Cliente a través de
la Oficina.

PROMOTORES - PERSONAS JURIDICAS

Al igual que en las operaciones con particulares, los tramites a seguir son similares a
los establecidos para los particulares, si bien exigiendo al Promotor la presentacién de la
Declaracién de Obra Nueva y Divisién Horizontal, al objeto de formalizarla en el mismo acto
que la Escritura Hipotecaria, . L T

Una vez formalizado el préstamo hipotecario, el promotor podrs disponer de dichos
fondos en las condiciones pactadas y siempre con la aprobacién del COMITE DE RIESGOS,
para lo que aportar la siguiente documentacién;

* Certificacién de Obra realizada hasta la fecha.
* Contratos de compra-venta formalizados con los compradores.
* Certificado de finalizacién de obra.

3. SUBROGACIONES

Consiste en la asuncién por parte de un nmevo titular-prestatario de todos los
derechos y obligaciones inherentes a la operacién y que, hasta esa fecha, recaian en el anterior
titular, Seguidamente se desarrolla la subrogacién del préstamo al promotor.

El proceso se inicia cuando el PROMOTOR comunica a Ja OFICINA la venta de un
inmueble o el propio CLIENTE acude a la misma. La Oficina realiza las gestiones precisas
para vincular comercialmente al cliente ofteciendo la subrogacién del préstamo hipotecario
asf como ofros productos asociados, por ejemplo, seguro de incendios o vida.

En dicha negociacién comercial puede acordarse con el Cliente alguna modificacién
de las condiciones financieras establecidas en el préstamo con el Promotor.,

Es 1a propia Oficina quien verifica el cumplimiento de las Condiciones Generales de
los Préstamos Hipotecarios reflejadas en el Anexo A.l. y procede a la apertura del préstamo
para el adquirente.

El PROMOTOR, ¢l COMPRADOR y la CAJA firman la Escrifura de Compra-
Venta y Subrogacién Hipotecaria recogiendo las condiciones acordadas en el Comprador, asi
como el impreso de subrogacién.

Pg.
iError!Argumento de modificador desconocido.
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CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA,

Una vez realizadas estas operaciones, se remite copia simple de ;la Eseritura de
Compra-Venta y Subrogacién, al Dpto. de FORMALIZACION Y ADMINISTRACION,
quien completa la subrogacién del préstamo verificando las condiciones del nuevo préstamo
al adquirente y efectuando la amortizacion anticipada del préstamo al promo'tor por la parte
correspondiente. |

Desde ese momento, parte del riesgo que tenfa la Caja con el Promotor pasa a tenerlo
gl Comprador, comenzando la vigencia del nuevo préstamo. A

Este Departamento devolverd las copias del documento de subrogacién al
Comprador, al Promotor y a la propia Oficina, y procedera al archivo del resto de documentos
en el expediente de la operacion. '

' -

4.1. FACTURACION Y ADEUDO EN CUENTA. '

Para los préstamos con vencimiento trimestral, semestral o anual se: emite un aviso
15 dias antes del mismo, indicéndoles el importe del recibo, fecha de vencimiento, numero
del préstamo y niimero de cuenta de cargo. A los préstamos con periodicidad de vencimiento
mensual no se les envia ningiin aviso. '

A fin de dia el sistema informatico genera la facturacién de recibos y ejecuta el
proceso de adeudo en las cuentas vinculadas. Si hay disponible suficiente se procede a su
adeudo y remisién del correspondiente justificante al CLIENTE. En el supuesto de que la

- cuenta vinculada no tuviera saldo suficiente para adeudar la totalidad del recibo en su fecha

de vencimiento se considera como recibo pendiente de cobro.
4,2. RECIBOS PENDIENTES DE COBRO. -

Al dia siguiente, se envia al Cliente un aviso de “Recibo Impagado Préstamo” y con
esa misma fecha valor comienzan a devengarse intereses de demora.

Desde esa fecha se realiza diariamente un proceso para adeudar los recibos
pendientes; en este nuevo proceso se realiza el cargo en la cuenta vinculada hasta alcanzar la
totalidad del saldo disponible en dicha cuenta admitiendo, por tanto, el cobro de cantidades
parciales. , :

Las Oficinas reciben los dias 5 y 25 de cada mes un informe con la situacion de estos

recibos, al objeto de que inicien las gestiones para su regularizacion.
|

Transcurridos 31 dias desde su vencimiento, el sistema informético genera una
fichero de carga para €l Dpto. de ANALISIS DE RIESGOS Y SEGUIMIENTO, inicidndose
el trémite establecido en el capitulo “5. Gestién de la morosidad”. !

;Error!Argumente de modificador desconocido.
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PAPEL EXCLUSVO PARA BOCUMENTOS NOTARIALES

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA,

4.3. MODIFICACION DE CONDICIONES,

Durante la vida del préstamo, a peticién del PRESTATARIO ¥ con la aceptacién de
la Caja, se pueden producir las siguientes modificaciones en las condiciones del préstamo
hipotecario:

* Tipo de interés, hasta finalizar el periodo de renovacién.
* Tipo de referencia y margen diferencial.

Una solicitud de modificacién de condiciones es sancionada por ¢l érgano de la Caja
que tenga competencia, de acuerdo con las siguientes facultades: “La modificacién de
cualquiera de las condiciones establecidas en péliza o documento contractual tendri la
consideracién de excepeional y requerird como minimo la autorizacidn de un Subdirector de
Zona. Cuando el importe vigente de la operacién de préstamo o crédito considerada
individualmente, exceda de las facultades de los mencionados responsables, requerira la
autorizacién de un Organo suficientemente facultado. Con independencia del importe
vigente, los diferentes Organos podrén modificar dnicamente las condiciones de operaciones
concedidas por ellos mismos o de su mismo nivel. El Director General y la Comisidn de
Riesgos podrin modificar las condiciones de operaciones concedidas por los Organos de
Gobiemo, informando posteriormente a dicho Organo de Gobierno, en aquellos casos en los
que la trascendencia o particularidades de la operacién lo exijan,”

Estas modificaciones se formalizardn en documento piblico en aquelios supuestos
en los que a lo largo de la vida prevista del préstamo pudieran originarse condiciones mas
gravosas para el cliente que las vigentes hasta ese momento.

5. GESTION DE LA MOROSIDAD

Todos los recibos que confintien pendientes de cobro a los 31 dias naturales de su
vencimiento, entran en el programa SEDAS de Gestidn de Morosidad.- Bl mismo dfa de su
entrada se genera una carta para el titular, informandole de la situacién de impagado del
préstamo, firmada por el Dpto. DE ANALISIS DE RIESGOS Y SEGUIMIENTO - Jefe de
Precontencioso. Sino consigue la recuperacién total de la deuda en los 18 dias marcados en
la carta, se envia una segunda comunicacién.

Cuando las dos acciones anteriores no hayan resultado positivas y transcurridos 20
dias, se envia una Carta de Ejecucién, firmada por el ASESOR LETRADO JEFE de Asesoria
Juridica,

Simultineamente, en cada una de estas tres comunicaciones a los Clientes, se envia
listado informativo y de control a cada Oficina insténdole a que realice el seguimiento de la
operacion e informe al Jefe de Precontencioso.

Una vez terminado el proceso de cartas vy gestiones propias de la Oficina, el Jefe de
Precontencioso hace una gestién directa con los titulares y avalistas al objeto de acordar
alguna solucién que perrnita evitar Ia efecucién de la poliza.

Pg.
jErrorlArgumento de modificador desconocido.
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CAJA DE AHORROS DE LA RIQJA,

Si esta tiltima gestién fracasa, el Jefe de Precontencioso presenta el expediente al
COMITE DE MORAS quien determina si se procede’ definitivamente a la ejecucién o se
realiza alguna otra accién complementaria. Si se determina su ejecucidn, se inicia la gestién
como litigio (capitulo 6.). . :

De acuerdo con la Circular 4/91 del Banco de Espaita y una vez transcurridos 90 dias
desde su vencimiento, INTERVENCION verifica la reclasificacién contable de todas las
cuotas vencidas y no cobradas como en situacién de mora.

Se clasifica contablemente como dudoso cobro la totalidad de importes vencidos y
no pagados asi como los no vencidos cuando alguna cuota impagada tenga una antigiiedad
superior al afio, cuando la suma de importes impagados superen el 25% de los riesgos
pendientes y siempre que el Comité de Moras asi lo determine en razén de que concurran
circunstancias que asi lo aconsejen (deterioro de las solvencias, retraso generalizado de

pagos, etc.). - Esta clasificacién podra determinarse también cuando, incluso satisfaciéndose

s . . . . |
normalmente las cuotas, el Comité de Riesgos observe situaciones

extraordinarias
(patrimonio negativo, pérdidas continuadas, etc.). '

Si el COMITE DE MORAS decide pasar el asunto a la ASESORIA JURIDICA para
su reclamacién judicial, este departamento recibe toda la informacién del Jefe de
Precontencioso. ’ - ‘

Realiza una iiltima gestién ante los prestatarios y, si resulta negativa, se considera
como asunto en Litigio, procediendo a la liquidacién de la cuenta, apertura de cuenta
especial, reclasificacién contable y preparacién de la demanda de procedimiento judicial
sumario del art. 131 de la Ley Hipotecaria.

Si transcurre ¢l tiempo sin obtener el cobro y una vez en la fase procesal habil, se
solicita la Venta en Subasta Piiblica de la finca hipotecada. Si quedara pendiente de percibir
alguna cantidad y previa autorizacién del COMITE DE MORAS, se considerard como fallido
por ese importe, abriéndose el correspondiente procedimiento.

Cancelado el litigio en parte o por el total, se contabiliza con la apertura en
INTERVENCION de una Cuenta de Fallido o Cuentas de Activos en Suspehso, ala vez que
se cancela la Cuenta Especial. ‘

Finalmente, se intenta el cobro de esa diferencia por ,medic‘> de un nuevo
procedimiento de caricter ejecutivo contra los mismos prestatarios deudores, ante la
subsistencia de una responsabilidad personal. '

Por medio de las Agencias de Verificacidn de Bienes Externos se averiguan los
bienes personales de los deudores, mediante consulta en los Registros oficiales.

Para iniciar este nuevo procedimiento se hace una nueva liquidacién por la deuda
atin subsistente, intervenida por el CORREDOR DE COMERCIO.

Pg.
{ErrortArgumento de modificador desconocido.
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CAJA DE AHORROQS DE LA RIOIA,

En el caso de que no sea posible iniciar este procedimiento por falta de garantias, el
COMITE DE MORAS puede acordar pasar este asunto a un Agencia Externa de Recobros,
para que gestione el cobro de Ia deuda.

Para la evaluacién de una solicitud de préstamo hipotecario los criterios utilizados
por la Caja son:

* Relaciones de negocio mantenidas hasta la fecha: posiciones de pasivo, activo y
servicios (domiciliacién de némina, tarjetas, etc.).

* Potencialidad comercial del cliente.

* Garantfa aportada por el bien a hipotecar: se establece un ratio importe solicitado /
valor de tasacién del 80% maximo.

En préstamos procedentes de subrogacién de promotores se admite superar dicho ratio
hasta un maximo del 100%. )

En todos los casos se exige primera hipoteca.

Cuando se estime que la garantfa aportada es insuficiente se requiere el establecimiento
de avales complementarios.

* Se consideran también los siguientes ratios:

L Ratio de Amortizacién: la relacién entre el total de la carga financiera anual, incluida
la cuota de pago de la operaci6n solicitada, y la suma de los ingresos brutos de los solicitantes
debe ser menor o igual al 30 %. .

IL. Ratio de Solvencia: el total de las dendas debe ser menor o igual al 80 % de la suma
de las solvencias aportadas por el cliente, incluyendo la que se solicita,

* Seguro de incendios: dentro de la negociacién comercial con el cliente se oftece Ia

. suscripeidn del seguro multirriesgo hogar.  Anualmente se realizan procesos de contraste

entre los préstamos hipotecarios formalizados y las p6lizas de seguro suscritas con objeto de
determinar aquellas operaciones que no dispongan de cobertura suficiente y efectuar la

gestion comercial pertinente,

* Seguro de vida-amortizacién de préstamos: Al igual que en el caso anterior, se ofrece
al cliente la suscripcién de este servicio.

* Condiciones financieras de la operacién: tipo de interés, plazo, carencia, comisiones
aplicables, etc.

Pg.
iError!Argumento de modificador desconocido.
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— A2 COMPOSICION DE 1L.OS COMITES.

1.

COMITE DE RIESGOS.

Director General

Director del Area Comercial.

Director del Area Financiera y Empresarial.
Director del Area de Riesgos.

Jefe del Dpto. de Anélisis y Seguimiento,

COMITE DE MORAS.

Director del Area Comercial.

Director del Area Financiera y Empresarial.
Director del Area de Riesgos.

Jefe del Dpto. de Anélisis y Seguimiento.
Jefe de Precontencioso.

Jefe de Asesoria Juridica.

COMISION EJECUTIVA.

Presidente del Consejo de Administracién.
Vicepresidente del Consejo de Administracién.
5 Vocales del Consejo de Administracion.
Director General

CONSEJO DE ADMINISTRACION,
Presidente

2 Vicepresidentes.

10 Consejeros Generales.

Secretario.

Director General.

iError!Argumento de modificador descanocido.
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2 Caixade Sabadell -

Titulizacién Hipotecaria

A Procedimiento de concesi6n de préstamos hipotecarios

1. Mecanismo de originacién -

* Descripcién del proceso: préstamos promotor o concesién directa

€l circuito de estudio v formalizacién &s homogéneo para todo itipo de riesgo y
también incorpora el estudio de operaciones de estas caracteristicas.

La propussta parte de la oficina que 5 la encargada de la relacién con el
clients, captacién de la operacién y preparacién de |a propuesta mediante
aplicacién informética especifica.

Se resuelve dentro del nivel que tiene conferidas atribuciones suficientes,
trasladando sismpre a nivel suparior hasta alcanzar e} necesario) cada nivel que
interviene afiade al expediente su valoracidn y propuesta, ! .
Posteriormente a la aprobacitn se remite el expediente a servicios centrales
para realizar las comprobaciones necesarias sobre documen‘tacidn, cargas,
recabar informe jurldico Y preparar la minuta correspondiente.

La formalizacion se realiza descentralizada en cada ofigina.

* Requisitos documentales: formulario interno tipico

La documentacidn necesaria para la preparacidn de una propuesta viene
regulada en la normativa interna de créditos y se define de Ia siguiente manera:

Se entiende como documentacién necesaria a aportar en las operaciones de
activo aquella que permita ::

n anélisis v decisién a la persona que propohe o aprueba , o en su caso a
personas de niveles diferantes dg quién propone la operacion.

ustificar la inversién, verificar la solvencia de los ciientes, caleular la
capacidad de retorno, contrastar de forma general Ia informacién recibida, tener
suficientes elementos para efectuar e anilisis de la operacién Yy mantener
actualizado el expediente administrativo dsl cliente.

Esta documentacién a aportar a las operaciones de activo, se recogerd para
cada uno de los titulares ¥ de forma facukativa, dependiendo de la importancia
de la operacion, para los fiadores de la misma,

La documentacién que a continuacidon se recomienda, es obligatoria para
operaciones supetiores a millones, tanto para nuevas operaciones, como para

Area de Finanzas
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52 Caixa de Sabadel Titulizacién Hipotecaria

renovaciones, Para el resto de operaciones, y dentro de ios anteriores criterios,
- la obtencibn de documentacién es facultativa en- funcicn del importe,
conocimignto de! cliente, vinculacién y garantfas,

Documentacion bésica:

ustificante de fa inversion,

Declaracién de bienes firmada i o mpuesto sobre el Patrimonio.

.R.P. . ejercicio anterior. :

ustificante de ingresos.

. .R. .E. actual y avolucién histérica,

onsultaalR... .S..E

arificaciones registrales.

otas de cargas y peritaciones para todos los créditos con garantia
hipotecaria .

Documentacidn especifica:
Para Explotaciones Econémicas

ta . .E.
alance y uenta de Resultados de los dos ltimos ajercicios.
mpuesto sobre Sociedades.
nélisis Econdmice financiero.
Resumen anual de . . . ejercicio anterior y liquidaciones actuales.
. i  Seguridad Social Itima liguidacién .
nforme comercial de gencia con antig edad no superior a afo.
Escrituras de constitucitn, poderes y ampliacién de capital.
uestionario de la empresa obligatorio para operaciones superiores a
millones.
ambién se recomienda obtener la declaracién anual de operaciones con
terceros superiora .  pts.

e
“-B';:

. Documentacidn adicional para Promotores -

a~

Peritacidn.
otas de cargas.
. " Escritura de bra ueva y Divisién orizontal inscrita en el Registro de la
Propiedad.
Experiencia de Promotores,
Proyecto de promocion.
Permiso de bras.
Escritura de adquisicién solar.
ontratos arras.

T

Se recomienda un Plan de esorerfa de la promocién, hasta la finalizacisn del
proyecto, que, basicamente, contemple los gastos de construccidn, pagos a
terceros, gastos financieros, fondos propics aportados, financiacién por terceros
¥ previsidn de ventas o ingresos.

Respecto de los procedimientos wutilizados el sistema se encuentra
implementado sobre una aplicacién de expediente electrénico disponible en

Area de Finanzas
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$2 Caixade Sabadell ' o Titulizacién Hipotecaria

1]

)

teleproceso desde cualquier punto de la red y que permite el estudio a nivel de -

.
s

grupo econdmico y de propusstas miltiples; estandariza , ordena y automatiza L
la extraccién de informacién con vistas a facilitar el anélisis , creando ademéas s
E‘[

una base de datos histérica de mdltiples aplicaciones.

T
e

El formulario electrdnico es e mismoe que para cualguier tipo de operacidn,
incorporando transacciones y datos especificos para promotores {andlisis
econdmico-financiero, histérico de experiencias de financiacién al titular o su
grupo econdmico, datos y andlisis de la promocién, financiacién de la

A

promocion) f;
. B
Organos de decisién: enumerar e indicar funciones X
. .. oo N :{“
La decisién esti descentralizada , existiendo una delegacién de atribuciones a 3]
nivel personal instrumentada la entrega de carta donde constan los niveles T 9
maximos a nivel global y por operacién, intervinientes y plazo de la misma. :/;*
Los organos que intervienen en el circuito son los siguientes: !
N
-Oficinas :5\
iyl
Atribuciones delegadas: Director y Apoderado "f\
Funciones : Preparaci6n, anélisis , propuesta y resolucién {en su nivel) })@
e
-Zonas ”
- E—\;'
Atribuciones delegadas: Director de Zona 7
Funciones : Supervisidn, preparacidn, andlisis , propuesta y resolucién &
{en su nivel) ’-"
\)
-Departamento de Andlisis de Riesgo \
Atribuciones delegadas: Jefe del departamento
;’- Funciones : Supervisién, preparacién, anélisis y propuesta a niveles E
31 superiores mediante ponencia en el Comité de Créditos p*:
%
. . Iy

-Comité de Crédites

Funciones : Supervisién, anélisis y opinién como ayuda a la decisién
de las personas con nivel superior que deben resolver las propuestas.

T

1
o

e

-Niveles superiores con atribuciones delegadas:

-Director del Servicio de Créditos

-Subdirector General Area de desarrollo de Negocio
-Subdirector General Area Comercial

-Director General

-Consejo de Administracion

SRS

s

T

Las direcciones de zona disponen para esta labor de personal especializado en .
riesgos, a nivel de servicios centrales existe un departamento especifico , que S s
emite informe y valoracién independiente para cada estudio a aprobar o discuti
a nivel de comité de créditos. Por otra parte , ese departamento, a peticion de

2
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las direcciones de zona, analiza y emite opinién técnica sobre operaciones que
P estas les remiten.

+ Criterios de delegaci6n y autonomia: oficinas e instancias intermedias

Existe delegacién de atribuciones a nivel personal bara Ia resolucién de operaciones de activo a nivel
de oficinas, direcciones de zona i niveles superiores.

Los importes delegados se dividen en diferentes tramos escalonados , con un
nivel méximo de 20 millones para el nivel de oficinas, 35 millones para las
direcciones de zona | importes superiores an servicios centrales.

Cada nivel delegado se otorga formalmente mediante comunicacién especlfica
alrespecto y se puede efercer con limitaciones establecidas en funcién del tipo
de operacidn, plazo, intervinientes i garantfas de la misma. Asf mismo se tiene
en cuenta el concepto de grupo econdmice que también juega en esos niveles.

Dentrc de cada nivel de delegacién existen subniveles en funcitn de las
garantlas aportadas, interviniantes ifo plazo

* Duracién media del proceso

En general, una vez se dispone de la totalidad de la documentacién necesatia
para el anélisis de la peticién, el proceso de decisién resuelve la operacitn en un
méximo de 2 / 3 dlas.

2. Tasacidn

* Procedimiento usual: en caso de subrogacién y en caso de concesicn
directa

Las oficinas contactan con la agencia de tasacién facilitando todos los datos y documentos
necesarios para su realizaclén, con pasterioridad reciben en la mayorfa de los casos avance de la
i tasacién realizada via fax para poder agilizar la tramitacisn del expediente.
. }:‘ Sa espera a la disposicién del documento de tasacién definitivo firmado por el tasador para realizar la
. formalizacidn,

Como soporte documental para las subrogaciones se tiene en cuenta la tasacion realizada al promotar

« Compafias utilizadas: criterios de utilizacién

Mayoritariamente se utilizan los servicios de la compaiifa TINSA , también se permite previa
autorizacion de las direcciones de zona, el uso de tasaciones realizadas por las siguientes compaiilas:

-Saciedad de Tasacién , SA
-Tasamadrid, SA
«Tasaciones Hipotecarias, SA

-C.AT,, SA
V.T.H., SA

Area de Finanzas
Pég.5
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La admisidn de tasaciones emitidas por otras compaiilas se sometera a la consideracién del Comité
de Créditas.
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B Procedimientos de gestion de cobro

Y

1. Emision de recibos 5
¥yt

i

» Sistema de emisién de recibos: describir i
iy

En fecha operacién anterior a cada vencimiento de recibo, una vez finalizada la E;ﬁ

operatoria y cerrada la contabilidad, ¥ con fecha contable coincidiendo con la ﬁ}

fecha de vencimiento del recibo, o dfa siguiente habil si el vencimiento fuera E;g_-j'

inhébil, se resliza la facturacitn del préstamo. B

o

g

Una vez realizada la facturacion se procede al intento de cargo del recibo a la Eg‘,f,

cuenta domiciliada. Este intento de cargo se realiza el dfa del vencimiento, o dia f{‘_‘%‘:

siguiente habil si el vencimiento fuera inhabil, con posterioridad a los Telediscos '
de abono, ¢;‘?}m

A

. 2

* Dias de antelacién de envio respecto fecha de pago i?'f‘v
A los préstamos con periodicidad de pago mensual no se les emite aviso de ?,&?l

cobro anterior a la facturacién. A los préstamos con cualquier ‘otra periodicidad i’;’ﬂ

se les remite aviso de cobro con una antelacién de 15 dfas de cada "‘\f

vencimiento. i)

. . . P [

* Modelo de recibo: incluir modelo tipico N
Se adjunta facsimil de recibo. {Anexo 4} i@"

s 2. Sistema de cobro ) %’?ﬁﬁ
o rﬂg{!’;

3 * Exigencia de domiciliacién de la némina: Si/No sen la propia entidad o en . ﬁ%"“
.3 otra? L ga
No existe exigencia de la domiciliacién de la ndmina en la pr:upia Entidad. En f{

todo caso se argumenta al cliente la conveniencia de hacerlo para evitar . F.'@‘

impagos no deseados y las consiguientes demoras I??*-‘I

vs:;

* Cargo en cuenta: realizado si hay disponible el importe completo del E‘g
recibo o es posible cargo parcial o

=

*
£y

El dfa de vencimiento de cada recibo y el dia posterior, se Intenta el cargo por al
recibo completo. A partir del tercer dfa se intenta el cargo a la cuenta
domiciliada, diariamente, total o parcialmente por et saldo disponible que Ia
cuenta presente, con un importe minimo de 1000 ptas.

£y
3

e
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Independientements dal intento de cargo automatico diario, la oficing pusde
realizar el cargo de un recibo impagado total © parcialmente, de cualquier
imports, en cualquier momento ¥ a cualquier cuenta

* Cobro parcial: ses ef prestatario avisado?, explicar ef procedimiento

Cualquier pago total realizado durante el dfa de] vencimiante del recibo y el dfa
posterior genera la edicidn de recibo. Caso que en estos dos dilas no se haya
reglizado e! pago total se emite carta de comunicacién de recibo impagado
{segdn facsmil adjunto) (Anexo 5). A partir de este momento cualguier papo
posterior, parcial ¢ total genera un recibo distinto del primero informando del
importe del pago, aplicacién de los importes cobrados a los distintos conceptos
de dsuda e imparte bendiente de pago, si es el caso {segin facsimil adjunto}
{Anexo 6}." - .

* Barrido de las cuentas de clientes: explicar si es flevado a cabo
diariamente o con otra periodicidad, en cuyo caso indicar dicha frecuencia

Diarlaments se realiza el barride de l2 cuenta domiciliaria del recibo del
préstamo, procediendo al cargo del importe dispenible existente, con el importe
mihimo descrito en el apartado “cargo en cuenta”,

No se realiza un barrido autamatico de otras cusntas de| mismo cliente, En todo
caso los cargos a otras cuentas se realizan por parte de la oficina,

* Control de cobros: procedimientos utilizados

Diariamente se edita listado de récibos impagados mediante el cual las oficinas
redlizan las gestiones pertinentes encaminadas a sy cobro.

Mensualmente las oficinas reciben requetimiento sobra las gestiones efectuadas
de recobro respeacto a los préstamos con un minime de 6 meses de retraso en el
pago

* Procedimientos especiales de gestion de cobros: describir ef momento en

que un impagado queda sufeto a este régimen
8o efectlia raclamacién por carta al cliente una vez transcurridos 15 dfas de
cada impago, A los 40 dfas del impago se realiza reclamacién al cliente vy a los
avalistas

C Procedimientos de gestion de morosidad
1. Situaciones y procedimientos -

- * Sistemas administrativos: describir criterios de clasificacicn
La informacién sobre el saldo de la morosidad y su evolucidn tiene un lugar
destacado en los sisternas de gestion de la Caixa. Aparte de los listados
especifices de que disponen las oficinas, la aplicacidn de Informacién a Ia

Area de Finanzas
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$2 caixa de Sabadel '- Titulizacién Hipotecaria v
Direccidn permite seguir los saldos ¥ variaciones diarias, semanales y mensuales .

por centros. También, en el Cuadro de Mando de cada oficina ss incluye
Informacion de la morosidad y ol ratio comparado da fa oficina con su zona ¥ al
conjunto de oficinas de la Caixa.

- - |
En o anexe 7 se incluye una copia de pantalla de la morosidad de las
operaciones de garantia hipotecaria de un grupo da oficinas y el anexo 8 se
adjunta el cuadro de mando de una oficina en el que se observa la informacién
sobra su morosidad :

i ST

El Banco da Espafiz en la Clreular 4/91 establece las normas que deben adoptar
fas entidades de crédito en cuanto a la clasificacion a dudoso de las operaciones
de crédito v a 1a cobertura obligatoria necesarla de estas operaciones. Asf pues en
funcidn de! texto de la Norma Décima de la Circular 4/91 y de'sus posteriores
modificaciones, Calxa de Sabadell tiene definidos los criterios intemos de

clasificacién y dotacién de los riesgos en 1a Aplicacion de Morosidad. .
. . . |
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_ Norma Décima - Rlesgo de crédito. '. ¥l

it
S
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H

D
o

a) Riesgo de Insolvencla,

Ej Banco de Espafia distingus, para un riesgo o conjunto de riesgos de un mismo &"»z
clients, entre g ,‘,553'
- ¥ },—r’:
- Causas de Ciasificacién por razones de su morosidad, llamémosles §§, -,
causas objetivas o automaticas; y : %,%;
Feiaal
- Causas de Clasificacién por razones distintas de su morosidad, causas b
subjetivas o manuales. L’%‘;“-»‘
C2daley
- [yt
Como criterio general de clasificacion a dudoso de un resgo o conjunto de riesgos ;:}f,
de un mismo titular, ya sea por causas objetivas o por causas subjetivas, tomamos *{\
como Eecha del Primer Impago la fecha de vencimiento de la cuota mas antigua de i‘sfv
la que permanezca Impagado algtin importe por principal y/o intereses. ) ”“
Lo
A continuacién, pasamos a relaclonar el texto de la Circular 4/91 del B.E. con los 2?;
parametros y criterios Internos de Caixa de Sabadell. . E"”'f
: St
‘55‘* “En particular, se clasificarén como dudosos: en razén de su morosidad, los 51
A ofectos, cuotas a cobrar de préstamos, créditos o arrendamientos . R i@ﬁ,

financleros, cupones, valores de renta fija y demfs débltos vencidos y no . - Eﬁ‘qﬂ
cobradas sin mediar novacién o prérroga, cuando hayan transcurrido mas de

tres meses desda su vencimiento. En los descublertos u otros saldos %’%
deudores a la vista sin vencimiento pactado, este plazo contara desde el F#-[:.
primer requerimiento de raembolso que efectite 1a Entidad, o.desde la primera e

liquidacién de Intereses que resulte Impagada. La moroslqad de una cucta
supondré Ia aplicacién a todo ol crédito (...), asf como el pase a dudosos, en

R

el mismo dia de su vencimiento de las cuotas sigulentes que resulten 7
impagadas.” ;;
)
para CS este apariado supone la clasificacion como Causa de Mora Al de los i
riesgos vencidos {cuotas) y no cobrados de los que haya pasado més de lres 5
meses desda su vencimiento, En el caso de los descubiertos en pasivo a la vista y A
cuentas comrientes, &ste plazo contard des de la primera liquidacidn de intereses ki
que resulle impagada. La operacién queda marcada de la siguients manera: Ei
| ;
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- Causa de Mora ¢ A1 - Cuota vencida hace mas de fres meses,
- Situacidn de Deuda del Contrato : C (riesgo no vencido en situacitn

normal con cuotas impagadas).
- Situacién de Deuda de la Cuota ; D (dudoso)

“En relaclén a un sélo riesgo, la acumulacidén de Importes vencidos no
cobrados clasificados como dudosos en virtud de su morosidad, tantoe en
concepte de principal como de Intereses y gasfos, por cuantia superior al
25% de los Hesgos pendientes {excluldos intereses no devengados), o la
existencia de cuota ¢ Importe Impagado con antiglladad superior al afio,
chligara a claslficar aquel como dudoso. Igual tratamlento se aplicar a las
cuotas de arrendamientos financieros.”

En CS este apértadé Implica clasificar el riesgo pendiente a dudoso. Podemos
diferenciar dos clasificaclones diferentes:

a) acumulacién de rlesgos pendientes por una cuantia superior al 25 %.

- Causa de Mora : A2 - Morosidad superior al 25%
- Sltuacién de Deuda dal Contrato/Cuota ; D

b} cuota o Importe impagado con antigiiedad superior al afio.

- Causa de Mora : A3 - Cuota superior a un afio de anfigiedad
- Situacién de Deuda del Contrato/Cuota : D

“Respecto al conjunto de riesgos dinerarios ¥ de firma de un cliente, la
acumulacién de saldos clasificados como dudosos por un impotte superior al
25% de los riesgos pendientes (excluidos intereses no devengados) llevara a
clasificar la totalidad de estos filfimos como dudosos.” ’

Este apartado supone la clasificacién como moroso de todos los riesgos
pendientes de un cliente. Los contratos quedarian marcados de esta manera;

- Causa de Mara : A4 - Deuda Cliente > 25 %
- Situacién de Deuda del Contrato/Custa : D

Hasta este punto, hemos relacionado las Causas de Mora y Situaciones de Deuda
que pueden tener asociadas una operacidn o conjunto de operaciones de un
mismo cliente por razenes objetivas, es decir, por razones de su propia morosidad.
El Banco de Espaiia, en la Norma Décima de la Circular 4/91, prevé también la
morosidad por causas subjetivas o por razones diferentes de la morosidad de la
operacion o conjunto de operaciones. As! pues, el B.E. establece lo siguiente :

“Los débitos, vencidos o no, en los que, sin Incurlr las clreunstancias
sefialadas en la letra a) anterior, se presenten dudas razonables sobre su
regmbolso fotal en e! momento y forma previstos contraciualmente, sea por
incurrir su fitular an situaciones que supengan un deteriore de su solvencia,
tales como patrimonio negative, pérdidas continuadas, retraso generalizado
en los pagos o una

Area de Finanzas
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estructura econfmica o financlera inadecuada, ¢ por otras causas. Se
incluyen, entre ofros los saldos raclamados judiclalmente por la entidad,
aquellos sobre los que e! deudor haya suscitado ltigio de cuya resolucion
dependa su cobro, las operaclones de arrendamlento financlero en las que la
entidad haya decidido rescindir ¢! contrato para recuperar la posesion del
blen, y los activos cuyos titulares estén en sltuacion de suspensién dae pagos
¢ de quita y espera. {...)"

PR ANT

TR

R

En Caixa de Sabadell, supons la clasificacién manual del riesgo con las siguientes
Causas de Mora:

AR

- Causa de Mora : B1 - Litigios hipotecas; B2 - Otros litiglos TR g
- Situacion de Deuda dal Contrato/Cuota : L s

- Causa de Mora : B3 - Suspensién de Pagos.

»
'
T

- Situacitn de Dauda del Contrato/Cuota : D - X

[EE ’J

- Causa de Mora : B4 - Reclamaciones juridicas y otras causas. )

- Situacién de Deuda del Contrato/Cuota : D ;2

- Causa de Mora : B5 - En relacién a un cliente supone i

patrimonio negativo, pérdidas continuadas, relrasos gensralizados en los :‘\

pagos, estructura financlera inadecuada y olras causas. )

~ Situaclén de Deuda del Contrato/Cuota: D _ 2

£

e
“Se considerarin de muy dudoso cobro y se darén Inmediatamente de baja - i}l

en ol activo del balance, (...) las Inversiones crediticias, valores de renta fija y L}

demés saldos deudores, vencldos o no, cuyos titulares estén daclarados en _L;jﬁ

quiebra o concurso de acreedores o sufran un deterloro notorio o . i

irrecuperable de su solvencia, asf como los saldos impagados 2 los tres afios i

desde su pase a situacion de dudosos; esa plazo podra ser de.cuatro aiios o o

de sels en las operaciones hipotecarias {..) cuando medien circunstancias %

objetivas que mejoren las expectativas de recuperacién de los saldos.” 4

Y )
,; h

(o

i En Caixa de Sabadell, este parrafo se traduce en una nueva Causa de Mora que
puede ser tanto una causa objetiva (automética) como subjetiva (manual): "

- Causa de Mora : 51 - Suspenso general
- Situaci_én deDsuda: S

T

S

Norma Undécima - Cobertura del Riesgo de Cradito

Por otra lado, el Banco de Esparfia también establece las necesidades de cobertura
de los riesgos clasificados como morosos en funcién de 1a garantia de la operacién
y del ttempe que permanece impagado.

En Caixa de Sabadel! la “garantia” es un afributo que pertenece a la operacién de y
riesgo. Actualmente existen los siguientes Codigos de Garantla : 2

1 - Garantla hipotecaria viviendas, oficinas, locales polivalentes acabados y
fincas nisticas.
2 - Otras hipotecas.

3 - Depésitos dinerdrios b
4 - Otras garantias reales 3
Area de Finanzas
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§2 Caixa de Sabadtel ] Titulizacién Hipotecaria

5 - Garantia del Sector Piblico
9 - Garantia personal

De todas las garantias de las operaciones de riesgo, el Banco de Espafia define en
el 2° pamafo, punto 5, apartado A) de la Norma Décima, come garantias eficaces
las siguientes (a continuacién hemos sefialado e} Codigo de Garantia en CS) ;

- Garantfas plgnoraticias sobre depésitos dinerarios; Valores de
renta variable cotizados y valores de renta fija emitidos por amisores
de raconocida solvencia; ~ CS : Cédigo garantla 3. ,

~ Garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas ¥y locales polivalentes
terminados y fincas risticas, deducidas, en su caso, las cargas
pravias; — CS : Cédigo garantia 1.

- Garantias personales (avales, fianzas, incorporacién de nuevos
titulares, etc.) que impliquen la responsabilidad diracta y solidarla de
huevos garantes anto lz entidad, que sean personas o entidades
cuya solvencia patrimonlal esté lo suficlentemente contrastada como
para asegurar el reembolso total de Ia operacién an los términos
acordados. -— CS : Cédigo garantiaz 5

Fl importe de estas garantfas ha de cubrir plenamente el riesgo
garantizado por las mismas.”

Una vez definidos los diferentes Cédigos de Garantia que puede fener asociados
una operacién de riesgo, examinamos los calendarios de dotacisn definidos por el
Banco de Espafia. .

" Los activos clasificados como dudosos en funclén de su morosidad se les
aplicarin los siguientes porcentajes de cobertura en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimlento do Ia primera cuota o plazo Impagado de
una misma operacién:

Con caracter general:

- - més de 6 meses, sin exceder de 12: 25%
- més de 12 mesas, sin exceder de 18: 50 %
-miés de 18 meses, sin exceder de 21: 75 %

~ mas de 21 meses hasta su baja en el activo: 106 %

Este calendario de dotaciones se aplica en aquellas operaciones de riesgo cuya
garantfa no es eficaz, es decir, para las operaciones con cddigo de garantia: 2,4 y
9.

“Para créditos y prestamos hipotecarios sobre vilviendas, oficinas y locales
polivalentes terminados y fincas risticas, cuyas garantias hayan nacido con
la financlacién, y para arendamientos financleros sobre talos vignes, cuando
el valor de los blenes cubra plenamente la suma del importe de las cuotas
impagadas, el principal pendiente y los intereses de un afio del crédito,
préstamo o arrendamiento financiero:

- Més da 3 afios, sin axceder de 4 : 25%
-Mas de 4 afios, sin excederde 5 : 50%
~M&s de 5 afios, sin exceder de 6 : 5%
Area de Finanzas
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ot
SR

- Mas de 6 afios 1009% ¢

T

En esle calendario se Incluyen los cédigos de garantfas 1,3y 5.

7
(4

Ambos calendarios se aplican en todas las operaciones de resgo clasificadas [
como dudosas por causas objetivas 0 autométicas y por causas subjetivas o g
manuales.

Para las Causas de Mora BY {Litiglos hipotecas) y B2 (Otros! Iitigios), Caixa de
Sabadell iene definidos los sigulentes porcentajes minimos de dotasién desde el
momento de clasificacion o marcaje de la operacidn de riesgo:

o3,

AR RO

4

- Causa de Mora: B1

&

=S

- % dotacién principal : 10 %
- % dotaclén intereses reales : 100 %

-
s

BARAL

TyF T

- Causa de Mora: B2
- % dotacién principal : 25 %
- % dotacién Intereses reales : 100 %

FLEE

T
~a

o St

El Banco de Espafia establece para las operaciones de rissgo no clasificadas
como dudosas pero que no estén adecuadamente documentadas una cobertura
minima del 10 % del importe del riesgo. Actualmente, Caixa de Sabadell no tiene
ninguna operacién Mal Documentada. El texto de la Circular 4/91 dice lo siguiente:

“A los créditos superiores a 25.000 euros, no clasificados como dudoscs,
qus no se encusntren adecuadamente documentados se les aplicard una
cobertura del 10 %; cuando los titulares sean sociedades, la documentacidn
debera comprender los oporiunos estados contables actualizados que
permitan su anélisis econdémico-financlero. Mo obstante 1o anterior, no serd
necesario que se actualice la documentacién de aguellos acreditados con
tiesgos vivos, exclusivamente por operaciones de arrendamiento financiero o
que cuenten con garantias eficaces, por importas superiores a 150,000 eurcs . 2
¥ que no tengan importes impagados, siempre que el valor estimado, con 34

Zap

S

cualquier criterlo obfetivo, de los blenes cedidos o de las garantias eficaces R Eg

sea superiot al rlesgo pendiente de venclmiento. " E\ﬂ

i il
& + Situaciones contables: describir ' .
! En este sepgundo apartado vamos & hacer una breve descripcién de la '
contabilidad que se origina con la clasificacién a dudoso de las operaciones de %

riesgo relacionandola con las diferentes Causas de Mora que pueden tener
asociada.

1 .- Contabilidad Clasificacién Cuotas/Recibos de una operacién de riesgo como

Al.
Para nuestro andlisis tomaremos como operacién tipo un préstamo {PM) con %
tres cuotas pendientes. En una situacién inicial, el PM estd clasificado en 5

cuentas contables de préstamos con Situacion de Deuda Normal. Supongamos
el Grupo 31 para Riesge No Vencido (capital pendiente de facturar) y el Grupo
33 para Riesgoes Vencidas {recibos pendientes de cobrol:

IS

G31 Riesgo no vencido PM con Sit.Deuda Normal ¢ 5.183.500,00
G33 Racibos Pendientes Pm en Sit.Deuda Normal :
Area de Finanzas ‘ . i
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$2 Caixa de Sabadell Titulizacién Hipotecaria
Vio, 30.10.98 Cap. 5.000,00 Ints.:  25.000,00  Total
. 30.000,00 ,
: Vio. 27.11.98 . Cap.5.500,00 Ints.: 24.500,00 Total:
30.000,00
Vto, 31.12.98 Cap. 6.000,00 Ints,: 24.000,00 Total:
30.000,00

Tot.: 16.500,00 Tot.: 73.500,00 Tot.: 90.000,00

En ¢l balance estarfa clasificado de la siguients manera:
Saldo G31 p 5.183.500,00
Saldo G33 D 80.000,00

En el proceso de Morosidad de final de mes de Enero 29,01 .89, como hace més
de tres meses del primer impago pendiente de cobro, se clasifican a dudoso (D]
las cuotas impagadas del préstamo en el grupo G34.

Este mismo dfa, 29.01.99, s genera un nuevo recibo. Sus intereses y los de
los recibos posteriores, de acuerda con lo que indica el Banco de Espafia en el
apartado 22 de la Norma Décima de la Circular 4/91 : * No se registrardn como

. productos, en tanto no se cobran, los Intereses de las operaciones de cobro
dudoso ..."; ya no serén reales sine extracontables, es decir, no se imputardn a
resultados sino que se contabilizaran en cuentas de orden hasta sl momento de
su cobro,

La situacion del préstam6 serfa la sfguiente;

G31 Riesgo no vencido PM con Sit.Deuda Normal : 5,177.500,00
G34 Recibos Pendientes de PM en Situacién Morosa:
Vto, 30.10.98 Cap. 5.000,00 Ints.R: 25.000,00 Total:
30.000,00 .
Vo, 27.11.98 Cap. 5.500,00 Ints.R: 24.500,00 Total:
30.000,00 -

4 Vto. 31.12.88 Cap. £.000,00 Ints.R: 24.000,00 Total:

'J' 30.000,00
. Vto. 29.01.9¢ Cap. 6.500,00 Ints.R: 0,00 Total;
" . 6.500,00
k Tot.:  96.500,00
W .- G04 Intereses Extracontables PM morosos:
. ’ Vto. 29.01.99 Cap. 0,00 Ints.E: 23.500,00 Tatal:

23.500,00
Contablemente, implicarla los siguientes movimientos:

- Por la clasificacién de las cuotas :

G34 D 80.000,00 G33 H 90.000,00

- Por Ia generacién de un nuevo recibo :

G34 D €.500.00 G31 H 6.500,00

G04 D 23.500,00 G666 _ H Cuenta Contrapartidas C.0

La generacién de nuevas cuotas supondrd-la misma’ contabilidad hasta el
momento de clasificacion del Rissgo No Vencido o Riesge Pendiente de facturar
en nuestro ejemplo.

Area de Finanzas
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2 .- Contabilidad Clasificacién a dudoso del Riesgo hio Vencido o Riesgo
Pendiente de una operacién : Causa Mora A2 y Causa Mora A3.

El préstamo del ejemplo anterior continGa impagado y la morosidad de los
recibos pendientes arigina la clasificacién a dudoso del Riesgo No Vencido ya
sea

- por acumulacién de riesgos pendientas por una cuantfa superior al 25 %
{A2), 0
- por cuota impagada con antigledad superior a un ano {A3}.
Al final de mes se clasificard a dudoso el Riesge No Vencido en el grupo G32 ya
que fas cuotas ya estén clasificadas anteriormente :.

@3z D

4.396.500,00 G31 H 4.396.500,00

3.- Contabilidad ClasHicacién a dudoso de una sola up'eracién de riesgo por
causas subjetivas : Causa Mora B4
Cuando una operacidn de riesgo s8 marca manualmente como B4
{reclamaciones jurldicas v otras causas) se clasifica todo el riesgo : el Riesgo No
Vencido y el Riesgo Vencido {Cap.Vencido + Intereses Reales)
En préstamo del ajemplo anterior, la contabilidad serfa :

~ Por la ¢lasificacién a dudoso :
G32 D 4.,396.500,00 G311 H 4.396,500,00
G34 D 80,000,00 G33 H 80.000,00

- Por la generacidén de un nuevo recibo ¢

G34 D 6.500.00 G31 H §.500,00
Go4 D 23.800,00 GB6 H Cuenta Contrapartidas
c.0

4. - Contabilidad Clasiflcacién a dudoso de un conjunto riesgos pendientes de
un cliente : Causa Mora A4 y Causa Mora BS,

Esta clasificacidn a dudoso de los riesgos pendientes de un cliente, supone la
contabilizacién en cuentas de Opseraciones Dudosas de los importes de Riesgo
No Vencido y de Riesgo Vencido (Cap.Vencido + Intereses Reales).

El origen de esta clasificacién pueden ser las siguientes Causas de Mora;
- por [a acumulacién de los saldos clasificados como dudosos por un
importe superior al 25 % de los riesgos pendientes {A4), o

- por hallarse en suspensién de pagos {B3), o

- por tenar una estructura financiera inadecuada : patrimenio negativo,
pérdidas continuadas, retrasos generalizados en los pagos (B5).

En nuestro ejemplo, si nuestro cliante tuviera otras 2 operaciones de riesgo se
clasificarian a final de mes como A4 [si es por causas automaticas} o como BS

Area de Finanzas
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§2 Caixade Sabadel! . Titulizacién Hipotecaria

(si es por causas manuales). En este caso se clasificarfan a dudoso en e! mismo
momento el Riesgo No Vencido y de Riesgo Vencido {Cap.Vencido + Intereses
Reales).

La contabilidad en este caso serla la misma que en e! caso antarior pero para un
canjunto de rigsgos.

5. - Contabilidad Clasificacitn a fitigio de una operacién de riesgo : Causa Mora
B1 y Causa Mora B2,

Este marcafe supone [a clasificacidn manual de una operacién de riesgo a
Litigio. Este tipo de marcaje puede realizarse con operaciones :

- normales : contrato con o sin irpagos inferiores a 3 meses; yfo
- dudosas : contrato con impagos vfo riesgo no vencido Morosos
{Situacién de Deuda del Contrato : C o D).

Su clasificacidn contable varfa tinfeamente en {as cuentas contables qua ahara
pasan a ser del grupo de Operaciones en Litigio.

Cuando una operacién de riesgo pasa z clasificarse como Litigio o Suspenso, se
generan unos gastos de reclamacién de [a deuda, como por ejemplo:
telegramas. minutas de abogados, ... que contablemente se imputan a
resultados (gastos), tal y como indica el B.E. en el apartado 4. de la Norma
Décima de la Circular 4/31 ; ~ (...} Los pagos an los que incurran las entidades
con motivo de los trédmites para recuperar operaciones clasificadas como
activos dudbsos o en suspenso deben contabilizarse directamente en la cuenta
de pérdidas y gananclas, salvo que puedan repercutirse al deudor, en cuyo caso
podrén contabilizarse como activos dudosos, doténdose fondos de insolvencia
por la totalidad de su importe.”

6.- Contabilidad Clasificacién a muy dudosa cobro de operacicnes de fiesgo :
Causa Mora S1 {automética y manual).

Esta clasificacién supone la baja en el activo de! balance, su paso a pérdidas ¥y a
cuentas de orden de la operacién de riasgo,

Supongamos que nuestro préstamo esta dudoso vy que por calendario del B.E.
pasa a suspenso a final de mes ;

- Por la clasificacién en cuentas de orden de los importes de Riesgo No Vdo. y o :...

Riesgo Vdo.

GOo3 D 4.386.500,00 GB66 H Cuenta Contrapartidas C.0
G03 D 96.500,00 GEB6 H Cuenta Contrapartidas C.0
G03 D 23.000,00 G566 H Cuenta Contrapartidas C.Q

- Por el pase a pérdidas (amortizacién de insolvencias) de la aperacién.

G65 D 4.396.500.00 G32 H 4.396.500,00
G65 b 86.500,00 G34 H $0.000,00

- Por la baja de la cuenta de orden de intereses ficticios.

Go4 -D 23.000,00 G66 -H Cuenta Contrapartidas C.0
Area de Finanzas
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- Por la aplicacién del fondo provisionado hasta el rﬁnmento {100 9%).

GB6 D 4.493.000,00 G71 H 4,493.000,00

7. Contabilidad Dotaclén a Ia Provisién de Insolvencias {Fondo de Insolvencias).
Las operaciones de rlesgo se puaden provisionar segin :

- porcentajes de dotacién automdtica, es decir, en funci6n del

calendario de dotacionss establscido por ol B.E. (pag. 22, 23 v 24 de
esta documento)

. - porcentajes de dotacién manual, es decir, segin el porcentaje de

dotacién informado en ! momento de] marcaje manual por Causa de
Mora : B1, B2, B3, B4 y Bb,

En todos los casos, 6! movimiento contable supone un carge a gastos contra
una cuenta de fondo de insolvencia acumulado.

4

Supongamos el asiento de provision del 100 % del préstamo de nuestro
gjemplo .

G66 b 4.493.00000 GB86 H 4.493.000,00

De ests modo tendrfamos contemplado todo el circuito contable que supone la
Casificacién de una operacién de riesgo a Situacién Morosa y la Generacion de
su correspondients Fondo de Provisién por Insclvancias.

2. Departamento juridico

» Personal especializado en morosidad: ndmero y organizacion

8 personas (2 asesores juridicos, 1 responsable y 5 smpleados}

« Participacidn en la gestion

- Asesoramianto y seguimlento de los procedimientos judiciales

- Control administralivo y contable de Ios expedientes de morosidad tramitados per
las oficinas,

- Redactar las demandas de los procedimientos ejecutivos y sumarios hipotecarios.
- Proponer los asuntos a regularizar

- Facilitar informacién relativa a los expedientes a las unidades de la Caja
competentes en la materia y a los gabinetes externos, en aquellos asuntos que les
afecten.

- Contratar y adminlstrar todos los servicios profesionales extemos necesarios para
tramitar los expedientes, como por ejemplo, procuradores, abogados extemos,
Registro de la Propledad, etc.

- Seguimiento y conirol de las subastas de fincas ¥ otros biengs embargados o
hipotecados.

- Promover y mantener contactos con los deudores y negoclar sistemas de pago
que permitan regularizar las deudas.

Area de Finanzas
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- Controlar el cumplimiento de los acuerdos pactados para el cobro de las
cantidades morosas.

~ Vierificaclén periddica de la sftuacién patrimonial vy de rentas de los deudores en
asuntos en situasién de pre-faliidos y fallidos.

3. Persecucién al moroso

* Notificaciones: descripciones Y efemplares tipo
Cuando &l sxpedients entra en al Departamento de Morosidad se efectda una
notificacién telegréfica, con acuse da recibo, a todos los deudores del préstamo
requiriendolas la cancelacién del mismo.

Se adjunta modelo de notificacisn {anexo 8}

* Acciones internas: describir

Los expedientes entran en el Departamento de Morosidad con la informacitn

. prejudicial completa, No obstante, las acciones internas varfan en funcién del
patrimonio de los deudores y avalistas, y de las manifestaciones de estos en
relacién a la devolucitn de la dauda.

* Personal especializado: describir y funciones

Los contactos v las negociaciones con los morosos los realizan exclusivamente
empleados del Dapartamento de Morosidad,

* Apoyo externo: describir y funciones

No se contrata a ninguna entidad o persona externa.
D Procedimiento ante fallidos
1. Situaciones

* Situaciones administrativas: describir criterios de clasificacisn

Existe un archive individual de expedientes, donde figura toda la documentacion
interna y judicial del mismo.

La adjudicacién de Iz finca se puede realizar mediante subasta o cesién en pago
de Ia deuda.

* Situaciones contables: describir

-Cuando &l importe de la finca adjudicada no aleance el importe de ia deuda, la
diferencia negativa se contabiliza como pérdida en la cuenta de resultados.

Area de Finanzas
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Durante 1998 entraron expedientes por valor de 1.100 milloenes de ptas, de los
que 46 millones pasaron a pérdidas por la diferencia negativa antes comentada.

2. Departamento Juridico

. Medios: personal disponible, relacion con otras dreas, remuneracién
ligada a recuperaciones, etc.

Personal disponible: 3 abogados internos, 4 administrativos vy 4 abogados
oxternos.
La remuneracién si va ligada a recuperaciones.

» Litigios: describir

A posteriori de la adjudicacién de Ia finca hipotscada por un precio inferior a la
deuda, se puede iniciar la reclamacion de la diferencia por otro procedimiento
contra otros blanes de los deudores o de los avalistas.

* Apoyo externo

En algunos casos, es posible la intervencion de abogados externos.
E Estructura del érea de préstamos
1. Recursos Humanos

2 » Ntmero de empleados en las distintas actividades

La administracién de préstamos esta asignado en CS, entre otras actividades, al
departamento de Administracién de Productos.

¥ El citado departamento tiene a su cargo, ademés de la administracién de todos
los préstamos, la administracién de:

*+ Activo

*Cartera descuento
*Cartera cobro
*Avales

*Cuentas de crédito

*+Pasivo

*Cuentas a la vista
*Cuentas a plazo

Area de Finanzas
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Para ello cuenta el departamento con 18 empleados, 2 apoderados y un
. responsahble,

Concretamente, [a administracién de préstamos consta de las siguientes
actividades y los empleados asignados 2 cada una de ellas.

*Revisitn de la documentacién y realizacién de los informes tendentes a la formelizacién de
préstamos hipotecarios. Cinco personas,

*Preparacién, confeccién y modificacin en BdD de modificaciones ¥ novaciones. Revisién y
preparacién de la documentacién necesaria para la realizacién de entregas y subrogaciones.
Documentacidn anexa a préstamos con garantla no hipotecaria. Dos personas

*Revisién, control y mantenimients da Convenios. Una persona,
*Soparts jurldico. Una persona

+Control ¥ seguimiento de inscripéiones registrales. Una persona
*Cancelaciones, administrativas y registrales. Una persona
*Control, mantenimiento y cuadre. Una persona

* Personal especializado en el drea hipotecaria

For las caracterfsticas de los procesos implantados en C3, los préstamos con
garantfa no hipotecaria son, salvo excepciones, realizados y formalizados desde
oficinas de forma descentralizada. Asl todo el personal asignado al
departamento para el tratamiento de préstamos estd dedicado al &rea
hipotecaria, a excepcién de la parte dedicada a otro tipo de préstamos en los
siguientes Ambitos:

pa

*Documentacién anexa a préstamos can garantia no hipotecaria,

" *Revisién, control y mantenirniento de Convenios. -
- *+Soporte jurldico.

*Control, mantenimiento y cuadre.

P~

T

Jur

i 2. Sistema informatico

¢ Hardware disponible: describir

Todo el servicio infarmético de CS est4 contratado a ATCA.
El sistema y la aplicacién es accesible desde cualquier puesto de trabajo de
oficinas y Servicios Centrales, mediante terminal bancario

* Software: describir Ias aplicaciones vy procedimientos informatizados

Area de Finanzas
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La aplicacién de préstamos permite el establecimiento, concesién, R E?'_.
mantenimiento y control de cualquier tipo de préstamoc mediante [a R:
parametrizacidn a través de subproductos y tablas auxiliares. j\
ri‘_

Se dispone también de procese informatico de confeccién de los preceptivos o
informes y minutas tendentes a la formalizacién de los préstamos con garantfa ;i'?x
hipotecaria, Se controla asimismo, mediante el software adecuado las X
posteriores inscripcionas en el Registro de la Propiedad ! f"'jp
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1. RIESGO CREDITICIO RED COMERCIAL

1.1. CONCEPTO
Se entiende por riesgo de crédito la posibilidad de que la Entidad incurra en pérdidas

como consecuencia del incumplimiento, total o parcial de las obligaciones de pago que
cualquier cliente tiene contraidas con la Entidad, en el tiempo y forma pactados.

1.2. ORGANIGRAMA.

El Riesgo Crediticio es gestionado por la Red de Oficinas en base a las delegaciones
establecidas a tal efecto, dependiendo jerirquicamente de las respectivas Direcciones
Territoriales, que a su vez dependen de la Divisién Comercial, tal como se expone en ¢l

organigrama adjunto:

D.T. Vasco- Aragonesa
D.T. Catalufia

D.T. Madrid

" D.T. Levante

D.T. Ledn- Asturias

privey

G

| T3y 5
155 2

=
4

ifox

1.3. MKEMBROS, OBJETIVOS, FUNCIONES Y FRECUENCIA DE LAS
REUNIONES DE LOS COMITES DE RIESGOS

Existen las siguientes Comisiones encargadas de analizar, aprobar y seguir los riesgos

de crédito a clientes:

Pag.1/11
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1.1. Funciones: . %\“

La Comisién General del Riesgo Crediticio se consfituiri en PLENO y por
SECCIONES. : C

El PLENO, asumir4 las siguientes funciones: ‘

- Orientar ]a elaboracién, en relacién al riesgo de crédito, del Plan

Bk
T eI ST

i

Estratégico Anual y el Plan Operativo Anual. o ?(*

- Seguimiento del desarrollo, gjecucién de estrategias, objetivos, metas, e
concesién general de riesgo, control y recuperaci6n de desgos! 4

- Andlisis del mercado, oportunidades y riesgos, definiendo politicas o

D

_comerciales. .

- Definicion de politicas y criterios que rijan la autorizacién por los Comités
de Riesgos, asicomo estrategias y acciones especiales para el seguimiento
y control de los riesgos contraidos.

SR

s

- Revisién trimestral de los riesgos vivos superiores a 500 ‘millones de 0

pesetas y los riesgos vencidos o morosos superiores a 50 millones de ?g

pesetas. t"-‘;

Las SECCIONES, en relacién con las Dependencias y Oficinas adscritas a cada una de ?';‘Z;
ellas asumiran las siguientes funciones; Fi;%
Wi

_63..:

> Referente a la gestion general del riesgo de crédito:
- Impulsar y coordinar el desarrollo y consecucién del Plan Estratégico ¥

R AT
R

ft

B Operativo, de los Acuerdos del Consejo de Administracién, de la ;%:
: Direccién General y en su caso de la Comisién de Estrategia. . b
_ - Control periddico del desarrollo y ejecuci6n de objetivos. {,f;

K - Andlisis del mercado, evaluando oportunidades y riesgos. i
. B

> Referente a la concesién de riesgos: e L‘?‘{Z

- Desarrollar y difundir las politicas y criterios de autorizacién de :

operaciones que impliquen riesgo de crédito, ¢ impulsar su riguroso
cumplimiento,

- Planificar, organizar y dirigir las revisiones periédicas: analisis de
documentacién y del tiempo de respuesta a clientes, de autorizaciones y
cumplimiento de limites operativos, controles de calidad, indices de
morosidad, etc.

- Definicién de acciones especiales. ‘

- Proponer a la Direccién General el tratamiento especial que requieran
situaciones calificadas por su gravedad o nivel de incumplimiento.

> Referente al seguimiento y control de los riesgos contraidos:

Pag.2/11
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v - Informaci6n y anslisis periédico sobre riesgo comprometido, efectivo y no
dispuesto, distribuidos por lineas y Direcciones Territoriales. Igualmente
se analizaran los grandes riesgos, los 1imites a la concentracidn, asi como
otros riesgos significativos.

- Control de objetivos, estrategias y limites operativos.

- Definicién de estrategias y acciones especiales.

- Revisién peri6dica por Las Secciones Red Galicia v Red Estatal de los
riesgos vivos superiores a 200 millones de pesetas, u otros que necesiten
seguimiento especial y por parte de la Comisién de Tesorerfa, revision
periddica de los riesgos vivos superiores a 500 millones de pesetas
asumidos por la Direccién Financiera.

% Referente a la recuperacion de riesgos:

- TImpulsar y coordinar el desarrollo y ejecucién de las estrategias, objetivos
y metas en recuperacién de riesgos vencidos, en los marcos de los Planes
Estratégico y  Operativo, y de los Acuerdos del Consejo de
Administracion, de 1a Direccién General y en su caso de 1a Comision de
Estrategia y del Pleno de Ja Comisién General de Riesgo de Credito.

- Control periédico del desarrollo ¥ gjecucién de objetivos, estrategias ¥
metas.

- Informacién y Anélisis periddico sobre Riesgo Vencido y Riesgo Moroso,
Recuperacién de Riesgos Morosos de la cartera de gestién de Oficinas, de
la Gestién extema de cobro, cartera de gestién de cada Unidad Territorial
de Recuperacién de Riesgos, precontenciosos, cobros, Riesgos en litigio,
revisién periddica de los deudores en mora, Iitigio o de cobro dudoso con
riesgo superior a 20 millones de pesetas, créditos incobrables o fallidos, ¥

quitas. -
- Definicién en Ja recuperacién a su cargo, de Estrategias y acciones
4 especiales.
W%
- 1.2. Composicion y Reuniones:
%
?‘_ » La Comisién General de Riesgo se constituye en Pleno y por Secciones:.

. El Pleno esta presidido por la Direccién General, y constituido por los
Directores de las Divisiones Comercial, Financiera y Planificacién y
Control, el Director Comercial Adjunto y el Subdirector de la Central de
Riesgos, que actuara como secretario.

- La Seccién RED GALICIA, para el territorio de la Comunidad Auténoma
de Galicia estd constiuida por el Director de la Division
Comercial(Presidente), el Subdirector de Tnversiones, el Subdirector de la
Central de Riesgos o el Subdirector o Jefe de Recuperacion de Riesgos, en
quien delegue, el Secretario Técnico de la Division Comercial y los
Directores Territoriales designados por el Presidente. Actuard como
secretario €l Subdirector de Inversiones.

- La Seccién RED ESTATAL en relacién al territorio espafiol ajeno a la
Comunidad Auténoma de Galicia, estd constifuida por el Director
Comercial Adjunto(Presidente), el Subdirector de Inversiones, el
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Subdirector de Ia Central de Riesgos, o el Subdirector o Jefe de
Recuperacién de Riesgos, en quien delegue, el Subdirector; de Recursos
Exteriores de ]a Red Intemacional ¥ los Directores Territoriales de la Red
Estatal designados por el Presidente. Actuard como secretario el
Subdirector de Inversiones. . ) . ‘

La Seccibn de TESORERIA ¥ MERCADO DE CAPITALES
(competencia de Ia Comisién de Tesoreria), para el seguimiento del riesgo
de crédito directo o contingente asumido por la Divisién Financiera. Sus
miembros coinciden con los de Ia Comisién " de Tesorerfa, estando
presidida por el Director de la Divisién Financiera. ’

> Convocatorias:

'
i

Pleno

Tiene cardcter de unidad consnltiva, i

La Direccién General podrd considerarlo vélidamente - constituido
cualquiera que sea el niimero presente de sus miembros. ;

Celebrara una reunién irimestral, sin perjuicio de que la Direccion General
pueda convocarla cuantas veces Io considere conveniente.

Los acuerdos asumidos por la Direccién General tienen caricter de
resoluciones de ésta, -

Secciones

Para su valida constitucién se requiere la concurrencia, como ‘minimo, de
la mayorfa de sus componentes. Los acuerdos se adoptaran por mayorfa de
los votos de los asistentes, siendo de calidad el voto del presidente. El acta
resultante tendra fuerza ejecutiva.

Se celebrard una reunién trimestral, antes de la reunidn del, Pleno, sin
peguicio de que la Presidencia pueda convocarla cuando considere
oportuno .

2. Comisign Territorial de Riesgos;

2.1. Competencias.

Esta Comisi6n tendra las idénticas funciones que las Secciones de la Comisién
General de Riesgo Crediticio, limitadas al 4mbito territorial de cada: Direccién
Territorial, y con algunas particularidades:

La revisién periédica de 1iesgos vivos es para los que superen 100
millones de pesetas, asicomo aquellos que por sefiales de alerta, indicacién
del Banco de Espafia, Auditores Externos e Internos, necesiten un
seguimiento especial no asumido por las Comisién General de Riesgo de
Crédito. -
Sistemnas de alertas informéatico. ;

La revisién periédica de Ios deudores en mora, o de cobro dudoso, se hara

para los riesgos superiores a 10 millones de pesetas.
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- Incidencias especiales: Evolucidén especifica del descuento comercial ¥
seguimiento de las promociones inmobiliarias superiores a 50 millones de
pesetas. )

2.2.Composicion y Reuniones.

» La Comisién Teritorial de Riesgos estd compuesta por:

- Director Territorial, actuando como presidente de la Comisidn.

- Director de 1a O.P, de la Direccién Territorial

- Jefes de Sucursales

- Subdirector o Jefe de Recuperacién de Riesgos

- Directores de oficina, analistas y un letrado, caso de ser necesarios (Con voz
pero sin voto). ,

- Analista de Inversiones de Ia Direccién Territorial, actuando como Secretario
de la Comisién.

> Convocatorias:
Para su valida constitucién se requiere la concurrencia de la mayoria de sus
miembros. Los acuerdos se adoptardn por mayorfa de los votos de los
asistentes, siendo de calidad el voto del presidente. El acta resultante de la
Comisién tendré fuerza ejecutiva desde su aprobacién.

La Comisién se reuniri mensualmente, sin perjuicio de que la Presidencia
pueda convocarla cuando considere oportuno.

3. Comisig racign 7 :
3.1, Funciones

» Impulsar y coordinar el desarrollo y ejecucién de estrategias,. objetivos y metas
en la recuperacién de riesgos vencidos, en el marco de los planes Estratégico y
Operativo y de los Acuerdos del Consejo de Administracién, de la Direccitn
General y en su caso de la Comisién de Estrategia y del Pleno de la Comision
General del Riesgo de Crédito.

> Control y andlisis periédico de:
- Desarrollo y ejecucion de estrategias, objetivos y metas y de los limites
operativos.

- Riesgo vencido y riesgo moroso, distribuido por lineas y Direcciones

Teritoriales, indices de morosidad, coberturas y evolucion.

- Recuperacién de Riesgos Morosos, analizando la gestién externa, Ia gestién _

en las Unidades Territoriales de Recuperacion de Riesgos, los riesgos en
situacién precontenciosa y analizéndose las tasas de eficacia v los cobros
realizados bien sea por gestién interna como externa, Anélisis escalonado
por Unidades de Recuperacidn de las operaciones superiores a 10 millones
de pesetas y seguimiento especial de las que tengan incidencias
sipnificativas.
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- Riesgos en Litigio. Situacién y evolucién de la géstién dlstnbuldo por 3

Unidades Territoriales. Se analizar4 la cartera de gestién de cada letrado y v

las tasas de eficacia. Anélisis escalonado por Unidades de Recuperacion de . &

las operaciones superiores a 10 millones de pesetas y segumuento especial 5

de las que tengan incidencias significativas. <

- Créditos Incobrables o fallidos _ i

- Adjudicaciones. Situacién registral y toma de posesién. 3

- Quitas. 5

- Incidencias especiales. #

- Definicién, en la recuperacion a su cargo, de estrategIas y acciones ;x

especiales. 3

,

3.2.Composicién y Reuniones .o

» La Comisién de Recuperacion de Riesgos estd compuesta por: |

) [

- Subdirector de la Central de Riesgos, actuando como Presidente. i

- Subdirector o Jefe de Recuperacion de Riesgos. 4

- Responsable de Informacién de Gestién de la Subdireccién Central de [

Riesgos. g

- Subdirector Juridico de Recuperacién de Riesgos, actuando como Secretario y

de 1a Comision. ;

» Convocatorias: | - 3

Para su vélida constitucién se requiere la concurrencia de la mayoria de sus '

miembros. Los acuerdos se adoptarin por mayoria de los votos de los f

' asistentes, siendo de calidad el voto del presidente. El acta resultante de Ia b
i Comisién tendré fuerza ejecutiva desde su aprobacién. - A
. La Comisién se reunirs mensualmente, sin perjuicio de que la Presidencia i
}.;Ex pueda convocarla cuando considere oportuno. g
1.4. LIMITES Y PROCEDIMIENTOS PARA LA AUTORIZACION DEL

RIESGO EN LA RED COMERCIAL COMITES Y CONVOCATORIAS. g

| |

En base a las delegaciones establecidas, los érganos y los limites internos de aprobaci6én

de los riesgos en la Red Comercial son los siguientes: v

e o e ot wend - Millones de Pesetas s ;s

Oper.;it Op Gar 3 (}p Con Gar: | Opi Lineas : | Riesgo Total A

R.u:sgor' Pe:sonal;,, RealoA.ﬁa.nz:,'_ dedcto sm“ por Chente !

Sunplet- ~on 35 B8 | Ent, Cdto;” = | garantia--t | o] - :

Comité  General'. de| 73 150 250 150 ! 250 -

Riesgos g

Comité Territorial de{ 35 75 175 75 175 _— ;
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Riesgos - .

Comité Riesgos Oficina ]

=NivelTD -~ - i5 20 30 20 30
-NivelIL.: - .. FA 10 15 10 15
- Nivel 15" - o2 4 5 4 5
CR. r.Oficinas >~ en]| 15 25 50 25 50
Régimen Especial ~ ¥ -

1. Comité General de Riesgos:

Se constituird por Secciones. La Seccidn primera con sede en A Corudia, actuard en
relacién a las oficinas de la Entidad en la Comunidad Gallega. La Seccién segunda, con
sede en Madrid, actuar4 con relacién a las oficinas en territorio espafiol ajeno a la
Comunidad Gallega.

Cada seccién estd constituida por el Director Comercial (presidente), Subdirector de
Inversiones y dos Directores de Comarca designados por ¢l presidente para cada sesién,
Podré asistir un letrado sin voto, Para la seccién segunda, formari parte también el
Director Comercial adjunto para la Red Extraregional y el Subdirector de
Coordinacién Operativa. En cada comisién actuard como secretario con voz y voto, el
Subdirector de Inversiones que forme parte de la misma.

El Comité General de Riesgos aprobar las operaciones de riesgo a favor de Jefes de
Sucursales, Directores de Oficina y resto del personal que integran los Comités de
Riesgos.

2. Comité Territorial de Riesgos:

Esta constituido por el Director Territorial {presidente), el Director de una de las
Oficinas Principales adscritas a la Comarca ¥ un Analista de Inversiones (secretario) o
en su defecto un Jefe de Riesgos. Podr4 asistir un letrado con voz pero sin voto, El
presidente podrd convocar a un jefe de sucursales adscrito a la Direccién Territorial y
aun Jefe de Riesgos con voz y voto, para toda o patte de la sesidn.

Ademis, el Comité Territorial de Riesgos aprobara las operaciones de Riesgos a favor
del personal de la2 Caja que por categoria no son aprobadas por ¢l Consejo de
Administracién o por el Comité General de Ries g0s,

3. Comité de Qficina:

El Comité¢ de Riesgos de Oficina se clasifica en tres niveles en funcién de los
intervinientes. .
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- Nivel II: Incluye Jefe de Sucursales. En el mismo nivel, estan los Comités
de Oficinas principales en Régimen Comin y el comité de Riesgos del
Centro Financiero. -

- Nivel II: Incluye Responsables de Riesgos. ‘

- Nivel I: Director e Interventor de la oficina. Si no hay interventor, el puesto
inmediatamente inferior a 1a Direccion.

4- :: -f! l Ro Qi .. E s . l R Q r -

Integrado por el Director de la Oficina, el Interventor, el Jefe de Riesgos y el Jefe
Comercial, En la O.P. de La Corufia se integraré ademé&s un Analista de Inversiones y
un Letrado, ' |

El Comité de Riesgos del Centro Financiero asumird las mismas funciones que los
Comités de las Oficinas en Reg. Comin, y estard constituido por el Director del Centro
(presidente), Interventor y Jefe de Riesgos (secretario). ‘

5. G i0 de Admini

En todo caso corresponde al Consejo de Administracién o Comisién Delegada, 12
aprobacion de:

- Riesgos de cualquier tipo a favor de miembros del Consejo, familiares o
entidades vinculadas con los mismos.

- Riesgos a favor de Directores de Divisién y Directores Territoriales.

- Riesgos a favor del Estado, CC.AA., Diputaciones y Ayuntamientos, asi
como otro tipo de organismos auténomos y entes piiblicos. ’

- Riesgos a favor de Partidos Politicos y de Asociaciones, Corporaciones o
Fundaciones, puiblicas o privadas -

1.5. PROCESO DE APROBACION DE LAS OPERACIONES DE RIESGO
EN FUNCION DEL TIPO DE CLIENTE Y OPERACION ‘
El proceso de la aprobacién variard en funcién del tipo de riesgo solicitado, de su
cuantia y del riesgo acumulado del solicitante en la Caja. Hay determinadas operaciones
que en funcién de su titular (partidos politicos, personal de alta direccién, miembros del
Consejo, Entes Piblicos, etc.) corresponders su aprobacién al Consegjo de
Administracién. )

Estas caracteristicas, determinaran el érgano responsable de su andlisis y aprobacién, en
su caso, del riesgo solicitado. |

En el apartado anterior se han detallado los limites de aprobacion para cada érganc y
tipo de riesgo.

Cuando corresponde la aprobacién a cualquiera de los Comités de Riesgo de Oficina
(Nivel I, I y II), todo el proceso de anélisis, aprobacién y formalizacion de las
operaciones se realiza en la propia oficina, incorporando ademés de al Director e
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Interventor, al Responsable de Riesgos (Nivel I) y al Jefe de Zona (Nivel I,
dependiendo del riesgo acumulado del cliente.

En ¢l caso de los Comités Territoriales de Riesgo, los expedientes que se van a someter
a su andlisis son revisados previamente por los analistas de las Direccién Territorial
correspondiente. Estos podrian completar e incluso variar las conclusiones presentadas
en el informe confeccionado por los responsables de la oficina solicitante.

Cuando comresponda la aprobacién a un érgano superior (Comité General de Riesgos,
Comisién Delegada- Consejo de Administracién), generalmente por ser de cuantia
elevada o de Instituciones Publicas, la Subdireccién de Inversiones es la responsable
Uitima de la presentaci6n y andlisis de las operaciones.

Todos los érganos de aprobacién reflejan en el acta de riesgo correspondiente sus
conclusiones sobre Ia aprobacién o denegacién de Ias operaciones. En caso de aprobar
0 denegar las operaciones los érganos superiores 2 los Comités de Riesgo de Oficina,
es la oficina la responsable de formalizar la operacién tanto desde el punto de vista legal
como operativo (puesta de los fondos a disposicién del titular de Ia operacidn).

Las operaciones que se aprueban con condiciones distintas a las standard para cada una
de las modalidades de riesgo se teclean de forma centralizada en el Departamento de
Central de Préstamos.

Las tareas de control de la operativa de concesién de riesgos se desarrolian por la propia
Central de Préstamos para el caso de situaciones especiales, y por la Subdireccién de
Control a través de Ia Auditoria de oficinas.

1.6. ESQUEMA ORGANIZATIVO-OPERATIVO DE LA GESTION DE
RECUPERACIONES .

La reduccién de la morosidad ha constituido una preocupacién permanente por parte de
la Direceidn General, logrando rebajar la misma sustancialmente en los gjercicios
precedentes, tal como se ha expuesto en los apartados anteriores. Este hecho es el fruto
de los esfuerzos realizados por toda la Organizacién con el fin de introducir los
procedimientos necesarios para recuperar los riesgos vencidos,

El proceso de recuperacién se articula en tres etapas, en funcién de la evolucidn de cada
riesgo: Recuperacién en Oficinas, Traspaso a Recuperacién de Riesgos y Traspaso a
Servicios Juridicos para formalizar reclamacién Jjudicial. Esquematicamente, se resume
de la siguiente forma las etapas y plazos establecidos:

T TRRER S~ GESTION EN OFICINA ,
- GARANTIA PERSONAL: Durante 2,5 meses posteriores al ler. veto. impagado.
-" GARANTIA OTECARIA; Durante los 4,5 meses posteriores Ia ler. veio, impagado.

o5 e E &

- ] T T A T e A
e o L I T D i AT T TR ek L]
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Rxcsigos‘gzagdxfsu;c;éné; Eﬁﬁaﬁ rm 34 ' E;""’?r i{rmsgos s~1und!15h;1€1“o; dc garantla S
supenores a5 mﬂlones de pesetas ik £ f inferfores a 5 n:ullones de pesetas.
Lo i '-’.___: Au -"_' oo 5- :.: ¥ 1.:’ e = - .
- _UNIDADTERRITORIAL - :SOC. DE GESTION DE COBRO o
RECUPERACI(')N DE RIESGOS .1 Wi, i (INSECO) .- R

_»o-,; ta] o {\”"”"4“"‘?_{ £y

R Sy Hasta 1 millén: Durante 6 meses.-
- En todos Ios casos : 4 meses . .

i ‘meses
oL ' A e a3 - ~ F r'..'-l--_‘ L e -
¢ ‘ | ' " $
1
No se cobra . No se cobra

u ome o -

' UNIDAD TERRITORIAL "
_ RECUPERACI(SN DE RIESGOS ot
“Cartcra Prccontencxosa" durante  un
maximo de 60 dias -
" SERVICIOS JURIDICOS .
Reclamacién Judicial o promocién de la

declaracion de fallido
4 | 7 !
b
“ Mientras que 1a fase de recuperacidn en oficinas depende de la Divisién Comercial, las
fases de recuperacién en las Unidades Territoriales de Recuperacién, y en servicios
g Juridicos, dependen funcionalmente de 1a Subdireccién de Central de Riesgos y ésta a
5 su vez de la Divisién de Finanzas.
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- El organigrama funcional de la Divisién Financiera es el siguiente:

Sopoﬂé'c_ -
Informacién .
g de Gestién  *

L e s

I Recuperacién «
- R

: Telefonica. -

! N

Recuperacién - Umdad ot -..- Recuperacién
Exterma . . <. ] Precontenciosa .., %, cInterma.. .
'._% (Inseco o participada) {2 desmpl?ar en99) - (Unid.Territ. Rec.). .

d -
=
A
»
M b
“
-
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D. Luis Miralles Garcfa . - . R LT s
AHORRO Y TITULIZACION, SGF.T, S.A. .- - - .
Alcals 18-2° : o
28 014 - Madrid . , . _ .
La Coruiiz, 29 de Junio de 1.999 e g
WENGET
. i\:
Muy Sres. Nuestros: ' . ‘ 5 -
. . &)
Lo 15
e . En respuesta a su requerimiento de informacion sobre el volumen de impagados de la cartera de . .
o préstamos hipotecarios a fitulizar, a fecha 03.06.99, les comunico lo siguiente: ] %&
" 1. Que la informacién que aparece en el apdo. I¥.3.2. del Folleto bace referencia a la situacion que, a ;.
) lo largo de los distintos trimestres de referencia presentaba la cartera de origen del primer j
s trimestre, sin incluir nuevos activos en los siguientes trimestres. (static pool). . ,—,
T 2. Que la seleccidn de los présfamas a titulizar se ha efectuado siguiendo el criterio de morosidad : ;'
infertor a 90 dias. . -.‘j
e 3. Que la situacion actualizada a 03.06.99 es la siguiente: ' E.;
k 3 v
IMPAGADOS 30 DIAS 60 DIAS 90 DIAS TOTAL E;s
3 N°PRESTAMOS |4 1 1 6 ' i
pe CAPITAL (% 112,033 121.300 82.771 316.104 : e
INTERES (%} 203.332 68.179 144.012 - 414,523 . {,‘
{*} Datos en pesetas A
Y 2
Sin otro particular, les saluda atentamente, J

Al Gareld Dieguez
CCION DH INNOVACION -

(E1307)

Mod, £.0.101-8

CAJA DE AHORROS DE GALICIA LR.M. de A Corufia, L1018, £.1, h.C-4D45, Inac.1* - CIF G-15023947 CI
’ N L L1, 3 ESF
Domiciie Sodlal Ria Nueva 30-32 / 15003-A Conila Teﬂ(%t!mmoo “Télax H6082 CAG 1 {0831 18 3??!::
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CAJA de AHORROS de LARIOJA

- 29 de junio de 1999

Sr. D. Luis Miralles Gareia.

Director General

AHORRO Y TITULIZACION 8.GF.T., S.A.
Alcals, 18-2°

28014 - Madrid,

Asunto: Datos actualizados del volumen de impagados,

En respuesta a vuestro requerimiento de informacién sobre el volumen de impagados de Ia cartera de
préstamos hipotecarios a titulizar, te comunico lo siguiente:

* Que la informacién que aparece en ¢l Folleto Informativo a fecha 31 de Diciembre de 1998 es
referente 2l total de 1a cartera de préstamos hipotecarios.

* Que la seleccion de los préstamos 2 fitulizar se ha efectuado siguiendo el criterio de morosidad
inferior a 90 dias, -

* Que la situacién actualizada a2 de junio de 1999 es 1a siguiente:

IMPAGADOS: <30dias  <60dias  <90dias  TOTAL
N° DE PRESTAMOS 3 1 1 - -

p CAPITAL 80.770pts.  31918pts.  3.735pks. 116423 pts.
INTERESES 23369ps.  30309pts.  Opts. 53,678 ps.

T

Sin ofro particular, un cordial saludo.
/!

Jnan Antonio Fernandez
Jefe de Administracién y Formalizacién de Préstamos

-]
Tt

-

MIGUEL VILLANUEYA., 9 - TELEE 941 - 29 31 31 - 26001 LOGRONO

o P g A
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&.2 Caixa de Sabadell

Sr. Luis Miralles Garcia

Director General

Ahorro y Titulizacién, SGFT, S.A.
C/. Alcala, 18 2°

28014 MADRID

Sabadell, 29 de Junio de 1999

Estimado Lufs:

En respuesta a vuestro requerimiento de informacién sobre el volumen de
impagados de la cartera de préstamos hipotecarios a titulizar a fecha 2 de Junio
de 1989 te comunico lo siguiente:

- Que la informacién que aparece en el Folleto a fecha 31-12-98 es referente al
total de la cartera de préstamos hipotecarios.

- Que la seleccion de los préstamos a titulizar se ha efectuado siguiendo el
criterio de morosidad inferior a 90 dias

- Que la situacién actualizada a 2-6-98 es Ia siguiente: .

Préstamos con recibos pendientes a 02-06-1999

N° Préstamos

Total

Dias Numero Total capital
morosidad recibos Intereses
30 1 286 11.474.429 11.823.746
) 60 2 50 3.280.903 2.886.466
};g 20 3 25 2.482.627 1.741.017
>90 * >3 20 3.077.560 1.940.859
391 20.315.419 18.492.088

* De los préstamos con morosidad superior a 90 dlas que el dfa anterior al d
permanezcan en esta situacisdn,

2-6-99 es de 208.200.097 ptas.

Cualquier otra especifi
préstamos estamos a

Muy atentam

Salustianoc Medina Meding

e la Titulizacidn

no se titulizara ninguno de ellos. El saldo vivo tedrico de éstos a

cacién que haya que realizar sobre el tratamiento de los
vuestra disposicidn.
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 5.409
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS EMITIDAS POR CAJA DE
' AHORROS DE GALICIA A FAVOR DE AYT.1, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA

El presente Titulo Miltiple representa 5.409 Participaciones Hipotecarias con un
nominal total de 300.088.01 0,14 euros, emitidas por Caja de Ahorros de Galicia,
con domicilio en Ria Nueva 30, La Corufia, con C.IF. (-15.028.947 e inscrita
en el Registro Mercantil de A Corufia, al tomo 1.019 folio 1, hoja C-4045,
inseripeién 1%, cuyas caracteristicas se describen més abajo,

El presente Titulo Multiple se emite a favor de] fondo AyT.1, Fondo de
Titulizacion Hipotecaria, fondo representado y administrado por Ahorro y
Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio en
Madrid, Alcal4 18, con C.LF. A-80.732.142 e inscrita en o] Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7.240, folio 191, hoja M-1 17365, libro 0, inscripcién 1°

Las Participaciones Hipotecariag representadas en el presente Titulo Muiltiple se
rigen por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, la Ley 19/1992, de 7 de Julio, el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo ¥ el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

1. PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecatios de los que participan lag
Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo se describen en
el Anexo al mismo. .

2. CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo
Multiple y cuyas caracterfsticas se relacionan en el Anexo al mismo, participa en
el 100% del principal de cada umo de los 5.409 Préstamos Hipotecarios
Participados, y de los Intereses, tanto ordinarios como de demora.

as Participaciones Hipotecarias se emiten por la totalidad del plazo restante de
encimiento de los Préstamog Hipotecarios Participados y dan derecho 2 su
titular a percibir Ia totalidad de Jos Pagos que, en concepto de principal, intereses
(ordinarios y de demora) y demis derechos recogidos en la Escritura de
Constitucién, reciba la entidad emisora por los Préstamos Hipotecarios
Participados relacionados en el Anexo al presente Titulo Miitiple. Todos los
derechos anteriormente mencionados se devengarén a favor del titular de Ia
Participacién Hipotecaria desde Ja Fecha de Constitucion, excepcién hecha de los
intereses ordinarios, que lo serdn desde I tltima fecha de liquidacién de intereses

Insciits s 6l AAE, o A Cerufis, t, 1019, I, 1, h. C4O45, Inac. 15, CIF G-15020047 CESF 200
Dom, Seclat: AGs Nuava 20-32 - A Cotufa.
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de cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados, anterior o igual a la
fecha de Emision de las Participaciones Hipotecarias. -

El pago al titular de la Participacién Hipotecaria en concépto de prin'pipal y de
intereses se hara a medida que se reciban los cobros del deudor de los Préstamos

Hipotecarios Participados. | f’kg
Los pagos a realizar por la entidad emisora al titular de la Participacién {..,E*

=%

Bl

Hipotecaria se realizaran en la cuenta abierta a nombre de éste en la entidad
emisora, o en aquella otra que ¢l titular de la Particip acién Hipotecaria notifique a
la entidad emisora por escrito. : ‘

Iy

3. FALTA DE PAGO POR DEUDOR HIFOTECARIO

i)
La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los RO
deudores hipotecarios ni garantiza, directa o indirectamente, €l buen fin de la ”%“"*
operaci6n, ni otorgaré garantias 0 avales ni incurrird en pactos de recompra de las by
Participaciones Hipotecarias. ‘ E-'éf?
- Vol
‘e r . . . ‘ . e |
La ejecucién del Préstamo Hipotecario Participado corresponde a la entidad *“fé“
emisora  al titular de la Participacién Hipotecaria en los términos establecidos i
en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccién dada por el Real ;;ﬁ‘
Decreto 1289/1991. : el
Sin perjuicio de lo anterior, el titular de la Participacién Hipotecaria tendrd i
accién ejecutiva contra la entidad emisora para 1a efectividad de los vencimientos *ﬁg\

de la misma por principal e intereses de los Préstamos Hipotecarios Participados, . oy
siempre que el incumplimiento de la obligacién no sea consecuencia de la falta
de pago del dendor del Prestamo Hipotecario Participado.

W

4, CUSTODIA ¥ ADMINISTRACION

g

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 1289/1991 yen el

Contrato de Administracién, la entidad emisora conserva la custedia ¥y
inistracién de los Préstamos Hipotecarios Participados y vendré obligada a

e
-

e

:*f;

realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad v buen fin de los 75
misinos. |
ol

0

sl

IO

e

i

Pigina 2
|ndctita on al LM, de A Conuda, L 3019, 1. 1, h. T-4045, tnac. 1% GIF G-15028947 CESF 2091
Oom. Soclak: Rim Husve 302 - A Conyila
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5. TRANSMISION DE LA PARTICIPACION

La transmision y tenencia de las Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titulo Miltiple est4 limitada a inversores institucionales o profesionales,
no pudiendo ser adquiridas por el piiblico no especializado.

Los titulares de las Participaciones Hipotecarias deberdn notificar a la entidad
emisora las fransferencias de las Participaciones Hipotecarias, asi como los

cambios de domicilio, a efectos de la inscripcién de dichos datos en el Libro
especial a que se refiere el articulo 67 del Real Decreto 685/1982, en redaccién
dada por el Real Decreto 1289/1991. El adquirente debera también indicar a Ia
emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable a la Entidad Emisora que efectize las
notificaciones que estén a su cargo a la persona que figura en sus libros como
tltimo titular de la Participacién Hipotecaria y en el domicilio de dicho titular
que conste en aquellos, - -

6. YARIOS

En caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio del presente Titulo
Miltiple, se estaré a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 68571982,

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendrs derecho a solicitar de la
entidad emisora la emisién de nuevos titulos, unitarios o multiples,
representativos de una o varias Participaciones Hipotecarias de las representadas
por el presente Titulo Miiltiple, que le serdn canjeados por éste.

entidad emisora y el titular en cada momento de las Participaciones
iffotecarias se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid
cualquier cuestidn que pueda suscitarse en relacién con las Participaciones

Hipotecarias. :

MACRID ~

uan Dapena Traseira

CAJA DE AHORROS DE GALICIA

Papina 3
Inscrita en el A.M. ds A Contia, 1, 1018, I, 1, h, G-4045, Insc. 1%, CIF G-15028047 CESE 2091
Dom, Soclal: Rba Nuava 3032 - A Conrfa
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CAJA de AHORROS de LA RIOJA

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 554 PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS EMITIDAS POR CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA A
FAVOR DE AYT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

El presente Titulo Miiltiple representa 554 Participaciones Hipotecarias c:on un- nominal
total de 30.100.792,21 euros, emitidas por Caja de Ahorros de la Rioja, con domicilio en
Calle Miguel Villanueva, 9, 26001 Logroiio, con C.LF. G26003038 e mscnta en el Registro

Mercantil de La Rioja, al tomo 267 General folio 1, hoja LO-1131, inscripcién 17 cuyas ,

caracteristicas se descnben més abajo.

El presente Titulo Miltiple se emite a favor del fondo AyT.]l, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria, fondo representado y administrado por Ahorro y Tltuhzaclon, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio en Madrid, Alcala 18, con C.LF.
A80732142 e inscrita en el Registro Mercantll de Madrid, al tomo 7 240, foho 191 hoja M-
117363, libro 0, inscripci6n 1° ’

Las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miiltiple se rigen por
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, la Ley 19/1992, de 7 de julio, el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

1. PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan las Participaciones
Hipotecarias representadas en el presente Titulo se describen en el Anexo al mismo.

2. CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS -

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Muiltiple y
cuyas caracterfsticas se relacionan en el Anexo al mismo, participa en el 100% del principal
de cada uno de los 554 Préstamos Hipotecarios Participados, y de-los ‘intereses, tanto
ordinarios como de demora. .

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por la totalidad del plazo restante de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios Participados y dan derecho a su titular a
percibir la totalidad de los pagos que, en concepto de principal, intereses (ordinarios y de
demora) y demés derechos recogidos en la Escritura de Constifucidn, reciba la entidad

* emisora por los Préstamos Hipotecarios Participados relacionados en el Anexo al presente

Titulo Miiltiple. Todos los derechos anteriormente mencionados se devengaran a favor del
titular de la Participacién Hipotecaria desde la Fecha de Constitucion, excepcion hecha de
los intereses ordinarios, que lo serén desde la dltima fecha de liquidacién de intereses de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados, anferior o igual a Ia fecha de Emision
de las Participaciones Hipotecarias.
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CAJA de AHORROS de LA RIOTA

El pago al titular de la Participacién Hipotecaria en concepto de principal y de intereses se
hard a medida que se reciban los cobros del deudor de los Préstamos Hipotecarios
Participados. :

Los pagos a realizar por la entidad emisora al titular de la Participacién Hipotecaria se
realizardn en Ia cuenta abierta a nombre de éste en la entidad emisora, o en aquella otra que
el titular de la Participacién Hipotecaria notifique a la entidad emisora por escrito.

3. FALTA DE PAGO POR DEUDOR HIPOTECARIO

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de la operacion, ni otorgard
garantias o avales ni incurrird en pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias.

La ejecucién cfef Pr;':stamo Hipotecario f’articipado corrempoilde 2 la entidad emisora y al
titular de la Participacién Hipotecaria en los ténminos establecidos en el articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, en redaccién dada por el Real Decreto 128971991,

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de la Participacién Hipotecaria tendré accién gjecutiva
conira la entidad emisora para la efectividad de los vencimientos de la misma por principal
e intereses de los Préstamos Hipotecarios Participados, siempre que el incumplimiento de Ia
obligacién no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del Préstamo Hipotecario
Participado. -

4, CUSTODIA Y ADMINISTRACION

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 1289/1991 v en el Contrato
de Administracion, la entidad emisora conserva la custodia y administracién de los
Préstamos Hipotecarios Participados y vendri obligada a realizar cuantos actos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de los mismos. E

5. TRANSMISION DE LA PARTICIPACION

La transmisidn y tenencia de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente
Titulo Miltiple estd limitada a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
. adquiridas por el piblico no especializado.

Los titulares de las Participaciones Hipotecarias deberan notificar a la entidad emisora las
transferencias de las Participaciones Hipotecarias, asf como los cambios de domicilio, a
efectos de la inscripcidn de dichos datos en el Libro especial a que se refiere el articulo 67
del Real Decreto 685/1982, en redaccion dada por el Real Decreto 1289/1991. El
adquirente deber4 también indicar a la emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad sera imputable a la Entidad Emisora que efectiie las notificaciones
que estén a su cargo a la persona que figura en sus libros como tltimo titular de la
Participacién Hipotecaria y en el domicilio de dicho titular que conste en aquellos,
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CAJA de AHORROS de LA RIDJA

6. VARIOS

En caso de destruccion, sustraccién, pérdida o extravio del presente Titulo Multiple, se
estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982. |

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendrd derecho a sohcltar de Ia entidad

emisora la emisién de nuevos titulos, unitarios o miiltiples, representatwos de una o varias
Partlcxpacmnes Hipotecarias de las r|3presentadas por el presente Titulo Miiltiple, que le
seran canjeados por éste.

_ La entidad emisora y el titular en cada momento de las Participaciones Hipotecarias se

someten expresame; the a los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestion que
pueda suscitarse e

relacién con las Participaciones Hipotecarias.

D. Jesis Péred Bobadilla

z Caja de Ahorros de la Rioja
C/ Miguel Villanueva, 9 -
26001 Logrofio

Qe
ey

MIGUEL VILLANUEVA, 9 - TELEE 941 - 29 31 3¢ - 2600', LOGRONO _

AT

-

ST

e

R IR Lo

PRty

4

PR

AT Lo Sy

ks

R T T T L

TR

T A Tt

A R LTS LA ML WL LT T T



%
hd
0l

C & Caixa de Sabadell

PAPEL EXCLUSVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

£ 2 Iy
gl o

e
N Bkt

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 2.906 PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS EMITIDAS POR CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL A
FAVOR DE AYT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

El presente Titulo Muiltiple representa 2.906 Participaciones Hipotecarias con un nominal
total de 145.113.429,19 ewros, emitidas por Caixa d'Estalvis de Sabadell, con domicilio en
Calle Gracia, 17, 28201 Sabadell, con C.1F. G08169799 e inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, al tomo 21.370, folio 1, hoja B-20.785, inscripcién 12, cuyas caracteristicas
se describen més abajo. ’

El presente Titulo Miiltiple se emite a favor del fondo AyT.l, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria, fondo representado y administrado por Ahorro y Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio en Madrid, Alcala 18, con C.LF.
AB80732142 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 7.240, folio 191, hoja M-
117365, libro 0, inscripeién 1* ’ -

Las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miltiple se rigen por
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, 1a Ley 19/1992, de 7 de julio, el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

1. PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan las Participaciones
Hipotecarias representadas en el presente Titulo se describen en el Anexo al mismo.

2. CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS -

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miiltiple y
cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al mismo, participa en el 100% del principal
de cada uno de los 2.906 Préstamos Hipotecarios Participados, y delos intereses, tanto
ordinarios como de demora. :

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por la totalidad del plazo restante de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios Participados ¥ dan derecho a su titular a
percibir fa totalidad de los pagos que, en concepto de principal, intereses {ordinarios vy de

. demora) y demés derechos recogidos en la Escritura de Constituci6n, reciba la entidad
" emisora por los Préstamos Hipotecarios Participados relacionados en el Anexo al presente

Titulo Miltiple. Todos los derechos anteriormente mencionados se devengarin a favor del
titular de ]a Participacién Hipotecaria desde la Fecha de Constitucién, excepcién hecha de
los intereses ordinarios, que lo serdn desde la tiltima fecha de liquidacién de intereses de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados, anterior o igual a la fecha de Emisién
de las Participaciones Hipotecarias.
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El pago al titular de la Participacién Hipotecaria en concepto de principal y de intereses se
hard a medida que se reciban los cobros del deudor de los Prcstarnos Hipotecarios o
Participados.
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Los pagos a realizar por 1a entidad emisora al titular de la Partlc1pac16n Hipotecaria se
realizaran en la cuenta abierta a nombre de éste en la entidad emisora, o en aquella ofra que
el titular de la Participacion Hipotecaria notifique a la entidad emisora por escrito.
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3. FALTA DE PAGO POR DEUDOR HIPOTECARIO
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La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de Ia operacidn, ni oforgara
garant:as o avales ni mcumré en pactos de recompra de las Participaciones HJpotecanas.

La gjecucion del Prestamo H1potecano Part!c1pado corresponde a la entldad em:sora y al
titular de la Participacién Hipotecaria en los términos establecidos en el articulo 66 del Real

PRRELEISATE,

Decreto 685/1982, en redaccidn dada por el Real Decreto 1285/1991. ‘ Er
Sin perjuicio de lo anterior, el titular de 1a Participacién Hipotecaria tendré accién ejecutiva 9
contra la entidad emisora para la efectividad de los vencimientos de 12 misma por principal f‘“'g
e intereses de los Préstamos Hipotecarios Participados, siempre que el incumplimiento de fa 2
obligacién no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del Prcstamo Hlpotecano i
Participado. s
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4. CUSTODIA Y ADMINISTRACION
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De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 1289/1991 y en el Contrato
de Administracién, la entidad emisora conserva la custodia y admlmstraclon de los
Préstamos Hipotecarios Participados y vendrd obligada a realizar cuantos actos sean
necesarios para Ja efectividad y buen fin de los mismos. .
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5, TRANSMISION DE LA PARTICIPACION
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La transmaisién y terencia de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente
Titulo Multiple esté limitada a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
_ adquiridas por el piiblico no especializado.
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Los titulares de las Participaciones Hipotecarias deberan notificar a la entidad emisora las
transferencias de las Participaciones Hipotecarias, asi como los cambios de domicilio, a
efectos de la inscripcion de dichos datos en el Libro especial a que se refiere el articulo 67
del Real Decreto 685/1982, en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991. El -
adquirente debera también indicar a la emisora una cuenta de pago.
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Ninguna responsabilidad serd imputable a la Entidad Emisora que efectie las notificaciones

que estén a su cargo 2 la persona que figura en sus libros como dltimo titular de la E:f
Participacién Hipotecaria y en el domicilio de dicho titular que conste en aquellos. %
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

(& Caixa de Sabadell

6. VARIOS

En caso de destruccién, sustraccidn, pérdida o extravio del presente Titulo Mﬁltible, se
estar4 a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendrd derecho a solicitar de la entidad
emisora la emisién de nuevos titulos, unitarjos o miltiples, representativos de una o varias
Participaciones Hipotecarias de las representadas por el presente Titulo Miltiple, que le
serin canjeados por éste.

La entidad emisora y el titular en cada momento de las Participaciones Hipotecarias se
someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestién que
pueda suscitarse en relacién con las Participaciones Hipotecarias.

Fn Madrid, a 1 de julio de mil novecientos noventa y nueve.
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i Caixa d'Estalvis de Sabadell
< C/ Gracia, 17
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1. ES COPIA DE SU MATRIZ, donde dejo anotada esta saca que ™
o expido para ias Entidades otorgantes en ciento treinta™s ™"

y nueve folios uso exclusivo para documentos Notariales,
serie 2%,nimerds el del presente y los ciento treinta
vy ocho anterifres en orden correlativo, que signo, firmo,
rubrico ¥ n Madrid , a uno de Julio dce mil
novecientos nueve .Doy fé.=
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