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ANUNCIO DE OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. FORMULADA POR PEAR ACQUISITION
CORPORATION, S.L.

El presente anuncio de la oferta ptiblica de adquisicion de acciones de Itinere Infraestructuras,
S.A. (“Itinere” o la “Sociedad”), se publica de conformidad con lo previsto en el articulo 22
del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores (“RD 1066/2007”) y demas legislacion aplicable (el “Anuncio”).

La Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) ha autorizado con fecha [®] de

[®] de 2009, la oferta publica de adquisicién de acciones de Itinere, formulada por Pear
Acquisition Corporation, S.L. (“Pear”, “Sociedad Oferente” u “Oferente”), que se regira por
la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores (“LMV”), por el RD 1066/2007 y demas
legislacion aplicable (la “Oferta” o la “OPA”), con las siguientes condiciones esenciales:

1. Itinere

La sociedad afectada por la Oferta es Itinere Infraestructuras, S. A., con domicilio social en
Bilbao, calle Capuchinos de Basurto, 6, 4* planta, Bilbao, 48013, Vizcaya y con N.LF.
numero A-28200392. Itinere Infraestructuras, S.A. emplea “Itinere” como denominacion
comercial.

El capital social de Itinere asciende a 355.529.847,33 euros, y estd representado por
725.571.117 acciones, de cuarenta y nueve céntimos de euro (0,49 euros) de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y que constituyen una tnica clase y serie, por
lo que atribuyen idénticos derechos politicos y econdmicos. Las acciones de Itinere estan
representadas por medio de anotaciones en cuenta e inscritas en el Registro Central de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Las acciones de Itinere estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia y su negociacion se realiza a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol
(Mercado Continuo) (“SIBE”).

A la fecha del folleto explicativo de la Oferta (el “Folleto”), los principales accionistas de
Itinere son:

e Sacyr Vallehermoso, S.A. (“SyV”), titular de 670.554.350 acciones de Itinere
representativas de un 92,42% del capital social de Itinere. SyV ejerce el control del grupo
Itinere en el sentido del articulo 4 de la LMV y del articulo 42 del Codigo de Comercio.

e Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea (“BBK”) que es titular 38.727.410
acciones de Itinere, representativas de un 5,34% de su capital social.

e Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (“Caja Vital”), es titular de 4.519.778 acciones de
Itinere, representativas de un 0,62% de su capital social.

El Consejo de Administracion de Itinere esta compuesto por quince miembros, existiendo una
vacante a la fecha del Anuncio. De los miembros del Consejo, cuatro Consejeros tienen el



caracter de independientes, seis Consejeros tienen el caracter de dominicales, correspondiendo
cinco Consejeros a SyV y un Consejero a BBK, tres Consejeros son ejecutivos y un Consejero,
se incluye dentro de la categoria de “otros consejeros”.

2. Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente es Pear Acquisition Corporation, S.L.U., sociedad de responsabilidad
limitada, de cardcter mercantil y nacionalidad espafiola, con domicilio social en Arbea
Campus Empresarial Edificio 2, Carretera Fuencarral a Alcobendas, km. 3.8, 28108
Alcobendas, Madrid y C.I.F. B-85377166.

La Sociedad Oferente esta participada directa e integramente por Pear (Luxembourg)
Investment S.a.r.1. Société a responsabilité limitée, sociedad validamente constituida bajo las leyes
del Gran Ducado de Luxemburgo, con domicilio en 13-15 Avenue de la Liberté, L-1931
Luxemburgo.

Pear Holdings esta participada directa e integramente por el fondo de infraestructuras CITI
INFRASTRUCTURE PARTNERS, L.P. (“CIP”).

CIP se configura como una “Limited Partnership”, de nacionalidad britanica, validamente
constituida conforme al derecho de Inglaterra y Gales, el 3 de diciembre de 2007. Una Limited
Partnership es una estructura de organizacion y gobierno que fija las responsabilidades del
General Partner y de los Limited Partners.

CIP esta participada por varios socios comanditarios o “Limited Partners”, junto con un socio
colectivo o “General Partner”, que es Citi Infrastructure Investments LLC.

Los socios comanditarios o “Limited Partners” que constituyen CIP, no tienen capacidad de
decision ni de control sobre CIP, Pear Holdings o Pear, ni en ningin caso influencia
significativa en la toma de decisiones financieras de CIP, Pear Holdings o Pear, tinicamente
tienen derechos econdmicos.

Todas las decisiones de inversion y de gestion de CIP son responsabilidad de su General
Partner, Citi Infrastructure Investments LLC.

Ninguna persona fisica o juridica puede ejercer el control de CIP, ya sea individual o
conjuntamente, a los efectos del articulo 4 de la LMV y del articulo 4 del RD 1066/2007 o de
cualquier otra forma.

3. Acuerdos sobre la Oferta e Itinere

La Oferta se ha formulado en el marco de una operacion de toma de control de Itinere y venta
de activos a terceros y a SyV (la “Operacion”), estructurada en torno al Contrato de
Compromiso de Formulacion y Aceptacion de OPA sobre Itinere, suscrito el 30 de noviembre
de 2008, entre SyV, SyV Participaciones (conjuntamente denominados “SyV”, salvo que el
texto requiera precisar la sociedad de que se trate) y CIP, (el “Contrato de Compromiso de
Formulacion y Aceptacion de OPA sobre Itinere”).



En virtud del Contrato de Compromiso de Formulacion y Aceptacion de OPA sobre Itinere,
las partes acordaron los términos y condiciones para la venta por SyV al Oferente de
411.544.530 acciones de Itinere, representativas de 56,72% de su capital en varias fases,
incluyendo las acciones a transmitir en el seno de la Oferta, a un precio de 3,96 euros por
accion (el “Precio de la OPA”), con la posibilidad de transmitir al Oferente, con posterioridad
a la liquidacion de la OPA y dentro de los tres (3) meses siguientes, 198.484.848 acciones de
Itinere representativas de un 27,36% (las “Acciones Excluidas”) al Precio de la OPA, si este asi
lo requiere, si bien el Oferente ha manifestado que no tiene intencién de adquirir las Acciones
Excluidas, al menos, hasta la Fusion.

En este sentido, del total de su participacion en Itinere, SyV se ha comprometido con el
Oferente a:

e Acudir ala Oferta con 297.932.186 representativas de un 41,06%.

e Adquirir 29.614.997 acciones representativas del 4,08% de Itinere, bajo condicion
suspensiva de aprobacion de la Oferta, en virtud del contrato de compraventa de
acciones de Itinere, suscrito el 31 de marzo de 2009 entre SyV y el Oferente, al Precio de
la OPA (el “Contrato de Compraventa de Acciones de Itinere”) en los siguientes
términos:

- La entrega de las referidas acciones y, con ella, la transmision de la propiedad de las
mismas a favor del Oferente se llevara a cabo en el dia habil siguiente a la autorizacion
de la Oferta por la CNMV. Dichas 29.614.997 acciones (4,08%) de Itinere, sumadas a
las que el Oferente se ha asegurado que acudiran a la Oferta, conforme a este y otros
compromisos suscritos por el Oferente, esto es, 334.029.972 acciones (46,04%) de
Itinere, permitiran al Oferente alcanzar la mayoria de los derechos de voto de Itinere,
al adquirir 363.644.969 acciones, representativas del 50,12% del capital social de
Itinere.

- El Oferente devendra deudor de SyV por el importe del precio de dichas 29.614.997
acciones (4,08%) de Itinere, esto es, 117.275.388 euros. El pago del precio de las
acciones quedara aplazado, sin intereses, hasta el 31 de diciembre de 2009.

e Adquirir 83.997.347 acciones representativas del 11,58% de Itinere, con posterioridad a la
liquidacion de la OPA (las “Acciones Inmovilizadas”). El Oferente devendra deudor de
SyV por el importe del precio de dichas Acciones Inmovilizadas, esto es, 332.629.494,12
euros. El pago del precio de estas acciones quedara aplazado, sin intereses, hasta el 31 de
diciembre de 2009.

e Adquirir las participaciones accionariales titularidad directa o indirecta de Itinere de
ciertos activos con la finalidad de excluirlos del perimetro de la Operacion (los “Activos
Excluidos”), asi como transmitir a Itinere las participaciones accionariales, titularidad
directa o indirecta de SyV, de ciertos activos con la finalidad de incluirlos en el perimetro
de la Operacion (los “Activos Incluidos”).

Los saldos acreedores y deudores por el pago del precio de los Activos Incluidos y Activos
Excluidos serdn objeto de compensacion, resultando un precio neto de Activos Excluidos
de 450.000.000 de euros.



Esta previsto que dichos saldos a cobrar a SyV se cancelen por compensacion en la
Fusion a la que se refiere el apartado 19 del Anuncio, de suerte que cuando tenga lugar
la fusion por absorcion de Itinere, como sociedad absorbente, a Pear y SyV
Participaciones (o la sociedad integramente participada por SyV que finalmente
intervenga en la fusién), como sociedades absorbidas, se compensaran todos los saldos
deudores y acreedores de las sociedades intervinientes en la Fusion.

De esta forma, se cancelaran y extinguirdn las deudas de Itinere, que serad acreedor de
SyV por el precio neto de los Activos Excluidos, esto es, 450.000.000 de euros y del
Oferente, que serd deudor de SyV por el importe del precio de las 29.614.997 acciones
(4,08%) de Itinere, esto es, 117.275.388 euros y del precio de las Acciones Inmovilizadas,
83.997.347 acciones (11,58%) de Itinere, esto es, 332.629.494,12 euros; y, conjuntamente,
449.904.882,24 euros.

El Oferente asume con caracter liberatorio para SyV la deuda que SyV tiene frente a
Itinere por los Activos Excluidos, compensando y cancelando la deuda que tiene el
Oferente con SyV por las Acciones Inmovilizadas, de suerte que el resultado final sera
que el Oferente devendra deudor de Itinere por el precio de los Activos Excluidos
cancelandose la deuda con SyV por las Acciones Inmovilizadas.

Transmitir al Oferente las Acciones Excluidas, esto es, 198.484.848 acciones representativas
del 27,36% de Itinere, en los términos arriba indicados, si bien el Oferente ha manifestado
su intencién de no adquirirlas, al menos, hasta la Fusion.

Adicionalmente, de las acciones anteriormente relacionadas, SyV se comprometio a
inmovilizar 311.429.159 acciones de Itinere, representativas de un 42,92% de su capital, que
corresponden a 198.484.848 acciones (27,36%) de Itinere, 83.997.347 acciones (11,58%) de
Itinere y 28.946.964 acciones (3,99%) de Itinere (que forman parte de las 54.199.489 acciones

(7,47%) de Itinere, que le seran entregadas a BBK por SyV en virtud del Acuerdo de Ejercicio

de Opcion de Venta y Liquidacion en Especie.

El Contrato de Compromiso de Formulaciéon y Aceptacion de OPA sobre Itinere se

complementa con los siguientes contratos firmados entre las partes de la operacion:

El acuerdo de ejercicio de opcion de venta y liquidacion en especie firmado con SyV,
BBK y Caja Vital, el 30 de noviembre de 2008 (el “Acuerdo de Ejercicio de Opcion de
Venta y Liquidacion en Especie”), en virtud del cual, SyV se compromete a:

- entregar a BBK y a K-1 un total de 54.199.489 acciones de Itinere representativas de un
7,47% de su capital social, en virtud del Acuerdo de Ejercicio de Derechos de Opcion
de Venta y Liquidacion en Especie.

- entregar a Caja Vital un total de 6.325.483 acciones de Itinere representativas de un
0,87% de su capital social, en virtud del Acuerdo de Ejercicio de Opcion de Venta y
Liquidacion en Especie.

El Acuerdo de Ejercicio de Opcion de Venta y Liquidacion en Especie se describe con detalle
en el apartado 1.3 b) del Folleto.



2. El contrato firmado entre BBK, K-1 y CIP (el “Contrato BBK”) en el que se establecen
los siguientes compromisos de BBK:

- inmovilizar 38.727.410 acciones de Itinere, representativas de un 5,34% de su capital
de su propiedad;

- acudir a la Oferta con 25.252.525 acciones de Itinere, representativas de 3,48% de su
capital.

- mantener la propiedad de 67.674.374 acciones de Itinere, representativas del 9,33% de
su capital (que incluyen las acciones inmovilizadas anteriormente citadas) hasta
después de la Fusion a la que se refiere el Capitulo IV del Folleto.El Oferente
manifiesta que no tiene intencion de adquirir de BBK estas acciones, al menos,
hasta la Fusion.

El Contrato BBK se define con detalle en el apartado L5 a) (ii) del Folleto.

3. El contrato de compromiso de compraventa de activos de Itinere, suscrito entre
Atlantia SpA y CIP (“Contrato Atlantia”), sujeto a condiciones suspensivas en términos
muy similares al Contrato de Compromiso de Formulacién y Aceptacion de OPA sobre
Itinere y en cuya virtud se establece el compromiso de compra por parte de Atlantia de
determinados activos titularidad de sociedades del grupo Itinere, localizados en Chile,
Portugal y Brasil (“Activos Atlantia”). Con fecha 26 de marzo de 2009Autostrade per
I'Italia SpA se ha subrogado en la posicion contractual de Atlantia en dicho contrato.

El precio de los Activos Atlantia acordado entre las partes, fue de 420 millones de euros, y
como consecuencia de los ajustes a realizar por la conversion a euros de la parte del precio
establecido en Unidades de Fomento de los activos de Chile, asciende aproximadamente a
434 millones de euros, sin tener en cuenta gastos e impuestos. En este sentido, el dia 31 de
marzo de 2009, dicho Contrato Atlantia fue modificado en virtud de un contrato de
novacion firmado por las partes por el que esencialmente se redistribuyen los precios a
pagar por los diferentes Activos Atlantia, se acuerda el procedimiento del tipo de cambio
y se modifica el precio total como consecuencia del tipo de cambio aplicable a la parte del
precio establecido en Unidades de Fomento, y se establece el procedimiento de realizacion
de ajustes al precio de compra.

El pago del precio de los Activos Atlantia por Atlantia a las filiales de Itinere, propietarias
de los activos, ha quedado aplazado a 31 de diciembre de 2009. No obstante, para facilitar
la financiacion de la Oferta, Atlantia se ha comprometido a abonar al Oferente, mediante
transferencia bancaria, el importe de 434.126.195 euros para que el Oferente atienda el
pago del precio de la Oferta, por lo que el Oferente generara una deuda con Atlantia.

El pago del importe restante, esto es, 15.691.161 euros, si fuera procedente, se debera
efectuar por Atlantia a Itinere Chile, S.A., siguiendo las instrucciones que a este respecto le
dirija CIP o el Oferente, como maximo el 30 de abril de 2010.

A cambio de la cancelacion de la deuda que se refiere el parrafo anterior, tras la fecha
de liquidacion de la Oferta, el Oferente asumira con caracter liberatorio para Atlantia la



deuda de esta sociedad con respecto a las sociedades filiales de Itinere, vendedoras de
los Activos Atlantia, por el pago del precio de compra de los Activos Atlantia.

En virtud de esta asuncion liberatoria de deuda para Atlantia, el Oferente devendra
obligado al pago del precio de los Activos Atlantia y, asumird la posicion deudora
frente a la sociedad del grupo Itinere titular del activo en cuestiéon, que no tendra nada
mas que reclamar a Atlantia por este concepto.

La deuda asumida por el Oferente se extinguira por confusion en la Fusion a la que se
refiere el apartado 19 del Anuncio, al participar tanto este como Itinere en la misma.

El Contrato Atlantia se describe con detalle en el apartado 1.5 a) (iv) del Folleto.

El contrato de compromiso de compraventa de activos de Itinere, suscrito entre Abertis,
S.A y CIP (“Contrato Abertis”), sujeto a condiciones suspensivas en términos muy
similares al Contrato de Compromiso de Formulacion y Aceptacion de OPA sobre
Itinere y en cuya virtud se establece el compromiso de compra por parte de Abertis de
determinados activos titularidad de sociedades del grupo Itinere, localizados en
Espana y Chile (“Activos Abertis”). El precio de los Activos Abertis qued¢ fijado en (i)
459.476.627 de euros y (ii) 108.984.429.785 pesos chilenos. A efectos del calculo de la
garantia que Abertis le ha entregado al Oferente, la conversion del importe en pesos
chilenos a euros se realiz6 a fecha de 31 de marzo de 2009, quedando fijado, a estos
efectos, el precio de los Activos Abertis, en el importe de 589.710.615 euros.

El pago del precio de los Activos Abertis por Abertis a las filiales de Itinere, propietarias
de los activos, ha quedado aplazado a 31 de diciembre de 2009. No obstante, para facilitar
la financiacion de la Oferta, Abertis se ha comprometido a abonar al Oferente el precio de
los Activos Abertis para que el Oferente atienda el pago del precio de la Oferta, por lo que
el Oferente generard una deuda con Abertis.

A cambio de la cancelacion de la deuda a que se refiere el parrafo anterior, en los términos
indicados, en la fecha de liquidacion de la Oferta, el Oferente asumira con caracter
liberatorio para Abertis la deuda de esta sociedad con respecto a las sociedades filiales
del grupo Itinere vendedoras de los Activos Abertis, por el pago del precio de compra;
otorgando a Abertis el Oferente o la sociedad del grupo Itinere, titular de los activos,
completa y eficaz carta de pago a Abertis de la parte del precio de los Activos Abertis
que correspondan al Activo Abertis vendido por el respectivo titular.

En virtud de esta asuncion liberatoria de deuda para Abertis, el Oferente devendra
obligado al pago del precio de los Activos Abertis y, asumira la posicion deudora frente

a la sociedad del grupo Itinere titular del activo en cuestion.

La deuda asumida por el Oferente se extinguira por confusion en la Fusién a la que se
refiere el apartado IV.6. del Folleto, al participar tanto este como Itinere en la misma.

El Contrato Abertis se describe con detalle en el apartado 1.5.a)(v) del Folleto.

El contrato de distribucion de garantias entre SyV, CIP, Abertis y Atlantia (el “Contrato
de Distribucion de Garantias”), en virtud del cual, SyV ha otorgado a Abertis y Atlantia



las Garantias y Compromisos Especificos de Indemnizacion pactados en el Contrato de
Compromiso de Formulacion y Aceptacion de OPA sobre Itinere celebrado entre SyV y
CIP. Adicionalmente, CIP, Abertis y Atlantia han pactado la distribucion entre ellos de
los elementos comunes del referido sistema de garantias.

Asimismo, en dicho contrato se han fijado los importes de las garantias bancarias a
primera demanda a entregar por parte de SyV a CIP, Abertis y Atlantia en garantia de
la obligacion de indemnizacion de SyV frente a dichas entidades.

El Contrato de Distribucion de Garantias se describe con detalle en el apartado 1.5 a)
(vi) del Folleto.

6. El compromiso de Caja Vital de acudir a la OPA con todas sus acciones, esto es,
10.845.261 acciones representativas de un 1,495% del capital social de Itinere, (el
“Compromiso de Caja Vital”)

El Compromiso de Caja Vital se describe con detalle en el apartado 1.5 a) (iii)

Con fecha 18 de marzo de 2009, Pear se ha subrogado en la posiciéon de CIP en los
referidos contratos.

4. Valores a los que se dirige la Oferta

La presente Oferta se dirige a la totalidad de las acciones en que se divide el capital social de
Itinere, esto es, setecientos veinticinco millones quinientos setenta y un mil ciento diecisiete
(725.571.117) acciones, de cuarenta y nueve céntimos de euro (0,49 euros) de valor nominal
cada una, dirigiéndose a todos sus titulares.

En cumplimiento de lo establecido en el Contrato de Compromiso de Formulacién y
Aceptacion de OPA sobre Itinere, 311.429.159 acciones de Itinere, representativas de un
42,92% del capital de la Sociedad, han sido inmovilizadas por SyV atendiendo a su
compromiso de no transmitirlas de ninguna forma hasta la finalizacion de la Oferta.

Asimismo, BBK y K-1, en cumplimiento de lo acordado en el Contrato BBK, han procedido a
la inmovilizacion de un total de 38.727.410 acciones, representativas del 5,34% del capital
social de Itinere.

Como consecuencia de las anteriores inmovilizaciones, el niimero de acciones al que se
extiende la Oferta asciende a 375.414.548 acciones, representativas de un 51,74% del capital
social de Itinere.

Sin embargo, tal y como se describe en el apartado 1.5 a) (i) del Folleto, el Oferente ha suscrito
con SyV el Contrato de Compraventa de Acciones de Itinere sobre 29.614.997 acciones de
Itinere, representativas del 4,08% de su capital social. Por lo tanto y aunque estas acciones se
incluyen en el nimero total de acciones al que se extiende la Oferta, SyV no acudira a la Oferta
con ellas, porque seran adquiridas por el Oferente en virtud del referido Contrato de
Compraventa de Acciones de Itinere, en el dia habil siguiente a la fecha de aprobacion de la
Oferta por la CNMV.



Itinere no ha emitido obligaciones convertibles en acciones ni otros instrumentos similares que
estén en circulacion y que pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o
adquisicion de acciones. Tampoco existen acciones sin voto o acciones integradas en clases
especiales en la Sociedad. En consecuencia, no hay otros valores de Itinere distintos de las
acciones objeto de la Oferta a los que, de conformidad con la normativa aplicable, deba
dirigirse la Oferta.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de Itinere a las que se
extiende la misma, ofreciéndose la contraprestacion sefialada en el apartado siguiente.

5. Contraprestacion ofrecida.

La contraprestacion ofrecida por el Oferente es de tres euros con noventa y seis céntimos de
euro (3,96 euros) por accion de Itinere.

La contraprestacion sera hecha efectiva en su totalidad en metalico y se abonara segtin lo
dispuesto en el apartado 10 de este Anuncio.

De acuerdo con el Contrato de Compromiso de Formulacién y Aceptacion de OPA sobre
Itinere, SyV se comprometi6 a que Itinere, con anterioridad a la liquidaciéon de la Oferta, no
distribuya ni acuerde la distribucién de ningtn dividendo u otra distribucién patrimonial a
sus acciones.

La Oferta se formula con caracter voluntario, no obstante el Oferente considera que el Precio
de la OPA es un precio equitativo, porque cumple todos los criterios del articulo 9 del RD
1066/2007, puesto que es igual al precio acordado con SyV, BBK y Caja Vital en los términos
que se describen en el apartado I. 5 a) del Folleto, y constituye el importe integro de la
contraprestacion acordada por el Oferente y SyV, BBK y Caja Vital para la transmision de las
acciones de Itinere.

El Precio de la OPA ha sido fijado de conformidad con lo previsto en los articulos 9 y 10 del
RD 1066/2007.

A solicitud del Oferente, J.P. Morgan Plc. ha elaborado un informe de valoracién de las
acciones de Itinere, basado en los criterios establecidos en el articulo 10 del RD 1066/2007 y
en aquellos estudios y andlisis financieros que ]J.P. Morgan Plc. ha considerado oportunos.
La descripcion de métodos de valoracion, asi como la justificacion de la respectiva
relevancia de cada uno de ellos se realiza en el Capitulo II del Folleto; adjuntdndose copia
de este informe como Anexo al mismo.

A solicitud del Consejo de Administracion de Itinere, Mediobanca, Sucursal en Espafia, ha
elaborado dos opiniones acerca de la razonabilidad, desde un punto de vista financiero, del
precio global de los activos de Itinere objeto de transmision y adquisicion, en el marco de
las operaciones de transmision y adquisicion entre SyV e Itinere de Activos Incluidos y
Activos Excluidos, asi como entre Itinere y Atlantia y Abertis que se describen en el
Capitulo I del Folleto; adjuntdndose copia de estas opiniones como Anexo al mismo.

6. Condiciones a las que esta sometida la Oferta



La OPA esta sujeta a la condicion de que sea aceptada como minimo por 333.906.431 acciones
de Itinere, equivalentes al 46,02% de su capital social y de los derechos de voto.

En virtud de los acuerdos adoptados por el CIP con SyV, BBK, K-1 y Caja Vital, el Oferente
tiene asegurado el cumplimiento de dicha condicion, en los siguientes términos:

i Con respecto de SyV: se ha comprometido a acudir a la OPA con 297.932.186 acciones
P y P
(41,06%) de Itinere..

(if) Con respecto de BBK: acudira a la Oferta con 25.252.525 acciones (3,48%) de Itinere.

(iif) Con respecto de Caja Vital: acudird a la Oferta con 10.845.261 acciones (1,49%) de
Itinere.

Por lo tanto, salvo incumplimiento por las partes de lo acordado, la Oferta sera aceptada por
334.029.972 acciones de Itinere, representativas de 46,04% del capital social de Itinere. Dicha
cifra, sumada a las 29.614.997 acciones de Itinere representativas del 4,08% del capital social
de la misma, que seran adquiridas en virtud del Contrato de Compraventa de Acciones de
Itinere descrito en el apartado L5 a) (i) del Folleto, supone un total de 363.644.969 acciones de
Itinere representativas de un 50,12% del total de su capital social.

El Oferente no puede renunciar al limite minimo de aceptacion al que se refiere el parrafo
anterior porque dicha condicién, entre otras que se han sefalado en el Capitulo I del Folleto,
forman parte de los acuerdos referidos en dicho Capitulo.

El Oferente no renunciara a la condicion de que la Oferta sea aceptada, como minimo, por
333.906.431 acciones (46,02%) de Itinere con derecho a voto.

7. Financiacion de la Oferta

En el caso de que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones a las que se dirige,
esto es, 375.414.548 acciones de Itinere representativas del 51,74% de su capital social, el
Oferente vendria obligado a realizar un desembolso maximo de mil cuatrocientos ochenta y
seis millones seiscientos cuarenta y un mil seiscientos diez euros con ocho céntimos
(1.486.641.610,08 euros). Teniendo en cuenta que el 4,08% del capital social que se adquirira en
virtud del Contrato de Compraventa de Acciones de Itinere no acudira a la Oferta, tal y como
se describe en el apartado L5 a) (i) del Folleto, las necesidades reales del Oferente de
financiacion para la liquidacion de la OPA ascienden a 1.369.366.222,08 euros.

Tal y como se describe en el Folleto, el Oferente cuenta con financiacion propia, por importe
de 650.000.000 euros, y ajena (otorgada por Atlantia y Abertis) por importe de 730.536.810
euros. Por lo tanto, el Oferente dispone de 1.380.536.810 euros para la liquidacion de la
Oferta, que requiere de 1.369.366.222,08 euros, por lo que el Oferente tiene un exceso de
11.170.587,92 euros, que destinard a sufragar los gastos de la Oferta.

8. Garantias de la Oferta



De conformidad con lo previsto en el articulo 15 del RD 1066/2007, el Oferente ha presentado
ante la CNMV un aval bancario, irrevocable y solidario, que garantiza en su totalidad el pago
de la contraprestacion en efectivo frente a los miembros del mercado o sistema de liquidacion
y frente a los aceptantes de la Oferta, por un importe maximo de mil cuatrocientos ochenta y
seis millones seiscientos cuarenta y un mil seiscientos diez euros y ocho céntimos de euro
(1.486.641.610,08 euros) (el “Aval”). El importe del Aval cubre integramente Ila
contraprestacion ofrecida por la totalidad de los valores a los que se dirige la Oferta. El Aval
ha sido otorgado por la CAIXA D’ESTALVIS I PENSIONS DE BARCELONA (“la Caixa”).

9. Plazo de aceptacion de la Oferta.

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de quince (15) dias naturales contados a partir
del dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que
se refiere el articulo 22 del RD 1066/2007. Se tomara como fecha de publicacion de los anuncios
correspondientes en los boletines de cotizaciéon de las Bolsas de Valores de Madrid, Valencia,
Barcelona y Bilbao, la fecha de la sesion bursatil a la que se refieran dichos boletines.

A efectos de computo del referido plazo de quince (15) dias naturales se incluira tanto el dia
inicial como el ultimo del referido plazo. En el caso de que el ultimo dia del plazo fuese inhabil
a efectos de funcionamiento del SIBE, el plazo de aceptacion se extendera hasta las 24:00 horas
del dia habil inmediatamente siguiente a efectos de funcionamiento del SIBE.

El Oferente podra ampliar el plazo de la Oferta, hasta un maximo de setenta (70) dias
naturales, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23.2 del RD 1066/2007, previa
comunicacion a la CNMV. La ampliacion deberd anunciarse en los mismos medios en que
hubiera sido publicada la Oferta, al menos tres (3) dias naturales antes del término del plazo
inicial.

Se adjunta como anexo al Folleto, el modelo del anuncio a publicar con el fin de dar difusiéon
publica y general a la Oferta, en cumplimento de lo previsto en el articulo 22.1 del RD
1066/2007. Asimismo, se adjunta como anexo al Folleto la carta emitida por el Oferente a la
CNMV en relacion con la publicidad de la Oferta.

10. Formalidades para la aceptacion y forma y plazo de pago de la contraprestacion.

Aceptacion incondicional v revocable

Las declaraciones de aceptacion de los accionistas de Itinere no podran someterse a condicion,
segun lo dispuesto en el articulo 34.5 del RD 1066/2007. Las que no retinan esta caracteristica
se reputaran invalidas y no podran ser admitidas.

No obstante, de conformidad con lo previsto en el articulo 34.3 del RD 1066/2007, las
declaraciones de aceptacion de la Oferta podran ser revocadas en cualquier momento antes

del tltimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los accionistas de Itinere que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la entidad en la que
tengan depositadas sus acciones. Las aceptaciones seran cursadas a las Sociedades Rectoras de



las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través de las entidades depositarias
participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones correspondientes,
quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito y responderan de acuerdo
con sus registros del detalle de la titularidad y tenencia de los valores a que se refieran las
declaraciones de aceptacion, asi como de la inexistencia de cargas o gravamenes o derechos de
terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de dichas acciones o su libre
transmisibilidad.

Durante el plazo de aceptaciéon de la Oferta las entidades miembros que reciban las
declaraciones de aceptacion, remitiran diariamente al Oferente, a través del representante
designado a estos efectos, esto es, Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona, con domicilio
social en Avenida Diagonal 621-629, 08028 Barcelona y a las respectivas Sociedades Rectoras,
los datos relativos al niimero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion
presentadas por los accionistas de Itinere.

Las declaraciones de los titulares de acciones de Itinere se acompanaran de la documentacion
suficiente para que pueda producirse la transmision de las acciones de Itinere ante las
entidades participantes, y deberdn incluir todos los datos identificativos exigidos por la
legislacion aplicable a este tipo de operaciones.

Todas las acciones a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas con cuantos
derechos les sean inherentes, libres de cargas o gravamenes o derechos de terceros que limiten
los derechos politicos o econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad, y por
persona legitimada para la transmision segtin los asientos del registro contable, de forma que
el Oferente adquiera la propiedad irreivindicable de las acciones de acuerdo con el articulo 9
dela LMV.

En ningtin caso el Oferente aceptara valores cuyas referencias de registro sean posteriores al
ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta. Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan en
venta, deberan haber sido adquiridas no mas tarde del ultimo dia del plazo de aceptacion de
la Oferta.

Los accionistas de Itinere podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de las acciones de
Itinere de las que sean titulares. Toda declaracion que formulen debera comprender, al menos,
una (1) accion de Itinere.

La informacion sobre el numero de aceptaciones presentadas y no revocadas, segun lo
dispuesto en el articulo 35.2 del RD 1066/2007, podra ser obtenida por los interesados durante
el plazo de aceptacion de la Oferta, previa solicitud e identificacion completa del solicitante y,
si fuera necesario, se publicaria como hecho relevante.

Publicacién del resultado

En el plazo de cinco (5) dias habiles desde la finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta,
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
comunicaran a la CNMYV el total de valores de Itinere comprendido en las declaraciones de
aceptacion validamente presentadas.



Recibida por la CNMV la informacién sobre el total de aceptaciones dentro del término
mencionado en el parrafo precedente, la CNMV comunicard, en el plazo maximo de dos (2)
dias habiles, a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, a la Sociedad de Bolsas, a la Sociedad Oferente y a la Sociedad Afectada, el resultado
de la Oferta Las Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado, con su alcance concreto, en el
Boletin de Cotizacion correspondiente a la sesion bursatil en la que reciban la comunicacién.

Liquidacion v pago de la Oferta

La liquidacion y el pago de la contraprestacion ofrecida se realizara, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 37 del RD 1066/2007, por el procedimiento establecido para ello por
Iberclear, considerandose fecha de la correspondiente operacion bursatil la fecha de la sesion a
la que se refieran los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia que publiquen el resultado de la Oferta.

La intervencion y liquidacion de la compra de las acciones comprendidas en las declaraciones
de aceptacion cursadas en la Oferta se realizara por “la Caixa”.

11. Gastos de la Oferta

Los titulares de las acciones de Itinere que acepten la Oferta no soportaran gasto alguno
derivado de los corretajes de la participacion obligatoria de un miembro del mercado en la
compraventa, ni por los canones de contratacion de las Bolsas y de liquidacion de Iberclear
(que seran asumidos por el Oferente), siempre que en dicha operacion intervenga
exclusivamente “la Caixa” que ha sido designada para actuar por cuenta del Oferente
conforme al apartado 13 siguiente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios o miembros
del mercado distintos del resefiado, seran a cargo del aceptante el corretaje y los demas gastos
de la parte vendedora en la operacion, excepto los canones de contratacion de las Bolsas de
Valores y de liquidacion de Iberclear, que seran satisfechos por el Oferente.

En ningtn caso, el Oferente se hard cargo de las eventuales comisiones y gastos que las
entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la
tramitacion de 6rdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta.

Los gastos en que incurra el Oferente como comprador seran, en todo caso, por cuenta de éste.
Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.

12. Plazo para la renuncia de la condicién

Puesto que el Oferente no tiene intencion alguna de renunciar a la condiciéon a la que esta
sujeta la eficacia de la Oferta, no se establece ningin plazo para su renuncia.

13. Designacion de las entidades o intermediarios financieros que actien por cuenta del
Oferente en el procedimiento de aceptacion y liquidacion.



El Oferente ha designado a la entidad CAIXA D’ESTALVIS I PENSIONS DE BARCELONA
(“la Caixa”), con domicilio en la Avda Diagonal, 621-629 08028, Barcelona, con C.LF. n° G
58.89999/8 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 20.397, Seccion 8a, Folio 1
y Hoja B-5.614, nimero 3.003 como entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones
de adquisicion de las acciones de esta Oferta.

Se adjunta, como anexo al Folleto, la carta de aceptacion del nombramiento por la Caixa como
entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion de las acciones de
esta Oferta.

14. Finalidad de la Operacion

La finalidad perseguida con la adquisicion de Itinere es establecer una plataforma de
inversion a través de Itinere en el sector de autopistas a nivel internacional en paises de la
OCDE, particularmente en Estados Unidos, Canadd, Union Europea y Australia, de manera
que las futuras inversiones de CIP en dicho sector se realizaran a través de esta.

CIP se estructura como una “Limited Partnership”, validamente constituida el 3 de diciembre
de 2007.

Sus actividades estan reguladas en el acuerdo fundacional consistiendo, basicamente, en
inversiones en el sector publico o privado de infraestructuras, a titulo ejemplificativo, en los
sectores economicos de transporte (i.e. carreteras, ferrocarril, aeropuertos y puertos), servicios
publicos (gas, agua, incluyendo tratamiento de aguas residuales y distribucion y generacion
de energia eléctrica) y energia (oleoductos, infraestructuras de LNG-gas licuado).

La filosofia de inversion es la obtencion de flujos de caja estables y sostenidos a largo plazo
que permitan el crecimiento del negocio y la retribucion del accionista.

Para lograrlo, CIP ha optado por la desinversion de activos no estratégicos por razones como
el tipo de activo, la localizacion del mismo o el estado de desarrollo en el que se encuentre. Es
por ello que CIP formalizé los mencionados acuerdos para la transmision de activos tras la
compra de Itinere con SyV, por un lado, que se describen con detalle en el apartado I. 5 a) (i), y
con Abertis y Atlantia por otro, descritos en los apartados L.5 a) (iv) y (v) del Folleto.

Tras la liquidacion de la Oferta, el Oferente tiene intencion de (i) excluir Itinere de cotizacion
lo antes posible, tal y como se detalla en el apartado 23 de este Anuncio, y (ii) proceder a
iniciar los tramites relativos a la Fusion descrita en dicho apartado 19 del presente Anuncio
con caracter inmediato, tras el inicio de las actuaciones tendentes a la exclusion de cotizacién
de las acciones de Itinere, de manera que Pear y SyV se integren en Itinere.

15. Intenciones sobre actividades futuras de Itinere

Tras la liquidacion de la Oferta y siempre que se cumpla la condicion de que la Oferta sea
aceptada por al menos el 46,02% del capital social al que va dirigida, el Oferente pretende
desarrollar el negocio del sector de autopistas dentro de los pardmetros mencionados en el
apartado anterior (i.e. OCDE, activos maduros, etcétera) lo cual supondra un cambio
estratégico con respecto a la linea seguida hasta el momento por el principal accionista de



Itinere, SyV. Si bien, a la fecha del Folleto, el Oferente no tiene prevista la elaboracion de
ningun plan estratégico.

Dicho desarrollo de negocio se pretende llevar a cabo en un entorno de mercado con muchas
oportunidades de inversion y un limitado universo de competidores con liquidez. A la fecha
del Folleto, todavia no hay inversiones concretas previstas para Itinere como plataforma de
inversion.

Para llevar a cabo lo mencionado en los parrafos anteriores, el Oferente tiene intencion de
apoyarse en el equipo de gestion de Itinere para el analisis, inversion y gestion de activos a
nivel nacional e internacional.

Asimismo, el Oferente realiza la presente Oferta como una inversion a largo plazo, si bien CIP
se ha constituido con una duracién definida de quince (15) afios como se describe en el
Capitulo I del Folleto.

Con respecto a la sede social de Itinere, ésta permanecera en Bilbao. No hay otros centros de
actividad distintos de la sede social, salvo aquellos dedicados a cada una de las concesiones y
de las oficinas centrales en Madrid. A la fecha del Folleto, no se prevé un cambio de
localizacion de las oficinas centrales de Madrid.

16. Puestos de trabajo del personal y directivos de Itinere y su grupo

En el supuesto de que el Oferente adquiera el control sobre Itinere, tras el resultado positivo
de la presente Oferta, tiene intenciéon de mantener el equipo directivo con el que Itinere cuenta
a la fecha del Folleto, con el desarrollo de las mismas funciones, puesto que se reconoce como
un elemento importante de la inversion y necesario para la adecuada gestion de Itinere.

Asimismo, el Oferente confia en la experiencia, capacidad tecnoldgica y eficacia del personal
de Itinere, demostradas a lo largo de los afios, y consideran que a raiz de la adquisicion
podran beneficiarse de mayores oportunidades de desarrollo profesional, no previendo la
realizacion de cambios de relevancia en la plantilla actual, manteniendo el personal necesario
para la gestion de los activos y corporativa bajo el nuevo modelo de negocio que se ha
mencionado en los apartados 14 y 15 del presente Anuncio.

En particular, no existen actualmente planes de reduccion de plantilla de Itinere o de las
compafias de su grupo a resultas de la Oferta, sin olvidar que parte de la plantilla vinculada a
aquellos activos de desinversion pasaran a ser parte de la plantilla del tercero adquirente, ya
sea Atlantia, Abertis o SyV.

Asimismo, el Oferente no prevé, en los proximos doce (12) meses, modificaciones en las
actuales condiciones y derechos de los trabajadores y directivos de Itinere, incluidos los
correspondientes a los planes de pensiones.

El Oferente no tiene intencion de modificar el equipo directivo de Itinere, con excepcion de lo
indicado en el apartado 21 siguiente.

El Oferente ha suscrito contratos de trabajo de alta direccion, con sujecion al Real Decreto
1382/1985, con cuatro Directivos actuales de Itinere, sujetos a ratificacion por el Consejo de



Administracion de Itinere, y cuya entrada en vigor esta previsto que tenga lugar en la fecha
de liquidacion de la Oferta.

17. Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos de Itinere

Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos de Itinere

Ademas de las operaciones de transmision de activos a Abertis y Atlantia y la venta
progresiva a SyV de los activos, ambas descritas en el Capitulo I del Folleto, el Oferente no
descarta la desinversiéon en Tunel de Artxanda, Autopista Central Gallega, C.ES.A. y
Autopistas de Vizcaya.

El Oferente no tiene otros planes de desinversion previstos.

Variaciones en el endeudamiento financiero neto

El Oferente no prevé variaciones significativas en el endeudamiento financiero neto de
Itinere, tras la liquidacion de la Oferta y hasta la Fusion.

Tras la liquidacion de la Oferta, el Oferente tiene intencion de ir atendiendo el pago de la
deuda operativa del grupo Itinere e incluso amortizar parte de la deuda corporativa del
grupo Itinere, en caso de que sea posible.

El Oferente tiene intencion de aprovechar el vencimiento de una parte relevante de la
deuda operativa que tendra lugar en los afios 2012 y 2013 para la refinanciacion tanto de la
deuda operativa como de la deuda corporativa.

Con caracter posterior a la exclusion de cotizacion de Itinere y como consecuencia de la
Fusion, se prevé que la sociedad resultante de la Fusion entre Pear, SyV Participaciones e
Itinere, “Itinere”, asuma por sucesion universal la posicion deudora de Pear frente a Pear
Holdings como consecuencia del Préstamo Participativo que se describe en el Capitulo II
del Folleto, en el importe pendiente de amortizacion a esa fecha que ascendera a
150.750.000 de euros.

18. Planes relativos a la emision de valores de cualquier clase por Itinere y su grupo.

El Oferente no tiene intencion de aprobar la emision por Itinere de ningun tipo de valores
hasta la Fusion que se describe con mayor detalle en el apartado siguiente. En ese momento, y
Unicamente para atender a la emision de acciones de Itinere que sea necesaria como
consecuencia de la Fusion, se acordara la correspondiente ampliacion de capital de acuerdo
con la ecuacion de canje.

A la fecha del Folleto, el Oferente no tiene intenciéon de aprobar la emisiéon por Itinere de
ningun tipo de valores con posterioridad a la Fusion que se describe en el siguiente apartado.

19. Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas

Tras la liquidacion de la Oferta, levantada la inmovilizacion de las Acciones Excluidas, en
cumplimiento de lo acordado en el Contrato de Compromiso de Formulacién y Aceptacion de



OPA sobre Itinere, y tras el inicio de la exclusion de cotizacion de las acciones de Itinere, el
Oferente tiene intencion de iniciar el proceso de Fusién por absorcion de Itinere, como
sociedad absorbente, a Pear, SyV Participaciones (o la sociedad que integramente participada
por SyV que participe en la Fusion), como sociedades absorbidas, con efectos retroactivos
contables y fiscales a la fecha de liquidacion de la Oferta.

Como consecuencia de la referida Fusion, SyV recibird en canje de su participacion en SyV
Participaciones (o la sociedad integramente participada por SyV que intervenga finalmente
en la Fusion), acciones representativas del capital social de la sociedad resultante de la Fusion,
con iguales derechos econdmicos y politicos que las restantes, sin perjuicio de lo previsto en el
Contrato de Compromiso de Formulaciéon y Aceptacion de OPA sobre Itinere, y que se
describe en el Capitulo I del Folleto.

La ecuacion de canje que servira de base a la Fusion se determinard conforme a los valores
reales de los patrimonios de las sociedades intervinientes en la Fusion, sobre la base del Precio
de la OPA y, en ningtin caso, supondra una valoracion de las acciones de Itinere superior al
Precio de la OPA.

Tras la Fusion, Pear Holdings sera el accionista mayoritario de Itinere.

Los accionistas de Itinere, SyV y SyV Participaciones y BBK han asumido frente al Oferente el
compromiso de votar a favor de la Fusion que tendra lugar en el presente ejercicio y con
posterioridad a la exclusion de cotizacion de la Sociedad.

En el apartado IV.6 del Folleto se indican los balances pre-fusién y las estructura accionarial
post-fusion.

20. Politica de dividendos.

Como consecuencia del nivel de endeudamiento financiero de Itinere, el Oferente anticipa que
no tiene intencién de distribuir dividendos a los accionistas de Itinere ni a corto ni a medio
plazo y, en cualquier caso, durante los ejercicios 2009 y 2010, asi como cualquier otra forma de
retribucion al accionista.

La prioridad del Oferente es el repago de la deuda que mantiene Itinere actualmente. De esa
manera, el Oferente tiene intencién de no repartir dividendos a medio plazo para, inicamente
una vez eliminado el endeudamiento financiero, permitir el reparto de los mismos.

21. Planes sobre la estructura, composicion y funcionamiento de los drganos de
administracion, direccion y control de Itinere y su grupo

SyV se ha comprometido a hacer que el Consejo de Administracion de Itinere se retina en la
fecha de liquidacion de la OPA, a efectos de su renovacion por el procedimiento de
cooptacion, con objeto de que el Oferente pueda tomar el control efectivo de Itinere.

A peticion del Oferente, SyV se ha comprometido a instruir a sus consejeros en Itinere para
que convoquen junta general de Itinere y de las demds sociedades de su Grupo para su
celebracion entre el séptimo y el décimo dia habil posterior a la fecha de liquidaciéon de la
Oferta, con el orden del dia que el Oferente indique. Dicho orden del dia incluird, entre sus



puntos, la ratificacion del nombramiento de consejeros por cooptacion y la exclusion de
cotizacion de Itinere.

El Oferente ha suscrito acuerdos con SyV y BBK con objeto de que la designacion de
consejeros en Itinere tenga lugar de forma proporcional a la participacion en el capital social
de Itinere de cada uno de ellos, de suerte que mientras que la participacion del Oferente sea
superior al cincuenta por ciento (50%), éste designara la mayoria de los miembros del Consejo
de Administracion de Itinere, manteniendo SyV y BBK una representacion proporcional a su
participacion en el referido Consejo y, BBK, en todo caso, podra designar, al menos, un
Consejero.

En tanto que Itinere tenga la condicion de sociedad cotizada, el Oferente tiene intencion de
observar las recomendaciones de buen gobierno corporativo.

Con posterioridad a la exclusion de cotizacion y tras la Fusion, el Oferente esta considerando
la posibilidad de mantener consejeros independientes en el Consejo de Administracion de
Itinere.

El Oferente prevé la modificacion del nimero de miembros del Consejo de Administracion de
Itinere, si bien a la fecha del Folleto no ha definido el nimero de miembros que integraran el
citado organo. El Oferente mantendra la mayoria de miembros del Consejo de Administracion
de Itinere.

El Oferente no tiene intencion de modificar el equipo directivo de Itinere, con excepcion del
Consejero D. José Maria Orihuela, designado Consejero Delegado, con facultades
mancomunadas con D. Francisco Javier Pérez Gracia, el dia 29 de abril de 2009, que dejara de
ejercer sus funciones tras la liquidacion de la Oferta. D. Francisco Javier Pérez Gracia pasara a
ejercer su cargo de Consejero Delegado tinico, con delegacion en su favor de todas las
facultades legal y estatutariamente delegables.

El Oferente ha suscrito contratos de trabajo de alta direccion, con sujecion al Real Decreto
1382/1985, con cuatro Directivos actuales de Itinere, sujetos a ratificacion por el Consejo de
Administracion de Itinere, y cuya entrada en vigor esta previsto que tenga lugar en la fecha
de liquidacion de la OPA.

A la fecha del Folleto, el Oferente no tiene prevision alguna respecto al mantenimiento de los
organos delegados del Consejo de Administracion de Itinere o la modificacion del nimero de
sus miembros, tras la exclusion de cotizacion y la Fusion.

22. Estatutos de Itinere

El Oferente prevé los cambios en los Estatutos Sociales de Itinere que sean necesarios como
consecuencia de la exclusion de cotizacion de las acciones de Itinere y de la Fusion.

Los Reglamentos de Junta General y Consejo de Administracién se ajustaran a dichas
modificaciones. Salvo estas modificaciones indicadas, no se prevé ningtn otro cambio en los

Estatutos Sociales de Itinere o de las entidades de su grupo.

23. Cotizacion



En virtud de los compromisos existentes del Oferente referidos en el apartado I. 5 a) del
Folleto y de la presente Oferta, el Oferente prevé que tras la liquidacion de la misma no se
cumplirdn los requisitos de difusion, frecuencia o volumen de contratacion establecidos
reglamentariamente por el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, y por el Reglamento de Bolsas oficiales
de Comercio, por lo que no tiene intencion de mantener la cotizacion de los valores de Itinere.

En consecuencia, el Oferente se compromete a excluir de cotizacion las acciones de Itinere y
acogerse a la excepcion del articulo 11.d) del RD 1066/2007. Para ello, inmediatamente después
de la liquidacion de la Oferta, el Oferente se compromete a acordar en la Junta General de
Accionistas de Itinere a la que se refiere el Capitulo I del Folleto, la exclusion de cotizacion de
las acciones de Itinere mediante la formulacion de una orden sostenida de compra, al Precio
de la OPA, esto es, 3,96 euros, por el plazo minimo de un mes, en el semestre posterior a la
liquidacion de la presente Oferta, habida cuenta de que el Precio de la Oferta se trata de un
precio equitativo, por cumplir todos los criterios del articulo 9 del RD 1066/2007 y puesto que
es igual al precio acordado con SyV, BBK y Caja Vital en los términos que se describen en el
apartado 1. 5 a) del Folleto, no habiéndose pactado contraprestaciones adicionales con los
accionistas con quienes tiene suscritos los acuerdos mencionados.

El Informe de Valoracion que justifica el Precio de la OPA, segtin lo previsto en los
apartados 5 y 6 del articulo 10 del RD 1066/2007 y en aquellos estudios y analisis
financieros que J.P. Morgan ha considerado oportunos, se describe en el Capitulo II y copia
del mismo se adjunta como anexo al Folleto.

SyV y BBK se han comprometido con el Oferente a no acudir con las acciones de Itinere de
su propiedad a ningtn procedimiento legal cuya finalidad sea la exclusion de cotizacion
de las acciones de Itinere. Durante el citado proceso de exclusion, las acciones de Itinere
pertenecientes a BBK y SyV seran objeto de inmovilizacion ante la CNMV.

Tras la exclusién de negociacion de las acciones de Itinere de las Bolsas de Valores, el
Oferente estudiara la posibilidad de llevar a cabo aquellas actuaciones que le permitan
convertir a Itinere en una sociedad en la que los tinicos accionistas sean el Oferente, SyV
Participaciones y BBK, incluyendo una reduccion de capital de Itinere mediante
amortizacion de las acciones propiedad de accionistas distintos del Oferente, SyV
Participaciones y BBK, en los términos del articulo 164.3 de la LSA, sin que a la fecha el
Oferente haya tomado una decision al respecto.

24. Compraventas forzosas

Como resultado de la Oferta y como consecuencia de los acuerdos que se describen en el
Capitulo I, aunque la Oferta sea aceptada por la totalidad de las acciones a las que se dirige, la
participacion del Oferente no alcanzara el 90% del capital con derecho de voto de Itinere.

Concretamente y, segin se detalla en el apartado 19 del presente Anuncio, el Oferente
poseera, tras la liquidacion de la Oferta, un nimero maximo de 459.411.895 acciones de Itinere
equivalentes al 63,32% de los derechos de voto de Itinere.



De acuerdo con lo anterior y al no darse las condiciones previstas en el articulo 60 quater de
LMV vy el articulo 47 del RD 1066/2007 para el ejercicio de los derechos de compra y venta
forzosas, el Oferente no podra solicitar a los accionistas de Itinere la venta forzosa de sus
acciones y de la misma manera, los accionistas de Itinere tampoco podran solicitar al Oferente
la compra forzosa de sus acciones.

25. Intenciones relativas a la transmision de valores de Itinere.

A la fecha del Folleto, la intencion del Oferente es mantener y ejercer el control de la sociedad
resultante de la Fusidn, sin que tenga previsto transmitir total o parcialmente su participacion
en Itinere.

26. Medida en la que la Oferta afecta a la Sociedad Oferente

Una vez liquidada la Oferta y, en consecuencia, tras la adquisicion de Itinere por la Sociedad
Oferente, tendra lugar la Fusion entre Itinere, la Sociedad Oferente y SyV Participaciones, en

los términos descritos en el apartado 19 del presente Anuncio.

Por otro lado, salvo lo comentado para la Fusion, el Oferente prevé que la adquisicion de
Itinere:

@) No suponga cambios en la organizacion funcional del Oferente, ni en la actividad y
estrategia del mismo.

(ii) No conlleve la venta de activos del Oferente ni de su grupo.

(i)  No suponga una disminucién de las inversiones que el Oferente e Itinere tuvieran
previsto realizar por separado antes de su integracion.

(iv) No se incremente el nivel de endeudamiento del Oferente, de acuerdo con lo
establecido en el apartado I1.4 b) del Folleto.

(v) No implique ningtn tipo de cambio en la estructura, composicion y funcionamiento
del 6rgano de administracion ni en los Estatutos Sociales del Oferente ni de su grupo,
a excepcion de aquellas modificaciones a llevar a cabo en los Estatutos Sociales y
organo de administracion de la Sociedad Oferente, que puedan resultar adecuadas o
necesarias tras la Fusion.

vi o implique modificacién alguna en la politica de personal del Oferente ni de su
i No impliq dificacion alg la politica de p 1 del Of; id
grupo, ni en sus centros de actividad.

(vii)  No conlleve la emisién de valores salvo la capitalizacion de parte del Préstamo
Participativo que se refiere en el Capitulo I.

(viii)  No afecte a la politica de reparto de dividendos del Oferente y de su grupo.

27. Defensa de la Competencia



La Oferta constituye una concentracion de dimension comunitaria sometida a las
disposiciones del Reglamento (CE) N° 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el
control de las concentraciones entre empresas (en adelante, el “Reglamento 139/2004”), en la
medida en que implica una modificacion de la estructura de control entre compafias de
dimension comunitaria.

La Oferta fue debidamente notificada a la Comision Europea el 14 de enero de 2009.
El 13 de febrero de 2009, la Comisién Europea decidié no oponerse a la operacion de
concentracion notificada y declararla compatible con el mercado comun de conformidad con

el articulo 6(1) (b) del Reglamento 139/2004, sin establecer condiciones.

Se adjunta como anexo al Folleto copia de la Decision de la Comisiéon Europea de no
oposicion a la concentracion notificada.

Asimismo, las operaciones de adquisicion de activos por parte de Atlantia constituyen una
concentracion de dimension comunitaria sometida a las disposiciones del Reglamento

139/2004, que fue comunicada por Atlantia el 30 de enero de 2009.

La Comisiéon Europea autorizé el 26/02/2009 la operacion de concentracion COMP/M.5475
Atlantia/Acciona/Itinere Chilean.

La Oferta no estd sometida a autorizacion de las Autoridades Espafiolas de Defensa de la
Competencia.

No obstante lo anterior, y en relaciéon con esta Oferta, las autoridades de competencia
espafiolas autorizaron la operacion de adquisicion de Avasa por parte de Abertis, que fue

comunicada por Abertis el 19 de diciembre de 2008.

La Comisién Nacional de Competencia autorizo el expediente de concentracion C/0127/08
Abertis/Avasa el 7 de enero de 2009.

Se incluye en dicho anexo, copia de dichas autorizaciones.
28. Otras autorizaciones.

Con fecha 29 de mayo de 2009, el Consejo de Ministros autorizé a SyV la transmision de
acciones de Itinere al Oferente.

La transmision de activos de Itinere a SyV también esta sujeta a autorizaciones que se estan
tramitando si bien la obtencion de las mismas no se requiere, con cardcter previo, para la
toma de control de Itinere por Pear, a través de la Oferta.

El Oferente manifiesta que no requiere ninguna otra autorizacién administrativa previa.

29. Puesta a disposicion del Folleto

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del RD 1066/2007, el Folleto y la
documentacién complementaria que lo acompana, estaran a disposicion de los accionistas



de Itinere a partir del dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios a que se refiere
el articulo 22.1 de dicho cuerpo legal, en los siguientes lugares:

e el domicilio social de Pear en Arbea Campus Empresarial, Edificio 2, 22 Planta, Ctra.
Fuencarral a Alcobendas, Km 3,800, 28108 Alcobendas — Madrid.

e el domicilio social de Itinere en Bilbao, C/ Capuchinos de Basurto 6, 4* planta, Bilbao
48013 Vizcaya.

e los domicilios de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza de la Lealtad
numero 1, Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia ntimero 19, Barcelona), Bilbao (Calle José
Maria Olabarri nimero 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros numero 2-4, Valencia).

e el domicilio de “la Caixa”, en Barcelona, avenida Diagonal 621-629, en su calidad de
entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion de las
acciones de esta Oferta por cuenta de la Sociedad Oferente.

Igualmente, y como maximo en el plazo indicado anteriormente, el Folleto y la documentacion
complementaria podran consultarse en los registros publicos de la CNMV (en Madrid, C/
Miguel Angel 11; y, en Barcelona, Paseo de Gracia niimero 19) y, tinicamente el Folleto y el
modelo de anuncio, en la pagina web de este organismo (www.cnmv.es) y de Itinere
(www.grupoitinere.com), a partir del dia siguiente a la publicacién del primero de los anuncios a
que se refiere el articulo 22.1 del RD 1066/2007.

Finalmente, los destinatarios de la Oferta podran solicitar copia del Folleto por escrito o
telefonicamente a través del teléfono del Accionista de Itinere (900 30 29 29).

Madrid, [®] de junio de 2009

PEAR ACQUISITION CORPORATION, S.L.U.
D. Fidel Andueza Retegui, en su condicion de Administrador Solidario




