N +1

Nmas1 Dinamia, S.A. (la “Sociedad” o “N+1"), en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
228 de la Ley del Mercado de Valores, hace publico el siguiente

HECHO RELEVANTE

Que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada en el dia de
hoy 17 de diciembre de 2015, en primera convocatoria, ha adoptado los siguientes
acuerdos, en los términos recogidos en las propuestas de acuerdo puestas a disposicion de
los accionistas:

1.  Autorizacion para la enajenacion de activos de la Sociedad, a los efectos de lo previsto
en el articulo 160.) de la Ley de Sociedades de Capital.

2. Nombramiento, reeleccion y ratificacion de miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad por el plazo estatutario:

2.1. Ratificacién y reeleccion de D. Luis Carlos Croissier Batista como consejero
independiente por el plazo estatutario.

2.2. Nombramiento de Dfia. Maria Luisa Garafia Corces como consejera
independiente por el plazo estatutario.

3. Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de modificacién del articulo 9 del
Reglamento de la Junta General.

4. Delegacion de facultades para la efectividad, formalizacion e inscripcion de los
acuerdos adoptados por la Junta General.

En relacién con el acuerdo primero anterior, la Sociedad se encuentra en proceso de cerrar
la operaciéon de enajenacion del 70,625% del capital social de Nmas1 Dinamia Portfolio, S.A.
(sociedad integramente participada por N+1) al que se refiere dicho acuerdo. Segun se ha
informado durante la reunién de la Junta General celebrada en el dia de hoy, la operacién
podria verse completada, como ya se anticipaba en el informe de administradores
justificativo del acuerdo, con la venta de toda o parte de la participacion restante en Nmasl
Dinamia Portfolio, S.A. a otro inversor o inversores.

Asimismo, durante la reunién de la Junta se ha informado a los accionistas sobre las ultimas
modificaciones del Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad (cuya
modificacion ya fue comunicada a esta Comision) y del Reglamento Interno de Conducta en
materias relacionadas con el Mercado de Valores, cuya ultima modificacion ha sido
acordada por el Consejo de Administracién de la sociedad con fecha de hoy.

Los textos modificados de ambos Reglamentos se encuentran disponibles en la pagina web
de la Sociedad.

En particular, se adjunta a la presente el nuevo texto integro del Reglamento Interno de
Conducta resultante de la dltima modificacién. Dicha modificacion sera presentada para su
inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid en los proximos dias. Una vez inscrita se
aportara a esta Comision la correspondiente escritura.



El texto de los acuerdos aprobados y el resultado de las votaciones se publicaran en la
pagina web de la Sociedad en los préximos cinco dias.

En Madrid, a 17 de diciembre de 2015
NMAS1 DINAMIA, S.A.
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NMAS1 DINAMIA, S.A.

REGLAMENTO INTERNO DE CONDUCTA EN MATERIAS
RELACIONADAS CON EL MERCADO DE VALORES

Objeto del presente Reglamento

El presente reglamento interno de conducta (el “Reglamento”) contiene ciertas reglas de
conducta relativas al mercado de valores que deberan observar las personas a las que el
Reglamento sea de aplicacion de acuerdo con el apartado 2 siguiente.

Ambito subjetivo de aplicacién

El presente Reglamento es de aplicacion, de modo general y permanente, a las siguientes
personas:

a) a Nmasl Dinamia, S.A. (la “Sociedad”) y a las sociedades de su grupo de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio;

b) a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad (asi como a su
Secretario); y

c) a los directivos y empleados de la Sociedad y de su grupo que no hayan sido
eximidos expresamente del cumplimiento del presente Reglamento por el Comité de
Riesgos y Control.

(cada una de ellos una “Persona Sujeta” y todos conjuntamente las “Personas Sujetas”).

Igualmente, quedaran sujetos al presente Reglamento, de modo temporal, aquellas otras
personas ajenas a la Sociedad que, por las caracteristicas de las actividades o servicios
que estuviesen prestando a ésta o a las sociedades de su grupo, estén temporalmente en
contacto con informacién relativa a la Sociedad o a Valores Afectados (segun se define
esta expresion a continuacién) que tipicamente pueda tener la consideracion de
informacion privilegiada, tal como informacion sobre resultados, informacion sobre
posibles operaciones corporativas o informacion sobre adquisicion o disposicion de
activos relevantes (cada una de ellas “Persona Temporalmente Sujeta” y todas
conjuntamente “Personas Temporalmente Sujetas”).

El Comité de Riesgos y Control previsto en el presente Reglamento mantendra
permanentemente actualizada una relacion de Personas Sujetas y de Personas
Temporalmente Sujetas.

El Comité de Riesgos y Control comunicara por escrito a los afectados tanto la inclusion
como la exclusion en dicha relacidn, incluyendo en dicha comunicacién todos los extremos
previstos en las normas generales en materia de proteccién de datos personales. Al ser
notificadas de su inclusion en la relacion, las Personas Sujetas y las Personas
Temporalmente Sujetas deberan acusar recibo en prueba de conocimiento y conformidad.
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Sin perjuicio de su obligacion de cumplir lo dispuesto en el presente Reglamento, las
Personas Sujetas y las Personas Temporalmente Sujetas, en funcion de su relacion
profesional con las sociedades del Grupo que prestan servicios de inversién o gestion de
instituciones y entidades de inversion colectiva, podran estar también sujetas al
reglamento interno de conducta especifico de dichas sociedades.

Ambito objetivo de aplicacion

Lo dispuesto en este Reglamento se aplicara en relacién con las acciones, las opciones u
otros instrumentos sobre acciones y los contratos similares que concedan derecho a
suscribir o adquirir acciones o tengan como subyacente acciones de la Sociedad, asi
como en relacién con las obligaciones, convertibles o no, bonos, pagarés, deuda
subordinada y, en general, con cualquier tipo de instrumento financiero emitido por la
Sociedad (los “Valores Afectados”).

Deber general de actuacién

Las Personas Sujetas y las Personas Temporalmente Sujetas deberan actuar siempre de
forma tal que, tanto ellas como la Sociedad, cumplan lo previsto en el presente
Reglamento y en la normativa del mercado de valores.

Las Personas Sujetas y las Personas Temporalmente Sujetas consultaran al Comité de
Riesgos y Control cualquier duda que pueda surgirles en cuanto al alcance o
interpretacion de este Reglamento.

Informacion privilegiada

Las Personas Sujetas y las Personas Temporalmente Sujetas deberan cumplir
estrictamente la obligacion legal de abstenerse de utilizar, en beneficio propio o de
terceros, cualquier informacion privilegiada relativa a la Sociedad o a los Valores
Afectados.

A efectos de este Reglamento se estara al concepto de informacion privilegiada del
articulo 7 del Reglamento (UE) n° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16
de abril de 2014 sobre el abuso de mercado (“Reglamento de Abuso de Mercado”):

“Se considerara informacion privilegiada toda aquella informacién de caracter
concreto que no se haya hecho publica, que se refiera directa o indirectamente a
la Sociedad o a Valores Afectados y que, de hacerse publica, podria influir de
manera apreciable sobre el precio de los mismos.

Se considerara que la informacién tiene caracter concreto si se refiere a una serie
de circunstancias que se dan o que se puede esperar razonablemente que se van
a dar, o a un hecho que ha sucedido o que se puede esperar razonablemente que
va a suceder, siempre que esa informacién sea suficientemente especifica para
permitir extraer alguna conclusion sobre los efectos que esas circunstancias o ese
hecho podrian tener en los precios de instrumentos financieros. A este respecto,
en el caso de tratarse de un proceso prolongado en el tiempo con el que se
pretenda generar 0 que tenga como consecuencia determinadas circunstancias o
un hecho concreto, podran tener la consideracién de informacion de caracter
concreta tanto esa circunstancia o ese hecho futuros como las etapas intermedias
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de ese proceso que estén ligadas a la generacién o provocacion de esa
circunstancia o ese hecho futuros.

Una etapa intermedia de un proceso prolongado en el tiempo tendra también la
consideracion de informacién privilegiada si, por si misma, cumple los criterios
relativos a la informacion privilegiada mencionados en el presente apartado.

Se entenderd por informacion que, de hacerse publica, podria influir de manera
apreciable sobre los precios de instrumentos financieros o instrumentos
financieros derivados, aquella informacién que un inversor razonable utilizaria
probablemente como uno de los elementos de la motivacion béasica de sus
decisiones de inversion.”

(“Informacion Privilegiada™).

Toda Persona Sujeta o Persona Temporalmente Sujeta que disponga de Informacion
Privilegiada, tiene la obligacion de salvaguardarla, sin perjuicio de su deber de
comunicacion y colaboracién con las autoridades judiciales y administrativas en los
términos previstos legalmente. Asimismo, en cumplimiento de la ley se abstendra,
conforme a lo que se prevé en el Reglamento de Abuso de Mercado,

a) de realizar o intentar realizar operaciones con Informacion Privilegiada,
entendiendo por tales las sefialadas en el articulo 8 de dicho Reglamento de
Abuso de Mercado, es decir, de adquirir, transmitir o ceder, por cuenta propia o
de terceros, directa o indirectamente, Valores Afectados, asi como de cancelar o
modificar una orden relativa a los Valores Afectados cuando se hubiese dado la
orden antes de tener conocimiento de la Informacién Privilegiada;

b) de recomendar o inducir a otras personas a que realicen operaciones,
entendiendo como tales las conductas consistentes en recomendar que otra
persona adquiera, transmita o ceda Valores Afectados o cancele o modifique
ordenes, inducirle a su adquisicion, transmision o cesién, o recomendar o
inducirle a cancelar o modificar érdenes sobre la base de la Informacion
Privilegiada.

c) de comunicar ilicitamente Informacion Privilegiada, entendiendo que existe
comunicacion ilicita cuando revele a cualquier otra persona la Informacion
Privilegiada que posea, excepto que dicha revelacién se produzca en el normal
ejercicio de su trabajo, profesién o funciones.

Cuando la Persona Sujeta o la Persona Temporalmente Sujeta, estando en posesion de
Informacién Privilegiada, considere que no debe serle de aplicacion la prohibicion de
realizar operaciones por no entrafiar utilizacién de Informacion Privilegiada o por cualquier
otro motivo debera ponerlo en conocimiento del Comité de Riesgos y Control y s6lo podra
realizar la operacion previa conformidad del Comité de Control y Riesgos.

No manipulacion de mercado

Las Personas Sujetas y las Personas Temporalmente Sujetas no realizaran ninguna
actuacion, ni a titulo personal ni desde la Sociedad, con respecto a los Valores Afectados,
gue pueda constituir manipulacién o intento de manipulacion de mercado en el sentido
previsto en el Reglamento de Abuso de Mercado.




6.2

En consecuencia, las Personas Sujetas y las Personas Temporalmente Sujetas no
realizaran, y evitaran y promoveran que la Sociedad no realice, con respecto a los Valores
Afectados, las siguientes conductas:

@ ejecutar una operacion, dar una orden de negociacién o cualquier otra conducta

que:

® transmita o pueda transmitir sefiales falsas o engafosas en cuanto a la
oferta, la demanda o el precio de los Valores Afectados, o bien

(i) fije o pueda fijar en un nivel anormal o artificial el precio de uno o varios

Valores Afectados;

(b) ejecutar una operacion, dar una orden de negociacién o cualquier otra actividad o
conducta que afecte o pueda afectar, mediante mecanismos ficticios o cualquier
otra forma de engafio o artificio, al precio de uno o varios Valores Afectados;

(c) difundir informacién a través de los medios de comunicacion, incluido internet, o
por cualquier otro medio, transmitiendo asi o pudiendo transmitir sefiales falsas o
engafosas en cuanto a la oferta, la demanda o el precio de alguno de los Valores
Afectados, o pudiendo asi fijar en un nivel anormal o artificial el precio de uno o
varios Valores Afectados, incluida la difusion de rumores, cuando el autor de la
difusién sepa o debiera saber que la informacion era falsa o engafiosa.

Deberes en relacion con el estudio o negociacién de operaciones de
transcendencia para los mercados

En las fases de estudio o negociacién de cualquier tipo de operacion juridica o financiera
que pueda influir de manera apreciable en la cotizaciébn de Valores Afectados, los
responsables de la Sociedad en relacion con dichas operaciones vendran obligados:

a) a limitar el conocimiento de la informacion estrictamente a aquellas personas,
internas o externas a la organizacion, cuya participacién en el proyecto sea
imprescindible;

b) a llevar un registro documental (lista de iniciados), de conformidad con la
normativa aplicable, en el que consten los nombres de las personas a que se
refiere el apartado anterior y el motivo y fecha en que cada una de ellas ha
conocido la informacion, asi como la fecha de creacion del registro y la fecha en
gue se incluya o modifique cualquier informacion registrada;

c) a advertir expresamente a las personas incluidas en el registro del caracter de la
informacion y de su deber de confidencialidad y de la prohibicion de su uso,
informandoles de su inclusidn en el registro y de los demas extremos previstos en
las normas generales en materia de proteccion de datos personales;

d) a establecer medidas de seguridad para la custodia, archivo, acceso,
reproduccioén y distribuciéon de la informacion;

e) a vigilar la evolucion en el mercado de los Valores Afectados asi como las noticias
publicadas en medios de comunicacion, sean o no especializados en informacion
econdmica, que pudieran afectar a los mismos;

f) en el supuesto de que se produzca una evolucion anormal de los volumenes
contratados o de los precios negociados y existan indicios racionales de que tal
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evolucion se esta produciendo como consecuencia de una difusion prematura,
parcial o distorsionada de la operacién, los responsables de la operacion deberan
informar inmediatamente al Comité de Riesgos y Control para que éste difunda sin
demora un hecho relevante que informe, de forma clara y precisa, del estado en
que se encuentra la operaciébn en curso 0 que contenga un avance de la
informacion a suministrar; y

g) cualquier otra instruccién o recomendacién que en este sentido pueda ser dada
por el Comité de Control y Riesgos.

Autorizacién y comunicacion de operaciones

Las Personas Sujetas y las Personas Temporalmente Sujetas, asi como cualquier persona
estrechamente vinculada a ellas en el sentido del Reglamento de Abuso de Mercado
(“Persona Estrechamente Vinculada”)!, deberan solicitar autorizaciéon al Comité de
Riesgos y Control con caracter previo a la ejecucion de cualesquiera operaciones sobre
Valores Afectados (la “Solicitud Previa”).

A tales efectos, las personas referidas en el parrafo anterior, dirigirdn su Solicitud Previa a
la direccion de correo electronico “nplusonestocks@nplusone.com”. En dicha solicitud
informaran sobre (i) la operacién que desean realizar sobre Valores Afectados, (i) el
volumen aproximado de la misma (en euros o en nimero de titulos), y (iii) cualquier otra
informacion relevante que afecte a dicha operacion (tal como limites o condiciones a la
ejecucion de las érdenes y plazo de ejecucién maximo). En caso de que la Solicitud Previa
no les haya sido expresamente denegada dentro del plazo de 24 horas desde la
realizacion de la misma, la Solicitud Previa se entendera autorizada.

La Solicitud Previa debera realizarse tanto para las operaciones que se vayan a realizar
directamente como para las que se vayan a realizar indirectamente, a través de
sociedades controladas o personas o entidades interpuestas o que actlien en concierto.

Lo dispuesto en este apartado sera de aplicacién sin perjuicio de cualquier otra obligacién
que dichas Personas Sujetas, Personas Temporalmente Sujetas y Personas
Estrechamente Vinculadas deban cumplir de acuerdo con el presente Reglamento o con
cualquier otro reglamente interno de conducta que, en su caso, les sea de aplicacion.

Una vez autorizadas, deberan ser comunicadas a la Sociedad, a través del Comité de
Control y Riesgos, todas las operaciones realizadas sobre Valores Afectados las Personas
Sujetas, las Personas Temporalmente Sujetas y las Personas Estrechamente Vinculadas.
La referida comunicaciéon debera hacerse igualmente en caso de que las operaciones
autorizadas no hayan sido finalmente ejecutadas por cualquier motivo.

1 .
Se entendera por Persona Estrechamente Vinculada:

a)
b)
c)

d)

el conyuge o cualquier persona considerada equivalente a un cényuge por el derecho nacional;

los hijos a su cargo, de conformidad con el derecho nacional;

cualquier otro familiar con el que se hubiese convivido al menos desde un afio antes de la fecha de la operacion
de que se trate, 0

una persona juridica, fideicomiso (trust) o asociacién, en la que ocupe un cargo directivo una persona con
responsabilidades de direccion o una persona mencionada en las letras a), b) o c), o que esté directa o
indirectamente controlada por dicha persona, o que se haya creado para beneficio de dicha persona, o cuyos
intereses econdémicos sean en gran medida equivalentes a los de dicha persona;
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La comunicacion a la Sociedad se hara en los términos, forma y plazo (dentro de los tres
dias habiles siguientes) recogidos en el articulo 19 del Reglamento de Abuso de Mercado
y sus disposiciones de desarrollo. Se adjunta como Anexo 1 copia de dicho articulo 19.

El deber de comunicacion a la Sociedad establecido en este apartado 8 se realizara sin
perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas en la legislacién vigente.

Cuando las operaciones sobre Valores Afectados sean realizadas, no por Personas
Sujetas o Personas Temporalmente Sujetas, sino por Personas Estrechamente Vinculadas
a ellas, la Solicitud Previa y la comunicacién al Comité de Riesgos y Control podra
hacerse por la Persona Sujeta o la Persona Temporalmente Sujeta correspondiente o
directamente por la Persona Estrechamente Vinculada.

Las obligaciones de Solicitud Previa y de comunicacion prevista en los apartados
anteriores comprendera también las operaciones decididas, incluso sin intervencion
ninguna de la Persona Sujeta o de la Persona Temporalmente Sujeta, por gestores de
cartera o cualesquiera apoderados. Las Personas Sujetas y las Personas Temporalmente
Sujetas que tengan encomendada a terceros la gestion de carteras de valores o hayan
otorgado poderes para operar en el mercado de valores deberan, bien excluir los Valores
Afectados del dmbito de la gestion o apoderamiento, bien articular los mecanismos
necesarios para asegurar que las operaciones sobre Valores Afectados cumplen con lo
anteriormente establecido.

El Comité de Riesgos y Control llevara un registro de todas las Solicitudes Previas y las
comunicaciones recibidas por parte de las Personas Sujetas, las Personas
Temporalmente Sujetas y las Personas Estrechamente Vinculadas. Asimismo, el Comité
de Riesgos y Control llevara un registro de todas las autorizaciones o denegaciones
emitidas.

Periodos restringidos

Por regla general el Comité de Riesgos y Control no autorizara la realizacion de
operaciones sobre Valores Afectados a las Personas Sujetas, a las Personas
Temporalmente Sujetas y a las Personas Estrechamente Vinculadas en los siguientes
periodos:

a) Desde la fecha de cierre del correspondiente trimestre o semestre (incluido el
referido al final del ejercicio), y la fecha en la que la informacién financiera
correspondiente a dicho periodo sea efectivamente publicada.

b) Desde que dichas personas tengan alguna otra informacion relevante que afecta a la
Sociedad o a los Valores Afectados y hasta que dicha informacién sea objeto de
difusion o de conocimiento publico.

c¢) Durante aquellos periodos que el Comité de Riesgos y Control pueda declarar
periodos cerrados por encontrarse en preparacion una operacion juridica o financiera
especialmente relevante o por concurrir otras circunstancias que lo justifiquen.

El Comité de Riesgos y Control podra, no obstante, autorizar a las Personas Afectadas, a
las Personas Temporalmente Afectadas y a las Personas Estrechamente Vinculadas la
realizacion de operaciones sobre Valores Afectados dentro de los periodos contemplados
en el apartado anterior siempre que concurran circunstancias que lo justifiguen y sea
legalmente posible, dejando constancia suficiente de las razones.
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Lo previsto en el apartado anterior se entiende sin perjuicio de la prohibiciéon de operar con
Informacién Privilegiada a la que se hace referencia en el apartado 5 de este Reglamento.

Otros deberes en relacion con la realizacién de operaciones

En el momento en que adquieran la condicion de tales, las Personas Sujetas y las
Personas Temporalmente Sujetas deberan comunicar por escrito al Comité de Riesgos y
Control la relacién de Valores Afectados de que sean titulares, directa o indirectamente a
través de sociedades controladas o personas o entidades interpuestas o que actien
concertadamente con ellas, incluyendo los Valores Afectados de que sean titulares, directa
o indirectamente, Personas Estrechamente Vinculadas. Asimismo, deberan informar al
Comité de Riesgos y Control sobre los contratos de gestion de carteras de valores que
tengan concertados.

Las Personas Sujetas o Personas Temporalmente Sujetas deberan facilitar al Comité de
Riesgos y Control cuantos detalles ésta les solicite sobre sus operaciones sobre Valores
Afectados.

Conflictos de intereses

Las Personas Sujetas y las Personas Temporalmente Sujetas actuardn en situaciones de
conflicto de intereses (colision entre los intereses de la Sociedad y sus intereses,
considerando también los que afecten a Personas Estrechamente Vinculadas y los de las
personas o entidades que los Consejeros dominicales representen) de acuerdo con los
principios siguientes:

a) Independencia: deberan actuar en todo momento con lealtad a la Sociedad,
independientemente de los intereses en conflicto propios o ajenos que puedan
afectarles.

b) Abstencion: deberan abstenerse de intervenir o influir en la toma de decisiones
sobre los asuntos afectados por el conflicto.

¢) Confidencialidad: se abstendran de acceder a informacién confidencial que afecte
a dicho conflicto.

Las Personas Sujetas deberan realizar ante el Comité de Control y Riesgos, y mantener
permanentemente actualizada, una declaracion en la que se detallen aquellas situaciones
y relaciones que puedan dar lugar a situaciones de conflicto de intereses. En todo caso la
declaracion incluira el desarrollo, por cuenta propia o ajena, de actividades andlogas o
complementarias a las de la Sociedad y cualquier relacién organica o de servicios, asi
como cualquier participacién, directa o indirecta, superior al 3% en empresas que
desarrollen actividades analogas o complementarias a las de la Sociedad. No se
consideraran, en principio, a estos efectos como situacién de potencial conflicto de
intereses las relaciones familiares cuando el parentesco exceda del cuarto grado por
consanguinidad o del segundo grado por afinidad.

Las comunicaciones deberan efectuarse a la mayor brevedad una vez que se advierta la
actual o posible situacién de conflicto de intereses y, en todo caso, antes de tomar la
decision que pudiera quedar afectada por el posible conflicto de intereses.
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Archivo y confidencialidad de las actuaciones

El Comité de Riesgos y Control conservara debidamente archivadas y ordenadas las
comunicaciones, notificaciones y la documentacion sobre cualquier actuacion relacionada
con el presente Reglamento, velara por la confidencialidad del archivo y podra solicitar en
cualquier momento a las Personas Sujetas y a las Personas Temporalmente Sujetas la
confirmacion de los saldos de Valores Afectados y restante informacion que obre en el
archivo.

Comunicacion de informacién relevante

La Sociedad hara publica, tan pronto como sea posible, a través de la CNMV como hecho
relevante, la informacion privilegiada que le concierna directamente en los términos y con
las excepciones previstas en la normativa aplicable en materia de difusién de informacion
relevante o privilegiada, asegurandose de que la informacion objeto de difusién permita
una evaluacién completa, correcta y oportuna de la misma. Se adjunta como Anexo 2
copia de los apartados 1, 4, 7 y 8 del articulo 17 del Reglamento de Abuso de Mercado.

El grado de relevancia potencial de una informacién, a efectos de determinar si procede
su comunicacién como hecho relevante conforme a lo sefialado en el apartado anterior, se
determinara con base, entre otros, en los siguientes criterios:

0] La magnitud relativa del hecho, decisibn o conjunto de circunstancias en la
actividad de la Sociedad.

(i) La relevancia de la informaciéon en relacién con los factores determinantes del
precio de los Valores Afectados.

(i) Las condiciones de cotizacion de los Valores Afectados.

(iv) El hecho de haber considerado relevante en el pasado informacién de tipo similar
0 que los emisores del mismo sector o mercado al que opera la Sociedad la
publiquen habitualmente como relevante.

(v) El efecto de variacion en los precios que tuvo la informacién del mismo tipo
difundida en el pasado.

(vi) La importancia que a ese tipo de informacion otorguen los analisis externos
existentes sobre la Sociedad.

La Sociedad prestara atencién a las noticias y rumores que se difundan sobre ella o los
Valores Afectados y a la evolucién de la cotizacion de estos, en particular durante las
fases de estudio 0 negociacion de cualquier operacion que pueda influir en la cotizacion
de modo apreciable.

La Sociedad no desmentira rumores falsos o sin base real salvo que lo requiera la CNMV
0 sea necesario para evitar situaciones graves de asimetria informativa que afecten a la
integridad del mercado de los Valores Afectados (como en el caso de filtraciébn prematura,
parcial o distorsionada de informacién previsto en el apartado 7.f) anterior).

El Secretario del Consejo de Administracién actuara como interlocutor ordinario de la
CNMV en relacion con la difusién de informacion relevante o privilegiada. A este efecto,
estara facultado para responder oficialmente en nombre de la Sociedad a aquellos
requerimientos que le dirija la CNMV a mercado abierto; tendra acceso a los
administradores y altos directivos de la Sociedad, en caso necesario, al objeto de




14

14.1

14.2

14.3

contrastar efectivamente y con la suficiente celeridad cualquier informacién, y procurara
estar localizable en todo momento, desde una hora antes de la apertura del mercado
hasta dos horas después de su cierre.

Normas en relacion con las operaciones de autocartera

Se consideraran operaciones de autocartera aquellas que, realizadas por la Sociedad,
tengan por objeto Valores Afectados.

En la realizacién de operaciones de autocartera, la Sociedad actuara siempre dentro de
los limites de la autorizaciébn concedida por la Junta General de Accionistas y las
operaciones responderan en todo caso a la ejecucién de planes o programas especificos
de compra, al objeto de entregar acciones propias en operaciones corporativas futuras o a
otras finalidades legitimas admisibles conforme a la normativa aplicable, como contribuir a
la liquidez de la negociacién y la regularidad en la contratacion de los Valores Afectados.
En ningln caso responderan a un propoésito de intervencion en el libre proceso de
formacién de precios o de favorecimiento de accionistas determinados.

La gestion de la autocartera de la Sociedad se ajustard a lo dispuesto en la Ley del
Mercado de Valores y demas disposiciones vigentes aplicables, asi como a los criterios
que en cada momento pueda tener publicados la CNMV relativos a operativa discrecional
de autocartera en mercado abierto. En particular,

® se evitara que las decisiones de inversion o desinversion puedan verse afectadas
por el conocimiento de Informacién Privilegiada, a cuyo efecto se encomendara la
gestion de la autocartera a un directivo o empleado de la Sociedad que no esté en
contacto habitual con Informacion Privilegiada, designado por el Consejo de
Administracion a propuesta del Comité de Control y Riesgos, que actuara de modo
autbnomo y separado, o a una entidad autorizada al efecto mediante la
suscripcion de un contrato de liquidez con sujecion a lo dispuesto en la normativa
aplicable;

(ii) el volumen diario de compras y ventas no podra llevar a tener una posicion
dominante en la contratacion de las acciones (como regla general no podra
representar mas del 15 por ciento);

(i) los precios de las érdenes seran inferiores o superiores, segln se trate de érdenes
de compra o de venta, al Ultimo precio registrado en el mercado o al precio
superior o inferior, respectivamente, existente en el carnet de 6rdenes, de manera
gque las operaciones de autocartera no sean las que marquen la tendencia de
precio;

(iv) no se operard en los periodos de apertura y cierre ni con ocasién de otras
subastas, salvo de modo excepcional, por causa justificada y extremando la
cautela al objeto de que las operaciones no influyan de manera decisiva en la
evolucién del precio de la subasta (como criterios especificos a tener en cuenta, el
volumen acumulado de las 6rdenes introducidas, incluyendo compras y ventas, no
deberia superar el 10% del volumen tedrico resultante de la subasta, y no
deberian introducirse 6rdenes de mercado o por lo mejor en estos periodos);

(v) se utilizard, salvo excepcionalmente y por razones justificadas, un solo miembro
del mercado para la ejecucidn de las operaciones.
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Se prestara especial atencion al cumplimiento del deber de notificar las operaciones de
autocartera conforme a las disposiciones vigentes y al mantenimiento del adecuado
control y registro de las mismas.

Comité de Riesgos y Control

El Comité de Riesgos y Control se configura como un érgano de control interno de la
Sociedad dependiente del Consejo de Administracion, que reporta tanto a la Comision de
Nombramientos y Retribuciones como a la Comisién de Auditoria y Control de Riesgos.

El Consejo de Administracidn designara, a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, al responsable del Comité de Riesgos y Control. Los miembros del Comité
de Riesgos y Control no tienen que reunir la condicién de Consejero de la Sociedad y
permaneceran en sus funciones y cargos hasta su renuncia o revocacion, en su caso, de
su nombramiento o cargo por el Consejo de Administracion.

El Comité de Riesgos y Control recibira y examinara las Solicitudes Previas y las
comunicaciones de operaciones contempladas en el presente Reglamento, ejercera las
demas funciones en él previstas y en general velara por su aplicacion.

El Comité de Riesgos y Control mantendra informada regularmente sobre sus actividades
y sobre cualesquiera incidencias de interés que se produzcan en relacion con el
Reglamento y su cumplimiento a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

El Consejo de Administracion sera informado por la Comision de Nombramientos y
Retribuciones de las incidencias relevantes que se produzcan en la aplicacion del
presente Reglamento y, al menos, una vez al afio en general sobre su aplicacién y sobre
la actividad del Comité de Control y Riesgos.

El Comité de Riesgos y Control propondra o realizar4 actuaciones de divulgacién del
presente Reglamento Interno de Conducta y de formacion, al objeto de que las Personas
Sujetas y las Personas Temporalmente Sujetas y los demas empleados de la Sociedad
gue puedan contribuir al cumplimiento de lo que en el mismo se prevé lo conozcan y le
presten la debida atencion.

Modificacién del presente Reglamento

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones podra proponer las modificaciones que
considere convenientes o necesarias del Reglamento al Consejo de Administracion para
su aprobacion.

Régimen sancionador

El incumplimiento de las normas de actuacion contenidas en el presente Reglamento, en
cuanto su contenido sea desarrollo de lo previsto en la normativa de ordenacion y
disciplina del mercado de valores, podra dar lugar a las correspondientes sanciones
administrativas y demas consecuencias que se deriven de la legislacion que resulte
aplicable. En la medida en que afecte al personal laboral de la Sociedad, sera considerado
como falta laboral.
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18.1

18.2

Notificacién de infracciones

Las Personas Sujetas y las Personas Temporalmente Sujetas deberan informar al Comité
de Riesgos y Control de cualquier infraccién o incumplimiento de la normativa del mercado
de valores o del Reglamento de la que tengan conocimiento.

El Comité de Riesgos y Control establecerd un canal independiente, especifico y
auténomo para que las Personas Sujetas y Temporalmente Sujetas puedan notificar tales
infracciones. El Comité de Riesgos y Control garantizara la confidencialidad tanto de los
informantes como de las personas presuntamente responsables de la infraccion.
Asimismo, el Comité de Riesgos y Control velara por que los procedimientos implantados
garanticen que los informantes se encuentren protegidos frente a represalias,
discriminaciones y cualquier tipo de trato injusto.
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Anexo 1

Articulo 19 del Reglamento de Abuso de Mercado
Operaciones realizadas por directivos

1. Las personas con responsabilidades de direccion, asi como las personas estrechamente
vinculadas con ellas, deberan notificar al emisor o al participante del mercado de derechos de
emision y a la autoridad competente a que se refiere el apartado 2, parrafo segundo:

a) por lo que respecta a los emisores, toda operacién ejecutada por cuenta propia relativa a
acciones o instrumentos de deuda de dicho emisor, instrumentos derivados u otros instrumentos
financieros vinculados a ellos;

b) por lo que respecta a los participantes del mercado de derechos de emision, toda operacion
ejecutada por cuenta propia relativa a derechos de emision, productos subastados basados en
esos derechos o instrumentos derivados relacionados con ellos.

Dicha notificacién se llevard a cabo sin demora y a més tardar en un plazo de tres dias habiles a
partir de la fecha de la operacion.

El parrafo primero se aplicara una vez que el importe total de las operaciones haya alcanzado el
umbral establecido en los apartados 8 0 9, segun proceda, dentro de un afio natural.

2. A efectos del apartado 1, y sin perjuicio del derecho de los Estados miembros de prever
obligaciones de notificacién distintas de las contempladas en el presente articulo, todas las
operaciones que efectlien por cuenta propia las personas a las que se refiere el apartado 1 seran
notificadas por dichas personas a las autoridades competentes.

Las normas aplicables a la notificacién, que deberan cumplir las personas a las que se refiere el
apartado 1, seran las del Estado miembro en el que esté registrado el emisor o el participante del
mercado de derechos de emisién. La notificacién se presentara a la autoridad competente de ese
Estado miembro en un plazo de tres dias laborables a partir de la fecha de la operacion. En caso
de que el emisor no esté registrado en un Estado miembro, dicha naotificacion se presentara a la
autoridad competente del Estado miembro de origen de conformidad con el articulo 2, apartado 1,
letra i), de la Directiva 2004/109/CE, o, en su defecto, a la autoridad competente del centro de
negociacion.

3. El emisor o el participante del mercado de derechos de emision velaran por que la informacion
que es notificada de conformidad con el apartado 1 se haga publica sin demora, y a mas tardar
dentro de los tres dias habiles siguientes a la fecha de la operacion, de una forma que permita un
acceso rapido y no discriminatorio a esa informaciéon de conformidad con las normas técnicas de
ejecucién a que se refiere el articulo 17, apartado 10, letra a).

El emisor o el participante del mercado de derechos de emision se serviran de medios
razonablemente fiables para la efectiva difusién de la informacién al publico en toda la Union y, en
su caso, se serviran del mecanismo designado oficialmente contemplado en el articulo 21 de la
Directiva 2004/109/CE.

Como alternativa, la normativa nacional podra prever que una autoridad competente pueda hacer
publica la informacion por si misma.

4. El presente articulo sera aplicable a los emisores:

a) que hayan solicitado u aprobado la admisién a negociacién de sus instrumentos financieros en
un mercado regulado, o
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b) en el caso de un instrumento negociado exclusivamente en un SMN o SOC, que hayan
obtenido la aprobacién para la negociacién de sus instrumentos financieros en un SMN o SOC o
que hayan solicitado la admisién a negociacién de sus instrumentos financieros en un SMN de un
Estado miembro.

5. Los emisores y los participantes del mercado de derechos de emisién notificaran por escrito a
las personas con responsabilidades de direccion las obligaciones de las mismas en virtud del
presente articulo. Los emisores y los participantes del mercado de derechos de emisién
elaborardn una lista de todas las personas con responsabilidades de direccion y personas
estrechamente vinculadas con ellas.

Las personas con responsabilidades de direccion notificardn por escrito a las personas
estrechamente vinculadas con ellas las obligaciones de estas Ultimas en virtud del presente
articulo y conservaran una copia de dicha naotificacion.

6. La notificacion de operaciones contemplada en el apartado 1 debera contener la informacion
siguiente:

a) el nombre de la persona;

b) el motivo de la notificacion;

c¢) el nombre del emisor o participante del mercado de derechos de emisién de que se trate;
d) la descripcion y el identificador del instrumento financiero;

e) la naturaleza de la operacion u operaciones (por ejemplo, adquisicion o transmision), indicando
si estan vinculadas al ejercicio de programas de opciones de acciones o a los ejemplos
especificos contemplados en el apartado 7;

f) la fecha y el lugar de la operacion u operaciones, y

g) el precio y el volumen de las operaciones. En el caso de una prenda cuyas condiciones
prevean la modificacion de su valor, dicha clausula debera hacerse publica junto con su valor en
la fecha de la pignoracion.

7. A los efectos del apartado 1, las operaciones que deberan notificarse seran también las
siguientes:

a) la pignoracion o el préstamo de instrumentos financieros por alguna de las personas con
responsabilidades de direccidn y personas estrechamente vinculadas con ellas mencionadas en
el apartado 1, o en nombre de alguna de las anteriores;

b) las operaciones realizadas por cualquier persona que prepare 0 ejecute operaciones o por
alguien que actue por cuenta de una persona con responsabilidades de direccién o de una
persona estrechamente vinculada con ella, tal como se contempla en el apartado 1, incluidos los
casos en que se actle con facultades discrecionales;

¢) las operaciones realizadas en el marco de una pdéliza de seguro de vida, definida con arreglo a
la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, cuando:

i) el tomador del seguro sea una persona con responsabilidades de direccion o una persona
estrechamente vinculada con ella, mencionadas en el apartado 1,

ii) el tomador del seguro asuma el riesgo de la inversién, y
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iii) el tomador del seguro tenga el poder o la facultad discrecional de tomar decisiones de
inversién relativas a instrumentos especificos en dicha pdliza de seguro de vida o de ejecutar
operaciones relativas a instrumentos especificos para esa podliza de seguro de vida.

A los efectos de lo dispuesto en la letra a), no sera necesario notificar una prenda, o una garantia
similar, de instrumentos financieros que se refiera al depésito de los instrumentos financieros en
una cuenta de custodia, a menos y hasta que dicha prenda o garantia se destine a garantizar un
instrumento de crédito especifico.

En la medida en que el tomador de un contrato de seguro tiene la obligacion de natificar las
operaciones de conformidad con el presente apartado, la empresa de seguros no tiene la
obligacién de notificarlas.

8. Se aplicara lo dispuesto en el apartado 1 a toda operacion subsiguiente una vez alcanzado un
importe total de 5 000 EUR dentro de un afio natural. El umbral de 5 000 EUR se calculara
mediante la suma sin compensaciones de todas las operaciones a que se refiere el apartado 1.

9. Una autoridad competente podra decidir aumentar el umbral establecido en el apartado 8 hasta
20 000 EUR, para lo que informara a la AEVM de su decision y de la justificacion de la misma, con
referencia especifica a las condiciones del mercado, para adoptar un umbral mas elevado antes
de su aplicaciéon. La AEVM publicard en su sitio web la lista de umbrales aplicables de
conformidad con el presente articulo y las justificaciones dadas por las autoridades competentes
respecto de tales umbrales.

10. El presente articulo se aplicara también a las operaciones realizadas por personas con
responsabilidades de direccion en cualquier plataforma de subasta, subastador y entidad
supervisora de la subasta en relacion con las subastas realizadas en virtud del Reglamento (UE)
n o 1031/2010, asi como a las personas estrechamente vinculadas con aquellas, en la medida en
gue sus operaciones impliquen derechos de emision, sus derivados o productos subastados
basados en esos derechos. Dichas personas notificardn sus operaciones a las plataformas de
subasta, los subastadores y la entidad supervisora de la subasta, segun corresponda, asi como a
la autoridad competente en la que esté registrada la plataforma de subasta, el subastador o la
entidad supervisora de la subasta. La plataforma de subasta, el subastador, la entidad supervisora
de la subasta o la autoridad competente haran publica la informacién asi notificada, de
conformidad con el apartado 3.

11. Sin perjuicio de los articulos 14 y 15, las personas con responsabilidades de direccién dentro
de un emisor no llevaran a cabo ninguna operacion por su cuenta ni por cuenta de un tercero,
directa o indirectamente, en relacién con acciones o instrumentos de deuda del emisor, o con
instrumentos derivados u otros instrumentos financieros vinculados, durante un periodo limitado
de 30 dias naturales antes de la publicacién de un informe financiero intermedio o de un informe
anual que el emisor deba publicar de conformidad con:

a) las normas del centro de negociacion en el que las acciones del emisor son admitidas a
negociacion, o

b) el Derecho nacional.

12. Sin perjuicio de los articulos 14 y 15, un emisor podra autorizar a las personas con
responsabilidades de direccion dentro de él a negociar por cuenta propia o de terceros, durante
un periodo limitado tal como dispone el apartado 11, en cualquiera de los supuestos siguientes:

a) caso por caso debido a circunstancias excepcionales, como la concurrencia de graves
dificultades financieras, que requieran la inmediata venta de acciones, o
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b) cuando se negocien operaciones en el marco de o en relacion con un plan de opciones o de
ahorro de los empleados o en relacién con la cualificacidn o suscripcién de acciones, y cuando se
negocien operaciones en las que no se producen cambios en la titularidad final del valor en
cuestion, habida cuenta de que la negociaciébn de esos tipos de operaciones presenta
caracteristicas particulares.

13. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados con arreglo al articulo 35
en los que se especifiqguen las condiciones en las que el emisor puede autorizar la negociacion
durante un periodo limitado, tal como se dispone en el apartado 12, incluidas las condiciones
consideradas excepcionales y los tipos de operacion que justifiquen la autorizacion para negociar.

14. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados con arreglo al articulo 35
en los que se especifiquen los tipos de operaciones que exigirian el cumplimiento del requisito al
que se refiere el apartado 1.

15. A fin de garantizar la aplicacién uniforme del apartado 1, la AEVM elaborara proyectos de
normas técnicas de ejecucion relativas al formato y la plantilla en que deba notificarse y hacerse
publica la informacion a que se refiere el apartado 1.

La AEVM presentara a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de ejecucion a mas
tardar el 3 de julio de 2015.

Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar las normas técnicas de ejecuciéon a que se
refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n o 1095/2010.

Definiciones

Persona con responsabilidades de direccién: una persona que, en un emisor, en un
participante del mercado de derechos de emisién o en otra entidad contemplada en el articulo 19,
apartado 10, tenga la condicién de:

a) miembro del 6rgano de administracion, gestion o supervisién de dicha entidad, o

b) alto directivo que no es miembro de los 6rganos mencionados en la letra a) y que tiene acceso
regular a informacion privilegiada relativa, directa o indirectamente, a dicha entidad, asi como
competencias para adoptar decisiones en materia de gestién que afectan a la evolucion futuray a
las perspectivas empresariales de dicha entidad.

Persona estrechamente vinculada:
a) el conyuge o cualquier persona considerada equivalente a un cényuge por el Derecho nacional;
b) los hijos a su cargo, de conformidad con el Derecho nacional;

¢) cualquier otro familiar con el que se hubiese convivido al menos desde un afio antes de la
fecha de la operacién de que se trate, o

d) una persona juridica, fideicomiso (trust) o asociacion, en la que ocupe un cargo directivo una
persona con responsabilidades de direccion o una persona mencionada en las letras a), b) o ¢), o
que esté directa o indirectamente controlada por dicha persona, o que se haya creado para
beneficio de dicha persona, o cuyos intereses econdémicos sean en gran medida equivalentes a
los de dicha persona.
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Anexo 2

Articulo 17 del Reglamento de Abuso de Mercado
Difusién puablica de la informacién privilegiada

1. El emisor hard publica, tan pronto como sea posible, la informacién privilegiada que le
concierna directamente.

El emisor se asegurara de que la informacién privilegiada se haga publica de una forma que
permita un acceso rapido y una evaluacion completa, correcta y oportuna de la informacion por el
publico y, en su caso, por el mecanismo designado oficialmente, contemplado en el articulo 21 de
la Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo. El emisor no combinara la
difusién publica de informacion privilegiada con la comercializacion de sus actividades. El emisor
incluird y mantendra en su sitio web por un periodo de al menos cinco afios toda la informacién
privilegiada que esté obligado a hacer publica.

El presente articulo sera aplicable a los emisores que hayan solicitado u obtenido aprobacion para
la admisién a negociacién de sus instrumentos financieros en un mercado regulado de un Estado
miembro o, en el caso de instrumentos negociados exclusivamente en un SMN o SOC, los
emisores que hayan obtenido la aprobacion para la negociacion de sus instrumentos financieros
en un SMN o SOC o que hayan solicitado la admisién a negociacion de sus instrumentos
financieros en un SMN de un Estado miembro.

4. El emisor o el participante del mercado de derechos de emision podra retrasar, bajo su propia
responsabilidad, la difusién publica de la informacién privilegiada siempre que se cumplan todas
las condiciones siguientes:

a) que la difusién inmediata pueda perjudicar los intereses legitimos del emisor o del participante
del mercado de derechos de emision;

b) que el retraso en la difusién no pueda inducir al publico a confusién o engafio;

¢) que el emisor o el participante del mercado de derechos de emision esté en condiciones de
garantizar la confidencialidad de la informacion.

En el caso de tratarse de un proceso prolongado en el tiempo que se desarrolle en distintas
etapas con el que se pretenda generar 0 que tenga como consecuencia determinadas
circunstancias o un hecho concreto, el emisor o el participante del mercado de derechos de
emision podra retrasar, bajo su propia responsabilidad, la difusiéon publica de la informacion
privilegiada relativa a ese proceso, con sujecion a lo dispuesto en el parrafo primero, letras a), b) y

c).

En el caso de que el emisor o el participante del mercado de derechos de emisién retrase la
difusion de la informacién privilegiada con arreglo al presente apartado, debera comunicarlo a la
autoridad competente especificada en el apartado 3, inmediatamente después de hacer publica la
informacion, y presentar una explicacion por escrito sobre la forma en que se cumplieron las
condiciones establecidas en el presente apartado. Los Estados miembros podran prever, como
alternativa, que solo pueda facilitarse un registro de dicha explicacién previo requerimiento de la
autoridad competente especificada en el apartado 3.

7. Si la difusion de la informacién privilegiada se retrasa de conformidad con los apartados 405y
la confidencialidad de la informacién privilegiada deja de estar garantizada, el emisor o el
participante del mercado de derechos de emisién hara publica esa informacién lo antes posible.
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El presente apartado incluye los casos en que un rumor se refiera de modo expreso a informacion
privilegiada cuya difusiéon haya sido retrasada de conformidad con los apartados 4 o 5, cuando el
grado de exactitud del rumor sea suficiente para indicar que ya no estd garantizada la
confidencialidad de dicha informacién.

8. Cuando un emisor o un participante del mercado de derechos de emision o una persona que
actlie en su nhombre o por su cuenta, comuniquen informacion privilegiada a un tercero en el curso
normal del ejercicio de su trabajo, profesion o funciones, de conformidad con el articulo 10,
apartado 1, deberan hacer pulblica esa misma informacion de forma completa y efectiva,
simultdneamente si se trata de comunicacion intencionada, o de inmediato si se trata de
comunicacién no intencionada. No se aplicara lo dispuesto en el presente apartado si la persona
gue recibe la informacidn esta sujeta a la obligacion de confidencialidad, independientemente de
gue esa obligacién se base en una norma legal, reglamentaria, estatutaria o contractual.
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