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Tal y como ya les anunciamos en nuestra carta del 28 de abril pasado, osta Sociedad inicié los tréamites
heceserios para establecer un programa de ADR de nivel I en la Bolsa de Nueva York.

La implantacién de un programa ADR nivel I no supone la emisién de nuevo capital ni siqui_eru la
colocaci6n de un paquete accionarlal, sino que se trata de un medio de acceso al mercado norteamericano,

Las principales ventajas de implantar un programa de estas caracteristicas (ya implantado por Sevillana
de Electricidad, Bankinter o Corporacion Mapfre), aparte del acceso al mediano y pequefio inversor
norteamericano, son e aunento de In Liquidez del valor, la reduccion de la volatilidad, la optimizacién de
su precio, una mayor atomizacién de las participaciones accionariales, asi como un seguimiento del valor
por parte de un mayor niimero de analistas bursatiles internacionales.

Como factor adicional, e de destacar la positiva contribucién que la implentacién de un-programa de
ADR produce en la imagen de la Socledad en los mercados financieros intnmacionnles.

El motivo de la presente carta es comunicaries, en cumplimiento del deber de informacion establecido en
el articulo 82 de la Ley de! Mercado de Valores, que con fecha 27 de maye de 1998 Ia Sccurities and
Exchange Commission ha aprobado definitivamente Ia implantaci6n det programa de ADR solicltada por
COFIR.

Por tanto, a partir de dicha fechn y una vez cumplimentados los requisitos de tipo técnico necesarios, las
acciones de COFIR, en forma de ADR, podrén ser negociadas en los EstadosIinidos.
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Muy Sres, nuestros:

Tal y como ya les adelantibamos en nuestra conversacion de dias pasados, les confirmamos nuestra
intencion de implantar un programa de “American Depositary Receipts {(ADR)” de nivel I lan pronto
como la Securitics and Exchange Conmunision nos conceda la correspondiente autorizacion.

La implantacion de un programa ADR de nivel T no supone la emisién de nucvo capital ni siquiers la
colocacion de un paguete accionarial, sino que se trala de un medio de acceso al mercado norteamericano
sin necesidad de que las acciones sean admitidas a cotizacidn en la Bolsa de Nueva York.

Las principales ventajas de implantar un programa de estas caracteristicas (va implantado por Sevillana
de Electricidad, Bankinler o Corporacion Mapfre), aparte del acceso al mediano y pequefio inversor
norteamericano antes mencionado, son el aumento de la liguidex del valor, Ta reduceién de la volatilidad,
la oplimizacion de su precio, una mayor atomizacion de las participaciones accionariales, asf como un
segnimiento del valor por parte de un mavor nimero de analistas hursatiles internacionales.

Como factor adicional, es de destacar la posiliva contribucién que la implantacién de un programa ADR
produce en Ja imagen de la Sociedad en los mercados financieros internacionales.

La informacion que ta Sociedad debe aportar a la Securities and Exchange Commision una vez que &l
programa s¢ encuentre implantado es exactamente |la misma que la facilitada a [a Comision Nacional del
Mercado de Valores o a Ias Sociedades Rectoras de las Bolsas traducida, en determinados casos, al inglés,

A la fechu de la presente carta, Corporacion Financiera Reunida, 3.A. hz presentado fa solicitud de
tegistro del programa ADR a la SEC. encontrindose dicha solicitud pendienic de resplucién. Tan pronto
COmOo ésta recaiga se lo comunicaremos oporlunamente. -
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