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l. RESUMEN

Los elementos de informacion del presente resumen (el “Resumen”) estan divididos en cinco secciones (A-E) y
numerados correlativamente dentro de cada seccién segun la numeracion exigida en el Apéndice XXII del
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisidn, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en cuanto a la informacién contenida
en los folletos asi como al formato, la incorporacién por referencia, la publicacidn de dichos folletos y la difusion de
publicidad. Los nimeros omitidos en este resumen se refieren a elementos de informacion previstos en dicho
Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, elementos de informacién exigidos para este modelo de
folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la operacion o del emisor se mencionan como 'no procede'.

Seccion A — Introduccidén y advertencias

Al Advertencia — este resumen debe leerse como introduccion al folleto;

— toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del folleto en su conjunto;

— cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacidn contenida en el folleto,
el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener
gue soportar los gastos de la traduccidn del folleto antes de que dé comienzo el procedimiento
judicial;

— la responsabilidad civil solo se exigird a las personas que hayan presentado el resumen,
incluida cualquier traduccién del mismo, y Unicamente cuando el resumen sea engafioso,
inexacto o incoherente en relacidn con las demés partes del folleto, o no aporte, leida junto
con las otras partes del folleto, informacién fundamental para ayudar a los inversores a la hora
de determinar si invierten o no en dichos valores.

A2 Informacion
sobre No procede. La Sociedad no ha otorgado consentimiento a ningun intermediario financiero para la
intermediarios utilizacion del Folleto en la venta posterior o colocacion final de los valores.
financieros

Seccion B — Emisor

B.1 Nombre legal y | Ladenominacion legal del emisor es Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, “Banco Sabadell”, el
comercial del | “Banco”, la “Entidad Emisora” o el “Emisor”); su denominaciéon comercial es Banco Sabadell.
Emisor. NIF A08000143. Cédigo LEI: SISRG2MOWQQLZCXKRM20

B.2 Domicilio y | El Banco tiene su domicilio social en Alicante, Avenida Oscar Espla, n°37, siendo el pais de
forma  juridica | constitucion, Espafa.
del Emisor, | Figura inscrito en el Registro Mercantil de Alicante, en el tomo 4.070, folio 1, hoja A-156980.
legislacion Banco Sabadell tiene la forma juridica de sociedad andnima y sus acciones se encuentran
conforme a la | admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia.Su
cual opera y pais | actividad est4 sujeta a la legislacion especial para entidades de crédito y la supervision y control de
de constitucion. sus actuaciones corresponde al Banco Central Europeo, al Banco de Espafia y a la Comisién

Nacional del Mercado de Valores.

El Banco de Espafia es el regulador de nuestras operaciones en el territorio espafiol, aunque en lo

que hace referencia a la supervision de Banco Sabadell en base consolidada, cabe mencionar la

puesta en marcha en el ejercicio 2014 del Mecanismo Unico de Supervision (MUS) y la asuncion
de las funciones como supervisor prudencial por parte del Banco Central Europeo (BCE) desde

noviembre 2014.

B.3 Descripcion  de | La actividad del grupo del cual el Banco es cabecera (el "Grupo" o el "Grupo Sabadell") est4

las operaciones
en curso del
Emisor y sus
principales
actividades

estructurada en los siguientes negocios:

Negocio bancario Espafia: bajo el que destacan las siguientes unidades de negocio de clientes:
Banca Comercial: es la linea de negocio con mayor peso en el Grupo y centra su
actividad en la oferta de productos y servicios financieros a grandes y medianas
empresas, pymes, comercios y auténomos, particulares -banca privada, banca personal, y
mercados masivos-, no residentes y colectivos profesionales, Consumer Finance y
Bancaseguros. En cuanto a las marcas que desarrollan esta actividad, ademas de la de
Banco Sabadell opera bajo las de SabadellHerrero, SabadellGuipuzcoano,
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SabadellGallego SabadellSolbank y ActivoBank.

En 2017, el margen de intereses atribuido a Banca Comercial se ha situado en 2.278,9
millones de euros y el resultado antes de impuestos ha alcanzado los 1.124 millones de
euros. La ratio ROE se situaba en el 21,3% vy la ratio de eficiencia, en el 45,0%. El
volumen de negocio ha alcanzado los 75.121 millones de euros de crédito a la clientela
(neto) sin adquisicién temporal de activos, y 103.166 millones de euros de recursos de
clientes en balance y de fuera de balance.

Banca Corporativa: ofrece soluciones financieras y de asesoramiento a grandes corporaciones
e instituciones financieras nacionales e internacionales. Agrupa las actividades de banca
corporativa, financiacion estructurada, y TradeFinance& IFI

En 2017, el margen de intereses atribuido a Banca Corporativa se ha situado en 192,3
millones de euros y el resultado antes de impuestos ha alcanzado los 200 millones de
euros. La ratio ROE se situaba en el 16,2% vy la ratio de eficiencia, en el 11,1%. El
volumen de negocio ha alcanzado los 8.773 millones de euros de crédito a la clientela
(neto) sin adquisicion temporal de activos, y 6.178 millones de euros de recursos de
clientes en balance y de fuera de balance.

Mercados y Banca Privada: este negocio ofrece la gestion del ahorro y de la inversion de
los clientes de Banco Sabadell e incluye desde el analisis de alternativas hasta la
intervencién en los mercados, la gestién activa del patrimonio y su custodia. Este negocio
agrupa y gestiona de forma integrada a: SabadellUrquijo Banca Privada, Asset
Management y anélisis, Tesoreria y Mercado de Capitales, Contratacion y Custodia de
valores y Direccién de Estrategia de Negocio de Ahorro e Inversion.

En 2017, el margen de intereses atribuido a Mercados y Banca Privada se ha situado en
57,8 millones de euros y el resultado antes de impuestos ha alcanzado los 137,07
millones de euros. La ratio ROE se situaba en el 38,2% vy la ratio de eficiencia en el
42,5%. El volumen de negocio ha alcanzado los 2.175 millones de euros de crédito a la
clientela (neto) sin adquisicién temporal de activos, y 23.580 millones de euros de
recursos de clientes en balance y fuera de balance.

Transformacion de Activos: gestiona de forma transversal el riesgo irregular y la exposicion
inmobiliaria, ademas de establecer e implementar la estrategia de participadas inmobiliarias, entre
las que destaca Solvia. En lo referente a riesgo irregular y exposicién inmobiliaria, la unidad se
focaliza en desarrollar la estrategia de transformacion de activos y en integrar la vision global del
balance inmobiliario del Grupo con el objetivo de maximizar su valor.

En 2017, el margen de intereses atribuido a Transformacion de Activos se ha situado en -52,01
millones de euros y el resultado antes de impuestos ha alcanzado los -1.307,4 millones de euros.
El volumen de negocio ha alcanzado los 3.865 millones de euros de crédito a la clientela (neto) sin
adquisicion temporal de activos, 131 millones de euros de recursos de clientes en balance y de
fuera de balance y 3.372 millones de euros de exposicion inmobiliaria (neto).

Negocio bancario Reino Unido: desarrollado a través de TSB BankingGroup PLC, entidad
adquirida en junio de 2015 que incluye el negocio minorista que se lleva a cabo en el Reino Unido
cuya oferta de productos se compone de cuentas corrientes y de ahorro, créditos personales,
tarjetas e hipotecas.

En 2017, el margen de intereses atribuido al negocio bancario Reino Unido se ha situado en 1.034
millones de euros y el resultado antes de impuestos ha alcanzado los 139 millones de euros. La
ratio ROE se situaba en el 5,8% vy la ratio de eficiencia, en el 79,5%. El volumen de negocio ha
alcanzado los 35.501 millones de euros de crédito a la clientela (neto) sin adquisicion temporal de
activos, y 34.410 millones de euros de recursos de clientes en balance y de fuera de balance.

Otras geografias: esta integrado principalmente por México, oficinas en el exterior y de
representacion que ofrecen todo tipo de servicios bancarios y financieros de Banca Corporativa,
Banca Privada y Banca Comercial. A efectos comparativos las variaciones se calculan tanto en
inversién como en recursos y cuenta de resultados aislando Sabadell United Bank (vendido en
julio de 2017).

En 2017, el margen de intereses atribuido a Otras geografias se ha situado en 292,7 millones de
euros y el resultado antes de impuestos ha alcanzado los 130 millones de euros. La ratio ROE se
situaba en el 8,8% vy la ratio de eficiencia, en el 54,5%. El volumen de negocio ha alcanzado los
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8.836 millones de euros de crédito a la clientela (neto) sin adquisicion temporal de activos, y 6.057
millones de euros de recursos de clientes en balance y de fuera de balance.

B.4a

Tendencias mas
significativas que
afecten al Emisor
y a los sectores
en los que ejerce
su actividad.

La principal tendencia destacable que afecta a Banco Sabadell y al sector donde ejerce su actividad es la
necesidad de mantener unos niveles adecuados de recursos propios en comparacion con su volumen de
actividad y su situacién en el mercado. Las entidades financieras estan sujetas a las normas de capital de
Basilea 111, que se han ido introduciendo progresivamente desde el 1 de enero de 2014 hasta el 1 de enero de
2019, y para las que se ha finalizado el proceso de revision Gltimamente.

Para culminar el proceso, con fecha 7 de diciembre de 2017, el GHOS (Grupo de Gobernadores de Bancos
Centrales y Autoridades de Supervision), que es el érgano de vigilancia del Comité de Basilea (BCBS),
refrend6 las reformas reguladoras postcrisis de Basilea Il que estaban pendientes. Dichas reformas estan
enfocadas basicamente a mejorar la sensibilidad de las metodologias estandar y a limitar el impacto de los
modelos internos en términos de reduccion de RWA. Las normas revisadas entraran en vigor a partir del 1 de
enero de 2022 y se implementaran de forma progresiva a lo largo de cinco afios. A nivel europeo no hay, de
momento, una propuesta legislativa para su implementacion. Por lo que sigue en vigor el marco normativo
que entrd en vigor el 1 de enero de 2014 basado en la CRD IV (Directiva relativa al acceso a la actividad de
las entidades de crédito y la supervision prudencial de las mismas) y el CRR (Reglamento sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion), que regula los recursos
propios minimos que han de mantener las entidades de crédito, la forma en la que han de determinarse tales
recursos propios asi como los distintos procesos de autoevaluacion de capital que deben realizarse y la
informacion de caracter publico que deben remitir al mercado.

Desde 2011, el banco ha incrementado la base de capital en mas de 5.000 millones de euros a través la
generacion organica de beneficios y de emisiones que se califican como capital de primera categoria, entre las
que destaca la ampliacion de capital con derecho de suscripcidn preferente por importe de 1.607 millones de
euros llevada a cabo en 2015 como consecuencia de la adquisicion de TSB Banking Group plc (en adelante
TSB).

La variacion del Tier 1 (instrumentos de capital de primera categoria) phased-in entre 2016 y 2017 se debe al
beneficio retenido del ejercicio, mayores deducciones y a que durante 2017 se han llevado a cabo dos
emisiones de valores perpetuos eventualmente convertibles en acciones ordinarias de Banco Sabadell por
importes de 750 y 400 millones de euros respectivamente que ha supuesto un incremento en 148 p.b. en 2017.
Estas dos emisiones no s6lo han permitido incrementar el ratio Common Equity Tier 1 (CET1) phased-in,
sino a su vez optimizar la estructura de capital de Banco Sabadell.

Los activos ponderados por riesgo (APR o RWA) del periodo se sitan en 77.638.150 miles de euros, lo que
representa un decremento del 9,80% respecto al periodo anterior. Entre los motivos de la variacion de los
APRs por Riesgo de Crédito producida durante el Gltimo afio hay que destacar, entre otros, la venta de la filial
Sabadell United Bank, la aplicacion al calculo de requerimientos de capital de los nuevos modelos de
particulares y de ajuste al grupo, asi como la mejora del perfil crediticio de los clientes.

A continuacidn, se muestran los recursos propios computables y ratios de capital del grupo de los ejercicios
2017,2016 y 2015:

Enmiles de euros

2017 2016 2015 % 16/17 % 15/16
Capital 703.371 702.019 679.906 0,19 3,25
Reservas 12.106.567 11.874.214 11.428.739 1,96 3,90
Obligaciones convertibles en acciones - - - - -
Intereses de minoritarios 16.909 21.490 24.339 (21,32) (11,71)
Deducciones (2.403.752) (2.265.363) (1.923.514) 6,11 17,77
Recursos CET1 10.423.095 10.332.360 10.209.470 0,88 1,20
CET1 (%) 13,4 12,0 11,5
Acciones preferentes, obligaciones convertibles y deducciones 697.882
Recursos AT1 697.882
AT 1 (%) 0,9
Recursos de primera categoria 11.120.977 10.332.360 10.209.470 7,63 1,20
Tier 1 (%) 14,3 12,0 11,5
Recursos de segunda categoria 1.403.274 1.519.237 1.207.912 (7,63) 25,77
Tier Il (%) 1,8 1,8 1,4
Base de capital 12.524.251 11.851.597 11.417.382 5,68 3,80
Recursos minimos exigibles 6.211.052 6.885.598 7.101.497 (9,80) (3,04)
Excedentes de recursos 6.313.199 4.965.999 4.315.885 27,13 15,06
Ratio BIS (%) 16,1 138 12,9 17,15 7,06
Activos ponderados por riesgo (APR) 77.638.150 86.069.980 88.768.713 (9.80) (3.04)

El 14 de diciembre de 2017 la entidad recibié una comunicacién por parte del Banco Central Europeo
respecto a la decision sobre los requerimientos minimos prudenciales aplicables a la entidad para 2018,
derivados del Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora (SREP), por el cual el grupo Banco Sabadell
debe mantener en base consolidada una ratio de CET1 del 8,3125% medida sobre el capital regulatorio
phased-in. Este requisito incluye el minimo exigido por Pilar 1 (4,50%), el requerimiento de Pilar 2 (1,75%),
el colchon de conservacion de capital (1,875%) vy el requerimiento derivado de su consideracion como otra
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entidad de importancia sistémica (0,1875%). De forma agregada, este es el nivel de CET1 consolidado por
debajo del cual el grupo se veria obligado a calcular el importe maximo distribuible (MDA) que limitaria sus
distribuciones en forma de dividendos, de retribucién variable y pagos de cup6n a los titulares de los valores
de capital de nivel 1 adicional.

La nota publicada por Banco de Espafia el 24 de noviembre de 2017 en la que designa a las entidades
sistémicas y establece sus colchones de capital siguiendo las Directrices de la Autoridad Bancaria Europea
sobre la identificacién de OEIS (Otras Entidades de Importancia Sistémica) (EBA/GL/2014/10) recogidas
en la Norma 14 y en el Anejo 1 de la Circular 2/2016 del Banco de Espafia, confirma la consideracion de
Banco Sabadell como OEIS, fijando en un 0,1875% este colchdn de capital para 2018. En cuanto al colchén
de capital anticiclico especifico de Banco Sabadell, calculado segun lo establecido en la Circular 2/2016 de 2
de febrero, de Banco de Espafia, se ha mantenido en un 0% durante todo 2017.

En relacidn a los posibles impactos para Banco Sabadell de la devolucién de las cantidades percibidas como
consecuencia de la aplicacién de las denominadas clausulas suelo, bien como consecuencia de la hipotética
anulacion por los tribunales de las clausulas suelo, bien por aplicacion del Real Decreto-ley 1/2017, de 20 de
enero, de medidas de proteccion de consumidores en materia de clausulas suelo, es preciso realizar las
siguientes consideraciones:

Banco Sabadell entiende que sus clausulas suelo son transparentes y claras para los clientes. Las citadas
clausulas suelo no han sido definitivamente anuladas con caréacter general por sentencia firme, recurso que se
sigue tramitando ante la Audiencia Provincial de Madrid contra la sentencia del juzgado mercantil n°® 11 de
Madrid sobre nulidad de las clausulas limitativas de tipo de interés.

Nuestra valoracion es que la probabilidad del riesgo de que se materialice la hipotesis de que las clausulas de
Banco Sabadell fueran definitivamente anuladas con caracter general en las superiores instancias judiciales
es remota, tanto por razones de fondo como temporales, por lo que no ha sido dotada provision alguna
siguiendo lo requerido por la NIC 37.

Ello no obstante, la publicacion del Real Decreto-ley 1/2017, de 20 de enero, de medidas de proteccion de
consumidores en materia de clausulas suelo, establece una serie de medidas que Banco Sabadell esta
aplicando, que ni presuponen ni prejuzgan la validez de las clausulas suelo de los contratos hipotecarios de
Banco Sabadell, para cada caso que se pudiera plantear, y est4 requiriendo analizar una a una las clausulas
para determinar si renen los requisitos de transparencia exigidos por el Tribunal Supremo.

Las correcciones de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 201 millones de euros para
cubrir desenlaces de contingencias de clausulas suelo.

En un escenario adverso que en la actualidad no se considera probable el impacto maximo seria de 261,7
millones de euros.

B.5 Grupo del | Banco Sabadell es la entidad dominante de un grupo de sociedades, que a 31 de diciembre de
Emisor. 2017 ascendia a 165, de las cuales 141 son consideradas grupo, y 24 son asociadas.
B.6 Nombre de | Con base en la informacidn actualizada a 8 de marzo de 2018, los titulares de participaciones en el
cualquier persona | capital social de Banco Sabadell son:
que, directa 0| Accionistas miembros del Consejo de Administracion del Banco.
indll’ectamente, Nimero de acciones
tenga un interés Participacion Participacion Participacion Total %
declarable segl]n Nombre Directa Indirecta Representada _Participacion s/capital
el ) derecho D.José Oliu Creus 326.258 6.248.141 6.574.399 [(ig
naCI Onal del D.José Javier Echenique Landiribar 124.784 124.784 0,002
Emisor, en el D. Jaime Guardiola Romojaro © 899.211 256.399 15560 0021
capital o en los D. Anthony Frank Elliott Ball - - - - 0,000
derechos de VOtO D2 Aurora Cata Sala 10.825 - - 10.825 0,000
d | E R ., D2 Maria Teresa Garcia-Mila Lioveras 69.95 797 - 7072 0,001
e m I so r’ a,SI D.Pedro Fontana Garcia 26.355 20.000 - 4635 0,001
Corn_o Ia cuantla G. George Donald Johnston - - - - 0,000
del interés de cada D.Jose Manuel Lara Garcia 184000 184,000 0,003
una de esas D. David Martinez Guzman 6261 192209056 192225277 3416
personas D.José Manuel Martinez M artinez 79.150 - - 79.150 0,001
: D.José Ramén Martinez Sufrategui 2.14.034 815.693 2.929.727 0,052
D.José Luis Negro Rodriguez 2.534.855 2534.855 0,045
D. David Vegara Figueras 110.010 10.010 0,002
D. Manuel Valls Morat6 - - - - 0,000

Total 6.495.618 7.341.030 192.209.016 206.045.664 3,661

WA través de Port Avinyon, S.L.

@ A través de Indiriadin World, S.L.

© Fue nombrado Consejero a instancias de Fintech Investments, LT D, la cual ostenta una participacion directa del capital de
Banco Sabadell del 3,42% a 31 de diciembre de 2017

@ A través de su cényuge

©) A través de sus hijas

Adicionalmente, D. José Oliu Creus, D. Jaime Guardiola Romojaro y D. José Luis Negro
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Rodriguez son titulares de instrumentos financieros sobre acciones de la sociedad que en caso de
ejercicio les atribuiria el 0,02%, el 0,02% y el 0,01% sobre el total de derechos de voto,
respectivamente

Accionistas no miembros del Consejo con participaciones significativas.

En miles de acciones

Titular indirecto de o . Titular directo de
Participaciéon NiUmero de

la participacién (%) acciones la participacién

Winthrop Securities Ltd. 342% 192.209 Fintech Investments Ltd.

BlackRock, Inc (*) 4,99% 280.898 Varias filiales de BlackRock Inc

Lainformacion facilitada tiene como fuentes las comunicaciones remitidas por los accionistas ala CNMV o bien directamente
a la entidad. De conformidad con lo dispuesto en el real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley
24/1998, de 28 de julio, del M ercado de Valores, enrelacién con los requisitos de transparencia relativos ala informacién sobre
los emisores cuyos valores estan admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de
(*) Seguin declaracién en CNMV, posee adicionalmente el 0,033 %a través de instrumentos financieros.

Los accionistas principales del Banco no tienen derechos de voto distintos de los restantes
accionistas de Banco Sabadell.

Banco Sabadell no estd directa ni indirectamente bajo el control de ninguna entidad ni existen
acciones concertadas entre sus accionistas.

B.7

Informacioén
financiera
fundamental
histérica
seleccionada
relativa
Emisor.

al

A continuacién, se incluye resumidamente el balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
consolidados auditados y las principales magnitudes del Grupo Sabadell a 31 de Diciembre de
2017, 2016 y 2015.

En miles de euros

Activo 2017 2016 (*) 2015(*)  %17/16 _ %16/15
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista 26.362.807 11.688.250 7.343.481 125,5 59,2
Activos financieros mantenidos para negociar 1572.504 3.484.221 2.312.118 (54,9) 50,7
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 39.526 34.827 77.328 13,5 (55,0)
Activos financieros disponibles para la venta 13.180.716 18.718.339 23.460.356 (29,6) (20,2)
Préstamos y partidas a cobrar 149.551.292 150.384.445 153.550.281 (0,6) (2,1
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 11172.474 4.598.190 - 143,0 -
Derivgdos - contabilidad de coberturas ) 374.021 535.160 700.813 (30,1 (23,6)
Cambios del valorrazona‘ble dellos erlementus cubiertos de una carteracon 48.289 965 7.693 R (87.5)
cobertura del riesao de tino de interés

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 575.644 380.672 340.996 512 11,6
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro - - 14.739 - (100,0)
Activos tangibles 3.826.523 4.475.600 4.188.526 (14,5) 6,9
Activos intangibles 2.245.858 2.135.215 2.080.570 5.2 2,6
Activos por impuestos 6.861406 7.055.876 7.255.450 (2,8) (2,8)
Otrqs activos . ) 2.975.511 4.437.265 4.753.034 (32,9) (6.,6)
Acnygs no comemesyg‘rupos enajenables de elementos que se han 2.561744 4.578.694 2.542.386 (44,1 80.1
clasificado como mantenidos para la venta

TOTALACTIVO 221348.315 212.507.719 208.627.771 4.2 19
(*) Se presenta, unicay exclusivamente, a efectos comparativos

Enmiles de euros

Pasivo 2017 2016 (*) 2015(*) %17/16  %16/15
Pasivos financieros mantenidos para negociar 1431215 1975.806 1636.826 (27,6) 20,7
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 39.540 34.836 - 13,5 -
Pasivos financieros a coste amortizado 204.045.482 192.011.024 189.468.677 6,3 13
Derivados - contabilidad de coberturas 1003.854 1.105.806 681461 (9.2) 62,3
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con

cobertura del riesgo de tipo de interés (4.593) 64.348 16.330 - 294,0
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro - 2.218.295 - (100,0)
Provisiones 317.538 306.214 346.225 3,7 (1,6)
Pasivos porimpuestos 531938 778.540 580.357 (317) 34,1
Capital social reembolsable a la vista - - - - -
Otros pasivos 740.915 934.801 911.939 (20,7) 2,5
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado

como mantenidos para la venta 20.645 2.213.368 - (99.9)

TOTAL PASIVO 208.126.534 199.424.743 195.860.110 4,4 18
(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Enmiles de euros

Patrimonio neto 2017 2016 (*) 2015(*) %17/16  %16/15
Fondos Propios 13.425.916 12.926.166 12.274.945 3,9 53
Otro resultado global acumulado (265.311) 107.142 455.606 - (76,5)
Intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 61176 49.668 37.110 23,2 33,8
TOTAL PATRIMONIO NETO 13.221781 13.082.976 12.767.661 11 2,5
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 221348.315 212.507.719 12.767.661 4,2 -
Pro-memoria

Garantias concedidas 8.726.847 8.529.354 8.356.167 2,3 2,1
Compromisos contingentes concedidos 24.079.340 25.208.687 21130.614 (4,5) 19,3

(*) Se presenta, tnicay exclusivamente, a efectos comparativos
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En miles de euros.

2017 2016 (*) 2015(*) %17/16 %16/ 15
Ingresos por intereses 4839.633 5.170.100 4.842.356 (6,39) 6,77
(Gastos por intereses) (1037.263) (1332.348) (1639.526) (22,5) (18,74)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - - - - -
Margen de intereses 3.802.370 3.837.752 3.202.830 (0,92) 19,82
Ingresos por dividendos 7.252 10.037 291 (27,75) 244,68
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 308.686 74573 48.795 313,94 52,83
Ingresos por comisiones 1478.603 1376.364 1166.677 743 797
(Gastos por comisiones) (255.167) (227.782) (163.333) 12,02 39,46
Resultados de operaciones financieras (neto) 614.104 609.722 1208.161 072 (49,53)
Diferencias de cambio (ganancia o (-) pérdida), netas 8.429 16.902 137.926 (50,13) (87,75)
Otros ingresos de explotacion 338.365 286.725 216.718 18,01 32,30
(Otros gastos de explotacién) (546.323) (466.873) (298.111) 7,02 56,61
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 67415 165.781 174.226 (59,33) (4,85)
(Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro) (86.462) (212.503) (218431 (59.3) 271
Margen Bruto 5.737.272 5.470.698 5.478.370 4,87 (0,14)
(Gastos de administracién) (2.722.972) (2.663.347) (2.286.515) 224 16,48
(Amortizacién) (402.243) (395.896) (328.862) 160 20,38
(Provisiones o (-) reversién de provisiones) (13.864) 3.044 20.216 - (84,94)
(Deterioro del valor o (-) revgrswon del deterioro del valor de activos financieros no valorados (1211373) (553.698) (1528567) 1878 (©3.78)
avalor razonable con cambios en resultados)
Resultado de la actividad de explotacién 1386.820 1860.801 1354.642  (25,47) 37,36
(Detgrloro del va\qr o (-) reversién del deterioro del valor de inversiones en negocios (663) (3820) (25.694) (82,64) 85.3)
coniuntos o asociadas)
(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos no financieros) (799.362) (558.148) (618.250) 43,22 9,72)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 400.905 35.108 (16.960) - -
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - - 231891 - (100,00)

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades (139.447) (31.519) (180.868) (55,66) 73,89

interrumoidas
Ganancias o (-) pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades

. 848.253 1019.422 744.761  (16,79) 36,88
continuadas
(Gastos o (-) ingresos porimpuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas) (43.075) (303.569) (3251) (85,81
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de las actividades 805.178 715.853 712.245 148 0.51
continuadas
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas
RESULTADO DEL EJERCICIO 805.178 715.853 712.245 12,48 0,51
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 3712 5421 3.804 (315) 425
Atribuible a los propietarios de ladominante 801466 710432 708.441 2738 03
Beneficio por accién (en euros) 0,14 0,13 0,14 7,69 (7,14)
Basico (en euros) 04 0,13 014 769 (7,14)
Diluido (en euros) 014 013 04 7,69 (7.14)

(*) Se presenta, tnicay exclusivamente, a efectos comparativos

A continuacion se detallan los cambios mas significativos que se han producido en los Gltimos 3
afios:

2017

El 31 de julio de 2017 se produce la venta de la filial Sabadell United Bank, N.A. (SUB) a la entidad
estadounidense Iberiabank Corporation (IBKC) por un importe de 1.004,93 millones de dolares
(aproximadamente 855,9 millones de euros). La plusvalia neta de gastos supone para Banco Sabadell un total
de 369,8 millones de euros.

El 22 de junio de 2017 se enajena el 100% de la participada Mediterraneo Vida, S.A de Seguros y
Reaseguros al consorcio EMBER, reconociendo una plusvalia neta de gastos de 16,6 millones de euros.

En octubre de 2017, la filial Hotel Investment Partners, S.L, vende las acciones representativas del 100% del
capital de HI Partners Holdco Value Added, S.A.U., su plataforma de gestién hotelera, a Halley Bidco
S.L.U., por un precio de 630,7 millones de euros y se ha reconocido una plusvalia por esta operacién de 50,6
millones de euros.

2016

Banco Sabadell transmitio el 13 de abril de 2016 a Dexia Crédit Local, S.A. (Dexia) la totalidad de su
participacion (20,994% del capital social) en Dexia Sabadell, S.A. por un precio de 52,3 millones de euros,
que representaba para Banco Sabadell una plusvalia bruta de igual importe, en los términos ratificados en
laudo arbitral. La transmisién tuvo su origen en el ejercicio por parte de Banco Sabadell del derecho de
opcion de venta realizado el 6 de julio de 2012 ante Dexia, titular del resto del capital social de la referida
entidad.

2015
Creacion de Banco Sabadell, S.A., Institucién de Banca Mltiple

El 29 de enero de 2015 se constituyé en México, Banco Sabadell, S.A., Institucion de Banca Mltiple y, en
agosto del mismo afio obtuvo los permisos de los reguladores locales para comenzar como operador de
Banca comercial. El 4 de enero de 2016, tras cumplir el procedimiento de certificacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y con los requerimientos exigidos por el Banco de México, inicid
formalmente operaciones.

Este banco realiza operaciones de banca corporativa y de empresas, y durante 2016 se puso en marcha la
banca personal.
Combinacién de negocios con TSB Banking Group plc.

Con fecha 19 de marzo de 2015, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell aprobd la presentacion de
una oferta pUblica para adquirir la totalidad de las acciones de TSB Banking Group plc (‘TSB’) a un precio
de 340 peniques por accion en efectivo dirigida a todos los accionistas de TSB. Con fecha 30 de junio de
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2015 Banco Sabadell comunicé que habia obtenidgrabacion de la Prudential Regulation Author
(PRA). Una vez el nimero de aceptaciones a la odéztanzd mas del 90% de las acciones de TSB sab
que se realizd la misma, Banco Sabadell acordode Rilio ejercitar su derecho de adquisicién feezg
Esta circunstancia hizo que el Grupo consolidarb08Ps de la inversion de TSB a 30 de junio de 2(
registrando el correspondiente pasivo con dichomaistas por las cantidades pendientes de liquidar

Con fecha 20 de agosto de 2015, Banco Sabadell cdngblproceso de adquisicion forzosa para addair
totalidad de las acciones de TSB, alcanzando lariitiad del 100% del capital social de TSB. El preotal
que Banco Sabadell ha desembolsado para la adquisiel 100% de las acciones representativas ditsz
social de TSB ha sido de 2.362 millones de euros.

Adquisicion de una participacion en GNB Sudameris.

El 1 de octubre de 2015 Banco Sabadell adquiriq¥% del banco colombiano GNB Sudameris, por
millones de USD dolares (aproximadamente 44,6 méliode euros). La adquisicion se complementd oo
acuerdo de cooperacion comercial de caracter égitat con el objetivo de aprovechar las oportudeda
comerciales mutuas en mercados con potencial eedad crecimiento como son Colombia, Per(
Paraguay.

Otras informaciones relevantes
Esquema de proteccion de activos

Como consecuencia de la adquisicion de Banco CAMizeeld el 1 de junio de 2012, entrd en vigor
Esquema de Protecciéon de Activos (en adelante, EBAfemplado en el protocolo de medidas de ap
financiero para la reestructuracion de Banco CAM, efectos retroactivos desde 31 de julio de 20110 k
este esquema, para una cartera de activos predetdarcuyo valor bruto asciende a 11.260 millores
euros a 31 de diciembre de 2017, el Fondo de GardatDepositos (en adelante, FGD) asume el 808480
pérdidas derivadas de dicha cartera durante uro plazdiez afios, una vez absorbidas las provisi
constituidas sobre estos activos, que asciendérda 8iciembre de 2017 a 5.919 millones de euros.

Para todas las pérdidas registradas contablemeeté&jadas de provisiones de insolvencias, qu
provisiones de deterioro de activos inmobiliarioesultados por la enajenacion de dichos activdsareco
registra una cuenta a cobrar clasificada en elrgfeigle “Préstamos y partidas a cobrar” con abote
cuenta de resultados, con el objeto de reflejdescho de cobro ante el FGD por la garantia categubr
este, y neutralizar el impacto que tiene en la teude resultados las pérdidas registradas relatésneon
los activos cubiertos por EPA. El importe acumuladgistrado a 31 de diciembre de 2017 ascie
alrededor de 5.100 millones de euros.
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B.8.

Informacién
financiera
seleccionada pro
forma.

No procede.

B.9

Estimacion de

Beneficios.

Banco Sabadell ha optado por no incluir una prémisi una estimacion de beneficios.

B.10

de|
de
sobre

Salvedades
informe
auditoria
informacion
financiera
historica.

La informacién financiera histérica de los ejero&i2017, 2016 y 2015 ha sido auditada po

firma de auditoria externa PricewaterhouseCoopeditédres, S.L. y los informes de auditori

han resultado favorables, no registrandose salvelgdna en ninguno de los ejercici
mencionados.

B.17

Grados de
solvencia

asignados a un
emisor 0o a sus
obligaciones a

peticiéon o con la

cooperaciéon del
emisor en el
proceso de
calificacion

[La emisién cuenta con rating [ ] por parte de la¢torgado con fecha []de[]de[]/ No

habido evaluacién de riesgo inherente a los valpoegarte de ninguna agencia de calificacif

(Mantener en el resumen de la emisién individualgélo aquello que sea aplicable).

A la fecha de registro del presente Folleto BadeBanco tiene asignadas las siguien
calificaciones (fatings’), para sus emisiones a largo plazo y corto plamw, las agencias d
calificacion de riesgo crediticio (calificacionesignadas a la deuda senior y depositos
Emisor):

Agencia Largo Corto Perspectiva Fecha de ultima
plazo plazo actualizacion
DBRS Ratings Limited BBB (high) R-1 (low Estable 21/12/20
Moody's Iny estors Services Baa3/Baa2 P-3/P-2 Positiva /Estable 23/11/2017
Espafia, S.A. (%)
Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited, BBB A-2 Estable 06/04/2018
Sucursal en Espafia

(*) Corresponde a los ratings de deuda senior gsigs respectivamente.

and

Las agencias de calificacion mencionadas han sdctradas en la European Securities
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Markets Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) no 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion
crediticia.

El riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por parte de las agencias de rating
proviene que la calificacion crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la agencia de
calificacion al alza o a la baja, suspendida o incluso retirada.

Seccion C — Valores

Cl1

Tipo y Clases de
valores
ofertados.
(Mantener en el
resumen de la
emisién individual
tan sélo aquello
que sea aplicable)

Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios: Son valores ordinarios que representan una deuda para
el Emisor, devengan intereses, y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento.
No tienen garantias reales ni de terceros, estando el capital y los intereses de los valores
garantizados por el patrimonio universal del emisor. Esta categoria de valores no incluye los
“créditos ordinarios no preferentes” segun el Real Decreto-Ley 11/2017. Bajo el presente folleto
Unicamente se emitiran Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios (no incluye los Bonos y
Obligaciones Simples no preferentes).

Bonos y Obligaciones Subordinadas: Son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. No tienen
garantias reales ni de terceros, estando el capital y los intereses de los valores garantizados por el
patrimonio universal del emisor. Sin embargo, en base a su condicion de deuda subordinada, se
sitlian a efectos de prelacion de créditos, tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios.
Cédulas Hipotecarias: Son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento, que se emiten con la garantia de
la cartera de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la sociedad emisora
que no estén afectos a emisiones de bonos y/o participaciones hipotecarias, conforme a la
legislacion vigente a los efectos, y con la garantia de los activos de sustitucién y de los flujos
econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién, si
éstos existen.

Bonos Hipotecarios: Son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento, que se emiten con la garantia de
una cartera especifica de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la
sociedad emisora, conforme a la legislacion vigente a los efectos, y con la garantia de los activos
de sustitucion y de los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a cada emision, si éstos existen.

Cédulas Territoriales: Son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento, que se emiten con la garantia de
la cartera de préstamos y créditos concedidos por la entidad emisora al Estado, Comunidades
Auténomas, Entes Locales, organismos auténomos y entidades publicas dependientes de los
mismos 0 a otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, conforme a la
legislacién vigente a los efectos.

Bonos y Obligaciones Estructurados: Son valores cuya rentabilidad esta vinculada a la evolucion
de uno o mas Subyacentes (acciones, indices, materias primas, divisas, activos e indices de renta
fija, certificados, riesgo de crédito de un activo, futuros sobre cualquier activo, indices de precios,
Instituciones de Inversidn Colectiva). En base a esta evolucion, los valores podran amortizarse a la
par, por un importe superior o por un importe inferior y, por lo tanto, podran dar lugar a
rendimientos negativos e incluso a recibir en el momento de la amortizacidon un nimero de valores
del activo subyacente en lugar del nominal invertido.

Cobdigo ISIN: [ ] (Completar segln las Condiciones Finales).

Representacidn de los valores: [Anotaciones en Cuenta / Titulos Fisicos] (Completar seglin las
Condiciones Finales).

Fungibilidad: Los valores que se emitan podran tener la consideracion de fungibles con otra u
otras emisiones anteriores de valores de igual naturaleza (Completar segin las Condiciones
Finales).

C.2

Divisa de la
emision.

La divisa de la emisidn es: [ ] (Completar segun las Condiciones Finales)

C3

NUmero de
acciones emitidas
y desembolsadas
totalmente, asi
como las emitidas
pero adn no

El capital social de Banco Sabadell a la fecha del presente Folleto Base se encuentra representado
por 5.626.964.701 acciones nominativas, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas

10
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desembolsadas en

su totalidad.

C5 Descripcion  de | De acuerdo con la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de carécter general,
cualquier a la libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.
restriccion sobre
la libre
transmisibilidad
de los valores.

C.7 Descripcion de la | La politica de distribucion de resultados viene determinada por la Junta General de Accionistas
politica de | sobre la base de las propuestas realizadas por el Consejo de Administracién. EI Consejo de
dividendos Administracion propondra a la Junta General de Accionistas que tendra lugar el proximo 19

de abril de 2018 que acuerde la distribucion de un dividendo bruto por accién del ejercicio 2017
de 0,07 euros por accion.
El Consejo de Administracién acordd con fecha 26 de octubre de 2017 la distribucion de un
dividendo a cuenta del resultado de 2017 por un importe total de 111.628 miles de euros (0,02
euros brutos por accién), pagado en fecha 29 de diciembre de 2017.
Con esta propuesta, la retribucién al accionista del ejercicio 2017 comparada con la del afio
anterior y 2015, seria como sigue:

En euros

2017 2016 2015

Retribucidon en efectivo 0,07 0,05 -

Retribucion flexible - - 0,05

Retribucién complementaria en acciones - - 0,02

Retribucidn total 0,07 0,05 0,07
Para los proximos ejercicios, Banco Sabadell prevé mantener los pagos en efectivo en la
retribucién a sus accionistas.

(o} Descripcion  de | Conforme a la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de

los derechos
vinculados a los
valores, orden de
prelacion y
limitaciones.

(Mantener en el
resumen de la
emision individual
tan sélo aquello
que sea aplicable)

cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.
Los valores emitidos bajo este Folleto, no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia
de Dep6sitos.
Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de
los mismos, seradn los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan, que se concretaran en las Condiciones Finales que se publiquen
con motivo de la emisién de valores que se realice al amparo del Folleto Base (véase el apartado
C.9 posterior).
Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y Estructurados: Los inversores se situaran a efectos de
la prelacion debida en caso de situaciones concursales del Emisor al mismo nivel que el resto de
acreedores comunes, por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Banco
Sabadell y por delante de los acreedores no preferentes, los acreedores subordinados y no gozaran
de preferencia entre ellas, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos
establecido por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y normativa complementaria aplicable.
Bonos y Obligaciones Subordinadas: De acuerdo con lo previsto en la Ley 11/2015 de 18 de
Junio, las diferentes emisiones de deuda subordinada de entidades de crédito, en el caso de
situaciones concursales del emisor, quedaran sometidas al siguiente orden de prelacion:

a) Elimporte principal de la deuda subordinada que no sea capital adicional de nivel 1 0 2.

b) El importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2.

c) Elimporte principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1
Cédulas Hipotecarias: El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcidn registral, por hipoteca sobre todas las
que en cualquier tiempo consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a bonos
hipotecarios, participaciones hipotecarias y certificados de transmision hipotecaria, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad Emisora y, si existen, por los activos de
sustitucion aptos para servir de cobertura y por los flujos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emisién, de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en el Real Decreto 716/2009 de
24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial del mismo. Los tenedores de las cédulas hipotecarias tendran el
caracter de acreedores singularmente privilegiados y en caso de concurso gozaran de privilegio
especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el articulo 90.1.1
de la Ley Concursal y no gozardn de preferencia entre ellos, cualquiera que sea su fecha de
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Bonos Hipotecarios: El capital y los intereses de las emisiones de bonos hipotecarios estaran
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcidn registral, por hipoteca sobre los
préstamos y créditos que se afecten en escritura publica, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de Banco Sabadell y, si existen, por los activos de sustitucién aptos para
servir de cobertura y por los flujos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a cada emision, en las condiciones que reglamentariamente se determinen, de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y en el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981. Los tenedores de los bonos hipotecarios tendran el caracter de
acreedores singularmente privilegiados y en caso de concurso gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el articulo 90.1.1 de la Ley
Concursal y no gozaran de preferencia entre ellos, cualquiera que sea su fecha de emision.
Cédulas Territoriales: El capital y los intereses de las emisiones de cédulas territoriales estan
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos
concedidos por Banco Sabadell al Estado, a las Comunidades Auténomas, a los Entes locales, asi
como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos 0 a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico Europeo, de
conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo. Los tenedores de
las cédulas territoriales tendran el carécter de acreedores singularmente privilegiados y en caso de
concurso gozaradn de privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de
conformidad con el articulo 90.1.1 de la Ley Concursal y no gozaran de preferencia entre ellos,
cualquiera que sea su fecha de emisién.

C.9 Fecha de Emision | e Fecha de Emisién/Desembolso: (Incluir segln se haya determinado en las Condiciones
de los valores, Finales).
tipo de interés, | e Disposiciones relativas al tipo de interés: (Incluir los elementos de informacion contenidos
amortizacion y en las Condiciones Finales, seglin sea aplicable a la emision concreta).
representante de En el supuesto de que el tipo de interés de referencia llegase a ser negativo, el tipo de interés
los tenedores de nominal podria resultar inferior al margen aplicable. En el supuesto de que el tipo de interés
los valores nominal resultara negativo, los titulares de los valores emitidos con cargo a este folleto,
emitidos. dada la naturaleza juridica de los mismos no vendrén obligados a realizar pago alguno.
Las emisiones que se realicen bajo el presente Programa podréan tener tanto rendimientos
positivos como negativos. No obstante, no podran tener rendimientos negativos las
emisiones dirigidas a inversores minoristas salvo los Bonos y Obligaciones Estructurados.
[Eliminar para Obligaciones y Bonos Estructurados]

e Disposiciones relativas a la amortizacion anticipada o cancelacion automatica: (incluir sélo
cuando haya opciones de amortizacion anticipada y/o estructuras de cancelacion
anticipada. En tal caso, incluir los elementos que sean aplicables contenidos en las
Condiciones Finales, seglin sea aplicable a la emision concreta).

e Disposiciones relativas a la amortizacién final: (incluir elementos que sean aplicables
contenidos en las Condiciones finales, segln sea aplicable a la emisién concreta).

e Calendario relevantes para el calendario de flujos establecidos en la emision:

e Interés efectivo para el suscriptor: [ ] (Incluir segin se determine en las Condiciones
Finales).

e Representacion de los tenedores: se ha constituido el sindicato de
obligacionistas/bonistas/cedulistas (Eliminar lo que no proceda segin se determine en las
Condiciones Finales) de la presente emision y se ha nombrado Comisario del mismo a [ ]
(completar segun se determine en las Condiciones Finales).

No se ha constituido sindicato de bonistas/cedulistas de la presente emision (Eliminar si en las

Condiciones Finales se ha previsto la constitucion de Sindicato para la emisién concreta de

Cédulas Hipotecarias, bonos Hipotecarios o Cédulas Territoriales).

C.10 | Instrumentos N.A. (Cuando el rendimiento no esté vinculado a un subyacente).
derivados. Dado que el rendimiento de los valores esta vinculado al comportamiento de un subyacente, el

mismo no puede estar determinado previamente. Por tanto los inversores no podran conocer de
antemano la rentabilidad de la inversion (sélo aplicable cuando el rendimiento esté vinculado a
subyacentes y no se trate de valores estructurados).

Véase mayor detalle en el apartado C.9 anterior (sélo aplicable cuando el rendimiento esté
vinculado a subyacentes y no se trate de valores estructurados).

Véase el apartado C.15 posterior (sélo aplicable a valores estructurados).
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C.11 | Negociacién. Se solicitard la admision a negociacion de los valores objeto de emision en [AIAF, Mercado de
Renta Fija / Plataforma del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND) de AIAF /
otros] (Eliminar lo que no proceda). EI emisor hara todo lo posible para que los valores coticen en
dicho mercado en un plazo maximo de 30 dias a contar desde la Fecha de Desembolso.
C.15 | Descripcion  de | N.A. (cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados)
cémo el valor de | Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, debido a que pueden incorporar
su inversién | estructuras complejas y que dependen de la evolucion del subyacente a lo largo de la vida de la
resulta afectado | inversion. En base a esta informacion, los valores podran amortizarse a la par, por un importe
por el valor del | superior o por un importe inferior y, por tanto, dar lugar a la pérdida total o parcial del importe
subyacente. invertido. El inversor no podré conocer de antemano la rentabilidad de su inversion.
La posibilidad de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion, anticipada o a
vencimiento, esté por debajo del valor nominal dependera del tipo de subyacente, de la evolucion
del subyacente, [de la existencia de barreras de capital como condicion para la recuperacion de la
inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor inicial (eliminar cuando
las Condiciones Finales no incluyan barreras de capital)], [de la existencia de barreras de
cancelacion anticipada (eliminar cuando las Condiciones Finales no incluyan barreras de
cancelacion)], la fecha de vencimiento y la liquidacion final. Por otra parte, el importe de los
cupones que, en su caso, reciba el inversor, también dependera, fundamentalmente del tipo de
subyacente, de su evolucién [de la existencia de barreras de cupdn como condicion para el cobro o
no de cupones (eliminar cuando las Condiciones Finales no incluyan barreras de cupén)].
Véase mayor detalle en el apartado C.9 anterior (s6lo aplicable a valores estructurado).
C.16 | Fecha de | N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).
vencimiento 0
expiracion de los | Véase el apartado C.9 anterior (solo aplicable a valores estructurados).
valores derivados
C.17 | Descripcion de la | N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).
liquidacion de los | La liquidacion de los valores serd en efectivo (cuando las Condiciones Finales se refieran a
valores derivados | valores estructurados en los que no se prevea la posibilidad de entrega fisica del subyacente).
La liquidacion de los valores podra ser en efectivo o se le podra entregar al inversor, en lugar de
todo o parte del nominal invertido, un determinado nimero de titulos del activo subyacente
(cuando las Condiciones Finales se refieran a valores estructurados en los que se prevea la
posibilidad de entrega fisica del subyacente).
Véase el apartado C.9 anterior (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores
estructurados).
C.18 | Descripcion del | N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados)
pago de los | Véase el apartado C.9 anterior (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores
valores derivados | estructurados).
C.19 | Precio de | N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados)
Referencia final | Véase el apartado C.9 anterior (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores
del subyacente estructurados).
C.20 | Descripcion  del | N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados)
tipo de | Véase el apartado C.9 anterior (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores
Subyacente y | estructurados).
lugar en el que
puede
encontrarse
informacién
sobre el
subyacente.
Seccion D — Riesgos
D.1 Informacion A continuacién se resumen los factores de riesgo inherentes al Emisor que se desarrollan en la
fundamental seccion "Factores de Riesgo" del Documento de Registro de Banco Sabadell, inscrito en los
sobre los | registros oficiales de la CNMV el 27 de marzo de 2018:
principales 1. Riesgo de solvencia
riesgos Este riesgo se origina como consecuencia de que la entidad pueda no tener suficientes recursos
especificos  del | propios para absorber las pérdidas inesperadas que se deriven de su exposicion en balance y fuera
Emisor o de su | de balance. La continua gestion de la base de capital del Grupo Sabadell ha permitido poder
sector de | financiar el crecimiento de la actividad del mismo, cumpliendo con los requerimientos minimos
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actividad.

segun las exigencias del capital regulatorio.

En el apartado B.4a y B.17 de este Resumen se encuentran los principales datos de solvencia del
Emisor. El requerimiento minimo prudencial en base consolidada aplicable a la entidad para 2018,
derivado del Proceso de Revisién y Evaluacion Supervisora (SREP), es una ratio de CET1 del
8,3125% medida sobre el capital regulatorio phased-in.

2. Riesgo de crédito

El mayor riesgo en que incurre Banco de Sabadell es claramente el riesgo de crédito. El riesgo de
crédito surge de la eventualidad de que se generen pérdidas por incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados asi como pérdidas de valor por el simple
deterioro de la calidad crediticia de los mismos.

La exposicion maxima de Banco Sabadell al riesgo de crédito asciende a 31 de diciembre de 2017
a212.631 millones de euros.

2.1. Esquema de proteccion de activos
Ver apartado B.7

2.2. Operaciones de refinanciacion y reestructuracion

A cierre de 2017 el importe bruto de riesgo refinanciado ascendia a 6.843 millones de euros, que representan
un 3% sobre el total de exposicion al riesgo de crédito, con una cobertura especifica de 1.181millones de
euros, correspondiendo a un total de 108.683 operaciones. Del total del importe bruto de riesgo refinanciado,
el 44% correspondia a riesgo normal (2.983 millones de euros) y el 56% a riesgo dudoso (3.860 millones de
euros).

2.3. Riesgo de concentracién

A 31 de diciembre de 2017, no existian acreditados con un riesgo concedido que individualmente superase el
10% de los recursos propios del grupo.

La distribucion de la concentracion de riesgos a 31 de diciembre de 2017 es del 62,61% en Espafia, del
31,93% en el resto de la Unién Europea, del 4,38% en América 'y del 1,07% en el resto del mundo (en 2016
era del 61,87% en Espafia, del 29,46% en el resto de la Union Europea, del 7,56% en Américay del 1,11% en
el resto del mundo).

e  Riesgo pais
A cierre del ejercicio 2017, los saldos mantenidos por riesgo pais no son significativos.
e  Riesgo soberano

La exposicion al riesgo soberano, con el criterio requerido por Autoridad Bancaria Europea (en adelante
EBA), a 31 de diciembre de 2017 es de 32.374 millones de euros, de los que destacan el 55,91% en Espafia,
el 29,79% en Italiay el 5,99% en Reino Unido.

e  Exposicion al sector de la construccién y promocion inmobiliaria

El grupo, dentro de la politica general de riesgos y en particular la relativa al sector de la construccion y la
promocién inmobiliaria, tiene establecidas una serie de politicas especificas por lo que a mitigacion de
riesgos se refiere.

A 31 de diciembre de 2017, la financiacion concedida a la construccién y promocion inmobiliaria registrada
por las entidades de crédito del Grupo (negocios en Espafia) ascendio a 5.694 millones de euros, lo que
supone una reduccion de 2.068 millones respecto a 2016 e implica un 4,14% respecto al total de inversion
crediticia bruta a dicha fecha. De ellos, 1.855 millones de euros estan garantizados por el Esquema de
Proteccion de Activos que entrd en vigor como consecuencia de la adquisicion de Banco CAM. A cierre de
2017, el exceso sobre el valor de la garantia ascendia a 1.809 millones de euros, con unas correcciones de
valor de 660 millones de euros. Considerando las correcciones de valor, y la garantia aportada por el
Esquema de Proteccion de Activos, la cobertura efectiva de la financiacion inmobiliaria es del 44,17%.

La ratio de morosidad de la financiacién concedida a la construccién y promocién inmobiliaria se ha situado
en el 21,30% a 31 de diciembre de 2017.

La cartera de inmuebles adjudicados del Grupo, incorporando los instrumentos de capital y las
participaciones y financiaciones a sociedades tenedoras de activos, asciende a 8.028 millones de euros a 31
de diciembre de 2017. Dado que para parte de los activos, el riesgo de pérdida de valor esta transferido por el
Esquema de Proteccion de Activos, el saldo de la cartera de inmuebles problematicos del Grupo asciende a
7.393 millones de euros.

2.4. Riesgo de contrapartida
El riesgo de contraparte surge ante la eventualidad de que la contraparte pueda incurrir en incumplimiento
antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja de una transaccion u operacion.
A continuacion, se muestra la distribucion de la exposicién por rating y zonas geogréaficas del grupo a 31 de
diciembre de 2017.

Enporcentaie

AAA_ AA+  AA  AA- A+ A A~ BBB+ BBB  BBB- BB+ BB BB B+ Resto

72 41 96 107 379 107 42 25 22 33 34 11 30 100
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Enporcentaje

2017

Zona Euro 65.3
Resto Europa 26,3
U.S.A.yCanada 7.0
Resto mundo 13

Total 100.0

Tal y como se observa en la tabla, el riesgo se concentra en contrapartes con calidad crediticia alta, teniendo
un 69% del riesgo con contrapartes con rating igual o superior a A-.

2.5. Impactos por la aplicacion de la NIIF9

Con fecha 1 de enero de 2018, ha entrado en vigor la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que ha supuesto
cambios, fundamentalmente, en los dos aspectos de los estados financieros consolidados que se indican a
continuacion.

Por un lado, se ha modificado la manera en la que se clasifican los instrumentos financieros a efectos de su
presentacion y valoracién, que ha pasado a realizarse en funcién del analisis de los modelos de negocio bajo
los que se gestionan los instrumentos financieros y de las caracteristicas de sus flujos de efectivo
contractuales (esto es, que dichos flujos se correspondan solamente con pagos de principal e intereses o no).
Esta modificacion ha supuesto, al 1 de enero de 2018, la reclasificacion de activos financieros clasificados en
las carteras de “Préstamos y partidas a cobrar”, “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento* y “Activos
financieros disponibles para la venta” por importe de 161 millones de euros, a la cartera de “Activos
financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados”, y de la cartera “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” por importe de 2.037 millones de
euros, a la cartera de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”.
Asimismo, se ha incrementado el saldo por el que los activos financieros figuran registrados en el balance
consolidado del grupo a 1 de enero de 2018 por un importe de 84 millones de euros que, a su vez, ha
supuesto un aumento del patrimonio neto consolidado por un importe de 59 millones de euros.

Por otro, se han modificado los criterios para la clasificacion de los activos financieros en funcion de su
morosidad y el calculo del deterioro del riesgo de crédito, diferenciando entre tres estados. Con caracter
general, desde la entrada en vigor de esta norma, las pérdidas esperadas se calculan en un horizonte temporal
de 12 meses para los activos financieros, siempre que no se haya producido un incremento significativo de su
riesgo de crédito (estado 1). Para aquellos activos para los que si se haya producido un incremento
significativo del riesgo de crédito (estado 2), o que se consideren deteriorados (estado 3), las pérdidas
esperadas se calculan considerando la vida estimada del activo (pérdidas esperadas lifetime). La entrada en
vigor de esta norma ha supuesto, a 1 de enero de 2018, la reclasificacion de activos financieros de la categoria
de riesgo normal a la categoria de riesgo dudoso por importe de 259 millones de euros, y un aumento de las
correcciones de valor por deterioro de activos financieros por importe de 900 millones de euros que, a su vez,
ha supuesto una disminucién del patrimonio neto consolidado por un importe de 630 millones de euros (-
77pb en el ratio CET1 fully-loaded).

3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez aparece por la posibilidad de incurrir en pérdidas debidas a la incapacidad de
atender los compromisos de pago, aunque sea de forma temporal, por no disponer de activos
liquidos o por no poder acceder a los mercados para obtener financiacién a un precio razonable.
Este riesgo puede derivarse por motivos sistémicos o particulares de la entidad. A continuacion se
detalla la financiacion en mercado de capitales (colocada a inversores institucionales) de la entidad a
cierre de 2017 por tipo de producto y vencimiento:

En millones de euros

2018 2019 2020 2021 2022 2023 >2023  Saldo vivo

Bonos y Cédulas

i X 1.556 1.124 2.015 1.808 1.683 1.388 3.761 13.335
Hipotecarias/Covered Bonds (*)
Deuda Senior (**) 644 - - - 25 1.000 - 1.669
Deuda Subordinada y Preferentes (**) - - 403 434 - - 1.660 2.497
Otr0§ instrumentos Financieros a 18 . . 10 . . 5 33
medio y largo plazo (**)
Total 2.217 1.124 2.418 2.252 1.708 2.388 5.426 17.534

(*) Emisiones garantizadas.
(**) Emisiones no garantizadas.

El grupo Banco Sabadell realiza actuaciones y mantiene activos diversos programas de
financiacion en los mercados de capitales, con el objetivo de diversificar las distintas fuentes de
liquidez.

El Grupo Banco Sabadell mantiene un colchén de liquidez en forma de activos liquidos para hacer
frente a eventuales necesidades de liquidez de 33.165 miles de euros a 31 de diciembre de 2017.

A nivel de grupo, la ratio LCR (Liquidity coverage ratio, ratio que persigue asegurar que los
bancos tienen suficientes activos liquidos de alta calidad para hacer frente a las salidas de efectivo
que se producirian bajo un escenario de estrés agudo que durase un mes) de la entidad se ha
situado de manera permanente y estable a lo largo del afio ampliamente por encima del 100%. A
cierre de diciembre de 2017, la ratio LCR se sitlia en 168% ex TSB y 295% en TSB.

4. Riesgo de mercado
Surge ante la eventualidad de incurrir en pérdidas de valor de mercado en las posiciones
mantenidas en activos financieros, debido a la variacion de factores de riesgo por los que se ven
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afectados sus precios o cotizaciones sus volatilidades o las correlaciones entre ellos.
4.1. Riesgo de actividad de negociacion

El riesgo de mercado por actividad de negociacion incurrido en términos de VaR a 1 dia con 99 %
de confianza para los ejercicios de 2017 y 2016, ha sido de 2,84 y 2,78 de Var agregado medio.
La medicién del riesgo de mercado se efectda utilizando la metodologia VaR y stressedVaR, que
permite la homogeneizacion de los riesgos de los diferentes tipos de operaciones en los mercados
financieros.

4.2. Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo estructural de tipo de interés (también conocido como IRRBB, por sus siglas en inglés,
Interest Rate Risk in the Banking Book) es inherente a la actividad bancaria y se define como la
probabilidad de sufrir pérdidas como consecuencia del impacto que originan los movimientos de
los tipos de interés en la cuenta de resultados (ingresos y gastos) y en su estructura patrimonial
(valor actual de activos, pasivos y posiciones contabilizadas fuera de balance sensibles al tipo de
interés).

El GAP total de tipos de interés de Banco Sabadell a 31 de diciembre de 2017 se situd en 15.068
millones de euros.

A continuacion se presentan los niveles de riesgo de tipo de interés en términos de sensibilidad de
las principales divisas del Grupo a cierre del 2017:

Incremento instantaneo y paralelo de 100 pb's

Sensibilidad al tipo de interés Impacto Margen Financiero Impacto Valor Econémico
EUR 4,0% 2,1%
GBP 1,2% 0,2%
usD 0,1% (0,5%)

Adicionalmente al impacto en el Margen Financiero en el horizonte temporal de un afio
presentado en la tabla anterior, el Grupo calcula el impacto en el margen en el horizonte temporal
de dos afios cuyo resultado es notablemente mas positivo para todas las divisas.
En particular, la sensibilidad del margen para el segundo afio considerando las divisas principales
del grupo, con un “pass through” elevado, es decir que el porcentaje de incremento de los tipos de
interés de referencia que se traslada a los depdsitos de clientes a plazo y a las cuentas vista con
remuneracion es mayoritario, se situa en un 14,4%, mientras que con un “pass through” medio se
sitla en un 20%.

4.3. Riesgo estructural de tipo de cambio
Surge ante la eventualidad de que variaciones de los tipos de cambio de mercado entre las distintas
divisas puedan generar pérdidas por las inversiones financieras y por las inversiones permanentes
en oficinas y filiales extranjeras con divisas funcionales distintas del euro.
La posicion neta de activos y pasivos en divisa incluye la posicion estructural de la entidad
valorada a cambio histérico por un importe de 1.372 millones de euros de los cuales 834 millones
de euros corresponden a las participaciones permanentes en divisa GBP y 368 millones de euros a
las participaciones permanentes en divisa USD y 131 millones de euros a las participaciones en
divisa MXN. El neto de activos y pasivos valorados a cambio esta cubierto con operaciones de
forwards y opciones en divisa siguiendo la politica de gestion de riesgos del grupo.
A cierre del ejercicio de 2017 la sensibilidad de la exposicion patrimonial ante una depreciacién
del 1% en los tipos de cambio frente al euro de las principales monedas a las que hay exposicion
ascendio a 14 millones de euros, de los que el 61% corresponde a la libra esterlina, el 27%
corresponde al délar estadounidense, el 10% a peso mejicano y el resto a otras divisas.

5. Riesgo operacional

El Riesgo Operacional se define como el riesgo de sufrir pérdidas como consecuencia de fallos o
falta de adecuacion de las personas, procesos, sistemas 0 por eventos externos imprevistos. Esta
definicién incluye el Riesgo Reputacional (que a su vez incluye el Riesgo Conductual),
Tecnolégico, de Modelo y de outsourcing.

La gestion efectiva del riesgo operacional est4d descentralizada en los distintos gestores de
procesos que abarcan toda la organizacién. Dichos procesos se hallan, todos ellos, identificados en
el mapa de procesos corporativo, que facilita la integracién de la informacion segln la estructura
organizativa. El grupo cuenta con una unidad central especializada en la gestion de riesgo
operacional, cuyas funciones principales son las de coordinar, supervisar e impulsar tanto la
identificacion como la valoracién y la gestion de los riesgos que llevan a cabo los gestores de
proceso, sobre la base del modelo de gestion adoptado por el Grupo Banco Sabadell.

6. Riesgo fiscal
El Riesgo Fiscal se define como la probabilidad de incumplir los objetivos establecidos en la
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estrategia fiscal de la entidad desde una doble perspectiva y debido a factores internos o externos.

Por un lado, la probabilidad de incurrir en un incumplimiento de las obligaciones tributarias que
pueda derivar en una falta de ingreso indebida, o la concurrencia de cualquier otro evento que
genere un potencial perjuicio para el Banco en el cumplimiento de sus objetivos.
Por otro, la probabilidad de incurrir en un ingreso indebido en el cumplimiento de las obligaciones
tributarias generando asi un perjuicio para el accionista u otros grupos de interés.

7. Riesgo de cumplimiento normativo

El Riesgo de Cumplimiento Normativo se define como la posibilidad de incurrir en sanciones
legales o administrativas, pérdidas financieras significativas o pérdidas de reputaciéon por
incumplimiento de leyes, reglamentos, normas internas y cédigos de conducta aplicables a la
actividad bancaria.

7.1. Riesgo Regulatorio
Estamos sujetos a regulacion y supervision por parte de diferentes organismos reguladores, por lo que
practicamente todas nuestras operaciones tienen asociado riesgo regulatorio y legal. Como empresas
financieras, la mayoria de las entidades de nuestro grupo estan sujetas a investigacion y regulacién por parte
de los gobiernos en los mercados en los que operan, y esa regulacion puede ser exhaustiva y puede cambiar
rpidamente.

7.1.1.  Requerimientos prudenciales

El 1 de enero de 2014 entr6 en vigor el nuevo marco normativo a través del cual la Union Europea ha
implementado una primera fase de las normas de capital de los acuerdos de Basilea Ill del Comité de
Supervision Bancaria (BCBS), bajo un modelo de introduccién por fases (phase-in) hasta el 1 de enero de
2019. El pasado 7 de diciembre de 2017 se cerr6 la segunda fase de las normas de Basilea Il cuya
implementacion se espera se realice con un periodo de fases que se extendera hasta 2027.La normativa de
Basilea 111 esta estructurada en tres pilares, regula los recursos propios minimos que han de mantener las
entidades de crédito, tanto a titulo individual como consolidado, considerando la forma en que se tienen que
determinar tales recursos propios (Pilar 1), el proceso de autoevaluacion de capital y supervision (Pilar I1), y
la informacidn de caracter publico que se debe divulgar al mercado (Pilar I11). Ver adicionalmente la tabla del
apartado B.4a.

7.1.2.  Supervision bancaria a nivel europea y proceso de creacion de la unidén
bancario

El Banco Central Europeo (BCE) asumio el rol de supervisor bancario europeo en noviembre de 2014, mas
de dos afios después del punto algido de la crisis soberana europea y del momento en el que las autoridades se
comprometieron a una mayor integracion financiera en la Union Europea (UE). EI BCE ejerce esta funcién a
través del Mecanismo Unico de Supervision (MUS), fruto del nuevo marco regulatorio y operativo aprobado
en abril de 2014. EI MUS se hace cargo de la supervision, directa e indirecta, de todas las entidades de crédito
de los Estados miembros de la zona euro, asi como de las entidades de los paises de la UE que, no teniendo el
euro como moneda, decidan participar en él de forma voluntaria.

El MUS es el primer pilar de la Unién Bancaria (UB) y entre sus objetivos destacan (i) garantizar la
seguridad y solidez del sistema bancario de la zona euro, (ii) impulsar la integracion y estabilidad financiera
en la region vy (iii) asegurar la aplicacion de una supervision homogénea. Para ello, el MUS vela por el
cumplimento prudencial de la normativa Unica europea de capital y de los estandares técnicos desarrollados
por la Autoridad Bancaria Europea (EBA) y aprobados por la Comisidn Europea (CE). No obstante, el MUS
también dispone de importantes poderes ejecutivos, como la autorizacion de adquisiciones y licencias
bancarias, la intervencién de entidades cuya viabilidad esté en riesgo y las inspecciones in situ.

8. Otros Riesgos

Se citan a continuacién otros riesgos que Banco Sabadell tiene identificados. Tales riesgos son el
riesgo de otros procedimientos legales (como las clausulas suelo, ver apartado B.4a), el riesgo de
operativa con acciones propias, el riesgo de variacion de las calificaciones de las agencias de rating
(ver apartado B.17), el riesgo derivado de la competencia en el sistema financiero y el riesgo de la
capacidad de retencién del talento directivo.

D.3

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de los
valores.

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Las emisiones de valores estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el
mercado en funcion principalmente de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la
inversién. Los valores pueden llegar a cotizar por debajo de su precio de suscripcién o compra.

Rendimientos negativos

Las emisiones que se realicen bajo el presente Programa podran tener tanto rendimientos positivos
como negativos, en funcion de los valores correspondientes al precio de suscripcion o adquisicion
y al precio de amortizacion o enajenacion en relacion a los cupones periddicos que generen.

No obstante, las emisiones dirigidas a inversores minoristas no podran tener rendimientos
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negativos salvo los Bonos y Obligaciones Estructurados.

Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso del nominal de los valores en la fecha
de vencimiento o de que se produzca un retraso en el mismo.

El criterio fundamental empleado para evaluar la solvencia de un Emisor suele ser la capacidad
que éste tiene para generar beneficios en el futuro y, en consecuencia, la capacidad de afrontar sus
compromisos de pago.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, estan respaldadas por la garantia patrimonial
total del Emisor. Las emisiones que se realicen al amparo del presente Programa no cuentan con
la garantia del Fondo de Garantia de Dep6sitos.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

El riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por parte de las agencias de rating
proviene de que la calificacion crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la agencia
de calificacién al alza o a la baja, suspendida o incluso retirada.

La revision a la baja, suspension o retirada de la calificacion crediticia por parte de alguna agencia
de rating podria dificultar el acceso de Banco Sabadell a los mercados internacionales de deuda y
por tanto podria impactar sobre su capacidad de financiacion mayorista. Adicionalmente, el
descenso en la calificacion crediticia de la entidad podria suponer la aparicion de nuevas
obligaciones contractuales ligadas al rating de Banco Sabadell.

Ver apartado B.17.

Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Los valores que se emitan al amparo del Folleto Base seran valores de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo (salvo en el caso de alguna emision en particular fungible con alguna emisién
anterior). Para aquellas emisiones para las que se vaya a solicitar la admisién a negociacion de los
valores emitidos al amparo del Folleto Base en el Mercado AIAF de Renta Fija y/o, en su caso, en
mercados regulados nacionales o de la Uni6n Europea, no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en el mercado. Asimismo, tampoco es posible asegurar el
desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para cada emisién en particular.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas mediante oferta pdblica admitidas a negociacion
en el Mercado AIAF de Renta Fija seran negociables a través de la plataforma del Sistema
Electronico de Negociacion de Deuda (SEND) y gozaran de un contrato de liquidez (con una o
varias entidades). (Eliminar si no procede)

Posibilidad de amortizacidén/cancelacion anticipada de los valores con anterioridad a su
Fecha de Vencimiento (Eliminar lo que no proceda)

[El emisor podra amortizar anticipadamente/La emision podra cancelarse automaticamente (véase
supuestos de cancelacion anticipada resumidos en el apartado C.9 del presente Resumen)].

En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacion
anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

(Eliminar lo que no proceda).

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores en caso de situaciones concursales

En caso de producirse una situacién concursal de Banco Sabadell, el riesgo de los inversores
dependera del tipo de valor.

Véase el apartado C.8 anterior.

Riesgo de modificacion del marco legal y sujecion al instrumento de recapitalizacion o bail-
in (solo en el caso de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y Bonos y Obligaciones
estructurados)

Los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y Bonos y Obligaciones estructurados, son deudas
no garantizadas y no subordinadas del Emisor. De conformidad con el orden de prelacién
establecido por la ley, estos tendran un rango de prelaciéon igual al del resto de deuda no
garantizada y no subordinada del Emisor. Sin embargo, los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios y Bonos y Obligaciones estructurados estaran subordinados a toda la deuda
garantizada del Emisor, en cuanto al valor de los activos que garanticen dicha deuda, y otras
obligaciones de rango preferente de conformidad con la legislacion espafiola.

La Directiva 2014/59/CE del 15 de mayo de 2014 establece un marco para la recuperacion y la
resolucion de las entidades de crédito y empresas de inversion (“BRRD”) e introduce el requisito
para que los bancos mantengan en todo momento un adecuado nivel de fondos propios y pasivos
elegibles (es decir, deuda que asume pérdidas o “bail-in”), conocido como el requisito minimo
para pasivos elegibles (“MREL”). El objetivo es que la cantidad minima deberia ser proporcional
y adaptada para cada categoria de banco, en funcién de sus riesgos 0 compaosicion de sus fuentes
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de financiacion. La Ley 11/2015 de 18 de junio de recuperacion y resolucién de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversidn acomete la transposicion al ordenamiento juridico
espafiol de esta Directiva y conforme a su disposicién final decimoséptima las normas de
recapitalizacion interna (Bail-in) contenidas en el capitulo VI de dicha Ley, entraron en vigor el 1
de enero de 2016.

La BRRD contempla que las autoridades de resolucién ostentaran la facultad de amortizar y
convertir los denominados pasivos admisibles (lo que podria incluir bonos y obligaciones simples
ordinarios, asi como valores estructurados) de la entidad objeto de resolucion, en acciones u otros
instrumentos de capital de la entidad emisora, mediante la aplicacion del instrumento de
recapitalizacion interna o bail-in.

Con la publicacién del Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre de 2015, por el que se
desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio de 2015, de recuperacion y resolucion de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion, finalizé el proceso de trasposicion de la BRRD al
ordenamiento juridico espafiol. En junio de 2017 el Real Decreto-Ley 11/2017, de 23 de junio, de
medidas urgentes en materia financiera, creo6 la categoria de “créditos ordinarios no preferentes”.
El Real Decreto-Ley modificéd la ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversién en concreto, la disposicion adicional
decimocuarta (Régimen aplicable en caso de concurso de una entidad) con el fin de incorporar al
ordenamiento juridico espafiol la figura de la deuda senior no preferred). Los Bonos y
Obligaciones Simples Ordinarios y Bonos y Obligaciones estructurados son considerados bajo
esta clasificacion créditos ordinarios.

No resulta aln posible valorar el impacto o alcance de la aplicacion del instrumento de
recapitalizacion a la deuda senior (Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y los Bonos y
Obligaciones estructurados) o en la medida a que dicho instrumento de recapitalizacion interna
podria ser de aplicacion al Emisor. No obstante, el ejercicio de cualquiera de dichas facultades
podria conllevar un perjuicio en el valor de dichos valores.

Con fecha 6 de junio de 2016, la Autoridad Europea de Mercados de Valores (ESMA) publicé en
su pagina web un comunicado recordando a las entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion su responsabilidad de actuar en el mejor interés de sus clientes en la venta de
instrumentos financieros que sean pasivos admisibles para la recapitalizacion interna
(instrumentos “bail-in-able” o instrumentos de recapitalizacion en castellano) tras la entrada en
vigor, el 1 de enero de 2016, de la Directiva BRRD, con el fin de que los inversores , en especial
los minoristas, sean conscientes de los riesgos que pueden asumir al comprar estos instrumentos.
Dicho comunicado clarifica cdmo se espera que la entidades de crédito y las empresas de
servicios de inversion apliquen las normas de conducta correspondientes a MIFID en la
distribucion a clientes de instrumentos de recapitalizacion, tanto en ventas asesoradas como en no
asesoradas asi como en gestion de carteras. A estos efectos, con fecha 23 de junio de 2016, la
CNMYV publicé un comunicado en el que recoge los aspectos que tendra en cuenta en sus futuras
actuaciones de revision.

Riesgo de absorcién de pérdidas para los valores subordinados

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) aprob6 la Circular 1/2018, sobre
advertencias relativas a instrumentos financieros el 15 de marzo de 2018. La Circular obliga, entre
otros temas, a las entidades de crédito y empresas de servicios de inversién a advertir a sus
clientes sobre el riesgo de pérdidas en instrumentos del mercado de valores que pueden verse
potencialmente afectados por un ejercicio de recapitalizacion interna con el objetivo de aumentar
la proteccion del inversor minorista reforzando su consentimiento informado y mejorando la
transparencia informativa en la distribucion de instrumentos financieros

Los valores subordinados emitidos bajo el presente Folleto, son valores, que segun la Ley 11/2015
de 18 de junio de recuperacién y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion, pueden ser objeto de acciones de gestion (absorcion de pérdidas) dentro de los planes
de reestructuracion y resolucion para asegurar un adecuado reparto de los costes conforme a la
normativa en materia de ayudas de Estado de la Union Europea y para minimizar el uso de los
recursos publicos.

Riesgo de pérdida de principal y riesgo de entrega fisica de Valores Estructurados (Mantener
s6lo en el caso de Valores Estructurados)

Los Bonos y Obligaciones Estructurados son valores con un riesgo elevado que pueden generar
una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal invertido. En caso de que en la
Fecha de Amortizacién el Precio de Amortizacién sea inferior a la par, los inversores perderan
parcialmente el importe invertido, pérdida que podria llegar a ser total si el Precio de
Amortizacion fuese igual a cero.
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Si asi lo prevén las Condiciones Finales de la emision, la amortizacion total o parcial podra
conllevar entrega fisica del activo subyacente. En ese caso, se le podra entregar al inversor en
lugar de todo o parte del nominal invertido, un determinado ndmero de valores del activo
subyacente segln se establezca en las Condiciones Finales (mantener cuando las Condiciones
Finales prevean la posibilidad de entrega fisica).

Riesgos generales de los Bonos y Obligaciones Estructurados (mantener sélo en el caso de
Valores Estructurados)

La inversion en los Bonos y Obligaciones Estructurados conlleva riesgo. Estos riesgos
comprenden, entre otros, los riesgos de mercado de renta variable, del mercado de renta fija, de
tipo de cambio, de tipos de interés, de volatilidad del mercado y riesgos econémicos, politicos y
regulatorios, ademas de cualquier combinacién de éstos y de otros riesgos. Los eventuales
inversores deben tener experiencia en operaciones con instrumentos similares a los Valores y el
activo Subyacente u otra base de referencia para los Bonos y Obligaciones Estructurados. Los
eventuales inversores deben comprender los riesgos asociados a una inversidn en los Bonos y
Obligaciones Estructurados y no deben tomar una decision de inversién hasta después de haber
estudiado detenidamente con sus asesores juridicos, fiscales, contables y de otro tipo, (i) la
idoneidad de una inversién en los Bonos y Obligaciones Estructurados atendiendo a sus propias
circunstancias economicas, fiscales y de otra indole; (ii) la informacién expuesta en las
“Condiciones Finales” de cada emision y (iii) el Subyacente.

Los inversores deberian tener en cuenta, entre otros, los siguientes factores generales de riesgo
relacionados con los Bonos y Obligaciones Estructurados que se describiran en las “Condiciones
Finales” y que aparecen recogidos en el presente Folleto Base: ausencia de pagos hasta la
liquidacién, amortizacion anticipada por motivos extraordinarios, supuestos de interrupcion de
mercado, ajustes y vencimiento anticipado de los Bonos y Obligaciones Estructurados, importe
maximo a ejercitar en una fecha determinada y existencia de un importe minimo de ejercicio.

D.6 Informacion Riesgo de pérdida de principal para los valores estructurados
fundamental N.A. si no se refiere a Valores Estructurados (s6lo aplicable cuando los valores no son
sobre los | estructurados).
principales Se advierte sobre el riesgo de que los inversores puedan perder hasta el [X] % de su
riesgos especificos | inversion. (completar segin la estructura elegida y completada en las Condiciones Finales) (solo
de los valores aplicable cuando los valores sean estructurados)
Ver apartado D.3 anterior.
Seccién E — Oferta
(Mantener en el resumen de cada emision individual tan sélo aquello que sea aplicable)
E.2b | Motivos y destino | La presente emision obedece a la financiacion habitual de Banco Sabadell.
de la oferta. Tiene, ademas, por objeto cubrir las potenciales necesidades de recursos propios del Emisor,
puesto que solicitard de Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios del Grupo
Consolidado (s6lo aplicable a Bonos y Obligaciones Subordinadas).
E.3 Descripcion  de | Importe de la Oferta:

las  condiciones
de la oferta.

— Nominal total:
—  Efectivo total:
— Nominal unitario:
—  Efectivo inicial unitario:
— Numero de valores:
— Precio de emision:
Suscripcién:
— Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la Emision: [e] (completar
segln se determine en las Condiciones Finales).
— Importe minimo/maximo de suscripcion: [e] (completar segin se determine en las
Condiciones Finales).
— Periodo de solicitud de suscripcion [e] (completar segin se determine en las
Condiciones Finales).
Distribucién y colocacién:
— Tramitacién de la Suscripcion: [e] (completar segin se determine en las Condiciones
Finales).
— Procedimientos de adjudicacion y colocacién de los valores: [¢] (completar seglin se
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determine en las Condiciones Finales).

— Fecha de Desembolso: [e] (completar segin se determine en las Condiciones Finales).

— Entidades Directoras: [¢] (completar segun se determine en las Condiciones Finales).

— Entidades Aseguradoras: [e] (completar seglin se determine en las Condiciones Finales).
— Entidades Colocadoras: [e] (completar segln se determine en las Condiciones Finales).

E.4 Descripcion  de | No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta oferta
intereses que pudiesen ser relevantes a efectos del presente Programa.
relevantes para
la emision.
E.7 Gastos estimados | Comisiones y gastos para el suscriptor
aplicados al | Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se haran libres de comisiones y gastos para

inversor por el
Emisor.

los suscriptores por parte del Emisor. Asimismo Banco Sabadell, como Entidad Emisora, no
cargara gasto alguno en la amortizacién de las mismas.

De igual manera, en las emisiones en las que intervengan Entidades Colocadoras del Grupo Banco
Sabadell, la suscripcion, la amortizacion y la custodia de los valores estaran libres de comisiones
y gastos para el inversor.

Comisiones y gastos por la representacion en anotaciones en cuenta.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcién en Iberclear seran por cuenta y
cargo del Banco. EI mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores
posteriores en los registros de detalle a cargo de Iberclear y de las entidades participantes de este
organismo estaran sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que en su momento dichas
entidades tengan establecidos de acuerdo con la legislacién vigente y hayan sido comunicadas al
Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo supervisor, dichos gastos y comisiones
correran por cuenta y a cargo de los titulares.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV.
Copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados.

Comisiones y gastos por la representacion por medio de titulos fisicos

En el caso de valores representados mediante titulos fisicos, su expedicion correrd a cargo de
Banco Sabadell como Entidad Emisora, sin coste para el inversor.

Estos valores representados mediante titulos fisicos podran estar depositados en la Entidad
Emisora o en otra entidad habilitada para prestar dicho servicio, lo cual requerira la firma por el
inversor del correspondiente contrato de deposito de valores con la entidad depositaria. La entidad
depositaria podra establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles que libremente determinen en concepto de depdsito y administracién de titulos
fisicos.
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I FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacion se exponen aquellos aspectos relevantes que pueden afectar a la valoracion de los
instrumentos que se emitan amparados en el presente Folleto Base, que los inversores deberan ponderar
antes de optar por la suscripcion en cada emision.

1.1  Riesgo de mercado

Los valores emitidos al amparo del Folleto Base estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios
en el mercado en funcion principalmente de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la
inversion.

Los valores emitidos al amparo del Folleto Base, una vez admitidos a cotizacion, es posible que sean
negociados a tipos de interés distintos del precio de emision inicial, al alza o a la baja, dependiendo de los
tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las condiciones econémicas generales.

1.2  Riesgo de Rendimientos negativos

Las emisiones que se realicen bajo el presente Programa podran tener tanto rendimientos positivos como
negativos, en funcion de los valores correspondientes al precio de suscripcién o adquisicion y al precio de
amortizacién o enajenacion en relacion a los cupones periddicos que generen.

No obstante, las emisiones dirigidas a inversores minoristas no podran tener rendimientos negativos salvo
los Bonos y Obligaciones Estructurados.

1.3  Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso del nominal de los valores en la fecha de
vencimiento o de que se produzca un retraso en el mismo. El criterio fundamental empleado para evaluar
la solvencia de un Emisor suele ser la capacidad que éste tiene para generar beneficios en el futuro y, en
consecuencia, la capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

1.4 Variaciones de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, estan respaldadas por la garantia patrimonial total
del Emisor.

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones (“ratings”)
por las agencias de calificacion de riesgo crediticio (calificaciones asignadas a la deuda senior y depdsitos
del Emisor):

Calificacion de | Calificacion de Fecha de
Agencia de calificacion la deuda a la deuda a Perspectiva Gltima
Largo plazo Corto plazo actualizacion
DBRS Ratings Limited BBB (high) R-1 (low) Estable 21/12/2017
Moody'’s Investors Services Espafia S.A. Baa3/Baa2 P-3/P-2 Positiva/Estable| 23/11/2017
*)
Standard & Poor’s Credit Market Services BBB A-2 Estable 06/04/2018
Europe Limited, Sucursal en Espafa

(*) Corresponde a los ratings de deuda senior gsiegs respectivamente.
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Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets
Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) No. 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia.

No obstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las agencias de
calificacion de riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Folleto Base.

El riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por parte de las agencias de rating proviene de
gue la calificacion crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la agencia de calificacion al
alza o a la baja, suspendida o incluso retirada.

La revision a la baja, suspension o retirada de la calificacién crediticia por parte de alguna agencia de
rating podria dificultar el acceso de Banco Sabadell a los mercados internacionales de deuda y por tanto
podria impactar sobre su capacidad de financiacion mayorista. Adicionalmente, el descenso en la
calificacion crediticia de la entidad podria suponer la aparicion de nuevas obligaciones contractuales
ligadas al rating de Banco Sabadell.

1.5 Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Los valores que se emitan al amparo del Folleto Base seran valores de nueva emision cuya distribucion
podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacién activo
(salvo en el caso de alguna emisién en particular fungible con alguna emisién anterior). Para aquellas
emisiones para las que se vaya a solicitar la admisién a negociacién de los valores emitidos al amparo del
Folleto Base en el Mercado AIAF de Renta Fija, y/o, en su caso, en mercados regulados nacionales o de
la Union Europea, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.
Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para
cada emision en particular.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas mediante oferta publica admitidas a negociacién en el
Mercado AIAF de Renta Fija seran negociables a través de la plataforma del Sistema Electrénico de
Negociacién de Deuda (SEND) y gozaran de un contrato de liquidez cuyos términos y condiciones se
especificaran en las "Condiciones Finales" de cada emision.

1.6 Posibilidad de amortizacién/cancelacion anticipada de los valores con anterioridad a la
fecha de vencimiento

En el supuesto de que las "Condiciones Finales" de alguna emisién establezcan la posibilidad de
amortizacién anticipada a opcion del Emisor en ciertas circunstancias, es posible que el Emisor proceda a
amortizar los valores anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el
resultado de dicha amortizacion anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

1.7 Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores en caso de situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal de Banco Sabadell, el riesgo de los inversores dependera
del tipo de valores:

1. Los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, los Bonos y Obligaciones Estructurados estaran
situados al mismo nivel del resto de acreedores comunes, por detrds de los acreedores
privilegiados y, en todo caso, por delante de los acreedores no preferentes y subordinados y no
gozaran de preferencia entre ellos.

2. Los Bonos y Obligaciones Subordinadas estaran situados por detrds de los acreedores
privilegiados y de los comunes y por delante de los acreedores de la deuda subordinada especial.
De acuerdo con lo previsto en la Ley 11/2015 de 18 de junio, las diferentes emisiones de deuda
subordinada de entidades de crédito, en el caso de situaciones concursales del emisor, quedaran
sometidas al siguiente orden de prelacion:

a ) El importe principal de la deuda subordinada que no sea capital adicional de nivel 1 o 2.
b) El importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2.

¢) El importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1.
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3. En caso de concurso del Emisor, los tenedores de Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de
acreedores con preferencia especial de acuerdo con el articulo 1923.3 del Cédigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios
inscritos a favor del Emisor, salvo los que sirviesen de cobertura a favor de los Bonos Hipotecarios
y Participaciones Hipotecarias, y con relacion a los activos de sustitucion y los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen,
y gozaran del privilegio especial establecido en el articulo 90.1.1 de la Ley 22/2003 de 9 de julio,
Concursal (en adelante “Ley Concursal”)

4. Los Bonos Hipotecarios, de conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del
mercado hipotecario, incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la entidad emisora y
llevan aparejada ejecucion para reclamar del emisor el pago, después de su vencimiento. Los
tenedores de los Bonos Hipotecarios tendran el caracter de acreedores singularmente
privilegiados, con la preferencia que sefiala el niumero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacién a los préstamos y créditos hipotecarios afectados, a
los activos de sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los intereses financieros
derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Los tenedores de los Bonos Hipotecarios
de una emisién tendrdn prelacién sobre los tenedores de las Cédulas Hipotecarias cuando
concurran sobre un préstamo o crédito afectado a dicha emision.

5. Los tenedores de Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22
de Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho preferente sobre
los derechos de crédito de “Banco Sabadell” frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los
Entes Locales, los Organismos Autonomos Yy las entidades publicas empresariales dependientes
de ellos y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico Europeo, para el cobro
de los derechos derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos del articulo
1922 del Cédigo Civil.

1.8 Riesgo de modificacién del marco legal y sujecion al instrumento de recapitalizacion interna
o bail-in (s6lo en el caso de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y Bonos y
Obligaciones estructurados)

Los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y los Bonos y Obligaciones estructurados, son deudas no
garantizadas y no subordinadas del Emisor. De conformidad con el orden de prelacion establecido por la
ley, estos tendran un rango de prelacion igual al del resto de deuda no garantizada y no subordinada del
Emisor. Sin embargo, los Bonos y Obligaciones simples ordinarios y los Bonos y Obligaciones
estructurados estaran subordinados a toda la deuda garantizada del Emisor, en cuanto al valor de los
activos que garanticen dicha deuda, y otras obligaciones de rango preferente de conformidad con la
legislacion espafiola.

La Directiva 2014/59/CE del 15 de mayo de 2014 establece un marco para la recuperacién y la resolucion
de las entidades de crédito y empresas de inversién (“BRRD”) e introduce el requisito para que los bancos
mantengan en todo momento un adecuado nivel de fondos propios y pasivos elegibles (es decir, deuda
gue asume pérdidas o “bail-in”), conocido como el requisito minimo para pasivos elegibles (“MREL”). El
objetivo es que la cantidad minima deberia ser proporcional y adaptada para cada categoria de banco, en
funcidon de sus riesgos o composicion de sus fuentes de financiacion. La BRRD contempla que las
autoridades de resolucién ostentaran la facultad de amortizar y convertir los denominados pasivos
admisibles (lo que podria incluir bonos y obligaciones simples ordinarios, asi como valores estructurados)
de la entidad objeto de resolucién, en acciones u otros instrumentos de capital de la entidad emisora,
mediante la aplicacion del instrumento de recapitalizacién interna o bail-in.

Con la publicacién del Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre de 2015, por el que se desarrolla la
Ley 11/2015, de 18 de junio de 2015, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion, finalizé el proceso de trasposicion de la BRRD al ordenamiento juridico espafiol. En
junio de 2017 el Real Decreto-Ley 11/2017, de 23 de junio, de medidas urgentes en materia financiera,
creo la categoria de “créditos ordinarios no preferentes”. El Real Decreto modificé la ley 11/2015, de 18 de
junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversién en
concreto, la disposicion adicional decimocuarta (Régimen aplicable en caso de concurso de una entidad)
con el fin de incorporar al ordenamiento juridico espafiol la figura de la deuda senior no preferred).

No resulta aln posible valorar el impacto o alcance de la aplicacién del instrumento de recapitalizacion a
la deuda senior (Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y los Bonos y Obligaciones estructurados) o en
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la medida a que dicho instrumento de recapitalizacién interna podria ser de aplicacion al Emisor. No
obstante, el ejercicio de cualquiera de dichas facultades podria conllevar un perjuicio en el valor de dichos
valores.

Con fecha 6 de junio de 2016, la Autoridad Europea de Mercados de Valores (ESMA) publicé en su
pagina web un comunicado recordando a las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion su
responsabilidad de actuar en el mejor interés de sus clientes en la venta de instrumentos financieros que
sean pasivos admisibles para la recapitalizacién interna (instrumentos “bail-in-able” o instrumentos de
recapitalizaciéon en castellano) tras la entrada en vigor, el 1 de enero de 2016, de la Directiva BRRD, con
el fin de que los inversores , en especial los minoristas, sean conscientes de los riesgos que pueden
asumir al comprar estos instrumentos.

Dicho comunicado clarifica cémo se espera que la entidades de crédito y las empresas de servicios de
inversion apliquen las normas de conducta correspondientes a MIFID en la distribucién a clientes de
instrumentos de recapitalizacion, tanto en ventas asesoradas como en no asesoradas asi como en
gestién de carteras. A estos efectos, con fecha 23 de junio de 2016, la CNMV public6 un comunicado en
el que recoge los aspectos que tendrd en cuenta en sus futuras actuaciones de revision.

1.9 Riesgo de absorcién de pérdidas paralos valores subordinados

Los valores subordinados emitidos bajo el presente Folleto, son valores que segun la Ley 11/2015 de 18
de junio de recuperacion y resolucion de entidades de crédito, pueden ser objeto de acciones de gestion
(absorciéon de pérdidas) dentro de los planes de reestructuracion y resolucién para asegurar un adecuado
reparto de los costes conforme a la normativa en materia de ayudas de Estado de la Union Europea y
para minimizar el uso de los recursos publicos.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) aprob6 la Circular 1/2018, sobre advertencias
relativas a instrumentos financieros el 15 de marzo de 2018. La Circular obliga, entre otros temas, a las
entidades de crédito y empresas de servicios de inversidn a advertir a sus clientes sobre el riesgo de
pérdidas en instrumentos del mercado de valores que pueden verse potencialmente afectados por un
ejercicio de recapitalizacion interna con el objetivo de aumentar la proteccién del inversor minorista
reforzando su consentimiento informado y mejorando la transparencia informativa en la distribucion de
instrumentos financieros.

1.10 Riesgo de pérdida de principal y entrega fisica de Valores Estructurados

Los Bonos y Obligaciones Estructurados descritos en el Apéndice VI de este Folleto Base son valores con
un riesgo elevado que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal
invertido. En caso de que en la Fecha de Amortizacion el Precio de Amortizacion sea inferior a la par, los
inversores perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podria llegar a ser total si el Precio de
Amortizacion fuese igual a cero.

Los inversores deberian estar preparados para soportar la pérdida total de lo invertido en Bonos y
Obligaciones Estructurados.

Solo debe invertirse en los Bonos y Obligaciones Estructurados tras evaluar la direccion, el momento de
acaecimiento y la magnitud de posibles cambios futuros del valor del Subyacente, y/o de la composicion o
del método de calculo del Subyacente, pues la rentabilidad de cualquiera de estas emisiones dependera,
entre otros, de estos cambios. Mas de un factor de riesgo puede tener un efecto simultaneo con respecto
a los Bonos y Obligaciones Estructurados, de manera que puede que sea impredecible el efecto de un
factor de riesgo en particular. No puede darse ninguna certeza acerca del efecto que cualquier
combinacion de factores de riesgo puede tener en el valor de los Bonos y Obligaciones Estructurados.

Los inversores potenciales deben tener en cuenta que el rendimiento de su inversién en los Bonos y
Obligaciones Estructurados (en el caso de que lo haya) depende del valor o valor medio del Subyacente
en la(s) fecha(s) de valoracion final y en cualquier dia durante el periodo especificado. En el peor de los
escenarios, los inversores perderan su inversion completamente. Por lo tanto, una inversiéon en Bonos y
Obligaciones Estructurados supone una serie de riesgos que puede incluir, sin que suponga ninguna
limitacién, un riesgo de mercado similar a una inversion directa en el Subyacente y, por lo tanto, los
inversores deberian tenerlo en cuenta de esta forma.
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Si asi lo prevén las Condiciones Finales de la emision, la amortizacion total o parcial podra conllevar
entrega fisica del activo subyacente. En ese caso, se le podra entregar al inversor en lugar de todo o parte
del nominal invertido, un determinado nimero de valores del activo subyacente segun se establezca en
las Condiciones Finales.

1.11 Riesgos generales de los Bonos y Obligaciones Estructurados

La inversiéon en los Bonos y Obligaciones Estructurados conlleva riesgo. Estos riesgos comprenden, entre
otros, los riesgos de mercado de renta variable, del mercado de renta fija, de tipo de cambio, de tipos de
interés, de volatilidad del mercado y riesgos econémicos, politicos y regulatorios, ademas de cualquier
combinacion de éstos y de otros riesgos. Los eventuales inversores deben tener experiencia en
operaciones con instrumentos similares a los Valores y el activo Subyacente u otra base de referencia
para los Bonos y Obligaciones Estructurados. Los eventuales inversores deben comprender los riesgos
asociados a una inversion en los Bonos y Obligaciones Estructurados y no deben tomar una decision de
inversion hasta después de haber estudiado detenidamente con sus asesores juridicos, fiscales,
contables y de otro tipo, (i) la idoneidad de una inversion en los Bonos y Obligaciones Estructurados
atendiendo a sus propias circunstancias econémicas, fiscales y de otra indole; (ii) la informacién expuesta
en las “Condiciones Finales” de cada emision vy (iii) el Subyacente.

Los inversores deberian tener en cuenta, entre otros, los siguientes factores generales de riesgo
relacionados con los Bonos y Obligaciones Estructurados que se describiran en las “Condiciones Finales”
y que aparecen recogidos en el presente Folleto Base: ausencia de pagos hasta la liquidacién,
amortizacién anticipada por motivos extraordinarios, supuestos de interrupcion de mercado, ajustes y
vencimiento anticipado de los Bonos y Obligaciones Estructurados, importe maximo a ejercitar en una
fecha determinada y existencia de un importe minimo de ejercicio.
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. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1  Personas responsables de lainformacion de la Nota de Valores

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé, Subdirector General de Banco de Sabadell, S.A., en virtud de las
facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administracién de fecha8 de marzo de 2018, y en
nombre y representacién de Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, indistintamente, "Banco Sabadell",
"Banco de Sabadell", el "Banco", la "Entidad Emisora" o el "Emisor"), asume la responsabilidad por
el contenido de la presente Nota de Valores cuyo formato se ajusta al Anexo V, XIl y al Anexo XXII del
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, tal y como ha sido modificado por el
Reglamento Delegado de la UE n°® 486/2012 de la Comision de 30 de marzo de 2012 y por el Reglamento
Delegado de la UE n° 862/2012 de la Comision de 4 de junio de 2012, relativo a la aplicacién de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los
folletos asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de
publicidad.

1.2  Declaracién de las personas responsables sobre la informacion contenida en la Nota de
Valores

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para

garantizar que asi es, la informacion contenida en la presente Nota de Valores es, seguin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO
Véase seccion "Factores de Riesgo".

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/ oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta oferta que
pudiesen ser relevantes a efectos del presente Programa.

3.2 Motivo de la ofertay destino de los ingresos

El destino del importe neto de las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base es su aplicacién para
usos generales y financiacién del Banco Sabadell y, en su caso, para reforzar la base de fondos propios
del Banco Sabadell.

Los gastos derivados del registro del Folleto Base seran los siguientes:

Importe Programa

Concepto 16.500.000.000
Registro del Folleto en la CNMV 5.050 €
Estudio y registro del Folleto Base en AIAF
(0,005% sobre el nominal emitido, con un maximo 55.000 €

La tasa por Registro del Folleto en la CNMV quedara exenta si antes de 6 meses desde la fecha de
registro del presente folleto de base, hay una admision en los mercados oficiales con cargo a dicho folleto
base.

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto
Base estarda sujeta a los siguientes gastos, aplicados sobre el nominal de cada emisién concreta:
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Concepto Importe por emision (*)

Tasas CNMV admisién a cotizacion en AIAF

- 0,01 % (minimo 3.030€ y maximo 60.600€ por Programa de Emision) 60.600,00 €

- 505€ por emision a partir de la 11% verificacion 505,00 €
Admision a cotizacion en AIAF © 0,01 por mil
Tasa alta en Iberclear @ 500€ + IVA

(1) Con un minimo de 2.000 euros y un maximo de 40.000 euros para cada emision con vencimiento igual o superior a 397 dias y
con un maximo de 55.000 euros para el conjunto de todas las emisiones con vencimiento inferior a 397 dias
(2) Tasa acumulativa por el nimero de emisiones realizadas a lo largo del afio. Entre 1-5 1.500 €; entre 6-10 1.000€;

entre 11-25 750€; mas de 25 500€

(*) Se informa del importe tedrico maximo. Los gastos particulares de cada emisién se detallaran en sus respectivas Condiciones Finales.

4. INFORMACIQN RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE / ADMITIRSE
A COTIZACION

4.1 Descripcioén del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacién, con el
Cdédigo ISIN u otro cddigo de identificacion del valor

Al amparo del Folleto Base, podran emitirse Bonos Simples Ordinarios, Subordinados o Estructurados,
Obligaciones Simples Ordinarias, Subordinadas, o Estructurados, Cédulas Territoriales, Bonos
Hipotecarios y Cédulas Hipotecarias. La suma del nominal de las distintas emisiones que se efectten al
amparo del Folleto Base no podra superar los 16.500 millones de euros o cifra equivalente en caso de
emisiones en otras divisas.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del Folleto Base, la Entidad
Emisora publicard unas "Condiciones Finales", junto con el “Resumen especifico de la Emision”, en su
caso, conforme al modelo que figura incluido en los Apéndice VIl del Folleto Base en las que se
detallaran los términos y condiciones particulares de la emision. Estas "Condiciones Finales" se
depositaran en la CNMV vy, en su caso, en la Sociedad Rectora del Mercado donde vayan a cotizar los
valores y en la entidad encargada del registro contable. Estd previsto que la publicacion de las
"Condiciones Finales" de cada emision particular se realice en la pagina web del Banco Sabadell y en la
pagina web de la CNMV.

a) Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios: Los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios se
recogen en el Apéndice | del presente Folleto

b) Base.Bonos y Obligaciones Subordinadas: Los Bonos y Obligaciones Subordinadas se recogen en
el Apéndice Il del presente Folleto Base.

c) Cédulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecarias se recogen en el Apéndice Il del presente Folleto
Base.

d) Bonos Hipotecarios: Los Bonos Hipotecarios se recogen en el Apéndice IV del presente Folleto
Base.

e) Cédulas Territoriales: Las Cédulas Territoriales se recogen en el Apéndice V del presente Folleto
Base.

f) Bonos y Obligaciones Estructurados: Los Bonos y Obligaciones Estructurados se recogen en el
Apéndice VI del Presente Folleto Base.

Los mencionados valores no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de Depdsitos.

Todos y cada uno de los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base contaran con la
garantia personal y universal del Emisor, respondiendo este con su total patrimonio del integro y puntual
pago debido por cualquier concepto con respecto a las emisiones realizadas.
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La comercializacion o colocacion entre clientes o inversores minoristas de emisiones de valores
subordinados exigira que la emision cuente con un tramo dirigido exclusivamente a clientes o inversores
cualificados de al menos el cincuenta por ciento del total de la misma, sin que el nimero total de tales
inversores pueda ser inferior a cincuenta, excluyendo de dicho nimero a aquellos inversores minoristas
gue previamente hayan solicitado su consideracion como inversor cualificado. El valor nominal unitario de
los valores subordinados debera ser igual o superior a 25.000 euros.

La informacién relativa al Cdédigo ISIN (International Securities Identification Number o ndmero
internacional de identificacion de valor), u otros cddigos utilizados internacionalmente, de cada una de las
emisiones realizadas al amparo del Folleto Base aparecera recogida en las "Condiciones Finales" de la
emision correspondiente.

De forma paralela a la emisién de los valores descritos, podran constituirse derivados de cobertura de
tipos de interés, asi como otros derivados afectos a las emisiones.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emision, se refleje en
las "Condiciones Finales" de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base o en las Notas de
Valores correspondientes a emisiones realizadas al margen del presente Folleto Base y proceda de
acuerdo con la naturaleza y régimen juridico de los valores, los valores de una misma naturaleza podran
tener la consideracién de fungibles entre si con otros de posterior emision. A tales efectos y con ocasion
de la puesta en circulacién de una nueva emisién de valores fungibles con otra u otras anteriores de
valores de igual naturaleza, en las respectivas "Condiciones Finales" o Nota de Valores se hara constar la
relacion de las emisiones anteriores con las que la nueva resulta fungible.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al Emisor y a los
mismos.

En particular, se emitirdn de conformidad con la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresatrial, el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y de su normativa de desarrollo, el Texto Refundido de la Ley de
Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de octubre (en adelante “La
Ley del Mercado de Valores”),y conforme con aquellas otras normas de desarrollo.

Cuando las emisiones se realicen en paises de la Unién Europea o los valores se negocien en mercados
organizados de estos paises, estaran sometidas ademas a la normativa reguladora de los mercados de
valores de tales paises.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, modificado por el Reglamento Delegado de la UE n°
486/2012 de la Comision de 30 de marzo de 2012, sobre la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como al
formato, incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y difusion de publicidad, y por el
Reglamento Delegado de la UE n° 862/2012 de la Comisién de 4 de junio de 2012, que entre otros, sefala
la informacion que debe facilitarse cuando se consiente la utilizacion por intermediarios financieros y
nueva regulacién sobre indices subyacentes.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadas, las cédulas hipotecarias, los bonos hipotecarios y las
cédulas territoriales se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice del presente folleto.

4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base podran estar representadas mediante
titulos fisicos o mediante anotaciones en cuenta, segin se establezca en las Condiciones Finales.
Aquellos valores que vayan a ser admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales espafoles,
estaran representados mediante anotaciones en cuenta de conformidad con el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio y el Real
Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de
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valores y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial.

Se podré solicitar la admision a negociacion de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto
Base en mercados secundarios oficiales espafioles y/o mercados regulados de la Unién Europea que, en
cualquier caso, apareceran determinados para cada emision que se realice en sus respectivas
"Condiciones Finales".

En el caso de valores admitidos a cotizacion en mercados secundarios oficiales espafioles la entidad
encargada del registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion, sera la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., Unipersonal
(Iberclear), domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1 y sus entidades participantes.

Asimismo el emisor podra facilitar la compensacién y liquidacion de los valores a través de los sistemas
internacionales, Euroclear o Clearstream segun lo especificado en las “Condiciones Finales”.

En el caso de valores Unicamente admitidos a cotizacién en mercados regulados de la Unién Europea, la
llevanza del registro corresponderd al depositario central designado, en su caso, por la sociedad rectora
del mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga
establecido en sus normas de actuacion particulares.

Respecto a las cédulas territoriales se estara a lo dispuesto en el Apéndice V.
4.4 Divisa de la emisién de los valores
Estas emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE.

En cualquier caso, en las "Condiciones Finales" de cada emisién se detallara claramente la moneda en la
gue estaran denominados los valores particulares que se emitan al amparo del Folleto Base.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda simple ordinaria y estructurada realizadas por Banco Sabadell no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran garantizados por el total
del patrimonio de Banco Sabadell.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones concursales de Banco
Sabadell al mismo nivel que el resto de acreedores comunes, por detras de los créditos con privilegio que
a la fecha tenga Banco Sabadell y por delante de los acreedores no preferentes y subordinados y no
gozaran de preferencia entre ellas conforme a la catalogacién y orden de prelacion de créditos
establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal ("Ley Concursal"), en su version vigente en
cada momento.

Respecto a la deuda simple ordinaria, los bonos y obligaciones subordinadas, las cédulas hipotecarias,
los bonos hipotecarios y las cédulas territoriales se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.6 Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de
los mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier
derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los
mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion
con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se
concretaran en las "Condiciones Finales" que se publiquen con motivo de la emisién de valores que se
realice al amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actie como Agente de Pagos de cada
una de las emisiones que se realicen. En el caso de emisiones de valores cuyo registro contable esté a
cargo de Iberclear, el servicio financiero del pago de intereses y rendimientos se realizara a través de una
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Entidad participante en lIberclear, de acuerdo con lo establecido en la normativa sobre anotaciones en
cuenta que se indicara en las correspondientes "Condiciones Finales".

Los titulares de bonos y obligaciones tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u
Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

Aunque para las Cédulas Hipotecarias, los Bonos Hipotecarios y las Cédulas Territoriales no existe
obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor podra acordar la constitucion de un sindicato de
tenedores de Cédulas Hipotecarias, Bonos Hipotecarios o de Cédulas Territoriales siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, segin lo previsto
en el epigrafe 4.10 siguiente, teniendo en dicho caso los titulares de Cédulas Hipotecarias, Cédulas
Territoriales o Bonos Hipotecarios derecho a voto en la Asamblea. En las Condiciones Finales se hara
constar, en su caso, la existencia del sindicato.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes "Condiciones Finales" de la emisién.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.7.1 Tipo de interés nominal

Las emisiones que se realicen bajo el presente Programa podran tener tanto rendimientos positivos como
negativos. No obstante lo anterior, las emisiones dirigidas a inversores minoristas no podran tener
rendimientos negativos salvo los Bonos y Obligaciones Estructurados. El rendimiento de los valores no
participativos a emitir podra determinarse, para cada emision, de las formas que se recogen a
continuacion y en aquellos casos en que sea preceptivo, Banco Sabadell obtendra la correspondiente
autorizacién administrativa previa:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente.
B. Emisiones cupén cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés
de referencia de mercado, o a la referencia de mercado de otros activos de renta fija, ya sea
directamente o con la adicion de un margen positivo 0 negativo, pudiendo determinarse dicho
margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia
de mercado.

En el supuesto de que el tipo de interés de referencia llegase a ser negativo, el tipo de interés
nominal podria resultar inferior al margen aplicable. En el supuesto de que el tipo de interés
nominal resultara negativo, los titulares de los valores emitidos con cargo a este folleto, dada la
naturaleza juridica de los mismos no vendran obligados a realizar pago alguno.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8
de junio de 2016, relativo al uso de indices de referencia en los instrumentos financieros, si el
rendimiento de los valores emitidos bajo el presente Folleto de Base viene determinado por un
indice de referencia (tal y como esta definido en el citado Reglamento), dicho indice debe haber
sido elaborado por una entidad inscrita en el registro de indices de referencia recogido en el
articulo 36. Segun la disposicion transitoria; Articulo 51 del mismo Reglamento, los proveedores
de indices a fecha del presente folleto no estan obligados a su inscripcion registral.

D. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones de
sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros o cesta de acciones de
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

E. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de indices de
mercados organizados de valores de renta variables espafioles o extranjeros o cestas de indices
de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.
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F. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos o cestas de
activos o de indices de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.

G. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o de
indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

H. Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en
los mercados internacionales de divisas.

I.  Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se encuentren
negociados en mercados organizados.

Los Futuros son contratos negociados en un mercado organizado, por el que las partes acuerdan
la compraventa de una cantidad concreta de un valor (activo subyacente) en una fecha futura
predeterminada, y a un precio convenido de antemano. La rentabilidad de los futuros esté ligada
a la del activo subyacente.

J. Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, o0 ambos a la vez, de indices de precios
nacionales o extranjeros, publicados en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

K. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de certificados o
cestas de certificados, negociados en mercados organizados esparioles o extranjeros.

L. Mediante emisiones cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo o de
indices o cesta de activos o de indices

Un credit linked note (valor estructurado cuyo subyacente es el riesgo de crédito de un
subyacente) es una emisién que incluye una opcién a favor del emisor, por la que el inversor
acepta asumir el riesgo de crédito frente a un activo financiero emitido por un tercero distinto del
emisor del bono. Mientras no se produzca ningln evento de crédito la emision liquidara los
intereses o cupones (conforme a lo previsto en el apartado A anterior) y el principal descritos en
las Condiciones Finales. En el caso de que ocurran determinados eventos con respecto a la
situacion crediticia de los emisores de dichos Activos Subyacente la emisién tendra un precio de
amortizacion que vendra dado por la pérdida que ese evento hubiera producido en dicho activo
subyacente y vendra determinado por el valor de recobro del activo subyacente.

Los eventos de crédito vendran determinados en las Condiciones Finales y podran ser, entre
otros, bancarrota, impago, reestructuracién. Los eventos de crédito se publicaran en la web de
ISDA (www.isda.org).

M. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo o ambos a la vez, de Instituciones de
Inversion Colectiva (IIC) domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de
Instituciones de Inversién Colectiva.

El rendimiento de las IIC, dependera de la evolucion diaria del valor liquidativo del fondo. El valor
liquidativo del fondo, dependera del conjunto de activos en los que este invertido el fondo y que
podran ser, en funcion de la politica de inversion del fondo, de renta variable, renta fija, mixtos,
monetarios, de gestion alternativa o garantizados. El valor liquidativo de los fondos sera
publicado diariamente en la web de gestora y/o comercializador.

Los Fondos de Inversion, son patrimonios sin personalidad juridica, constituidos por las
aportaciones de mudltiples inversores. La sociedad gestora que ejerce la administracion y
representacién del fondo se encarga asimismo de invertir estas aportaciones en distintos activos
e instrumentos financieros, cuya evolucién en los mercados determina los resultados, positivos o
negativos, obtenidos por los inversores o participes. La unidad de inversion es la participacion.

N. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos y la
indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores.

32



BancoSabadell 0s

O. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, a Exchange Trade
Funds (ETF) negociados en mercados organizados espafioles o extranjeros o cesta de ETF
negociados en mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros. Los
ETF son fondos de inversion, cuya politica de inversidon consiste en reproducir a un indice
bursatil o de renta fija, cuyas participaciones cotizan en Bolsas de Valores en tiempo real y se
pueden comprar y vender a lo largo de una sesion bursatil a su precio de mercado”.

En las "Condiciones Finales" de cada emisién se especificard el modo de dar a conocer el tipo de interés
resultante para cada periodo de devengo y se estableceran detalladamente las caracteristicas de los
subyacentes.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o variable
de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdén Unico a vencimiento, o en forma de
cupoén cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el
importe satisfecho de la emision y el comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de
cupones periddicos combinado con primas de suscripcién o amortizacion.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacién del rendimiento
para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion
vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas o0 mercados secundarios donde coticen los valores y/o en
un periédico de difusién nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor. Se
indicara en las "Condiciones Finales" este aspecto para cada emision.

El célculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos al amparo del Folleto Base
resultaran de la aplicacion de las férmulas que se exponen a continuacion para cada tipo de emision, y
podran dar lugar a una rentabilidad positiva o negativa en funcién de los valores correspondientes al
precio de suscripcion o adquisicion y al precio de amortizacion o enajenacion:

Emisiones de los grupos A, B, C, Ly N:

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) Sila emision genera Unicamente cupones periddicos:
~ N-i-d
~ Base-100
donde:
C = Importe bruto del cupon periédico
N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de
Pago del cupo6n correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida
y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el nUmero de dias en que se
divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual

b) Si la emisidn genera cupones periédicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el
célculo del dltimo cupdn habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

c) Sila emision es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la siguiente:
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— Para valores con plazo de vencimiento superior a un afo:

N
(L+iy(n/base)

donde:

E = Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

n = NUmero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias hébiles aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emisién, indicando el nUmero de dias en
gue se divide el afo a efectos de calculo de intereses en base anual

— Para valores con plazo de vencimiento igual a un afio:

N
(1+i)*(n/base)

donde:

E = Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

n = NUmero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias hébiles aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emisién, indicando el nUmero de dias en
gue se divide el afo a efectos de calculo de intereses en base anual

Respecto a los Bonos y Obligaciones Estructurados, se estard a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

Emisiones de los grupos C,D,E,F,G,H, 1, J,K,L,M,Ny O

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calculardn mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) Sise trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pi),0)}
Si se indicia a ambos a la vez,

I= N*P%*Min{X%, Max((| Pi-Pf/Pil ),0)}
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: P.—Pu P2 -
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b) Sise trata de la indexacion al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

il i2 in
Si se indicia al rendimiento negativo,

f1 f2 i

Si se indicia a ambos a la vez,

P, P —P

f1 f2 fn

siendo,

| = Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite méaximo del Importe de Liquidacién a favor del tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el Valor/Precio
Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%

c) Sise trata de indexacion al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para las
emisiones de los grupos A), B) y C) del apartado 4.7 de la Nota de Valores, con la
particularidad de que el precio de amortizacién de los valores vendra determinado por el valor
de mercado de los Activos Subyacentes de que se trate, en el caso de que ocurran
determinados eventos con respecto a la situacion crediticia de los emisores de dichos Activos
Subyacentes.

Para el célculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a rendimientos de los activos
mencionados en los apartados anteriores, la férmula aplicable ser4d una combinacion de las
férmulas anteriormente mencionadas.

Si se trata de la indexacion al rendimiento de un activo subyacente y de alguna de las siguientes
estructuras, los intereses brutos o cupones a percibir seran:

1. Cupdn digital Alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:
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Cupoén A = XX% *Importe Nominal de Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio
Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupén B,
gue podria ser cero, calculado segln lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupoén B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupdn A mayor al cupén B
2. Cupén digital Bajista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o inferiores a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Cupon A = XX% *Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera superior a su Barrera de Cupoén (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un
Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupén A mayor al cupén B
3. Cupén digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupédn A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Sit=1; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversién x 1

Sit=2 ; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversién x 2

Si t=3 ; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversién x 3

Si t=N; Cupén A = XX% * Importe Nominal de Inversion x N

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio
Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1, ..., N, un Cupén
B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6n B = YY% * Importe Nominal de Inversion
4. Cupdn digital memoria (eliminando cupones cobrados)

Siempre y cuando el producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t=1,...,N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupdén (XX% de su precio inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t) para t=1,...,N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula:

Si t=1; Cupon A= XX% * Importe Nominal de Inversiéon x1

Si t=2; Cupdn A= XX% * Importe Nominal de Inversion x2- cupones cobrados en periodos
anteriores.
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Si t=3; Cupdn A= XX% *Importe Nominal de Inversién x3- cupones cobrados en periodos
anteriores.

Si t=N;Cupbn A= XX% * Importe Nominal de Inversion xN- cupones cobrados en periodos
anteriores.

5. Cupon revalorizacion

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

. . o PR, —PI

Cup6nA= Importe Nominal Inversion* Max(O%;R‘T )

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio

Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (1), para t= 1,..., N, un Cupodn B,
gue podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversion
6. Cupdn revalorizacion con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t),
para t= 1,..., N, un Cupdn A igual a la revalorizaciéon del subyacente con un limite maximo
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cup6nA= Importe Nominal Inversion* Max{0%; Minimd XX %;( —PR‘P_IPI )]}

Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en
la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1, ..., N, un Cupdn B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
7. Cupo6n revalorizacién sobre variacién absoluta

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si la variacién absoluta del Precio de Referencia del
Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=
1,..., N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupoén (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente formula:

p . -, PR —PI

Cup6nA= Importe Nominal Inversion* Max(0%; R‘T )

Si la variacién absoluta en el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (
XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:
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Cup6én B = YY% * Importe Nominal de Inversion
8. Cupodn revalorizaciéon sobre variacién absoluta con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de
Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupdn A igual a la revalorizacién absoluta del subyacente con un
limite maximo calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6nA= Importe Nominal Inversion* {Minimd XX %;( | w 1)1}

Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor
9. Cupobn revalorizacion desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, Si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
superior a su Barrera Desactivante- Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en
la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupdn fijo A, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A = YY% * Importe Nominal de Inversién

si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, nunca fuera igual o superior a su Barrera Desactivante -
Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago
(t), parat=1,..., N, un Cupdn B variable, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupo6nB= Importe Nominal Inversion* Max(O%;y )

10. Cup6n valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de subyacentes;

Grupo A = (Subyacente A(1);Subyacente A(2).......... Subyacente A(n))

Grupo B= (Subyacente B(1);Subyacente B(2).......... Subyacente B(m))

Si en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t) , para t=1,...,N,se
cumple la siguiente condicion:

SubyacenteB (i,t)_1 }
SubyacenteB (i,0)

i SubyacenteA (i,t)
i=L,..n SubyacenteA (i,O)

~1}> Maxl_qm{

Es decir, si la variacidn porcentual del precio del subyacente con peor comportamiento del grupo
A es superior 0 igual a la variacion porcentual del precio del subyacente con mejor
comportamiento del grupo B, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A = XX% * Importe Nominal de Inversion

En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N,
un Cupon B, que podria ser cero, calculado segin lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion

11. Cup6n acumulador
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Para varios Subyacentes (s), siendo s= 1,2,3,.... n, Siempre y cuando el Producto esté vigente el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= N un Cupdén A, calculado
seguln lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon A = Importe Nominal Inversion * (Cupon 3y + Cupén ) + ..... + Cupdn (_n))

Donde:

: M)
Cupon,) =CA% ™| —
N .
(i)
Siendo:
CA%: Cupon objetivo a acumular
i= Periodo de observacién (1, 2,... N)

ng: numero de dias del periodo de observacion (i) que son habiles para los subyacentes,
s=1,2,3....n, en los que el Precio Diario (PD) de todos y cada uno de los subyacentes es igual o
superior a su Barrera de Cupdn (xx% de su Precio Inicial). En caso de que alguno de los dias del
periodo resultara ser no héabil por interrupcion de mercado para alguno de los subyacentes, no se
tendra en consideracion.

N¢: nimero de dias del periodo de observacion (i) que son habiles para los subyacentes, s=1,2,3
....n. En caso de que alguno de los dias del periodo resultara ser no habil por interrupcion de
mercado para alguno de los subyacentes, no se tendra en consideracion.

12. Cup6n Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un
Cupén A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A = Importe Nominal Inversiéon * XX%

Siempre que la suma de las variaciones mensuales (cada una limitada a un maximo del NN%) del
Subyacente sea mayor o igual a 0%, de acuerdo con la siguiente formula:

N -

1
min(NN%,
0

RMG+D—RMGU
RM(i)

Donde:

Referencia Mensual (RM(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las fechas de
determinacion de Precio de Referencia, para i= 1,2,3.... N

En caso contrario,
Cup6n B = YY% x Importe Nominal de Inversion

Se calculan las N variaciones mensuales del SUBYACENTE, que podran ser positivas o
negativas.

Las variaciones mensuales positivas que superen el NN% se sustituyen por un NN%.
Las variaciones mensuales negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a 0, el cliente recibira
un cupon A.
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Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es inferior a 0, el cliente recibira el
Cupon B.

13. Cupdn Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la Barrera de
Cupdn (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente férmula, no siendo necesaria ya la observacion del Precio del Subyacente en las
posteriores Fechas de Determinacién de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacion
del Precio Final:

Cupodn A = XX% x Importe Nominal de Inversion

En caso contrario el Producto no abonara ningln cupén en la Fecha de Pago(t), y pasara a
observar el Precio del Subyacente en la segunda Fecha de Determinacion de Precios de
Referencia.

14. Cup6n Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la Barrera de
Cupédn (XX% del precio Inicial), el Producto abonard en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupén, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula no siendo necesaria ya la observacion del Precio del Subyacente en las
posteriores Fechas de Determinacion de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacion
del Precio Final:

Sé;g&g g; Fecha de Fecha de Fecha de Fecha de

Cupén en Pago t=1 Pago t=2 Pago t=3 Pago t=N
t=1 XX%*(INI) | XX%*(INI) XX%*(INI) XX%*(INI)
t=2 0% 22XX%*(IND) | XX%*(INI) XX%*(INI)
t=3 0% 0% 3*XX%*(INI) XX%*(INI)
t=N 0% 0% 0% N*XX%*(INI)

Siendo INI = Importe Nominal de Inversion

Si en ninguna de las Fechas de Determinacién de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, el
precio de Referencia del Subyacente es mayor o igual a la Barrera de Cupén (XX% del precio
Inicial), el Producto pagaria en la correspondiente Fecha de pago un Cupén B, que podria ser
cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cup6n B = YY% x Importe Nominal de Inversion

15. Cupo6n asiética

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un
Cupén A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A = Importe Nominal Inversién * Rentabilidad
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Siendo la rentabilidad revalorizacién media del subyacente (tomando observaciones periédicas)
respecto de la referencia inicial.

N
;.Z PR()
Rentabilidad = Ma O%,iﬂT -1

Donde:

Precio Referencia Periddico (PR(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las
fechas de determinacién de Precio de Referencia, parai= 1,2,3.... N

16. CupoOn Mixto

Siempre y cuando el Producto esté vigente , para un porcentaje (ZZ%) del Importe Nominal de
Inversion, el Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de Amortizacion
parcial y pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago de Cup6n fijo, un Cupén A, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A = XX% *Importe Nominal de Inversién x ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funcionaria como una emisiéon de renta fija,
garantizadndose en la Fecha de Amortizacién parcial un determinado cupén.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominal de Inversion, la estructura funcionaria como una
emision estructurada definida en el Apéndice VI.

17. Cupones garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podra garantizar un cupon XX% x Importe Nominal de la
Inversion pagadero en una fecha predefinida.

17.1. Flotantes con Floor

Siempre y cuando el Producto esté vigente
El bono paga, en cada fecha de liquidacién, un cupoén correspondiente a la siguiente férmula
Cupén =Nominal*Max( Cupdn Minimo; Porcentaje*Subyacente (j))

Subyacente j puede ser: Cualquier punto de la curva euribor, independientemente de la moneda a
la que haga referencia la misma, cualquier punto de la curva CMS, independientemente de la
moneda a la que haga referencia la misma, diferencias entre distintos puntos de la curva euribor 6
diferencias entre distintos puntos de la curva CMS, independientemente de la moneda a la que
haga referencias las mismas.

17.2. Cancelables con cupén creciente

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el bono pagara anualmente los siguientes cupones
Periodo 1: NA x Cupédn 1

Periodo 2: NA x Cupén 2, sujeto a Cancelacion Anticipada en la Fecha de Cancelacién 1
Periodo n: NA x Cupén n sujeto a Cancelacién Anticipada en la Fecha de Cancelacion n

Banco Sabadell tiene el derecho de cancelar anticipadamente la nota (por el importe total emitido)
en cada una de las Fechas de Cancelacidn con un preaviso de 5 dias habiles.

17.3. Notas de tipo de interés
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De forma genérica, cualquier nota cuyos pagos, periddicos o a vencimiento, dependan de:
Cualquier punto de la curva euribor, independientemente de la moneda a la que haga referencia la
misma, cualquier punto de la curva CMS, independientemente de la moneda a la que haga
referencia la misma, diferencias entre distintos puntos de la curva euribor o diferencias entre
distintos puntos de la curva CMS, independientemente de la moneda a la que haga referencias las
mismas.

18. Disposiciones Comunes.

Cualquiera de las formula establecidas de rentabilidad en los apartados anteriores se podra
referenciar a:

a) un unico tipo de referencia, valor, indice o activo, punto de la curva Euribor, punto o
combinaciones de puntos de la curva CMS

b) una cesta de ellos,
c¢) el mejor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicién:

SUbyaCente(i) Final
Subyacente(i) g

d) El peor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de peor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

SUbyaCente (I) Final
Subyacente(i) ga

Min.

i=1,2,..n

Ejemplos de calculos de rentabilidad referenciados al mejor de una cesta.
i) Cupén digital “peor de”.
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia de todos y cada uno de los
Subyacentes en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=
1,..., N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupoén (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (1), para t=1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente formula:

Cupon A = XX% *Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del subyacente con peor comportamiento en cualquiera de las Fechas
de Determinacioén de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de
Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t),
para t= 1,..., N, un Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
férmula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
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Su byacente(i) Final
Subyacente(i) gl

Siendo Subyacente con peor comportamiento = | Min_,

ii) Cupén revalorizacion con limite maximo el “peor de”.
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si en la Fecha de Determinacion de Precio Final(t), el
Precio de Referencia de todos y cada uno de los Subyacentes, fuera igual o superior a su
respectivo Precio Inicial, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), un Cupén
A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

. : _ Subyacente(i)
CuponA: min| NN %, M|ni:1,z,...,n 5ubyacente(i)
Inicial

Es decir, paga la revalorizacion del subyacente con peor comportamiento con un limite maximo de
NN%

Si en la Fecha de Determinacion de Precio Final(t), el Precio de Referencia alguno de los
Subyacentes, fuera inferior a su respectivo Precio Inicial el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), un Cup6n B, que podria ser cero, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversién

El céalculo de los dias correspondiente a cada periodo de devengo de intereses se realizara segun
lo especificado en las Condiciones Finales y siempre siguiendo alguno de los estandares del
mercado.

La determinacién concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a
emitir, su denominacion formal, momento de determinacién y calculo, publicidad, limites maximo y
minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de
determinacion, informacién sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones
periédicos, se indicardn en las Condiciones Finales de cada emision.

4.7.2 Disposiciones relativas a los intereses a pagar

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar (calculada de conformidad con las
férmulas recogidas en el apartado anterior), asi como los tipos de referencia, valores, indices o activos a
cuyo rendimiento se indexe la rentabilidad de los valores a emitir, su denominacion formal, forma,
momento de determinacioén y calculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se fijen, precios
o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracion, informacion sobre los activos
subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones periddicos, y demas parametros especificos
necesarios para determinar los derechos de los suscriptores o titulares de cada emision concreta y otras
caracteristicas relevantes para la determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir,
asi como sus caracteristicas concretas, se indicaran en las "Condiciones Finales" de cada emision.

Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante diversas
combinaciones o variaciones de las formulas anteriores.

473vy4.7.4 Fecha de devengo v vencimiento de los intereses

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los valores de las
emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, cuando proceda, se especificaran en las
"Condiciones Finales" de cada emision, y se sujetaran a los siguientes términos y condiciones generales:

43



BancoSabadell 0s

e Los intereses se devengaran desde la Fecha de Desembolso de la emisién, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en cada caso se
determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de la emision, todo ello
de conformidad con los términos contenidos en las "Condiciones Finales". El dltimo cupén se
abonara coincidiendo con el vencimiento de la emision.

e La base de célculo de los intereses devengados y liquidados se determinara en las "Condiciones
Finales".

e En caso de que el dia de pago de un cup6n periédico o de vencimiento de la emision no fuese
Dia Habil a efectos del calendario relevante sefialado en las "Condiciones Finales" de cada
emision que se realice al amparo del Folleto Base, el pago del mismo se trasladara al Dia Habll
inmediatamente posterior, ajustando o no el valor del pago de cupén de conformidad con los
términos contenidos en las “Condiciones Finales”.

4.7.5 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

Conforme a lo dispuesto en los articulos 1964 y 1966 del Cddigo Civil tanto el reembolso, del principal de
los valores como el pago de sus intereses, dejara de ser exigible a los 5 afios de su vencimiento.
Respecto a las cédulas hipotecarias, los bonos hipotecarios y las cédulas territoriales se estara a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.7.6 Declaracién que establezca el tipo de subyacente

Cuando en las Condiciones Finales no se haya establecido un tipo fijo, sino variable, indexado o cuyo
rendimiento dependa de alguna de las estructuras descritas en el apartado 4.7.1 anterior, el subyacente
podra ser cualquiera de los subyacentes establecidos en el correspondiente Apéndice.

4.7.7 Descripcién _del subyacente e informacién histérica_del mismo y de cualquier episodio de
distorsién de mercado del subyacente

Las "Condiciones Finales" de cada emisién incluiran informaciéon de los activos subyacentes respecto de
los que se indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacion sobre su evolucion histérica y
otra informacidn relevante, a fin de permitir a los suscriptores vy titulares de los valores tener una idea
sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan. No obstante, se advierte que
rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

4.7.8 Descripcién del método empleado para relacionar subyacente vy tipo de interés

En las Condiciones Finales se incluird y, en su caso, se completara la formula incluida en el apartado
4.7.1 relativa al caso en que la emision genere intereses peridédicos (con o sin prima de reembolso al
vencimiento) o el rendimiento esté indexado a un subyacente o dependa de alguna de las estructuras
mencionadas en dicho apartado.

En caso de interés variable o rendimiento indexado a un subyacente, el tipo de interés nominal aplicable a
dicha férmula se calculara, en su caso como adicion del margen al tipo de interés de referencia que se
haya determinado. En las Condiciones finales podran establecerse tipos méximos y minimos.

Asimismo, las fechas de determinacion de los tipos de interés y las especificaciones del redondeo también
se fijaran en las Condiciones Finales.

4.7.9 Descripcién de toda perturbacién de mercado o de la liguidaciéon que afecte al subyacente.

En emisiones de tipos de interés variables denominadas en Euros cuando no se especifique otra cosa, la
base de Referencia serd4 Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
"Condiciones Finales", tomado de la Pagina Reuters EURIBOROL1 (o cualquier que la sustituya en el futuro
como "Pantalla Relevante"). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomara como "Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de informacion electrénica
gue ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers Association) de Bloomberg, o cualquiera
creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.
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La fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 a.m. (hora local del o de los mercados seleccionados) de
dos dias habiles TARGET2 antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique
otra cosa en las "Condiciones Finales" (la "Fecha de Determinacion del Tipo de Interés").

Asimismo, si la determinacién del tipo de interés variable se realizara mediante la adicion de méargenes
variables, éstos seran asimismo tomados de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya
en el futuro como "Pantalla Relevante™) a las 11:00 am de dos dias habiles TARGET antes de la fecha de
inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra fijacion en las Condiciones Finales.

En el caso de que la emisidn sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al Euro, se acudira a la
“Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa (se especificara en las Condiciones Finales).

El tipo de interés aplicable sera determinado por el Agente de Célculo que se designe para cada emision,
y que se especificara en las "Condiciones Finales", de acuerdo con los siguientes principios:

(i) Si en alguna Fecha de Determinacion del Tipo de Interés no estuviese disponible la "Pantalla
Relevante", el Agente de Célculo solicitara cotizaciones y calculara la media aritmética simple
(redondeada, si fuera necesario, a la diez milésima del punto porcentual méas proxima al alza)
de los tipos ofrecidos, por cuatro bancos de primer orden, seleccionados por el Agente de
Célculo, que operen en el mercado Interbancario de Londres (para referencias LIBOR) o en la
Zona Euro (para referencias EURIBOR), a las 11:00 a.m. (hora de Londres para referencias
LIBOR, y hora de Barcelona para referencias EURIBOR) de la Fecha de Determinacion del
Tipo de Interés para depdsitos de igual plazo al Periodo de Interés y de importes equivalentes
a cada emision concreta.

(i) Si en la Fecha de Determinacién del Tipo de Interés s6lo se obtienen dos o tres cotizaciones,
el Agente de Cédlculo determinara la media aritmética simple (redondeada como se ha
especificado) de los tipos de interés cotizados.

(iii) Si se obtiene Unicamente una o ninguna cotizacion, el Agente de Célculo determinara la media
aritmética simple (redondeada como se ha especificado) de los tipos cotizados por cuatro
bancos de primer orden en el mercado o mercados financieros seleccionados por el Agente de
Célculo, aproximadamente a las 11:00 a.m. (hora local del o de los mercados seleccionados)
de la Fecha de Determinacion del tipo de interés, para préstamos de igual plazo al Periodo de
Interés.

4.7.10 Normas de ajuste del subyacente.

Cuando el subyacente sea un tipo de interés de referencia, véase el apartado 4.7.9 anterior.
Respecto al resto de subyacentes se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.7.11 Agente de Calculo.

En las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se podra designar un Agente de Célculo, que sera
una entidad financiera o una sociedad de valores, que podra ser Banco Sabadell o cualquiera de sus
filiales, la cual desempefiard, como minimo, las funciones que a continuacién se detallan mediante la
firma del correspondiente contrato de Agencia de Calculo.

En las "Condiciones Finales" se especificara la identidad del Agente de Calculo, su domicilio social o el
domicilio relevante a los efectos del contrato de Agencia de Célculo.

El Agente de Célculo asumiré las funciones correspondientes al calculo, determinacion y valoracion de los
derechos econémicos que correspondan a los titulares de los valores de la emisién de que se trate, y de
los precios, tipos o cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas de
Valoracion, de conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los generales contenidos en
el Folleto Base. Para ello el Agente de Célculo:

a) Calculard o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes

en cada Fecha de Valoracién en que éstos se deban calcular o determinar, conforme a lo
establecido en las "Condiciones Finales".
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b) Determinara el rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas de liquidacién
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion
correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables
en caso de discontinuidad, interrupcién del mercado, defecto de publicacién de indices o
precios de referencia, y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en
el Folleto Base y en las "Condiciones Finales" correspondientes.

El Agente de Calculo actuara siempre como experto independiente y sus célculos y determinaciones
seran vinculantes, tanto para Banco Sabadell como para los tenedores de los valores de la emisién.

No obstante, si en el célculo por él efectuado se detectase error u omision, el Agente de Célculo lo
subsanara en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omision fuese conocido.

Ni Banco Sabadell ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran presentar
reclamacién o queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que las sociedades propietarias de
los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen
el Activo Subyacente de los valores de la emision, cometan algun error, omisién o afirmacién incorrecta en
lo que afecte al calculo y anuncio del valor de dicho Activo Subyacente.

La Entidad Emisora se reservara el derecho a sustituir al Agente de Calculo cuando lo considere
oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera realizar los célculos, Banco
Sabadell, en su condicién de Emisor nombrara una nueva entidad Agente de Calculo en un plazo no
superior a quince dias hébiles, desde la notificacion de renuncia del anterior Agente de Calculo,
comunicdndose el nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucion del Agente de
Calculo no sera efectiva sino hasta la aceptacion de la designacién y entrada en vigor de las funciones de
una nueva entidad Agente de Calculo sustituta y a que dicha circunstancia hubiere sido objeto de
comunicacién, como hecho relevante, a la CNMV y al organismo rector del mercado secundario que
corresponda.

La Entidad Emisora advertira a los titulares de los valores, con al menos cinco dias habiles de antelacion,
de cualquier sustitucién y de cualquier cambio que afecte al Agente de Célculo.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como Agente de la Entidad Emisora y no asumira ninguna
obligacion de agencia o representacion con respecto a los titulares de los valores.

4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion.

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto
Base, seran especificados convenientemente en las "Condiciones Finales" de acuerdo con las siguientes
reglas generales:

4.8.1 Fecha de vencimiento

La fecha de vencimiento se determinara en las Condiciones Finales.

4.8.2 Modalidades de amortizacion

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del Folleto Base, y segin se establezca en las
"Condiciones Finales" de cada emision, se podran realizar emisiones en las que la Entidad Emisora o los
inversores tengan la facultad de cancelacién anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados en las "Condiciones de Finales".

Los procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se estableceran en las
“Condiciones Finales”, con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior o inferior (para valores estructurados) segun
se especifique en las "Condiciones Finales". El importe de amortizacion que en su caso se establezca se
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sujetara a los minimos exigidos por la legislacién que resulte aplicable en funcién del pais de emision y
del mercado de cotizacién de los mismos.

Las emisiones de los valores realizadas al amparo del presente Folleto Base podran tener tanto
rendimientos positivos como negativos, en funcion de los valores correspondientes al precio de
suscripcion o adquisicion y al precio de amortizacidon o enajenacién en relacion a los cupones periédicos
que generen.

No obstante, las emisiones dirigidas a inversores minoristas no podran tener rendimientos negativos salvo
los Bonos y Obligaciones Estructurados. En la Fecha de Reembolso, el Agente de Pagos procedera a
abonar el importe correspondiente en la cuenta del suscriptor.

Las fechas y procedimientos de amortizacién aplicables a las emisiones de valores al amparo del Folleto
Base se estableceran en las "Condiciones Finales", con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, 0 anticipadamente, bien parcialmente
mediante la reduccion del nominal de los valores, bien mediante la amortizaciéon de aquellos titulos que
Banco Sabadell pueda tener en autocartera, siempre conforme a la legislaciéon vigente, o bien mediante
amortizacion total. La devolucién a los inversores de los valores amortizados se realizard en las fechas
gue especificamente se determinen en las Condiciones Finales de la emision en particular. En ningln
caso esta fecha de vencimiento sera inferior a un afio ni superior a 30 afios. En el supuesto de que el
acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacién anticipada de los valores por la Entidad
Emisora o por los inversores, la misma se realizara de acuerdo con las siguientes reglas:

(&) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por el Emisor en las
"Condiciones Finales", éste podra, previa notificacién pertinente con un plazo de preaviso de al
menos diez dias habiles a la Fecha de Amortizaciébn opcional del Emisor, salvo que las
"Condiciones Finales" dispongan un plazo de preaviso mayor, amortizar total o parcialmente los
valores de la emisibn de que se trate por el importe que se determine ("Precio de
Amortizacion"), ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada
emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a precio de mercado o a uno o varios
precios determinados en las condiciones de emision, todo ello en los términos y condiciones, y
hasta los limites especificados en las "Condiciones Finales".

Se podran amortizar anticipadamente valores, por parte del Emisor, siempre que, por cualquier
causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor. En este caso, el plazo minimo de
preaviso para realizar la notificacion de amortizacion sera de al menos dos dias habiles. En caso
de efectuarse en mercado, cualquier recompra de valores por parte del Emisor, se realizara
conforme a la normativa vigente.

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigira a la CNMV como Hecho
Relevante, al Agente de Pagos, en su caso, a la Sociedad Rectora del mercado secundario
donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los
valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos exclusivamente a criterio del Emisor, y de
acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los
Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores, o en
un periddico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor,
y debera ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:
(i) Identificacion de la emision sujeta a amortizacion,
(i) Importe nominal global a amortizar,

(iii) La fecha de efecto de la Amortizacion Anticipada, que serd un dia habil a los efectos del
mercado de negociacion de los valores y debera ser posterior en al menos diez dias
habiles a la fecha de emisidn de la notificacién, salvo en el caso de que los valores obren
en poder y posesion legitima del Emisor, en cuyo caso deberéa ser posterior en al menos
dos dias habiles a la fecha de emisién de la notificacion,
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(iv) El Precio de Amortizacion, y
(v) El importe correspondiente al cupon corrido hasta la fecha de la amortizacion anticipada.
La natificacion sera irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.
(b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor en las
"Condiciones Finales", el Emisor deberd, ante el ejercicio de la opcién del tenedor del activo,
amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las "Condiciones Finales" como la(s) "Fecha(s) de
Amortizaciéon Anticipada por el Suscriptor”, que podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o
cualquier momento durante la vida de la emisién. Para el ejercicio de esta opcién, el tenedor de
los activos deberd, previa notificacién pertinente con al menos diez dias habiles de antelacion a
la fecha de amortizacién opcional para el inversor, salvo que las “Condiciones Finales”
dispongan un plazo de preaviso mayor, depositar ante el Emisor un escrito de notificacién de
amortizacién anticipada segun el modelo disponible en cualquier entidad Agente de Pagos o
entidad encargada del Registro y el titulo fisico si fuera el caso.

(c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacién anticipada que,
en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las "Condiciones
Finales" correspondientes a las mismas.

En el caso de existir cupdn explicito y amortizar anticipadamente, el emisor entregara al inversor
la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el importe del principal.

Las condiciones aplicables para la amortizacion de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Cédulas
Hipotecarias, los Bonos Hipotecarios, las Cédulas Territoriales, los Bonos y Obligaciones Estructurados se
recogen en el Apéndice Il, Apéndice Ill, Apéndice IV, Apéndice V y Apéndice VI, respectivamente, del
presente Folleto Base.

4.9 Indicacion del rendimiento y método de calculo

Interés efectivo previsto para el suscriptor

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emisién se especificara en las "Condiciones Finales"
de la correspondiente emision, y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha
emision.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, la tasa interna de rentabilidad para
el suscriptor se calculara mediante la siguiente férmula:

F,

g:i ] d
j=1( rj[&m)
I+—

100

P, = Precio de Emisiéon del valor

donde:

F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente cupén y
su fecha de pago

n = Numero de flujos de la emision
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Base = Base para el célculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
"Condiciones Finales".

4,10 Representacion de los tenedores de los valores.

En las emisiones de Bonos y Obligaciones, Simples Ordinarios y Subordinadas, Bonos y Obligaciones
Estructurados, cuando, de conformidad con la legislacién vigente en cada momento, resulte de aplicacion
el capitulo IV del titulo XI del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio o norma que la sustituya en cada momento, se procedera a la
constitucién del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, que se regira por el siguiente reglamento:

MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE [OBLIGACIONISTAS/BONISTAS]

Articulo 1.- Con la denominacién “SINDICATO DE [OBLIGACIONISTAS/BONISTAS] _ (n° de la
Emisién) __ EMISION DE [OBLIGACIONES /BONOS] _ DE BANCO DE SABADELL, S.A.” queda
constituida una Asociacién, con personalidad juridica propia, que tiene por objeto la defensa de los
intereses y derechos de los titulares de [Obligaciones/Bonos] emitidas por Banco Sabadell.

Articulo 2.- El Sindicato durarda mientras subsistan las(-o0s) referidas(-os) [Obligaciones/Bonos]
extinguiéndose de pleno derecho una vez amortizados y reembolsados los titulos.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Alicante, Avenida Oscar Espla, n°37.
Articulo 4.- El gobierno del Sindicato corresponde a:

a) La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas]

b) EI Comisario

El 6érgano supremo de representacion del Sindicato de [Obligacionistas/Bonistas] es la Asamblea General
de [Obligacionistas/Bonistas].

La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas] podra acordar la creacién de una Secretaria a los
efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- Acordada la emisién de las(-os) [Obligaciones/Bonos], el Emisor procedera al nombramiento
de Comisario, que debera ser persona fisica o juridica con reconocida experiencia en materias juridicas o
econémicas quien debera ejercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea sustituido por la Asamblea.
El Emisor fijara la retribucién del comisario.

Articulo 6.- La Asamblea General podra nombrar un comisario suplente que sustituira al Comisario en
caso de ausencia en el desempefio de tal funcion.

El Emisor podrd nombrar con caracter provisional un comisario suplente en el momento de adopcion del
acuerdo de emision de las(-os) [Obligaciones/Bonos], el cual debera ser ratificado por la Asamblea
General de [Obligacionistas/Bonistas].
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Articulo 7.- La Asamblea estarda presidida por el Comisario, quien dirigird los debates, dard por
terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y sometera los asuntos a votacion.

Articulo 8.- ElI Comisario, ademas de las competencias que le atribuya la Asamblea General, establecera
el Reglamento interno, tendra la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a
este correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y particular de los titulares de
las(-os) [Obligaciones/Bonos]. En todo caso, el Comisario serd el 6rgano de relacion entre la Entidad
Emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Junta
General de la Entidad Emisora, informar a esta de los acuerdos del Sindicato y requerir a la misma los
informes que a su juicio o al de la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas], interesen a estos.

El Comisario podra conferir poderes a favor de terceras personas para que ejerciten total o parcialmente
las facultades que le atribuyen la Ley y el presente Reglamento.

Articulo 9.- La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas] sera convocada por el Consejo de
Administracién de la Entidad Emisora o por el Comisario, siempre que lo estimen conveniente para la
defensa de los derechos de los [Obligacionistas/Bonistas]. En todo caso, el Comisario debera convocar la
Asamblea cuando lo soliciten por escrito y expresando en el mismo el objeto de la convocatoria, los
[Obligacionistas/Bonistas] que representen, por lo menos, la vigésima parte de las(-0s)
[Obligaciones/Bonos] emitidas(-0s) y no amortizadas(-0s). En este Ultimo caso, la Asamblea debera ser
convocada para su celebracion dentro los 30 dias siguientes a aquél en que el Comisario hubiere recibido
la solicitud.

No obstante lo anterior, la Asamblea se entendera convocada y quedara validamente constituida para
tratar de cualquier asunto siempre que estén presentes o debidamente representados todos los
[Obligacionistas/Bonistas] y acepten por unanimidad la celebracién de la Asamblea.

Articulo 10.- La convocatoria de la Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas] se hara mediante
anuncio que se publicara con al menos 30 dias de antelaciéon a la fecha fijada para su celebracién en la
pagina web del Emisor. El anuncio debera expresar el lugar y la fecha de la reunién, los asuntos que
hayan de tratarse, la forma de acreditar la titularidad de las(-0s) [Obligaciones/Bonos] para tener derecho
de asistencia a la misma y cualesquiera otros aspectos exigidos, en su caso, en la normativa vigente.

Articulo 11.- La Asamblea General, debidamente convocada por el Comisario, esta facultada para
acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los [Obligacionistas/Bonistas],
destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario, cuando proceda, ejercer las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 12.- Sera de aplicacion el Capitulo 1V, Titulo XI de la vigente Ley de Sociedades de Capital en
todo lo relativo a la competencia de la Asamblea de obligacionistas.

Articulo 13.- Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los [Obligacionistas/Bonistas] que hayan
adquirido dicha condicién con al menos [cinco] dias habiles de antelacién a aquel en que haya de
celebrarse la reunion. Los miembros del Consejo de Administracion del Emisor podran asistir a la
Asamblea aunque no hubieren sido convocados.

Articulo 14.- Todo [Obligacionista/Bonista] que tenga derecho de asistencia a la Asamblea General podra
hacerse representar por medio de otro [Obligacionista/Bonista] excepto por los miembros del Consejo de
Administracion de la Entidad Emisora, aunque tuvieran la condicién de [Obligacionistas/Bonistas]. La
representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea General.

Articulo 15.- Los acuerdos de la Asamblea se adoptaran por mayoria absoluta de los votos emitidos,
salvo para las modificaciones del plazo, de las condiciones de reembolso, de la conversiéon o del canje
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que requeriran el voto favorable de las dos terceras partes de las(-os) [Obligaciones/Bonos] en
circulacién. Los acuerdos adoptados vinculan a todos los [Obligacionistas/Bonistas], incluso a los no
asistentes o disidentes.

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados de conformidad con lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital para la impugnacion de acuerdos sociales.

Articulo 16.- Los [Obligacionistas/Bonistas] con derecho de asistencia podran emitir su voto por correo
cumpliendo con las condiciones que se establezcan en la convocatoria de la Asamblea General.

Articulo 17.- El acta de las reuniones de la Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas] sera
aprobada por la propia Asamblea tras su celebracién o, en su defecto, dentro del plazo de los [15] dias
siguientes, por el Comisario y dos [Obligacionistas/Bonistas] designados al efecto por la Asamblea
General.

Articulo 18.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento serd de aplicacion el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Aunque para las Cédulas Hipotecarias, los Bonos Hipotecarios y para las Cédulas Territoriales no es
legalmente obligatorio, cuando asi se acuerde en la emision y se difunda a través de las "Condiciones
Finales" de éstas, se constituird un sindicato de titulares de Cédulas / Bonos, segln sea el caso.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que seran de aplicacion, en caso
de que se constituya un sindicato, para cada una de las emisiones.

El nombramiento de Comisario se determinara en las "Condiciones Finales" de cada emision.
4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede al establecimiento de un Programa de Oferta de
Valores no Participativos 2018 cuya vigencia consta en certificacion remitida a la CNMV, son los que se
enuncian a continuacion:

— Acuerdo del Consejo de Administracién adoptado en su reunion de fecha 8 de marzo de 2018, que
con base en la facultad que se atribuye al érgano de administraciéon conforme al articulo 406 de la
Ley de Sociedades de Capital acordd aprobar el establecimiento de un Programa de Emisién de
Valores No Participativos 2018 por un importe nominal méximo de 16.500.000.000 euros o su
importe equivalente.

Respecto a las emisiones de Obligaciones o Bonos Subordinados se estara a lo dispuesto en el Apéndice
Il.

412 Fechade emision
En las "Condiciones Finales" de la emisién se estableceran las fechas previstas de emision de los valores.
4,13 Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadas, las cédulas hipotecarias, los bonos hipotecarios y las
cédulas territoriales se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.
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4.14 Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base les serd de aplicacion el régimen fiscal general
vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacién se expone el régimen
fiscal vigente en el momento de verificacion del Folleto Base sobre la base de una descripcion general del
régimen establecido por la legislacién espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales
de Concierto y Convenio econdémico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco
y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

e Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en lo
sucesivo IRPF) y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo,

e Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y su Reglamento, aprobado por el Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio,

e Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y su Reglamento, aprobado
por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

e Asimismo, debera tenerse en cuenta la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito el Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, en el que se establecen las obligaciones de informacioén respecto de
determinadas operaciones de Deuda publica del Estado, de las participaciones preferentes y
otros instrumentos de deuda, en su redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de
julio.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los valores objeto
del Programa consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

4.14.1 Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espaiia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, y por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de desarrollo, aprobados por el
Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo y el Real Decreto634/2015, de 10 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al Impuesto de
Sociedades, se computara como rendimiento, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el valor de
suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision o reembolso. En el caso de contribuyentes
del IRPF las mencionadas rentas tendran la consideracion de rendimiento del capital mobiliario derivado
de la cesion a terceros de capitales propios y deberan integrarse en la base imponible del ahorro. De
acuerdo con lo establecido en la Ley del IRPF, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos
valores quedaran sujetos a retencion al tipo fijo del 19% en 2018. Asimismo, deberan integrarse en la
base imponible del ahorro gravandose en el periodo 2018 al tipo fijo del 19% para los primeros 6.000
euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica, del 21% para las rentas comprendidas entre
6.001 euros y 50.000 euros y del 23% para las rentas que excedan de 50.000 euros sin reduccion alguna
en funcién del periodo de generacioén de la renta.

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del
titulo y su valor de transmision o reembolso debera ser sometida a retencién al tipo vigente en cada
momento por parte de la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion o, en su caso,
por el fedatario publico que obligatoriamente intervenga en la operacion.

Excepcion a la obligacion de retener para personas fisicas

El articulo 75.3 e) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, establece la
exencion de retencién para las rentas obtenidas por personas fisicas residentes en Espafia derivadas de
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la transmisiébn o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito, siempre que estén
representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espaniol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupén corrido en las
transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al vencimiento
del cupdn, cuando el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos
estén exceptuados de la obligacion de retener en relacidon con el adquirente.

Excepcion a la obligacion de retener para sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

El articulo 61 q) del Reglamento del Impuesto de Sociedades, aprobado por el Real Decreto 634/2015, de
10 de julio establece la exencién de retencion para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes
en Espafa, cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar representados
mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol
o en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

En estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar retencion se aplicara tanto con ocasion del pago
del cupdn como, en su caso, sobre el rendimiento del capital mobiliario positivo que pudiera ponerse de
manifiesto con ocasion de la transmision, amortizacion o reembolso de los valores.

Por lo que respecta al Impuesto sobre Sociedades, el importe bruto de los intereses y/o la diferencia entre
el valor de suscripcion o adquisiciéon del activo y su valor de transmisién, amortizacién o reembolso tendra
la consideracién de rendimiento de capital mobiliario que se integrara en la base imponible del impuesto,
gravandose en el afio 2018 al tipo general del 25%.

Impuesto sobre el Patrimonio.

Las personas fisicas residentes en Espafia estan en principio sujetas al Impuesto sobre Patrimonio por la
totalidad del patrimonio neto del que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del
lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

Algunas Comunidades Autbnomas han regulado normas especiales que prevén determinadas exenciones
o reducciones que seran aplicables exclusivamente a los residentes en dichos territorios, por lo que
deberan ser consultadas, segun su aplicacion.

El Impuesto sobre Patrimonio se establecio por la Ley 19/1991, de 6 de junio y fue materialmente exigible
hasta la entrada en vigor de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por el que, sin derogar el Impuesto, se
elimind la obligacion efectiva de contribuir.

Para los ejercicios 2011 a 2016 el impuesto fue reestablecido temporalmente, prorrogdndose anualmente
esta recuperacion temporal del impuesto.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan
medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas
urgentes en materia social, se prorrogo la exigencia del gravamen del Impuesto sobre Patrimonio en el
ejercicio 2017 de las personas fisicas residentes en territorio espafiol que de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 9 de la LIRPF estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (IP), reestableciendo la
bonificacion del 100% para sujetos pasivos por obligacion personal o real de contribuir desde el 1 de
enero de 2018.

No obstante lo anterior, debera atenerse a lo dispuesto en la normativa vigente a fecha de devengo del
impuesto.

Las personas juridicas sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades no estan sujetas al Impuesto sobre
Patrimonio.
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Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/1987, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, las
adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas estaran sujetas al ISD en los términos previstos por la
normativa de este impuesto. Algunas Comunidades Auténomas han regulado normas especiales que
prevén determinadas exenciones o reducciones que seran aplicables exclusivamente a los residentes en
dichos territorios, por lo que deberan ser consultadas, seguin su aplicacion.

4.14.2 Inversores no residentes en Espafa

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la
tributacién por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
residentes, y por su Reglamento aprobado por el Real Decreto 1776/ 2004 de 30 de julio, sin perjuicio de
lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién en el caso de que éstos resulten aplicables.

Los pagos de intereses asi como los rendimientos derivados de la transmision, amortizacién, canje o
reembolso de estos activos obtenidos por personas fisicas o entidades que no tengan la condiciéon de
residentes en Espafia y que actien sin la mediacion de un establecimiento permanente, a efectos fiscales
estaran exentos de tributacién por el Impuesto sobre la Renta de No Residentes en los términos
establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda Publica en el articulo 14 del Texto refundido de
la Ley de dicho impuesto. En consecuencia, el rendimiento obtenido no estara sometido a retencién a
cuenta del citado Impuesto.

No obstante, esta exencién no sera de aplicacién en el caso de que el contribuyente no residente opere a
través de un establecimiento permanente situado en territorio espafol. En tal caso, el Emisor estara
obligado a practicar una retencién al tipo del 19% en 2018 (o el tipo vigente en cada momento) sobre el
rendimiento salvo que resulte de aplicacién la excepcién prevista para los activos financieros que cumplan
las condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un
mercado secundario oficial de valores espafiol.

A los efectos de aplicar la exencidén para los rendimientos obtenidos por inversores no residentes en
Espafia y que no operen a través de un establecimiento permanente situado en territorio espafiol, sera
preciso cumplir con determinadas obligaciones de informacion relativas a los valores de acuerdo con lo
previsto en los articulos 43 y 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las Actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccién tributaria y de
desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos en la redaccién
dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

El incumplimiento de las mencionadas obligaciones de informacién supondré que el Emisor practique una
retencion del 19% en 2018 (o el tipo vigente en cada momento).

Indicacion de si el emisor asume la responsabilidad de la retenciéon de impuestos en origen

Banco Sabadell, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad de los
valores asume la responsabilidad de practicar la correspondiente retenciéon a cuenta de impuestos en
Espafia con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios de Doble Imposicién suscritos por Espafia, las personas
fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol estan en principio sujetas al Impuesto
sobre Patrimonio por los bienes situados en territorio espafiol o derechos que pudieran ejercitarse o
hubieran de cumplirse en el mismo a 31 de diciembre de cada afio.

El Impuesto sobre Patrimonio se establecio por la Ley 19/1991, de 6 de junio y fue materialmente exigible
hasta la entrada en vigor de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por el que, sin derogar el Impuesto, se
elimind la obligacion efectiva de contribuir.
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Para los ejercicios 2011 a 2016 el impuesto fue reestablecido temporalmente, prorrogandose anualmente
esta recuperacion temporal del impuesto.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan
medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas
urgentes en materia social, se prorrogo la exigencia del gravamen del Impuesto sobre Patrimonio en el
ejercicio 2017 de las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafol de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, reestableciendo la bonificacién del 100% para
sujetos pasivos por obligacion real de contribuir desde el 1 de enero de 2018.

No obstante lo anterior, debera atenerse a lo dispuesto en la normativa vigente a fecha de devengo del
impuesto.

Desde 1 de enero de 2015 los contribuyentes pueden aplicar la normativa del Impuesto sobre Patrimonio
de la Comunidad Auténoma en donde se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos situados en
Espafia.

Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre Patrimonio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea el
estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes
situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse en ese territorio. Los residentes en la
UE o en paises del EEE pueden aplicar la normativa del ISD de la Comunidad Auténoma de residencia
del transmitente o de la Comunidad Autbnoma donde se encuentre el mayor valor de los bienes y
derechos situados en Espafia, segun corresponda. Todo ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la
Doble Imposicién que pudieran resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Descripcién de las Ofertas Publicas

5.1.1 Condiciones a las que estan sujetas las Ofertas Publicas

Al amparo del programa de oferta objeto del Folleto Base se podran poner en circulacion distintas
emisiones de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, Bonos y Obligaciones Subordinadas, Cédulas
Hipotecarias, Bonos Hipotecarios, Cédulas Territoriales y Bonos y Obligaciones Estructurados, cuya
emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los proximos doce meses a contar desde
la fecha de aprobacién del Folleto del Folleto Base por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Las condiciones a las que estan sujetas cada una de las ofertas que se hagan al amparo del presente
Folleto son las que se encuentran recogidas en los siguientes apartados y se completardn en su caso en
las Condiciones Finales de cada emision concreta.

Cada emision se formalizara mediante el envio previo a su Fecha de Desembolso (para emisiones
dirigidas a inversores cualificados o que de cualquier otra forma no constituyan una Oferta Publica, de
acuerdo con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores) o al Periodo de Suscripcion (para emisiones
dirigidas al publico en general) y depdsito en la CNMV de las "Condiciones Finales" de cada emision, que
contendran las condiciones particulares y caracteristicas concretas de cada emisién. Se adjunta como
Apéndice VIl el modelo de "Condiciones Finales" que se utilizara con motivo de cada emision realizada al
amparo del Folleto Base. Esta previsto que la publicacion de las "Condiciones Finales" de cada emision
particular se realice en formato electrénico en la pagina web del Banco Sabadell y en la pagina web de la
CNMV. Adicionalmente, para las emisiones con un importe nominal unitario inferior a 100.000 euros se
adjuntara el resumen especifico de cada emision.

5.1.2 Importe maximo
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El importe nominal maximo del programa sera de dieciséis mil quinientos millones de euros (Eur
16.500.000.000), o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas. EI nUmero de
valores a emitir no esta prefijado de antemano y estara en funcién del importe nominal de los valores
individuales de cada una de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, y del importe
nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emision, se refleje en
las "Condiciones Finales" de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base o en las Notas de
Valores correspondientes a emisiones realizadas al margen del presente Folleto Base y proceda de
acuerdo con la naturaleza y régimen juridico de los valores, los valores de una misma naturaleza podran
tener la consideracion de fungibles entre si con otros de posterior emision. A tales efectos y con ocasién
de la puesta en circulacién de una nueva emisién de valores fungibles con otra u otras anteriores de
valores de igual naturaleza, en las respectivas "Condiciones Finales" o Nota de Valores se hara constar la
relacién de las emisiones anteriores con las que la nueva resulta fungible.

Las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base podran estar o no aseguradas, extremo que se
concretara en las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision. En el primer caso, el importe no
colocado al final del periodo de suscripcion se suscribird el Ultimo dia del mismo por las Entidades
Aseguradoras. En el caso de que la emisién no esté asegurada, el importe total de la misma se vera
reducido hasta el volumen total de fondos efectivamente suscrito por los inversores.

5.13 Plazos de las Ofertas Publicas y descripcion del proceso de solicitud

La vigencia del Folleto Base sera de un afio a partir de la fecha de aprobacion del Folleto del mismo por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, siempre que se complemente, en su caso, con los
suplementos requeridos. El Emisor se compromete a elaborar al menos un suplemento con motivo de la
publicacion de los nuevos estados financieros anuales auditados.

Fecha o periodo de suscripcion

La fecha o periodo de suscripcién para cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto de Base, se especificara en sus "Condiciones Finales" correspondientes. Si en alguna emisién se
prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion inicial, esta circunstancia se hara constar en las
"Condiciones Finales", incluyendo el procedimiento a seguir.

Lugar de suscripcion

La forma en que se podran realizar las solicitudes de suscripcion, se especificara convenientemente en
las "Condiciones Finales".

a) Colocacion efectuada por Banco de Sabadell, S.A.

En las emisiones en que la propia Entidad Emisora participe en la estructura de colocacioén, los inversores
interesados en la suscripcion podran hacerlo:

— En el caso de inversores cualificados la contratacion podra hacerse directamente por teléfono
con el Banco. Como documento acreditativo de la suscripcion realizada, la Entidad Emisora
enviara, por el canal indicado, ya sea fax o correo electronico al inversor, la confirmacioén de la
contratacion realizada el mismo dia o el dia siguiente habil a la fecha de suscripcion.
Asimismo, la confirmacién de la contratacién podra realizarse a través de la plataforma
electrénica de confirmacion OMGEO Central Trade Manager (OMGEO CTM).

— En el caso de inversores minoristas podran realizarlo personalmente en cualquier oficina de
Banco de Sabadell, S.A. (que incluye las marcas: Banco Sabadell, ActivoBank,
SabadellSolbank, SabadellGuipuzcoano, SabadellHerrero, SabadellGallego) dentro del horario
de apertura al publico de sus oficinas. Como documento acreditativo se entregara copia de la
solicitud de suscripcion en el mismo momento.

Las oficinas aplicaran la normativa MIFID I, la normativa PRIIPS, la Ley del Mercado de Valores y su
normativa de desarrollo que resulte de aplicacién, a través de las diferentes politicas y procedimientos
internos definidos al efecto, en los cuales se contienen reglas para la calificacion y clasificacion de
productos y la posterior comercializacion de los mismos.

56



BancoSabadell 0s

De acuerdo con dicha clasificacion las oficinas, con anterioridad a la contratacién evaluaran si el producto
ofrecido es adecuado para el peticionario segin su conocimiento y experiencia, mediante la
cumplimentacién del test de conveniencia.

La oficina ante la que se formula la Orden de Suscripcidon podra rechazar aquellas 6rdenes que no estén
debidamente cumplimentadas asi como aquellas 6rdenes que no cumplan cualquiera de los requisitos
exigidos por los procedimientos internos establecidos Banco de Sabadell en virtud de la normativa MIFID
Il.

En las emisiones dirigidas a inversores minoristas para las que no esté establecido un mecanismo de
prorrateo entre las érdenes de suscripcién, en la adjudicacién de los valores, no se podra denegar
ninguna peticion de suscripcion que cumpla con los requisitos establecidos, si bien éstas se aceptaran por
orden cronolégico hasta completar el importe total de la emision. En caso de completar el importe total de
la emision antes de que finalice el periodo de suscripcion, dejaran de admitirse solicitudes.

Adicionalmente Banco Sabadell tendrd en consideracion la recomendacion de ESMA en relacion con la
comercializacién de instrumentos financieros que sean pasivos admisibles para recapitalizacion interna.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridad y se hubiera previsto en las "Condiciones Finales" la
posibilidad de ampliaciéon de una emisién, en cualquier momento durante el periodo de suscripcion, la
Entidad Emisora podra decidir, a su discrecion, la ampliacion del importe de la emisién, en cuyo caso
deberd comunicarlo a la CNMV.

En el supuesto de que se estableciese para alguna emisidon un mecanismo que incluya prorrateo, tal
circunstancia se hara constar en las "Condiciones Finales" de la emisién, especificandose el
procedimiento a seguir.

b) Colocacion en que intervienen terceras partes

En los supuestos en que la estructura de colocacién de la emisién contemple la intervencion de terceras
Entidades Colocadoras y Aseguradoras, las solicitudes de suscripcion se podran tramitar directamente a
través de tales entidades, o por aquellos medios que en su caso se especifiquen para cada emisién en las
"Condiciones Finales".

c¢) Particularidades para emisiones dirigidas a inversores cualificados

En el caso de emisiones dirigidas a inversores cualificados, las Entidades Colocadoras o Aseguradoras,
realizaran directamente la adjudicacion de los valores entre las solicitudes recibidas por ellas, velando en
todo caso para que no se produzcan tratamientos discriminatorios injustificados entre las peticiones que
tengan caracteristicas similares, no obstante lo cual, cada Entidad Aseguradora o Colocadora de que se
trate podra otorgar prioridades a las peticiones de sus clientes que estimen pertinentes.

5.1.4  Descripcién de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe
sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

Salvo que otra cosa se establezca en las "Condiciones Finales", no existira la posibilidad de reducir las
solicitudes de suscripcion.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o méaxima de solicitud

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de este Folleto Base no seran
inferiores a mil (1.000) euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas, en el
caso de emisiones dirigidas exclusivamente a inversores minoristas y de cien mil (100.000) euros, o cifra
equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas, en el caso de emisiones dirigidas
exclusivamente a inversores cualificados.

En caso de existir, en las "Condiciones Finales" de cada emision particular se especificaran los importes
minimos 0 maximos que podran solicitar los inversores.

En las emisiones que se ofrezcan los valores tanto a inversores minoristas como a cualificados, el nominal
no serd inferior a 1.000 euros.
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5.1.6 Método v plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Los métodos y plazos para el pago de los valores se describirdn en las Condiciones Finales de cada
emision, siempre y cuando el valor nominal sea inferior a 100.000€.

No obstante lo anterior, cuando en una emisién intervengan Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras,
éstas abonaran en la cuenta que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al nUmero de
valores por ella asegurado, una vez deducidas, en su caso, las respectivas comisiones de colocacion y
aseguramiento, no mas tarde de las 11:00 a.m. (hora de Barcelona) de la Fecha de Desembolso, salvo
gue en las "Condiciones Finales" se establezca otra cosa.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion en alguna de las emisiones que se
realicen con cargo al Folleto Base, las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras podran practicar una
retencion de fondos al suscriptor por el importe de la peticién. Dicha provision de fondos se remunerara
cuando la duracién del periodo de suscripcién exceda de dos semanas, y se indicaran en las Condiciones
Finales el tipo de interés de remuneracion y su base de calculo.

Cuando las solicitudes de suscripcién se dirijjan directamente a la Entidad Emisora por los propios
inversores éstos ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente adjudicados con fecha valor
igual a la Fecha de Desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En caso de que el
inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores (en este caso sélo en valores representados
mediante anotaciones en cuenta) en la entidad del grupo a través de la cual se realice la suscripcion
procedera a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara asociada a una cuenta corriente,
ambas sin méas costes que los relativos a la administraciéon y custodia de los valores efectivamente
tomados y cuya apertura y cierre estara libre de gastos para el suscriptor. En el caso de valores
representados mediante titulos fisicos, estos podran estar depositados en la Entidad Emisora o en otra
entidad habilitada para prestar dicho servicio, lo cual requerira la firma por el inversor del correspondiente
contrato de depésito de valores con la entidad depositaria. La entidad depositaria podra establecer, de
acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen en
concepto de deposito y administracion de titulos fisicos.

En emisiones en las que participen Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras dirigidas exclusivamente a
inversores cualificados, una vez realizada la suscripcion, las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras
pondran a disposicion de los suscriptores, de forma inmediata, copia de la orden de suscripcion. Dicha
copia servira anicamente como documento acreditativo de la suscripcién efectuada y no serd negociable
extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en anotaciones de los
valores y la asignacién de las correspondientes referencias de registro, o hasta la entrega de los
correspondientes titulos fisicos, segln sea el caso.

Para estas mismas emisiones, que siendo complejas, sean colocadas entre el publico minorista se le
entregara al inversor una copia del resumen especifico de la emision con anterioridad al momento de la
suscripcion. Una copia del resumen firmado por el suscriptor quedara archivada en la oficina colocadora.
Para todas las emisiones colocadas entre el publico minorista, una vez realizada la suscripcion las
Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras entregaran a los suscriptores, de forma inmediata, copia de la
orden de suscripcion y ficha comercial sellada por la oficina ante la cual se tramité la orden. Dicha copia
servira Unicamente como documento acreditativo de la suscripcién efectuada y no sera negociable
extendiéndose su validez hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores
definitivo o hasta la entrega de los titulos fisicos segun sea el caso.

5.1.7 Publicacién de los resultados de la Oferta

Los resultados de la oferta se haran publicos a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en un plazo
méaximo de 10 dias habiles a partir del cierre de la misma.

Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su caso, a la Sociedad Rectora del mercado secundario
donde vayan a admitirse a cotizacién los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la
legislacién vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de
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Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores, y/o en un periddico de difusion
nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No esta previsto que ninguna emisién con cargo a este Folleto recoja algun tipo de derecho preferente de
compra.

5.2 Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1  Categorias de inversores a los que se ofertan los valores.

Las categorias de inversores a los que se ofertan los valores se determinaran en las Condiciones Finales.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base podran estar dirigidas al publico en general o bien a
inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcién
de las caracteristicas especificas de cada emision o realizarse con un tramo minorista y un tramo para
inversores cualificados. En este Ultimo caso, el porcentaje de emisiéon y nimero de valores inicialmente
asignado a cada tramo se indicara en las "Condiciones Finales" correspondientes. No obstante, con
caracter general las ofertas de emisiones perpetuas sélo podran dirigirse a inversores cualificados.

La comercializacibn o colocacion entre clientes o inversores minoristas de emisiones de valores
subordinados exigira que la emisidn cuente con un tramo dirigido exclusivamente a clientes o inversores
cualificados de al menos el cincuenta por ciento del total de la misma, sin que el nimero total de tales
inversores pueda ser inferior a cincuenta, excluyendo de dicho nimero a aquellos inversores minoristas
gue previamente hayan solicitado su consideracién como inversor cualificado.

Igualmente, se podran realizar emisiones en las que se ofrezcan los valores tanto a inversores minoristas
como a inversores cualificados, en un Gnico tramo. En este caso, la colocacién de los valores seguird los
trdmites de colocacion establecidos para emisiones destinadas exclusivamente a inversores minoristas y
se indicara en las correspondientes "Condiciones Finales".

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del Folleto Base podran ser objeto de
colocacién en uno o varios paises simultaneamente. En caso de que hubiese algun tipo de reserva o
tramo exclusivo para alguna jurisdiccién concreta se haria constar en las correspondientes "Condiciones
Finales" de los valores.

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

A los clientes depositantes, se les notificara la cantidad asignada a través de la carta de liquidacion
correspondiente y certificado de movimientos al producirse el desembolso de la emisién. A los clientes no
depositantes, se les notificara la cantidad asignada por un medio contrastable (considerandose como
tales, sin caracter limitativo, el teléfono y el fax, OMGEO CTM y medios electronicos como el correo
electronico y Bloomberg), antes de iniciarse la negociacion, en su caso.

5.3 Precios

5.3.1 Precio_al que se ofertardn los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base aparecera reflejado en las
"Condiciones Finales" de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emision
podréa ser a la par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. No obstante las emisiones
dirigidas a inversores minoristas no podran tener rendimientos negativos salvo, lo indicado en el Apéndice
VI del presente Folleto. En cualquier caso, en las "Condiciones Finales" de cada emision aparecera
claramente reflejado el importe efectivo de los valores.
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Comisiones y gastos para el suscriptor

Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se haran libres de comisiones y gastos para los
suscriptores por parte del Emisor. Asimismo Banco Sabadell, como Entidad Emisora, no cargard gasto
alguno en la amortizacién de las mismas.

De igual manera, en las emisiones en las que intervengan Entidades Colocadoras del Grupo Banco
Sabadell, la suscripcidn, la amortizacién y la custodia de los valores estaran libres de comisiones y gastos
para el inversor.

Comisiones y gastos por la representacion en anotaciones en cuenta.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcion en Iberclear seran por cuenta y cargo del
Banco. El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores en los
registros de detalle a cargo de Iberclear y de las entidades participantes de este organismo estaran
sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que en su momento dichas entidades tengan establecidos
de acuerdo con la legislacién vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como
organismo supervisor, dichos gastos y comisiones correran por cuenta y a cargo de los titulares.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los correspondientes
folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estdn obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de dichos folletos de tarifas
se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.

Comisiones y gastos por la representacion por medio de titulos fisicos

En el caso de valores representados mediante titulos fisicos, su expedicidn correrd a cargo de Banco
Sabadell como Entidad Emisora, sin coste para el inversor.

Estos valores representados mediante titulos fisicos podran estar depositados en la Entidad Emisora o en
otra entidad habilitada para prestar dicho servicio, lo cual requerird la firma por el inversor del
correspondiente contrato de depésito de valores con la entidad depositaria. La entidad depositaria podra
establecer de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles que libremente
determinen en concepto de depésito y administracion de titulos fisicos.

5.4 Colocaciéon y Aseguramiento

54.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se prevea la
intervencion de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se identificardn convenientemente en las
"Condiciones Finales" de la emisién en cuestién, especificAndose el cometido de cada Entidad.

Para cada emisién que se realice al amparo del Folleto Base se especificara en las "Condiciones Finales"
correspondientes a cada emision, la relacién de Entidades Colocadoras, si las hubiere, asi como el
importe global de las comisiones acordadas entre éstas y el Emisor.

5.4.2 Agente de Pagos vy Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo del Folleto Base sera atendido por el
Agente de Pagos que se determinara en las "Condiciones Finales" de la emision y que necesariamente
debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacién con el mercado donde
vaya a tener lugar la admision a cotizacién de los valores. Asimismo, en su caso, se indicaran las
comisiones a recibir por el Agente de Pagos.

En relacion con las entidades depositarias, véase el epigrafe 4.3 de la presente Nota de Valores.

5.4.3 Entidades Aseqguradoras y procedimiento

La existencia de Entidades Aseguradoras, en su caso, se especificara en las "Condiciones Finales" de
cada emision. Asimismo, se indicaran el importe asegurado por cada Entidad Aseguradora, asi como las
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comisiones a recibir por cada una de las entidades, la forma de tramitar la suscripcion y el caracter juridico
del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

La fecha del contrato de aseguramiento que se firme con las Entidades Aseguradoras, de existir éstas, se
especificara en las "Condiciones Finales".

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admisién a cotizacién

De conformidad con el acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 8 de marzo de 2018, para Bonos
y Obligaciones Simples, Bonos y Obligaciones Subordinadas, Cédulas Hipotecarias, Bonos Hipotecarios,
Cédulas Territoriales y Bonos y Obligaciones Estructurados, se podra solicitar la admisién a cotizacion en
el mercado AIAF de Renta Fija, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao y/o en
mercados regulados de la Union Europea.

Las emisiones dirigidas a minoristas mediante oferta publica admitidas a cotizacién en AIAF seran
negociables a través de la plataforma del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND) y
tendran un contrato de liquidez cuyas caracteristicas y condiciones se especificaran en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emisidn, y que seguird los criterios definidos en los “Criterios de buenas
practicas para la provisién de liquidez a emisores de renta fija destinadas a inversores minoristas”
publicado por CNMV con fecha 25 de octubre de 2010 .

El mercado o mercados a los que se solicitara la admision a negociacion de los valores se especificaran
en las "Condiciones Finales".

Se solicitara la inclusién en el registro contable de Iberclear de las emisiones que se vayan a negociar en
AIAF o en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao, de forma que se efectle la
compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a
valores admitidos a cotizaciébn en el Mercado AIAF de Renta Fija o en Bolsa de Valores, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en el futuro por Iberclear.

La Entidad Emisora podra solicitar la inclusion de cada Emisién en el mercado AIAF o en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao para que cotice en un plazo no superior a un mes desde
la Fecha de Desembolso establecido en las "Condiciones Finales".

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admision a cotizacién, la Entidad Emisora dara a
conocer las causas del incumplimiento a la CNMV vy al puablico mediante la inclusién de un anuncio en un
periédico de difusién nacional, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la emisién,
permanencia y exclusién de los valores de los mercados secundarios organizados citados, segun la
legislacion vigente asi como los requerimientos de sus drganos rectores y acepta cumplirlos.

En caso de que la Entidad Emisora solicite la admision a negociacion de los valores a emitir en otros
mercados regulados de la Unién Europea, se compromete a cumplir las normas aplicables para la
cotizacion de los valores en dichos mercados. En caso de cotizar en un mercado regulado no espafiol de
la UE el plazo para cotizar desde la fecha de Emision se determinara en las "Condiciones Finales".

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

En las Condiciones Finales se mencionaran los mercados en los que estén admitidos a cotizacién valores
de la misma clase emitidos por Banco Sabadell.

6.3 Entidades de liquidez
Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de entidad de contrapartida.

Para cada emision que se realice al amparo de este Folleto se especificara en las Condiciones Finales la
entidad de liquidez si la hubiere, asi como las caracteristicas principales, especialmente las horquillas de
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liquidez, del Contrato de Liquidez firmado entre ésta y Banco Sabadell. En todo caso, en aquellas
emisiones dirigidas al mercado minorista con oferta piblica y cuya admisién a cotizacion se realice, a
través de la plataforma del Sistema Electrénico de Negociacidon de Deuda (SEND) u otra equivalente que
pudiera existir en un futuro, se designara siempre una entidad de liquidez. Para las emisiones destinadas
a inversores cualificados y a minoristas sin oferta publica, el contrato de liquidez sera optativo, asi como
sus condiciones, que podran libremente fijadas.

Para aquellas emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base dirigidas al mercado minorista con
oferta publica se especificara en las "Condiciones Finales" la entidad proveedora de liquidez, si la hubiere,
gue en la realizacién de sus actividades de contrapartida cumplira con las pautas sefialadas en el
documento “Criterios de buenas practicas para la provision de liquidez a emisiones de renta fija
destinadas a inversores minoristas”, publicado por la CNMV con fecha 25 de octubre de 2010 o por
aquellas versiones que los modifiquen o sustituyan durante el periodo de vigencia del presente Folleto. El
Banco incorporara a los contratos de liquidez la obligacién de la entidad de actuar conforme a estos
criterios.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

No procede.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por tercero S

No procede.

7.5 Ratings

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones ("ratings")
por las agencias de calificacién de riesgo crediticio:

Calificacion de | Calificacion de Fecha de
Agencia de calificacion la deuda a la deuda a Perspectiva ultima
Largo plazo Corto plazo actualizacion
DBRS Ratings Limited BBB (high) R-1 (low) Estable 21/12/2017
Moody'’s Investors Services Espafia S.A.|(*) Baa3/Baa2 P-3/P-2 Positiva/Estable| 23/11/2017
Standard & Poor’s Credit Market Services BBB A-2 Estable 06/04/2018
Europe Limited, Sucursal en Espafa

(*) Corresponde a los ratings de deuda senior gsigs respectivamente.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agencia de calificacion.
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Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una opinion de la agencia que las proporciona y no
tienen por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Banco
o de los valores a adquirir.

Las calificaciones crediticias (definitivas o provisionales) que, en su caso reciban los valores emitidos al
amparo del presente Folleto Base, se incluirdn en las "Condiciones Finales" relativas a dicha emision.

Las agencias de calificaciébn mencionadas anteriormente han sido registradas en la European Securities
and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) No. 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion
crediticia.

8. DEFINICIONES

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Base y en las "Condiciones
Finales" correspondientes a cada emision, los términos que a continuacién se indican tendran el
significado que se les atribuye a continuacién:

Activo Subyacente, significa el activo cuya evolucion de precios, medida en momentos diferentes en el
tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para la emision indiciada de que
se trate, el pago a los titulares de dicha emisién de un rendimiento positivo o nulo dependiendo de la
evolucion de precios de dicho activo.

Base de Célculo, significa el numero de dias en que se divide el afio a efectos del célculo de intereses o
rendimientos.

Dia Habil, significa un dia en el que esta abierto el Sistema TARGET2 y en que los bancos comerciales
estén abiertos para la realizacién de operaciones financieras en las plazas indicadas en las "Condiciones
Finales" de cada emisién.

Dia de Cotizacion, significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcién del
Mercado) sea dia de negociacién y estén abiertos para la realizaciébn de operaciones el Mercado de
Cotizacion y el Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo en el supuesto en que en dichos Mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para ello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en el mercado de un
determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia para la determinacion del
rendimiento o el interés de una emision determinada.

Fecha de Cierre, significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por el Emisor (o por las entidades
gue en su caso coloquen cada emision) solicitud alguna de suscripcion de los valores emitidos al amparo
de este Folleto Base.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo de emision
de los valores de cada emision.

Fecha de Emision, significa la fecha en la que se formalice el instrumento juridico correspondiente o
aquella otra que se establezca en las "Condiciones Finales" de cada emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos, significa la fecha a partir de la cual se
devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emision o a un Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacion, significa la fecha en la que el Emisor o, en su caso, el Agente de Calculo,
procederd a calcular el Importe de Liquidacién mediante la aplicacién de la férmula de liquidacion de
rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emision.

Fechal/s de Pago, significa la/s fecha/s en la/s que se hard efectivo por el Emisor el/los Importe/s de
Liquidacion, intereses, cupones o demas rendimientos que resulten a favor de los titulares de los valores
de cada emision.
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Fecha de Valoracion, significa cada fecha en que el Agente de Célculo determinara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y el Precio Final, salvo que en
cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, en cuyo caso se
estara a lo indicado para el supuesto que ocurra dicha circunstancia. Igualmente, significa cada fecha en
gue el Agente de Calculo o, en su caso, el Emisor, determine los tipos de referencia para el calculo y
determinacion de los intereses o cupones a pagar en el caso de emisiones con intereses variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolso, significa la fecha en que vence el periodo de
vigencia de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacién, significa el importe resultante de aplicar la férmula de calculo de rendimientos
de cada emision indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor a los titulares de los valores
correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de que de la aplicacion de dicha férmula
resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacion Anticipada, significa el importe que el Emisor, en su caso, abonara a los
titulares de los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las emisiones previstos en el
apartado 4.8.2.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicara la férmula de liquidaciéon o de célculo de
intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de Interés de
Referencia, el diferencial positivo 0 negativo que se aplicara sobre el Tipo de Interés de Referencia
escogido a fin de determinar el tipo de interés de la emision en cada Periodo de Interés.

Mercado de Cotizacidn, significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés, el mercado
organizado o sistema de cotizacion especificado para cada indice o tipo de interés de que se trate en las
"Condiciones Finales" correspondientes a cada emision, y (b) respecto de una accion o cesta de acciones,
materia prima u otros Activos Subyacentes, el mercado organizado o sistema de cotizacion especificado
para cada Activo Subyacente en las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision, teniendo en
cuenta que si cualquier activo que sea o forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de
cotizar, por cualquier causa, en el mercado organizado o sistema de negociacién especificado como
Mercado de Cotizacioén, el Emisor notificara a los titulares de los valores otro mercado organizado o
sistema de cotizacion donde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacién Relacionado, significa el mercado organizado o sistema de cotizacion asi
especificado en las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision.

Momento de Valoracidn, significa, en cada Fecha de Valoracién, la hora o el momento asi especificados
en las "Condiciones Finales" o, si no se ha especificado hora 0 momento alguno, significa la hora de cierre
del Mercado de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base de un Tipo
de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de Interés de Referencia para la
fijaciébn de cada cupdn o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo Subyacente
fijado inicialmente que se utilizard por el Emisor como precio de referencia inicial del Activo Subyacente a
fin de determinar mediante la aplicacion de la formula de liquidaciéon si corresponde un Importe de
Liquidacion, en la/s fechals prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores correspondientes. Se
le denominara también Nivel Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacién, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente a fin de
determinar mediante la aplicacion de la férmula de liquidacién si corresponde un Importe de Liquidacion,
en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores. Se le denominara igualmente
Nivel Final del Activo Subyacente de que se trate.

Precio de Emisidn, es el precio efectivo a pagar por los valores emitidos.
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Precio de Amortizacion o Reembolso, significa el importe, expresado sobre el nominal de cada valor,
gue el Emisor pagarad a los titulares de los valores en concepto de amortizacion o reembolso de los
valores.

Sistema TARGET?2 significa el sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de liquidaciones Brutas
en Tiempo Real (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer (TARGET?2)
system).

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de interés fijjado como
referencia para la determinacién del interés a pagar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emision a realizar al amparo del Folleto Base se podran definir por
el Emisor en la "Condiciones Finales" correspondientes a la emision de que se trate.

En el ambito de los Valores Estructurados, aplican las siguientes definiciones:

Subyacente: Cualquiera de los definidos en el apéndice VI pudiendo ser un Gnico tipo de referencia,
valor, indice o activo, una cesta de ellos, el mejor de una cesta o el peor de una cesta.

Precio Inicial del Subyacente (PI): es el Precio Oficial de Cierre del subyacente en la Fecha de
Determinacién del Precio Inicial. El Precio Inicial podra determinarse como la media aritmética del precio
oficial de cierre del subyacente de un periodo predeterminado de dias.

Precio Final del Subyacente (PF): es el Precio Oficial de Cierre del subyacente en la Fecha de
Determinacién del Precio Final. El Precio Final podra también determinarse como la media aritmética del
precio oficial de cierre del subyacente de un periodo predeterminado de dias.

Precios de Referencia del Subyacente (PR): es el Precio Oficial de Cierre del subyacente, en cada una
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia.

Precio Diario del Subyacente (PD): es el Precio Oficial de Cierre diario del subyacente.

Fechas de Determinacion del Precio de Referencia:

(1) dd-mm-aaaa

(N-1) dd-mm-aaaa

Fecha de Determinacién del Precio Inicial: dd-mm-aaaa

Fecha de Determinacién del Precio Final (N): dd-mm-aaaa

Fecha(s) de Pago de Cupodn:

(1) dd-mm-aaaa

(N) dd-mm-aaaa

Los cupones podran ser pagaderos anualmente, por periodos inferiores o superiores al afio.

Fecha de Amortizacion parcial: dd-mm-aaaa

Barrera de Cancelacion: XX% del Precio Inicial del Subyacente.

Alcista: La Barrera de Cancelacién de los valores estructurados es aquella en la que cuando el Precio de
Referencia del subyacente, en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, se

encuentre en un nivel igual o superior a la barrera de cancelacién, el Producto se cancelaria
anticipadamente y el cliente recuperara un 100% del valor de su inversion.
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Bajista: La Barrera de Cancelacion de los valores estructurados es aquella en la que cuando el Precio de
Referencia del subyacente, en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, se
encuentre en un nivel por debajo o igual a la barrera de cancelacion, el Producto se cancelaria
anticipadamente y el cliente recuperara un 100% del valor de su inversion.

Barrera de Cupon: XX% del Precio Inicial del Subyacente. Puede ser alcista o bajista

Alcista: La Barrera de Cupdn, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, sea igual o superior a la barrera de
cupdn, el Producto pagaria un cup6n cuyo importe vendra determinado en las Condiciones Finales de la
Emision.

Bajista: La Carrera de Cupodn, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, sea igual o inferior a la barrera de
cupon, el Producto pagaria un cupdn cuyo importe vendra determinado en las Condiciones Finales de la
Emision.

Barrera de Capital: XX% del Precio Inicial del Subyacente.

Alcista: La barrera de capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en la
Fechas de Determinacion del Precio Final, sea superior o igual a la barrera de capital, el cliente
recuperara un % del valor de su inversion.

Bajista: La barrera de capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en la
Fechas de Determinacion del Precio Final, sea igual o inferior a la barrera de capital, el cliente recuperara
un % del valor de su inversion.

Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del Folleto Base firmo en Barcelona a 10 de
abril de 2018.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé
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Toda la informacién descrita anteriormente en la Nota de Valores es aplicable a los Bonos y Obligaciones
Simples Ordinarios excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios son valores ordinarios que representan una deuda no
subordinada para el Emisor, devengan intereses, y son reembolsables por amortizacién anticipada o a
vencimiento. En esta categoria no se incluye los “créditos ordinarios no preferentes” segun Real Decreto-
Ley 11/2017. Bajo el presente folleto Unicamente se emitiran Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios (no
incluye los Bonos y Obligaciones Simples no preferentes).

El plazo de vencimiento de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios emitidos a través de este Folleto
Base se determinara en las Condiciones Finales de cada emisién concreta.

4.5. Orden de prelacion

Los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios constituyen obligaciones no subordinadas y no
garantizadas del Emisor y, en caso de concurso de acreedores del Emisor, su orden de pago, segun la
Ley Concursal y la disposicién adicional decimocuarta de la Ley 11/2015, sujeto a cualquier otro orden de
pago que pueda resultar aplicable por ley a efectos de prelacién de créditos en caso de concurso de
acreedores del Emisor (siempre y cuando sus tenedores no sean considerados “personas especialmente
relacionadas” con el Emisor de acuerdo con la Ley Concursal), en lo que respecta al importe principal, se
sitta:

a) por detras de los créditos con privilegio, ya sea especial o general, que, a la fecha de solicitud de
concurso, tenga reconocidos Banco Sabadell conforme con la clasificacion y orden de prelaciéon de
créditos establecidos en los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal, asi como en el apartado 1 de la
disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2015; y los créditos contra la masa, de conformidad
con el articulo 84 de la Ley Concursal;

b) de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 2 de la disposicion adicional decimocuarta de la Ley
11/2015:

i) con igual orden de prelaciébn (pari passu) que las obligaciones de pago por principal de las
diferentes emisiones de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y de aquellas obligaciones del
Emisor que tengan la consideracion de créditos ordinarios conforme al articulo 89.3 de la Ley
Concursal y que no tengan la consideracion de “no preferentes”, de conformidad con el apartado 2 de
la disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2015 en la redacciéon dada en el Decreto-Ley
11/2017;y

i) por delante de aquellos créditos ordinarios del Emisor que tengan la consideracion de “no
preferentes” de conformidad con el apartado 2 de la disposicién adicional decimocuarta de la Ley
11/2015.

c) por delante de cualesquiera otros créditos del Emisor que tengan la consideracion de créditos
subordinados conforme al articulo 92 de la Ley Concursal.

5. Clausulas y condiciones de la Oferta

De acuerdo con lo previsto en el apartado 3 del articulo 217 de la Ley del Mercado de Valores, los Bonos
y Obligaciones Simples Ordinarios que se emitan a través del presente Folleto Base se consideraran
instrumentos financieros complejos siempre y cuando tengan la consideracion de pasivos admisibles para
la recapitalizacién interna de acuerdo a lo establecido en la seccion 4.2 del capitulo VI de la Ley 11/2015,
de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.
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Toda la informacién descrita anteriormente en la Nota de Valores es comudn a los Bonos y Obligaciones
Subordinadas excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1 Descripcién del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitirse Bonos y Obligaciones Subordinadas. Los Bonos y
Obligaciones Subordinadas son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. En base a su condicion de emision
subordinada se sitlan a efectos de prelacidn de créditos tras todos los créditos con privilegio y ordinarios.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emision
podra ser a la par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste, sin que en ningln caso
pueda dar lugar a rendimientos negativos. En cualquier caso, en las "Condiciones Finales" de cada
emision aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

La comercializacion o colocacion entre clientes o inversores minoristas de emisiones de valores
subordinados exigira que la emision cuente con un tramo dirigido exclusivamente a clientes o inversores
cualificados de al menos el cincuenta por ciento del total de la misma, sin que el numero total de tales
inversores pueda ser inferior a cincuenta, excluyendo de dicho niamero a aquellos inversores minoristas
gue previamente hayan solicitado su consideracion como inversor cualificado.

4.2 Legislacion segln la cual se han creado los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las Entidades
Financieras y deméas normativa de desarrollo, asi como a la Ley 19/2003 de 4 de julio, sobre régimen
juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior modificada
parcialmente por la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencidon del blanqueo de capitales y de la
financiacién del terrorismo, asi como a la normativa que la desarrolla, en particular, el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras, modificado por el Real
Decreto 771/2011, de 3 de junio, y por la demas normativa de desarrollo, por la Ley 11/2015 de 18 de
junio de recuperacion y resolucion de entidades de crédito, la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision
de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero, la Circular
3/2008 de 22 de mayo del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, en su redaccion dada por la Circular 4/2011, de 30 de noviembre, del Banco de
Espafia, asi como por cualquier otra norma que venga a desarrollar o sustituir las anteriores y la Circular
9/2010, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito.

También le serd de aplicacion el Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de junio sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de
inversién y la directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, cuya
transposicion a Espafia se ha hecho por la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada realizadas por Banco Sabadell no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total del patrimonio de Banco
Sabadell.

Estos valores presentan la condicion de financiacién subordinada para los acreedores, entendiéndose por
tal, segun el articulo 12.1. apartado h) del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, aquella que, a efectos
de prelacion de créditos se sitle detras de todos los depositarios, acreedores con privilegio y acreedores
comunes.

Se situaran por delante, en todo caso, de las acciones, acciones preferentes, participaciones preferentes y
bonos necesariamente convertibles emitidos o garantizados por el Emisor.
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De acuerdo con lo previsto en la Ley 11/2015 de 18 de junio, las diferentes emisiones de deuda
subordinada de entidades de crédito, en el caso de situaciones concursales del emisor, quedaran
sometidas al siguiente orden de prelacion:

a) El importe principal de la deuda subordinada que no sea capital adicional de nivel 1 o 2.

b) El importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2.

c¢) El importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1.

4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion

Se podran emitir obligaciones subordinadas por un plazo no inferior a 5 afios y no superior a 30 afios.

Sin perjuicio de lo anterior, se podra llevar a cabo la amortizacion anticipada de los valores de Deuda
Subordinada:

La amortizacion de valores de Deuda Subordinada emitidos por entidades sujetas a la supervision del
Banco de Espafia precisara la autorizacion previa de este organismo (o la autoridad supervisora que lo
sustituya), y en ningln caso podra tener lugar antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de
emision o la fecha de desembolso de los valores, si ésta fuera posterior a la fecha de emisién, salvo
autorizacién del Banco de Espafa (o la autoridad supervisora que lo sustituya), y siempre que con ello no
se vea afectada la solvencia de la Entidad.

No podran contener clausulas de rescate, reembolso 0 amortizacién anticipada a opcién del tenedor, sin
perjuicio de que la Entidad Emisora pueda proceder al reembolso anticipado una vez transcurridos cinco
afios desde el desembolso de las financiaciones si con ello no se ve afectada la solvencia de la Entidad,
previa autorizacién del Banco de Espafia (o la autoridad supervisora que lo sustituya). Solo podra
entenderse que no se ve afectada la solvencia de la Entidad cuando i) la entidad sustituya el instrumento
amortizado con elementos computables como recursos propios de igual calidad, o con elementos
computables como recursos propios basicos, y dicha sustitucién se efectlie en condiciones que sean
compatibles con la capacidad de generacion de ingresos por la entidad, o ii) ésta demuestre que sus
recursos propios computables superan ampliamente los requerimientos minimos tras la operacion.

Ademas, la inclusion de clausulas que permitan la amortizacién anticipada a opcién del emisor no podran
incluir incentivos a dicha amortizacién, como, por ejemplo, el incremento del tipo de interés para el caso
de que no se ejerza la opcion. La Entidad Emisora no podra crear expectativa alguna de que se ejercitara
la opcion. Tampoco seran admisibles las clausulas que incentiven indirectamente dicha amortizacion,
como, por ejemplo, las que prevean que la remuneracion se eleve cuando disminuya la calidad crediticia
del emisor o de otras empresas de su grupo.

El Banco de Espafia (o la autoridad supervisora que lo sustituya) podrda conceder autorizacion en
cualquier momento para el reembolso anticipado de instrumentos con o sin vencimiento en el supuesto de
gue se produzca una modificacion en el régimen fiscal o de computabilidad como recursos propios de
dichos instrumentos que no estuviera prevista en la fecha de emision. El Banco de Espafia podra, a estos
efectos, establecer condiciones de caracter general, para regular tanto el reembolso anticipado como la
recompra de este tipo de instrumentos.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Se solicitard al Banco de Espafia y/o al Banco Central Europeo la computabilidad como recursos propios
de las emisiones de obligaciones o bonos subordinados a realizar al amparo del presente Folleto Base.
Para cada emisiébn de obligaciones o bonos subordinados se remitirAn al Banco de Espafa las
condiciones particulares siguiendo el mismo formato del modelo de las Condiciones Finales del presente
Folleto Base. En todo caso, ni la autorizacién por el Banco de Espafia o por parte del Banco Central
Europeo ni el citado pronunciamiento positivo sobre su consideraciébn como recursos propios implican
recomendacion alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a emitir o que
puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la Entidad
Emisora.

4.13 Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores
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Segun la legislacion vigente no existen restricciones particulares ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de las obligaciones y bonos subordinados que se emitan con cargo al presente folleto
base.

En la medida en que esté permitido por la legislacion aplicable en cada momento y contando en su caso
con la obtencion de aquellas autorizaciones administrativas o de cualquier otro tipo que fueran requeridas
el Emisor o cualquiera de las entidades de su grupo podran comprar o de cualquier otro modo adquirir las
obligaciones o bonos subordinados.
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Toda la informacién descrita anteriormente en la Nota de Valores es comun a las Cédulas Hipotecarias
excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1 Descripcioén del tipo y la clase de los valores

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia
de la cartera de préstamos y créditos que en cualquier momento consten inscritos con garantia
hipotecaria de inmuebles por la Entidad Emisora conforme a la legislacién vigente al efecto y no estén
afectos a Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la Entidad Emisora vy, si existen, por los activos de sustitucion aptos para servir de
cobertura y por los flujos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision.
Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segin se establezca
en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes, sin que en ningln caso pueda haber
rendimientos negativos.

4.2 Legislacién segun la cual se han creado los valores

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, en la redaccién dada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre y en el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981; y Real Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre de 2005, modificado por el Real Decreto
364/2007 de 16 de marzo, en materia de abuso de mercado.

4.5 Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas
a favor del Emisor y no estén afectas a Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias, sin perjuicio de
la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad Emisora y, si existen, por los activos de sustitucion
aptos para servir de cobertura y por los flujos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a cada emisién, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, en el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del
mismo.

El Emisor de las Cédulas Hipotecarias llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos
gue sirven de garantia a las emisiones de Cédulas Hipotecarias vy, si existen, de los activos de sustitucion
inmovilizados para darles cobertura, asi como de los flujos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emisién. Dicho registro contable especial deberd asimismo identificar, a
efectos del calculo del limite establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y que se menciona mas adelante, de entre todos los préstamos y
créditos registrados, aquellos que cumplen las condiciones exigidas legalmente. A las emisiones de
cédulas no les seréa de aplicacion el Titulo XI del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de Julio, por el que
se aprueba el Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital

Los préstamos y créditos hipotecarios que servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias
estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las fincas
hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias
se encontraran vigentes y sin condicion alguna y no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacion o
por tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 5 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario.

Los préstamos garantizados que servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias no
excederan de los limites establecidos en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién
del Mercado Hipotecario. El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por el Emisor no superara el 80%
del importe de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera, que
retnan los requisitos de la Seccion Il de la ley 2/1981 en su redaccion vigente, deducido el importe integro
de cualquier préstamo o crédito afecto a Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias. A efectos de
céalculo de dicho limite, los valores de los bienes inmuebles sobre los que recaen las hipotecas que
serviran de cobertura a las emisiones de cédulas, habran sido actualizados de conformidad con la Circular

74



BancoSabadell 0s

4/2017 de Banco de Espafia. Las Cédulas Hipotecarias podran estar respaldadas hasta un limite del 5%
del principal emitido por activos de sustitucion aptos para servir de cobertura.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario, las Cédulas Hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la Entidad
Emisora y llevan aparejada ejecucion para reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento. Los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de acreedores con preferencia especial, de
acuerdo con lo sefialado en el nimero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacién a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor del
Emisor, salvo los que sirvan de cobertura a los Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias, y con
relacién a los activos de sustitucién y a los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones, si éstos existen. Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que
fuese su fecha de emision tendran la misma prelacién sobre los préstamos y créditos que las garantizan y
si existen, sobre los activos de sustitucién y sobre los flujos econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a la emisiones.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor salvo los afectos a los Bonos Hipotecarios o
Participaciones Hipotecarias, de conformidad con el articulo 90.1.1 de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 y la Disposicion Final
decimonovena de la Ley Concursal asi como con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacién de capital e intereses de las Cédulas Hipotecarias emitidas y pendientes
de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, si existen, por los activos de sustitucion que
respalden las Cédulas Hipotecarias y por los flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes
para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracion concursal debera
satisfacerlos mediante la liquidaciéon de los activos de sustitucién afectos a la emision y, si esto resultase
insuficiente, debera efectuar operaciones de financiacién para cumplir el mandato de pago a los cedulistas
o tenedores de bonos, subrogandose el financiador en la posicion de éstos. En caso de que hubiera de
procederse conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la Ley Concursal, el pago a todos los titulares
de cédulas emitidas por el Emisor se efectuara a prorrata, independientemente de las fechas de emision
de sus titulos. Si un mismo crédito estuviere afecto al pago de cédulas y a una emisiéon de bonos se
pagara primero a los titulares de los bonos.

4.7.5 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Segun establece el articulo 22 del RD 716/2009 y conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del cédigo de
comercio el reembolso de los titulos asi como el pago de sus intereses y primas dejaran de ser exigibles a
los tres afios de su respectivo vencimiento.

4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias podran tener un vencimiento maximo de hasta 30 afios, no
obstante el Emisor podra amortizar anticipadamente las Cédulas Hipotecarias.

Por lo que se refiere a las Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 de 25 de
marzo que regula el mercado hipotecario, en su versién actual, el Emisor no podra emitir Cédulas
Hipotecarias por importe superior al 80 por 100 de los capitales no amortizados de los préstamos y
créditos hipotecarios de su cartera que retnan los requisitos establecidos en la propia ley deducido el
importe del préstamo o crédito afecto a Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias. Las Cédulas
Hipotecarias podran estar respaldadas hasta un limite del 5 por 100 del principal emitido por los activos de
sustitucion. El Emisor esta obligado a no exceder en ningiin momento los porcentajes establecidos por la
Ley 2/1981. Si por razén de la amortizacién de los préstamos o créditos, el importe de las Cédulas
Hipotecarias emitidas excediera de los limites sefialados por la Ley 2/1981, el Emisor podra adquirir sus
propias Cédulas Hipotecarias hasta restablecer la proporcion. De optarse por la amortizacién de las
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Cédulas Hipotecarias ésta se realizara en la forma prevista en la ley abonandose el importe
correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de Cédulas Hipotecarias éstas se anunciaran a
la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacion los valores,
a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos,
exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde
coticen los valores, o en un periédico de difusién nacional o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas del Emisor.

En caso de producirse la amortizacidon anticipada, y siempre que existiese cupon explicito, el Emisor
entregara al inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el importe del principal.

4.13 Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias no existen restricciones particulares a la libre
circulacion de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 716/2009 de
24 de abiril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos
sin necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo dispuesto en el articulo 37 del citado Real
Decreto 716/2009. De conformidad con el articulo 39 del Real Decreto 716/2009, el volumen de titulos
hipotecarios propios que el Emisor podra tener en cartera, en caso de emisiones cuya distribucion se haya
realizado entre el publico en general, sin limitacién de permanencia, no podra sobrepasar el 50% de cada
emision.
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Toda la informacién descrita anteriormente en la Nota de Valores es comin a los Bonos Hipotecarios
excepto por la especifica aplicable a los mismos que se recoge a continuacion.

4.1 Descripcioén del tipo y la clase de los valores

Los Bonos Hipotecarios son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcidn registral , por hipoteca sobre los préstamos y créditos que se
afecten en escritura publica, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Emisor vy, si
existen, por los activos de sustitucion contemplados en el apartado dos del articulo 17 de la Ley 2/1981
gue se afecten en escritura publica y por los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision, en las condiciones que reglamentariamente se determinen.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 2/1981 y el articulo 21 del Real Decreto 716/2009 de 24 de
abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, el Emisor de los Bonos
Hipotecarios llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos hipotecarios afectados a la
emision vy, si existen, de los activos de sustitucion incluidos en la cobertura, asi como de los instrumentos
financieros derivados vinculados a la emision.

4.2 Legislacion segln la cual se han creado los valores

Las emisiones de Bonos Hipotecarios estan sujetas a la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario, en la redaccion dada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre; al Real Decreto
716/2009 de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981; y al Real
Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre, modificado por el Real Decreto 364/2007 de 16 de marzo, en
materia de abuso de mercado.

4.5 Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de Bonos Hipotecarios estaran especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre los préstamos y créditos que se afecten en escritura
publica, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad Emisora vy, si existen, por
los activos de sustitucion aptos para servir de cobertura y por los flujos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emision, en las condiciones que reglamentariamente se
determinen, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y en el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981.

Todos los préstamos y créditos hipotecarios afectados a una emision de Bonos Hipotecarios deberan
cumplir los requisitos de la Seccién Il de la Ley 2/1981.

Los préstamos garantizados que sirvan de cobertura a estas emisiones de Bonos Hipotecarios a efectos
del calculo del limite de emision de los mismos, estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno
dominio. Las inscripciones de las fincas hipotecarias sujetas a los préstamos que serviran de cobertura a
las emisiones de Bonos Hipotecarios se encontrardn vigentes y sin condicidon alguna y no sujeta a
limitaciones por razon de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo
298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos y créditos garantizados que sirvan de cobertura a estas emisiones de Bonos Hipotecarios
no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981. Asimismo, el valor actualizado de los Bonos
Hipotecarios debera ser inferior, al menos en un 2% al valor actualizado de los préstamos y créditos
hipotecarios afectados. Los Bonos Hipotecarios podran estar respaldados hasta un limite del 10% del
principal de cada emision por los activos de sustitucion aptos para servir de cobertura enumerados en el
articulo 17 de la Ley 2/1981.

El Emisor esta obligado a no exceder en ningin momento los porcentajes establecidos por la Ley 2/1981
y sus normas de desarrollo. No obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de
los préstamos afectados, o por cualquier otra causa, el Emisor debera restablecer el equilibrio de acuerdo
con lo que determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009.

Los bienes inmuebles sobre los que recaeran las hipotecas de los préstamos que serviran de cobertura a
las emisiones de Bonos Hipotecarios, a efectos del célculo del limite de emision de los mismos, habran
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sido tasados con anterioridad a la emisién de los mismos y habran sido asegurados en las condiciones
gue establece el articulo 10 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo de regulacién del mercado hipotecario y otras
normas del sistema hipotecario y financiero.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, sobre regulacion del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero, los Bonos Hipotecarios incorporan el
derecho de crédito de su tenedor frente a la Entidad Emisora y llevan aparejada ejecucion para reclamar
del Emisor el pago, después de su vencimiento. Los tenedores de los Bonos Hipotecarios tendran el
caracter de acreedores con preferencia especial que sefiala el nUmero 3° del articulo 1923 del Cdodigo
Civil, frente a cualquiera otros acreedores, con relacion a los préstamos y créditos hipotecarios afectados,
a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones, si estos existen.

Los tenedores de los Bonos Hipotecarios de una emisién tendran prelacion sobre los tenedores de
Cédulas Hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito afectado a dicha emisién.

En caso de concurso, los titulares de Bonos Hipotecarios gozaran de privilegio especial de cobro sobre los
créditos hipotecarios del Emisor de conformidad con el articulo 90.1.1 de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 7
del apartado 2 del articulo 84 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de los Bonos Hipotecarios pendientes de
amortizacién en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, si existen, de los activos de sustitucion que
respalden los Bonos Hipotecarios y de los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes
para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administraciébn concursal debera
satisfacerlos mediante la liquidacién de activos de sustitucién afectos a la emision y, si esto resultase
insuficiente, debera efectuar operaciones de financiacién para cumplir el mandato de pago a los tenedores
de los bonos, subrogandose el financiador en la posicién de éstos. En caso de que hubiera de procederse
conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la Ley Concursal, el pago a todos los titulares de Bonos
Hipotecarios emitidos por el Emisor se efectuara a prorrata, independientemente de las fechas de emision
de sus titulos.

4.7.5 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Segun establece el articulo 22 del RD 716/2009 y conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del Cédigo
de Comercio el reembolso de los titulos asi como el pago de sus intereses y primas dejaran de ser
exigibles a los tres afios de su respectivo vencimiento.

4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion

Los plazos minimos y maximos de los Bonos Hipotecarios a emitir bajo el Folleto Base son los siguientes:
entre 1 y 30 afios, todos los posibles.

Por lo que se refiere a los Bonos Hipotecarios, de acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 de 25 de
marzo que regula el mercado hipotecario, en su version actual, y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
gue la desarrolla establecen que el valor actualizado de los Bonos Hipotecarios debera ser inferior, al
menos, en un 2% al valor actualizado de los préstamos y créditos hipotecarios afectados. Los Bonos
Hipotecarios podran ser respaldados hasta un limite del 10% del principal de cada emision por activos de
sustitucion afectados a la misma.

El Emisor esta obligado a no superar en ningn momento los porcentajes establecidos por la Ley 2/1981.
Si por razén de la amortizacién de los préstamos o créditos, el importe de los Bonos Hipotecarios emitidos
excediera de los limites sefialados por la Ley 2/1981, el Emisor deberd restablecer el equilibrio de acuerdo
con lo que determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo. De optarse por la amortizacion de los Bonos
Hipotecarios ésta se realizara en la forma prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los
tenedores de los bonos.
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En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de Bonos Hipotecarios éstos se anunciaran a la
CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacién los valores, a
la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos,
exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicaciéon del
correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los mercados secundarios donde
coticen los valores, o en un periodico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas del Emisor.

En caso de producirse la amortizacion anticipada, y siempre que existiese cupdn explicito, el Emisor
entregara al inversor la cantidad correspondiente al cup6n corrido asi como el importe del principal.

4.13 Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores

Para el caso de emisiones de Bonos Hipotecarios no existen restricciones particulares a la libre
circulacién de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 716/2009 de
24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos
sin necesidad de intervencion de fedatario publico segin lo dispuesto en el articulo 37 del citado Real
Decreto 716/2009. De conformidad con el articulo 39 del Real Decreto 716/2009, el volumen de titulos
hipotecarios propios que el Emisor podra tener en cartera, en caso de emisiones cuya distribucién se haya
realizado entre el publico en general, sin limitacion de permanencia, no podré sobrepasar el 50% de cada
emision.

80



BancoSabadell

APENDICE V
CEDULAS TERRITORIALES

81



BancoSabadell 0s

Toda la informacién descrita anteriormente en la Nota de Valores es comln a las Cédulas Territoriales
excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1 Descripcién del tipo y la clase de los valores

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia
de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la Entidad Emisora al Estado, a las Comunidades
Auténomas, a los Entes locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos 0 a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econémico Europeo, conforme a la legislacion vigente a los efectos.

Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segin se establezca
en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes, sin que en ningln caso pueda haber
rendimientos negativos.

4.2 Legislacién segun la cual se han creado los valores

Las emisiones de Cédulas Territoriales estadn sujetas a lo establecido en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

4.3 Representacién de los valores

Las emisiones de Cédulas Territoriales segun lo establecido en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.

4.5 Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Territoriales estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcién registral, por los préstamos y créditos concedidos por la Entidad Emisora al
Estado, a las Comunidades Autbnomas, a los Entes locales, asi como a los organismos autbnomos y a
las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos 0 a otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econdmico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
del mismo.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran derecho preferente sobre los
derechos de crédito del Emisor frente al Estado, a las Comunidades Autbnomas, a los Entes locales, asi
como a los organismos autbnomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos
0 a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1922 del Cédigo Civil.
El mencionado titulo tendr& caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores de Cédulas Territoriales gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito del Emisor frente a los entes publicos de conformidad con el articulo
90.1.1 de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Territoriales emitidas y pendientes
de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos que respalden las Cédulas Territoriales de acuerdo con lo
establecido en la Ley Concursal.

4.7.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Segun establece el articulo 22 del RD 716/2009 y conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del cédigo de
comercio el reembolso de las Cédulas Territoriales asi como el pago de sus intereses y primas dejaran de
ser exigibles a los tres afios de su respectivo vencimiento.
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4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion

Las emisiones de Cédulas Territoriales podran tener un vencimiento maximo de hasta 30 afios, no
obstante el Emisor podra amortizar anticipadamente las Cédulas Territoriales.

Por lo que se refiere a las Cédulas Territoriales, de acuerdo con lo establecido en el articulo 13 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el importe total de las
mismas emitidas por la Entidad, no podra ser superior al 70% del importe de los préstamos y créditos no
amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite deberd recuperarlo en un plazo no superior a tres meses
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo sus
propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacion de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un depdsito de efectivo o
de fondos publicos en el Banco de Espania.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas Territoriales, ésta se realizara en la forma prevista en la ley
abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Territoriales éstas se anunciaran a la CNMV, a
la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacion los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a
criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacién del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores, 0
en un periédico de difusién nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor.

4.13 Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores

Para el caso de emisiones de Cédulas Territoriales no existen restricciones particulares a la libre
circulacién de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 716/2009 de
24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos
sin necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo dispuesto en el articulo 37 del citado Real
Decreto 716/2009. De conformidad con el articulo 39 del Real Decreto 716/2009, el volumen de titulos
hipotecarios propios que el Emisor podra tener en cartera, en caso de emisiones cuya distribucion se haya
realizado entre el publico en general, sin limitacién de permanencia, no podra sobrepasar el 50% de cada
emision.
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El presente apéndice ha sido redactado de conformidad con el Anexo Xl del Reglamento CE n° 809/2004
de la Comisién de 29 de abril de 2004. No incluye los apartados del mencionado Anexo Xll cuya
informacioén ya aparece recogida en el Folleto de Base (que, a su vez ha sido elaborado de conformidad
con el Anexo V del Reglamento CE n° 809/2004).

Toda la informacién descrita anteriormente en la Nota de Valores es comudn a los Bonos y Obligaciones
Estructurados excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto, podran emitirse Bonos y Obligaciones Estructurados, que son aquellos
valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses, son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento y cuya rentabilidad esta vinculada a la evolucion de uno o mas
Subyacentes (acciones, indices, materias primas, divisas, activos e indices de renta fija, certificados,
riesgo de crédito de un activo, futuros sobre cualquier activo, indices de precios, Instituciones de Inversion
Colectiva). En base a esta evolucién los valores podran amortizarse a la par, por un importe superior o por
un importe inferior, segun se especifique en las “Condiciones Finales”. En el caso de que se contemple la
amortizacién por un precio inferior al de emisién, se podrian producir rendimientos negativos. El riesgo
gue pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por debajo del precio
de emision dependeréa del tipo de Subyacente del valor, de la evolucion del Subyacente y de la liquidacién
final.

Esta inversion incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con derivados.
Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados. En las emisiones dirigidas a inversores
minoristas en las Condiciones Finales se especificara la estructura de los derivados implicitos.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacién, los valores tengan
un precio de amortizacién por debajo del nominal pagado por el inversor, las “Condiciones Finales”
avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o hasta la
totalidad del capital invertido. Los mencionados valores podran emitirse a la par, por un importe superior o
por un importe inferior, segun se establecera para cada caso concreto en las “Condiciones Finales”
correspondientes.

4.1.2 Explicacién de como el valor de la inversion resulta afectado por el valor del subyacente

Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, debido a que pueden incorporar estructuras
complejas y cuya rentabilidad depende de la evolucion de uno o varios subyacentes a lo largo de la vida
de la inversion. Ello puede dar lugar a la perdida, total o parcial, del nominal del valor. Por tanto, el
inversor no podra conocer de antemano la rentabilidad de la inversion.

La posibilidad de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacién esté por debajo del valor
nominal dependerd, fundamentalmente, del tipo de subyacente, la evolucién subyacente, las barreras de
capital (condicién para la recuperacién de la inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre
el valor inicial), las barreras de cancelacién anticipada, el vencimiento de los valores y la liquidacion final.

Por otra parte, el importe de los cupones que reciba el inversor también dependera del tipo de subyacente
y su evolucién asi como, en su caso, de las barreras de cupdn (condicion para el cobro o no de los
cupones).

Véase mas detalle para cada estructura concreta en los apartados 4.7.1 y 4.7.2 del Folleto de Base y en
el apartado 4.8 del presente Anexo.

En aquellas emisiones en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacién, los valores
tengan un precio de amortizacion por debajo del precio de emisién, las Condiciones Finales avisaran de
manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o de la totalidad del capital
invertido.

4.1.3 Fechade expiracion de los valores derivados y fecha de ejercicio o fecha de referencia final

La fecha de expiraciéon o vencimiento de los valores y la fecha de referencia final del subyacente se haran
constar en las Condiciones Finales.
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4.8 Procedimiento de liquidacion

La liquidacion de los valores se podra efectuar en efectivo o con entrega fisica del subyacente. Por
defecto se usard la liquidacion en efectivo salvo que en las Condiciones Finales se especifique que la
liquidacion se realizara por entrega fisica.

Los pagos resultantes de la liquidacion se realizaran a través del Agente de Pagos que conste en las
condiciones finales y se liquidaran a través de Iberclear/Euroclear o Clearstream.

El rendimiento a percibir dependera de los cupones que, en su caso, se puedan ir generando en funcién
de las estructuras y formulas descritas en el apartado 4.7.1 del Folleto, asi como del precio de
amortizacién que resulte de aplicar las opciones de amortizacion a vencimiento o anticipadas (cancelacion
automatica o autocancelacién) que se describen a continuacién y que se determinaran en las Condiciones
Finales:

4.8.1 Modalidades de amortizacion

(a) Amortizacién/Cancelacion anticipada

Se podran amortizar anticipadamente, ademas de en los supuestos previstos en el apartado 4.8.2 de la
Nota de Valores, en los siguientes supuestos:

OPCION 1

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinaciéon de
Precios de Referencia, para t= 1,...,N-1, fuera igual o superior a su Barrera de Cancelacion (XX% de
su Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago,
recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal de Inversién.

OPCION 2

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinaciéon de
Precios de Referencia, para t= 1,...,N-1, fuera igual o inferior a su Barrera de Cancelacion (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago,
recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal de Inversién.

(b) Amortizacién a vencimiento

OPCION 1

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacién Anticipada, sin que exista
Barrera de Capital, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el
100% del Importe Nominal de Inversion.

OPCION 2

En caso de que no se hubiera producido ninglin Supuesto de Cancelacién Anticipada y cuando el
Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el
Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el 100% del Importe
Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ninglin Supuesto de Cancelacién Anticipada y cuando el
Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial) el
Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente un porcentaje del Importe
Nominal de Inversion que se calculara segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Importe Nominal de inversién x Porcentaje IN

Siendo:

Porcentaje IN= (PF/PI)
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En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente fuese 0),
el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial.

OPCION 3

En caso de que no se hubiera producido ningln supuesto de cancelacién anticipada y siempre que
durante el periodo de observacion el subyacente no haya cerrado a un precio inferior a la Barrera de
Capital (XX% de su precio inicial), el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento recibiendo
el cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningun supuesto de cancelacion anticipada y siempre que
durante el periodo de observacion el subyacente haya cerrado algin dia a un precio inferior a la
Barrera de Capital (XX% de su precio inicial) y el precio final del subyacente sea:

— inferior al precio inicial, el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento recibiendo el
cliente un porcentaje del Importe Nominal de Inversioén que se calculara segun lo dispuesto en la
siguiente formula:

Importe Nominal de inversién x Porcentaje IN
Siendo:
Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente
fuese 0), el inversor podria perder la totalidad de la inversién inicial.

— superior al precio inicial, el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento recibiendo el
cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

OPCION 4

En caso de que no se hubiera producido ninglin Supuesto de Cancelacién Anticipada y cuando el
Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el
Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el 100% del Importe
Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningln Supuesto de cancelacién anticipada y cuando el
Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial) el
Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente un porcentaje del Importe
Nominal de Inversion que se calculara segin lo dispuesto en la siguiente formula:

PorcentajeIN = Ma X%;l—{n*(l—%) }

n = apalancamiento
X% = % garantizada del nominal de inversién

En caso de evolucién desfavorable del subyacente, el inversor podria perder la totalidad de la
inversién inicial incluso con un precio final del subyacente superior a 0.

El porcentaje del Importe nominal a recibir por el inversor vendra dado por la diferencia entre 1 menos
n veces la pérdida del valor del activo subyacente sobre su precio inicial (apalancamiento).
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OPCION 5

Cualquiera de las formulas establecidas para el calculo de la amortizacion a vencimiento se podra
referenciar a un dnico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos, el mejor de una
cesta o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicién

( Subyacentéi) .., ]

Su byaCen tél) Inicial

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicion

Min ., n( Subyacentéi),, ., J

Subyacentéi) ..

4.8.3 Procedimiento para el pago de los valores, fecha de pago y método de célculo
Los pagos provenientes de los valores seran los cupones y el precio de amortizacion.

Las fechas de pago de los cupones y de amortizacion a vencimiento, asi como en su caso, las fechas de
amortizacién parcial o cancelacion anticipada, asi como la convencion de dia hébil, se hara constar en las
Condiciones Finales.

En relacion al pago de los cupones, véase el apartado 4.7.1 del Folleto.

En relacién con la posibilidad de amortizacién parcial o cancelacién anticipada de los valores, véase el
Apartado 4.8.2 del Folleto.

En relacién con los pagos relativos a la amortizacion final de los valores, véanse las estructuras recogidas
en el apartado 4.8.1 del presente Apéndice.

4.8.4 Precio de ejercicio o precio de referencia final del subyacente
El precio de referencia final del Subyacente se hara constar en las Condiciones Finales.

4.8.5 Tipo de Subyacente

Al amparo del presente Folleto de Base y segln se establezca en las Condiciones Finales de cada
emision, podran realizarse emisiones de valores estructurados en las que los subyacentes podran ser los
siguientes:

1. Valores:
a. Acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros.
b. Activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.
c. Certificados negociados en mercados espafoles o extranjeros.

Cuando el subyacente sea un valor, su nombre y su codigo ISIN se haran constar en las
Condiciones Finales.

2. indices:
a. Indices de mercado organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

b. indices de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.
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indices de materias primas o de metales preciosos publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

indices de tipos de energias publicados en servicios de informacion u organismos publicos
internacionalmente reconocidos.

indices de precios nacionales o extranjeros, publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

indices sobre riesgo de crédito de un activo

Cuando el subyacente sea un indice, su hombre asi como doénde obtener informacién sobre el
mismo se haran constar en las Condiciones Finales.

3. Tipos de interés:

a.
b.

C.

indices de renta fija cotizada.
Tipo de interés variable ya sea directamente o con la adiciébn de un margen positivo 0 negativo.

Cualquier tipo indice de tipo de interés, referencia Euribor, Libor,.., en cualquiera de sus
monedas o cualquier punto de la curva CMS o swap en cualquier moneda.

Cuando el subyacente es u tipo de interés, la descripcion del tipo de interés se hara constar en las
Condiciones Finales.

4. Otros:

a.

Precios de materias primas o de metales preciosos, publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Precios de tipos de energias (incluidas las renovables), publicados en servicios de informacién
u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Riesgos de crédito de un activo.

Rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los mercados
internacionales de divisa.

Futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los parrafos anteriores, siempre que
se encuentren negociados en mercados organizados.

Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.

Cualesquiera otros activos subyacentes susceptibles de valoraciébn y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informaciéon nacional o internacionalmente
reconocidos, incluidos los indices y valores inmobiliarios.

ETF cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros

Para este tipo de subyacente se hara constar en las Condiciones Finales informacién equivalente
a la mencionada en los otros tipos de subyacente.

5. Cestas de Subyacentes:

a.

Cestas de acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados de valores, de renta
variable, espafioles o extranjeros.

Cestas de indices de mercados organizados de valores de renta variable, espafioles o
extranjeros.
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c. Cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija, espafioles o extranjeros.

d. Cestas de precios o de indices de materias primas publicados en servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e. Cestas de precios o de indices de tipos de energia publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

f. Cestas de Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.
g. Cestas de certificados negociados en mercados espafioles o extranjeros.

h. Cestas de indices sobre riesgo de crédito de un activo.

i. Cestas con combinacién de cualquiera de los activos anteriormente descritos.

j. Cestas de ETF cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros.

Cuando el subyacente sea una cesta, se indicara la proporcién de cada subyacente, asi como
informacion sobre cada subyacente equivalente a la mencionada en los apartados anteriores, y se
hara constar en las Condiciones Finales.

4.8.6 Distorsion del mercado que afecte al subyacente
Véase el apartado 4.8.7 siguiente del presente Apéndice.

4.8.7 Normas de ajuste del subyacente

En el caso de emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca por referencia a la valoracion de
indices bursétiles u otros activos, durante el periodo que medie entre las diferentes Fechas de Valoracion
se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas de valoracion
designadas o0 a ajustes en las valoraciones tomadas para el célculo del rendimiento de los valores de la
emision, ya se trate de supuestos de interrupcién de los mercados de cotizacion de los Activos
Subyacentes, defecto o discontinuidad en la publicacién de los indices o valores de los Activos
Subyacentes, por el acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacién societaria de las
sociedades emisoras de los Activos Subyacentes de que se trate, o por otras causas. A continuacion se
detallan los diferentes sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas de valoracién o a ajustes en
las valoraciones tomadas de los Activos Subyacentes y las normas que se aplicaran en los supuestos que
se definen.

A. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO
Se entender& que existe Interrupcién del Mercado:

(@) Respecto de un indice o cesta de indices bursétiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizaciébn de operaciones el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion
Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a
una hora, inmediatamente anterior al Momento de Valoracién correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores
gue comprendan al menos el 20% de la composicién total del indice o cesta de indices de que se
trate, 0 a opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su Mercado de Cotizacion
Relacionado, siempre que dicha suspensiéon o limitacién impida al Agente de Célculo efectuar la
valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupciéon del Mercado, si la
cotizacién de uno o més valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se
suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo
en el indice, en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccion a su cotizacion, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacion del/llos valor/es suspendido/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla
general se entenderd que existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de
ponderacién del/los valor/es suspendido/s, en el indice de que se trate, alcance el 20%.
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(b)

(©)

(d)

(e)
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(@)

(h)

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando se produzca el
cierre del Mercado de Cotizacion (siempre que afecte a valores que representen al menos un 20% de
la composicion del indice) o del Mercado de Cotizacion Relacionado antes de sus respectivas horas
de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestién de tal
cierre con al menos una hora de antelacién a la hora de cierre habitual o a la hora limite para la
introduccién de 6rdenes (lo que ocurra antes).

Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto a
la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacién Relacionado
donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a
una hora, inmediatamente anterior al Momento de Valoracion correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccién de las actividades del mercado en la negociacion de la
accion o cestas de acciones de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la
accion de que se trate, en su mercado de Cotizacion Relacionado, siempre que dicha suspension o
limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo
Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar. Como regla general se entendera que
existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacién del/los valor/es
suspendido/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando se produzca el
cierre del Mercado de Cotizacion o del Mercado de Cotizaciéon Relacionado antes de sus respectivas
horas de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestion
de tal cierre con al menos una hora de antelacion a la hora de cierre habitual o a la hora limite para la
introduccién de 6rdenes (lo que ocurra antes).

Respecto de activos o cestas de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el Mercado de Cotizacion o Mercado de Cotizacidon Relacionado donde se negocie o cotice el
activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de
las actividades del Mercado o por cualquier otra causa. Como regla general se entendera que existe
un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es
suspendido/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de la cotizacién de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no se puedan
obtener cotizaciones de dicha divisa.

Respecto a precios o indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en
servicios de informacion u organismos publicos internacionalmente reconocidos, cuando dichos
precios no estén disponibles. Como regla general se entenderd que existe un Supuesto de
Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion delllos valor/es suspendido/s, en la
cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en el epigrafe 48.5 del presente
Apéndice VI, que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando en cualquier dia en
gue se encuentre abierto el Mercado de Cotizacion o Mercado de Cotizacién Relacionado donde se
negocie o cotice el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o por
cualquier otra causa.

Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizaciébn de operaciones el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion
Relacionado donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate no se puedan obtener
cotizaciones, ya sea por una suspensién o restriccién de las actividades del mercado o por cualquier
otra causa. Como regla general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado
cuando el porcentaje de ponderacién del/los valor/es suspendido/s, en la cesta de que se trate,
alcance el 20%.
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Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas en
paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las publicaciones en servicio
de informacion internacionalmente reconocidos.

Respecto de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo o de
indices o cesta de activos o de indices, cuando no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del mercado , o por cualquier otra causa, o cuando no se
puedan obtener dichos indices de las publicaciones diarias de informacién internacionalmente
reconocidos o siempre que exista una suspensién o limitacién que impida al Agente de Calculo
efectuar la valoracion a precios de mercado en el momento en que ésta se deba realizar. Como regla
general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje de
ponderacién del/los valor/es suspendido/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de interés variables, o entre estos, y
cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de informacion internacionalmente
reconocidos, cuando no se puedan obtener dichos indices de las publicaciones diarias de
informacién internacionalmente reconocidos o0 siempre que exista una suspensién o limitacién que
impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado en el momento en que ésta
se deba realizar.

Valoracion alternativa en caso de Supuestos de Interrupcién del Mercado.

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado en una
fecha tal que, impida ofrecer la valoracion del Activo Subyacente en una de las Fechas de Valoracion
previstas en las "Condiciones Finales" correspondientes, el Agente de Calculo seguira las siguientes
reglas de valoracion alternativa:

(@)

(b)

En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursétiles o acciones, se tomara como
nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacibn en que no exista un Supuesto de
Interrupcion del Mercado, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, salvo que el
Supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizacién
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el octavo
Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcion del
Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinard, en el caso en que se trate de un indice, el
valor del indice de que se trate de acuerdo con la formula y método de célculo de dicho indice que
estuviese en vigor en la fecha en que comenzo el Supuesto de Interrupciéon del Mercado, utilizando
para ello el precio de cotizacién de los valores que componen el indice (o una estimacién del mismo,
si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion) en el Momento de
Valoracion en dicho octavo Dia de Cotizacién. En el caso de que se trate de una accion, el Agente de
Célculo determinara su valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre el Gltimo precio
de mercado disponible y una estimacién del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado,
en dicho octavo Dia de Cotizacién, de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del
Mercado. En ambos casos, el Agente de Calculo utilizara las formulas y métodos de célculo que
considere méas apropiados para la determinacién del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre
intentando aproximarse al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la Fecha de
Valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la interrupcion del
mercado sera la Fecha de Valoracién originalmente especificada para los mismos y se tomara como
Fecha de Valoracién de los indices afectados por la interrupcién, el siguiente Dia de Cotizacién en
que no exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, a menos que en las
Condiciones Finales se indique otra cosa, salvo que el Supuesto de Interrupcion de mercado
permanezca durante los ocho Dias de Cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracion para cada uno de los indices afectados,
en cuyo caso, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el octavo Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Valoracion del indice
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de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara el valor del indice de que
se trate, de acuerdo con la férmula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenz6 el Supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando para ello el precio de
cotizaciéon de los valores que componen el indice (o una estimacién del mismo, si los valores que
componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion) en el Momento de Valoracién en dicho
octavo Dia de Cotizacion, intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

En el caso de los valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la Fecha de Valoracion de
cada accién que no se encuentre afectada por la interrupcién del mercado sera la Fecha de
Valoracion originalmente especificada para dichas acciones y se tomard como Fecha de Valoracion
de las acciones afectadas por la interrupcién, el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un
Supuesto de Interrupcién de Mercado para cada una de ellas, a menos que en las Condiciones
Finales se indique otra cosa, salvo que el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante
los ocho Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, a
menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el octavo Dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de Valoracion de la acciéon de que
se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion de Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha,
mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio
que dicha accion hubiese tenido en el mercado en dicho octavo Dia de Cotizacion de no haberse
producido el Supuesto de Interrupciéon del Mercado, intentando siempre aproximarse, en la medida
de lo posible, al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion
del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de renta fija, el Agente
de Célculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencidn de la media
aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las
cotizaciones mas alta y més baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de Calculo
determinard las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion de la media aritmética de
cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, por importe y plazo igual al
determinado para la Emision de que se trate, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al precio o indices de materias primas o cestas de materias primas,
el Agente de Calculo tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente dia de cotizacién en el
que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado, a menos que en las Condiciones Finales se
indique otra cosa, salvo que el supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca durante los ocho
dias de cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracién, en cuyo caso, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra
cosa, el octavo Dia de Cotizacidn inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como Fecha de
Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
Interrupcion de Mercado. En este caso, el Agente de Calculo estimara el valor de mercado de la
materia prima en la Fecha de Valoracién fijada para la determinacion del precio de liquidacion.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en el epigrafe 4.8.5 del presente Apéndice VI, se atendera a las normas de valoracion
alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro correspondiente.

En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos, el Agente de Célculo determinard dichos indices
mediante la obtencion de la media aritmética de los indices de precios publicados en esos mismos
servicios de informacion en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcion del
Mercado. Si la interrupcion del mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, el Agente de
Calculo estimara el valor del indice.

En el caso de emisiones de valores indiciados al rendimiento de certificados o cesta de certificados
negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros, el Agente de Calculo tomara como
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nueva fecha de determinacion el siguiente dia de cotizaciéon en el que no exista interrupcion de
mercado, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, salvo que el supuesto de
interrupcion de mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacién inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de determinacién, en
cuyo caso, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el quinto dia de cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha de determinacion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de interrupcion de
mercado. En este caso, se determinara el valor justo de mercado del certificado en la fecha de
valoracion fijada para la determinacién del precio de liquidacién.

En el caso de valores cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo o de
indices o cesta de activos o de indices, el Agente de Célculo determinara las cotizaciones de los
valores o indices afectados mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas
baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas
en paises de la OCDE, o cestas de esta clase de Instituciones de Inversion Colectiva, el Agente de
Célculo determinara dicho rendimiento mediante la obtencion de la media aritmética del rendimiento
publicado, en los mismos servicios de informacion internacionalmente reconocidos, en los cinco dias
siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupciéon del Mercado. Si la interrupciéon de
mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, el Agente de Célculo estimara el valor de la lIC.

En el caso de valores indiciados respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de
interés variable, o entre estos, cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de
informacién internacionalmente reconocidos, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones
proporcionadas por cinco entidades de referencia, descartando las cotizaciones més alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que la
determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate se hubiese de realizar
mediante la obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una serie de
Fechas de Valoracion inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de
Interrupcion del Mercado, se tomar4d como nueva Fecha de Valoracion, a menos que en las
Condiciones Finales se indique otra cosa, el siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya
fuese una Fecha de Valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion
fijadas, a efectos de obtener el Precio Inicial del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias de
Cotizacion como fuese necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracion inicialmente
fijado para la determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacién del Precio/Valor Final del
Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los valores
o0 precios de dicho Activo Subyacente en una serie de Fechas de Valoracion inmediatamente
sucesivas (Fechas de Valoracion Final) y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion, a menos que en las
Condiciones Finales se indique otra cosa, el siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya
fuera una Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion
fijadas, a efectos de obtener el Precio/Valor Final del Activo Subyacente, se prolongara en tantos
Dias de Cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracién
Finales inicialmente fijado para la determinacion del Precio/Valor Final del Activo Subyacente, salvo
que por la proximidad de la fecha de amortizacion de la Emisién, no fuese posible obtener el nUmero
de Fechas de Valoracion Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a calcular
los valores o precios correspondientes en las Fechas de Valoracién Final originalmente
especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese producido un
Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando la férmula y método de calculo de dichos precios o
valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el Supuesto de Interrupcion del Mercado e
intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido
en esas fechas, de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor Final del Activo Subyacente
se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracion (Fecha de Valoracion Final) y en esa fecha
se produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracion
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Final, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el siguiente Dia de Cotizacion
en que no se produzca un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que, por la proximidad de la
fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener una nueva Fecha de Valoracién Final,
en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese producido un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, determinara el valor del Activo Subyacente de que se trate en la Fecha
de Valoracién Final originalmente fijada para la determinacion del Precio/Valor Final, de acuerdo con
lo establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valores se deban determinar mediante la obtencion de
cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

- Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emision de que se trate.

- Si en la fecha en que se deba determinar el Precio/Valor de que se trate, dos cualesquiera de
las Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera
fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa,
cualquiera de las entidades financieras de referencia indicadas no proporcionase una cotizacién
en la fecha prevista para ello, el Agente de Calculo seleccionard nuevas Entidades de
Referencia a efectos de determinar el Precio/Valor de que se trate.

- Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres Entidades de
Referencia, el Precio/Valor de que se trate se determinar4d como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas alta y la mas baja. Lo mismo se hara si
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Entidades de Referencia. Si Unicamente se
obtuviese la cotizaciéon de una Entidad de Referencia, el Precio/Valor de que se trate serda igual
a dicha cotizacion. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el
Precio/Valor de que se trate se determinara por el Agente de Célculo, sobre la base de los datos
y situaciéon de mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse
obtenido.

DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR INDICES
BURSATILES

En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracién de los Activos
Subyacentes de la emisién de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus promotores,
entidades o0 agencias designadas para ello, en las Fechas de Valoracién correspondientes, pero si lo
sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido
por un indice sucesor que utilice una férmula y método de calculo idéntico o substancialmente similar
a los utilizados para el célculo del indice de que se trate, se entenderd por indice de referencia el
indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el
caso.

Si en cualquier Fecha de Valoracién designada como tal para una emision o, con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo del indice utilizado como
referencia para la valoracién del Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificacion material en la
férmula o método de célculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el
entendido de que se trate de una maodificacién en la formula o método de célculo distinto a las
previstas para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los valores o
activos integrados en el mismo o0 en otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de
valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el indice de referencia utilizado
y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Calculo como
sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara el correspondiente valor del indice
utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la Fecha de Valoracién designada,
segun se determine por el Agente de Calculo, de conformidad con la Gltima formula y el método de
célculo vigente con anterioridad a la citada modificacion o discontinuidad, pero utilizando Gnicamente
aquellos valores, activos 0 componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada
modificacién o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dejado desde
entonces de cotizar en el mercado al que se refiere dicho indice. En todo caso la sustitucion de
valores que integren un indice por otros que los sustituyan, no constituye en si misma un supuesto
de alteracion o discontinuidad que dé lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la
férmula o método de calculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.
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C. MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS
POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES

C.1 Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracion del valor teérico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucidon o concentracion del valor tedrico de las acciones que
constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar bajo el programa, los siguientes
eventos:

— divisiones del nominal de las acciones “splits”

— reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas
— ampliaciones de capital

— dividendos

— cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracion del valor teérico
de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de
Célculo procederé a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:

(a) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades anénimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

— ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

— ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de emision
— ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

— ampliaciones por compensacion de créditos

— ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacién del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la
emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se
realiza integramente con cargo a reservas o0 a beneficios de la sociedad. En este caso no habré lugar
a la realizacién de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emisién, desembolsando Unicamente el valor nominal de
las mismas. Las ampliaciones con prima de emision son aquellas en las que los suscriptores
desembolsan, por las nuevas acciones emitidas, el nominal mas una prima de emision fijada por el
emisor. Las ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con emisién de acciones son
aquellas en las que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno
por las nuevas acciones emitidas, ampliandose el capital integramente contra las reservas de la
sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte, cargandose el resto del
importe contra las reservas de libre disposicién de la Entidad Emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital mediante la
emisién de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los
créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.)
podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre cuando las
nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos
econdmicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas
cotizaran con un descuento sobre las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos
econdémicos de las mismas con los de las acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos,
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se iguala el precio de cotizacion de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede, sin
embargo, acordar la ampliacion de capital con equiparacion de dividendos desde el momento de la
emision de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las
acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las viejas desde el momento mismo de su
admisidn a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el Emisor en el
Precio Inicial, a peticién del Agente de Calculo, en el supuesto de ampliaciones de capital, son los
siguientes:

1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporciéon es de un ndmero entero o no por cada accion existente, el ajuste a
realizar es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente “acciones antes de la
ampliacién/acciones después de la ampliacion”.

2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emision
y emision de obligaciones convertibles o con diferencia de dividendos.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se
reducira por el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente. A estos
efectos el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente sera calculado sobre la
base del precio de cierre de la accion en el Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de
efectividad de la ampliacion y que es el Gltimo dia en que cotizan los derechos de suscripcion)
y a las condiciones de emision (desembolso, proporcién sobre las acciones existentes,
diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor teérico del derecho de
suscripcién preferente se calcula con la formula siguiente:

d- N *(C—-E)
N +V
donde:
d = Valor teérico del derecho

N = N° de acciones nuevas emitidas por cada n® V de acciones antiguas (relaciéon de canje
de la ampliacion)

V = N°de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C = Valor tedrico de la accién deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de la
ampliaciéon (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente, se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion de la ampliacién)

E = Importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

— Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

— Cuando la ampliacion se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la
absorcién de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusién.

— Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una
OPA, supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcion
preferente.

— Cuando se haya excluido el derecho de suscripcién preferente en el acuerdo de
ampliacion.
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Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emisidén se haya acordado sin exclusion de los
derechos de suscripcion preferente), por lo que en este caso habra que proceder igualmente
a realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por conversion de
obligaciones en acciones y por elevacién del valor nominal de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por
elevacién del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso
de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la emision de las obligaciones
convertibles y en el caso de elevacién del nominal no hay emision de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estara a cada caso concreto.

(b) Reduccién de capital mediante devolucién de aportaciones en efectivo a los accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restdndole el importe por accién que la Entidad Emisora
haya devuelto a sus accionistas.

(c) Divisién del nominal (“splits”).

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente
“acciones antes de la division/acciones después de la division”.

(d) Dividendos

Los dividendos ordinarios y otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago de dividendos
(scrip dividend, entre otros) no daran lugar a ajuste. Se entiende como tales:

- el inicio de un pago de caracter periddico y recurrente,

- el cambio de un pago periddico y recurrente en forma de dividendos por otra denominacién con el
mismo caracter,

- la repeticion de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios con caracter
periédico y recurrente.

Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al pago de
dividendos ordinarios, se ajustaran por el importe del dividendo o retribucion considerado excepcional
y no periédico

En este caso se reajustara el Precio Inicial (siempre que la operacién no sea asimilable al pago de un
dividendo ordinario) segun la siguiente formula:

PIA = Pl x ( 1- (ID/PC)

Siendo:

PIA: Precio Inicial Ajustado

PI: Precio Inicial

ID: Importe Bruto del dividendo

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la fecha de ajuste

C.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, exclusion de
cotizacién e insolvencia.

Supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar bajo el
programa de emision, (a) se considera que se produce una adquisicién cuando una entidad adquiera la
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totalidad o realice una oferta global de adquisicion sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor
de que se trate, (b) se considera que se produce una fusién o absorcion, cuando la Entidad Emisora de
las acciones que sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la
legislaciéon que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones correspondiente o a la
existencia de acciones de la entidad resultante de la fusién.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas se les ofrezca en contraprestacion, acciones nuevas 0 acciones ya en circulacién, acciones y
dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en las emisiones indiciadas al
rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidas, seran los siguientes:

(a) Sise ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituiran
por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relacion de canje
establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial a fin de tener
en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacidon de canje. Si dicha
sustitucibn no fuera posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso
resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas la cesta correspondiente se ajustara a
fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo,
realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el correspondiente
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como
consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Calculo y del Emisor
adecuado, o, en caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta de acciones afectadas y a
realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

(b) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Célculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las Acciones Subyacentes por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial.
En caso contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el
valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Célculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones
de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor
Inicial de la cesta. En caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a
realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

(c) Sise ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Célculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente, con su misma relacién de canje, y realizara los ajustes correspondientes en
el nimero de acciones de la base de calculo de indiciacion y en el correspondiente Precio/Valor
Inicial, a fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En
caso contrario, se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el
valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Célculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones
de la sociedad absorbente o adquirente y realizard los ajustes correspondientes en el nimero de
acciones de la base de célculo de indiciaciéon y en el correspondiente Precio Inicial/Valor de la
misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso
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contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo percibido.

Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca cualquier procedimiento concursal que afecte al
Emisor de acciones que sean Activo Subyacente de valores indiciados emitidos bajo el Programa de
Emision, la Entidad Emisora:

— En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podra amortizar
anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento de la
situacién de insolvencia del Emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente de los
valores emitidos, pagando a sus titulares el Importe de Amortizacion Anticipada que en su caso
resulte.

— En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, la Entidad Emisora
podra eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma.

Supuestos de exclusion definitiva de cotizacién.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procederd a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso
resulte. A estos efectos, la nueva Fecha de Amortizacion sera una fecha que estara comprendida
entre la fecha en que se anuncie la exclusion definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de
efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a eliminar de
la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la
misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
Mercado de Cotizacién en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusion de
cotizacién y la fecha de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusion, segun
sea el caso.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Calculo de la emisién de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente y en aquellos en que se ofrezcan varias alternativas a los
titulares de los Activos Subyacentes afectados, el Agente de Calculo elegira la opciéon que, a su juicio, sea
mas ventajosa para los titulares de los valores emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder con la
emision de que se trate.

Los ajustes que se realicen seran efectivos desde la Fecha de Ajuste, que serd el dia en que tenga
efectos la operacion societaria o el evento que dé lugar al ajuste, o una fecha anterior en los supuestos en
que los ajustes vengan motivados por supuestos de insolvencia o exclusion de cotizacion de valores o
activos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor, por el acaecimiento de cualquiera de los eventos indicados en el
apartado C.2 anterior, decida amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte, el Agente de Calculo determinard dicho valor de
amortizacién anticipada, conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los valores afectados los
métodos de valoracion habitualmente utilizados en el mercado para ese tipo de productos y utilizando
como precios de los Activos Subyacentes afectados las cotizaciones disponibles mas cercanas a la Fecha
de Amortizacion de los valores afectados.

Ver asimismo el apartado 4.7.11 de la Nota de Valores.

100



BancoSabadell 0s

APENDICE VII
MODELO DE CONDICIONES FINALES
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CONDICIONES FINALES
[Denominacion de la EMISION]

Banco de Sabadell, S.A.
[Volumen total de la emision]
Emitida bajo el Folleto Base de
Valores No Participativos 2018, registrado en la
Comision Nacional de Mercado de Valores el dia XX de abril de 2018.

Se advierte:

a) que las “Condiciones Finales” se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5, apartado
4, de la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacién con el Folleto de Base' y el suplemento o
suplementos al mismo que pudieran publicarsez;

b) que el folleto de base y su suplemento o suplementos2 se encuentran publicados en la pagina web
de Banco Sabadell,
https://www.grupbancsabadell.com/es/XTD/INDEX/?url=/es/INFORMACION_ACCIONISTAS E_INVERS
ORES/INFORMACION_FINANCIERA/EMISIONES_Y _FOLLETOS/FOLLETO INFORMATIVO DE V
ALORES/index.html, y en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 14 de la Directiva 2003/71/CE;

¢) que, a fin de obtener la informacién completa, deberan leerse conjuntamente el folleto de base y las
condiciones finales;

d) que aneja a las condiciones finales figura un resumen de la emision concreta. (sélo aplicable para
emisiones con valor nominal unitario inferior a 100.000 euros)

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales” se emiten por Banco de Sabadell, S.A., con domicilio
social en Alicante 03007, Avenida Oscar Espla, n°37 y N.I.LF. nimero A08000143 (en adelante, el "Emisor"
o la "Entidad Emisora").

1. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION (Véase términos y condiciones generales
del tipo de valor emitido en el Folleto de Base)

1.1 Emisor: Banco de Sabadell, S.A.

1.2 Garante y naturaleza de la garantia: [NA / En su caso, nombre y tipologia de la garantia/ Si la
emision de Cédulas Hipotecarias tuvieran activos de sustituciéon o instrumentos financieros derivados
vinculados a la emisién, indicarlo]

1.3 Naturaleza y denominacion de los valores:
— [Bonos Simples Ordinarios / Obligaciones Simples Ordinarios / Obligaciones Subordinadas /
Cédulas Hipotecarias / Bonos Hipotecarios / Cédulas Territoriales / Valores Estructurados - en su

caso, serie o tramo de la emisién] (Eliminar lo que no proceda segin la emision concreta)

— [Cadigo ISIN / u otros codigos utilizados internacionalmente]

! El Folleto de Base incorpora por referencia el Documento de Registro de Banco Sabadell, registrado en CNMV el 28 de marzo de
2018.

2 A la fecha de las presentes Condiciones Finales, [no se han publicado suplementos al Folleto de Base / se han publicado los
siguientes suplementos al Folleto de Base...]. (eliminar o completar segin proceda)
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— [Si la emisién es fungible con otra previa o puede serlo con una futura indicarlo]

— Divisa de la emision: [e]
1.4 Representacion de los valores: [Anotaciones en Cuenta / Titulos Fisicos] (eliminar lo que no proceda)
1.5 Importe nominal y efectivo de la emision:

— Nominal: [e]

— Efectivo: [e]
1.6 Importe nominal y efectivo de los valores / nimero de valores:

— Nominal unitario: [e]

Precio de Emision: [e] %

Efectivo inicial: [e] por valor

NUmero de valores: [o]
1.7 Fecha de emisién y desembolso: [¢] de [¢] de 20[e]
1.8 Fecha de vencimiento: [e]

1.9 Tipo de interés fijo: [N.A./[%] pagadero [anualmente/ semestralmente/ trimestralmente/otros]

Base de calculo para el devengo de intereses: [e]

Convencion dia habil: [e]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [e]
— Importes Irregulares: [En su caso se sefalaran las fechas y los importes irregulares que existan]
— Fechas de pago de los cupones: [e]

1.10 Tipo de interés variable: [N.A./ [EURIBOR / LIBOR / otro], +/- [¢%] pagadero [anualmente
/semestralmente / trimestralmente/otros]

[El indice de referencia utilizado ha sido elaborado por (Nombre Entidad Registrada), con sede en
(Indicar pais de la sede), inscrita en el registro de administradores e indices de referencia
recogido en el articulo 36 del Reglamento (UE) 2016/1011 de Parlamento Europeo y del Consejo,
de 8 de junio de 2016, relativo al uso de indices de referencia en los instrumentos financieros
mantenido por ESMA] (s6lo para subyacentes sobre indices de tipo de interés)

— Tipo de Subyacente: (N.A. / Tipo de Interés de Referencia)

— Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa: [e]

— Indicacion de dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: [e]

— Férmula de Calculo: [e]
— Margen aplicable: [e]
— Fechas de determinacion del tipo de interés aplicable: [e]

— Especificaciones del redondeo: [¢] (incluido el nimero de decimales)
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— Procedimiento de publicacion de la fijacion de los nuevos tipos de interés: [e]

— Base de célculo para el devengo de intereses: [e]

— Convencion dia habil: [e]

— Fecha de inicio de devengo de intereses: [el [¢] de [¢] de 20[e]]

— Fechas de pago de los cupones: [e]

— Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran las fechas y los importes irregulares que existan]

— Tipo Minimo: [N.A./ [¢%]]

Tipo Maximo: [N.A./ [¢%]]

1.11 Tipo de interés indexado: [N.A./ Detallar]
Tipo de Subyacente: (N.A. / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes) (Sélo
aplicable en caso de interés indexado) (Si la informacién al respecto es la misma que la contenida
en las Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la amortizacion final, tan sélo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion). [El indice de referencia
utilizado ha sido elaborado por (Nombre Entidad Registrada), con sede en (Indicar pais de la
sede), inscrita en el registro de administradores e indices de referencia recogido en el articulo 36
del Reglamento (UE) 2016/1011 de Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
relativo al uso de indices de referencia en los instrumentos financieros mantenido por ESMA] (s6lo
para subyacentes sobre indices de tipo de interés)

— Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa: [e] (incluido, en su caso, Codigo ISIN)
(Sélo aplicable en caso de interés indexado) (Si la informacién al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el Tipo de Subyacente, tan sélo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Indicacion de dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: [e] (Si la informacién al respecto es la misma que la contenida
en las Condiciones Finales para la amortizacion anticipada o final, tan solo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Ponderacién de los Subyacentes: [o] (s6lo aplicable en caso de cestas)

— Margen aplicable: [e]

— Fechas de determinacion del tipo de interés aplicable: [e]

— Especificaciones del redondeo: [e] (incluido el nimero de decimales)

— Procedimiento de publicacion de la fijacion de las nuevas referencias/ rendimientos: [e]

— Base de calculo para el devengo de intereses: [o]

— Convencion dia habil: [e]

— Fecha de inicio de devengo de intereses: [[¢] de [¢] de 20[e]]

— Importes Irregulares: [En su caso se sefialardn aqui las fechas y los importes irregulares que
existan]

— Tipo Minimo: [N.A./ [¢%0]]
— Tipo Maximo: [N.A./ [¢%]]

— Fechas de pago de los cupones: [e]
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— Formula de Célculo: (mantener solo la férmula que sea aplicable y completar las férmulas con los
datos concretos de la emision)

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un activo subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pi),0)}
Si se indicia a ambos a la vez,
I= N*P%*Min{X%, Max((| Pi-Pf/Pil ),0)}

b) Si se trata de la indexacidn al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:
Si se indicia al rendimiento positivo,

_ * NG Pfl_Pil PfZ_PiZ an _Pin
| =N *P%*Miny X%,Max | N,%*———+N,%*———+..+N %*— |0
i1 i2 in
Si se indicia al rendimiento negativo,

: Pil B Pfl Pi2 B sz Pin B an
I =N *P%*Miny X%, Max | N, % * B +N2%*P7+...+Nn%*7 0

f1 f2 fn

Si se indicia a ambos a la vez,

. Pil_Pfl PiZ_PfZ Pin_an
| =N*P%*Min X%,Max | N,%*|———— |+ N,%*———= |+..4N,%*—— | 0
Pfl f2 fn
siendo,
| = Interés o rendimiento del valor emitido
N = Nominal del valor emitido

X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a favor del tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+#+Nn% = 100%

c) Si se trata de indexacién al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para las
emisiones de los grupos A), B) y C) del apartado 4.7 de la Nota de Valores, con la
particularidad de que el precio de amortizacion de los valores vendra determinado por el
valor de mercado de los Activos Subyacentes de que se trate, en el caso de que ocurran
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determinados eventos con respecto a la situacion crediticia de los emisores de dichos
Activos Subyacentes.

— Limite maximo del importe de liquidacién a favor del tenedor del valor: [N.A./ [¢%]]

— Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el valor/precio inicial y el
valor/precio final del activo subyacente: [N.A./ [¢%]]

— Precio inicial del activo subyacente: [e]
— Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente:
1.12 Tipo de interés con estructura ligada a un subyacente:

- Tipo de Subyacente: (N.A. / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes) (Si la
informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la
amortizacion anticipada o final, tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion) [El indice de referencia utilizado ha sido elaborado por (Nombre Entidad Registrada),
con sede en (Indicar pais de la sede), inscrita en el registro de administradores e indices de
referencia recogido en el articulo 36 del Reglamento (UE) 2016/1011 de Parlamento Europeo y
del Consejo, de 8 de junio de 2016, relativo al uso de indices de referencia en los instrumentos
financieros mantenido por ESMA] (s6lo para subyacentes sobre indices de tipo de interés)

— Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa: [e] (incluido, en su caso, Cédigo ISIN) (Si
la informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la
amortizacién anticipada o final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

— Indicacion de dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: [e] (Si la informacidn al respecto es la misma que la contenida
en las Condiciones Finales para la amortizacion anticipada o final, tan sélo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Ponderacion de los Subyacentes: [e] (s6lo aplicable en caso de cestas) (Si la informacién al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la amortizacion anticipada
o final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacién)

— Férmula de Calculo: (mantener de las estructuras/férmulas recogidas a continuacién la que sea
aplicable e incluir toda la informacién (fechas, precios, barreras, etc) requerida por la estructura en
cuestion para la cual no haya un apartado especifico en esta seccion)

1. Cupdn digital Alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupédn A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Cupon A = XX% *Importe Nominal de Inversion
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio

Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupén B,
gue podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupén A mayor al cupén B

2. Cupon digital Bajista
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Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o inferiores a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Cupén A = XX% *Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera superior a su Barrera de Cupon (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un
Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupoén B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupén A mayor al cupén B
3. Cupén digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:

Sit=1; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversién x 1

Sit=2 ; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversién x 2

Sit=3; Cupon A = XX% * Importe Nominal de Inversion x 3

Sit=N ; Cup6n A = XX% * Importe Nominal de Inversién x N

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio
Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1, ..., N, un Cupdn
B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
4. Cupdn digital memoria (eliminando cupones cobrados)

Siempre y cuando el producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=1,...,N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupén (XX% de su precio inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t) para t=1,...,N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente férmula:

Si t=1; Cupdn A= XX% * Importe Nominal de Inversién x1

Si t=2; Cupdbn A= XX% * Importe Nominal de Inversion x2- cupones cobrados en periodos
anteriores.

Si t=3; Cupdén A= XX% *Importe Nominal de Inversion x3- cupones cobrados en periodos
anteriores.

Si t=N;Cupon A= XX% * Importe Nominal de Inversiébn xN- cupones cobrados en periodos
anteriores.

5. Cupon revalorizacion

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo dispuesto en
la siguiente férmula:
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. . ., PR —PI

Cup6nA= Importe Nominal Inversién* Max(O%;R‘T )

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio
Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupén B,
gue podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversion
6. Cupdn revalorizacion con limite maximo
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinaciéon de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
igual o superior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t),

para t= 1,..., N, un Cupoén A igual a la revalorizaciéon del subyacente con un limite maximo
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cup6nA= Importe Nominal Inversion* Max{0%; Minimd XX %;( y )]}

Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en
la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1, ..., N, un Cupén B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
7. Cupoén revalorizacion sobre variacion absoluta

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si la variacién absoluta del Precio de Referencia del
Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=
1,..., N, fuera igual o superior a su Barrera de Cup6n (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente formula:

Cup6nA= Importe Nominal Inversior* Max(0%; y )

Si la variacion absoluta en el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (
XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupédn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
8. Cupodn revalorizaciéon sobre variacién absoluta con limite maximo
Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de

Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupdn A igual a la revalorizacién absoluta del subyacente con un
limite maximo calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6nA= Importe Nominal Inversion* {Minimd XX %;( | y 1)1}

Donde:
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XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor
9. Cupodn revalorizacion desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, Si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera
superior a su Barrera Desactivante- Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en
la correspondiente Fecha de Pago (1), para t= 1,..., N, un Cupén fijo A, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A = YY% * Importe Nominal de Inversidn

si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de
Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, nunca fuera igual o superior a su Barrera Desactivante -
Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago
(t), parat=1,..., N, un Cupodn B variable, calculado segin lo dispuesto en la siguiente formula:

CuponB= ImporteNominallnversion* Max(O%;—PR —Pl )

10. Cupodn valor relativo
Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de subyacentes;

Grupo A = (Subyacente A(1);Subyacente A(2).......... Subyacente A(n))

Grupo B= (Subyacente B(1);Subyacente B(2).......... Subyacente B(m))

Si en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t) , para t= 1,...,N,se
cumple la siguiente condicion:

Subyacent® (j,t)
Subyacent (i 0)

Min Subyacent® (i,t)
=") Subyacent& (i ,0)

_1}

-1 }2 Max_, .,

Es decir, si la variaciéon porcentual del precio del subyacente con peor comportamiento del grupo
A es superior o igual a la variacién porcentual del precio del subyacente con mejor
comportamiento del grupo B, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,..., N, un Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A = XX% * Importe Nominal de Inversidn

En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N,
un Cupdn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversidn
11. Cup6n acumulador

Para varios Subyacentes (s), siendo s= 1,2,3,.... n, Siempre y cuando el Producto esté vigente el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= N un Cupoén A, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupodn A = Importe Nominal Inversion * (Cupon ;) + Cupén () + ..... + Cupoén ()
Donde:
: )
Cupon,) = CA%™* | —=
Ng)

Siendo:
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CA%: Cupon objetivo a acumular
i= Periodo de observacion (1, 2,... N)

ng: namero de dias del periodo de observacion (i) que son habiles para los subyacentes,
s=1,2,3....n, en los que el Precio Diario (PD) de todos y cada uno de los subyacentes es igual o
superior a su Barrera de Cup6n (xx% de su Precio Inicial). En caso de que alguno de los dias del
periodo resultara ser no habil por interrupcion de mercado para alguno de los subyacentes, no se
tendra en consideracion.

Ng: nimero de dias del periodo de observacion (i) que son habiles para los subyacentes, s=1,2,3
....n. En caso de que alguno de los dias del periodo resultara ser no habil por interrupcion de
mercado para alguno de los subyacentes, no se tendra en consideracion.

12. Cup6n Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un
Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A = Importe Nominal Inversién * XX%

Siempre que la suma de las variaciones mensuales (cada una limitada a un maximo del NN%) del
Subyacente sea mayor o igual a 0%, de acuerdo con la siguiente formula:

Emin[NN%’ RM (i ;;)IG)RM(UJ

Donde:

Referencia Mensual (RM(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las fechas de
determinacion de Precio de Referencia, para i=1,2,3.... N

En caso contrario,
Cup6n B = YY% x Importe Nominal de Inversién

Se calculan las N variaciones mensuales del SUBYACENTE, que podran ser positivas o
negativas.

Las variaciones mensuales positivas que superen el NN% se sustituyen por un NN%.
Las variaciones mensuales negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a 0, el cliente recibira
un cupon A.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es inferior a 0, el cliente recibira el
Cupén B.

13. Cupdn Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la Barrera de
Cupédn (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupén A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula, no siendo necesaria ya la observacion del Precio del Subyacente en las
posteriores Fechas de Determinacion de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacion
del Precio Final:

Cupdén A = XX% x Importe Nominal de Inversién
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En caso contrario el Producto no abonara ningln cupén en la Fecha de Pago(t), y pasara a
observar el Precio del Subyacente en la segunda Fecha de Determinacion de Precios de
Referencia.

14. Cupén Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la Barrera de
Cupdn (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cup6n, calculado seguin lo dispuesto en la
siguiente formula no siendo necesaria ya la observacion del Precio del Subyacente en las
posteriores Fechas de Determinacién de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacion
del Precio Final:

SBIaTrIzEg d>; Fecha de Fecha de Fecha de Fecha de

Cupon en Pago t=1 Pago t=2 Pago t=3 Pago t=N
t=1 XX%*(INI) XX%*(INI) XX%*(INI) XX%*(INI)
t=2 0% 22XX%*(INI) | XX%*(INI) XX%*(INI)
t=3 0% 0% 3*XX%*(INI) XX%*(INI)
t=N 0% 0% 0% N*XX%*(INI)

Siendo INI = Importe Nominal de Inversién

Si en ninguna de las Fechas de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, el
precio de Referencia del Subyacente es mayor o igual a la Barrera de Cupo6n (XX% del precio
Inicial), el Producto pagaria en la correspondiente Fecha de pago un Cupdén B, que podria ser
cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupon B = YY% x Importe Nominal de Inversion

15. Cup6n asiatica

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un
Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A = Importe Nominal Inversion * Rentabilidad

Siendo la rentabilidad revalorizacién media del subyacente (tomando observaciones periédicas)
respecto de la referencia inicial.

1 N
ﬁ'z PR(i)
Rentabilidad = Ma O%,‘ZlT—l

Donde:

Precio Referencia Periodico (PR(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las
fechas de determinacién de Precio de Referencia, parai=1,2,3.... N

16. Cupo6n Mixto
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Siempre y cuando el Producto esté vigente , para un porcentaje (ZZ%) del Importe Nominal de
Inversion, el Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de Amortizacion
parcial y pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago de Cupodn fijo, un Cupén A, calculado
seguln lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn A = XX% *Importe Nominal de Inversién x ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funcionaria como una emision de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacion parcial un determinado cupén.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominal de Inversion, la estructura funcionaria como una
emision estructurada definida en las presentes Condiciones Finales

17. Cupones garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podra garantizar un cupén XX% x Importe Nominal de la
Inversion pagadero en una fecha predefinida.

17.1. Flotantes con Floor

Siempre y cuando el Producto esté vigente
El bono paga, en cada fecha de liquidacién, un cupon correspondiente a la siguiente férmula:
Cupén = Importe Nominal Inversion *Max( Cupdn Minimo; Porcentaje*Subyacente (j))

Donde Subyacente j puede ser: Cualquier punto de la curva euribor, independientemente de la
moneda a la que haga referencia la misma, cualquier punto de la curva CMS, independientemente
de la moneda a la que haga referencia la misma, diferencias entre distintos puntos de la curva
euribor 6 diferencias entre distintos puntos de la curva CMS, independientemente de la moneda a
la que haga referencias las mismas.

17.2. Cancelables con cupén creciente

Siempre y cuando el Producto esté vigente el bono pagard anualmente los siguientes cupones
Periodo 1: NA x Cupén 1

Periodo 2: NA x Cupdn 2, sujeto a Cancelacion Anticipada en la Fecha de Cancelacién 1
Periodo n: NA x Cupdn n sujeto a Cancelacién Anticipada en la Fecha de Cancelacion n

Banco Sabadell tiene el derecho de cancelar anticipadamente la nota (por el importe total emitido)
en cada una de las Fechas de Cancelacion con un preaviso de 5 dias habiles.

17.3. Notas de tipo de interés

De forma genérica, cualquier nota cuyos pagos, periddicos o a vencimiento, dependan de:
Cualquier punto de la curva euribor, independientemente de la moneda a la que haga referencia la
misma, cualquier punto de la curva CMS, independientemente de la moneda a la que haga
referencia la misma, diferencias entre distintos puntos de la curva euribor o diferencias entre
distintos puntos de la curva CMS, independientemente de la moneda a la que haga referencias las
mismas.
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18. Disposiciones Comunes.

Cualquiera de las formula establecidas de rentabilidad en los apartados anteriores se podra
referenciar a:

a) un unico tipo de referencia, valor, indice o activo, punto de la curva Euribor, punto o
combinaciones de puntos de la curva CMS

b) una cesta de ellos,
c) el mejor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

SUbyacente(i) Final
Subyacente(i) g

Xi:1,2 ..... n

d) El peor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de peor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

Subyacente(i) 5.,
Subyacente(i) ,ga

n

Mi ni:1,2 .....

Precio inicial del activo subyacente: (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en
las Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la amortizacion final, tan sélo referencia
donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente: (Si la informacién al respecto
es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacién anticipada o la
amortizacion final, tan sélo referencia donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Barreras: [o]

Fechas de pago de los cupones: [e]

1.13 Cupon Cero: [N.A.-/ Si]

Precio y prima de amortizacion: [e]

1.14 Opciones de amortizacién o cancelacion anticipada:

Para el emisor: [si/ no]
Para el inversor: [si / no]
Obligatoria: [si / no]

Importe/s de la amortizacion: (Total/Parcial - % sobre nominal y/o valor nominal a amortizar en
euros)

Estructura de Cancelacién Anticipada: (N.A. — (mantener de las estructuras recogidas a
continuacion la que sea aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precio, barreras, etc)
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requerida por la estructura en cuestién para la cual no haya un apartado especifico en esta
seccién))

o Opcion 1

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia, para t= 1,...,N-1, fuera igual o superior a su Barrera
de Cancelacién (XX% de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en
la correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal de

Inversion.
o Opcion 2

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia, para t= 1,...,N-1, fuera igual o inferior a su Barrera
de Cancelacién (XX% de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en
la correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal de
Inversion.

— Tipo de Suyacente: (N.A. / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes) (Sélo
aplicable en caso de estructura de amortizacion o cancelacion anticipada) (Si la informacion al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Nombre/s y descripcién de Subyacente/s: (incluido, en su caso, Cédigo ISIN) (Sélo aplicable en
caso de estructura de amortizacion o cancelacion anticipada) (Si la informacién al respecto es la
misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion
final, tan s6lo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Indicacion de dénde puede obtenerse informaciéon sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: (Sélo aplicable en caso de estructura de amortizacién o
cancelacién anticipada) (Si la informacién al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan solo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Ponderacion de los subyacentes: (S6lo aplicable en caso de estructura de amortizacion o
cancelacién anticipada) (Si la informacién al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan solo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Precio inicial del activo subyacente: (Sélo aplicable en caso de estructura de amortizaciéon o
cancelacién anticipada) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sélo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente: (So6lo aplicable en caso de
estructura de amortizacion o cancelacion anticipada) (Si la informacion al respecto es la misma

gue la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan
sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Fechal/s de Amortizacién anticipada y/o Cancelacion Automatica:
— Precio/s de Amortizacion anticipada: (N.A. / (% sobre nominal))
— Barreras: [o]

1.15 Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:
— Fecha: [[¢] de [¢] de 20[e] / Perpetua]

— Precio de amortizacion final: [N.A. / % sobre nominal]
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— Estructura de Amortizacion Final: (N.A. — (mantener de las estructuras/formulas recogidas a
continuacion la que sea aplicable e incluir toda la informacién (fechas, precio, barreras, etc)
requerida por la estructura en cuestidon para la cual no haya un apartado especifico en esta
seccion))

o Opcion 1

En caso de que no se hubiera producido ningun Supuesto de Cancelacién Anticipada, sin que
exista Barrera de Capital, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el Cliente el 100% del Importe Nominal de Inversién.

o Opcién 2

En caso de que no se hubiera producido ninglin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de
su Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
Cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ninglin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente
un porcentaje del Importe Nominal de Inversidon que se calculara segun lo dispuesto en la
siguiente férmula:

Importe Nominal de inversién x Porcentaje IN
Siendo:
Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente
fuese 0), el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial.

o Opcion 3

En caso de que no se hubiera producido ningn supuesto de cancelacién anticipada y
siempre que durante el periodo de observacién el subyacente no haya cerrado a un precio
inferior a la Barrera de Capital (XX% de su precio inicial), el producto seria amortizado en la
fecha de vencimiento recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningln supuesto de cancelaciéon anticipada y
siempre que durante el periodo de observacién el subyacente haya cerrado algun dia a un
precio inferior a la Barrera de Capital (XX% de su precio inicial) y el precio final del
subyacente sea:

— inferior al precio inicial, el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento
recibiendo el cliente un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se
calculara segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Importe Nominal de inversién x Porcentaje IN
Siendo:
Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del
subyacente fuese 0), el inversor podria perder la totalidad de la inversién inicial.

— superior al precio inicial, el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento
recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.
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o Opcion 4

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelacién Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de
su Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
Cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningln Supuesto de cancelacion anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente
un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se calculard segun lo dispuesto en la
siguiente férmula:

PorcentajeIN = Ma X%;l—{n*(l—%) }

n = apalancamiento
X% = % garantizada del nominal de inversion

En caso de evolucién desfavorable del subyacente, el inversor podria perder la totalidad de la
inversién inicial incluso con un precio final del subyacente superior a 0.

El porcentaje del Importe nominal a recibir por el inversor vendra dado por la diferencia entre
1 menos n veces la pérdida del valor del activo subyacente sobre su precio inicial
(apalancamiento).

o Opcion 5

Cualquiera de las férmulas establecidas para el calculo de la amortizacién a vencimiento se
podra referenciar a un anico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos, el
mejor de una cesta o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n
El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicién

SUbyaCente(i) Final
Subyacente(i) g

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicién

Su byacen te (I) Final
Subyacente(i) gl

M I ni:l,Z .....

n

— Tipo de Subyacente: (N.A. / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes) (Sélo
aplicable en caso de estructura de amortizacion final) (Si la informacién al respecto es la misma
gue la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion anticipada,
tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Nombre/s de Subyacente/s: (incluido, en su caso, Cddigo ISIN) (So6lo aplicable en caso de
estructura de amortizacion final) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacién anticipada, tan sélo referenciar
donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Indicacion de dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible del

subyacente y sobre su volatilidad: (So6lo aplicable en caso de estructura de amortizacion final) (Si
la informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago
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de cupones o la amortizacion anticipada, tan soélo referenciar donde consta en las Condiciones
Finales la informacion)

— Ponderacion de los subyacentes: (S6lo aplicable en caso de cestas y de estructura de
amortizacién final) (Si la informacidn al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones
Finales para el pago de cupones o la amortizacién anticipada, tan sélo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacion)

— Precio inicial del activo subyacente: (Sélo aplicable en caso de estructura de amortizacion final) (Si
la informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago
de cupones o la amortizacién anticipada, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones
Finales la informacién)

— Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente: (Sélo aplicable en caso de
estructura de amortizacion final) (Si la informacién al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacién anticipada, tan solo referenciar
donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

— Fecha de determinacion del Precio final: [e]
— Barreras: [o]

1.16 Activos de sustitucion y/o instrumentos financieros derivados vinculados: [Si/No] (Incluir hipétesis de
célculo cuando los rendimientos no estén prefijados).

1.17 TIR para el tomador de los Valores: [e] (incluir hipétesis de calculo cuando los rendimientos no estén
prefijados)

- RATING

1.18 Rating de la Emision: [Explicacién del significado de la calificacion crediticia] (sélo si el valor nominal
unitario de los valores es inferior a 100.000 euros)

- DISTRIBUCION Y COLOCACION
1.19 Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: [e]
1.20 Importe de suscripcién minimo / maximo: (N.A.; detallar)
1.21 Periodo de solicitud de Suscripcion: [e]

1.22 Plazos de la oferta publica y descripcion del proceso de solicitud: (s6lo si el valor nominal unitario de
los valores es inferior a 100.000 euros)

1.23 Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los valores: (s6lo si el valor nominal unitario de los
valores es inferior a 100.000 euros)

1.24 Método y plazos de entrega de los valores: (s6lo si el valor nominal unitario de los valores es inferior
a 100.000 euros)

1.25 Publicacién de los resultados: (s6lo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000
euros)

1.26 Entidades Directoras (s6lo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros):
[Nombre y Direccion]

Entidades Co- Directoras (s6lo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros):
[Nombre y Direccién]

1.27 Entidades Aseguradoras (sélo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros):
[Nombre y Direccidn]/ [Caracteristicas de los acuerdos]
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Nombre del Asegurador Importe asegurado
[Entidad] [o]
[Entidad] [o]
Total asegurado: [o]

[Fecha en la cual se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento]

1.28 Entidades Colocadoras (s6lo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros):
[Nombre y Direccién]

Nombre del Colocador Importe a colocar
[Entidad] [o]
[Entidad] [o]
Total [o]

1.29 Entidades Coordinadoras (sélo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros):
[Nombre y Direccion]

1.30 Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez (sélo si el valor nominal unitario de los
valores es inferior a 100.000 euros): [N.A. / Detallar]

- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
1.31 Agente de Calculo: [e]
1.32 Agente de Pagos: [Nombre y Direccion]
1.33 Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision: [TARGET2 / Otro]
1.34 Entidades Depositarias: [Nombre y Direccion]
1.35 Entidades de liquidez (N.A. / Nombre y caracteristicas principales del Contrato de Liquidez)
1.36 Liquidacion de los valores: Iberclear [y Euroclear/Clearstream] (Eliminar lo que no proceda)
- INFORMACION ADICIONAL
1.37 Gastos de la emision:
Comisiones: [¢] % para cada entidad sobre el importe total colocado.
Gastos CNMV, AIAF, Iberclear: [e]
Otros gastos: [e]
Total gastos de la emision: [e]

1.38 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion los valores de la misma clase emitidos
por Banco Sabadell: [o]

1.39 Pais o paises donde tiene lugar la oferta u ofertas publicas: [e]
1.40 Pais donde se solicita la admision a cotizaciéon en uno o varios mercados regulados: Espafia [AIAF /

AIAF a través de su plataforma SEND] (eliminar lo que no aplique) (En caso de emisiones no
admitidas a cotizacion, indicar en este apartado)
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1.41 Ejemplos: (s6lo para Valores Estructurados)

1.42 Disposiciones adicionales, no exigidas en la correspondiente nota sobre los valores relativa al
subyacente: [e]

2. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
TENEDORES DE [OBLIGACIONES /BONOS /CEDULAS]

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente emision, los cuales se
encuentran plenamente vigentes a la fecha de las presentes Condiciones Finales, son los que se
enuncian a continuacion:

— Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 8 de marzo de 2018.

~ [OTROS]

[De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se realiza la presente emision de
valores y segun las reglas y el Reglamento previstos en €l en relacion con la constitucion del Sindicato de
Tenedores de [Obligaciones / Bonos / Cédulas], para la presente emisién de valores se procede a la
constitucién del Sindicato de Tenedores de [Bonos / Obligaciones / Cédulas] denominado "Sindicato de
Tenedores de [Obligaciones / Bonos / Cédulas] [Indicar descripcion de la emision]”.

Se nombra Comisario Provisional del Sindicato a D.[e] quien ha aceptado el cargo y tendra las facultades
gue le atribuye el Reglamento incluido en el epigrafe 4.10 del Folleto Base mencionado anteriormente.

/

Para la presente Emision, no se ha constituido un Sindicato de Tenedores.] (Eliminar lo que no proceda)

Banco de Sabadell, S.A.
P.p.

D. /Dfia.
(Cargo)
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APENDICE VIl
INFORMACION INCORPORADA POR REFERENCIA
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Se incorporan por referencia al presente folleto, y se encuentran disponibles en la pagina web de
Banco Sabadell y en la pagina web de la CNMV:

1. Las cuentas anuales individuales y consolidadas auditadas con opinién favorable
sin salvedades del auditor correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2017, depositadas en la CNMV y pendientes de aprobacién por la Junta General
de Accionistas,

(https://www.grupbancsabadell.com/es/XTD/INDEX/?url=/es/INFORMACION ACCIONISTAS E IN
VERSORES/INFORMACION FINANCIERA/INFORMES ANUALES/?menuid=39324&language=e

s)

(http://lwww.cnmyv.es/Portal/Consultas/IFA/ListadolFA.aspx?id=0&nif=A-08000143).

2. Medidas Alternativas de Rendimiento (MARS)

Ademas de la informacion financiera contenida en este Programa que se ha preparado de acuerdo
con la EU-IFRS, se han incluido algunas Medidas Alternativas del Rendimiento (“MARs”) en el
Anexo al Informe de Gestién de las cuentas anuales consolidadas auditadas que se incorporan por
referencia en este Programa.

Las MARs estan definidas por la Guia de Medidas Alternativas del Rendimiento publicada por la
European Securities and Markets Authority el 30 de Junio de 2015 (ESMA/2015/1057) (la “Guia
ESMA”). La Guia ESMA define las MARs como una medida financiera de rendimiento financiero
pasado o futuro, de situacion financiera o de flujos de cash que no haya sido definida o detallada
dentro del marco aplicable de informacion financiera.

El Emisor utiliza ciertas MARs, que no han sido auditadas, con el objeto de contribuir a un mejor
entendimiento de la evolucién financiera de la compafiia. Banco Sabadell considera que estas
MARs ofrecen informacion util para inversores, analistas y otros interesados con el objetivo de
comprender mejor el negocio del Grupo, la posicion financiera, rendimiento, resultados de
operaciones, la calidad de la cartera de préstamos, el importe de capital por accion y su progresion
a lo largo del tiempo.

Estas medidas deben ser consideradas informacion adicional y en ningdn momento sustituyen la
informacion financiera preparada segun la EU-IFRS. Adicionalmente, estas medidas pueden, tanto
en definicion como calculo, diferir de otras medidas similares calculadas por otras compafiias y, por
tanto, no ser comparables.

La Sociedad considera que sigue y cumple con las recomendaciones de ESMA relativas a las
MAR. El detalle del Glosario de términos sobre las MAR utilizadas por Banco Sabadell se pueden
consultar accediendo a:

https://www.grupbancsabadell.com/es/XTD/INDEX/?url=/es/INFORMACION ACCIONISTAS E IN
VERSORES/INFORMACION FINANCIERA/MEDIDAS ALTERNATIVAS AL RENDIMIENTO/?me
nuid=39324&language=es

Las MAR se encuentran conciliadas en el punto 26 del Documento de Registro que se incorpora al
Folleto Base por referencia.
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3. El Documento de Registro de Banco Sabadell (Folleto Informativo de Valores)
inscrito en la CNMV el 27 de marzo de 2018, confeccionado segun el reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisién Europea de 29 de abril de 2004, que se puede
consultar tanto en la pagina WEB del emisor como de la CNMV accediendo a:

https://www.grupbancsabadell.com/g3repository/PDF/ES FOLLETOINFORMATIVO 2018 FOL
LETO INFORMATIVO 27.03.18.PDF

http://www.cnmv.es/portal/Consultas/Folletos/FolletosEmisionOPV.aspx?nif=A-08000143
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