N BANKINTER

TRIPTICO

IIT EMISION DE WARRANTS BANKINTER 2004

El presente triptico es un extracto del Folleto Reducido de Programa de Emision de
Warrants Bankinter, S.A. 2004, registrado en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el 24 de agosto de 2004, y de la Informacién Complementaria de Emision
registrada en la CNMV con fecha , ambos amparados por el Folleto Informativo
Continuado que ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 31 de mayo de 2004. Todos ellos estan disponibles de
forma gratuita en Jas oficinas de Bankinter y en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Para tener una informacién mas amplia y pormenorizada de la emision se han
de consultar los folletos y la informacién complementaria citados.

1. Términos y condiciones de la emision
¢ Definiciones

Prima: es el valor en cada momento del warrant

Precio de ejercicio: significa el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente, al que el titular del warrant tendria derecho a comprar o vender el
Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio, y que se utilizard por el Emisor
mediante la aplicacién de la formula de liquidacién, para calcular si corresponde
un Importe de Liquidacion a los titulares de los warrants

Ratio: significa el nimero de subyacentes representados por cada warrant, asi
especificados en la Informacion Complementaria de cada emision.

Precio de liquidacién: significa el precio del Activo Subyacente que se utilizara
por el Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente, a fin de
determinar, mediante la aplicacion de la formula de liquidacion, si corresponde
un Importe de Liquidacion a los titulares de los warrants.

Derechos que otorgan los warrants: Otorgan el derecho a sus suscriptores a
percibir en dinero, a su ejercicio, la diferencia positiva, si la hubiera entre el
precio de liquidacion y el precio de ejercicio para el caso de los call warrants, y
entre el precio de ejercicio y el precio de liquidacién para el caso de los put
warrants.
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e Caracteristicas de la emisiéon

Call IBEX35 8.000,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,002 2,84 ES0613679B82
Call IBEX35 8.000,00 15/12/2005 1.000.000| 0,002 2,98 ES0613679B90
Call IBEX35 9.000,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,002 1,29 ES0613679C08
Call IBEX35 9.000,00 15/12/2005 1.000.000 | 0,002 1,46 ES0613679C16
Call IBEX35 9.500,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,002 0,72 ES0613679C24
Call IBEX35 9.500,00 15/12/2005 1.000.000{ 0,002 0,89 ES0613679C32
Call IBEX35 10.500,00 16/06/2005 1.000.000 | 0,002 0,02 ES0613679C40
Call IBEX35 10.500,00 15/09/2005 1.000.000( 0,002 0,10 ES0613679C57
Call IBEX35 10.500,00 16/12/2005 1.000.000 | 0,002 0,18 ES0613679C65
Put IBEX35 8.000,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,002 0,24 ES0613679C73
Put IBEX35 8.000,00 15/12/2005 1.000.000} 0,002 0,42 ES0613679C81
Put IBEX35 9.000,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,002 0,67 ES0613679C99
Put IBEX35 9.000,00 15/12/2005 1.000.000| 0,002 0,87 ES0613679D07
Put IBEX35 9.500,00 16/06/2005 1.000.000 | 0,002 0,76 ES0613679D15
Put IBEX35 10.000,00 16/06/2005 1.000.000 | 0,002 1,45 ES0613679D23
Put IBEX35 10.000,00 15/09/2005 1.000.000] 0,002 1,67 ES0613679D31
Put IBEX35 10.000,00 15/12/2005 1.000.000 | 0,002 1,82 ES0613679D49
Fecha de
Activo N°
Tipo Subyacente | Precio Ejerciclo Vencimiento | warrants | Ratio Prima ISIN
Call BBVA 11,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 1,11 ES06136797C2
Call BBVA 12,00 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,79 ES06136797D0
Call BBVA 12,50 15/09/2005 1.000.000]| 0,500 0,55 ES06136797E8
Call BBVA 13,00 15/Q9/2005 1.000.000] 0,500 0,41 ES06136797F5
Call BBVA 13,00 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,49 ES06136797G3
Call BBVA 14,00 16/06/2005 1.000.000| 0,500 0,12 ES06136797H1
Call BBVA 14,00 15/12/2005 1.000.000| 0,500 0,26 ES0613679719
Call BBVA 14,50 15/09/2005 1.000.000] 0,500 0,12 ES06136797J7
Cal BBVA 14,50 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,17 ES06136797K5
Put BBVA 11,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,10 ES06136797L3
Put BBVA 12,00 15/09/2005 1.000.000| 0,500 0,21 ES06136797M1
Put BBVA 12,00 15/12/2005 1.000.0001 0,500 0,29 ES06136797N9
Put BBVA 13,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,39 ES0613679707
Put BBVA 13,00 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,48 ES06136797P4
Put BBVA 14,00 16/06/2005 1.000.000} 0,500 0,59 ES06136797Q2
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Put BBVA 14,00 15/09/2005 1.000.000 | 0.500 067 | ES06136797R0
Put BBVA 14,00 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,74 ES0613679758
Call REP 17,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 1,52 ES06136797T76
Call REP 17,00 156/12/2005 1.000.000 | 0,500 1,65 | ES06136797U4
Call REP 19,50 16/06/2005 1.000.000 | 0,500 0,52 ES06136797V2
Call REP 19,50 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,64 |ES06136797W0
Call REP 19,50 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,80 ES06136797X8
Call REP 20,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,51 ES06136797Y6
Call REP 20,00 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,66 ES06136797Z3
Call REP 20,50 16/06/2005 1.000.000 | 0,500 0,27 ES06136798A4
Call REP 22,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,16 ES06136798B2
Call REP 22,00 156/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,26 | ES06136798C0
Put REP 17,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,15 | ES06136798D8
Put REP 17,00 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,23 ES06136798E6 |
Put REP 19,50 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,51 ES06136798F3
Put REP 18,60 16/12/2005 1.000.000 ) 0,500 0,60 | ES06136798G1
Put REP 20,00 16/06/2005 1.000.000 | 0,500 0,43 [ ES06136793H9
Put REP 20,50 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,786 ES0613679817
Put REP 20,50 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,84 ES06136798J5
Call SAN 8,00 15/09/2005 1.000.000| 0,500 0,69 ES06136798K3
Call SAN 8,00 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,72 ES06136798L1
Call SAN 9,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,34 | ES06136798M9
Call SAN 9,00 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,40 | ES06136798N7
Call SAN 9,25 16/06/2005 1.000.000 | 0,500 0,21 _|ES0613679805
Call SAN 10,00 15/09/2005 1.000.000| 0,500 0,13 ES06136798P2
Call SAN 10,50 16/06/2005 1.000.000 ; 0,500 0,03 | ES06136798Q0
Call SAN 11,00 15/09/2005 1.000.000| 0,500 0,03 | ES06136798R8
Call SAN 11,00 15/12/2005 1.000.000 0,500 0.08 ES0613679856
Put SAN 7,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,03 ES06136798T4
Put SAN 7,00 156/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,07 ES06136798U2
Put SAN 8,00 15/09/2005 1.000.000| 0,500 0,10 ES06136798V0
Put SAN 8,00 15/12/2005 1.000.000| 0,500 0,16 | ES06136798W8
Put SAN 9,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,25 ES06136798X6
Put SAN 9,00 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,32 ES06136798Y4
Put SAN 10,00 15/09/2005 1.000.000| 0,500 0,53 ES06136798Z1
Put SAN 10,00 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,59 ES0613679A00
Call TEF 12,00 15/09/2005 1.000.000| 0,500 1,1 ES0613679A18
Call TEF 12,50 156/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,93 ES0613679A26
Call TEF 14,00 16/06/2005 1.000.000 | 0,500 0,31 ES0613679A34
Call TEF 14,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,42 ES0613679A42
Call TEF 14,00 15/12/2005 1.000.000 ; 0,500 0,47 ES0613679A59
Call TEF 14,50 16/06/2005 1.000.000; 0,500 0,20 ES0613679A67
Call TEF 15,50 16/06/2005 1.000.000| 0,500 0,06 ES0613679A75
Call TEF 15,50 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,13 ES0613679A83
Call TEF 15,50 15/12/2005 1.000.000| 0,500 0,17 ES0613679A91
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Put TEF 12,50 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,19 ES0613679B09
Put TEF 12,50 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,30 ES0613679B17
Put TEF 13,50 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,34 ES0613679B25
Put TEF 13,50 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,46 ES0613679833
Put TEF 14,00 16/06/2005 1.000.000 | 0,500 0,36 ES0613679B841
Put TEF 14,00 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,44 ES0613679B58
Put TEF 14,50 15/09/2005 1.000.000 | 0,500 0,57 ES0613679B66
L Put TEF 14,50 15/12/2005 1.000.000 | 0,500 0,70 ES0613679B74
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Entidades intervinientes:

Emisor: BANKINTER, S.A.

Agente de Calculo: INTERMONEY, S.A.

Agente de Pagos: BANKINTER, S.A.

Entidad de Contrapartida: MERCAVALOR, S.V.B,, S.A.
Entidad de Liquidez: MERCAVALOR, S.V.B,, S.A.
Entidad Colocadora: BANKINTER, S.A.

Ejercicio de los warrants:

Ejercicio automatico a vencimiento: si

Nfimero minimo de warrants a ejercitar: todos en la fecha de
vencimiento

Fecha de ejercicio: 16 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre de
2005

Liquidacién de los warrants

Precio de liquidacién: Precio medio ponderado del activo subyacente
publicado por la Sociedad de Bolsas, S.A.

Fecha de valoracién: 16 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre
de 2005

Momento de valoracién: la hora en la que se publica ¢l precio medio
diario del activo subyacente

Mercado de cotizacién del subyacente: Mercado Continuo Bolsa de
Madrid

Tipo de liquidacién: en efectivo

Fecha de pago: tres dias habiles posteriores a la fecha de ejercicio

SRR e U A TR TR




N BANKINTER

o Mercados secundarios

Mercados de negociacién de los warrants: Bolsas de Madrid y
Barcelona. Los warrants se negocian en el segmento de negociacion de
warrants, certificados y otros productos del Sistema de Interconexion
Bursatil.

Método de calculo: Black-Scholes

e Régimen Fiscal

La diferencia entre el precio de transmisién en el caso de venta de los
warrants o del importe de liquidacién en el caso de ejercicio de los
warrants y el precio de adquisicion es renta gravable, que tributara en
funcién de la naturaleza del titular del warrant.

2. Riesgos

La operativa en warrants, igual que otras opciones, requiere una vigilancia constante de
la posicién. Los warrants a emitir al amparo de este folleto completo comportan un alto
riesgo si no se gestionan adecuadamente. Un beneficio puede convertirse rapidamente
en pérdida, como consecuencia de variaciones en el precio, pudiendo llegar a perder
parte o la totalidad de la inversion efectuada.

Los warrants son valores que contienen una apuesta sobre una evolucion determinada
del precio de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, que el inversor adquiera en
todo momento los warrants con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversién y
sobre las expectativas de evolucion del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de
que la evolucién del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se
produzca cualquier supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se
podra, no sélo no rentabilizar la inversion, sino incluso llegar a perder parte o la
totalidad de la inversion efectuada.

E]l Emisor en ningin caso garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace
recomendacién alguna sobre la evolucién de cualquiera de los Activos Subyacentes,
asumiendo por tanto el suscriptor o comprador de los warrants emitidos el riesgo de una
evolucién negativa del Activo Subyacente y, por tanto, la pérdida total o parcial de la
inversion efectuada.

Asimismo, el inversor debe tener en cuenta que en la valoracion del warrant intervienen
otros factores, ademas de la evolucién del activo subyacente, tales como la evolucion de
la volatilidad (que es una estimacion subjetiva de la entidad que le ofrezca liquidez), el
paso del tiempo, la evolucion de los tipos de interés, la rentabilidad por dividendos y, en
su caso, el tipo de cambio.
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El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente. Asi, es posible que a
pesar de que la evolucién del subyacente sea favorable, su valor a una fecha dada se
reduzca como consecuencia de la evolucién negativa de alguno o algunos de los
restantes factores.

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia
constante de la posicion. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan
adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no
garantiza la rentabilidad de la inversién efectuada ni hace recomendacion alguna sobre
la evolucion del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.

3. Datos relativos al emisor
El sector de actividad del emisor es el sector bancario.

Se adjunta como Anexo I el Balance y la Cuenta de resultados consolidados
correspondientes al cuarto trimestre de 2004,

Q,MErdi;id,\a 11 de febrero de 2005
/

El Emisbr, )
R

{

Ifigo (Guerra Azcona
Subdjrector de la Asesoria-Juridica de BANKINTER, S.A.
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BALANCE RESUMIDO
Hiles de € Diferencia
31/12/2004 31/12/2003 importe %
Caja y depdsitos en bancos centrales ) 170.761 164 900 5861 3,55
Deudas del Fstado 7.004,304 3 957.138 3.047.166 77.00
Entidades de crédito 1.780.186 2140336  .360.150 -16,83
Creditos sobre clientes (1) . 18.744 8,_153 “““““““““ 16.466.953 2.277.861 13.83
Obligaciones y olros Wyglo;»es de rentafija . 540177 ...29.062 501.118 128287
Acciones y participaciones 198,774 188,715 10,059 533 .
Activos materiales e inmateriales 143918 138.011 5,907 4,28
Acciones propias en cartera 12865 11965 o 300 52
{Otros activos 673146 666, 551 1 6595 049
Cuentas de perindificacidn o 120 680 125.067 i 4,387 -3,51
Pérdidas en scciedades consohdadas - 16648 31.092 -l4.444 4646
Activo 28 406 273 23.922.790 5.476.483 2289
Entidades de erédito 7034405 3.477.344 3557.061 102,29
. N 13, 680 231 12. 787 o2 893.210 8939
ntados por valonas negocmbles 5,845,580 4907576 938.004 19,11
OlOS PASIVOS e 577.163 674,248 -97.085 -14.40
Cuentas de penodmcacmn 195.578 207.586 ¢ -12.008 A8
Fondos para riesgos generales y ofras provisiones 270724  287.339 16515 -578
Beneficio consolidado del ejercicio 177.879 148782 29.097 19,56
Pasivos subordinados 347.767 297,767 50.000 16,79
Intereses minctitarias 343,165 269.519 73646 2732
Capital suscritp ..115.276 113,916 1.360 119
Reservas N _— 730682 £90.503 40.179 5,82
Reservas en sociedades consolidadas........... 87.823 68,189 19.634 28,79
Pasive 20.406.273  23.929.790 5,476.483 22,89
(1) Créditos sobre clientes ex-titulizacion 23654000 20.509.859 3,144.141
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