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Solicitud de autorizacién de Proyecto de Fusion de Fondos de Inversion

Doha Elena Picola Alonso, con Documento Nacional de Identidad nimero 29.096.558-V, en
nombre y representacién de GESPASTOR, S.A., SGIIC., con CIF A-28362069 y con domicilio
en Madrid, Paseo de Recoletos, 19, Planta 52 (Madrid 28004) e inscrita en el Registro
Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 47 en su
condicion de Director General.

Don Luis Alfredo Jiménez Fernandez, con Documento Nacional de identidad nimero
50.287.080-H, en nombre y representacion de Banco Pastor, S.A., con CIF A-15000128 ¥ con
domicilio social en La Corufia, Cantén Pequefio, 1 (La Corufa 15003), e inscrita en el Registro
Administrativo de Entidades Depositarias de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
el nimero 28, en su calidad de Director.

SOLICITAN, en relacién con los Fondos de Inversion que se relacionan a continuacién, la
autorizacion del proyecto de fusion por absorcion de

Tipo de N° de
Fondo Denominacion de Fondo Absorbente Registro
L Fl PASTOR EUROBOLSA GARANTIZADG 1, Fi | 722
Tipo de N° de
Fondo Denominacién de Fondo Absorbido Registro
Fi PASTOR FIJO 8, Fi 2.482

A tal efecto, se adjunta |a siguiente documentacién:

X Acuerdos de fusion por parte de Gestora y el Depositario.
X Proyecto de Fusion.
X Borrador de carta a remitir a los participes?

Elena Picola Alongp . Luis Alfredo Jiménez Femnandez
Gespastor, $A Banco Pastor, S.A.

p.p.
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Fecha: en Madrid a 1 de febrero de 2005

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con (Elena Picola Alonso )
en el teléfono: 91 /524 98 60 o e-mail: epicolaa@bancopastor.es
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PROYECTO DE FUSION DE PASTOR EUROBOLSA GARANTIZADO 1, F1. Y
PASTOR FIJO 8, FI.

1) Identificacion de ltos Fondos implicados y de su Sociedad Gestora y Entidad Depositaria

A) Identificacion del Fondo Absorbente:

PASTOR EUROBOLSA GARANTIZADO 1, Fl constituido con fecha 24 de septiembre de 1996 e
inscrito en el Registro Administrativo de la Comisién Nacional det Mercado de Valores el dia 11 de
octubre de 1996 con el nimero de registro 722.

PASTOR EUROBOLSA GARANTIZADO 1, Fl, es un fondo garantizado a vencimiento. &l vencimiento
ha sido el 31 de enero de 2005

Inversién minima inicial. 3.000 euros

Inversién minima a mantener: No se establece.

Volumen maximo de participacion por participe: No se establece.

£l valor liquidativo a efectos de suscripciones y reembolsos serd el del dia correspondiente a la
solicitud, es decir dia D. Las suscripciones y reembolsos solicitados a pattir de las 17:00 horas, se
consideraran solicitados al dia siguiente a efectos dei valor liquidativo aplicable a los mismos.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 euros.
Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10
dias sea igual o superior a 300.507 euros, la Sociedad Gestora exigira para las nuevas peticiones de
reembolso que se realicen en los 10 dias siguientes al ultimo reembolso solicitado, cualquiera que sea
su importe, un preaviso, de 10 dias.

Régimen de comisiones:

Comisién de gestién: 1% sobre el patrimonio.

Comisién de depositaria: 0,15% sobre el patrimonio a partir del 1 de febrero de 2005.

Desde el 1 de febrero de 2005 hasta et 31 de marzo de 2005, la comision de suscripcion sera del 0%.

Desde el 1 de febrero de 2005 hasta el 31 de marzo de 2005, la comisién de reembolso sera del 0%.
B) Identificacién del Fondo Absorbido:

PASTOR FIJO 8, FI fue constituido con fecha 27 de septiembre de 2001 e inscrito en el Registro
Administrativo de la CNMV con fecha 18 de octubre de 2001 con el nimero 2.482.

PASTOR F1JO 8, Fl, es un garantizado de renta fija, cuya garantia vencia el 30 de enero de 2005.
Inversion minima inicial: 3.000 euros

inversién minima a mantener: No se establece.

Volumen maximo de participacién por participe: No se establece.

El valor liquidativo a efectos de suscripciones y reembolsos sera el del dia comrespondiente a la
solicitud, es decir dia D. Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de tas 17:00 horas, se
consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a los mismos.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dlas para reembolsos supericres a 300.507 euros.

Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10
dias sea igual o superior a 300.507 euros, la Sociedad Gestora exigira para las nuevas peficiones de




reembolso que se realicen en los 10 dias siguientes al (ltimo reembolso solicitado, cualquiera que sea
su importe, un preaviso, de 10 dias.

Régimen de comisiones:

Comisién de gestién: 0,25% sobre el patrimonio.

Comisién de depositaria: 0,10% sobre el patrimonio.

Comision de suscripcion: 5%

Comisién de reembolso: 0%.

C) Entidad Gestora:

La Sociedad Gestora del Fondo Absorbente y del Fondo Absorbido es GESPASTOR, S.A., SGIIC, con
CIF A-28362069 y con domicilio en Madrid, Paseo de Recoletos, 19 Planta 52 (Madrid 28004) e inscrita
en el Registro Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 47.

D) Entidad Depositaria:

La Entidad Depositaria del Fondo Absorbente y del Fondo Absorbido es BANCO PASTOR, S.A., con
CIF A-15000128 y con domicilio social en La Corufia, Cantén Pequefio, 1 {La Coruha 15003) e inscrita

en el Registro Administrativo de Entidades Depositarias de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el ndmero 28.

Existen a disposicién del pablico los documentos informativos de los fondos (folletos e informes
periddicos) que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la
CNMV.

2) Aspectos juridicos y econémicos de la fusion. Procedimiento a seguir hasta culminar la
fusion.

A) Aspectos juridicos y econémicos de la fusion

La operacién de fusién consiste en la absorcion por PASTOR EUROBOLSA GARANTIZADO 1, Fl, de
PASTOR FIJO 8, FI, segln lo dispuesto en el articule 26 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva ( en adelante LICC).

La fusiéon implica la incorporacién del patrimonio de PASTOR FIJO 8, Fl, el fondo absorbido, con
transmision por titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a
favor del fondo absorbente, quedando aquél como cansecuencia de la fusion disuelto sin liquidacion.

B) Justificacién de la fusion:

La fusidn se plantea por el concurso entre la Sociedad Gesfora y Depositario y ante los proximos
vencimientos de las garantias del Fondo Absorbente y del Fondo Absorbido, con el fin de racionalizar la
oferta de! Grupo Banco Pastor, se ha estimado comoe alternativa de inversién ofrecer a los participes
del Fondo Absorbido el canje de las participaciones de las que son titulares en PASTOR FIJO 8, FI por
las de PASTOR EURQBOLSA GARANTIZADQ 1, FI, teniendo en cuenta que los fondos implicados en
la Fusion son fondos garantizados a vencimiento aunque las formulas de las garantias sean distintas
tal y como se explicarda mas adelante.

Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de considerarse realizadas a
efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de ejecucién de la fusion {otorgamiento de! contrato de
fusién) y hasta su definitiva inscripcion en los Registros que procedan, se entenderan realizadas por el
Fondo Absorbente.




Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora por lo que no
tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

3) Informacién sobre la politica de inversiones de cada uno de los Fondos afectados asi como
composicion de las carteras.

A) Fondo Absorbente

1. Vocacién y polftica de inversiones del fondo absorbente.

El fondo absorbente es un fondo garantizado a vencimiento. Como la garantfa vencia el 31 de enero de
2005, el fondo estara invertido en repos hasta el dia que finalice el periodo de comercializacion, 31 de
marzo de 2005.

B) Fondo Absorbido.

El Fondo Absorbido PASTOR FIJO 8, Fl es un Fondo de inversion garantizado de renta fija. Como la
garantia vencia el 30 de enero de 2005, el fondo estara invertido en repos hasta el otorgamiento del
contrato de fusion.

C) Diferencias entre las estructuras de las carteras.

Hasta el momento de la ejecucion de la fusién las carteras del Fondo Absorbido y del Fondo

Absorbente, seran similares, ya que estaran invertidas en activos financieros muy lquidos.

4) Informacion sobre la politica de inversion que seguira el fondo absorbente o el resultante de
la fusidn.

El Fondo Absorbente, cuya garantia vencia el 31 de enero de 2005, ha establecido un nuevo objetivo
de rentabilidad garantizado a vencimiento, que se fijara en el Folleto Informativo del Fondo.

De conformidad con lo establecido en el Folleto informativo, 1a politica de inversidn estd encaminada a
la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad a vencimiento, garantizado al propio fondo por
BANCO PASTOR, S.A. de forma que el Valor Liquidative del dia 31 de marzo de 2009 serd igual al
Valor Liquidativo de las participaciones del Fondo el 31 de marzo de 2005, mas el maximo de las
siguientes dos opciones:

Q  Una revalorizacion fija del 4,25% calculada sobre el valor fiquidativo de 31 de marzo de 2005.
Q Una revalorizacion variable que recoge el 80% de la revalorizacidn de la media mensual de una
cesta de 20 valores.

La composicion de la cesta es la siguiente:

1. TOTALFINAELF

2. SCH

3. REPSOL YPF

4. ROYAL DUTCH PETROLEUM
5 TELEFONICA

6. BNP PARIBAS

7. SIEMENS

8. TOYOTA

9. SONY

10. GENERAL ELECTRIC
1. EXXON MOBIL

12 MICROSOFT

13, CITIGROUP

14. WAL-MART STORES
15. NOVARTIS

16. NESTLE
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17, BP

18. VODAFONE GRCUP
19. GSK
20. ROYAL BANK OF SCOTLAND

La revalorizacidn de la media mensual de la cesta se calculara de la siguiente manera: para la
determinacion del valor final para cada uno de los valores se tomara la media aritmética de los precios
de cierre del dltimo dia habil de cada mes, siendo el primero el 29 de abril de 2005, y el (ltimo el 16 de
marzo de 2009. Para la determinacién del valor inicial de cada accion, se tomarda el mayor precio oficial
de cierre entre el 31 de enero de 2005 y of 31 de marzo de 2005, ambos inclusive. Una vez obtenidas
las variaciones positivas o negativas de cada valor, se calcularia la media aritmética.

Si el 80% de la revalorizacion de la media mensual de la cesta fuese cero, negativa o inferior al 4,25%,
se garantizara a vencimiento el 4,25%, calculado sobre el valor liquidativo del 31 de marzo de 2005
(TAE 1,0453% para las participaciones suscritas el 31 de marzo de 2005 y mantenidas hasta el
vencimiento de la garantia, 31 de marzo de 2009).

Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones.

Al objeto de alcanzar el valor garantizado, la Sociedad Gestora ha disefiado un plan de inversién
consistente en la gestion de una cartera compuesta fundamentalmente por renta fija privada vy
semipublica emitida en la zona euro, y la contratacién de un swap para cubrir el objetivo de rentabilidad
del fondo.

La cartera del fondo tendra, aproximadamente, la siguiente estructura el dia siguiente al cierre del
periodo de comercializacién: liquidez (3%), activos a tipo de interés flotante (80%), activos monetarios y
repos (17%,).

La gestion de esta cartera de renta fija permitird obtener la rentabilidad necesaria {alrededor de euribor
a 3 meses) para:1) atender los pagos de un swap (cuyc nominal representara el 100% del activo del
fondo), que intercambie los flujos de la cartera de activos por un Unico pago, efectivo a la fecha de
vencimiento de la garantia del fondo, 2) que permita obtener el 100% del valor liquidativo inicial de 31
de marzo de 2005, y 3) el fondo hara también frente al pago de la comision de gestion y de depésito,
asi como a otros gastos previstos del fondo (1,21% anual).

En virtud de la operacion de permuta financiera:

a) la contrapartida del swap se compromete a pagar al fondo el dia 31-03-09 el maximo de: 1) 4,25%
2) 80% de la revalorizacion de la media mensual de una cesta de 20 acciones.

b) El fondo se compromete a pagar a la contrapartida del swap el tipo euribor a tres meses menos un
diferencial de 126 puntos basicos.

El fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados con la finalidad de cobertura y como inversién,

Asimismo tiene previsto invertir en instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de conseguir el objetivo de rentabilidad garantizada, lo que
conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una
camara de compensacidn que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

5) Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de canje que
resultaria conforme a los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV.

Los informes de auditoria del Gitimo ejercicio de los Fondos implicados no presentan salvedad. Dichos
informes se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en los Registros de la CNMV.

Segdn los ditimos estados financieros referidos a 31/12/04 la ecuacion de canje (resultado del cociente
entre el valor liquidativo del Fondo Absorbido y el valor liquidativo del Fondo Absorbente) que resultaria
seria la siguiente (importe en euros):




a) Participes PASTOR FIJO 8, F.l

VL Fondo Absorbido = 6,484343
VL Fondo Absorbente = 760,467669

En aplicacién de la ecuacion de canje indicada, el nimero de participaciones del Fondo PASTOR
EUROBOLSA GARANTIZADO, 1, F1, por cada participacion del Fondo PASTOR FIJO 8, FI, seria
0,00852678 participaciones.

No obstante, ia ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre del dia
anterior al del otorgamiento del contrato de fusion. Dicha ecuacién garantizara que cada participe del
fondo absorbido reciba un nimero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su
inversion el dia de la fusién no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante delia
fusion es la suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la fusion.

Asimismo se espera que las posibles variaciones del valor liquidativo del Fondo Absorbido y del Fondo
Absorbente hasta la fecha de ejecucién de la fusion no tendran caracter significativo por lo que no es
probable que se produzcan cambios significativos en la ecuacion de canje indicada. Y ello es asi
porque, en el caso de PASTOR EUROBOLSA GARANTIZADO 1, Fi y de PASTOR FIJO 8, Fi, la
cartera esta invertida en activos del mercado monetario al haberse producido los vencimientos de las
garantias de los dos fondos.

6) Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La presente fusién se acogerd al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el
capitulo VI del Titulo VIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos
en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los
participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcion por este régimen
especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 de la LIS y normas de
desarrollo.

7) Informacién sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de Gestion
yio en el Folleto explicativo del fondo absorbente,

Se modificard el actual Reglamento de Gestion ya que cambia de denominacion PASTOR
EUROBOLSA GARANTIZADO1, Fl, que pasa a denominarse PASTOR DOBLE GARANTIA 3, Fi. El
Reglamento de Gestién se va a adaptar al modelo normalizado.

En el Folleto Explicativo del Fondo Absarbente se incluirdn las siguientes modificaciones principales:

Se establecera un nuevo régimen de comisiones.

Se procedera al establecimiento de una nueva garantia a vencimiento, de acuerdo con las condiciones
que se establecen en el nuevo folleto explicativo que se va a registrar en la CNMV

Se reducira la inversién minima inicial, y se establecera un volumen méximo de participacién por
participe.

8) Otra informacion.

Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento contractual de
fusion (fecha a partir de la cual ia fusion tiene efectos) como la ecuacion de canje definitiva.

Una vez ejecutada la fusion, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje de
los certificados de participacién, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algin participe lo
solicitara, asi como a remitir a los participes los los estados de posicion en el fondo resultante.



Asimismo, se solicitara la inscripcion de ia misma asi como la baja del fondo absorbido en el Registro
de la CNMV acompafiando el documento contractual de fusion.

Se incluird informacion relativa al proceso de fusién en los préximos informes periddicos del fondo

absorberﬂ(e./““- .
- /:

Elena Picola Alonso l.uis Alfredo Jiménez Femandez
GESPASTOR, S.A.,G.G.LI.C. BANCQ PASTOR, S.A.
p-p. p.p.

En Madrid a 1 de febrero de 2005




