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Comisién Nacional del Mercado de Valores
Mercados Primarios

Edison, 4

28006 MADRID

D. Andrés Martinez Secades, en nombre y representacion de Liberbank, S.A.,
debidamente facultado al efecto,

HACE CONSTAR

Que el contenido del Suplemento al Folleto de Base de Valores No Participativos
2015 de Liberbank, S.A. inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con fecha 28 de julio, se corresponde en todos sus términos con la versiéon en
soporte electréonico que se adjunta.

Asimismo, por la presente se autoriza a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores para que el Suplemento al Folleto de Base de Valores No Participativos
2015 sea puesto a disposicion del publico a través de su pagina web.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, en Madrid, a veintiocho de
julio de 2016.

Liberbank, S.A.

D. Andrés Martinez Secades
Director de Tesoreria



Liberbank

SUPLEMENTO AL FOLLETO DE BASE DE VALORES NO PARTICIPATIVOS 2015 INSCRITO EN
LOS REGISTROS OFICIALES DE LA CNMV CON FECHA 11 DE NOVIEMBRE DE 2015

El presente SUPLEMENTO AL FOLLETO DE BASE DE VALORES NO PARTICIPATIVOS 2015 (en
adelante el “Suplemento”) se ha elaborado de conformidad con lo establecido en el articulo
22 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y el Real Decreto Legislativo 4/2015 de
23 de octubre por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

Don Andrés Martinez Secades, en virtud de las facultades otorgadas por el Consejo de
Administracién de Liberbank, S.A. en su reunion del 28 de septiembre de 2015, entidad
domiciliada en Madrid, Carrera de San Jerénimo 19, declara que, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente
Suplemento es, segiin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar su contenido.

Este Suplemento debera leerse conjuntamente con el Folleto de Base de Valores No
Participativos inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 11 de noviembre de 2015 y, en su caso, con cualquier otro suplemento al
Folleto de Base que Liberbank, S.A. hubiese publicado o publique.

MODIFICACION AL FOLLETO DE BASE DE VALORES NO PARTICIPATIVOS

Mediante el presente Suplemento se modifica el Resumen del Folleto de Base de Valores No
Participativos 2015 para actualizar su contenido conforme al Documento de Registro de
Liberbank inscrito en los Registros oficiales de la CNMV con fecha 5 de julio de 2016.

En este sentido, se incorpora como anexo I a este Suplemento el documento de Resumen
modificado del Folleto de Base de Valores no participativos 2015 para reflejar estos

cambios.

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Suplemento al
Folleto de Base, firman en Oviedo a 6 de julio de 2016,

Liberbank,S.A.
p.p.

Don Andrés Martinez Secades



ANEXO |

RESUMEN

Los elementos de informacién de la presente nota de sintesis (el “Resumen”) estan
divididos en cinco secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro de cada
seccion (por ejemplo B.1-B.50) segiin la numeraciéon exigida por el Reglamento (CE)
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de
2003, en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al formato, la
incorporacion por referencia, la publicacion de dichos folletos y la difusion de
publicidad (el “Reglamento 809/2004”). Los numeros omitidos en este Resumen
se refieren a elementos de informacién previstos en dicho Reglamento para otros
modelos de folleto. Por otra parte, aquellos elementos de informacién exigidos
para este modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la

operacion o del emisor se mencionan como “no procede”.

SECCION A—INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

ADVERTENCIA

Este Resumen debe leerse como introduccién a la nota sobre los valores (el “Folleto de Base”) y al
documento de registro (el “Documento de Registro”, conjuntamente con el Folleto de Base, el
“Folleto”) de Liberbank, S.A. (“Liberbank”, el “Emisor”, la “Entidad Emisora” o la “Sociedad”,
conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Liberbank”) inscritos en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 11 de noviembre de
2015 y con fecha 5 de julio de 2016, respectivamente, que pueden consultarse en la pagina web de
Liberbank (https://corporativo.liberbank.es/inversores-y-accionistas/informacion-general/emisiones) y
en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Toda decisién de invertir en los valores de renta fija, tales como bonos, obligaciones u otros valores
que reconozcan una deuda (los “Valores”) que se emitan al amparo del presente Folleto de Base debe
estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

Ante una eventual demanda sobre la informacién contenida en el Folleto que se presente en un
tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del
Espacio Econdémico Europeo, tener que soportar los gastos de la traduccién del Folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial.

So6lo se exigira responsabilidad civil a las personas que hayan presentado el Resumen, incluido
cualquier traduccién del mismo, y uUnicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o
incoherente en relacién con las demds partes del Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes
del Folleto, informacién esencial para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no
en los Valores.

A.2

INFORMACION

No procede. El Emisor no ha otorgado su consentimiento a ningin intermediario

SOBRE
INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS

financiero para la utilizacién del Folleto de Base en la venta posterior o colocacion final
de los valores.

SECCION B—EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1

NOMBRE LEGAL Y
COMERCIAL DEL
EMISOR

Liberbank, S.A. y, en el ambito comercial, “Liberbank”.

B.2

DOMICILIO, FORMA
JURIDICA,
LEGISLACION Y PAIS
DE CONSTITUCION
DEL EMISOR

Liberbank, con C.ILF. A-86.201.993, tiene su domicilio social en Carrera de San Jer6nimo
19, 28014 Madrid. Liberbank es una sociedad mercantil de nacionalidad espafiola, con
forma juridica de sociedad anénima, sometida al Derecho espafiol y, en consecuencia,
sujeta principalmente al régimen juridico establecido en el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (la “LSC”). Asimismo, en su condicion de entidad de financiera, Liberbank esta
sujeta a la supervisién del Banco de Espaifla y a la normativa y regulacion especifica de
las entidades de crédito, principalmente la Ley 10/2014 y demads legislacion
complementaria y concordante. Desde noviembre de 2014, y tras la puesta en marcha
del MUS, el BCE asumi6 las funciones de supervisor prudencial de la Sociedad.



http://www.cnmv.es/

B3

DESCRIPCION DEL
EMISOR

Constituye el objeto social de Liberbank, de acuerdo con sus Estatutos Sociales, la
realizacién de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de
la banca en general y que le estén permitidas por la legislacion vigente, incluida la
prestacion de servicios de inversiéon y toda clase de servicios auxiliares asi como la
adquisicién, tenencia, disfrute y enajenacién de toda clase de valores mobiliarios.
Liberbank es la sociedad cabecera de un grupo consolidado de entidades de crédito en el
que se integran distintas sociedades como entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, de acuerdo con la Circular 4/2004 y sus posteriores modificaciones.

Desde un punto de vista contable, Liberbank elabora su informacién por segmentos de
acuerdo a lo establecido en la NIIF 8. Los segmentos identificados en base a los que se
presenta la informacioén requerida son los siguientes:

e Actividad bancaria: que incluye el negocio bancario de Liberbank, y su sociedad
dependiente Banco de Castilla-La Mancha y otras actividades de caracter accesorio
realizadas por el Grupo Liberbank y de importes no relevantes y los servicios
centrales o generales que no se han imputado a ningiin segmento.

e Actividades corporativas: que incluye las actividades realizadas por las sociedades
dependientes no incluidas en el apartado anterior.

Los Territorios de Origen del Grupo Liberbank son las comunidades auténomas del
Principado Asturias, Extremadura, Cantabria y Castilla-La Mancha. Fuera de ellos, en los
Territorios Expansion, Liberbank estd presente, a nivel nacional, en las comunidades
auténomas de Andalucia, Aragén, Castilla y Le6n, Catalufia, Comunidad Valenciana,
Galicia, Madrid, Murcia y Pais Vasco.

El Grupo Liberbank ofrece una amplia variedad de productos y servicios financieros,
entre los que se incluyen productos de financiaciéon o de activo y productos de
ahorro/inversién, instrumentados en productos de pasivo y parafinancieros, tales como
fondos de inversion, planes de pensiones y seguros, entre otros.

B.4a  TENDENCIAS En relaciéon con las tendencias recientes mas significativas, véanse los Elementos B.7,
RECIENTES MAS D.1, D.3 y D.6 del presente Resumen._Desde _el _31 de marzo dg 2016 hasta la_ f_echa del
SIGNIFICATIVAS presente Resumen, no se han prodgc1do variaciones significativas en las actividades y

en los ingresos y gastos del Grupo Liberbank.

B.5 | GRUPO Liberbank es la sociedad cabecera del Grupo Liberbank que opera principalmente en el

sector financiero. Liberbank no se integra, a su vez, en ningun otro grupo de sociedades.

B6 ACCIONISTAS La siguiente tabla muestra los accionistas significativos de Liberbank, excluidos los
PRINCIPALES Consejeros:

N° de N° de % sobre el
ACCIONISTA derechos derechos total de
de voto de voto derechos de
directos indirectos voto
Funda}cwn Bancaria Caja de Ahorros de 270.103.364 137.243.6320 44,803
ASTUTIAS oeveeiii e
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Extremadura............. 80.399.750 8,843
Fundacién Bancaria ?aja de Ahorros de 56.843.882 B 6,252
Santander y Cantabria..........cccceeeeeevnnnnenne.
D. Fernando Masaveu Herrero®................ -- 50.782.051 5,586
Oceanwood Capital Management LLP?..... -- 27.975.008 3,077

(1) A través de Flicka Forestal, S.L. (0,3301%), Fundacion Maria Cristina Masaveu Peterson
(0,277%) y Corporacion Masaveu, S.A. (4,978%).

(2) A través de Oceanwood Investments LTD. Esta participacion indirecta podria alcanzar el 9,53%
si Oceanwood Opportunities Master Fund ejercitase los derechos derivados de instrumentos
financieros que dan derecho a adquirir acciones (actualmente representarian 6,453% sobre el
total de derechos de voto).

(3) La participacion indirecta total de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias incluye
la participacion total de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria
(6,252%) y de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura
(8,843%) al amparo del acuerdo alcanzado entre las referidas entidades.

Fuente: Segun conocimiento de la Sociedad.

Segun los datos que obran en poder de la Sociedad, el nimero de acciones de Liberbank
de las que los actuales Consejeros son propietarios a titulo individual, directa o
indirectamente, o que estan representadas por los mismos a la fecha del presente
Resumen, son 69.173.875 derechos de voto, representativos del 7,709% del capital
social.




A la fecha del presente Resumen, ningin consejero ni ningin alto directivo es titular de
derechos de opciones de compra de acciones.

A la fecha del presente Resumen, el total de acciones de Liberbank de las que son
propietarios los miembros de la Alta Direccién que no forman parte del Consejo de
Administracion es de 253.137 acciones, representativas del 0,02784% de los derechos de
voto de la Sociedad.

B7

INFORMACION
FINANCIERA
HISTORICA
SELECCIONADA

Toda la informacién financiera contenida en este epigrafe ha sido elaborada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE) tomando en consideracién la Circular 4/2004, de Banco de Espana, de
22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica
y reservada y modelos de estados financieros (la “Circular 4/2004”) y sus posteriores
modificaciones. Asimismo, en el presente epigrafe se incluyen medidas alternativas del
rendimiento para cuya elaboracion se han seguido las recomendaciones de la European
Securities and Markets Authority (ESMA) que seran de aplicacion a partir del 3 de julio de
2016

Informacion financiera seleccionada del balance consolidado del Grupo Liberbank a
31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

31/12/201 Var. 31/12/2013'
BALANCE CONSOLIDADO ) 1 ;/ 61“;1' i{‘k/lﬁi/tigtl) 14- _*No
(Segtin NIIF-UE) Aucfhtado ) (miles €) 13 aut.:htado

(miles €) (%) (miles €)

ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales.........cccoeeeueeeennn 453.868 41 322.634 (25) 428.469
Cartera de NegociaCion ........ccceeeriurreeeeeiiirieeee e 33.177 (56) 75.698 35 55.868
Otros activos financieros a valor razonable con . . - - -
cambios en pérdidas y ganancias.........cccceeeeerriieeeens
Activos financieros disponibles para la venta. . 8.617.182 9 7.874.994 257 2.206.782
Inversiones crediticias ........cccoevveiriiiiiieiiiiecceees 25.282.890 (8) 27.355.654 (10) 30.276.628
Cartera de inversion a vencimiento....................eeeeees 2.142.291 (14) 2.479.033 (65) 7.047.388
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas .. -- -- - - -
Derivados de CODertura ............uuuuuueeeueemeeeeeeeeennnnnnennnns 393.801 (12) 447.643 531 70.952
Activos no corrientes en venta ........cceeveeieiiiiiiieiiiennns 1.828.331 29 1.413.394 4 1.365.503
PartiCipaciones .............ueueeeeueeeeeeeieeiiineeeeeeeneeeeneeeeeeenees 386.744 31 294.608 (6) 312.195
Contratos de seguros vinculados a pensiones............ 517 (10) 471 (19) 581
ACtiVOS POT TEASEGUIOS ...uvveeuereeeieeeeireeesireeesireeeiee e - - - - -
Activo material ........cccuiiiiiiiiiie s 693.012 (1) 688.265 2 672.258
Activo intangible 90.580 9 83.434 12 74.516
Activos fiscales... . 1.964.692 6 1.859.962 2 1.828.364
Resto de actiVos .......eeeieiiiiiieiiiiiiieee e 248.929 3 240.801 3 233.379
Total activo 42.136.014 ) 43.136.591 3) 44.572.883
PASIVO
Cartera de NegOCiaCiON .....uuveeeeeeriiiieeeeeieeeee e e 41.621 (15) 48.978 17 41.720
Otros pasivos financieros a valor razonable con B B - B -
cambios en pérdidas y ganancias.....
Pasivos financieros a coste amortizado .... 38.655.383 3) 39.758.093 (6) 42.446.054
Ajustes a pasivos financieros por macro- - - a - a
CODEITUTIAS ..t
Derivados de cobertura.. 38.996 562 5.895 (86) 43.352
Pasivos asociados con activos no corrientes en - - N - N
VEITA. ettt et e ettt e et e e et e e e e e e sne e e san e e e e e e nnne e e
Pasivos por contratos de SeguUIoS.....c..cocueeeeeersiuueeeens 10.269 (28) 14.244 (35) 21.989
ProviSioNes ........ccccuiiiiiiiiiiiiicc e 378.590 55 245.004 3 238.972
Pasivos fiscales......ccceeiiiiiiiiiiiiiiieeee e 244.670 (24) 322.629 124 144.099

Fondo de la obra social (so6lo cajas de ahorros y

cooperativas de Crédito) .......cccoerviurrieriiiiiieeeee e

ReSTO de PASIVOS..uuueiiiieeiiiieee ettt 134.330 6 126.550 11 113.747
Capital reembolsable a la vista (s6lo cooperativas

de Crédito) .oooveeiiiiiiiie e

Total pasivo 39.503.859 (3) 40.521.393 (6) 43.049.933
PATRIMONIO NETO

Fondos propios... 2.292.973 6 2.153.301 48 1.454.514
Ajustes por valoracion 263.067 @7 359.504 (1'877) (20.228)
Intereses MiNOTItarios .........cceeeeeeereuemiemieeeeiie. 76.115 (26) 102.393 15 88.664
Total patrimonio neto 2.632.155 1 2.615.198 72 1.522.950
Total pasivo y patrimonio neto.........cccucvvsnvenniniiinnnns 42.136.014 (2) 43.136.591 3) 44.572.883

(*) La informacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como
consecuencia de la aplicacion de la interpretacion CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta, iinica
y exclusivamente, a efectos comparativos.




Informacion financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

31/12/2013¢
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 3 l/Alséthg;g 1 ;’_ E;I“t 3 l/gfélztgég I‘Y-E;‘;’) 12/ . “'No
(Segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) au(_iltado
(miles €)
Intereses y rendimientos asimilados.............ccc.uuueee 757.697 (20) 943.736 (13) 1.088.204
Intereses y cargas asimiladas (263.411) (44) (473.077) (30) (673.372)
Margen de inter 494.286 5 470.659 13 414.832
Rendimiento de instrumentos de capital.... 5.879 (44) 10.472 27 8.222
Ge T PArtCIpaCIOn e POT S TS 80.587 162 34171 10 37.867
Comisiones percibidas .......cccoccciiiiiiiiiiiiiniiiieees 189.127 (10) 211.276 (15) 249.744
Comisiones Pagadas.......ceeeeeerrurieeeeeriiiieeeeesrieeeees (6.332) (74) (24.714) (29) (34.737)
Resultado de operaciones financieras (neto)............ 192.842 (36) 299.800 22 245.240
Diferencias de cambio (neto).......cccceevvveriiveriiinennans 554 101 275 (85) 1.881
Otros productos de explotacion.........ccccceeeeiiinneenns 34.060 6 32.069 27 25.328
Otras cargas de explotacion .........ccccoeeciiieeiiiiiineenens (86.031) (10) (95.300) (12) (108.568)
Margen bruto 913.972 3) 938.708 12 839.809
Gastos de administracion.........ccccceeeeiiiiieeiiiicineeees (396.918) (1) (399.927) (5) (422.513)
AMOItiZaCiOn...cccuviiiiiiiiiiciee e (38.448) (1) (38.786) (5) (40.827)
Dotaciones a provisiones (neto) ........cccccecuveeeeeriunnes (182.031) 1543 (11.080) (147) 23.666
perdas pordeterioro de acthos finncleros - giogon  @7)  @SLU®) @9 dss0s)
Resultado de la actividad de explotacion 76.774 (44) 137.797 (312) (64.951)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (725) (111) 6.693  (742) (1.042)
nanci érdi n 1 j ivos ni
Gunancia (irdidas enla bas deactvos o 1276y wnr oo e
Diferencia negativa en combinaciones de B B ~ ~ ~
NEGOCIOS ettt
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en
venta no clasificados como operaciones (36.198) 23 (29.483) 163 (11.191)
INTErTUMPIAAS. .oeiiiiiieeee et
Resultado antes de impuestos ......cccueveersineisisensinns 41.068 (65) 117.724 (333) (50.421)
Impuesto sobre beneficios .........cccceeeeeiiiiiieeneenninnee 70.959 (833) (9.686) (117) 58.632
Resultado consolidado del ejercicio........ccccureiunenes 112.027 4 108.038 1.216 8.211
Resultado atribuido a la entidad dominante ............ 128.548 10 116.962 439 21.708
Resultado atribuido a intereses minoritarios............ (16.521) 85 (8.924) (34) (13.497)

(*) La informacidn financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como
consecuencia de la aplicacién de la interpretacion CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta, Unica
y exclusivamente, a efectos comparativos.




Las principales ratios y magnitudes financieras son las siguientes:

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013%

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditado®™ No auditado® No auditado

SOLVENCIA®®

Ratio CET 1 (%)* 13,7 13,3 n.a.

Ratio de Capital de Nivel 1?.... 13,9 14,0 n.a.

Coeficiente de solvencia (%)? .. 13,9 14,0 n.a.

Ratio de apalancamiento® 5,4 5,5 n.a.

RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

Activos totales finales (miles €)* .. 42.136.014 43.136.591 44.572.883

Activos totales medios (ATM) (miles €)° 42.531.894 44.738.539 46.185.758

Fondos propios medios (miles €)© 2.246.054 1.967.888 1.298.890

Patrimonio neto final (miles €)* 2.632.155 2.615.198 1.522.950

ROA (%) (sobre los activos totales medios)”... 0,3 0,3 0,1

ROE (%) (sobre fondos propios medios)® 5,7 5,9 1,7

Ratio de eficiencia (%)”.......cccevvieiiiiiiiiiiiiiiie e 43,4 42,6 50,31

Margen de intereses sobre los activos totales medios (%) ...... 1,2 1,1 0,9

GESTION DEL RIESGO

Riesgos totales (Miles €)"7.....oiie e e eeeens 25.028.410 27.037.270 29.219.843

Crédito a la clientela (bruto) (miles €) ......cooeeviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn. 24.421.298 26.342.147 28.384.728

Activos financieros estimados individualmente como

deteriorados (miles €) .. 5.085.809 5.914.480 6.248.347

Activos financieros estimados individualmente como

deteriorados (crédito a la clientela) (miles €) ...........cccceeeeennne 4.918.831 5.715.365 6.042.768

Corr.ec'qones' de valor por deterioro de la inversion (1.990.804) (2.404.701) (2.695.112)

crediticia (miles €)

Ratio de morosidad total (%)"".... 20,3 21,9 21,4

Ratio de morosidad crediticia (%)"? 20,1 21,7 21,3

Ratio cobertura morosidad total (%)"*. 40,5 42,1 44,6

Ratio cobertura morosidad (cartera no EPA) (%) .................. 45,3 44,5 42,6

(1) Las ratios de solvencia correspondientes al ejercicio 2013 no son comparables a las ratios de solvencia de 2014
y 2015 dado que el 1 de enero de 2014 entr6 en vigor la nueva normativa sobre recursos propios minimos de
las entidades financieras. A efectos meramente informativos, y de acuerdo con la normativa vigente en dicho
momento, a 31 de diciembre de 2013 la Ratio Tier 1, la Ratio de Capital Principal y el Coeficiente de solvencia
(ratio de Capital Total) eran del 10,39%.

2 Una vez conocidos los resultados del proceso de revision y evaluaciéon supervisora (SREP), Liberbank fue
informada por el BCE de la decisién relativa a los requisitos minimos prudenciales de capital para 2016. La
decision establecia un requerimiento para Liberbank de mantenimiento de una ratio Common Equity Tier 1 del
10,25% en base consolidada. El referido requisito del 10,25% incluia el minimo exigido por Pilar 1 (4,5%) y el
requerimiento de Pilar 2 incluyendo el colchdn de conservacion de capital (5,75%). A 31 de diciembre de 2015,
el Grupo cumplia con dicho requerimiento.

3) Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, que entr6 en vigor el 1 de enero de 2014.

4) Dato auditado.

(5) Calculados como la media simple de los activos totales consolidados de todos los balances mensuales del
ejercicio en curso (incluido el correspondiente al mes de diciembre del ejercicio anterior) con semisuma de
extremos.

6) Calculados como la media simple de los fondos propios consolidados de todos los balances mensuales del
ejercicio en curso (incluido el correspondiente al mes de diciembre del ejercicio anterior) con semisuma de
extremos.

(7) Calculada al dividir el resultado atribuido a la entidad dominante del ejercicio (en términos anualizados) entre
los activos totales medios del periodo.

©® Calculada al dividir el resultado atribuido a la entidad dominante del ejercicio (en términos anualizados) entre
los fondos propios medios del periodo.

© Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de personal y otros gastos de
administracion) y el margen bruto del periodo.

(10) Incluyen los riesgos registrados en el epigrafe “Crédito a la clientela” (sin ajustes por valoraciéon ni deudas
contabilizadas en el balance reservado dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros”) mas los riesgos
“fuera de balance” de epigrafe de “Riesgos contingentes”.

(11) Calculada como cociente entre los riesgos totales deteriorados y los riesgos totales. En esta ratio se incluye
tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(12) Resulta del cociente entre el crédito a la clientela bruto deteriorado (sin ajustes por valoracion ni deudas
contabilizadas en el balance reservado dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros”) y el crédito a la
clientela bruto. En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad
crediticia excluyendo la cartera EPA se situaba en un 10,0% a 31 de diciembre de 2015.

(13) Definida como correcciones de valor por deterioro de activos del crédito a la clientela entre crédito a la
clientela deteriorado. En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(14) Definida como correcciones de valor por deterioro de activos del crédito a la clientela entre crédito a la
clientela deteriorado. En esta ratio se incluye unicamente la “cartera no EPA”, es decir, no se incluyen los
activos cubiertos por EPA ni sus correcciones de valor por la cobertura del EPA.

(15) Datos calculados a partir de datos auditados a excepcion de la magnitud financiera (activos totales medios) y

los ratios (ROA, ROE y el margen de intereses sobre los activos totales medios).

La informacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como
consecuencia de la aplicacion de la interpretacion CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta,
Unica y exclusivamente, a efectos comparativos




En relacion con el EPA, a continuacién se detalla el movimiento del importe otorgado por el FGD desde el afio 2013:

. ‘s . 2015 2014 2013
Denominacion social .
(miles €)

FONAOS TECIDIAOS .. 2.475.000 2.475.000 2.475.000

FONAOS CONSUMIAOS . ...eutiauteriieaieerieesieesteesieeteeteesseeneesseesneesaeesaeesaeesseeeeas (1.876.462) (1.961.773) (1.881.918)

EN €JerciCios QNteIiOreS......ccviiuierueerreeieeieereeteeeeeseesseesseesseesseeseens (1.961.773) (1.881.918) (1.948.462)

)20 J<) Y153 ol Ul (o TSRS 85.311 (79.855) 66.544

Deterioro cartera CreditiCia......ceenreerreeerieeeeieeeee e 103.518 78.763 (87.984)

Deterioro riesgos CONINZENTES. ... .ccuvirreerueerreerreerreeireesreesseeineens 7.901 4.688 8.708

Deterioro activos no corrientes en venta.........cceceeercveeeseeeninns (26.108) (163.306) 145.820

Importe recibido no consumido 513.227 593.082

Importe pendiente recibir®”

598.538

(1) Con fecha 1 de abril de 2013 se recibi6 el ultimo pago del EPA por importe de 235.000 miles de euros.

INFORMACION
FINANCIERA
INTERMEDIA
SELECCIONADA

Informacion financiera seleccionada del balance intermedio consolidado del Grupo

Liberbank a 31 de marzo de 2016 y del balance a 31 de diciembre de 2015.

31/03/2016 31/12/2015

BALANCE CONSOLIDADO Noauditado  Var.0  Auditado

9 (miles €) (miles €)
ACTIVO
Caja y depodsitos en bancos centrales...........cccceeeeiiiiiiiieiiiiiiiieeeeeeees 542.100 19 453.868
Cartera de negociacion 35.009 6 33.177
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas B ~ ~
Y BANANICIAS .. .eteeiireeeie ettt
Activos financieros disponibles para la venta........cccceeeeeeeeeiieiieieieeeeeeens 7.632.206 (11) 8.617.182
Inversiones CreditiCias ......ccueeiieiiiiriiii e 25.349.677 -- 25.282.890
Cartera de inversion a vencimiento... 2.542.538 19 2.142.291
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas ..........cceceeeeeriureeeens -- - -
Derivados de CODEITUIA .....ccuuiiiiiiiiiiiieiiee e 486.679 24 393.801
Activos NO COIrientes €N VENTA .....ccooeeieiiiiiiiiiiiiccicccs s 1.854.398 1 1.828.331
Participaciones 362.286 (6) 386.744
Contratos de seguros vinculados a Pensiones ...........ccceeeeeerriveeeeeennnnnes 517 - 517
ACtivOos POI T€aSegUIOS....cceeeeieiiiiiiiiiieiians -- - -
Activo material.... 635.715 8) 693.012
Activo intangible . 91.892 1 90.580
Activos fiscales ... 1.916.715 (2) 1.964.692
RESTO A€ ACTIVOS cevuuieeieiiiieeeeeeeieee e e e e e e e e e eeae e e e e esaa e e e eesnaeeeeeesnnaneaaeees 235.595 (5) 248.929
Total activo 41.685.327 1) 42.136.014
PASIVO
[F: 15 (<) - Wa (=0 4 13 o0 Yol - Lo o) o WS 37.757 9) 41.621
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas - - -
Y BATIATICIAS 1 vteeueteeeaeee et e et e e st e e st e et e e et e e e et e e e e e nn e e ean e e e nar e e e nneenneen
Pasivos financieros a coste amortizado .........ccceeveeeeiieiiiiiennieeeiees 38.211.869 (1) 38.655.383
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas..........cceceeeeeriureeenns -- - -
Derivados de CODEITUT@ .......uuiiiiiiiiiieee e 94.757 143 38.996
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta ...........ccceeeeeeenees - - -
Pasivos por contratos de SEZUIOS .....cceueiiuureeeeeiiiireeeeeesrirreee e s sereeee e 9.611 (6) 10.269
PrOVISIONES ...ceiiiiiiiiiii i 469.529 24 378.590
Pasivos fiscales ... 192.453 (21) 244.670
Fondo de la obra social (s6lo cajas de ahorros y cooperativas de . - -
CIEAIT0) uviiiiie ittt
Resto de pasivos 159.387 19 134.330
Capital reembolsable a la vista (s6lo cooperativas de crédito)............... - - -
Total pasivo 39.175.364 1) 39.503.859
PATRIMONIO NETO
FONAOS PrOPIOS.ccieiiiiieiieetee et e e e e 2.327.559 2 2.292.973
Ajustes por valoracion . 117.401 (55) 263.067
Intereses MIiNOTItarios .......cccceiiiiiiiiiiiiiii e 65.003 (15) 76.115
Total patrimonio neto 2.509.963 (5) 2.632.155
Total pasivo y patrimonio neto 41.685.327 (1) 42.136.014




Informacion financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia
consolidada del Grupo Liberbank correspondiente a los periodos finalizados a 31 de
marzo de 2016 y a 31 de marzo de 2015.

i 31/03/2016 31/03/2015
?SUe]gg: A]?IF} ;I;}IEIZIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA No/ au t_{ita do Var. (%) No/ au éita d(_’
(miles €) (miles €) ©
Intereses y rendimientos asimilados.........ccccoooiiiiiiiiiiiiiiiiee e 164.234 (22) 211.599
Intereses y cargas asimiladas .........ceeeeeiiriiiiiiiiiiiiieee e (47.820) 42) (81.971)
Margen de interese 116.414 (10) 129.628
Rendimiento de instrumentos de capital...........cccuuveeeeeueerreeenrneenennnnnnnnn 153 46 105
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion .... (967) -- 13.248
Comisiones percibidas ... 50.681 2 49.723
COmMISIONES PAZAAAS 1ueeeeeeeeeeiiieeee ettt et e e e e e e e e e e (1.843) 38 (1.334)
Resultado de operaciones financieras (N€t0).........ceeerureeriueeerireeenneeninnes 183.670 -- 60.018
Diferencias de cambio (NEL0)........cccueriiuiiiiiiiiiiiiiiciee s 239 - (1.479)
Otros productos de explotaciOn .........cccueeeeiiiiiiiiiiiiiiee s 7.416 24 5.987
Otras cargas de exXplotacion .........eeeviviiiiiiiiiiiiie e (24.535) 92 (12.778)
Margen bruto 331.228 36 243.118
Gastos de administracion . (98.343) (1) (98.942)
Amortizacion..........cceeeeieeeennne . (8.704) (10) (9.634)
Dotaciones a provisiones (neto) .. (102.308) - (46)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) .........ccceeeeeveeeeennne (70.185) 41 (49.785)
Resultado de la actividad de explotacion 51.688 (39) 84.711
Pérdidas por deterioro del resto de activos (nNeto) .........cccceeeeerievveeeenne 20 - (33)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no 381 - (52)
COTTIENTES €11 VEITA..eeiuureieuereeeiiteesieeeeiteeeteeesneeessseeesseeessneeesnneeesnneennneens
Diferencia negativa en combinaciones de negocios ..........ccceceevvuveeeeennne - - -
Gangr_lcias (pérdidas) de a_ctivos_ no corriel_ltes en venta no (4.244) (28) (5.904)
clasificados como operaciones interrumpidas ..........ccceeveeerireeiieeeninnenns
Resultado antes de impuestos 47.845 (39) 78.722
Impuesto SODTe DeNefiCios .........uuuuuuueieiiiiiiiiiiiie e (14.467) (25) (19.283)
Resultado consolidado del periodo 33.378 (44) 59.439
Resultado atribuido a la entidad dominante ..........ccccoeeviiiieiiiniiiieeneenne 38.236 (33) 57.141
Resultado atribuido a intereses minoritarios ..........cccoceeeevveiicieeiiieennens (4.858) - 2.298

(*) La informacién financiera correspondiente al referido periodo ha sido re-expresada como consecuencia de la
aplicacion de la IFRIC21.




31/03/2016 31/03/2015

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditado No auditado

SOLVENCIA

RALIO CET I (%)™t s 13,142 13,5
Ratio de Capital de NIivel 1™ . oo eiiieeeiieee e e e e e e e e et e e e e e e enneee e e e e snnaeeeeeenns 13,3%2 14,4
Coeficiente de SOIVENCia (%) .....cccueiiiiiiiiiiiiie e 13,32 14,4
Ratio de apalancamiento™ ..........cccueeeieeiiiieeeeeeeree e e e e e eeee e e e e e rneee e e e e s annaee e e e e nnnaaeaeeanns 5,4 5,7
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

Activos totales finales (IMIleS €) ....coouiiiiiiiiiiieiiie e 41.685.327 42.354.749
Activos totales medios (ATM) (Miles €)P ......coiiiiiiiiiiiiiiiiie e 41.868.538 42.745.670
FOndos Propios MEdiOS™ ........uuuuuuueeeuueiriiiiiiieeieiiaeaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa——a—aaa—————a——————————————————— 2.344.536 2.173.955
Patrimonio neto final (miles €) 2.509.963 2.733.491
ROA (%) (sobre los activos totales medios)™ ........ccceviviiiiiiiiiiin i 0,4 0,5
ROE (%) (sobre fondos propios medios)”.... 6,5 10,5
Ratio de eficiencia (%) 29,7 40,7
Margen de intereses sobre los activos totales medios (%) ............eeeeeeeeemmmeemumemneennnnnns 1,1 1,2
GESTION DEL RIESGO

Riesgos totales (MIles €) 7. .. oo 25.180.291 26.555.802
Crédito a la clientela (bruto) (miles €) 24.586.142 25.907.609
Activos Financieros estimados individualmente como deteriorados (miles €).......... 4.943.754 5.741.949
Ac_tlvos f1nar}c1eros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la 4.781.557 5.551.048
clientela) (miles €)

Correcciones de valor por deterioro de la inversién crediticia (miles €). (1.975.973) (2.316.233)
Ratio de morosidad tOTal (%) ®........ueeieeeeieiieeeeeereee e e e e et e e e e et e e e e e e e e e e e nnnaeeaeeenas 19,6 21,6
Ratio de morosidad crediticia (%) .........coeieiiiieiiiiie e 19,4 21,4
Ratio cobertura MoroSidad (%)% ..........uueuruuerreereeereeeeesrseensresernnerer.—.——————————————————...—.... 41,3 41,7
Ratio cobertura morosidad (%)"" ........cocuiiiiiiiiiie e 47,8 43,7

(1) Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, que entr6 en vigor el 1 de enero de 2014.

(2) Calculados como la media simple de los activos totales consolidados de todos los balances mensuales del
ejercicio en curso (incluido el correspondiente al mes de diciembre del ejercicio anterior) con semisuma de
extremos.

(3) Calculados como la media simple de los fondos propios consolidados de todos los balances mensuales del
ejercicio en curso (incluido el correspondiente al mes de diciembre del ejercicio anterior) con semisuma de
extremos.

(4) Calculada al dividir el resultado atribuido a la entidad dominante del ejercicio (en términos anualizados) entre
los activos totales medios del periodo.

(5) Calculada al dividir el resultado atribuido a la entidad dominante del ejercicio (en términos anualizados) entre
los fondos propios medios del periodo.

(6) Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de personal y otros gastos de
administracién) y el margen bruto del periodo.

(7) Incluyen los riesgos registrados en el epigrafe “Crédito a la clientela” (sin ajustes por valoracién ni deudas
contabilizadas en el balance reservado dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros”) mas los riesgos
“fuera de balance” de epigrafe de “Riesgos contingentes”.

(8) Calculada como cociente entre los riesgos totales deteriorados y los riesgos totales. En esta ratio se incluye
tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”".

(9) Resulta del cociente entre el crédito a la clientela bruto deteriorado (sin ajustes por valoracién ni deudas
contabilizadas en el balance reservado dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros”) y el crédito a la
clientela bruto. En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad
crediticia excluyendo la cartera EPA se situaba en un 10,0% a 31 de diciembre de 2015.

(10) Definida como correcciones de valor por deterioro de activos del crédito a la clientela entre crédito a la
clientela deteriorado. En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(11) Definida como correcciones de valor por deterioro de activos del crédito a la clientela entre crédito a la
clientela deteriorado. En esta ratio se incluye unicamente la “cartera no EPA”, es decir, no se incluyen los
activos cubiertos por EPA ni sus correcciones de valor por la cobertura del EPA.

(12) Incluyen los resultados a 31 de marzo de 2016.

B8 INFORMACION No procede. El Emisor no esta obligado a preparar informaciéon financiera pro forma de
FINANCIERA conformidad con la legislacién aplicable.
SELECCIONADA PRO
FORMA

B.9 | PREVISIONES O El Emisor ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios futuros.
ESTIMACIONES DE
BENEFICIOS

B.10  SALVEDADES EN No procede. Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales
INFORMES DE individuales y consolidadas del Emisor de los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
AUDITORIA 2015, 2014 y 2013 no contienen salvedades.

B.17 | CALIFICACION Los Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base podran ser o no objeto

CREDITICIA DEL
EMISOR Y SUS
VALORES

de calificacién crediticia por agencias de calificaciéon de riesgo crediticio.

La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene asignadas en
la actualidad a largo y corto plazo por las agencias de calificacién crediticia Fitch
Ratings Espafa, S.A.U. , Moody'’s Investors Service Espafia, S.A.U. y DBRS Rating Limited.




Fecha ultima

. e o PP Largo : Corto P
Agencias de calificacion crediticia plazo Perspectiva plazo ri;':is:;n
Fitch Ratings Espaiia, S.A.U.® BB Estable B 05/05/2016
Moody’s Investors Service Espaiia, S.A.U.® Bl Estable NP 17/06/2015

SN R-2
DBRS Rating Limited. BBB (low) Estable (middle) 20/06/2016

(1) Agencia de calificacion registrada en la European Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE
n° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia y posteriore!

)

modificaciones.

SECCION C-VALORES

C.1

TIPO Y CLASE DE
VALORES
OFERTADOS

= C(Clase de Valores: [bonos simples/obligaciones simples/ bonos subordinados/
obligaciones subordinadas/ obligaciones subordinadas especiales/cédulas
hipotecarias/bonos  hipotecarios/cédulas territoriales/valores estructurados]

(eliminar las emisiones que no procedan segiin Condiciones Finales).
= Se trata de Valores que:

e representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables
por amortizacién anticipada o a vencimiento. (mantener sélo en caso de bonos
simples y obligaciones simples)

e representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables
por amortizacién anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas. En base a
su condicion de emision subordinada se sitiian, a efectos de prelacién de créditos,
tras todos los acreedores privilegiados y acreedores comunes del emisor.
(mantener solo en caso de bonos subordinados y obligaciones subordinadas)

e representan una deuda para su emisor, devengan intereses y tienen caracter
perpetuo. En base a su condicién de emision subordinada especial se sittan a
efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio,
ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas con vencimiento del emisor.
(mantener solo en caso de obligaciones subordinadas especiales)

e representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables
por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la
garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la entidad emisora
con garantia hipotecaria de inmuebles, que en cualquier momento consten
inscritos a favor de esta y no estén afectos a emisiones de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de transmision hipotecaria y, si existen,
por los activos de sustituciéon aptos para servir de cobertura y por los flujos
econdmicos generados por los instrumentos derivados vinculados a cada emision
conforme a la legislacion vigente. (mantener sdélo en caso de cédulas hipotecarias)
representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables
por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la
garantia de una cartera especifica de préstamos y créditos concedidos por la
entidad emisora con garantia hipotecaria de inmuebles que se afecten en escritura
publica vy, si existen, por los activos de sustitucion aptos para servir de cobertura
y por los flujos econémicos generados por los instrumentos derivados vinculados
a cada emisién conforme a la legislacion vigente. (mantener solo en caso de bonos
hipotecarias)
representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables
por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la
garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora
(a) al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de
los mismos, y (b) a administraciones centrales, administraciones regionales,
autoridades locales, asi como a organismos autéonomos, entidades publicas
empresariales y otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econdémico
Europeo que no pertenezcan al Estado espaiol, siempre que tales préstamos no
estén vinculados a la financiacién de contratos de exportaciéon de bienes y
servicios ni a la internacionalizaciéon de empresas, conforme a lo dispuesto en la
legislacion vigente a los efectos. (mantener sélo en caso de cédulas territoriales)




representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables

por amortizacién anticipada o a vencimiento, y cuya rentabilidad esta vinculada a

la evolucion de uno o varios subyacentes (acciones, indices, materias primas,

divisas, etc.). En base a esta evolucién, los valores podran amortizarse a la par,

por un importe superior o por un importe inferior, y por tanto podran dar lugar a

rendimientos negativos. (mantener sdlo en caso de valores estructurados)

= Los valores no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de Depdsitos
(FGD).

= (Cédigo ISIN: (completar segtin las Condiciones Finales).

= Representacion de los Valores: Los Valores que se emitan al amparo del presente
Folleto de Base estaran representados mediante anotaciones en cuenta.

C.2  DIVISA DE EMISION | Los Valores estan denominados en (completar segiin las Condiciones Finales).

C3 CAPITAL SOCIAL El capital social de Liberbank asciende a 818.258.258,70 euros, representado por
909.175.843 acciones, con un valor nominal de 0,90 euros cada una de ellas, de la
misma clase y serie, integramente suscritas y desembolsadas

C.5 | RESTRICCIONES No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de los Valores.

SOBRE LA LIBRE
TRANSMISIBILIDAD
DE LOS VALORES
C.7  POLITICA DE En la actualidad, Liberbank no ha establecido una politica de reparto de dividendos. El

DIVIDENDOS

Consejo de Administracién de Liberbank en su sesion del 28 de septiembre de 2015
acordo la distribucion de un dividendo a cuenta de 2015 en especie, consistente en la
entrega de acciones de autocartera, asi como de un dividendo asociado en metalico.

a) Dividendo a cuenta en especie mediante la entrega de 56.787.573 acciones
propias procedentes de autocartera en la proporcion de 1 acciéon por cada 45
acciones que posean los accionistas, con un valor de mercado de 31,5 millones
de euros, equivalente a 0,0123 euros por accién; y

b) Dividendo a cuenta en metalico asociado al dividendo en especie para absorber
en su caso el impacto fiscal del dividendo en especie, con valor estimado de 8,9
millones de euros.

El derecho a percibir el referido dividendo se devengd a favor de aquellos que eran

accionistas de Liberbank el 2 de octubre de 2015.

Por otro lado, durante los ejercicios 2014 y 2013, no se acordé la distribucién de ningun

dividendo.

Sin perjuicio de lo anterior, cualquier pago de dividendos que, eventualmente, acuerde

en un futuro Liberbank dependera de diversos factores, tales como la evolucion de sus

negocios y su resultado de explotacién. En consecuencia, no puede garantizarse que en
un futuro Liberbank vaya a pagar dividendos o que, en caso de hacerlo, los dividendos
aumenten progresivamente con el tiempo.

En diciembre de 2015, tomando en consideraciéon los resultados de la evaluacién global
del sistema bancario europeo, el BCE emitié una nueva recomendacion a las entidades
de crédito referida a sus politicas de distribucién de dividendos. En este sentido, para
aquellas entidades que, como Liberbank, cumplian a 31 de diciembre sus
requerimientos de capital y habian alcanzado ya sus ratios de capital plenamente
implementadas (fully loaded) (requerimientos de enero de 2019), el BCE recomienda
distribuir dividendos sobre la base de presunciones prudentes y conservadoras, a fin de
poder seguir cumpliendo los requisitos de capital aplicables después de repartir
dividendos.
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C.8

DESCRIPCION DE
LOS DERECHOS
VINCULADOS A LOS
VALORES, ORDEN
DE PRELACION Y
LIMITACIONES

De conformidad con la legislacion vigente, los Valores careceran para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Liberbank.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los Valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan, y que se resumen en el
apartado C.9 del presente Resumen.

[Se ha constituido sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas] / No se ha

constituido sindicado de [obligacionistas/bonistas/cedulistas]]. (eliminar lo que no

corresponda segiin las Condiciones Finales)
En relacién con el orden de prelacién de los tipos de Valores que pueden emitirse al
amparo del presente Folleto de Base:

e Los tenedores de bonos y obligaciones simples, asi como los tenedores de valores
estructurados, estaran situados al mismo nivel que el resto de acreedores comunes,
por detras de los acreedores privilegiados del Emisor y, en todo caso, por delante
de los acreedores subordinados, y no gozaran de preferencia entre ellos. (mantener
sdlo en caso de bonos simples y obligaciones simples o valores estructurados)

e Los tenedores de bonos y obligaciones subordinados se situaran detras de todos los
acreedores con privilegio y ordinarios que a la fecha tenga el Emisor, y por delante
de los accionistas, acciones preferentes, obligaciones necesariamente convertibles
en acciones, participaciones preferentes emitidas por el Emisor y no gozaran de
preferencia entre ellos. No obstante, de acuerdo con la Disposicion Adicional
Decimocuarta de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, en caso de concurso del
Emisor existe un riesgo real de que los tenedores de bonos y obligaciones
subordinados pierdan la totalidad o parte de su inversién. (mantener sélo en caso de
bonos y obligaciones subordinados)

e Los tenedores de obligaciones subordinadas especiales se situaran por detrds de los
acreedores privilegiados y de los acreedores comunes de Liberbank, asi como por
detras de los tenedores de la restante deuda subordinada no considerada como
deuda subordinada especial, en igualdad de prelacién con cualquier otra
financiacién subordinada especial emitida y delante de cualquier clase de recursos
asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por Liberbank. (mantener sélo en caso de obligaciones subordinadas
especiales)

e En cuanto a las cédulas hipotecarias, en virtud de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, del Mercado Hipotecario (la “Ley del Mercado Hipotecario”), en
relaciéon con la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la “Ley Concursal”), el capital
y los intereses estaran especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a
favor del Emisor, y no estén afectadas a emisién de bonos hipotecarios y
participaciones hipotecarias. (mantener sdlo en caso de cédulas hipotecarias)

e Con respecto a los bonos hipotecarios, en virtud de lo dispuesto en la Ley del
Mercado Hipotecario, en relacion con la Ley Concursal, el capital y los intereses
estaran especialmente garantizados, sin necesidad de inscripciéon registral, por
hipoteca sobre los préstamos y créditos hipotecarios que se afecten en escritura
publica. (mantener sélo en caso de bonos hipotecarios)

e En el caso de las cédulas territoriales, y en virtud de lo dispuesto en el articulo 13
de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, en su redaccién actual, el capital y los intereses estaran especialmente
garantizados por los préstamos y créditos concedidos por el Emisor (a) al Estado,
las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos
autonomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos; y
(b) a administraciones centrales, administraciones regionales, autoridades locales,
asi como a organismos auténomos, entidades publicas empresariales y otras
entidades de naturaleza andloga del Espacio Econ6mico Europeo que no
pertenezcan al Estado espanol, siempre que tales préstamos no estén vinculados a
la financiacion de contratos de exportacion de bienes y servicios ni a la
internacionalizacién de empresas, conforme a la lo dispuesto en la Ley 44/2002,
para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos
valores, en los términos del articulo 1.922 del Coédigo Civil. (mantener sdlo en caso
de cédulas territoriales)
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C.9

EMISION Y
VENCIMIENTO,
TIPO DE INTERES
NOMINAL,
AMORTIZACION Y
REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE
LOS VALORES

e Fecha de emision: (incluir segiin se haya determinado en las Condiciones Finales).

e Fecha de desembolso: (incluir segun se haya determinado en las Condiciones
Finales).

e Disposiciones relativas al tipo de interés: (incluir los elementos de informacion
contenidos en los apartados 7, 8, 9, 10 u 11 de las Condiciones Finales, segiin sea
aplicable a la emisién concreta).

e Disposiciones relativas a la amortizacion anticipada o cancelacién anticipada
automatica: (incluir solo cuando haya opciones de amortizacion anticipada y/o
estructuras de cancelacion anticipada. En tal caso, incluir los elementos que sean
aplicables contenidos en el apartado 12 de las Condiciones Finales).

e Disposiciones relativas a la amortizacién final: (incluir los elementos que sean
aplicables contenidos en el apartado 13 de las Condiciones Finales).

e Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision:

o Interés efectivo para suscriptor: (incluir seguin se haya determinado en las
Condiciones Finales).

e Representacién de los tenedores: [Se ha constituido/no se ha constituido] el
sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas]. (eliminar lo que no proceda
segun se determine en las Condiciones Finales) de la presente emision y se ha
nombrado Comisario del mismo a (completar segtin se determine en las Condiciones
Finales).

e Lugar en que puede encontrarse informacién sobre el subyacente: (incluir segun se
haya determinado en las Condiciones Finales).

INSTRUMENTOS
DERIVADOS

No procede, puesto que los Valores no contienen ningin elemento derivado en el pago
de intereses. (cuando el rendimiento no esté vinculado a subyacentes)

Dado que el rendimiento de los Valores esta vinculado a un subyacente el mismo no
puede estar determinado previamente, por tanto los inversores no podran conocer de
antemano la rentabilidad de la inversién, sino que dependera de la evolucién del activo
subyacente en los términos referidos en el apartado C.9 anterior (solo aplicable cuando
el rendimiento esté vinculado a subyacente/s y no se trate de valores estructurados).

Véase mas detalle en el apartado C.9 del presente Resumen. (solo aplicable cuando el
rendimiento esté vinculado a subyacente/s y no se trate de valores estructurados).

Véase apartado C.15 de este Resumen (solo aplicable cuando se trate de Valores
Estructurados).

C.11

ADMISION A
NEGOCIACION DE
LOS VALORES

Se solicitara la admisién a cotizacion de los Valores en (completar segtin las Condiciones
Finales).

DESCRIPCION DE
COMO EL VALOR DE
SU INVERSION
RESULTA
AFECTADO POR EL
VALOR DEL
SUBYACENTE

No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados
(cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).

Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, debido a que pueden
incorporar estructuras complejas y que dependen de la evolucién del subyacente a lo
largo de la vida de la inversion. Esto puede dar lugar a la pérdida, total o parcial, del
nominal del Valor. Por tanto, el inversor no podra conocer de antemano la rentabilidad
de la inversion.

La posibilidad de que el precio de amortizaciéon en la fecha de amortizaciéon esté por
debajo del valor nominal del Valor dependera, fundamentalmente, del tipo de
subyacente del Valor, la evolucion del subyacente, [las barreras de capital (condicion
para la recuperacion de la inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre
el valor inicial)] (eliminar cuando el valor estructurado no incluya barreras de capital)
[las barreras de cancelacién anticipadal (eliminar cuando el valor estructurado no
incluya barreras cancelacion anticipada) y el vencimiento de los Valores y la liquidaciéon
final. Por otra parte, el importe de los cupones que reciba el inversor también
dependera, fundamentalmente, del tipo de subyacente y su evolucion, [asi como de las
barreras de cupdén (condicién para el cobro o no de cupones)] (eliminar cuando el valor
estructurado no incluya barreras de cupon) (solo aplicable a valores estructurados).

Véase mas detalle en el apartado C.9 del presente Resumen. (solo aplicable a valores
estructurados)

FECHA DE
VENCIMIENTO O
EXPIRACION DE LOS
VALORES
DERIVADOS

No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados
(cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).

Véase apartado C.9 de este Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a
valores estructurados).
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DESCRIPCION DE LA
LIQUIDACION DE
LOS VALORES
DERIVADOS

No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados
(cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).

La liquidaciéon de los Valores sera en efectivo. (cuando las Condiciones Finales se
refieran a valores estructurados)

La liquidacién de los Valores podra ser en efectivo o se le podra entregar al inversor, en
lugar de todo o parte del nominal invertido, un determinado numero de titulos del
activo subyacente (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores estructurados y
se prevea la posibilidad de entrega fisica del subyacente).

Véase apartado C.9 de este Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a
valores estructurados).

C.18 : DESCRIPCION DEL No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados
PAGO DE LOS (cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).
VALORES Véase apartado C.9 de este Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a
DERIVADOS valores estructurados).
C.19 | PRECIO DE No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados
REFERENCIA FINAL  (cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).
DEL SUBYACENTE Véase apartado C.9 de este Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a
valores estructurados).
C.20 : DESCRIPCION DEL No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados

TIPO DE
SUBYACENTE Y
LUGAR EN EL QUE
PUEDE
ENCONTRARSE
INFORMACION
SOBRE EL
SUBYACENTE

(cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).

Véase apartado C.9 de este Resumen (cuando las Condiciones Finales
valores estructurados).

se refieran a

SECCION D—RIESGOS

Antes de tomar la decision de invertir en los Valores, los potenciales inversores deberan sopesar detenidamente
los factores de riesgo que se incluyen en el Folleto, que son enumerados a continuacion.

D.1

INFORMACION
FUNDAMENTAL
SOBRE LOS
PRINCIPALES
RIESGOS
ESPECIFICOS DEL
EMISOR O DE SU
SECTOR DE
ACTIVIDAD

Los factores de riesgo propios del Grupo Liberbank y de su sector de actividad que se
incluyen en el Documento de Registro de la Sociedad son los que se incluyen a
continuacién. Cualquiera de estos riesgos podria provocar un impacto sustancial
negativo en la situaciéon financiera, los negocios o el resultado de explotaciéon de
Liberbank. Asimismo, futuros factores de riesgo, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes por Liberbank en el momento actual, también podrian
afectar a los negocios, los resultados de explotacién o a la situacion financiera de
Liberbank. El orden en el que se presentan los riesgos expuestos a continuacién no es
necesariamente una indicacién de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen
realmente, ni de la importancia potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles
perjuicios para el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del
Grupo Liberbank.

1. El Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo de crédito y contraparte dado que un porcentaje importante
de su cartera es especialmente sensible a una evolucion desfavorable de la economia, lo que supone un
aumento del perfil de riesgo de sus actividades crediticias.

A 31 de marzo de 2016, la ratio de morosidad crediticia global del Grupo Liberbank se situaba en el 19,5%
(incluyendo el riesgo cubierto por el EPA) y en el 9,6% (sin incluir el riesgo cubierto por el EPA) y la ratio de
cobertura de la morosidad en el 41,3% (incluyendo el riesgo cubierto por el EPA) y en el 47,8% (sin incluir el
riesgo cubierto por el EPA).

A 31 de diciembre de 2015, la ratio de morosidad crediticia global del Grupo Liberbank se situaba en el
20,1% (incluyendo el riesgo cubierto por el EPA) y en el 10% (sin incluir el riesgo cubierto por el EPA) y la
ratio de cobertura de la morosidad en el 40,5% (incluyendo el riesgo cubierto por el EPA) y en el 45,3% (sin
incluir el riesgo cubierto por el EPA).

2. El negocio del Grupo Liberbank depende principalmente de la economia espariola, y en particular de la
actividad en sus Territorios de Origen, por lo que cualquier cambio adverso en la misma o una
prolongacion de la coyuntura economica desfavorable podria afectar negativamente a Liberbank.

3. Las exigencias normativas de capital cada vez mds estrictas y eventuales nuevos requerimientos
podrian afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Liberbank y sus negocios.

4. Un descenso de la calificacion crediticia de Espana y de Liberbank podria tener un impacto negativo en
el Grupo Liberbank.

5. Futuras pruebas de resistencia podrian determinar nuevas necesidades de capital para Liberbank.
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6. Riesgo reputacional.
7. La nulidad de las denominadas “clausulas suelo” podria afectar negativamente al Grupo Liberbank.

A 31 de marzo de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, los préstamos hipotecarios a particulares en situacién
normal que contienen clausulas suelo activas tenian un saldo vivo de 2.426 y 2.544 millones de euros. A
31 de diciembre de 2015 y a 31 de marzo de 2016, la Sociedad tenia provisionado por este concepto 83 y
93 millones de euros, respectivamente.

La Sociedad estima que una eventual resolucion judicial decretando la retroactividad de la nulidad de las
cldusulas suelo desde su inicio supondria devolver intereses por un importe aproximado de 259 millones
de euros. A los efectos de realizar la referida estimacion, se han considerado las operaciones vivas, con
suelo activado, que no son de empleados y no estan en mora. Dicho ejercicio se ha realizado con base en
hipoétesis, asunciones y premisas que se consideran razonables aunque puedan no llegar a materializarse,
partiendo ademds de una elevada incertidumbre sobre el potencial colectivo de hipotecas que pudiera
verse afectado. El impacto que ocasionaria en el beneficio antes de impuestos la supresion de la aplicaciéon
de las clausulas suelo afectadas por las sentencias para el presente afio 2016 se estima en 49 millones de
euros netos.

8. El Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor competencia en su negocio.
9. El negocio del Grupo Liberbank es sensible a los tipos de interés.

10. El Esquema de Proteccion de Activos finaliza su cobertura el 31 de diciembre de 2016, por lo que a
partir de ese momento los activos dejardn de estar sujetos al esquema de proteccion.

11. La exposicion al riesgo de construccion y promocion inmobiliaria en Espariia hace que el Grupo
Liberbank sea vulnerable ante las variaciones del precio de mercado de los bienes inmuebles en Esparia.

A 31 de marzo de 2016, los préstamos relacionados con la promocién inmobiliaria alcanzaban un importe
bruto de 2.404 millones de euros (290 millones de euros excluyendo los préstamos cubiertos por el EPA). A
dicha fecha, la cartera de activos adjudicados ascendia a un importe bruto de 3.048 millones de euros (784
millones de euros no EPA).

A 31 de diciembre de 2015, los préstamos relacionados con la promocién inmobiliaria alcanzaban un
importe bruto de 2.493 millones de euros (307 millones de euros excluyendo los préstamos cubiertos por
el EPA). A dicha fecha, la cartera de activos adjudicados ascendia a un importe bruto de 3.035 millones de
euros (756 millones de euros no EPA).

12. Los riesgos operacionales son inherentes a la actividad del Grupo Liberbank.

13. EI Grupo Liberbank esta expuesto a las reclamaciones judiciales que puedan surgir del negocio, algunas
de las cuales podrian ser sustanciales.

14. Riesgo de no recuperacion de determinados activos fiscales del Grupo Liberbank.

15. El Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo del mercado asociado a las fluctuaciones de los precios de las
acciones y de los bonos y otros factores de mercado inherentes a su negocio.

16. En el caso de que Liberbank incumpliese el plan de reestructuracion se podria proceder a la resolucion
de la entidad.

17. El Grupo Liberbank podria generar menos ingresos por transacciones sujetas a comisiones por servicios
0 a otro tipo de comisiones.

18. En caso de que el Grupo Liberbank sufriese una falta de liquidez, podria verse forzado a pagar mads por
su financiacion o a modificar sus prdcticas crediticias.

19. El negocio del Grupo Liberbank estd expuesto a unos riesgos regulatorios y juridicos inherentes al
mismo.

20. El Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de actividades ilicitas
por parte de sus empleados.

21. Los seguros suscritos por el Grupo Liberbank podrian no cubrir adecuadamente las pérdidas derivadas
de los riesgos asegurados.

22. Exposicion a los riesgos de insolvencia de otras entidades financieras.

23. El Grupo Liberbank se encuentra expuesto a riesgos no identificados e imprevistos.

D.3

D.6

INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DE LOS VALORES

1. Riesgo de crédito

Riesgo de descenso de la calificacion crediticia del Emisor y de los Valores
Riesgo de mercado

Riesgo de liquidez de los Valores

vk W

Riesgo de amortizacion anticipada de los Valores
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Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

Riesgos propios de los valores estructurados: posibilidad de pérdida del principal, entrega fisica del
subyacente, ausencia de cupon y cancelacion automdtica anticipada (en el caso de que los Valores
contemplen esta posibilidad).

8. Riesgo de diferimiento y de rentabilidad negativa para las obligaciones subordinadas especiales

9. Riesgo derivado del alcance de las medidas previstas en la Directiva 2014/59/CE y en la Ley 11/2005
que podrdn ser adoptadas en relacion con las entidades de crédito y las empresas de servicios de
inversion que se consideren en situacion de inviabilidad y que podrian afectar negativamente a los
Valores.

10. Determinadas circunstancias tales como la actualizacion y/o variacion del tipo de interés fijado para los
Valores; su conversion de fijo a variable, o viceversa, en el caso de que el Emisor esté legitimado para
realizarlo; y/o la volatilidad que pueden experimentar los precios de los Valores emitidos con un
descuento o prima considerable en respuesta a los cambios en los tipos de interés del mercado, podrian
afectar negativamente al valor de mercado de los Valores afectados.

11. Las condiciones de los Valores podrian modificarse sin necesidad de contar con el consentimiento de
todos los inversores.

12. EI precio de los Valores podria verse perjudicado en caso de modificarse la legislacion o las prdcticas
administrativas aplicables a los Valores.

13. Riesgo de tipo de cambio en el caso de que un inversor tenga Valores denominados en una moneda
distinta a su moneda nacional.

SECCION E—OFERTA
E.2b | MOTIVOS DE LA Los motivos de la emisiéon de los Valores y destino de los ingresos son (completar segtin
OFERTA Y DESTINO : las Condiciones Finales).
DE LOS INGRESOS
E.3  CONDICIONES DE Importe de la oferta:
LA OFERTA e Nominal total:
e Efectivo total:
¢ Nominal unitario:
e Numero de Valores:
e Precio de emision:
Suscripcién:
e Procedimiento de suscripcion: (completar segun las Condiciones Finales).
e Periodo de solicitudes de suscripcion: (completar segtin las Condiciones Finales).
e Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: (completar
segun las Condiciones Finales).
e Importe de suscripcion minimo/maximo: (completar segiin las Condiciones Finales).
Distribucién y Colocacion:
e Procedimiento de adjudicacién y colocacién de los Valores: (completar segun las
Condiciones Finales).
e Fecha de desembolso: (completar segtin las Condiciones Finales).
e Entidad(es) Director(as): (completar segun las Condiciones Finales).
e Entidad(es) Asegurador(as): (completar segun las Condiciones Finales).
e Entidad(es) Colocador(as): (completar segun las Condiciones Finales).
e Agente de Pagos: (completar segiin las Condiciones Finales).
e Agente de Calculo: (completar segtin las Condiciones Finales).
E.4 | INTERESES (Completar segiin las Condiciones Finales)
IMPORTANTES

PARA LA OFERTA,
INCLUIDOS LOS
CONFLICTIVOS
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E.7

GASTOS PARA EL
INVERSOR

No se prevé que existan gastos para el suscriptor de los Valores en el momento de
suscribirlos o amortizarlos. No obstante, en el caso de que existiesen estos gastos se
especificarian en las Condiciones Finales correspondientes.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los Valores
emitidos al amparo del Folleto de Base en Iberclear o, en su caso, en otra entidad que
desempefie sus funciones, serdn por cuenta y cargo del Emisor, sin perjuicio de las
comisiones en concepto de mantenimiento de cuentas de efectivo, custodia y
administracién de depdsito de valores y traspaso de valores a otra entidad que puedan
establecerse, de acuerdo con la legislacion vigente, y que hayan sido comunicadas al
Banco de Espafia y/o CNMV como organismo supervisor.

Las comisiones y gastos repercutibles se podran consultar en los correspondientes
folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas
a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Las
copias de dichos folletos de tarifas pueden consultarse en los organismos supervisores
mencionados y en la pagina web del Emisor (https://corporativo.liberbank.es/tablon-
de-anuncios).

Las operaciones de compra o venta de los Valores en el mercado secundario podran
estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que el intermediario
financiero que medie en la operaciéon determine, de acuerdo con la legislacién vigente,
y que hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo
supervisor.
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